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1. Zakladné udaje o spolocénosti

Obchodné meno: Poistoviia Postovej banky, a. s.

(dalej aj ,spoloénost” alebo ,poistoviia®)
Sidlo: Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava
Pravna forma: akciova spoloénost
ICO: 31405 410
Obchodny register: Okresny sud Bratislava |, oddiel Sa, viozka Cislo 953/B
Den zapisu: 23.10. 1995
Zakladné imanie: 11 560 tis. EUR
Akcionar: Postova banka, a.s. (dalej aj ,Postova banka”)
Predstavenstvo k 31. 12. 2014: Dozorna rada k 31. 12. 2014:
Ing. Peter Brudnak — predseda JUDr. Jan Nosko - predseda
Ing. Roman Goldberger Ing. Daniela Papaiova
Ing. Mgr. Martin Petruldk Ing. Dana Kondrétova

2. Sprava o podnikatel'skej ¢innosti spolo¢nosti
a predpokladanom budicom vyvoji

Hospodarenie spolo¢nosti za rok 2014 bolo ovplyvnené najma:

e rastom predaja produktov Detské poistenie pre nezbednikov® a Poistenie pohrebnych nakladov,
e rastom vynosov z hrubého predpisaného poistného o takmer 12 %,

¢ rastom nakladov na poistné plnenia vratane zmien technickych rezerv o 45 %.

Vyznamny vplyv mala aj vySka trhovych Urokovych sadzieb, ktoré sa pocas roka 2014 nadalej
udrziavali na svojich minimach, resp. mierne klesali, ¢im negativne vplyvali na vynosy z finan¢ného
umiestnenia poistovne a na zvySovanie odhadu suc¢asnej hodnoty technickych rezerv v zivotnom
poistent.

Napriek tejto negativnej situacii spolo¢nost pokracovala v konzervativnom pristupe k investovaniu,
ked v roku 2014 nakupovala vylu¢ne dlihopisy zo Statov EU s investicnym ratingom.

Poistoviiu v roku 2014 tiez zasiahli legislativne zmeny, predovsetkym pokracovala s pripravou na
prichod nového regulacného ramca pre poistovne (Solventnost 2).

Predpokladany budtci vyvoj

Hospodarska a finanéna situacia poistovne na rok 2015 bude zavisiet od plnenia obchodnej stra-
tégie, rozvoja predaja novych produktov, ako aj od predaja existujucich produktov, predovsetkym
v8ak Poistenia schopnosti splacat Uvery poskytované materskou spolo¢nostou. Poistovia planuje
dalej podporit rozvoj predaja prostrednictvom existujlcich predajnych sieti s dérazom na kvalitu
predaja a zvysSenie Urovne sluzieb klientom.

Rok 2015 a nasledujuce roky budu poznacené aj novym regulaénym ramcom pre poistovne zna-
mym aj ako Solventnost 2 a vo vSeobecnosti rastom regulacie sektora finanénych sluzieb a ochra-
nou spotrebitela tychto sluzieb.

Koncom roka 2015 sa oCakava vydanie diho pripravovaného finalneho navrhu tGctovného Standardu
pre poistné zmluvy (IFRS Insurance Contracts Phase 2), spolocnost bude analyzovat vplyv zmeny
postupov Uctovania na buduce vysledky hospodarenia, ako aj na samotnu ¢innost poistovne.

3. Informacia o financ¢nej situacii spolo¢nosti
a o ostatnych vyznamnych skutocénostiach

Financ¢na situacia spoloc¢nosti

Vysledok hospodarenia spolo¢nosti v roku 2014 predstavuje zisk 1,5 mil. EUR. Predpisané poistné
spolu bolo 10,8 mil. EUR, z toho poistné za Zivotné poistenie predstavuje 9,7 mil. EUR a poistné za
nezivotné poistenie 1,1 mil. EUR.



Naklady na poistné plnenia po zohladneni zmeny technickych rezerv a regresov (po zaisteni)
predstavuju 71 tis. EUR v nezivotnom poisteni a 3 235 tis. EUR v Zivotnom poisteni.

Stav technickych rezerv spolo¢nosti k 31. 12. 2014 dosiahol vysku 8,8 mil. EUR, z toho
v Zivotnom poisteni 8 mil. EUR a v nezivotnom poisteni 0,8 mil. EUR.

Bilan¢na suma spolocnosti k 31. 12. 2014 dosiahla hodnotu 25 mil. EUR, vlastné imanie spoloc-
nosti sa zvysilo na 14,8 mil. EUR.

Spolo¢nost plnila k 31. 12. 2014 a pocas roka 2014 vSetky zakonné poZiadavky
na solventnost podla platnej legislativy.

Vyznamné rizika a neistoty

Spolo¢nost je vystavena najma poistnym a finanénym rizikam.
Jednotlivé rizika a neistoty su blizsie opisané v poznamkach k Uctovnej zavierke v bode 2.2.

Informacia o prijatych bankovych tiveroch a inych tuveroch
Spolocnost k 31. 12. 2014 neprijala Ziadne bankové ani iné Uvery.
Preverenie dostatoc¢nosti technickych rezerv

Technickeé rezervy spolodnosti sU vypocitané a vytvorené podla platnych vzorcov a zasad defino-
vanych v platnej legislative a v poistnych podmienkach spolo¢nosti.

Spolo¢nost preverila dostatocnost’ technickych Zivotnych rezerv vykonanim testu primeranosti
rezerv metddou diskontovanych penaznych tokov a s pouzitim aktualnych aktuarskych predpo-
kladov.

Podrobnejsie Udaje vratane pouzitych metdd a predpokladov sU opisané v bode 1.4.5 Uctovnej
zavierky.

Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost nevynaklada financné prostriedky na vyskum a vyvo.

Vplyv ucétovnej jednotky na zivotné prostredie a zamestnanost’

Spolo¢nost je zamestnavatel, ktory si pIni vSetky zakonom stanovené povinnosti. Vzhladom na
celkovy pocet zamestnancov nemaju zmeny pocCtu zamestnancov vyznamny vplyv na celkovu
zamestnanost. Cinnost spolo¢nosti nema negativny vplyv na zivotné prostredie.

Nadobudanie vlastnych akcii

Spolo¢nost v priebehu roku 2014 nenadobudla a ani k 31. 12. 2014 nevlastni vo svojom portfdliu
vlastné akcie, doCasné listy, obchodné podiely a akcie, ani docasné listy a obchodné podiely
materskej spolo¢nosti.

Organizac¢né zlozky v zahranici

Spolo¢nost nema organizacnu zlozku v zahranici.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2014

Spdsob rozdelenia dosiahnutého zisku je opisany v bode 2.15 Uctovnej zavierky.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skoné¢eni u¢tovného obdobia

Udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré su predmetom uc-
tovnictva, su opisané v bode 2.27 UCtovnej zavierky.



4 Sprava o overeni suladu vyroénej spravy s uc¢tovnou
zavierkou podla § 23 ods. 5 zakona ¢. 540/2007
Z. z. o auditoroch, audite a dohl'ade nad vykonom
auditu

A

KPMG Slovensko spol. s r. 0. Telephone +421 (0)2 58 9841 11
Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Spriva o overeni siladu
vyroénej spriavy s atovnou zivierkou podPa § 23 ods. 5 zikona ¢, 540/2007 Z.z.
o auditoroch, audite a dohl’ade nad vykonom auditu

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Poistovila Podtovej banky, a. s.:

Uskutoénili sme audit G&tovnej zavierky spoloénosti Poistovila PoStovej banky, a. s.
k 31. decembru 2014, ktora je uvedena v Casti 5 vyrocnej spravy. K Uétovnej zavierke sme
30. marca 2015 vydali spravu nezavislého auditora v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Poistoviia Postovej banky, a. s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej a¢tovnej zavierky spolo¢nosti Poistoviia Postovej banky, a. s.
(,.Spoloénost™), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2014, vykazy ziskov
a strat, komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2014, ako aj pozndmky obsahujice sihrn vyznamnych (¢tovnych zisad
a uétovnych metdd a dal$ich vysvetl'ujicich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spoloénosti

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Ultovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou Gniou aza tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na
zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito Gétovni zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poZiadavky, napldnovat' a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sudastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a Gdajoch vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v Gctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie O¢tovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na tudely vyjadrenia nizoru na
uéinnost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d'alej zahfila zhodnotenie vhodnosti
pouzitych a¢tovnych zdsad a Gétovnych metdd a primeranosti  Gétovnych odhadov
uskutoénenych Statutdrnym orgédnom Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uftovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Obchodny register Olresnéhe  \CO/Fogistration number;

sidu Bratislava |, oddiel Sro, SUMBZI8
= Evidantng Gisks heonc
KPMG Slovensko spol, s £.0., a Siovak fimitad liability company viokka £, 4854/B Evidenind 51k teancle
and @ mamber fiom of the KPMG network of independent Commercial register of District
member firms affiliated with KPMG Imemational Cooparative court Bratiskeva |, section Sro, Licenca numbar

["KPMG International ™), a Swiss entity, fie No, 4884/8 of statutory auditon: D8
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Ndzor

Podl'a nasho nazoru Gtovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finangnej situicie
Spoloénosti k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2014 podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tniou.

30. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost™ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. Ing. Cubo$ Vanéo
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU ¢&. 745

Spriva o overeni siladu vyroénej spravy s i¢tovnou zdvierkou
(dodatok k sprave auditora)

V zmysle zakona o G¢tovnictve sme overili stilad vyroénej spravy s aétovnou zévierkou.

Za sprivnost’ vyhotovenia vyro¢nej spravy je zodpovedné vedenie Spolo¢nosti. Nasou tlohou je
overit’ silad vyrotnej spravy s Uétovnou zavierkou a na ziklade toho vydat dodatok spravy
auditora o stilade vyro&nej spravy s i¢tovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mdme naplanovat’ a vykonat’ overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
informdacie uvedené vo vyroénej spréve, ktoré st predmetom zobrazenia v (&tovnej zavierke, st
vo vietkych vyznamnych stvislostiach v silade s prisluinou i&tovnou zévierkou.

Informacie uvedené vo vyroénej spriave sme posudili s informaciami uvedenymi v G&tovnej
zavierke k31. decembru 2014, Iné udaje ainformacie, ako Gétovné informacie ziskané
z UCtovnej zavierky a i¢tovnych knih sme neoverovali. Sme presved&eni, Ze vykonané overenie
Jje dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podl'a nasho nazoru si Gctovné informacie uvedené vo vyrognej sprive vo vietkych
vyznamnych suvislostiach vstlade s Gétovnou zavierkou Spolo¢nosti zostavenou k
31. decembru 2014 a ktora je uvedena v &asti 5 vyroénej spravy.

15. aprila 2015
Bratislava, Slovenska republika

o

Zodpovedny auditor:
Ing. Cuboj Vanco
Licencia SKAU &. 745

Auditorska spolognost™
KPMG Slovensko spol. sr. 0.
Licencia SKAU &. 96

C.licencie 96

) KPMG
‘.‘”'-5'1"0 spu\'%




5. Uétovna zavierka

Poistovina Postovej banky, a. s.

Individualna uctovna zavierka
zostavena podla Medzinarodnych
Standardov financného vykaznictva
Vv zneni prijatom Eurdpskou uniou

za rok konciaci sa 31. decembra 2014
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Vykaz financ¢nej pozicie
k 31. decembru 2014

V tis. EUR

Majetok

: Pozemky, budovy a zariadenia 2.3 ¢ 214 286 :
Nehmomymajemkggzgm
CaSOVOroznseneObStaravamenaklady24696524
Ostamynehmomymajemk23296377
Fmancnymajemk ............................................. 25 ................. 21759 ................. 19464
Ceme paplere S pevnymvynosom ............................................................. 10278 .................. 8439 3

© _ VKlady v bankéch

: - Podielové listy

- z toho: finanéné umiestnenie v mene poistenych 317 185
Pgdlel zal;tovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poist- 510 460 502
: nych zmldv
Darové pohladavky 2.7 51 0:
Pczhlada,vky zwp0|§ten|a, zaistenia, ostatné pohladavky 08! 867 801 |
: a Casove rozliSenie :
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2.9 653 : 971
Majetok celkom 24 996 22 925

: Zavazky

Re‘z,ervy yyplyvgyuge z p0|§tnych zmllv a zavazky vyply- 210 8805 6889

: vajuce z investicnych zmiuv s DPF

Zavgzky z poistenia, zaistenia, ostatné zavazky a Casové 5190 770 ¢ 675 :

: rozliSenie :

: Ostatné rezervy 2.13 99 : 95 :
Zamestnaneckeé pozitky 214 234 225 :

Odlozeny danovy zavazok p 2.6 226 : 184

: Dariové zavazky 2.7 26 : 175 :
Zavazky celkom 10 162 8242
Vlastné imanie 2.15

Zékladné imanie

Nerozdeleny zisk/(strata)

Zakonny rezervny fond a ostatné fondy

: Oceriovacie rozdiely

: Vlastné imanie celkom

Zavazky a vlastné imanie celkom

VSeobecné informacie o Spolo¢nosti a Poznamky uctovnej zavierky na stranach 15 az 70 su neod-

delitelnou sucastou tejto individualnej uctovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa k 31.decembru 2014

v tis. EUR

: Hrubé predpisané poistné ] 2.16: 10 805 : 9656 :
Zmena v brutto rezerve na poistné buducich obdobi 2.16 -66 : -37 :
Hrubé zaslizené poistné 10 739 9 619 1
Predpisané poistné postupené zaistovatelom 2.16 -569 -445

: Podiel zaistovatela na zmene rezervy na poistné 516 16 A

* buducich obdobi




Vykaz komplexného vysledku

za rok konc¢iaci sa 31.decembra 2014

V tis. EUR

: Vlysledok hospodarenia za Giétovné obdobie 1542 1933:
Nerealizované zisky/straty(-) z finanéného majetku uréeného
na predaj (odistené o dan z prijmu)

Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok kon¢iaci sa 31.decembra 2014

h na

imanie
zo zisku

£
c
©
&
x
‘©
N

Zakonny

rezervny fond
a ostatné fondy

V tis. EUR

cenenia CP
uréenyc

Kumulované
zisky/straty

Rozdiely z pre-

: Stav k 1. januaru 2014

: Tvorba/rozpustenie zakonného rez. fondu
: a ost. Fondov

za rok konciaci sa 31.decembra 2013

22 PTFI 45 E 2z £
T L 0C V. g e © i ~
«© Qv ON: o® > = =
=E EpToiNESR 22 B
V tis. EUR N INBEN:FES ES
: o = 00 i
i N% IRO5 2N
= O - 0
I :

: Stav k 1. januaru 2013 © 11560 : 351 : 628: 1657:. 14196
ZvySenie zakladného imania 0 0 0 0 (0] :
Zmena z precenenia CP urCenych na predaj 0 0 45 0 45

Tvorba/rozpustenie zakonného rez. fondu a ost. 166 0 166 o

: Fondov
Rozdelenie zisku 2012 0 0 0 -1 491 -1 491
\lysledok bezného obdobia 0 0 0 1933 1933
Stav k 31. decembru 2013 11 560 516 673 1933 14 683 :
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Vykaz penaznych tokov - nepriama metéda
za rok kongéiaci sa 31. decembra 2014

V tis. EUR

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

i Amortizacia ¢asovo rozligenych obstaravacich nékladov a ostatného
: nehmotného majetku
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VSeobecné informacie o Spolo¢nosti

Adresa sidla:

Poistoviia Postovej banky, a. s.
Dvorakovo nabreZie 4

811 02 Bratislava

ICO: 31 405 410

DIC: 2020874999

Poistoviia Postovej banky, a. s. (dalej len ,Spolo¢nost”) bola zalozena zakladatelskou listinou
22. septembra 1995 a do obchodného registra bola zapisana 23. oktdbra 1995. Spolo¢nost ziska-
la dna 25. juna 1996 licenciu na poskytovanie univerzalnych poistovacich sluzieb, v ramci ktorych
ponuka poistenie 0séb, poistenie majetku, a zodpovednosti za Skodu. V ramci svojich podnikatel-
skych aktivit uskutocnuje aj ¢innost zameranu na predchadzanie Skodam, vratane poskytovania
financnych prispevkov, sprostredkovatelsku a poradensku ¢innost v uvedenych oblastiach.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Uctovnych jednotkach.
Clenovia Statutarnych a dozornych organov Spolo¢nosti zapisani v obchodnom registri:
Predstavenstvo:

Ing. Peter Brudnak — predseda (od 14. oktdbra 2014)

Ing. Roman Goldberger — Clen predstavenstva

Ing. Mgr. Martin Petruldk — (od 19. augusta 2014 do 14. oktdbra 2014 predseda; v obdobi od 14.
oktébra Clen predstavenstva)

Ing. Alexandra PavloviCova — predseda (do 19. augusta 2014)

Dozorna rada:

JUDr. Jan Nosko — predseda
Ing. Daniela Papaiova
Ing. Dana Kondrétova

V roku 2014 bol priemerny poCet zamestnancov 45, z toho 8 veduci zamestnanci ( v roku 2013 bol
priemerny poc¢et zamestnancov 41, z toho 3 vedUci).

Spolocnost sa zahffia do konsolidovanej Uctovnej zavierky spoloénosti Postova banka, a. s. a tato
je zahrnuta do konsolidovanej U¢tovnej zavierky spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, Pobrezni
297/14, 186 00 Praha 8.

1 Uétovné zasady a metédy
1.1 Vyhlasenie o sulade

Tato Uctovna zavierka bola zostavena ako individudlna Uctovna zavierka (angl. separate financial
statements) podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
Uniou (IFRS) za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo&nosti. Ustovna zavierka bola schvélena
vedenim Spolo&nosti na vydanie diia 30. marca 2015. Ugtovna zavierka k 31. decembru 2013, za
bezprostredne predchadzajice uUctovné obdobie, bola schvalena valnym zhromazdenim Spolod-
nosti dfa 22. aprila 2014.

Ustovna zévierka Spolognosti k 31. decembru 2014 je zostavena ako riadna Gctovna zavierka za
Uctovné obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014.
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Spolognost aplikovala véetky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU G&inné k 31. decembru
2014.

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k Standardom a interpretacie este nie su ucinné pre Uctovnu
zavierku zostavenu k 31. decembru 2014 a neboli aplikované pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky:

Interpretacia IFRIC 21 Levies (Odvody), U¢inna pre Uctovné obdobia zacinajice 17. juna 2014 alebo
neskor, poskytuje usmernenie k Uctovaniu odvodov, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti IAS 37
Rezervy, podmienené zavazky a podmienené aktiva, s cielom zlepsit porovnatelnost Uétovnych
zavierok pre pouzivatelov. Spolo¢nost analyzuje dopad tohto Standardu na jej uctovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 19 — Programy so stanovenymi pozitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit
Plans: Employee Contributions), U¢inné pre Uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. februara 2015 alebo
neskor. Doplnenia sa aplikuju retrospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Doplnenia su relevantné
iba pre tie programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo
od tretich stran. Spolo¢nost neoCakava, ze doplnenia budd mat vplyv na jej uctovnu zavierku,
kedZe nema ziadne programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnan-
cov alebo od tretich stran.

1.2 Vychodiska pre zostavenie uc¢tovnej zavierky

Tato UCtovna zavierka pozostavajuca z vykazu financnej pozicie k 31. decembru 2014, vykazu
ziskov a strat za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014, vykazu komplexného vysledku
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014, vykazu zmien vlastného imania za obdobie od
1. januara do 31. decembra 2014, vykazu penaznych tokov za obdobie od 1. januara do 31. de-
cembra 2014, ako aj poznamok Uctovnej zavierky obsahujlcej suhrn vyznamnych uétovnych zasad
a metdd za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014, bola zostavena v sulade s § 17a zakona
o Uctovnictve (zakon &. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov) podla Medzi-
narodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, Ucinnych ku driu,
ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuije.

Uttovna zavierka je zostavena v mene euro (EUR) a hodnoty st zaokruhlené na tisic EUR mate-
maticky (pokial nie je uvedené inak). Vzhladom na tuto skuto¢nost mohli v tabulkach uvedenych
v UCtovnej zavierke vzniknut zaokruhlovacie rozdiely.

Utovna zavierka bola zostavena na zéklade historickych cien, okrem finanéného majetku a finané-
nych zavazkov ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a financného majetku urce-
ného na predaj, ktoré su vykazané v redlnej hodnote.

Zostavenie Uctovnej zavierky podla IFRS si vyZaduje pouzivanie odhadov, predpokladov a Usudkov,
ktoré ovplyviuju pouzivanie Uétovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vy-
nosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej sklisenosti
a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavéazkov, ktora nie je zjavna z inych
zdrojov. Aktudlne vysledky sa mézu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocovang.

NiZSie uvedené Uctovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky
Uctovné obdobia vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

1.3 Klasifikacia poistnych a investiénych zmluiv pre ucely vykazovania
Zmluvy, uzavretim ktorych Spolo¢nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny)

s dohodou, Zze odSkodni poisteného v pripade, ak ur€ena neista buduica udalost (poistna udalost)
negativne ovplyvni poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy.



Poistné riziko je riziko iné ako financné riziko. Financné riziko je riziko moznej budlcej zmeny v Uro-
kovej miere, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny, indexe cien alebo sadzieb, Uvero-
vom ratingu, Uverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné
zmluvy mézu obsahovat aj ur€ité financné riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolocnost nie je vyznamny, su klasifi-
kované ako investi¢né zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolocnost povinna
vyplatit vyznamnu sumu dodatoCnych plneni (dodatoCnych k platbam uhradenym poistenym do
poistovne zvySenych prislusnou Urokovou mierou). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva,
ostava nou, az kym nezaniknu vSetky prava a povinnosti z nej vyplyvajuce.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolocnost nie je vyznamny, avsak
obsahuju financné riziko, su klasifikované ako investicné zmluvy. Zmluvy, ktoré neobsahuju ani vy-
znamneé poistné, ani finanéné riziko, su povazovaneé za tzv. servisné zmluvy.

Niektoré poistné i investicné zmluvy obsahuju pravo na podiely na prebytku (angl. discretionary par-
ticipation features — dalej len ,DPF¥). DPF je pravo klienta obdrzat ako doplnok ku garantovanému
minimalnemu plneniu dodatocné plnenie, ktoré pravdepodobne bude vyznamnou Castou celkovych
zmluvnych plneni, a ktorého vyska je zavisla od realizovanych a nerealizovanych investicnych vyno-
sov z urCeného portfdlia majetku drzaného Spolo¢nostou.

Spolo¢nost vykazuje alokovany a nealokovany podiel na prebytku (podiel z vynosu z financného
krytia rezerv) vyplyvajuci z takychto zmliv ako zavazok, ktory je sucastou zivotnych technickych
rezerv.

Sumarny prehlad klasifikacie poistnych a investiénych zmluv

Poistna Investiéna

zmluva : zmluva
(s aj bez DPF) : s DPF

Tradicné Zivotné poistenie Kapitélové Zivotné poistenie
: : Umrtie a doZitie

: Poistenie na doZitie s vhradou vratenia : :

. poistného v pripade smrti s podielom na ~ : : X

: fin. vynose z umiestnenia zivot. rezerv : :

: Déchodkové poistenie

- Dochodkové s
: Rizikové Zivotné poistenie
b X
* Umrtie
: Poistenie pohrebnych nakladov X
: Umrtie a dozitie
Ipvestiéné zivotné poistenie
* Unnrtie a doitie X
: Zivotné poistenie k hypo. uveru
: Umrtie X
Pripoistenie VSetky druhy pripoistenia X
NeZivotné poistenie Vsetky druhy poistenia
Zaistenie Vsetky zaistné zmluvy X
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1.3.1 Opis produktov zivotného poistenia

Produkty kapitalového zivotného poistenia

Produkty kapitalového zivotného poistenia mézu poskytovat poistnd ochranu v pripade smrti, dozi-
tia, Urazu, plnej invalidity a pre pripad civilizacnych choréb. Niektoré zmluvy dojednané v prospech
deti mbzu obsahovat poistné krytie pre jedného alebo obidvoch rodi¢ov pre pripad smrti, doZitia,
drazu, plngj invalidity a u vacésiny takychto zmilv aj Urazové poistenie deti. V pripade plnej invalidity
poisteného je poistnik oslobodeny od platenia dalSieho poistného. Poistné je platené bezne alebo
jednorazovo. Zmluvy maju technickl urokovud mieru vo vyske 1,9%, 2,5%, 3%, 4% a 4,5%.

Cast portfélia predstavuji zmluvy, ktoré po uréitom &ase trvania presli do splateného stavu, pricom
bola redukovana ich poistna suma a boli ukoncené vsetky dojednané pripoistenia.

VSetky zmluvy maju narok na podiel z vynosu z finanéného krytia rezerv. Niektoré zmluvy maju narok
aj na dodato¢nu garantovanu poistnd sumu pri doZiti.

Produkty investicného zivotného poistenia

Investi¢né Zivotné poistenie poskytuje poistnd ochranu pre pripad smrti a vo forme volitelnych pri-
poisteni k hlavnému poisteniu aj pre pripad Urazu, pinej invalidity a pre pripad civilizagnych choréb.
V pripade smrti poisteného je vyplacana poistna suma a hodnota fondu, v pripade konca poistne;
doby je poistenému vyplatena hodnota fondu. Poistné je platené bezne a poistnik ma moznost
platenia mimoriadnych vkladov.

Poistnik ma moznost vyberu fondov, do ktorych je poistné investované: su to jednak fondy Prvej
Penzijnej spravcovskej spolocnosti, kde riziko investovania znasa poisteny a jednak fondy s garan-
tovanym zhodnotenim pocas celej doby alebo fondy s vyhlasovanym zhodnotenim na kalendarny
polrok. Toto garantované zhodnotenie je vo vySke 2,0% az 2,5%, v zavislosti od toho kedy bola
zmluva dojednana.

Produkty rizikového zivotného poistenia

Produkty rizikového zivotného poistenia poskytuju poistnud ochranu pre riziko Umrtia, plnej invalidity
a Urazu. Poistna suma pre pripad smrti je konstantna alebo klesajlca. V pripade plnej invalidity je
poistnik oslobodeny od platenia poistného. Poistné je platené bezne alebo jednorazovo. Produkty
maju technicku urokovd mieru 1,9% az 4%.

Poistoviia poskytuje poistenie schopnosti splacat Uver, ktoré poskytuje poistnd ochranu pre rizi-
ka umrtia, invalidity, pracovnej neschopnosti a straty zamestnania (posledné riziko je vykazované
v ramci nezivotného poistenia). Rizika Umrtie a invalidita boli kalkulované s technickou urokovou
mierou 1,9% a 2,5%. Poistenie je platené bezne.

Rizikové Zivotné poistenie poskytuje moznost vyberu produktu s konStantnou a linearne klesajucou
poistnou sumou.

Zmluvy nemaju narok na ziadny podiel z vynosu z finanéného krytia rezerv.

Skupiny produktov kapitéalového zivotného poistenia a produktov rizikového zivotného poistenia su
v poznamkach vykazované spolu ako skupina produktov tradi¢ného Zivotného poistenia na umrtie
a dozitie.

Produkty dochodkového poistenia

Produkty déchodkového poistenia poskytuju vyplatu dozivotného déchodku pre pripad doZitia, vy-
platu docasného déchodku v pripade umrtia poistenej osoby a v niektorych pripadoch aj vyplatu
invalidného do&asného déchodku v pripade plnej invalidity poisteného, prip. oslobodenie poistnika
od platenia dalSieho poistného. Poistné sa plati bezne alebo jednorazovo.

Dochodky maju technickd drokovd mieru 5,5% alebo 6%. Pred zaciatkom vyplaty déchodku je
mozné poziadat o odklad vyplaty déchodku alebo o jednorazovu vyplatu. z pohladu riadenia rizik
je bezpecnejsie pre Spolo¢nost, ked' klient poziada o jednorazovu vyplatu poistného plnenia bez
odkladu. Eliminuje sa tak riziko spojené so zmenou Urokovych mier a znizovanim dmrtnosti.

Cast portfélia predstavuji zmluvy, ktoré po uréitom &ase trvania presli do splateného stavu, pricom
bola redukovana ich poistna suma a boli ukoncené vsetky dojednané pripoistenia.

VSetky zmluvy maju narok na podiel z vynosu z finanéného krytia rezerv.



Produkty investiénych zmliv s DPF

Produkty poistenia predstavuju poistné krytie pre pripad Umrtia alebo dozitia. U va&siny produk-
tov je poistné riziko nevyznamné. Poistné je mozné platit bezne alebo jednorazovo.

Produkty maju technickud drokovd mieru 4,5%.

Cast portfélia predstavuji zmluvy, ktoré po urditom &ase trvania presli do splateného stavu, priom
bola redukovana ich poistna suma a boli ukon&ené vsetky dojednané pripoistenia.

VSetky zmluvy maju narok na podiel z vynosu z finanéného krytia rezerv.

Pripoistenia

Pripoistenia k produktom predstavuju dodatocné krytia, ktoré sa daju pripojit ku hlavnym poist-
nym krytiam vyplyvajucim zo zmllv v zivotnom poisteni. Ide predovSetkym o krytie trvalych nasled-
kov Urazu, krytie smrti nasledkom urazu a krytie ¢asu nevyhnutného lieGenia Urazu.

Z poistenia schopnosti splacat Uver su v ramci pripoisteni Zivotného poistenia vykazované rizika
invalidita a pracovna neschopnost.

1.3.2 Opis produktov nezivotného poistenia

Produkty pre poistenie urazu.

Produkty pre poistenie Urazu predstavuju poistné krytia pre pripad Umrtia nasledkom urazu, trvalych
nasledkov Urazu a ¢as nevyhnutného lieCenia Urazu. Poistné je mozné platit bezne alebo jednora-
ZOVO.

Produkty pre poistenie majetku

Produkty pre poistenie majetku predstavuju poistné krytia pre pripad Skody na majetku spdsobenej

e poskodenim: poziarom, vybuchom, uderom blesku, narazom alebo padom letiaceho telesa, vich-
ricou, krupobitim, zosuvom pddy, zritenim skal alebo zosuvom lavin, padom stromoy, stoziarov
a inych predmetov, tiazou snehu, narazom vozidla, dymom a nadzvukovou vinou, zemetrasenim,
zaplavou, povodnou, vodou z vodovodnych zariadent,

e kradeZou: viamanie, lUpezné prepadnutie, vonkajsi alebo vnutorny vandalizmus;

Poistné je mozné platit bezne alebo jednorazovo.

Produkty pre poistenie zodpovednosti

Produkty pre poistenie zodpovednosti predstavuju poistné krytia pre pripad skody inej osoby vznik-
nute;

e na zdravi alebo usmrtenim;

¢ poskodenim, zni¢enim alebo stratou veci, za ktorl poisteny zodpoveda v désledku svojej Cinnosti.

Produkty pre cestovné poistenie

Produkt individualneho cestovného poistenia predstavuje poistné krytia pre pripad lieCebnych na-
kladov, pre pripad poSkodenia, zniCenia alebo straty batoziny, poistenie zodpovednosti za Skodu,
Urazové poistenie, a doplnkové asismci produktu je mozné volitelne dojednat pripoistenie rekread-
nych zimnych Sportov, pripoistenie rizikovych Sportov a sutaznej Einnosti alebo pripoistenie storno-
vacich poplatkov.

Poistenie je platené jednorazovo alebo bezne.

Pripoistenie rizika straty zamestnania k poisteniu schopnosti splacat uver

Poistenie pre riziko straty zamestnania kryje pripad nastatia straty zamestnania poisteného. V po-
isteni je definovana 90 dnova ¢akacia doba. Vyska poistného plnenia sa rovna uUverovym splatkam,
ktorych den splatnosti pripada na dobu trvania nezamestnanosti, pocinajuc splatkou Uveru splatnou
v kalendarnom mesiaci, v ktorom bude poisteny 60. defi vedeny v evidencii uchadzacov o zamest-
nanie na prisluSnom Urade prace, socialnych veci a rodiny na dzemi SR. Poistné plnenie z jednej
poistnej udalosti je obmedzené maximalne 6 mesacnymi splatkami Uveru a sucet splatok poistného
plnenia jedného poisteného zo vsetkych poistenych dverov nesmie presiahnut 2000 EUR v 1 ka-
lendarnom mesiaci.

Poistenie pravidelnych platieb
Produkt kryje riziko pracovnej neschopnosti trvajlcej viac ako 60 dn.
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1.4 Uétovanie a ocerfiovanie poistnych zmluv a investiénych zmliv s DPF
1.4.1 Poistné, rezervy vyplyvajuce z poistenia a poistné plnenia
Poistné zmluvy v nezivotnom poisteni

Vynosy (poistné)

Hrubé predpisané poistné obsahuje vSetky sumy poistného splatné podla poistnych zmlldv pocas
uctovného obdobia nezavisle na skutoénosti, Ci sa tieto sumy viazu celé alebo len z &asti k budu-
cim obdobiam (nezasluzené poistné). Poistné zahifa aj odhad poistného (zo zmldv nedorucenych
Spolo¢nosti ku dfiu ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje, pri ktorych bol dohodnuty zaciatok
poistného krytia uz po¢as bezného Uctovného obdobia) a Upravy odhado v poistného predpisaného
v minulych uctovnych obdobiach. Predpisané poistné je ponizené o hodnotu zlia v poskytnutych pri
dojednani a obnoveni poistenia. Spolo¢nost neposkytuje zlavy vo forme vratenia poistného v pripa-
de dobrého skodového priebehu.

ZaslUZena Gast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zaslizené odo dna ak-
ceptacie rizika pocas doby trvania poistnej zmluvy na zaklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné budticich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi (RPBO, oznactovana aj ako Rezerva na nezaslizené poistné)
obsahuje pomernu Gast predpisaného poistného, ktora bude zaslizena v budidcom alebo dalsich
Uctovnych obdobiach. Je vypocitana osobitne pre kazdu poistnid zmluvu pouZzitim metddy pro rata
temporis (365-inova metdda) a upravovana, ak je potrebné zohladnit akékolvek odchylky vo vysky-
te/priebehu poistnych rizik pocas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Spolocnost nevykazuje RPBO k poisteniu schopnosti splacat’ uver, vzhladom na to, ze k nemu
pristupuje ako k skupinovému poisteniu.

Naklady na poistné udalosti

Vzniknuté naklady na poistné udalosti predstavuju naklady na plnenia a likvidaciu vyplatenych
a otvorenych poistnych udalosti vzniknutych pocas ucétovného obdobia, spolu s Upravami (zmena-
mi) rezerv na poistné plnenia tykajlcich sa predchadzajlcich a bezného obdobia.

Naklady na poistné plnenia sa znizuju o narokovatelné regresy (blizSie vid bod 1.4.6).

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad konecnych nakladov na vyrovnanie vSetkych naro-
kov vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku dru, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, bez ohladu na to, ¢i boli alebo neboli nahlasené. Takisto obsahuje interné a externé
naklady suvisiace s likvidaciou a primeranu prirazku z dévodu opatrnosti. Tento odhad bol vypra-
covany Spolo¢nostou. Nezlikvidované poistné udalosti st ohodnocované posudzovanim jednotlivych
poistnych udalosti a tvorbou rezervy na nahlasené a nevybavené poistné udalosti (RBNS), vytvaranim
rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR) a zohladnenim internych aj externych
predvidatelnych udalosti, ako napriklad zmeny v spbsobe likvidacie skod, inflacia, trendy v sudnych
sporoch tykajucich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. V pripa-
de, Ze sa poistné plnenie vyplaca formou déchodku, rezerva sa urci prislusnymi aktuarskymi postupmi.

Poistovia vytvara rezervu na poistné plnenia z poistnych udalosti vzniknutych, ale nenahlasenych
v beZznom uc¢tovnom obdobi — IBNR. Rezerva IBNR pre nové produkty predstavené v rokoch 2008
az 2014 sa tvori metddou oCakavanej Skodovosti vzhladom na priemernu poistnd zmluvu v port-
féliu daného rizika a najlepsi odhad Skodovej frekvencie a oneskorenia hlasenia poistnej udalosti.
Pre ostatné produkty sa IBNR tvori poistno — matematickou metdédou Chain Ladder, t.j. odhadom
koneCnej vysky poistnych plneni (angl. ultimate loss) z trojuholnikov vyplatenych poistnych plnent,
od ktorej sa odpodita hodnota rezervy RBNS (zvySena o pripadnu nedostatocnost zistenu pri teste
primeranosti rezerv) a hodnota uz vyplatenych poistnych plneni.



Rezervy na poistné plnenia (okrem anuitnych a rezerv na sudne spory suvisiace s poistnymi plne-
niami) nie su diskontované.

Upravy (zmeny) rezerv na poistné plnenia vytvorenych v minulych obdobiach st zohladnené v G¢-
tovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa Uprava vykonala a v pripade, Ze su vyznamné, su vykazované
samostatne. Pouzivané metddy a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.

Samostatnou sucastou rezerv na poistné plnenia je rezerva na sudne spory sUvisiace s poistnymi
plneniami. Jej vySka sa odhaduje samostatne pre jednotlivé sidne spory ako suma vSetkych nakla-
dov spojenych s potencialnou prehrou daného sudneho sporu. V pripade, ak Spoloénost oCakava,
7e je pravdepodobnost vyhry vyssSia ako pravdepodobnost prehry, o danej rezerve nelctuje.

Rezervy na sudne spory suvisiace s poistnymi plneniami su prezentované ako rezervy na poistné
plnenia v ramci bodu 2.10.3 (v stivahe Spolo¢nosti vykazované v polozke Rezervy vyplyvajlce z po-
istnych zmllv a zavazky vyplyvajuce z investi¢nych zmldv s DPF).

Rezerva na neukonéené rizika

Rezerva sa vytvara na neukoncené rizika vyplyvajuce z nezivotnych poistnych zmidv, ked pred-
pokladana hodnota buddcich plneni, ktoré su kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych su-
visiacich nakladov tykajlcich sa buducich obdobi, prevysuje rezervu na poistné buducich obdobi
vytvorenu pre prislusné poistné zmluvy po odratani suvisiacich ¢asovo rozliSenych obstaravacich
nakladov. Rezerva na neukoncené rizika sa vytvara osobitne pre poistné druhy, ktoré su spravované
spolo¢ne, po zohladneni buddcich vynosov z investicii drzanych na krytie nezaslizeného poistného
a nezlikvidovanych poistnych udalosti. Rezerva na neukoncené rizika je vysledkom testu primera-
nosti RPBO v nezivotnom poisteni (vid' bod 1.4.5).

Poistné zmluvy v Zivotnom poisteni a investi¢cné zmluvy s DPF

Vynosy (poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné splatné v priebehu uctovného obdobia. Vynimkou suU pro-
dukty Univerzalne kapitalové Zivotné poistenie a Investi¢né Zivotné poistenie, pri ktorych je vynos
zaznamenany pri prijati poistného (redukcia predpisaného poistného z nezaplateného poistného je
Uctovana ako opravna polozka). Poistné dalej zahima dohadné poistné a Upravy odhadov poistného
predpisaného v minulych Uétovnych obdobiach.

ZaslUZena Cast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zaslizené odo dna za-
Ciatku krytia rizika poCas doby trvania zmluvy, na zéklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné budicich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi obsahuje pomernu Cast predpisaného poistného, ktora bude
zasluzena v budidcom alebo dalsich uctovnych obdobiach. Je vypocitana osobitne pre kazdu po-
istnd zmluvu pouzitim metddy pro rata temporis (365-inova metdda) a upravovana, ak je potrebné
zohladnit akékolvek odchylky vo vyskyte/priebehu poistnych rizik pocas doby poistenia dohodnutej
v poistnej zmluve.

Spolocnost nevykazuje RPBO k poisteniu schopnosti splacat’ uver, vzhladom na to, ze k nemu
pristupuje ako k skupinovému poisteniu.

Poistné plnenia

Poistné plnenia zahrnuju vyplatu pri doZiti, vyplatu déchodku, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri
smrti, vyplatu podielu na zisku, ak je sucastou poistného naroku a vyplatu poistnych plneni z pri-
poisteni. Vyplaty pri doZiti a vyplaty déchodkov su zauctované ako naklad v Sase splatnosti vyplaty.
Vyplatené odkupné hodnoty su zauc¢tované ako naklad v momente, ked nadobudne platnost zruse-
nie poistnej zmluvy pri suc¢asnom rozpusteni prisluSnych technickych rezerv. Vyplaty pri smrti a z pri-
poisteni su zauctované ako naklad v momente nahlasenia poistnej udalosti formou tvorby RBNS.

Rezerva na poistné plnenia
Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad kone¢nych nakladov na vyrovnanie vSetkych naro-
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kov vyplyvajlcich zo vzniknutych poistnych udalosti, ktoré su nevyplatené ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, bez ohladu na to, &i boli alebo neboli nahlasené. Jedna sa o poistné
plnenia zo zmity, ktoré boli klasifikované ako poistné zmluvy alebo investicné zmluvy s DPF a poist-
né plnenia z pripoisteni s nimi stvisiacimi. Obsahuje primerané interné a externé naklady suvisiace
s likvidaciou. Tento odhad vypracuva Spolo¢nost. Nezlikvidované poistné udalosti su ohodnoco-
vané posudzovanim jednotlivych poistnych udalosti (RBNS), vytvaranim rezervy na poistné udalosti
vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR) a zohladnenim internych aj externych predvidatelnych udalosti,
ako napriklad zmeny v spdsobe likvidacie skod, inflacia, trendy v sudnych sporoch tykajlcich sa
poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. V pripade, Ze sa poistné
plnenie vyplaca formou déchodku, rezerva sa urci prislusnymi aktuarskymi postupmi.

Poistovha vytvara rezervu na poistné plnenia z poistnych udalosti vzniknutych, ale nenahlasenych
v beznom uctovnom obdobi — IBNR. Rezerva IBNR pre nové produkty predstavené po roku 2008,
kde Spolo¢nost nema vlastnu histdriu o vyvine Skod, sa tvori metddou oSakavanej Skodovosti vzhla-
dom na priemernu poistnd zmluvu v portféliu daného rizika a najlepsi odhad Skodovej frekvencie
a oneskorenia hlasenia poistnej udalosti. Pre ostatné produkty sa IBNR tvori poistno — matematickou
metddou Chain Ladder, t.j. odhadom konecnej vySky poistnych plneni (angl. ultimate loss) z trojuhol-
nikov vyplatenych poistnych plneni, od ktorej sa odpocita hodnota rezervy RBNS (zvySena o pripad-
nu nedostatocnost zistenu pri teste primeranosti rezerv) a hodnota uz vyplatenych poistnych plnent.

Rezervy na poistné plnenia (okrem anuitnych) nie su diskontované.

Zmeny rezerv na poistné plnenia vytvorené v minulych a v beznom obdobi su zohladnené v Uctov-
nej zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala a v pripade, Ze su vyznamné, su vykazované
samostatne. Pouzivané metddy a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.

Sucastou rezervy na poistné plnenia je rezerva na sudne spory, ktorych predmety sporov boli kryté
poistnymi zmluvami. Jej vySku poistoviia odhaduje samostatne pre jednotlivé sudne spory ako
sumu vsetkych nakladov spojenych s potencialnou prehrou daného stdneho sporu. V pripade, ak
Spolocnost ocakava, Ze je pravdepodobnost jej vyhry vyssia ako pravdepodobnost prehry, o danej
rezerve neuctuje.

Rezerva na zivotné poistenie

Predstavuje aktuarsky odhad vysky zavazkov Spolo¢nosti vyplyvajlci z tradi¢nych zmldv Zivotného
poistenia okrem poistenia schopnosti splacat Uver. Rezervy na zivotné poistenie sa pocitaju osobit-
ne pre kazdu poistnu zmluvu prospektivnou zillmerovou metddou, berdc do Uvahy vSetky garanto-
vané poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a buduce zillmerove poistné.
Rezerva sa podita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni
poistnych sadzieb. Zmena rezervy na zivotné poistenie je zohladnena v Uctovnej zavierke v obdobi,
v ktorom sa vykonala.

K poisteniu schopnosti splacat Uver pristupuje Spolocnost ako k skupinovému poisteniu a rezerva
na zivotné poistenie pren nie je vytvarana.

Rezerva na nedostatoc¢nost’ poistného

K datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, sa vykona test primeranosti rezerv (vid bod
1.4.5), pri ktorom sa pouziju aktualne aktuarske predpoklady (primerane upravené o rizikovu priraz-
ku) v Case testu a metodika diskontovanych penaznych tokov. Ak takyto test ukaze, ze pbvodne
urCena rezerva na zivotné poistenie bola nedostatocna v porovnani s vysledkom testu primeranosti,
vytvori sa dodatoCna rezerva na nedostatocnost poistného ako naklad bezného obdobia.

Finanéné zavazky vyplyvajlce z investiénych zmluv s DPF
Postup stanovenia vysky zavazkov a Uctovania o nakladoch a vynosoch je rovnaky ako pri rezerve
na zivotné poistenie, vratane aplikacie testu primeranosti rezerv.

Zavazok vyplyvajuci z DPF v poistnych zmluvach a investiénych zmluvach s DPF
Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmldv. Vys-
ka rezervy je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spolo¢nosti.



Zmena vySky rezervy je UCtovana cez vykaz ziskov a strat. Alokované aj nealokované podiely na zisku
sU vykazované ako sUcCast rezervy na Zivotné poistenie a zavazkov z investi¢nych zmidv s DPF. Alo-
kované podiely su sucastou garantovanych poistnych suim pre jednotlivé poistné a investicné zmluvy.

1.4.2 Vlozené derivaty v poistnych zmluvach a investiénych zmluvach s DPF

Vlozené derivaty, ktoré nenesu vyznamné poistné riziko a nie su priamo napojené na hlavni zmluvu,
sU oddelené od hlavnej zmluvy a ocenené realnou hodnotou so ziskom alebo stratou vykazanymi
VO vykaze ziskov a strat.

Opcia na garantovany déchodok a iné opcie a garancie, ktoré obsahuju prenos vyznamného poist-
ného rizika, nie st oddelené od hlavnej poistnej zmluvy a nie su ocenené realnou hodnotou. Rovna-
ko nie sU oddelené opcie a garancie, ktoré su priamo prepojené na hlavnu zmluvu a nie je mozné
ich ocenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuju prenos vyznamného poistného rizika.

Spolo¢nost identifikovala viozené derivaty v poistnych zmluvach a to: podiel na zisku v spojeni
s garantovanou technickou urokovou mierou, pravo klienta vypovedat poistnd zmluvu a ziskat od-
kupnu hodnotu. Nakolko vSetky viozené derivaty su Uzko spaté s hlavnou zmluvou, nie je nutné tieto
derivaty oddelit. Budulce oCakavané pefazné toky z takychto opcii a garancii su vSak zohladnené
v teste primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.3 Zaistenie a podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajucich
z poistnych zmlav

Spolocnost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajicich z poistnej &innosti za Uce-
lom zniZzenia moznych Cistych strat. Majetok, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajlce zo zaistnych
zmllv su prezentované oddelene od majetku, zavéazkov, vynosov a nakladov vyplyvajlcich zo su-
visiacich poistnych zmllv, pretoze zaistné zmiuvy nezbavuju Spolo¢nost priamych zavazkov voci
poistenym.

Zaistné (postupené poistné) vyplyvajlce zo zaistnych zmllyv je vykazované ako naklad na rovnakom
zaklade ako sa vykazuje poistné pre sUvisiace poistné zmluvy. Zaistné je vykazované ako naklad
pocas doby trvania zaistného krytia na zaklade ocakavaného priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmldv je ocefiovany v sulade s pod-
mienkami platnych zaistnych zmldv metddami, ktoré su podobné ako metdda ocenenia rezerv na
poistné plnenia. Pre nahlasené poistné udalosti je odhad vykonany za aktualnych zaistnych pod-
mienok platnych pre danu poistnu udalost, pre vzniknuté, ale nenahlasené udalosti je odhad po-
dielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajicich z poistnych zmitv odhadnuty aktuarskymi postupmi
z historickych udajov.

Podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmllv je posudzovany z hladiska zni-
Zenia hodnoty (angl. impairment test) ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Hodnota
majetku sa povazuje za znizend, ak existuju objektivne dbkazy vyplyvajlice z udalosti, ktora nastala
po prvotnom Udtovani, Zze Spoloénost nebude schopna realizovat ich Uctovnu hodnotu a vplyv tejto
udalosti na sumy, ktoré Spolo¢nost obdrzi od zaistovatela, je spolahlivo meratelny.

Spolo¢nost ma pre zmluvy zivotného poistenia zaistny program, ktory je kombinaciou kvétového
zaistenia a surplusového zaistenia pre riziko smrti a kvotové zaistenie pre Urazové pripoistenie.
Zmluvy neZivotného poistenia su kryté zaistenim, ktoré je kombinaciou kvotového zaistenia, Skodo-
vého nadmerku (angl. excess of loss) a surplusového zaistenia.

1.4.4 Casové rozliSenie obstaravacich nakladov
Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikli pri obstaravani poistnych zmitv. Priame obstaravacie na-

klady sa ¢asovo rozlisuju, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost z budu-
cich vynosov zo suvisiacich poistnych zmluv.
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Pre poistné zmluvy v neZivotnom poisteni predstavuju ¢asovo rozliSené obstaravacie naklady (DAC
— z angl. deferred acquisition costs) pomernu Cast obstaravacich nakladov, ktora koreSponduje
s pomernou ¢astou predpisaného poistného, ktoré je ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna za-
vierka, nezasluzené. Predmetom Gasového rozliSenia sU priame obstaravacie naklady. Kedze v ne-
Zivotnom poisteni su uzavreté zvacsa kratkodobé zmluvy (poistnym obdobim je zvacsa jeden rok),
Casovo rozlisSené obstaravacie naklady su amortizované do jedného roka.

Pre bezne platené tradicné zmluvy v zivotnom poisteni, ktoré su pre Ucely vykazovania klasifikované
ako poistné zmluvy a pre bezne platené investicné zmluvy s DPF je ¢asové rozliSovanie sucastou
stanovenia zillmerovych rezerv. Ak je vysledna rezerva zaporna, je vykazana na strane majetku ako
Casoveé rozliSenie obstaravacich nakladov.

V Zivotnom poisteni (okrem univerzalneho kapitalového a investi€ného Zivotného poistenia, kde su
naklady amortizované pocCas dvoch rokov) su ¢asovo rozliSené obstaravacie naklady amortizované
po&as dizky trvania prislusnej poistnej zmluvy (resp. investiénej zmluvy s DPF), ak ide o beZne plate-
né zmluvy. V pripade zruSenia zmluvy sa zostatok ¢asového rozliSenia rozpusti okamzite.

Pre beZne platené zmluvy univerzalneho kapitalového zivotného poistenia, ktoré su pre Ucely vyka-
zovania klasifikované ako poistné zmluvy, €asové rozliSovanie obstaravacich nakladov korenSpon-
duje s obdobim, pocas ktorého sa predpoklada ich navratnost z buducich vynosov z tychto zmitv.

Navratnost Casovo rozlisenych obstaravacich nakladov je ku kazdému datumu, ku ktorému sa zo-
stavuje Uctovna zavierka, testovana v ramci testu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.5 Test primeranosti rezerv

Test primeranosti rezerv Zivotného poistenia

Spolocnost vykonava test primeranosti rezerv (znizenych o prislusné ¢asoveé rozliSenie obstarava-
cich nakladov) ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka. Cielom testu je
preverit, Ci vySka rezerv spocitana podla v minulosti stanovenych aktuarskych predpokladov a pri
pouziti ziednodusenych aktuarskych technik (napr. zillmerizacia) je dostatocna v porovnani s vypoc-
tom, pri ktorom sa pouZiju aktudlne aktuarske predpoklady a metddy diskontovanych pefiaznych
tokov. V pripade nedostato¢nosti v Zivotnom poisteni Spolo¢nost vytvori dodatocnu rezervu na
Zivotné poistenie alebo dodatocny financny zavazok pre investicné zmluvy s DPF.

Spolo¢nost vykonava test primeranosti samostatne pre hlavné krytia zmldv v portféliu Zivotného
poistenia spolu s pripoistenim invalidity k Uverovému poisteniu a samostatne pre vSetky ostatné
pripoistenia k Zivotnému poisteniu.

Test primeranosti rezervy na poistné buducich obdobi v nezivotnom poisteni a pre
pripoistenia zivotného poistenia

Sucastou testovania primeranosti rezerv je test na dostatocnost rezervy na poistné buducich ob-
dobi. Test sa vykonava pomocou porovnania oCakavanej hodnoty poistnych plneni a nakladov
priraditelnych k zostavajucej dobe platnosti aktivnych zmitv k datumu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka a vySky nezasluzeného poistného z tychto zmilv ocistené o Casové rozliSenie
obstaravacich nakladov. V pripade nedostato&nosti Spolo¢nost rozpusti prislusné Sasové rozlisenie
obstaravacich nakladov a ak nedostatocnost pretrvava, vytvori dodatocnu rezervu na neukoncené
rizika. Pri posudzovani primeranosti sa vyhodnocuje Skodovost a nakladovost jednotlivych poist-
nych druhov.

Test primeranosti rezerv na poistné plnenia v nezivotnom poisteni

Sucastou testovania primeranosti rezerv na poistné plnenia je analyza vysledku likvidacie (tzv. run-
off), pri ktorej sa porovnavaju pévodne odhadnuté vysky (RBNS a IBNR) kone¢nych plneni so sku-
to¢nymi vyplatenymi poistnymi plneniami. Na jeho zaklade je mozné posudit’ primeranost odhadu
rezerv v minulosti a kvalitu odhadov pouZitych pri zostavovani minulych Uc¢tovnych zavierok. Vysle-
dok analyzy ,run-off* je aplikovany na RBNS a IBNR (v nezivotnom poisteni) vykazanych v beznom
uctovnom obdobi, t. . v pripade zaporného run-off su rezervy RBNS a IBNR primerane navyseng.



Pripadna zistena zmena nedostatocnosti rezerv je zUctovana vo vykaze ziskov a strat prislusného
uctovného obdobia.

1.4.6 Pohladavky a zavazky z poistenia a zaistenia

Pohladavky a zavazky voc&i poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatelom su financné nastroje
a su vykazované ako pohladavky a zavazky z poistenia (nie ako Cast poistnych rezerv alebo podielu
zaistovatelov na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmidv).

Dihodobé a kratkodobé pohladavky su finanény majetok s fixnymi alebo stanovenymi platbami
a pevnou splatnostou, ktoré nie su kotované na aktivnom trhu. Vykazuju sa v historickej hodnote
znizenej o opravné polozky.

Pohladavky sa periodicky testuju na znizenie hodnoty. Opravna poloZka (strata zo znizenia hodno-
ty) sa vykazuje, ak je uctovna hodnota pohladavky vysSia ako jej odhadovana navratna hodnota.
Navratna hodnota pohladavok sa zistuje prostrednictvom zaplatenosti. Zmena opravnej polozky sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

VSeobecné zasady vykazovania a ocenovania pohladavok a zavazkov (vratane testu znizenia hod-
noty — angl. impairment test) st uvedené v Casti 1.15 nizSie.

Pohladavky Spolo¢nosti vyplyvajlice z narokov vodi vinnikom a inym osobam v suvislosti s poist-
nymi plneniami (regresy a subrogécie) sa Uctuju v momente identifikacie takéhoto naroku a znizuju
naklady na poistné plnenia. Uvedené hodnoty neznizuju vySku zavazku vodéi poistenym, nakolko
povinnost Spoloc¢nosti pinit poistenym v pinej vyske tymto nie je dotknuta.

1.5 Ostatné vynosy

1.5.1 Vynosy z poplatkov a provizii

Zaistna provizia je vykazovana konzistentne so sp6sobom vykazovania ¢asového rozliSenia zaistné-
ho. Ziskova provizia tykajlca sa zaistnych zmluv sa vykazuje ¢asovo rozlisena.

Ostatné prijaté provizie alebo ostatné provizie vykazané ako pohladavka, pri ktorych Spolo&nost
nemusi poskytovat dalSie dodatocné sluzby, su vykazované ako vynos Spolocnosti ku dnu, ku
ktorému bola zmluva uzatvorena alebo obnovena. Ak je vSak pravdepodobné, ze Spolo¢nost bude
poskytovat dalSie sluzby pocas trvania zmluvy, provizia alebo jej Cast je Sasovo rozliSena a vykazo-
vana ako vynos pocas doby poskytovania tychto sluzieb.

Vynosom sU aj poplatky vyplyvajlce z drzby cennych papierov — tzv. trailer fee.

1.5.2 Vynosy z investicii

Vynosy z investicii zahthaju vynosy z finanéného majetku.

Vynosy z finanéného majetku obsahuju Urokové vynosy a realizované zisky z finanéného majetku
uréeného na predaj a zmeny ocenenia finanéného majetku ocefiovaného cez vykaz ziskov a strat.

1.6 Naklady na investicie

strojov a odpisov investicii do nehnutelnosti.
1.7 Zamestnanecké pozitky
1.7.1 Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnaneckeé pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnan-
com, ktoré si zasluzili za ich pracovnu ¢innost poskytnutl Spolo¢nosti v beznom obdobi a v pred-
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chadzajucich obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevyCerpanu ku dnu, ku ktorému
sa zostavuje Uctovna zavierka).

1.7.2 Iné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajuci z inych dihodobych zamestnaneckych pozitkov (inych ako do-
chodkoveé plany), predstavuje odhad suc¢asnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za
pracu vykonanu v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach. Vzhladom na zmenu legis-
lativy, od roku 2010 zavazok zahrfiuje aj naklady na odvody do Socialnej poistovne. Iné dihodobé
zamestnanecké poZitky predstavuje odchodné v zmysle zakona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace).

1.8 Dan z prijmov

Dan z prijmov Spolo¢nosti sa sklada zo splatnej dane (vyplyvajucej z hospodarskeho vysledku bez-
ného obdobia) a odloZenej dane a je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku pred zdanenim,
ktory je upraveny o pripocCitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do¢asnych Uprav da-
fnového zakladu. Splatna dan predstavuje ocakavany dafovy zavézok zo zdanitelného zisku bez-
ného obdobia a je vypoditana pomocou dafnovych sadzieb platnych alebo schvalenych ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a kazdu Upravu danovych zavazkov minulych Uc¢tovnych
obdobi. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem dane, ktora sa viaze k polozkam
vykazovanym priamo vo viastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo
vlastnom imani.

Cast vynosov Spolo&nosti (napr. troky z vkladov) podlieha zrézkovej dani. Zaplatena zrazkova dari
sa povazuje za preddavok na dan.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou slvahovej metddy z dodasnych
rozdielov medzi danovou hodnotou majetku a zavéazkov a ich ¢istou Uctovnou hodnotou. Na urenie
odloZenej dane sa pouZivaju danoveé sadzby oCakavané v Case realizacie majetku a zavéazkov.

Odlozené dane (odlozena danova pohladavka a odlozeny dafovy zavazok) sa vztahuju na do¢asné
rozdiely medzi uctovnou hodnotou majetku a Uctovnou hodnotou zavazkov vykazanou vo vykaze
financnej pozicie a ich danovou zakladnou, moznost umorovat danovu stratu v buddcnosti, ktorou
sa rozumie moznost odpocitat dafovu stratu od zakladu dane v budutcnosti, moznost previest ne-
vyuZzité danoveé odpocty a iné danové naroky do buducich obdobi.

O odlozenej danovej pohladavke sa Uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa
v buducnosti dosiahnu dostatocné danové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vysporiadat. Odlo-
zené danové pohladavky a zavazky sa nediskontuiju.

1.9 Cudzia mena

1.9.1 Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka
Funk&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolocnost vy-
konava svoje aktivity. Mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR), ktora
je aj funkénou menoul.

1.9.2 Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako
je funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funk&énd menu kurzom Narodnej ban-
ky Slovenska, resp. Eurépskou centralnou bankou platnym ku dfiu uskutocnenia Uétovného pripadu.
Penazny majetok a penazné zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje

Uctovna zavierka, prepocitavaju na funkénud menu kurzom platnym k tomuto dfiu. Kurzové rozdiely
z prepoditania sa UCtuju cez vykaz ziskov a strat.



Nepenazny majetok a nepefiazné zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocenované historic-
kou cenou, su prepocitavané kurzom platnym ku dfiu uskutocnenia Uctovného pripadu. Nepenazny
majetok a nepenazné zavazky vyjadrené v cudzej mene a ocefiované realnou hodnotou su prepo-
Gitavané kurzom platnym ku dnu ur€enia realnej hodnoty.

Kurzové rozdiely z prepocitania cennych papierov uréenych na predaj pre nepenazny majetok sa vy-
kazuju v ocenovacich rozdieloch vo viastnom imani. Kurzové rozdiely z prepocitania finanéného ma-
jetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

1.10 Vykazovanie podla segmentov

Napriek tomu, Ze Spolo¢nost nie je kétovana na burze a nema preto povinnost aplikovat IFRS 8
Prevadzkové segmenty (a ani ho v tejto zavierke neaplikovala), v poznamkach uvadza vykaz zis-
kov a strat, v ktorom suU samostatne prezentované naklady a vynosy sulvisiace s nezivotnym pois-
tenim, so Zivotnym poistenim (vratane investi¢nych zmldv s DPF) a vyplyvajuce z ostatnych ¢innosti
(vid body 2.28 az 2.30).

1.11 Pozemky, budovy a zariadenia
1.11.1 Majetok viastneny Spolo¢nostou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach (alebo v stanovenych cenach
— angl. deemed cost) znizenych o kumulované odpisy - opravky (vid bod 1.11.4) a znizenie hodno-
ty (vid' bod 1.15). Obstaravacia cena majetku vytvoreného vlastnou ¢€innostou zahtfia naklady na
materidl, pracu, prvotny odhad (ak pripada do Uvahy) nakladov na demontaz, odstranenie majetku
a obnovenie miesta, na ktorom sa majetok nachadza a prislusnu ¢ast rezijnych nakladov suvisiacich
s vytvorenim prislusného majetku.

V pripadoch, ked Casti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouZzivania, Uctuje sa
o nich ako o samostatnych polozkach.

1.11.2 Majetok vyuzivany na zaklade leasingu

Prenajmy, pri ktorych Spolo&nost prijima v podstate vSetky rizika a vyhody vyplyvajlce z viastnictva,
su klasifikované ako financny leasing v opacnom pripade su klasifikované ako operativny leasing.
Majetok obstarany formou finanéného leasingu vyuzivany najomcom je vykazovany v realnej hodno-
te alebo suc¢asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok a pociatocnych priamych nakladov ku
dnu zaciatku leasingu znizenej o opravky.

1.11.3 Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej
ceny pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné,
7e Spolo¢nosti budu plynut ekonomické Uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické
zhodnotenie je spolahlivo meratelné. VSetky ostatné naklady su uctované ako naklad cez vykaz
ziskov a strat v okamihu ich vynaloZenia.

1.11.4 Odpisy

Odpisy su Uctované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania
kazdého majetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju.
Predpokladané doby pouzivania su nasledovné:
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Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované kazdy rok.
1.12 Nehmotny majetok
1.12.1 Casovo rozliSené obstaravacie naklady

Sucastou nehmotného majetku su aj Casovo rozliSené obstaravacie naklady, ktoré su blizsie popisa-
né v Gasti 1.4.4 vyssSie. Vynimkou je Casoveé rozliSenie pomocou zillmerizacie (blizSie popisané v Casti
1.4.4), nakolko v tomto pripade je o Casoveé rozliSenie upraveny zavazok vyplyvajlci zo zmluvy a ako
poloZzka majetku sa vykazuije iba v pripade, Ze upraveny zavézok je na konkrétnej zmluve zaporny.

1.12.2 Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok (predovsetkym softvér) sa ocenuje obstaravacou cenou, ktora zahfna
cenu obstarania a naklady sUvisiace s obstaranim.

Amortizacia ostatného nehmotného majetku je stanovena vychadzajlc z predpokladanej doby jeho
pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Amortizovat sa zacina prvym driom me-
siaca nasledujiceho po uvedeni majetku do pouZivania. Predpokladana doba pouzivania softvéru
je 4 alebo 5 rokov a licencii 5 alebo 8 rokov.

1.13 Finanény majetok
Finan¢ny majetok je zaradeny do nasledovnych kategodrii v zavislosti od Ucelu, pre ktory bol obstarany.

Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnou splatnostou, ktory nie je
kétovany na aktivnom trhu. Nezahifiaju finanény majetok, ktory je uréeny na predaj, alebo pri kto-
rom Spolo&nost nebude schopna realizovat podstatnu Sast podiatocnej investicie z dévodu iného
ako je zhorSenie Uverového rizika.

Finanény majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz zisko v a strat

Finan¢ny majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat predstavuje finanény maje-
tok, ktory bol obstarany primarne za Gcelom obchodovania, a pri ktorom sa poistoviia pri prvotnom
Uctovani rozhodla, Ze bude ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (majetok urceny
na krytie zavazkov z investi¢ného zivotného poistenia, pri ktorom su tieto zavézky rovnako oce-
nované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat — zhodnou klasifikaciou majetku a zavazkov sa
vyznamne eliminuje nesulad v U¢tovani — tzv. accounting mismatch).

Tato kategdria zahtfia nasledovné podkategdrie:

e financny majetok uréeny na obchodovanie,

e financny majetok, ktory bol klasifikovany ako ocefiovany v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
od podiatku,

e financné umiestnenie v mene poistenych ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Financny majetok je klasifikovany do tychto kategorii od pociatku ak je obstarany hlavne za ucelom
jeho predaja v kratkom Case, ak je vytvoreny ako Cast portfélia identifikovanych finan¢nych nastro-
jov, ktoré su manazované spolu a pri ktorych existuje dokaz kratkodobého dosiahnutia zisku.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti predstavuju nederivatovy finanény majetok s danymi alebo predpo-
kladanymi platbami a s pevnou splatnostou, ktory poistoviia zamysla a je schopna drzat az do ich
splatnosti.

Finan¢ny majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud ozna-
Ceny ako patriaci do tejto kategdrie, alebo nie je zaradeny v ziadnej inej kategorii.



1.13.1 Prvotné ocenenie finanéného majetku

VSetok finanény majetok je prvotne zalctovany v jeho reéalnej hodnote. V pripade, Ze financny maje-
tok nie je ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, realna hodnota sa zvysi o transakc-
né naklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu, alebo emisii finanéného majetku, napriklad
poplatky a provizie maklérom, poradcom, tuzemskym burzam.

1.13.2 Nasledné ocenovanie finanéného majetku

Finanény majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Po prvotnom uctovani je finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
nasledne ocenovany realnou hodnotou, bez odpoditania transakénych nakladov, ktoré mézu vznik-
nut pri jeho vyradeni.

Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty finanéného majet-
ku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su Uctované cez vykaz ziskov a strat
v obdobi, kedy nastanu. Cistd zmena v reélnej hodnote finanéného majetku oceriovaného reélnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat zahffia Urokové vynosy.

Investicie drzané do splatnosti

Financny majetok drzany do splatnosti je ocenovany akumulovanou hodnotou (angl. amortized
cost). Jeho ocenenie sa postupne zvysuje / znizuje o dosahované Urokoveé vynosy, ktorymi su dis-
kont alebo prémia a v pripade prechodného znizenia hodnoty cenného papiera sa znizi ich hodnota
o stratu zo znizenia hodnoty. Rozdiel medzi obstaravacou cenou a menovitou hodnotou sa ¢asovo
rozliSuje ako amortizovany diskont alebo prémia a upravuje obstaravaciu cenu cenného papiera.
Diskont a prémia sa zUc¢tovava do vykazu ziskov a strat metddou efektivnej Urokovej miery pocas
obdobia, kedy je uvedeny cenny papier v drzbe poistovne. v pripade vzniku objektivheho dokazu
zniZzenia hodnoty je finanény majetok drzany do splatnosti oceneny zostatkovou hodnotou s pouzi-
tim efektivnej Urokovej miery ponizenou o znizenie hodnoty.

Uvery a pohladavky
Uvery a pohladavky su ocenované zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej Urokovej miery po-
nizenou o znizenie hodnoty.

Finanény majetok urceny na predaj

Po prvotnom Uctovani je finanény majetok uréeny na predaj nasledne ocefiovany realnou hodnotou,
bez odpocitania transakénych nakladov, ktoré mézu vzniknut pri jeho vyradeni.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku ur¢eného
na predaj sU vykazané vo vlastnom imani, okrem straty zo znizenia hodnoty a kurzovych rozdie-
lov z penazného majetku ako su dihové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.
V pripade, Ze finan&ny majetok ureny na predaj je predany, alebo dojde k znizeniu jeho hodnoty, tak
sa kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo vlastnom imani vykazu vo vykaze ziskov a strat.
Ked' je finan¢ny majetok uréeny na predaj Uro&eny, Urok vypocitany metddou efektivnej urokovej
miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat.

BeZné (angl. regular way) nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu uskutocnenia
obchodu, ktory predstavuje datum, ku ktorému sa Spolo¢nost zaviaZze dané aktivum kupit alebo
predat. Ostatny finanény majetok je oductovany zo sdvahy, ked' pravo obdrzat penazné toky z fi-
nanc¢ného majetku zanikne, alebo ked je financny majetok, spolu so vsetkymi rizikami a vyhodami
Z nich plyndcimi, prevedeny.

1.13.3 Stanovenie realnej hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za
prevod zavazku pri beznej transakcii medzi Uc¢astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zalozena na jeho kurze nakupu (angl. bid price) ku
dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, pokial su takéto ceny k dispozicii. Ak trh pre urcity
finan¢ny majetok nie je aktivny, realnu hodnotu urci Spolonost pomocou ocenovacich metéd. Oce-
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novacie metddy predstavuju napriklad pouzitie nedavno realizovanych transakcii za beznych obchod-
nych podmienok, odkazovanie na iné financné nastroje, ktoré su v podstate rovnakeé, analyzu diskon-
tovanych pefiaznych tokov a ocenovacie modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolahlivo
ur&itelnd, tak je ocetiovany obstardvacou cenou. Uvery a pohladdvky st ocefiované zostatkovou
hodnotou (angl. amortized cost) s pouzitim efektivnej Urokovej miery znizenou o znizenie hodnoty.

Zvolena ocenovacia technika vyuziva v ¢o mozno najvacsej miere vstupy dostupné priamo z trhu,
minimalizuje spoliehanie sa na odhady Specifické pre poistovnu, zahffia v3etky faktory, ktoré by
Ucastnici trhu zvazovali pri stanoveni ceny a je konzistentna so vSeobecne uznavanymi ekonomic-
kymi metodolégiami pre ocenovanie finanénych nastrojov.

Spolocnost stanovuje redlnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost
vstupov pri stanoveni realnej hodnoty:
e Uroven 1: Kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky néstroj.
e Uroven 2: Ocefiovacie techniky zaloZzené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych pria-
mo (t.j. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).
Tato kategoria zahifia nastroje ocenované prostrednictvom:
- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- kétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za me-
nej aktivne, alebo
- iné ocenovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozoro-
vatelné z trhovych udajov.
e Urover 3:0cefiovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategoria zahifia vsetky nastroje, pri ktorych ocenovacie techniky obsahuju vstupy,
ktoré nie su zalozené na pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu
mdbzu mat vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategdria zahffia nastroje, ktoré su
ocenené na zaklade kdtovanej ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit
vyznamnu Upravu (nepozorovatelnu priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil
rozdiel medzi nastrojmi.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na
predaj su vykazané vo vlastnom imani, okrem znizenia hodnoty a kurzovych rozdielov z pefiazného
majetku ako su dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze zisko v a strat. V pripade, Ze je
financny majetok uréeny na predaj predany, alebo déjde k znizeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované
zisky a straty pdvodne vykazané vo viastnom imani vykazu vo vykaze ziskov a strat. Ked'je financny
majetok uréeny na predaj Uroceny, Urok vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery je vykazany
VO vykaze ziskov a strat.

1.14 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfnaju hotovost a vklady splatné na poZiadanie. Kon-
tokorentné Uvery, ktoré su splatné na poZiadanie a su sucastou riadenia penaznych tokov Spoloc¢-
nosti, su zahrnuté ako Cast penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov vo vykaze pefiaznych
tokov. V slvahe su vykazané ako ostatné financné zavazky.

1.15 Znizenie hodnoty (angl. impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti (okrem &asového rozliSenia obstaravacich nakla-
dov pre poistné zmluvy a investicné zmiuvy s DPF — vid' test primeranosti rezerv 1.4.5) sa ku kazdé-
mu dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, prehodnocuije, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by
naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skutodnost existuje, navratna hodnota je odhadnuta a zo-
statkova hodnota je znizena na navratnu hodnotu. Toto zniZzenie sa Uctuje cez vykaz ziskov a strat.

Navratna hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov je posudzovana ku kazdému dru, ku kto-
rému sa zostavuje Uctovna zavierka, ako neoddelitelna sucast testu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

Ked bolo pre majetok uréeny na predaj vykazané znizenie realnej hodnoty priamo vo viastnom
imani a ak existuju objektivne dévody, ze doSlo k znizeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana



strata, ktora bola vykazana vo vlastnom imani, sa vykaze vo vykaze zisko v a strat, aj ked spomi-
nany finan¢ny majetok nebol oductovany zo slvahy. Suma kumulovanej straty vykézana vo vykaze
zisko v a strat predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a su¢asnou realnou hodnotou, zni-
zeny o znizenie hodnoty finanéného majetku uz vykazané vo vykaze zisko v a strat. Pokles redlne;
hodnoty pod obstaravaciu cenu o viac ako 20%, ktory trva viac ako 9 mesiacov, je povazovany za
znizenie hodnoty.

1.15.1 Vypocet navratnej hodnoty (angl. calculation of recoverable
amount)

Navratna hodnota finanéného majetku drzaného do splatnosti a Uverov a pohladavok vyjadrenych
v zostatkovej cene je vypocitana ako sucasna hodnota predpokladanych bududcich pefiaznych to-
kov, odurogena pbévodnou efektivnou Urokovou mierou (to znamena efektivna drokova miera vypo-
Sitana pri prvotnom vykazani tohto finanéného majetku). Kratkodobé pohladavky sa neoduroduju.

Navratna hodnota ostatného majetku je Uzitkova hodnota (angl. value in use). Pri posudzovani Uzit-
kovej hodnoty sa sucasna hodnota predpokladanych pefiaznych tokov vyjadruje pouzitim diskont-
nej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu
k tomuto majetku. Pre majetok, ktory negeneruje do znacnej miery nezavislé penazné toky, sa ich
navratna hodnota vyjadri pre CGU (jednotka generujlca penazné toky - angl. cash generating unit),
do ktorej majetok patri.

1.15.2 Prehodnotenie znizenia hodnoty (angl. reversal of impairment)

Strata zo znizenia hodnoty tykajuca sa finanéného majetku drzaného do splatnosti alebo Uve-
rov a pohladavok je prehodnotend, ak sa nasledné zvysenie navratnej hodnoty objektivne vztahuje
na udalost, ktora nastala po vykazani straty zo zniZzenia hodnoty. Hodnota, o ktoru sa znizi strata zo
znizenia hodnoty, sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

Strata zo znizenia hodnoty tykajica sa majetkovych Ucasti klasifikovanych ako uréené na predaj,
ktora bola zauc¢tovana cez vykaz ziskov a strat, sa neprehodnocuje cez vykaz ziskov a strat.

Ak sa reélna hodnota dihového finanéného nastroja klasifikovaného ako uréeny na predaj zvysi a toto
zvySenie sa objektivne vztahuje na skutoénost, ktora nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty
VO vykaze ziskov a strat, strata zo znizenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze vo vykaze ziskov a strat.

Strata zo zniZzenia hodnoty tykajuca sa ostatného majetku (iného ako goodwill) sa prehodnoti, ak
doslo k zmene predpokladov pouZitych pri vypocte navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty je zruSena alebo znizena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota ma-
jetku neprevysila zostatkovl hodnotu majetku znizenu o odpisy a amortizaciu, ktora by bola ur¢ena,
ak by sa neuctovalo o znizeni hodnoty.

1.16 Ostatné rezervy

Rezerva sa vytvara, ked ma Spolo¢nost sucasny pravny alebo odvodeny (angl. constructive) za-
vazok ako vysledok minulej udalosti, mozno urcit jeho spolahlivy odhad a je pravdepodobné, ze
vyrovnanie tohto zavazku bude vyZzadovat Ubytok ekonomickych Uzitkov. Ak je vplyv odurocenia
(diskontovania) vyznamny, rezervy sa urcia diskontovanim buducich penaznych tokov diskontnou
sadzbou pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situaciu na trhu, Sasovu hodnotu pefiazi a Specific-
ké rizika suvisiace s tymito zavazkami (ak relevantné).

2. Poznamky uctovnej zavierky
2.1 Uétovné odhady a tsudky

Zostavenie Uctovnej zavierky podla IFRS vyzaduje, aby Spolo¢nost vyuZzivala odhady, predpoklady
a Usudky, ktoré ovplyvnuju pouzivanie Uctovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku, za-
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vazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouZzivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti.

Ich vysledky tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je
zjavna z inych zdrojov. Aktualne vysledky sa mézu odlisovat od tychto odhadov. Odhady a suvisiace
predpoklady su priebezne prehodnocovang.

Odhady, predpoklady a usudky Spolo¢nost vyuziva najma pri stanoveni technickych rezerv (pre-
dovsetkym IBNR rezerv a technickych rezerv Zivotného poistenia), realnych hodnét financnych
nastrojov, opravnych poloziek na pohladavky, déb odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného
a nehmotného majetku a rezerv na zamestnanecké pozitky.

Pri odhadovani buducich financnych tokov vyplyvajucich z existencie poistnych zmilv a investic-
nych zmllv s DPF je pouzita skupina predpokladov. Nembze byt zaruené, Zze skutocny vyvoj ne-
bude vyznamne odliSny od vyvoja predikovaného na zaklade predpokladov. VSetky predpoklady su
odhadnuté na zaklade viastnej skidsenosti Spolocnosti.

VSetky rezervy vyplyvajuce z poistnych zmitv a investiénych zmidv s DPF su predmetom testu
primeranosti technickych rezerv, ked je porovnavana hodnota technickych rezerv a zavézkov so
stucasnou hodnotou budtcich penaznych tokov vyplyvajlcich z tychto zmldv. Sucasna hodnota bu-
ducich zavazkov je ohodnotena s pouZitim najlepsieno odhadu predpokladov v ¢ase vykonavania
testu.

V pripadoch, ked' nie je mozné ziskat redlnu hodnotu financnych nastrojo v z aktivnych trho v sa re-
alna hodnota urci pouzitim réznych technik ocenovania, medzi ktoré patri aj vyuzitie matematickych
modelov. Vstup do tychto modelov je podla moznosti prevzaty z uznavanych trhov, no v pripadoch,
kde to nie je mozné, sa pri stanovovani redalnych hodnét vyZzaduje uréita miera odhadu. Odhady
predstavuju zhodnotenie likvidity a vstupov do modelov.

Hlavné zdroje neistoty tykajlce sa odhado v vyplyvajlce z poistnych a finanénych rizik su opisané
v Casti 2.2. Predpoklady a neistoty sU opisané v Casti 2.11.

2.1.1 Klasifikacia zmluav

Zmluvy su klasifikované ako poistné zmluvy, ak prenasaju vyznamné poistné riziko od poistnika na
Spolo¢nost. Ak prenasané poistné riziko nie je vyznamné, zmluvy su klasifikované ako investi¢né.

Pri niektorych zmluvach Spolo&nost posudzuje, ¢i rozsah preneseného poistného rizika je naozaj
vyznamny. ZvacSa sa jedna o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zloZku. Rozsah poistného rizika
sa posudzuje podla toho, ¢i mdzu nastat situacie, pri ktorych by bola Spolo¢nost povinna vyplatit
vyznamné dodatocné plnenia oproti porovnatelnému sporivému produktu, ktory neprenasa ziadne
poistné riziko. Pri posudzovani, ¢i mdze nastat situacia, kedy by tieto dodatocné plnenia boli splat-
né a vyznamné, sa berie do Uvahy cela doba trvania zmluvy a vSetky poistné rizika, ktoré zmluva
prenasa, vratane dojednanych pripoisteni. Ak bola zmluva klasifikovana ako poistnd, ostane takto
klasifikovana az do svojho ukon&enia.

Zmluvy su klasifikované na urovni homogénnych portfélii zmldv jednotlivych produktov. Ak pozo-
stava celé takéto portfolio typicky zo zmldv, ktoré prenasaju poistné riziko, Spolo¢nost neskuma
jednotlivé zmluvy, aby identifikovala nevyznamnu skupinu takych, ktoré prenasaju iba nevyznamné
poistné riziko.

v pripade investi¢nych zmllv Spolo¢nost rozliSuje, ¢i zmluvy obsahuju pravo na podiely na prebyt-
koch. Spolo¢nost posudzuje, &i dodatocné plnenia vyplyvajlce z tohto prava budu pravdepodobne
vyznamnou zloZkou celkového zmluvného plnenia a Ci ich vySka a €as alokacie su predmetom roz-
hodnutia Spolo¢nosti, a teda ¢i ide o investicné zmluvy s DPF. Takéto posudenie sa robi k okamihu
vydania zmluvy.



2.2 Riadenie poistného a finanéného rizika

Spolo¢nost je vystavena réznym poistnym a financnym rizikam. Medzi poistné rizika patria hlavne
zmeny v mortalitach, morbiditach, Skodovosti a stornovanosti poistného kmena. Financné rizika
su rizika spojené s umiestnovanim prostriedkov rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmliv a zavaz-
kov vyplyvajucich z investicnych zmllv (spolo¢ne oznacované aj ako technické rezervy) do rézneho
finanéného majetku, ktory je vystaveny rizikam zmeny Urokovych sadzieb, Uverovému riziku, riziku
zmeny cien na akciovych trhoch a inym.

Finanéné riziko

Spolocnost investuje prostriedky technickych rezerv do penaznych a dihopisovych investicii deno-
minovanych v eurach tak, aby nebola vystavena menovému riziku, riziku likvidity ako aj riziku zmeny
cien. Pri riadeni finan¢ného rizika postupuje v sulade so zakonom o poistovnictve 8/2008 Z. z.,
pricom dodrzuje zasady:

® bezpednosti,

e rentability,

e likvidity a

e diverzifikacie.

Pri umiestnovani prostriedkov technickych rezerv Spolo¢nost tiez dodrziava limity dané Opatrenim
Narodnej banky Slovenska z 29. aprila 2008 ¢. 7/2008, ktorym sa ustanovuju limity umiestnenia
prostriedkov technickych rezerv v poistovnictve.

Spolo¢nost monitoruje Struktiru majetku a zavazkov z hladiska splatnosti ako aj rating protistrany.

Spoloc¢nost je vystavena riziku zmeny redlnej hodnoty (angl. fair value) v dosledku zmeny Urokovej
sadzby. Toto riziko sa tyka investicii v dlhopisoch, ked zmena v trhovych Urokovych sadzbach sp6-
sobi zmenu redlnej hodnoty investicii. Obdobne to plati aj pre rezervy vyplyvajlce z poistnych zmiuy,
kde zmena trhovych Urokovych sadzieb méze mat vplyv na vysledok testu primeranosti rezerv.

Poistné riziko

Poistovia je vystavena poistnému riziku z upisovania poistnych zmldv v nezivotnom a zivotnom
poisteni. V nezivotnom poisteni ide o riziko dostatodnosti poistného a rezerv, riziko stornovanosti
zmluv a katastrofické riziko. v Zivotnom poisteni ide navySe o riziko morbidity a mortality a riziko
nakladov. Na riadenie poistného rizika sa vyuzivaju interné smernice a postupy pre vyvoj a ocene-
nie produktov, stanovenie vysky technickych rezerv, stanovenie zaistenia a pravidla pre upisovanie
poistenia. Na eliminaciu tychto rizik sltzi napr. lekarske a financné upisovanie a na znizovanie poist-
ného rizika Spolo¢nost vyuziva zaistenie.

Koncentracia rizik

Kltuc¢ovym aspektom poistného rizika, ktorému je Spolocnost vystavena, je rozsah koncentracie
poistného rizika. Koncentracia rizika méze existovat v pripade, ak urdita udalost alebo séria udalosti
mo&ze vyznamne ovplyvnit zavazky SpoloCnosti. Takato koncentracia méze vzniknut z jednej poist-
nej zmluvy alebo malého poctu suvisiacich zmllv, a viaze sa k okolnostiam, ktoré by boli dévodom
vzniku vyznamnych zavazkov. Vyznamnou strankou koncentracie poistného rizika je, Zze mbze vzni-
kat z akumulacie rizik v ramci viacerych individualnych skupin zmldv.

Koncentracia rizika mbze nastat v pripade vzniku malo frekventovanych udalosti velkého rozsahu,
ako sU napriklad prirodné katastrofy, pandémie chordb, alebo v pripade, ak upisovanie rizika nie je
dostatocné vzhladom k ur¢itému geografickému segmentu alebo demografickému trendu.
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2.2.1 Riziko vyplyvajuce z poistnych zmluv v nezivotnom poisteni

Prehlad rezerv z nezivotného poistenia pred a po zaisteni je nasledovny:

. . Zdravotné/ : :
Motorové : - A <t
et urazové, : Cestovné :
vozidla : . :

: ostatné :

Zodpo- Strata§

: vednost : zamestnania : Majetoké

Motorové : Zdravotné/ :
vozidla : urazové :

Zodpo- Strata§

g . 8 - Cestovné :
. vednost : zamestnania : :

Majetok :

: Po zaisteni

2.2.1.1 Vyvoj poistnych udalosti

Informacie o vyvoji poistnych udalosti s uvedené pre pochopenie poistného rizika rezerv v nezivot-
nom poisteni, ktoré pre SpoloCnost vyplyva z poistnych zmldv nezivotného poistenia. Nasledovné
tabulky porovnavaju postupny vyvoj odhadu o konecnych Skodach (angl. ultimate loss) v nezivot-
nom poisteni podla roku vzniku poistnej udalosti (angl. accident year basis). Vrchna Cast tabulky
obsahuje odhady kumulativnych nékladov na poistné udalosti podla roku vzniku poistnej udalosti
a ukazuje, ako sa tieto odhady postupne menili v jednotlivych naslednych uctovnych obdobiach.
Odhad sa menil v zavislosti od skutocne vyplatenych Skdd a novych informacii o frekvencii a vyske
nevyplatenych skod. v spodnej Casti tabulky je ukazana aktualna hodnota rezerv na poistné plnenia
podla roku vzniku poistnej udalosti.

Rb&zne faktory mézu vplyvat na prehodnotené rezervy a kumulativny prebytok alebo nedostatok
uvedeny v prislusnej tabulke. Napriklad nedostatok poskytnutych informacii pri nahlaseni poistnej
udalosti, problémy s likvidaciou, odhad vySky rezerv na nenahlasené poistné udalosti a pod.

Kym informacie uvedené v tabulke predstavuju historicky pohlad na dostato¢nost odhado v nezlik-
vidovanych skdd, Citatelia tejto uctovnej zavierky by mali byt obozretni pri extrapolacii dostatocnosti
alebo nedostatoCnosti z minulosti na sumy rezerv zadctovanych v beznom obdobi. Spolocnost je
toho nézoru, ze odhad celkovych nezlikvidovanych skdd ku koncu roka 2014 je primerany a rezervy
pravidelne testuje s pouzitim aktualnych predpokladov o budiucom vyvoji. AvSak z dévodu inherent-
nej neistoty obsiahnutej v procese rezervovania nie je mozné zarucit, ze tento odhad sa ukaze byt
v buducnosti primerany.



Analyza vyvoja poistnych udalosti - hruba vyska bez zaistenia

Odhad kumulativhych poistnych udalosti

V tis. EUR

CELKOM

a konci roka vzniku

0 2 roky neskor

: 0 3 roky neskor

: 0 5 rokov neskor

: 0 6 rokov neskor

: 0 7 rokov neskor

: 0 8 rokov neskor

: 0 9 rokov neskor

: Odhad kumu-
. lativnych udalosti
: (aktuélny)

: Kumulativne vyplaty

{ Kumulativne rezervy
: (RBNS +IBNR)

Analyza vyvoja poistnych udalosti - ¢ista vyska po zaisteni

Odhad kumulativnych poistnych udalosti

v tis. EUR

CELKOM

: na konci roka vzniku

: 0 rok neskor

0 2 roky neskor

: 0 6 roko v neskor

0 7 roko v neskor

: 0 8 roko v neskor

0 9 roko v neskor

: Odhad kumu-
. lativnych udalosti
: (aktuélny)

{ Kumulativne rezervy
: (RBNS +IBNR)
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2.2.1.2 Katastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, ze ich vznik a frekvencia vzniku su tazko odhadnutelné. Tieto
predstavuju pre Spolocnost vyznamneé riziko, pretoze vznik takejto udalosti, hoci je nepravdepodob-
ny v akomkolvek uctovnom obdobi, by mal vyznamny negativny vplyv na penazné toky Spolocnosti.
Riziko skéd spbsobenych zemetrasenim, povodriou alebo vichricou je eliminované ohranic¢enim pl-
nenia poistnou sumou, ako aj zaistenim. z tohto dévodu nie je Spolocnost vystavena vyznamnému
riziku vplyvu katastrof.

2.2.1.3 Koncentracia rizika v nezivotnom poisteni

Prevazna Cast upisovanych rizik sa nachadza v Slovenskej republike, pricom sa Spolo¢nost orien-
tuje na poistenie domacnosti a nezivotné poistenie fyzickych oséb a tak nie je vystavena vyznamnej
koncentracii rizika vzhladom na poistnd zmluvu. Objekty poistenia sU rovnomerne rozlozené a preto
nedochadza ani k vyznamnej geografickej koncentracii rizika.

2.2.2 Riziko vyplyvajuce zo zmluv v zivotnom poisteni

Prehlad rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmllv v zivotnom poistent:

31. december 2014

Tradiéné Zivotné Okamzi

V tis. EUR . poistenie na Gimrtie : a odloZené : zmll:vesstlggﬁ : Pripoistenia : Celkom
: a dozitie :  déchodky : vy : :
: Pred zaistenim : 6877 610 ; 202 185 7964
Po zaisteni 6 870 610 292 176 7 948

31. december 2013

Tradiéné zivotné : e 8
Investiéné :

v tis. EUR : poistenie na umrtie : : :

: a dozitie : déchodky : zmluvy s DPF E
Pred zaistenim 5028 52 282 154 5 985
: Po zaistent 5018 521 282 147 5968

2.2.2.1 Koncentracia rizika umrtnosti

Zmluvy, kde je poistnym rizikom smrt, nie su vystavené vyznamnej geografickej koncentracii rizika,
ale koncentracia vySok poistnych sum by mohla mat vply v na volatilitu Skodovosti (a tym aj na hos-
podarsky vysledok), ak by Spolocnost uzavrela maly pocet zmluv s vysokymi poistnymi sumami.
Tabulka nizSie ilustruje koncentraciu rizika na zaklade Siestich skupin zmldy, definovanych podla
vySky poistnej sumy pri umrti pre kazdy poisteny zivot (ide o tradi¢né poistenie na dozitie a umrtie
a o investicné zmluvy s DPF klasifikované ako poistna zmluva).



Vyska celkovej Pred zaistenim : Po zaisteni
poistnej sumy

v tis. EUR Poget zmliv @ Podiel v port-

(ks) Lo foliuY) (%)

Podiel v port-
foliu*) (%)

: Poget zmliv (ks) :

2014

Vyska celkovej
poistnej sumy

v tis. EUR Poget zmliv @ Podiel v port-

(ks) Lo foliuY) (%)

: 5 ) . Podiel v port-
: Poéet zmliv (ks) : foliu*) (F‘:/O)

2013

Tabulka uvedena nizsSie vyjadruje koncentraciu rizika pre déchodkové zmluvy zoskupené podlia do-
hodnutého ro¢ného déchodku.

Vy$ka celkového Pred zaistenim : Po zaisteni
rocéného déchodku H

V EUR Pocet zmluv Podiel v port-

(ks) L foliuY) (%)

- . . . Podiel v port-
: Poéet zmluv (ks) : f6liu*) (‘3,/0)

2014
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Vyska celkového

Pred zaistenim Po zaisteni
ro¢ného déchodku :

V EUR Pocet zmluv

: Poget zmliv (ks) : v portfliu) (%)

(ks) : v portféliu®) (%) :

2013

*) Podiiel v portfdliu predstavuje podiel podla vysky sumy v riziku pre jednotlivé kategorie.

2.2.2.2 Iné rizika

Dalsie rizikd stvisiace s poistnymi a investiénymi zmluvami s DPF Zivotného poistenia su riziko stor-
novanosti, riziko nakladov a inflacie nakladov.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, ze klient zrusi zmluvu alebo prestane platit’ poistné. Tymto
vystavuje SpoloCnost strate vyplyvajucej z vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo pri
ocenovani produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko Uctovanim poplatkov za predcasné odkupy (ak je
to mozné) a vysokou urovhou starostlivosti o klientov. Spolocnost je navySe vystavena riziku zmen-
Sujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty aktiv.

Riziko nakladov a inflacie nakladov je riziko, ze skuto¢né naklady SpoloCnosti spojené so spravou
zmluv budu vySSie ako tie, ktoré sa oCakavali pri oceneni produktov vzhladom na predpokladany
predaj zmldv daného produktu, dihodoby vyvoj vSetkych poistnych zmluv v portféliu, cenovu hladi-
nu a podobne.

2.2.3 Trhové riziko

Spolo¢nost je vystavena trhovému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmldy, finanéného ma-
jetku, financnych zavazkov (vratane investicnych zmliv s DPF) a podielu zaistovatelov na rezervach
vyplyvajucich z poistnych zmluv. Trhoveé riziko predstavuje riziko straty vyplyvajucej zo znizenia re-
alnej hodnoty investicii z dévodu nepriaznivych zmien v Urokovych sadzbach, vymennych kurzoch
alebo cenach cennych papierov a nasledny vplyv na akékolvek garantované prvky v zmluvach.
Cielom Spolo¢nosti je umiestnit prostriedky zodpovedajuce zavazkom z poistnych a investi¢nych
zmluv s DPF do aktiv, ktoré podliehaju rovnakym alebo podobnym rizikam. Tato zasada zabezpecu-
je schopnost Spolocnosti plnit svoje zmluvné zavazky v ¢ase ich splatnosti.

Spolo¢nost je vystavena rezidualnemu finanénému riziku hlavne preto, ze:

¢ Nie je mozné dokonale priradit financny majetok k zavdzkom z poistenia. Toto plati hlavne pre
nezivotné zmluvy s dlhym obdobim nahlasenia vyvoja vySky plnenia (angl. long-tail) a tradi¢né po-
istné zmluvy na dozitie a umrtie a déchodkové zivotné poistné zmluvy. NavySe, dodatocné rizika
suvisia aj s garanciami a opciami viozenymi v poistnych a investicnych zmluvach s DPF.

e Spolo¢nost investuje Cast kapitalu do finanéného majetku, ktory sa nepriraduje k zavazkom z po-
istenia a k financnym zavéazkom z investicnych zmldv s DPF.

e Existuje uveroveé riziko tykajuce sa podielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych
zmiuv.



2.2.3.1 Urokové riziko

Spolo¢nost je vystavena urokovému riziku. SpoloC¢nost sleduje toto riziko prostrednictvom pravidel-
ného posudzovania suladu majetku a zavazkov. Odhady penaznych tokov ako aj vplyv fluktuacie
urokovej miery na investicné portfolio a zavazky z investicnych a poistnych zmldv s modelované
dvakrat roCne pocas testovania primeranosti rezerv (tzv. LAT — z angl. liability adequacy test). Hlav-
nym cielom tejto stratégie je monitorovat a obmedzit Cistu zmenu v hodnote majetku a zavazkov vy-
plyvajucu zo zmien urokovych sadzieb.

Nasledovna tabulka v suhrne vyjadruje efektivne Urokové miery a dobu do splatnosti pre uroce-
ny majetok a zavazky ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, spolocne so zmluvnou
splatnostou tohto majetku a zavéazkov vratane buducich penaznych tokov z Urokov. Pri zavazkoch
rozumieme dobou do splatnosti dobu do konca poistenia.

Q

>
>

-

Stav k 31. decembru 2014

V tis. EUR

Efektivna urokova
Jeden az pat rokov
Pat’ az desat rokov

Nad desat rokov

Menej ako jeden rok

<
hs
(=]
N
o
N
=2
(]
]
(1]
™
2
£

Dlhové cenné papiere s pevnym vyno-

som 4,18% 381 4 264 3239 4063 11 947
VkladbeankaCh .................................. 1 Y89%55652609 ........... 3 753875 ....... 11 924
Majet°k cel kom ................................................ 5 946 ........ 6 873 ........ 3 614 ........ 7438 ...... 23871
TeCthkarezervanailvomepmst eme ........... 1 90% .............. O .............. 6 .............. 8 ............ 5 .1 ............. 65
.210% .............. O .............. O ............ 8 2 ............ 85 ........... 166
.2120% .............. O .............. O .............. O 34953495
.2]50% .............. O ............ 9 O ........... 3 53 ........... 3 88 ........... 8 30

.S’OO% ............ 42 ............ .1.1 ............. 24 ............ 32 ........... 109

.4’00% ............ 73 ........... 3 64 ......... 155 ............ 27 ........... 6 19

.4,50% ............ 5.1 ............ 6 77 ......... 2 28 ........... 151 .......... 1 108

.5’50% ............ 19 ............ 48 .......... 38 ............ 79 ........... 184

.6300% ............ 33 ............ 57 ............ 49 ............ 43 ........... 182

zévaZky celkom .................................................. 218 ........ 1253 .......... 936 ........ 4 349 ........ 6 757
. Rezerva na nedo Statoénost p0|stneho ......................................................................................... 4 07 .
: SpO| U rezewa na 2lvome p0|8tenle ............................................................................................ 7 1 63 o3

Majetok a zavazky (bez rezervy na
: dostatoénost), netto
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kova

Stav k 31. decembru 2013

<
5
®
c
=

V tis. EUR

Jeden az pat rokov
Pat az desat rokov
Nad desat rokov

Efekt
miera k 31. 12. 2013

Menej ako jeden rok

Dlhové cenné papiere s pevnym vyno-

Majetok a zavazky (bez rezervy na
. dostatoénost), netto

Technickeé rezervy su vyjadrené v hrubej vyske (t.j. pred zaistenim).

Urokové riziko v poistnych a investiénych zmluvach s DPF

Spolocnost ma v portféliu zmluvy, ktoré su vystavené urokovému riziku. Ide predovSetkym o zmluvy
tradi¢ného poistenia s garantovanym urokom, déchodky a investicné zmluvy s DPF. Obdobne to
plati aj pre rezervy vyplyvajuce z poistnych zmluv, kde mbze mat zmena trhovych urokovych sadzieb
vply v na vysledok testu primeranosti rezerv.

Dochodky

Produkty déchodkového poistenia obsahuju vyplatu dozivotného déchodku pre pripad dozitia, vy-
platu do¢asného déchodku v pripade Umrtia poistenej osoby a v niektorych pripadoch aj vyplatu
invalidného déchodku v pripade plnej invalidity poisteného, prip. oslobodenie poistnika od platenia
dalSieho poistného. Velka Cast déchodkov ma technicku urokovu mieru 6 % resp. 5,5 %. Pred za-
Ciatkom vyplaty déchodku je mozné poziadat o odklad vyplaty déchodku, prip. o skorsiu splatnost
déchodku, o zmenu dozivotného déchodku na doCasny déchodok alebo o jednorazovu vyplatu.
z pohladu riadenia rizik je bezpecnejSie pre Spolocnost, ak klient poziada o jednorazovu vyplatu
poistného plnenia bez odkladu a z historickych udajov vyplyva, ze tuto moznost vyuziva priblizne
95 % klientov Spolocnosti. v teste primeranosti rezerv Spolocnost aplikuje odhad 80 % vyuzitia jed-
norazovej vyplaty. Eliminuje sa tak riziko spojené so zmenou Urokovych mier a znizovanim umrtnosti.



2.2.3.2 Uverové riziko

Miera uverového rizika, ktorému je Spolocnost vystavena, je nasledovna (rating podia hodnotenia
spol. Standard&Poor’s):

Stav k 31. decembru 2014 : : 2 : Bez :

V tis. EUR : 2 : ratingu* :

. Finan¢né nastroje drzané na krytie:

- zavazkov zo zivotného poistenia 613 5794 658 800 7 865
Za\,azkovzneilvomehopO,StemaO ............... 16509411106
V|asmeh0|mama030480 ............ 9740 ........... 12788
celkom .............................................. 6139007 ............ 558 .......... 11 481 ........ 21759

*) z celého objemu tvoria terminované vklady v materskej spol. 78%; zvySok tvoria terminované vklady v inych bankach
a podielové cenné papiere.

Stav k 31. decembru 2013 : : 2 : Bez :

V tis. EUR : : 2 : ratingu* :

. Finan¢né nastroje drzané na krytie:

- zavazkov zo zivotného poistenia 613 4 359 667 1065 6704
Za\,azkovzneilvomehopO,StemaO ............... 1620550 ............... 7 12
V|asmeh0|mama026380 ............ 9410 ........... 12048
celkom .............................................. 6137159 .............. 557 .......... 11025 ........ 19464

*) z celého objemu tvoria terminované vklady v materskej spol. 77%; zvySok tvoria terminované vklady v inych bankach,
podielové cenné papiere a korporatne dihopisy.

Uverové riziko tykajice sa podielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajticich z poist-
nych zmliv

Miera rizika suvisiaca so zaistenim a jej vply v na Spolo¢nost je nasledovna:

Stav k 31. decembru 2014

V tis. EUR Celkom

: Podiel zaistovatelo v na rezervéch vyplyvajicich z poistnych zmidy ] 133 327 ; 460 :

Stav k 31. decembru 2013

V tis. EUR

Podiel zaistovatelo v na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmliv 146 357 502 :

2.2.3.3 Riziko likvidity

Ddélezitou sucastou riadenia majetku a zavazkov Spolo¢nosti je zabezpecenie dostatocného mnoz-
stva penaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Spolo¢nost drzi hotovost a likvidné
vklady, aby zabezpecila kazdodenné poziadavky na splacanie zavazkov. Za beznych okolnosti sa
vacsina poistnych udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych a investorov.

Z dlhodobého hladiska Spoloc¢nost’ monitoruje predpokladanu likviditu odhadovanim buducich pe-
naznych tokov z poistnych a investi¢nych zmliv s DPF. Zaporny rozdielv oCakavanych penaznych
tokoch Spolo¢nost vykryje
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prolongovanim terminovanych vkladov a nakupom dihovych cennych papierov z prijatého poist-
ného. OCakavané penazné toky Spolocnosti su uvedené nizSie. Pre zmluvy nezivotného poistenia
uvadzame Cisté oCakavane vyplaty poistnych plneni po zaisteni z poistnych udalosti vzniknutych do
dna ku ktorému sa Uc¢tovna zavierka zostavuje, nakolko su oCakavané v kratkom ¢asovom horizon-
te. Pre zmluvy Zivotného poistenia uvadzame Cisté penazné toky vratane buducich oCakavanych
poistnych plneni, administrativnych nakladov a prijatého poistného z existujucich zmldv.

Ocakavané cCisté penazné toky (nediskontované)

31. bra 2014 : :
decembra 25 5-10 ; 10 a viac :

: : : Celkom
rokov : rokov : rokov :

0-1 rok 1-2 roky

Zmluvy nezivotného poistenia

Zodpovednost -105 =18 0 0 0 -120
MajetOk ................................................ 87 .......... 1 .7.1 ............... O .............. O .............. O ......... - 253 &
St r at a Zamesmama ................................... 10 .............. O .............. O .............. O .............. O ........... - 10
Cesto\me pomeme ....................................... O .............. O .............. O .............. O .............. O ............. o &
MOtoroveVOZIdla ............................ ........... 5 ............ O ............ O ............ O ............ O -5

Zdravotné/Urazové a ostatné

Nezivotné poistenie celkom

: Zmluvy Zivotného poistenia
: Tradi¢né zivotné poistenie na Umrtie
: a doZitie

Okamzité a odlozené déchodky

: Zivotné a nezivotné poistenie
: celkom

Dihové cenné papiere 381 725 3539 3239 4 063 11 947
Vklady v bankach 5565 1864 745 375 8 &rle 11 924
Finanény majetok 5 946 2 589 4 284 3614 7 438 23 871
Cista vyska 10 517 4832 : 6 991 2145 -6 035 18 451



Ocakavané cCisté penazné toky (nediskontované)

31. decembra 2013 2 N
- 10 aviac :
rokov : rokov :

Zmluvy nezivotneho poistenia

: Tradlgﬁe zivotné poistenie na umrtie 2 414 1820 2 050 : 882 11553 6 151
: a doZitie :
Okamzité a odlozené ddchodky -26 -40 -100 -170 -427 -763
Investi¢né zmluvy s DPF -10 -17 -152 -67 -66 -312
Pripoistenia 1426 977 : 1344 449 31 4227
Zivotné poistenie celkom 3804 : 2740 3 142 -670 -12 015 -2 998
] Zivotné a nezivotné poistenie 3604 2523 3142 -670 -12 015 3416
: celkom :
Dihové cenné papiere 667 320 : 1276 4 331 3 766 10 360
Vklady v bankach 10152 412 0 0 0 10 564
Finanény majetok 10 819 731 : 1276 4 331 3 766 20 923
Cista vyska 14 423 3254 : 4418 3 661 -8 249 17 507

2.2.3.4 Kurzové riziko

Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému kurzovému riziku, nakolko zavazky i majetok su prevazne
vV mene euro.

2.2.3.5 Solventnost

Poistovhia ma povinnost podia § 34 zakona €. 8/2008 Z. z. o poistovnictve v zneni neskorSich
predpisov nepretrzite dodrziavat skutoCnu mieru solventnosti najmenej vo vySke pozadovanej miery
solventnosti. Spdsob vypoctu a preukazovania skutoCnej a pozadovanej miery solventnosti ustano-
vila NBS v opatreni ¢. 25/2008, ktoré bolo zmenené a doplnené opatrenim &. 2/2014. Pocas roka
skupina dodrziavala pozadovanu vysku solventnosti.

Skutocna miera solventnosti v roku 2014 predstavovala 14 537 tis. EUR (2013: 14 306 tis. EUR).
Pozadovana miera solventnosti k 31. decembru 2014 bola vo vyske garancného fondu stanovené-
ho vySSie spomenutym opatrenim vo vySke miniméalne 7 400 tis. EUR.
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2.3 Pozemky, budovy a zariadenia a Ostatny nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov hmotného majetku (pozemky, budovy a zariadenia) za obdobie od 1. janudra
2014 do 31. decembra 2014:

v tis. EUR Pociatocny : Prirastk Upravy/ : Zostatok

Ubytky :

istavk1.1.2014; : presuny§ k 31. 12. 2014

(=]

: Obstaravacia cena celkom

o

! Inventdr a kanceldrsky nabytok 2! 0 0:
: Ostatny hmotny majetok ] 0: 0 0
: Zostatkova hodnota hmotného 286 0 0

: majetku celkom

Zhrnutie pohybov hmotného majetku (pozemky, budovy a zariadenia) za obdobie od 1. januara
2013 do 31. decembra 2013:

. 2 Podiatoény P P Upravy/ Zostatok
vtis. EUR D stavk1.1.2013; Prirastky: UbvkY S o eciny D k31,12, 2013
Obstaravacia cena celkom 433 163 -4 0 : 593

Inventar a kancelarsky nabytok -1 0 0
Ostatny hmotny majetok 0 0 0 0

: Zostatkova hodnota hmotného :
: majetku celkom :

Spolo¢nost poistila svoj dlhodoby hmotny majetok za Ucelom eliminovania operacného rizika, ktoré
vyplyva z drzby a pouzivania takéhoto majetku. Naklady na poistenie predstavuju vysku 2 tis. EUR.



Zhrnutie pohybov ostatného nehmotného majetku za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra
2014:

Siiss G vkt sory | Prirsty | Ubyty | JRML o oe
Obstaravacia cena celkom 862 46 -21 (o} 887 :
Soﬂvera“cemc'eS% ............ 46 ........... 15 .............. O 876
|nynehmomy majemk .................. ..................... 1 7 ............ O ........... : 6 ................................. 11 .
opraka c e|kom ...................... .................. _43 5 ....... -127 .......... 2 1 . .............................. -591 -
Soﬁverahcenc|8468 .......... 127 ............ 15 .............. O .................. _ 580
|nynehmomy majetOk ....................................... 1 7 .............. O .............. 6 .............. O ................... 11 o
: Zostatkova hodnota ostatného 377 81 0 0 206

nehmotného majetku celkom

Zhrnutie pohybov ostatného nehmotného majetku za obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra
2013:

Upravy/ Zostatok
presuny : k 31. 12. 2013

v tis. EUR § Pociatolny : p ¢ ctky: Ubytky :

stavk 1. 1. 2013 :

Obstaravacia cena celkom 751 112 -1 0 862

Zostatkova hodnota ostatného
: nehmotného majetku celkom

Rok 2014 : : : Straty zo zniZenia
(v tis. EUR) : : : : hodnoty :

Rok 2013 S ... Amort. uétovana cez Straty zo znizenia
(v tis. EUR) : : vykaz ziskov a strat : hodnoty :

ezivotné poistenie
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2.4.1 Zivotné poistenie

Casovo rozligené obstarévacie naklady pre zmluvy, pre ktoré sa pouziva zillmerizécia (vid bod 1.4.1,
Cast “Rezerva na zivotné poistenie” a bod 1.4.4), predstavuju rozdiel medzi hodnotou netto a zillme-
rovej rezervy a nie su explicitne viditelné v stvahe. Tieto rozdiely su nasledovné:

v tis. EUR : 31.12.2014 : 31.12.2013
: Zilmerizécia : 1769 1211
- z toho DAC vykazany na strane majetku 412 210

: Gasové rozlisenie obstaravacich nakladov
: znizujuce technické rezervy

2.5 Finanény majetok

Spoloénost’ vlastni nasledovné cenné papiere klasifikované ako cenné papiere urCené na predaj
(v tis. EUR):

Nomlnalna hodnota ] Nomlnalna hodnota

Amortizacia diskontu/prémie

: Precenovacie rozdiely

Realna hodnota ] Redlna hodnota

Spoloénost’ vlastni nasledovné cenné papiere klasifikované ako cenné papiere drzané do splatnosti
(v tis. EUR):

Nomlnalna hodnota ] 2 8OO Nomlnalna hodnota ] 1 200 ]

Amortizacia diskontu/prémie

: Opravné polozky

: Uétovna hodnota 1311

*) reélna hodnota cennych papierov drzanych do splatnosti k 31. decembru 2014 prestavuje 3 670 tis. EUR (k 31.decembru
2013: 1 306 tis. EUR)

Spolocnost vlastni podielove listy zatriedené do kategorie ocenované v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat. Ich hodnota k 31. decembru 2014 bola 746 tis. EUR (k 31. decembru 2013 to bolo
565 tis. EUR).

UrCenie hierarchie redlnej hodnoty financného majetku k 31. decembru 2014

V tis. EUR Uroveii 1 : Uroven 2 : Uroveii 3 Celkom
: Dhové cenné papiere urtené na predaj 0 72131 0 72131
PO St S e o
B e B e S
I TR S T — T — — —



Redlna hodnota (fair value) dlhovych cennych papierov s existujucim trhovym kurzom k 31. decem-
bru 2014 je stanovena prostrednictvom existujuceho trhového kurzu, resp. cenou uréenou interpo-
laciou cien urCenych tvorcami trhu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna
trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podia priemeru z kotacii refe-
rencnych trhov (zverejnené v systéme Bloomberg).

Vklady v bankach

v tis. EUR : :
 Nomindina hodnota : 10691 10109}
s  E— .
JA P N— —

2.6 Odlozené danové pohladavky a zavazky

Spolo¢nost vykazala odlozené danové pohladavky k 31. decembru 2014 nasledovne:

v tis. EUR

 Odlozené dariové pohfaddvky 77 88 :

31. 12. 2013
v tis. EUR

: Dait z primu (z beznej Ginnosti) i 511 0: 0: 151

Dar\ z motorovych vozidiel a ostatné

Zrazkové dan

2.8 Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a ¢asové
rozliSenie

v tis. EUR

Pohladavky z poistenia

: Regresné pohladavky

Pohladavky zo zaistenia

: Ostatné pohladavky a Gasové rozliSenie

Opravné polozky k pohladavkam
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Ostatné pohladavky zahffhaju pohladavku voci predchadzajucemu akcionarovi Spolo¢nosti - Cl
HOLDING, a.s. v sume 508 tis. EUR, ktoré vyplyvaju zo Zmluvy o kupe akcii Poistovne Tatra, a.s.
Vzhladom k vysokému riziku suvisiacemu s navratnostou tejto pohladavky je na nu vytvorena oprav-
na polozka vo vyske 100%.

Spolo¢nost odhaduje, ze redlna hodnota pohladavok z poistenia a ostatnych pohladavok bez pred-
davkov je blizka ich uctovnej hodnote. Pre vSetky pohladavky z poistenia a ostatné pohladavky
vratane preddavkov sa predpoklada ich splatenie do dvanastich mesiaco v po dni, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka.

Ako je uvedené v bode 2.26 klienti PoStovej banky a. s. maju pri dojednani Uverovych produk-
tov moznost uzavriet poistenie schopnosti splacat tieto Uvery. Klienti tymto akceptuju rozsah a pod-
mienky poistenia definované v zmluve medzi Postovou bankou a. s. a Spolo¢nostou, ktora definuje
Postovu banku, a. s. ako poistnika. Vyska pohladavok vyplyvajucich z tohto poistenia k 31. decem-
bru 2014 dosiahla 406 tis. EUR(2013: 450 tis. EUR).

Vyska pohladavok po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravna polozka, bola k 31. decem-
bru 2014 v objeme 664 tis. EUR (2013: 654 tis. EUR).

Zmena stavu opravnych poloziek:

stav k 1. januaru 2014 992

¢ Zmena opravnych poloziek k pohfadavkam KZP, IZP (vid bod 1.4.1) 0:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
: vykazané vo vykaze penaznych tokov

2.10 Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmluv, zavazky vyplyvajlce z in-
vesticnych zmluv s DPF a podiel zaistovatelov na rezervach vy-
plyvajucich z poistnych zmliav

v tis. EUR

Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmliv
: v nezivotnom poisteni celkom

Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmliv
: v zivotnom poisteni celkom

: Rezervy vyplyvajiice z poistnych  : : : : : : i
: zmlav v Zivotnom a nezivotnom : 8805 : 460 : 8345 : 6 889 : 502 : 6 387 :
: poisteni celkom : : : : : : 4

Pozn.: Ako je uvedené v bode 2.26 klienti Postovej banky a. s. maju pri dojednani Uverovych produktov moznost uzavriet
poistenie schopnosti splacat tieto Uvery. Klienti tymto akceptuju rozsah a podmienky poistenia definované v zmluve medzi
Postovou bankou a. s. a Spolo¢nostou, ktora definuje Postovid banku, a. s. ako poistnika, pricom pre zmluvy dojednané po
1. aprili 2009 je aj prijiemcom platieb poistnych plneni, pricom vyska prislusnych Skodovych rezerv dosiahla k 31. decembru
2014 sumu 146 tis. EUR (2013: 178 tis. EUR).



2.10.1 Nezivotné poistenie

: Rezerva na poistné udalosti nahlésené 477 278 199 : 566 329 237
Rezerva na, |o0|s,tne udalosti vzniknutée, 54 o5 09 61 31 30
: ale nenahlasené :

Rezerva na poistné buducich obdobi 310 141 169 276 125 151
: Rezervy vyplyvajlice z poistnych ; ; ; 2 2 ]
: zmlav v nezivotnom poisteni : 841 : 444 397 904 : 485 419 :

: celkom

: Poistné udalosti vzniknuté,

denenandsens e it B i Tt N ot T R
Rezerva na zivotné poistenie 6 267 0 6 267 4 549 0 4 549
Umt “nked rezewa .................................... 3 18 .............. O ........... 3 18 ........... 1 85 .............. O ........... 1 85
Rezervana pOIStne buduc'ch Odebl ............... 1 07 .............. s 1 06 ............ 78 .............. e 77 &
e 6 8777 ........ 6 870 ........ 5 028 ............ 10 ........ 5 018
3 OKamilte a odhiene d 6Ch°dky .................................................................................................
: po,Sme Ud a|ost| nah|asene .............................. 4 .............. O .............. 4 .............. R O .............. 1 L

: Poistné udalosti vzniknuté, 0 0 0 0 0 0

. ale nenahlasené

¢ Poistné udalosti vzniknuté,

: o 0 0 0 0 0 0
. ale nenahlasené
i Financné zavazky vyplyvajuce 290 0 290 279 0 279
: z investicnych zmluv s DPF :
Unit-linked rezerva 0 0 0 0 0 0
Rezerva na poistné budtcich obdobi 2 0 2 2 0 2
292 0 292 282 0 282
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: Rezerva na poistné udalosti nahlasené  : 75 ¢ 3: 72 ¢ 65 : 2 63 :

: Rezerva ne} p0|§tne udalosti vzniknuté, 9 a g8t 76 3 73

: ale nenahlasené :

: Rezerva na Zivotné poistenie 3 2: 0: 1 0: 1

UL rezerva 3 0: 0 0: 0

: Rezerva na poistné buducich obdobi ; 16 : 14 12 ¢ 2 10
185 9 176 : 154 7 147

b LRI o e [0 5 e 5 7 964 16 7 948 5985 17 5 968

zmliv v Zivotnom poisteni celkom

KedZze k poisteniu schopnosti splacat’ Uver pristupuje SpoloCnost ako k skupinovému poisteniu,
rezerva na zivotné poistenie pren nie je vytvarana.
RPBO k poisteniu schopnosti splacat Uver je k 31. decembru taktiez nulova (vid bod 1.4.1).

2.10.3 Vyvoj zmien rezerv vyplyvajucich z poistnych a investiénych
zmluv s DPF a podielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajucich
z poistnych zmluav

Rezerva na poistné udalosti nahlasené (RBNS)

v tis. EUR

Hruba :
vyska :

: Stav k 1. januaru 813 : 340 : 473 ; 869 : 399 470 ;
Ocakavaneé naklady na poistné plnenia
: hlasené v beznom uctovnom obdobi

Poistné plnenia splatné v priebehu : : : : 2 2 ]
: bezného uctovného obdobia (pouzitie : -1337 : -87 ¢ -1250 : -914 : -42 -872 :
: rezervy) 1 g 2 2 : : 3

v tis. EUR :
Hruba :
C A : : : :
i Stav k 1. janugru 173 34! 139 195 44 151 :
Rozpustenie rezervy -440 -24 -363 -20 -343
Tvorba rezervy 453 19 341 10 : 3811




Rezerva na poistné budiicich obdobi

! zaistenia '

Stav k 1. januaru 371
Predpl;ane poistné bezného uctovného 10 805

: obdobia

Zasluzgne poistné bezného uctovného 10 739

: obdobia

Ostatné zmeny ] 0:
Stav k 31. decembru 437 :

v tis. EUR

tav k 1. januaru

¢ Rozpustenie rezerv predchadzajliceho G- :
: tovného obdobia cez vykaz zisko v a strat :

! zaistenia '

: Tvorba rezerv bezného tigtovného obdo- :

: zaistenia :

: bia cez vykaz zisko v a strat 159 ¢
Ostatné zmeny 0:
Stav k 31. decembru 407 :

! zaistenia '

(0] 3 920
0 1874
0 -498

v tis. EUR
tav k 1. januaru ! 5084:
Rezervotvorna Cast 2 496
: Rozpustenie rezerv na poistné pinenia ~ : :
. splatné v priebehu bezného uctovného -572 .
: obdobia : :
: Alokécia tech. drokovej miery : 139 :
: Rozpust eme V dos|ed ku Sto nen ..................... 397 ............................................
Alokacia TIR a podielu na zisku 6
Ostatné zmeny 0
Stav k 31. decembru 6 756
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Vysledok zaistenia

v tis. EUR
Predpisané poistné postupené zaistovatelom -569 -445
: Nak|ady na pmsme pmemapostupene Zalstovatelom ........................................ 9 o ................................ 2 8 :
Zm ena rezervpostupenym .Z.&;i.s.t:c;\./;t.él:o.l;r; .................................................... 4.1 2 ................................ 69 :
prowz.e dea|3tovate|ov ..................................................................... 227 144 :
Ce|k°m ...................................................................................... : 294 ............................. : 342 :

2.11 Sposob urcenia predpoklado v pre ocenovanie poistnych a inves-
ticnych zmlav s DPF

Predpoklady pouzité pri odhadoch vysky hodnoty majetku a zavéazkov tykajlcich sa poistnych a in-
vesti¢nych zmluv s DPF sa volia tak, aby technické rezervy vytvorené na ich zaklade boli dostatocné
na krytie buducich zavazkov vyplyvajlcich z poistnych a investi¢cnych zmliv s DPF v takom rozsahu,
v akom sa toto plnenie da primerane predpokladat.

Napriek tomu s ohladom na neistotu pri vytvarani rezerv na poistné udalosti je pravdepodobné, Ze
konecny vysledok sa ukaze byt odliSny od pdvodne uréeného zavazku.

2.11.1 Nezivotné poistné zmluvy

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sa vytvori rezerva vo vySke ocakavanych konec-
nych nakladov na vysporiadanie vSetkych poistnych udalosti vzniknutych do tohto dna, bez ohladu
na to, ¢i boli nahlasené alebo nie, ktora zahtfa aj naklady na likvidaciu poistnych udalosti, a od ktorej
sa odpocita suma uz vyplatenych plneni.

Rezerva na poistné plnenia sa nediskontuje, okrem rezerv na poistné plnenia z poistnych udalostf
na ktorych prebieha sudny spor.

Zdrojové Udaje pouzivané ako vstupy pre odhad predpokladov su povacsine interné Udaje Spoloc-
nosti ziskané detailnymi analyzami vykonavanymi minimalne raz ro¢ne. Predpoklady su preskuma-
vané, aby nedoslo k nesuladu s dostupnymi informaciami o trhu alebo inymi publikovanymi infor-
maciami. Spolo¢nost ddkladne sleduje sucasné trendy a vyvoj. Ked nie sU dostupné dostatocné
informacie pre uréenie spolahlivého vyvoja poistnych udalosti, hlavne v prvych rokoch po uvedeni
novych produktov do predaja, tak sa pouzivaju obozretné predpoklady.

Odhad vzniknutych, ale nenahlasenych skod (incurred but not reported, IBNR) je vSeobecne ovplyv-
neny vyS$Sou mierou neistoty, ako odhad nahlasenych $kdd, pre ktoré je dostupnych viac informacii.
IBNR Skody nemusia byt zjavné pocas mnohych rokov po tom, ako nastala udalost, ktora bola
pri¢inou Skody.

Kazda nahlasena poistna udalost je posudzovana osobitne s ohladom na okolnosti vzniku Skodly,
informacie dostupné likvidatorom a historické skisenosti s podobnymi poistnymi udalostami. Od-
had jednotlivych skéd sa upravuje po ziskani novych informacii.

Problémy pri odhadoch sa rdznia podla jednotlivych druhov poistenia z rozlicnych ddvodov, ako
napriklad:

e Rozdiely v zmluvnych podmienkach poistnych zmidv;

e Rozdiely v komplexnosti poistnych udalosti;

¢ \/ySka jednotlivych Skod;

e Oneskorenie medzi vznikom a hlasenim poistnych udalosti.

Pre zodpovednostné druhy poistnych udalosti su typické vacsie oneskorenia medzi vznikom a na-
hlasenim poistnej udalosti, z toho prameniace vacsie rozdiely medzi prvotnym odhadom a aktualnym



vysledkom, pretoZe je obtiaznejSie odhadnut IBNR rezervy. Pre ostané druhy poistenia sa poistné
udalosti hlasia relativne skoro po vzniku poistnej udalosti, a preto su pre ne typické mensie rozdiely
medzi prvotnym odhadom a aktualnym vysledkom.

Naklady na nezlikvidované udalosti a IBNR rezervy sa odhaduju s pouzitim réznych Statistickych
metdd. Tieto metddy extrapoluju vyvoj vyplatenych a vzniknutych 8kéd, priemernych nakladov na
poistné plnenia a konec¢nych nakladov na poistné udalosti pre kazdy rok vzniku poistnej udalosti na
zaklade pozorovaného vyvoja v minulych obdobiach a o&akavanej Skodovosti.

Hlavné pouzité Statistické metddy su:

e Retazovo-rebrikova metdda (Chain ladder), ktora vyuziva historické Udaje o vyplatenych a vznik-
nutych skodach ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, na odhad kone¢nych nakla-
dov na poistné udalosti;

e OcCakavané Skodové percento, kde sa pouziva odhad Skodového percenta pre jednotlivé poistné
druhy;

e Porovnavacie metddy, ktoré su vyuzivané pre novo poskytované druhy poistenia, a pri ktorych sa
vyuZzivaju skusenosti a Statistiky z podobnych druhov poistenia alebo informacie ziskané z trhu,
pokial su k dispozicii.

VysSie uvedené metddy boli Spoloénostou pouZité v oboch vykazovanych Uétovnych obdobiach
konzistentne.

Pre r6zne druhy poistenia mohli byt pouzité r6zne metddy, pokial sa tym dosiahli spolahlivejsie
odhady.

Rozsiahle Skody sa vacsinou posudzuju samostatne a ocefuju individualne, aby sa predislo neZia-
ducemu ovplyvneniu Statistickych tdajov.

Pri pouzivani historickych Udajov o vyvoji $kdd sa predpoklada, ze Skodovy priebeh z minulosti sa
bude opakovat v buducnosti. Existuju dévody, preco toto nemusi platit. Tieto vSak boli zohladnené
prostrednictvom modifikacie metdd v rozsahu, v akom sa dali predpokladat. Tieto dévody zahinaju
napriklad:

e Ekonomické, pravne, politické a socialne trendy (vyplyvajuce napriklad z rozdielov v o&akavanej
vyske inflacie);

e Zmeny v skladbe uzatvaranych poistnych zmity;

e \/plyv poistnych udalosti mimoriadneho rozsahu.

IBNR rezervy a rezervy na nahlasené a nevybavené poistné udalosti st prvotne odhadované v hru-
bej vySke a podiely zaistovatela su vydislené prostrednictvom samostatnej kalkulacie.

Spolocnost uzatvorila viaceré zaistné zmluvy (kvotové zaistenie a zaistenie prostrednictvom Sko-
dového nadmerku), ktoré by mali slUZit na znizenie rizika vyplyvajuiceho zo vzniknutych poistnych
udalosti. Spolo¢nost posudzuje Uverovy rating individualnych zaistovatelov pri prvotnom ocenovani
podielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajicich z poistnych zmldv.

Predpoklady

Pri odhade IBNR rezervy sa vychadza z predpokladu, Ze poistné udalosti sa budu vyvijat podob-
nym sposobom ako tomu bolo v minulych obdobiach (tento predpoklad je zakladom trojuholnikovej
metody aj metddy zaloZenej na priemernej vyske poistného plnenia). z tohto dévodu boli vo vypocte
IBNR aktualizované predpoklady o frekvencii a priemernej hodnote neskoro hlasenych skéd. Spo-
lo¢nost vplyv tychto zmien vyhodnotila ako nevyznamny.

Najvacsi vplyv na test dostatocnosti RPBO v nezivotnom poisteni ma odhad Skodovosti a nakla-
dovosti. Spolo¢nost odhaduje Skodovost a nakladovost na zaklade skusenosti poslednych troch
rokov. Zasluzeny predpis a naklady na poistné udalosti s upravované o pripadné extrémne Skody.
Odhad Skodovosti predstavuje pomer o¢akavanych nakladov na poistné plnenia k poistnému. Od-
had nakladovosti predstavuje pomer oCakavanych administrativnych nakladov k poistnému.
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Odhad skodovosti je uvedeny v nasledovnej tabulke:

Odhad Skodovosti Odhad nakladovosti
2014
: Zodpovednost (okrem PZP) 10% 66% 45%
MajetOk .................................................... ; 0% .................. ; 2%66%45%
Zdravome/urazove .................................... 3 388% ................ 796%66%45%
|:>r|po|3temaA6(bezuverov)21% .................. 1 9%24%23%
OStame(me?) ........................................... 8% ................. ; 0%66%45%

Odhad skodovosti a nakladovosti do buducna zohladfiuje skutoCny vyvoj roka 2014 a pouziva sa
pri teste dostatocnosti RPBO. Rezerva na poistné buducich obdobi znizena o prislusné Casové
rozliSenie obstaravacich nakladov je porovnavana s hodnotou oCakavanych buducich penaznych
toko v z prislusnych poistnych zmllv za obdobie, ku ktorému sa RPBO vztahuje. Na vytvorenie
oCakavanych buducich penaznych toko v bol pouzity odhad kombinovaného koeficientu Skodo-
vosti a nakladovosti. Vply v zmeny predpokladu skodovosti na vysku rezervy na heukoncené rizika
je uvedeny v Casti 2.11.3.

Redlna Skodovost za aktualny rok je uvedena v nasledovnej tabulke:

Odhad skodovosti

: Zodpovednost (okrem PZP) 14,0% -80,5%

. o —
e R e =
e e
B e =

2.11.2 Zivotné poistenie

Predpoklady pouzivané na urCenie rezerv pre zmluvy zivotného poistenia sa liSia s ohfadom na
pouzivanu metodoldgiu. v kazdom pripade sa predpoklady prehodnocujd, aby bola zabezpecena
konzistentnost s trhovymi cenami alebo inymi zverejnenymi informaciami, a to jednak pri zavadzani
novych produktov a tiez pri testovani primeranosti rezerv.

Aktuarske predpoklady pouzité pri vypocte zillmerovych rezerv v zivotnom poisteni

Pri vypocte zillmerovych rezerv sa pouzivaju tie isté aktuarske predpoklady, aké sa pouzili pri kal-
kulacii poistného. Rezervy takto stanovené su predmetom testovania na dostatocnost pri pouziti
aktualnych aktuarskych predpokladov.

Urokové miery

Predpoklad o urokovej miere je stanoveny pri vyvoji produktu vo forme garantovanej technickej
urokovej miery. VySka technickej urokovej miery je v su€asnosti legislativne obmedzena vyhlaskou
NBS. Skala produktov Zivotného poistenia obsahuje garanciu technickej trokovej miery od 5,5 %
do 6 % pri déchodkovych poisteniach a od 1,9 % do 4,5 % pri ostatnych Zivotnych poisteniach.

Inflacia
Kalkulacné predpoklady pouzivané pri stanoveni poistného a rezerv nezahfhaju inflaciu spravnych
nakladov.



Pravdepodobnost storna
Pri kalkulacii poistného a rezerv pre produkty Zivotného poistenia sa neuvazovalo so stornami.

Umrtnost

Predpoklad o umrtnosti je implicitne zahrnuty v kalkulacii poistného a rezerv prostrednictvom umrt-
nostnych tabuliek. Portfdlio Zivotnych poisteni bolo kalkulované pouzitim umrtnostnych tabuliek
Statistického Uradu SR 1991, pri novych produktoch, ktorych predaj zacal v roku 2009, boli pouZité
priemerné hodnoty z Umrtnostnych tabuliek za roky 2001 az 2006. Pre produkty predavané od de-
cembra 2012 bolo poistné kalkulované na zaklade jednotnej Umrtnostnej tabulky pre muzov aj zeny,
ktoré vychadzalo z umrtnostnych tabuliek za roky 2005 az 2010.

Naklady

Naklady spojené s obstaranim a spravou zmldv Zivotného poistenia su zahrnuté v kalkulacii poist-

ného pouzitim Standardnych zasad poistnej matematiky.

Jednotlivé koeficienty pouZité v kalkulacii su rézne pre rdzne produkty a su v nasledovnych rozme-

dziach:

e koeficient alfa pre jednorazové naklady od 0,01 % do 4,5 % poistnej sumy alebo od 8 % do
15% z ro¢ného brutto poistného alebo od 2 % do 50 % z roéného déchodku pri déchodkovych
poisteniach alebo od 5 % do 15 % z jednorazového brutto poistného pri jednorazovo platenych
poisteniach;

e koeficient alfa pre provizne naklady podla proviznej schémy daného produktu;

e koeficient beta pre opakované spravne naklady od 0,075 % do 0,6 % z poistnej sumy alebo
7 %-8 % z rocného brutto poistného alebo od 4 % do 5 % z ro¢ného déchodku pri dbchodkovych
poisteniach;

e koeficient gama pre naklady spojené s inkasom od 2 % do 7 % z rocného brutto poistného a

e koeficient delta pre naklady spojené s vyplatou déchodku od 3 % do 4 % z roéného déchodku pri
déchodkovych poisteniach alebo 1% z poistnej sumy pri poisteniach deti.

Aktuarske predpoklady pouzité pri testovani primeranosti rezerv:

Umrtnost

Ako zékladny odhad Umrtnosti bol pouZity priemer Umrtnostnych tabuliek vydanych Statistickym

Uradom SR za roky 2005-2010 posunuty o 3 roky pre Zeny a 4 roky pre muzov, kedze Spolo¢nost

ma velmi maly kmen na vlastné analyzovanie a projektovanie Umrtnostnych a inych incidenc¢nych

tabuliek. Prirazky na nepriaznivy vyvoj boli nasledovné:

e + 10 % v pripade produktov patriacich do skupin poistenie smrti, poistenie na dozitie a zmieSané
poistenie

e - 20 % v pripade ddchodkovych produkto v

Prirazka pre skupiny poistenie na smrt a dozitie a zmieSané poistenie su podla odporucenia Od-

bornej smernice Slovenskej spolo¢nosti aktuarov €. 1, verzia 2. Prirazka pre skupinu ddchodkovych

produktov vychadza z aktuarskeho uUsudku v zmysle bodu 3.13 Odbornej smernice Slovenskej

spolo¢nosti aktuarov €. 1, verzia 2 a z toho, Ze pri déchodkovych poisteniach je hlavnym rizikom

dlhovekost.

Stornovanost’ zmlav

Spolocnost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmldv vo vlastnom portféliu a aplikuje Sta-
tistické metddy na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmldv, podla réznych pro-
duktovych skupin, spdsobu platenia a predajnej siete. Tieto analyzy slizia ako zaklad najlepsieho
odhadu predpoklado v pre testovanie primeranosti, kde su tiez zohladnené ocakavané trendy.

Administrativne naklady a inflacia

Za vhodny zaklad stanovenia predpoklado v o administrativnych nakladoch Spolo¢nost povazuje
sUcasnu Uroven administrativnych nakladov. Tieto sa zvySuju o inflaciu podla aktualnej strednodobe;
progndzy NBS.

Dane
Spolo¢nost neoCakava zmeny v sucasnej danovej legislative relevantné pre ocefovanie vysky za-
vazkov.
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Bezrizikova drokova miera

Na zaklade odportgania Utvaru dohladu nad finanénym trhom Nérodnej banky Slovenska z 22. au-
gusta 2012 €. 2/2012 k stanoveniu diskontnej miery pre test primeranosti zavézku z poistnych
zmluv diskontné miery odvodené k datumu ocenenia z vynosovej krivky Urokovych mier zostrojené
Eurdpskou centralnou bankou pre Statne dlhopisy s ratingom AAA bola pouzita tato krivka. Spoloc-
nost tuto krivku najprv vyhladzuje Nelson-Siegel modelom a nasledne pouziva jednorocné forwar-
dové sadzby na diskontovanie a patrocné forwardové sadzby na odhad buducich investi¢nych
vynosov pre potreby modelovania buducich podielov na zisku. SpoloCnost’ povazuje za najlepsi
odhad bezrizikovej Urokovej miery krivku EUR ECB AAA k 31. decembru 2014. Dévodom znizenia
prirazky bola nizka uroven urokovych sadzieb pouzitej ECB krivky v porovnani s vynosmi sloven-
skych statnych dihopisov, ktoré mozno tiez povazovat za vhodny odhad bezrizikovej Urokovej miery.
Preto spoloCnost povazuje pouzitie krivky ECB za dostatoCne opatrné a zohladnujuce pripadny
nepriaznivy vyvoj a preto bola pouzita prirazka v nulovej vyske. Pouzitie prirazky 0,25 % v teste
k 31. decembru 2014 ako to bolo v teste k 31. decembru 2013 by znamenalo vytvorenie rezervy na
nedostatocnost vyssej 0 26 tis. eur.

Prehl'ad predpokladov a pouzitych prirazok k predpokladom pouzitych v teste prime-
ranosti rezerv:

Druh : Test : Test :

5 5 5 iraz *
Predpoklad predpokladu ; k 31.12.2014  k31.12. 2013 ; PriraZka’)
Vprv;;;g::i 10%-55% 10%-60% 10% :
Stornovanost v druhpoorir;tré)r:: 9% -65% 7% -42 % -10 %
e 6% - 60 % 4%-35% 10 %
Naklady fixné (VEUR): 8EUR-19EUR: 6EUR-18 EUR 10 %
Inflécia nékladov 0,08%-1,79%: 1,17 %-1,68% 10 %
pre nasledujuci rok 0,07 % 1,07 % 0,25 %
INVESHIENY WWNOS  eeesssessssessiseei sttt ettt st s et ettt et Dei et
pre dalieroky i 0,23%-2,17 % 1,61 % - 3,87 % 0,25 %
pre nasledujuci rok -0,09 % 0,09 % -0,25 %
B e R Tords - D, - - - - - o< 000000 600000605@00000000000000000000000 GT00000000000I00C000000 GOOO000I0000000000000000
pre dalSie roky : -0,14 % - 2,19 % 0,4 % -3,91 % -0,25 %
Koef. vyplacania dochodkowjch peaialciol N B ]
; zmidv Anuita 15 % : 20 %

*) Pri diskontnej sadzbe a investiénom vynose je prirazka aditivna, v ostatnych pripadoch multiplikativna.

Spolo¢nost vykonava test primeranosti samostatne pre hlavné krytia (smrt' a dozitie) zmllv zivotné-
ho poistenia spolu s pripoistenim invalidity k Uverovému poisteniu (pricom produkty su rozdelené do
6smich homogénnych skupin produktov, ako je uvedené v tabulke nizsie) a samostatne pre vSetky
ostatné pripoistenia k zivotnému poisteniu ( v ramci testu primeranosti rezerv v nezivotnom poiste-
ni). Nedostatocnost rezerv jednotlivych skupin produktov nie je krytéa dostatocnostou rezerv inych
skupin produktov.



Vysledky testu primeranosti pre hlavné krytia zmluv zivotného poistenia a pre pripo-
istenie invalidity k tGverovému poisteniu:

2329 ey | 253 fpE. &t
s 80 : gwc :'°~‘:',’3> T8¢ 2 N
Skupina produktov S e 058 I 283¢ E S o =
Nes S28 (S38 [ ERT 24
A (] "6 2 3 - .g 8 :g Qe = ’g o
V tis. EUR o S 5 g- g S e 8 ’g 4 ’E
N n* : ’g o
: e =
BlZlKoye postenie s pripoistenim 0 0 0 0 53 0 0
+ invalidity g
Pol|stenl|e na dozitie a zmieSané 1831 o1 o7 1879 5048 5048 169
: poistenie
Déchodkoveé poistenie 366 : 2 1 369 607 607 238
Poistenie pohr. nakladov 3 358 71 0 3429 2303
Univ. kapitalové ZP 504 0 0 504 428
Investiéné ZP 3 671 0: 0: 671 148
: Detské poistenie 3 53 : 0: 0: 53 : -53 ¢
: Rizikové poistenie 139: 8! o 131 -350
Cely kmen 6 643 102 : 28 6774 5078

Vysledky testu primeranosti ostatnych pripoisteni k Zivotnému poisteniu:
Test preukazal, ze buduce prijaté poistné z pripoisteni je dostatocné na pokrytie buducich nakla-
dov na poistné udalosti a buducich nakladov na spravu pripoisteni.

2.11.3 Vplyv zmeny predpokladov

Vplyv zmeny jednotlivych predpokladov, vplyv zmeny modelu a vplyv vyvoja portfélia na vysku rezer-
vy na nedostatocnost v zivotnom poisteni je nasledovny:

v tis. EUR
Rezerva na nedostatoénost k 1. januaru 262 337
\/p|yvzmenymode|u ..................................................................................... 61 ....................... 61
: \/WOJ pomO“a ............................................................................................ 1 9 ..................... 84 &
Zmenaummosn .......................................................................................... o ....................... o
Zmenanak|adov1oo ..................... 16
Zmenastomovanosn ...................................................................................... 01
Zmena|nf|ac|e52
ZmenadlSkomnejsadeyms ..................... 33
: Zm ena mvestlcnehovynosu .............................................................................. O ....................... O &
NOWOdehOd175 ....................... o
: Rezewa na ned ostatoénost ; k31 decembru ................................................. 40 7 .................... 26 2 &

2.11.4 Analyza citlivosti

v nasledovnegj tabulke uvadzame prehlad citlivosti technickych rezerv a finanéného umiestnenia
technickych rezerv (majetok) na zmenu jednotlivych vstupnych odhadovanych parametrov a vycis-
lenie dopadu na vykaz ziskov a strat a vlastné imanie Spolo¢nosti.
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V tis. EUR Zmena L e Celkovy vplyv

parametra : : na VZS

Parameter

Umrtnost

: Stornovanost

¢ Infldcia na nakladly

Trhové rokové sadzby ...................... TP RUPPRPPRROS UUTRRTOUUPPRPPRS .......................
: 3 -25bps 105 44 :
: 3 10% : : 8:
: Naklady N - —— . U ——— ¢
: : -10% : E

* v polozke majetok nie su zahrnuté terminované vklady
2.12 Zavazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavazky a ¢asové rozliSenie

V tis. EUR

Zavazky z poistenia a zaistenia

- vodi poistenym 59 43
- VOC, Sprostredkovatelom ............................................................................... 75 ...................... 74
: Zozal Stema ............................................................................................. 41 ....................... 59 3
OstamezavaZky202138
\/ynosy .6; Wda\/ky bUdUC|Ch Odebl ................................................................... 395 e 361
: ce| kom ................................................................................................ 77 2 .................... 67 5 &

VWynosy buducich obdobi vo vyske 46 tis. EUR (2013: 35 tis. EUR) predstavuju ¢asovo rozlisSené
provizie od zaistovatelov.

Spolo¢nost odhaduje, Ze realna hodnota zavazkov z poistenia, zaistenia, ostatnych zavazkov, vyno-
S0 Vv buducich obdobi a vydavko v buducich obdobi je blizka ich u¢tovnej hodnote.

VSetky uvedené zavazky, vynosy budlcich obdobi a vydavky buducich obdobi sU povazované za
kratkodobé zavazky a nie su po lehote splatnosti.

2.13 Ostatné rezervy

V tis. EUR

Rezerva na vydavky nevyplyvajuce z poistnych zmltv 99 95




2.14 Zamestnanecké pozitky

Zavazky voci zamestnancom - mzdy 133 117
: ZavaZky Voél SOClameJ pOBtovmaZdraVOt nym pOISt Ovmam ........................................... 48 ..................... 43
: Rezer\, a na OdChOdne do d@Chode ..................................................................... 5 ...................... 7 k&
: Rezer\, ; na bonusy ....................................................................................... 35 ..................... 45 3
: OStatne Zavazky(SOC,amy fond) ......................................................................... 13 ..................... 1 3
: Zame st naneCKe p 5iltky’ ce| kom ................................................................. 234 ................... 225 &

Vyvoj stavu socialneho fondu ( v tis. EUR):

Socialny fond

Pociatocny stav 13 13
TVO rba SOC|a|nehofondu ................................................................................. 11 ...................... 1 O &
Pouzme Soc|a|nehofondu ............................................................................... 11 ..................... 1 O
: Koneénystav ........................................................................................... 1 3 ..................... 1 3 3

2.15 Vlastné imanie

Zakladné imanie

Kmenové akcie
(v EUR) :

v tis. EUR

Poéet akcii (ks)

: Stav k 1. janudru 2013 : 348 300 : 33,19 :

s <o g .
I —————— P — STE R —
e e T .
P R e E
IS P — ST SR a—

Spolo¢nost celkovo emitovala 348 300 ks kmenovych akcii v menovitej hodnote 33,1939 EUR.
VSetky vydané akcie boli splatené v plnej vysSke.

Zakonny fond a ostatné fondy
Zakonny rezervny fond je tvoreny zo zisku podla poziadaviek slovenskej legislativy a v sulade so
stanovami SpoloCnosti.

Ostatné fondy zo zisku predstavuju presunuté prostriedky fondov na odmeny z minulych rokov do
kapitalovych fondov vo vyske 26 tis. EUR.

Ocenovacie rozdiely finanéného majetku

Ocenovacie rozdiely finanéného majetku obsahuju kumulativne zmeny realnej hodnoty financné-
ho majetku zaradeného do kategdrie ,urCeny na predaj”, az do momentu vyradenia tohto majet-
ku. SucCastou ocenovacich rozdielov je aj prislusna odlozena dan, k 31. decembru 2014 vo vyske
288 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 190 tis. EUR).
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Rozdelenie zisku roka 2013 v zmysle metodického pokynu Ministerstva financii SR ( v tis. EUR):

Zisk po zdaneni 1933

: Zékonny rezervny fond

Tantiémy predstavenstva a dividenda

Rozdelenie zisku roka 2014

Zisk roka 2014 bude podliehat rozdeleniu podla navrhov, resp. rozhodnuti predstavenstva, dozorne;
rady a valného zhromazdenia, ktoré sa uskutoCnia po vydani tejto uctovnej zavierky.

2.16 Hrubé predpisané poistné

isané
istné
isané
upené
thé

poistné

v tis. EUR

zmene RPBO

uzZené pois

£ :
O :
Q .
=
c
> .
O :
L~ 2
2
Q
N .

31. december 2014

Zmena stavu RPBO
uzZené pois
zaslizenom poistnom

Hrubé predp!
Minus: predp

]
[}
o
-3

)
[

s

2
°
-1

Podiel zaistovatelov na
Podiel zaistovatelov na

Cisté zasl

Hrubé zasl

. Nezivotné poistenie

ZOdpoveanSt .................................. e 137, ........ 5, ...... 132,68, ......... 3 ,65,67“
MajetOk .......................................... F 0000 612,26, ...... 586, ...... 319,10, ..... 309, ...... 277“
: Pom .e.r;i.e. Uverov ................................ F 00000 299, ......... O ofo00000 299, .......... O 5000000000 O §000000000 O oBo00000 299“
Cestovnepo,steme ............................. E 00000 86, ........ 3, ....... 83,58, ......... 3 ,55,28“
: Z dravome/urazove/ me ......................... E 00000 14 0000000000 O oB0000000 14 , .......... O 5000000000 O B000000000 0 oB00000000 1 4“
Neiwomepo'stemecelkom .............. ,1148, ...... -34,1114, .... -445, ....... 16,-429,685“
Z,\/ome po,sten,e ......................................................................................................................
;’rziggeé Zivotné poistenie na umrtie 5878 28 5 850 107 0 107 5743

L Z tOho po,sten,e SChopnosnsp/acawver e .1. 344 00000000000 O , . .1. 344 , .......... O 5000000000 O H000000000 O ofoco 1 344“
: OKamz,teaodbzenedoohodky ............... E 00000 28, ......... O , ....... 28, .......... O 6000000000 O §000000000 O 0000000 28“
|m,est,cne Zm|UVySDPF ....................... HR 11 eenenenes O ; ....... 11 ; .......... O evenennes O eenenenes O eeeeenes : 1“
Prlpmstema ...................................... !3740! ........ 4!3736!17! ......... O !17!3719“
iézzzfgeg;stemaprIStemu schopnost/‘SQSS‘ ......... O ,8253, .......... O 05000000000 O B000000000 O ,8253“
2“,°tnepo|stemece|kom .................. ,9657, ...... -32,9625, .... -124,0,-124,9501“
| Celkom neZivotné a Zivotné poistenie | 10805 |  -66: 10730 : 5601 16 . -553: 10186



isané
poistné
istné
thé

v tis. EUR

zaistovatelom
zmene RPBO
uzZené pois

31. december 2013

[=}
T
e
[-}
‘0
o
3
=
I

Zmena stavu RPBO
uzZené pois
zaslizenom poistnom

Minus: predpisané
poistné postilipené
Podiel zaistovatelov na
Podiel zaistovatelov na

Hrubé zasl
Cisté zasl

. Nezivotné poistenie

 Zodpovednost ST 9: 126:  -58: 2  56: 70
SRS S s s e, s s fecncuonnend
 Majetok . 503 201 482 273 0: -273: 209:
DO SRS UURPURPPRPURP . i, T Lo e, L TR

: Zivotné poistenie
U e g feeeee g feeeee g feeeeennnennd

¢ Tradi&né Zivotné poistenie na timrtie a doZi-

§2ivotné poistenie celkom : 8493: -16: 8477: -44: -13: -57: 8420;
.................................................... o
: Celkom nezivotné a Zivotné poistenie : 9656: -37: 9618: -445: -1 -445: 9173:

2.17 Vynosy z poplatkov a provizii

v tis. EUR
Provizie od zaistovatelov 216 144
............................................................................. T T~
Trailer fee 3 3
............................................................................. T .
Vynosy z poplatko v a provizii celkom 219 : 147

Vs

2.18 Vynosy a naklady z investic

v tis. EUR
£ Wnosy z trokov § 526 574
e Beeee Beeere k
Zmena redlnej hodnoty majetku ocen. v RH cez vykaz ziskov a strat : 31: 23
............................................................................. U SO OO
: Vynosy z investicii celkom 557 : 597
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2.19 Ostatné prevadzkové vynosy

v tis. EUR
Vynosy na zaklade zmluvy s predchadzajicim akcionarom 0 236
............................................................................. fececcceessssccccccccccssssss fossccccssssccccsssscsscnssacs w
Zisk z predaja a vyradenia majetku 4 0
............................................................................. PP
Ostatné prevadzkoveé vynosy vratane kurzovych ziskov 6 11
............................................................................. et ettt e e e et e et e ae e S
: Ostatné prevadzkové vynosy celkom : 10: 247 :

2.20 Naklady na poistné udalosti

Naklady na poistné udalosti

Nezivotné poistenie Zivotné poistenie

v tis. EUR

: Poistné plnenia

Poistné plnenia pred zaistenim 177 109 1315 1059 1492 1168
ST . e e s e e
; Poistné pinenia postpene -65 -32 27 -10 -92 -42
: zaistovatelovi :

SR s . G AN G — e
p LG G 112 77 1288 1049 1 400 1126
: po zaisteni :

: Zmena stavu rezervy

; Zmena stavu rezervy pred -97 -98 1947 12021 1850 1104

: zaistenim :
S S S omassanaomaono S coooaommaso S omassanaomaono A e
: Zmena stavu rezervy 57 69 1 0: 58 69
: postupena zaistovatelovi :
T 2. e e e e e
p A ST R -40 -29 1948 1202 1908 1173

: zaisteni

: Podiel zaistovatela
: na regresoch

: Naklady na poistné udalosti 71 43: 3235 2243 3307: 2287:

F R R R R e Besrisserncnaranns Besrssetncnananns Bersrorsrasareans D R R R R R R I S :

Pozn.: Ako je uvedené v bode 2.26 Klienti Postovej banky a. s. maju pri dojednani Uverovych produktov moznost uzavriet
poistenie schopnosti splacat tieto Uvery. Klienti tymto akceptuju rozsah a podmienky poistenia definované v zmluve medzi
Postovou bankou a. s. a Spolo¢nostou, ktora definuje PoStovud banku, a. s. ako poistnika, pricom pre zmluvy dojednané po
1. aprili 2009 je aj prijiemcom platieb poistnych plneni. Objem poistnych plneni za toto poistenie v roku 2014 dosiahol 468 tis.
EUR (2013: 171 tis. EUR).



Naklady na poistné udalosti - pred zaistenim

Poistné : Zmena stavu
V tis. EUR : plnenia

Regresy :  Celkom

: NeZivotné poistenie

: Tradi¢né Zivotné poistenie na umrtie
: a dozitie

: z toho pripoistenia k poisteniu
: schopnosti splacat’ uver

f CoLEm e 1492 1168 1850: 1104: -4: -26: 3338 2246
. a zivotné poistenie E E E E S E E 4

D Beceioecons Beeroecoaan Beceioecons Beceioecons Beceioecons Teeiiaeanen Teceiiaenns Teceiiaenns :
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Naklady na poistné udalosti - po zaisteni

: Poistné
V tis. EUR : plnenia

Celkom

2014: 2013

: Nezivotné poistenie

Zodpovednost 11 14 1 -44 0 0 12 -30
.................................................  10000000000000000000 9J00805000HEE0E0500E0J00a0000a0H00EE000AHE00EEE0RINE000000000Y
Majetok 91 541  -41 17 = -1 49 70
.................................................  10000000300000000000 AJ00G08000EAIE0E00000IE0a0000a00000E0000NE0000a000 0000000000
Motoroveé vozidla 0 0 0 0 0 -4 0 -4
.................................................  0000000a00000000000 0400000000 AOEE0000E0IE0a0000000I0000E000EAI00E0a000 00000000000
Poistenie uverov 6 9 -2 2 0 0 4 11
................................................. 1 0000000004000000000 OG0000E0AIOIIT000I0IE0I0000E000E0E000EHE0BE0a00n 0000000000
Cestovné poistenie 0 0 0 0 0 0 0 0
................................................. 1 0000000004000000000 OIT0B000AIOIIT000E0IE0I0000a00000E000EHE0BI0E00n 000000000
Zdravotné/Urazové 4 0 2 -4 0 0 6 -4
................................................. SSUNRRUNE SN ST SN NN SN SN RN
Nezivotné poistenie celkom 112 77 -40 -29 -1 -5 71 43

Zivotné poistenie
: :‘3‘;';22 Zivotne poistenie na umrtie 906 763 18221 1290 0 0 27281 2053

: zfoho{ pr/pglsten/a k poisteniu schopno- 241 170 11 2 -1 8 251 160

1 sti splacat’ dver : 1

et U U Beconeeones Beconeeones U Beconeeones Boseaeon FIRTOPRROIN-
Zivotné poistenie celkom 1288: 1049: 1948: 1202 1: -8: 3235: 2243

F000000000000000000000000090000000000I0ITORT0TAT Peeeennnnns Boeieenen Boeieene Beeeean B Beeeeeenn Beeeneennnd

; Gelkom nezivotné 1400: 1126: 1908: 1173:  -2: -13: 3306: 2287:

. a zivotné poistenie : : g o o : : : 4

2.21 Provizie a ostatné obstaravacie naklady

2013
V tis. EUR
 Provizie (vrat. amort. DAC) ] 2201 : 159 : 2360 : 2102 : 190 2292 :
................................................. R i N B Y R R
: Ostatné obstaravacie naklady 117 68 170 102 34 136 :
................................................. U SO US s F U oS our UUTUT s uUt JUUUTT UV UUPUOT K
: Celkom : 2318: 212: 2530 2204: 224: 2428:

Sucastou amortizacie DAC v tabulke je aj zmena hodnoty zapornej zillmerovej rezervy v zivotnom
poisteni. Vo vykaze ziskov a strat je vykazana ako sucast obstaravacich nakladov. Skutocné Casovo
rozliSené obstaravacie naklady pre zmluvy, pre ktoré sa pouziva zillmerizacia, predstavuju kladny
rozdiel medzi hodnotou netto a zillmerovej rezervy. SpoloCnost vSak pouziva pre vykazovanie ziime-
rizaciu (t.j. ako DAC sa vykazuju len zaporné hodnoty rezerv).

Ostatné obstaravacie naklady predstavuju predovSetkym marketingové naklady.



2.22 Spravna rézia

V tis. EUR
Osobné naklady (mzdy, zakonné poistenie, OON) 1958 1665
. Najomne ; OStatne nak|adysuv|s|acesnajmom .......................... Fee et 202 Feeeene e 2 01 3
B A UdltorSke ;a. por adenSke S|uzby ........................................... PP 1 26 e 1 12 3
i ZtOhO nak/adyna Over eme Uct Ovnejzawerky ........................... N 61 e Beeeneeeeaieieaaeas 63 3
i ZtOhO nak/adyna poradenSke S/uzby aUdltorSke/Spo/ocnosn ......... Feeeeennenneiteneenaens 5 Feeneentenenneenenaeneens O 3
Marketmgove nak|ady ....................................................... P 56 Fe et 1 28
Uerba |T .................................................................... Feeeeeeeieeieaaeas 1 86 Feeeene e 1 51 J
B opra\mepobzky .a. Odplsy pomada\,ok .................................... N 51 e Beeeneiteeienaeeae 2 48 J
Odp|sy dmodobeho majetku ................................................ ,223 Feeeene e 185
B Banko\,e ; OStatne pop|atky ................................................ Feeeeeneieeitenaeae 1 20 Feeeene et 1 08 3
Ostamenaklady ............................................................. ;246; ...................... 169
Prevadeovenakladycelkom .......................................... ,3124 , ................... 2 967

2.23 Dan z prijmu

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

Zaklad : i © Zéklad :
dane : : : dane :

v tis. EUR

Vysledok hospodarenia pred zdanenim 2482

: Celkom vykazana daii : 0! 470: 23,35 0! 549 22,12

K R R I Beeersrarananan Beeersrarananan Beeersrarananan Beeersrarananan Bereicitiiieann Bereicitiiieann :

2.24 Operativny leasing

Spoloénost ako najomca

Spolocnost si prostrednictvom operativheho leasingu prenajima priestory, v ktorych méa spolocnost
sidlo. Ro¢né ndjomné za priestory, v ktorych ma Spoloc¢nost’ sidlo, predstavovalo 202 tis. EUR
(2013: 201 tis. EUR).

2.25 Podmienené zavazky a iné povinnosti

Spolocnost v ramci svojej prevadzkovej Cinnosti Celi viacerym sudnym sporom vyplyvajucim predo-
vSetkym zo zamietnutych poistnych plneni (napr. pri podozreni z poistného podvodu, pri neplatnosti
poistnej zmluvy a pod.). Pri zamietnuti poistného plnenia je rezerva RBNS zrusena (znizena na nulu)
a opatovne sa vytvara az v pripade podania zaloby na Spolocnost.V tomto pripade je vytvorena
opéat ako rezerva na poistné plnenie a pravdepodobnost prehry sidneho sporu je posudzovana za
celé portfdlio takychto sudnych sporov.
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Spolocnost sleduje frekvenciu znovu otvorenych Skodovych spisov suvisiacich so zamietnutymi
poistnymi plneniami, ako aj ich objem a pravdepodobnost prehry tychto sporov.

Vzhladom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficial-
ne interpretacie prislusnych organov.

2.26 Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych osob

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su dcérske spolocnosti a iné spoloCnosti v skupine, predsta-
venstvo a dozorna rada Spolocnosti ako aj jej materska spolocnost.

Pri zvazovani vSetkych spriaznenych stran sa pozornost upriamuje na podstatu vztahu, a nie na jej
formu. Skupinu tvoria vSetky spolocnosti, ktoré su priamo alebo nepriamo kontrolované konec¢nou

materskou spolo¢nostou.

Uvedené operacie boli vykonané za obvyklych a Standardnych obchodnych podmienok.

Struktura pohladavok a zavéazkov vodi spriaznenym osobdm k 31. decembru 2014 je nasledovna:

Vtis. EUR

Spriaznené osoby Majetok Zavazok
Materskéa spolo¢nost™ : 204
Spo|vskupme ............................................................. Poocoec oo oo 64 E
Predstavenstvo Spdocnostl ................................................. H 00000000000000000050000 O , ....................... 21 £
Ceu«, m ...................................................................... , ................. 11 32 1 , ..................... 239 “

*) vratane terminovanych vkladov
**) vratane podielovych listov

Struktura pohladévok a zavézkov vodi spriaznenym osobdm k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Vtis. EUR

Spriaznené osoby Majetok Zavazok
Materska spolo¢nost™ 9 858 204
SpdVSkupme ............................................................. ,679, ....................... 15“
Predstavenstvo Spo|ocnogt| ................................................. H000000000000000000B000 O , ....................... 12 £
ce|k°m ...................................................................... , ................. 10537 , ..................... 231 “

*) vratane terminovanych vkladov
**) vratane podielovych listov

Struktura nékladov a vynosov vo&i spriaznenym osobam za rok 2014:

Vtis. EUR

Spriaznené osoby Naklad Vynost
Materskéa spolo¢nost 2928 5034
Spo|vskupme .............................................................. ,371, ....................... 22“
Predstavenstvo Sp0|ocnostl ................................................. ,266 , ......................... O 4
ce"(om ...................................................................... Bttt 3566 TRy 5 055 E



Struktura nékladov a vynosov vo&i spriaznenym osobdm za rok 2013:

Vtis. EUR

Spriaznené osoby Naklad Vynost
Materskéa spolo¢nost 2798 5433
Spo|VSkupme .............................................................. ,364, ......................... 4 3
predsta\,enst VO SpomeSn ................................................. , ...................... 1 47 Fee et 0
ce|k°m ...................................................................... ,3309, ................... 5 438

Clenom predstavenstva boli v roku 2014 vyplatené tantiémy za rok 2013 vo vygke 155 tis. EUR
(2013: 132 tis. EUR).

2.27 Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctov-
na zavierka

Spolo¢nosti Postova banka, a.s. (predavajuci) a Slovenska posta, a.s. (kupujuci) zverejnili svoj za-
mer suvisiaci s prevodom 20% kmenovych akcii Poistovne Postovej banky, a. s. Ku dnu zostavenia
uctovnej zavierky vSak uvedena transakcia nebola ukoncena.

Po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, nenastali okrem vysSie uvedenych ziadne udalos-
ti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré su predmetom vykaznictva.

2.28 Vykaz ziskov a strat pre nezivotné poistenie

za rok konciaci sa 31. decembra 2014

V tis. EUR
: Hrubé predpisané poistné 1148': 1163
Z menav bruﬁ O rezerve napOISt nebUdUCIChOdebl ..................... Feeeeeeeie e 34 , ...................... 21 3
HrUbe zasmiene pmstne ............................................... bt 1 114 , ................... 1141 E
X Predp|sanepo|3tnepostupene Zalstovatelom ............................. — 445 ..................... 400 :
pod|e| Zalstovat e|a nazmenerezewyna pOIStne buduc|ch Odebl ...... PN 16 , ....................... 12 4
B z as| Uiene po ,stne, °é| stene ........................................... Bt e e 68 5 , ..................... 754 E
X \/ ynOSy Z poplatkov a prowz” ............................................... e 1 50 ...................... 1 20 :
Vynosy Z mveSth” ........................................................... P 12 , ....................... 11 4
B ostam e prevadeove Vynosy ............................................... Feeeeee e O , ...................... 2 36 4
v ynosy ce|kom ............................................................ et eaeeas 84 7 ; ................... 1121 E
0000000000000 000000 O OOE O EEOO RN OO ENOE ISR

Naklady na poistné udalosti 77 7
B pod,e| Zalstovat e|a nanak|adoch na pOIStne udabsn ..................... PPN 6 ; ...................... 50 4
po.stnep|nemaavyp|aty°é.stene ................................... ;-71 ; ...................... - 43 E
0000000000000 000000000 T O0E O EENOOR OO OOR Ot RSSO

Provizie a ostatné obstaravacie naklady -213: -224
Spra\marez'a ................................................................ ;1044; ..................... 869
Nak|ady ..................................................................... !_1323! .................. - 1136
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2.29 Vykaz ziskov a strat pre zivotné poistenie

za rok konciaci sa 31. decembra 2014

V tis. EUR

Hrubé predpisané poistné

Zisk/(strata) pred zdanenim

D T T Becesrertasesorsrsrartasons Becesrertasesorsrsrartasons



2.30 Vykaz ziskov a strat pre ostatné ¢innosti

za rok konciaci sa 31. decembra 2014

V tis. EUR

Hrubé predpisané poistné 0 0

 Zisk/(strata) pred zdanenim 327: 380 :

B T Becesrercnsosorsrsrsrcasons Beeeecrintasosorsrsrarcasons t
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Poist'oviia Postovej banky, a.s.
Individuéina Gétovna zdvierka zostavend podla Medzinérodnych &tandardov finan&ného
wykaznictva v zneni prijatcm Eurépskou Uniou za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

s

V Bratislave, diia 30. marca 2015

Podpisy clenov tarneho organu:

7
Ing. Peter Brudnhak ini Mgr. Martin Petrulak
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
.j’

Ing. Roman Goldberger
Clen p venstva









