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PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a.s. 
 
 

Obchodné meno PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a. s. 

Sídlo Dvořákovo nábrežie 4, 811 02 Bratislava 

IČO 316 213 17, založená v Slovenskej republike zakladateľskou zmluvou zo dňa 11. októbra 

1994, vznikla 3. januára 1995 a je zapísaná v Obchodnom registri Okresného súdu Bratislava 

oddiel: Sa, vložka číslo 896/B 

 

Internetová stránka                www.penzijna.sk 

 

Vznik spoločnosti 11.10.1994 

 

Predmet činnosti                    vytváranie a spravovanie podielových fondov na základe povolenia na vznik a činnosť správcovskej 

spoločnosti udeleného Úradom pre finančný trh  

 
Predstavenstvo  Ing. Stanislav Žofčák   predseda predstavenstva  

 Ing. Vladimír Salkovič  člen predstavenstva 

 Mgr. Jaroslav Pilát     člen predstavenstva 

 Mgr. Vladimír Ravinger, PhD. člen predstavenstva do 22.1.2014 

  

Dozorná rada                           JUDr. Ján Nosko predseda dozornej rady  

 Ing. Dana Kondrótová člen dozornej rady 

 Ing. Daniela Pápaiová člen dozornej rady 
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Akcionár                               100% - Poštová banka, a.s., Slovenská republika 
 

Výška základného 
imania                                      1, 70 mil. EUR  
 

Depozitár Poštová banka, a.s.  

Sídlo Dvořákovo nábrežie 4, Bratislava 

IČO 31 340 890 

 

Audítor spoločnosti KPMG Slovensko spol. s r. o.  

                                                  Dvořákovo nábrežie 10, Bratislava  
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Predsedu predstavenstva  
 
 
 Vážený zástupca akcionára, vážení prítomní, 

 

 dovoľte mi, aby som, tak, ako po iné roky, navyše pri príležitosti 20. výročia našej spoločnosti v úvode tejto správy upriamil 

pozornosť na to najpodstatnejšie, čo sa udialo v uplynulom kalendárnom roku.  

 S veľkým potešením a hrdosťou na našich zamestnancov chcem konštatovať, že ak sme o roku 2013 hovorili ako 

o rekordnom, tak o roku 2014 môžeme povedať, že ho ešte predstihol. Kým v roku 2013 sme zaknihovali hospodársky výsledok 

vo výške 3,6 mil. eur, tak v uplynulom roku to bolo 5,8 mil. eur. Je to úctyhodné číslo, ktoré však netreba chápať ako niečo, 

čo prišlo samo od seba.  

 Za týmto číslom sa skrýva obrovské množstvo práce všetkých zamestnancov spoločnosti a našich obchodných partnerov 

a ich zamestnancov. Veď posúďte. Celkový objem spravovaného majetku medziročne vzrástol o viac ako 33 mil. eur. 

To v konečnom dôsledku rezultovalo do plnenia ročného obchodného plánu v objeme čistých investícii vo výške 241%. 

 Dosiahnuť tak dobré obchodné čísla však nie je možné bez toho, aby boli podložené reálnymi výsledkami. Úspešne sme 

spustili predaj nového fondu - Kapitálový fond, ktorý dosiahol za necelý prvý rok existencie zhodnotenie 5,40%. Pod obchodný 

úspech sa nepochybne podpísali aj výsledky ostatných fondov, ktoré získali popredné umiestnenia v rámci svojich kategórii. 

Spomeniem našu „vlajkovú loď“ - NÁŠ PRVÝ REALITNÝ o.p.f., ktorý získal 1. miesto ako „Najpredávanejší podielový fond 

v kategórii realitné fondy a fondy alternatívnych investícií TOP FOND SLOVAKIA v roku 2014“.  

 Dobré obchodné čísla, však nie sú len výsledkom samotných ocenení, ale najmä stabilnými výsledkami zhodnotenia 

podielových fondov. Všetky fondy dosiahli kladné zhodnotenia a dlhodobo sa objavujú na vysokých priečkach rebríčkov výkonnosti 

sledovaných Slovenskou asociáciou správcovských spoločností. Vďaka za to nepochybne patrí nášmu portfólio manažmentu.  

 Pri hodnotení obchodných a hospodárskych čísel však nesmieme zabúdať aj na aktivity ostatných našich organizačných 

útvarov. Dobrá práca a invencia marketingu, zodpovedná a precízna práca zamestnancov back-office a účtovníkov – to všetkom 

pod pozorným dohľadom, v dobrom slova zmysle, našich interných  kontrolných inštitútov. Aj práve vďaka tým posledným 

vymenovaným inštitútom sme sa vyhli prípadným chybám, ktoré by nám mohli sťažiť našu minuloročnú prácu vo vzťahu 

k externým orgánom dohľadu, či už daňovým úradom, Národnej banke Slovenska alebo externým audítorom. Preto sme sa mohli 

sústrediť na našu hlavnú náplň – zhodnocovanie majetku našich klientov. 

 Vážený zástupca akcionára, vážení prítomní, a v neposlednom rade rád oslovujem - s ohľadom na povinné zverejňovanie 

údajov - aj našich podielnikov i širšiu verejnosť, prijmite, prosím,  túto predkladanú správu ako potvrdenie toho, čo som sa snažil 

zdôrazniť v predchádzajúcich vetách a vyjadril presvedčenie, že aj ďalších 20 rokov bude rovnako úspešných.  

   
                                                                                                              Ing. Stanislav Žofčák 

                                                                  predseda predstavenstva 
 

  

ÚVODNÉ 

SLOVO 



 
 6 

 

 

 

 

 

 

PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a. s. bola založená v Slovenskej republike 

zakladateľskou  zmluvou zo dňa 11. októbra 1994, vznikla 3. januára 1995 a je zapísaná v Obchodnom registri Okresného súdu 

Bratislava I oddiel: Sa, vložka číslo 896/B. 

K 31. decembru 2014 správcovská spoločnosť spravovala 5 štandardných podielových fondov a 5 špeciálnych podielových 

fondov: 

Štandardné podielové fondy: 

• EUROFOND o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a. s. 

• Krátkodobý dlhopisový o.p.f. KORUNA - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., 
a. s. 

• Vyvážené portfólio o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a. s. 

• Konzervatívne portfólio o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a. s. 

• Dynamické portfólio o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a. s. 

Špeciálne podielové fondy: 

• NÁŠ PRVÝ REALITNÝ o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a. s. – 

verejný špeciálny podielový fond nehnuteľností 

• NÁŠ DRUHÝ REALITNÝ o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a.s. - 

verejný špeciálny podielový fond nehnuteľností 

• FOND DLHODOBÝCH VÝNOSOV o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. 

spol., a. s. - špeciálny podielový fond profesionálnych investorov 

• J&T BOND EUR zmiešaný o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a.s. - 

verejný špeciálny podielový fond 

• KAPITÁLOVÝ FOND o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a.s. - 

špeciálny podielový fond cenných papierov 

Spoločnosť má dostatok finančných zdrojov na svoju činnosť a z toho dôvodu k 31. decembru 2014 nebola ohrozená jej likvidita. 

Ani v strednodobom horizonte (5 rokov) sa nepredpokladá ohrozenie likvidity Spoločnosti.  
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Rok 2014 bol pre spoločnosť najúspešnejším rokom v celej histórií pôsobenia na trhu kolektívneho investovania v SR vzhľadom na 

finančné ukazovatele spoločnosti. Hospodársky výsledok za rok 2014 skončil na úrovni 5 845 tis. EUR po zdanení.  

 

Objem majetku pod správou stúpol v roku 2014 na viac ako 624 mil. EUR. V porovnaní s konkurenciou sa trhový podiel podarilo 

ustáliť na 10% a to aj napriek nestabilnej situácii na kapitálovom trhu a stále rozbúrenej politickej situácie v Európe. Medziročný 

nárast spravovaného majetku bol pozitívne ovplyvnený  otvorením nových podielových fondov a výrazným nárastom predaja 

podielových listov cez distribučnú sieť Poštovej banky, a.s., PB PARTNER, a.s. a rozvíjajúcou sa spoluprácou s externými 

distribučnými sieťami.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a.s. ako účtovná jednotka nebola počas 

roka 2014 vystavená žiadnym významným rizikám, resp. neistotám vyplývajúcim z jej vlastnej činnosti.  
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Významné udalosti v priebehu roku 2014 

•  Dňa 1. februára 2014 začal predaj podielových listov nového podielového fondu: KAPITÁLOVÝ FOND o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ 

SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a.s., ktorý bol založený rozhodnutím Národnej banky 

Slovenska č. ODT-11896/2013-2 zo dňa 12. decembra   2013, ktoré nadobudlo právoplatnosť dňa 13. decembra 2013, ktorým 

bol udelený predchádzajúci súhlas na zmenu názvu podielového fondu.  

•  Dňa 5. februára 2014 nadobudlo právoplatnosť Rozhodnutie Národnej banky Slovenska č. ODT-5390/2013-1 zo dňa 30. januára 

2014, ktorým bolo udelené povolenie na spravovanie  špeciálneho podielového fondu kvalifikovaných investorov s názvom: ISP 

Real Estate Investment Fund o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a. s.  

 
 

Ocenenia spoločnosti 

• NÁŠ PRVÝ REALITNÝ o. p. f. získal 2. miesto v súťaži „Zlatá minca 2012 a 2013 v kategórii Realitné fondy 

• NÁŠ PRVÝ REALITNÝ o. p. f. je najpredávanejší fond za roky 2007 – 2012 vo svojej kategórií 

• NÁŠ PRVÝ REALITNÝ o. p. f. je najvýkonnejší fond za roky 2010 a 2011 vo svojej kategórií 

• Dynamické portfólio o.p.f. . získalo 2. miesto v súťaži „Zlatá minca 2014 v kategórii zmiešané fondy 

• Krátkodobý dlhopisový o.p.f. KORUNA získal 3.miesto v kategórii fondy peňažného trhu v súťaži Investícia roka 2014 

• Krátkodobý dlhopisový o.p.f. KORUNA získal 3.miesto kategórii peňažné fondy a fondy krátkodobých investícií v rebríčku TOP 

FOND SLOVAKIA v roku 2014 

• NÁŠ PRVÝ REALITNÝ o.p.f. získal 1. miesto ako Najpredávanejší podielový fond v kategórii realitné fondy a fondy 

alternatívnych investícií TOP FOND SLOVAKIA v roku 2014 

• KAPITÁLOVÝ FOND o.p.f. získal 2. miesto ako Najpredávanejší podielový fond v kategórii realitné fondy a fondy alternatívnych 

investícií TOP FOND SLOVAKIA v roku 2014 

  
 

Udalosti osobitného významu, ktoré nastali po skončení účtovného obdobia 

Dňa 27. februára 2015 nadobudlo právoplatnosť Rozhodnutie Národnej banky Slovenska č. ODT-11269/2014-2 zo dňa 

27. januára 2015, ktorým bolo udelené povolenie na vytvorenie verejného špeciálneho podielového fondu s názvom: J&T SELECT 

zmiešaný o.p.f. - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a.s.. Predaj podielových 

listov začal dňa 9. marca 2015.  
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Predpokladaný budúci vývoj činnosti  

Vzhľadom na špecifický charakter činnosti, vedenie spoločnosti nepredpokladá a ani neplánuje v najbližšom období výrazne 

rozšíriť existujúce povolenie, čo znamená, že spoločnosť bude naďalej spravovať otvorené podielové fondy v takom primeranom 

počte, ktorý bude odzrkadlovať investičnú politiku spoločnosti a požiadavky trhu s cieľom zvyšovať efektivitu ich správy. 

Pre rok 2015 predstavenstvo spoločnosti na základe známych a dostupných informácií nepredpokladá vznik rizika, ktoré by mohlo 

výraznejšie ovplyvniť plánovaný zisk. Dôvodom je reálny potenciál nových investícií do spravovaných podielových fondov 

očakávaných aj vďaka marketingovým aktivitám, ktoré budú komunikované v počas roka 2015 a plnohodnotné etablovanie 

externých distribučných sietí v sektore finančného sprostredkovania.  

 

Náklady na činnosť v oblasti výskumu a vývoja  

Spoločnosť neplánuje žiadne náklady na oblasť výskumu a vývoja, nakoľko tieto činnosti nemá v predmete podnikania.  

 

Nadobúdanie vlastných akcií a obchodných podielov materskej účtovnej jednotky 

Vedenie spoločnosti neplánuje nadobúdať vlastné akcie, ani akcie materskej účtovnej jednotky. 

 

Údaje požadované podľa osobitných predpisov 

Osobitné údaje nie sú požadované. 

 

Organizačné zložky v zahraničí 

Spoločnosť nemá organizačné zložky v zahraničí. 

 

Návrh na rozdelenie HV za rok 2014 

HV po zdanení za rok 2014 5 845 312,63 EUR 

Dividendy vyplácané akcionárovi 5 800 000,00 EUR 

Odmeny členom predstavenstva 94 080,00 EUR 

Sociálny fond 20 000,00 EUR 

Presun do nerozdeleného zisku 45 312,63 EUR 
 

Odmeny členom predstavenstva a sociálny fond boli zaúčtované ako odhadovaný náklad roka 2014. 
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Rok 2014 bol pre Poštovú banku úspešný z hľadiska skvalitňovania služieb pre klientov, zavedením nových produktov, ktoré 

prispeli k zvýšenému záujmu klientov. K 31. 12. 2014 evidovala Poštová banka medziročný 8,9 %-ný rast primárnych zdrojov a 

22,2 %-ný nárast úverového portfólia. Bilančná suma banky dosiahla výšku 4 202,9 mil. €, v porovnaní s predchádzajúcim rokom 

vzrástla o 9,4 %. Hospodársky výsledok po zdanení  dosiahol výšku 41,8 mil. €, bol ovplyvnený zvýšenou sadzbou bankovej dane 

a odvodom do fondu ochrany vkladov a tvorbou opravných položiek na korporátne úvery. 

 

V súťaži Zlatá minca získala skupina Poštovej banky v roku 2014 hneď dve ocenenia. V kategórii Termínované vklady získal 

Termínovaný vklad Poštovej banky 2. miesto. Na rovnakej priečke sa v kategórii Zmiešané fondy umiestnil produkt Dynamické 

portfólio o.p.f. Prvej penzijnej správcovskej spoločnosti Poštovej banky. 2. miesto pre fond KORUNA v kategórii Fondy peňažného 

trhu Náš fond „Krátkodobý dlhopisový o.p.f. KORUNA“ sa v súťaži Investícia roka 2013 ocitol medzi top fondmi. V kategórii Fondy 

peňažného trhu sme získali výborné 2. miesto. 

Okrem klasických bankových služieb pôsobí Poštová banka, a.s. čoraz úspešnejšie prostredníctvom svojích dcérskych 

spoločností: - PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a.s., Poisťovňa Poštovej 

banky, a.s., DÔCHODKOVÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, d.s.s., a.s., PB PARTNER, a.s., PB 

FINANČNÉ SLUŽBY, a.s., POBA SERVIS, a.s., PB IT, a.s., NADÁCIA POŠTOVEJ BANKY. 
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Vývoj ekonomík USA vs. EMÚ a ich menových politík sa uberal v roku 2014 opačným smerom. Americká centrálna banka Fed 

postupne uťahovala stimuly, ktoré pomohli k oživeniu ekonomiky (vrátane trhu práce a realitného trhu) a po ukončení 

kvantitatívneho uvoľňovania plánovala správne načasovanie zdvíhania sadzieb. Naopak, ekonomikám v Európe sa veľmi nedarilo, 

k čomu výrazne prispelo geopolitické napätie na Ukrajine a v Grécku. Sankcie uvalené voči Rusku vojnový konflikt neukončili, no 

oslabili obchodno-politické vzťahy s krajinou, ktorú viac trápil prepad rubľa. Európska centrálna banka z obáv pred defláciou znížila 

sadzby do záporných hodnôt a pripustila priamy nákup dlhopisov v štýle Fed-u. K deflácii však v niektorých krajinách eurozóny 

došlo vplyvom spotrebiteľských očakávaní a najmä kvôli prepadu cien ropy. Vysoký dopyt po bezpečných dlhopisoch vytlačil ich 

ceny nahor a výnosy klesali na historické minimá.  

Výnos nemeckého 10-ročného dlhopisu klesol na 0,464%, slovenský na 1,129%, americký na 1,978%. Gréci sa odklonili od 

možnosti samofinancovania, ich spred voči benchmarku výrazne narástol. Americké akciové indexy stúpli na nové maximá 

(S&P500 stúpol o +11,39%), európske akciové trhy boli značne volatilnejšie (EuroStoxx50 +0,98%). 

 Ázijským trhom v závere roka pomohli menové stimuly (Nikkei225 +7,12%). Spomínané rozdiely sa prejavili i v oslabení eura voči 

doláru, menový pár ukončil rok na úrovni 1,2098 EUR/USD so stratou -12,34%.  
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PRVÁ PENZIJNÁ SPRÁVCOVSKÁ SPOLOČNOSŤ POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a.s. spravuje nasledovné fondy: 

Podielový fond Dátum Hodnota podielu 
v EUR 

Čistá hodnota 
aktív v EUR 

EUROFOND o.p.f. 
31.12.2014 0,064201 18 443 196 

31.12.2013 0,063396  11 292 838  

Krátkodobý dlhopisový o.p.f. KORUNA 
31.12.2014 0,040429 21 388 649 

31.12.2013 0,039512  16 300 586  

Vyvážené portfólio o.p.f. 
31.12.2014 0,037379 7 621 186 

31.12.2013 0,035142   6 693 590 

Konzervatívne portfólio o.p.f.  
31.12.2014 0,042673 25 109 212 

31.12.2013 0,040436   11 994 838 

Dynamické portfólio o.p.f. 
31.12.2014 0,043436 13 077 063 

31.12.2013  0,040510  10 404 686 

NÁŠ PRVÝ REALITNÝ o.p.f. 
31.12.2014 0,051263 497 337 915 

31.12.2013  0,049451  389 300 932 

NÁŠ DRUHÝ REALITNÝ o.p.f. 
31.12.2014 0,120268 108 092 

31.12.2013  0,115835 41 647 043  

J&T BOND EUR o.p.f. 
31.12.2014 1,069649 21 574 380 

31.12.2013 1,007463 12 361 187  

FOND DLHODOBÝCH VÝNOSOV o.p.f. 
31.12.2014 0,727103 203 488 

31.12.2013 0,880834 91 647 303  

KAPITÁLOVÝ FOND o.p.f. 
31.12.2014 1,053915 19 801 274 

31.12.2013 - - 
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Kľúčové finančné ukazovatele PRVEJ PENZIJNEJ SPRÁVCOVSKEJ SPOLOČNOSTI POŠTOVEJ BANKY, správ. spol., a.s.: 

FINANČNÉ UKAZOVATELE 

SÚVAHA (tis. EUR) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 

Aktíva 9 108 7 736 6 108 

Záväzky 1 108 1 965 1 346 

Vlastné imanie 8 000 5 771 4 762 

VÝKAZ ZISKOV A STRÁT (tis. EUR) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 

Čisté výnosy z poplatkov a provízií 9 216 6 932 5 033 

Prevádzkové výnosy 9 478 6 943 5 220 

Prevádzkové náklady -1 907 -2 155 -1 911 

Zisk po zdanení 5 845 3 627 2 629 

 

V sledovanom období roka 2014 boli pri správe majetku fondov za účelom zabezpečenia rizík využívané derivátové kontrakty  na 

vývoj nemeckých štátnych dlhopisov. Investovaním do derivátových kontraktov sa fondy vystavujú rizikám podkladových nástrojov. 

Pozície vo finančných derivátoch sa konvertujú na ekvivalentné pozície v ich podkladových nástrojoch, podľa charakteru 

príslušných finančných derivátov. 

Cieľom investovania fondu do derivátových kontraktov naviazaných na nemecké štátne dlhopisy bolo/je hlavne zmierňovať 

a zabezpečiť úrokové riziko, ktorému boli/sú fondy vystavené investovaním majetku do dlhových eurových cenných papierov.  

Správca vypočítava celkové riziko týkajúce sa finančných derivátov, ktorému sú podielové fondy vystavené, ako dodatočné riziko a 

pákový efekt, ktoré sú generované používaním finančných derivátov, a to vrátane CP obsahujúcich derivát. Správca riadi riziko 

týkajúce sa finančných derivátov, ktorému sú podielové fondy vystavené, prostredníctvom identifikácie, merania a sledovania 

uvedeného rizika využívajúc metódy a postupy záväzkového prístupu, pri dodržaní pravidiel obmedzenia a rozloženia rizika podľa 

zákona a štatútu fondu. 

Neoddeliteľnou súčasťou tejto výročnej správy je individuálna účtovná závierka zostavená podľa Medzinárodných štandardov 

finančného výkazníctva v znení prijatom Európskou úniou za rok, ktorý sa skončil 31.12.2014. 

 
 
 
 
 
 

KĽÚČOVÉ 

FINANČNÉ 

UKAZOVATELE 



 
 14 

 
 
 
 
 
 

 

SPRÁVA O  

OVERENÍ  

SÚLADU  



 
 15 

 

 


