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I. Prihovor predsedu predstavenstva
Yazeni akeiondri, obchodni partneri a klienti,

Spoloc¢nost” CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (d’alej Spoloénost’) vstipila v roku
2008 na trh obchodnikov s cennymi papiermi s ambiciou priniest’ na slovensky
kapitalovy trh inovativne moZnosti investovania. Aj v siedmom roku ¢innosli sa
spolo¢nosti podarilo tispesne obh4jit’ ziskanii poziciu na slovenskom kapitdlovom
trhu a hlbsie preniknit’ do povedomia odbornej a laickej verejnosti.

Potas roka sa ndm podarilo vdaka timu analytikov prispieval’ desiatkami
komentarov do mienkotvornych aj ekonomickych dennikov. Vydali sme
CAPITAL MARKETS FINANCIAL NEWS, ktory priniesol a otvoril zaujimavé
témy, ktoré budd v roku 2015 rezonoval’ medzi investormi vo svete. V roku 2014
sme spolupracovali so $irokou paletou forexovych obchodnikov, ktorych sme
podporovali  nasim slubne sa rozvijajucim internetovym  projektom
www.FOREXpro.sk. Vd'aka Sirokému spektru spolupracujicich brokerov vieme
sprostredkovat’ nadim klicntom najlepsic platformy sliZiace na obchodovanie na
forexovych trhoch po celom svete pre PC, [Phone a Android.

To vetko sme boli schopni zrealizovat' aj vd'aka tomu, Ze rok 2014 bol Siestym
rokom by¢icho trhu, akciové trhy dosiahli rast takmer 12 percent. Extrémne sa
darilo aj portfélio manazmentu, ktorého aktiva v roku 2014 sa prilevom pefiazi od
novych klientov a sprostredkovatel'ov, nasobili.

S konstatovanim, Zc investovanie do akcii patrf k dlhodobo najlepsim formam
zhodnocovania volnych finanénych prostriedkov sa rozlaéim s'pod'akovanim za
doveru k nasim sluzbam.

V roku 2015 Vam zelam vela spravnych investiénych rozhodnuti.

o
\\ ’{*)

Vladimir Gedperik
predseda pljdstavenstva
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T1. Udaje o spoloénosti a organy spoloénosti

Obchodné meno: CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Sidlo: UL 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
ICO: 36 853 054

DIC: 2022505419

IC DPH: SK 2022505419

Pravna forma: akciova spoloénost’

Datum vzniku: 1.1.2008

Zakladné imanie: 126.000 EUR

Cislo telefonu: 0272070 6880

Cislo laxu: 02/2078 8001

www stranka: www.capitalmarkets.sk

e-mail: info@capitalmarkets.sk

Organy spoloénosti:

Dozorna rada:

Ing. Boris Krna¢, novy ¢len od 3.12.2014
MVDr. Miriam Biéejova

Iveta Zitna

Zmena:

Mgr. Katarina Jamnicka, ukonécenic funkcic 3.12.2014

Zmeny vdozornej rade prebehli rozhodnutim Valného zhromaZdenia, kiora sa
uskutoénila 3.12.2014.

Predstavenstvo:
Ing. PhDr. Vladimir Gedperik — predseda predstavenstva

Oficialne ¢lenstva:
Asociacia obchodnikov s cennymi papiermi
Americko-slovenska obchodnd komora
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1II. Predmet podnikania

CAPITAL. MARKETS, o.c.p., as. vzmysle rozhodnutia Narodnej banky
Slovenska povolenia ¢ OPK-2297-PLP  zo dia 30. oktdébra 2007
s pravoplatnostou odo dita 30. oktébra 2007 azmene povolenia ¢. OPK-
1830/2008-PL.P zo dita 21. aprila 2008 s pravoplatnostou od 22. aprila 2008
aozmene povolenia ¢ OPK-11601-1/2008 zo dia 28. januara 2009
s pravoplatnost'ou od 12.februara 2009 a rozhodnutim ¢ ODT-10748/20114 zo
dna 24. novembra 2011 a rozhednutim ODT-5059-3/2012 zo dia 23. jula 2012
v stlade s ustanoveniami zakona ¢. 566/2001 Z. Z. ocennych papieroch
a investiénych sluzbach o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov vykondva tieto ¢innosti:

poskytovanie  investi¢nych sluzieb, investi¢nych Cinnosti a vedl'ajsich sluzieb
podla § 6 ods. 1 a2 vspojeni s § 5 ods. 1 zakona €. 566/2001 7. z. o cennych
papieroch a investinych sluzbach aozmene a doplneni nicktorych zakonov
v znenf neskordich predpisov:

1. prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiiceho sa jedného alcbo viacerych
finanénych néastrojov vo vzt'ahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papicre,

b) néstroje penazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivncho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov,
mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo inych derivilovych nastrojov,
finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim
alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa komodit, ktor¢ sa
musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mé7u vyrovnat' v hotovosti-na zdklade volby
jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord mé za nésledok ukonéenie
zmluvy,

f) opeie, futures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa mozZu
vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finanéné rozdielové zmluvy,

h)opcie, futurcs, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, opravneni na emisie, miery inflacic alcbo inych tUradnych
hospodarskych &tatistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa modzu
vyrovnat’ na zaklade volby jednej zo zmluvnych strén, a to inak ako z dovodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majicej za nasledok ukonéenic zmluvy,
ako aj iné derivéty tykajlice sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov, na
emisie, miery inflacic alebo inych tGradnych hospodarskych 3tatistik, ktoré sa
musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa moZu vyrovnat’ na zaklade volby jedncj zo
zmluvnych strin, a to inak ako z dbvodu platobnej neschopnosti alebo inej
udalosli majlcej za nasledok ukonéenie zmluvy, ako aj iné derivaty tykajice sa
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aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v pismenach a) az i),
ktoré maji charakter inych derivatovych finanénych néastrojov a obchoduje sa s
nimi na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo su
ziétované alebo vyrovnané prostrednictvom systémov z(&tovania a vyrovnania
alebo podliehaji obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho Gi¢et vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevodilelné cenné papicre,

b) néstroje peiazného trhu,

c) podiclové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov,
mien, nrokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov,
finan&nych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim
alebo v hotovosti,

¢) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktorc¢ sa
musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mé7u vyrovnat' v hotovosti na zéklade volby
jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochddza z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord mé za nasledok ukongenie
zmluvy,

) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sa komedit, ktoré sa moézu
vyrovnat' v hotovosti, ak sa obchodujii na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom cbchodnom systéme,

g) finan¢né rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivéty tykajlce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzicb, opravneni na emisie, miery infldcie alebo inych tradnych
hospodarskych Statistik, kloré sa musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mozu
vyrovnat' na zdklade vol'by jednej zo zmluvnych sirdn, a to inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majticej za nasledok ukonéenic zmluvy,
ako aj iné derivaty tykajlce sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov,
neuvedené v pismenach a) az i), ktoré maji charakter inych derivatovych
finanénych néstrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom  systéme alebo sl z(étované alebo vyrovnand
prostrednictvom systémov zG¢lovania a vyrovnania alebo podliehajii obvyklym
vyzvam na doplnenie aktiv,

3. riadenie portfdlia vo vzt'ahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastrojc penazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov,
mien, Grokovych mier alcbo vynosov alebo inych derivitovych ndstrojov,
finanénych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mdézu byt vyrovnanc dorucenim
alebo v holovosti,

e) opcie, futures, swapy, lorwardy a in¢ derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa
musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat’ v hotovosti na zaklade volby
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jednej zo zmluvnych strén; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochédza z dovodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora méa za nasledok ukondenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa modzZu
vyravnat' v holovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finanéné rozdielové zmluvy,

4. investiéné poradenstvo vo vzt'ahu k [inanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nédstroje penazného trhu,

¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania,

d) opcie, [utures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov,
mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov,
finanénych indexov alebo [inanénych mier, ktoré médzu byt vyrovnané doruéenim
alebo v hotovosti,

€) opcie, futures, swapy, forwardy a in¢ derivaly tykajice sa komodit, ktoré sa
musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby
jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochéadza z dovodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukonlenie
zmluvy,

f) opcie, futurcs, swapy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa mdzu
vyrovnal v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finanéné rozdiclové zmluvy,

h) opcie, [utures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych tradnych
hospodérskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa moZu
vyrovnal’ na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a (o inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majicej za nasledok ukon&enie zmluvy,
ako aj iné derivaty tykajlice sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov,
neuvedené v pismenach a) aZ i), ktoré maji charakter inych derivatovych
finanénych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom  systéme alebo st zétované alebo vyrovnané
prostredniclvom systémov zlitovania a vyrovnania alcbo podlichaji obvyklym
vyzvam na doplnenie aktiv,

5. umiestiiovanie finanénych néstrojov bez pevncho zavizku vo vzfahu k
finanénym néstrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje peilazného trhu,

¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania,
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6. uschova a sprava finanénych néstrojov na 0Cel klienta, vralane drZilel'ske)
spravy, a stvisiacich sluzieb, najmi spravy petiaznych prostriedkov a finanénych
zabezpek vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

¢) podiclové listy alebo cenné papiere vydané zahrani€nymi subjektmi
kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov,
micn, drokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov,
finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu by’ vyrovnan¢ dorucenim
alebo v hotovosti,

¢) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa komedit, ktoré sa
musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat’ v hotovosti na zékladc volby
jednej zo zmluvnych strin; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nésledok ukondenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa mdzu
vyrovnat’ v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finanéné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, opravneni na emisic, micry inflacie alebo inych turadnych
hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat® v hotovosti alebo sa mézu
vyrovnat’ na zéklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z ddvodu
platobnej neschopnosti alebo ingj udalosti majtcej za nasledok ukonéenie zmluvy,
ako aj iné derivaty tykajlce sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov,
neuvedené v pismenach a) az i), ktoré majii charakter inych derivatovych
finanénych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme alebo s zd¢lované alcbo vyrovnané
prostrednictvom systémov zl¢tovania a vyrovnania alebo podliehaji obvyklym
vyzvam na doplnenic aktiv,

7. poskytovanie tverov a po6Zi¢iek investorovi na umoZnenie vykonania
obchodu s jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel
iveru alebo pdZicky zapojeny do tohto obchodu vo vzt'ahu k finanénym
nastrojom:

a) prevodilelné cennd papicre,

b) néstroje pefiazZného trhu,

c)podiclové listy alebo cenné papiere vydané zahranicnymi subjcktmi
koleklivneho invesltovania,

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak si tie spojené s
poskytovanim investi¢nych sluZicb,

9. wvykondvanie investiéného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo incj formy
vieobeeného odporadania tykajuccho sa obchodov s finanénymi nastrojmi,

10. €innost  samostatného finanéného agenta v seklore kapitalového trhu
a v scktore poistenia a zaistenia,
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11. poskylovanie poradenstva v oblasti $truktiry kapitalu a stratégie podnikania
a poskytovania poradenstva asluZicb tykajicich sa zIi¢enia, splynutia,
premena alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kipy podniku.

1V. Uétovna zdvierka k 31.12.2014

Ugtovna zavierka k 31.12. 2014 tvori neoddelitel'nti prilobu tejto vyroéne] spravy.
Audit 0¢tovnej zavierky spolognosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonala
spolognost BDO Audit, spol. sr.0., so sidlom Zochova 6-8, 811 03  Bratislava.
Sprava nezavislého auditora je neoddelitelnou siéastou vyroénej spravy za rok,
ktory sa skoncil diiom 31.12. 2014.

V. Spriava o finanénej situdcii
1. Porovnévacia tabul’ka s idajmi zo sivahy a z vykazu ziskov a strat

Spolo¢nost” CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. ( dalej aj ako »3palo¢nost™)
bola zapisana do Obchodného registra Okresného sidu Bratislava I dita 1.1.2008.
Ako porovnavacie Udaje boli pouZilé (daje zriadnej Gctovnej zdvierky
k 31.12.2013, ktorej audit vykonala spoloénost BDO Audit, spol. s r.o.
Porovndvacia tabul'ka zo skritenej stivahy:

vyjadrend
Akliva 31.12.2014 | 31.12.2013 | ZMENA
b f
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prosiricdkov 42 339 51262 -8 923 17
Pohl'adavky voéi klientom 115393 140 141 -24 748 -18
Pohl'adavky voci bankam 14 833 23073 -8 241) -36
Nehmaotny majetok 0 0 f 0
Hmotny majetok 26151 10 755 15 398 143
Dafiové pohladavky 0 26286 26 286 -100
Ostatny majetok 139302 128 516 10 786 i
| Aktiva spolu 338018 380031 42013 -1
vyfadiené |
Pasiva 31.12.2014 | 31.12.2013 ZMENA v %
h 4 4

Zaviizky 122 766 181 435 -38 669 -32
Ostatné zaviizky 117 288 181 157 -63 869 -33
Dariove zaviizky 5478 278 3200 1871
Vlastné imanie 215252 198 596 16 636 8
Zakladné imanie 126 000 | 126 00D 0 0
Vlastné akcie 0 0 1 0
Zakonny rezervny fond 19916 | 19916 0 0
| Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 2 680 5284 | -2 604 -49
| Ostatné kapitdlové fondy 50 000 50 000 0 0
Zisk alebo strata v schvaFovacom konani 16 656 -2 604 19 260 -740
Pasiva spolu 338 018 380 031 42013 -1
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Porovnavacia tabulka zo skratenej vysledovky:

vyjadrena
POLOZKA 31.12.2014 | 31.12.2013 | ZMENA v %
Vynosy 7 odplat a provizii 1 875368 | 758 547 116821 7
Niklady na adplaty a provizie 1144 106] 1166711 -22 605 -2
Cisty zisk aleba strata z poskytovania investitnych
| sluZicb, vedl’ajSich sluZieh a investifnych éinnosti 731262 591836 139426 24
Zisk alebo strata z operacii s devizami a s majetkom
a zévizkami ocenenych cudzou menou 6455 -5 277 11732 -222
Zisk alebo strata z obchodovania 6 455 -5277 i1732 -222
| Vynosy z tirokov a abdobné vi¥nosy 30911 4101 -190 -3
Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu
majetku 0 0 1] 1]
Ostatné prevadzkové vynosy 14811 26 021 -11210 -43
Personalne naklady 100 664 97 497 3167 3
Odpisy 11194 14 262 -3 (68 -22
Ostatné prevadzkové niklady 605 385 492 343 113042 23
Naklady na financovanie 10919 9838 1081 11
Zisk alebo strata za aétovné ahdobie pred
zdanenim _ 28277 2741 253536 932
Datl z prijmov ' 11621 5345 6276 117
Zisk alebo strata za Gétovné obdobie po zdaneni 16 656 -2 604 19 260 -740

Névratnost’ aktiv, uréent ako pomer ¢éistého zisku a bilanénej hodnoty = 0,04927.

Podet zamestnancov Spolo¢nosti k datumu 31.12.2014 s neskratenym pracovnym

¢asom hol 7.

2. PrehPad o prijatych bankovych iveroch a inych tdveroch a ddaje o ich
splatnosti v ¢leneni na kritkodobé tvery a dlhodobé ivery.

Spolo¢nost’” CAPITAL MARKETS, o.c.p.,
kratkodobé tivery:

a.s. poskytla v roku 2014 tieto

Pevna
Ditum Ditum iirokova
Vystavitel’ zmenky: poskytnufia | splatnosti | Istina sadzba
aToncr, s.r.o, Stirova 6, Bratislava 19.12.2014 | 18.12.2015 | 30 000 EUR | 4,5%p.a.
DATUHA, s.r.0., UL 29. augusta ¢. 36, Bratislava 19.12.2014 | 18.12.2015 | 30 000 EUR | 4,5%p.a.
QUINTELA, s.r.0., Pribinova 4, Bratislava 19.12.2014 | 18.12.2015 | 30 000 EUR | 4,5%p.a.
Jozef Ki§, Hlavni 988/29, 924 01 Galanta 11.11.2014 | 10.11.2015 | 3 000 EUR | 0 %p.a.

Spolocnost® CAPITAL MARKETS, o.c.p.,
bankovy tver,

a.s. vroku 2014 nelerpala Ziadny

Spoloénost’ potas obdobia neziskala ziadne subvencic z verejnych zdrojov.
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3. Druh, forma, podoba, poet a menovita hodnota vydanych a nesplatenych
cennych papierov a opis prav s nimi spojenych,

Zakladné imanie spolocnosti predstavuje hodnotu 126.000,- EUR a ho tvoria
akcie:

ISIN: SK1110013952

Menovitd hodnota: 2.100 EUR/akcia

Pocet: 60 ks

Druh: akcia kmenova

Forma: na meno

Podoba: zaknihovany CP

Opis prav: pravo podielat’ sa na riadeni Spolognosti, na

zisku a likvida¢nom zostatku, pravo
poziadat’ o zvolanie Valného zhromaZdenia
a zasadnutia dozornej rady, pravo nazerat
do zapisnic z rokovania dozornej rady.

Spolocnost’ nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je spojené pravo pozadoval
v Case v nich uréenom vydanie akcii a postupy pri ich vymenc za akcie

4. Udaje o rozdeleni zisku alebo udaje o vyrovnani straty:

Spolo¢nost’ vykdzala za obdobie vroku 2014 kladny hospodarsky vysledok
vycisleny v riadngj a¢tovnej zavierke k 31.12.2014 vo vyske 16.655,52 EUR.

Hospodarsky vysledok (zisk) Spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p. bol
rozdeleny nasledovne:

1/ zo zisku Spolo¢nosti, tj. 2.603,31 EUR bude pouZitych v zmysle Stanov
Spolo¢nosti na (izely doplncnia rezervného fondu Spolodnosti,

2/ zvydny zisk Spolo&nosti vo vyske 14.052,21 CUR bude rozdeleny akciondrom
formou vyplaty dividend, ktoré buda uréené pomerom menovitej hodnoty jeho
akeif k menovitej hodnote akeif vietkych akcionarov a na vyplatu tantiém &lenom
dozornej rady na zéklade rozhodnutia akcionarov Valného zhromazdenia.
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VL. Opis délezitych faktorov, ktoré ovplyvnili podnikatel’ski &innost’
emitenta a jeho hospodarske vysledky za obdobie, na ktoré sa vyroéna sprava
vzt'ahuje.

Rok 2014 bol obdobim, ked Spoloénost’ upeviiovala svoje postavenie na
kapitdlovom trhu v Slovenskej republike. KI'd¢ovym v roku 2014 bol rozbeh
poskytovania sluzich portfolio manaZment, prostrednictvom sprostredkovatelov,
ktorych sa nam darilo ziskat' vd’aka sl'ubnym vysledkom ako aj posilnenim teamu
SALE. Objem aktiv v sprave zndsobil portfolio manazmentu sa znasobil.

Spolognost’ pokracovala vo vyvoji portalu www.forexpro.sk, ktory ma ambiciu
stat’ sa lidrom portalov na Slovensku v oblasti forexového a ekonomického
spravodajstva. Navrh, vyvoj a programovanie v3ak vyrazne nezalazilo
hospodarsky vysledok Spolo¢nosti v roku 2014,

Na poli PR, sme vroku 2014, pripravili FINANCIAL NEWS CAPITAL
MARKETS 2015, ktory tvoril inzertn@ prilohu Hospodarskych novin, a rozsahom
20 stran a nakladom takmer 50 000 kusov sa zarad'uje medzi najviésic PR aktivity
v tcjto oblasti na Slovensku.

Ku koncu roka 2014 Spolo¢nost vykazala vd’aka rastu trzieb o 7 percent a poklesu
nékladov na sprostredkovanic o 2 percentd, zisk 16 656 Lur.

VII. Informacia o ocakavanej hospodirskej a finandnej situdcii v
nasledujicom kalendarnom polroku.

Vroku 2015 ocakdvame pokradovanic oZivenia zaujmu o akciové trhy medzi
obyvatelstvom, najmé vd'aka rastu cien na akciovych trhoch, vd’ake QE programu
vobjeme 1000 miliard Eur zo strany LECB. Vyvoj portfélioc manazmentu
arozsirenie o d'alSie stratégie ako i rozifrenie siete sprostredkovatelov v SR aj
CR, bude pre spolotnost’ v roku 2015 nadalej kl'acové.

Vroku 2015 sa zameriame tieZz na dobudovanie portélu www.forexpro.sk, ktory

by sa mal stat’ domovskym pristavom ,,traderskej,, komunity na Slovensku, najmi
vd'aka spravam, analyzam akomentdrom, o ktoré je medzi potencidlnymi
investormi stale zivy zdujem.

Vroku 2015 sa Spoloénost’ bude nad’alej snaZit' zviditelnit' aj komentdrmi do
elektronickych médii, tlatovych médif a zvysit’ rozoznatel'nost’ znacky CAPITALI.
MARKETS, o.c.p. a.s. medzi odbornou ako aj laickou verejnostou. UvaZujeme
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ticZ nad ucastou pravidelnej roénej konferencii, organizovanou AOCP. Rozsah
vysSie spomenutych cielov a zmien nebude finanéne naroény a Spolocnosti sa s
vysokou pravdepodobnostou podari skonéit’ rok opit’ 2015 v zisku, ktory si
trifame aj navysit’.

V Bratislave diia 30.3.2015

I1 /—2’—
\.

Ing.PhD]r.Vl\ciElimir Gesperik
predscdal predstavenstva
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UCTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi
k 312 2014 (v celych eurach)

Dailové identifikaéné &islo Ustovna zavierka Uétovna zévierka Za obdabie
[2]o]2T2]5]0]5]4]1]9] mesiac  rok
- riadna [] - schvalena od [0]1 210[1]4
| | -mimoriadna do [1]2 2/0[1]4
| | - priebezna
ICO
[3/6]8f5]3[a]5[4]
Bezprostredne
SK  NACE (vznagisa  [x]) predchadzajiice
, . E obdabie
mc_esiac rok

od [0]1] [2]0]1]3

do |[1]2 2101113

PriloZené sacasti Uctavnej zavierky:
Stvaha (UG OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UG OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nézov) obchodnika s cennymi papiermi

ClA[P]I]T]ATL MIA[R[K[E]TTS, olclp| Ta

W

1 : [

Sidlo abchodnika s cennymi papiermi, ulica a Gislo

Lult] Tefof.T TalufoluTsT el T3[6] T T T T T T T T I T T T T T T T

Oznacenie obchodného registra a Gislo zapisu ohchodnej spoloénosti:

Obchodny register Ckresného sidu Bratislava 1v Bralislave, oddiel Sa., viozka éislo 4295/8

PS¢ Obec
(8T 1ToTe] [BIRTAITIIISICIAIVIAL T T T T T T T T T 1] I [ TTTT]
Telefonne Eislo Faxové Cislo

L+T4T2[ 1] /[2]2]0]7]0]6]8[8]0] [+{4l2]1]/[2]2]0]7]8]8Jo0fa]1]

E-mailové adresa

Liln]floJ@lclalp il tTal T Tm[al r{kTelt[s] [sIk] T [ T T T T ]
Zostavena diia; Podpisovy zaznam ¢lena tatutarmeho organu cbchodnika s cennymi papiermi:
18.3.2015 Ing. PhOr. Viadimir Gesperik

predseda predstavenstva

Schvalena dia: <\ @

.
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SUVAHA
k 31.12. 2014
v eurach
Cang- 5 Cisfc' Bezné iétavné Predchadzajiice
e REESE TR obdobie (iétovné obdabie
a b c 1 2
X Aktiva X X

1. Penazng prostriedky a ekvivalenty penaznych 42.339 51.262

prostriedkov
2. Pohladavky vadi klientem 115.383 140.141
a) z poskytnutych investitnych sluZieb, vedfajsich 115.383 140.141

sluZieb a investiénych Ginnosti
b) z poziciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivaty
B Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladévky vadi bankdm 14.833 23.073
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé 14.833 23.073
c) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dihodoby finanény majetck
b) vlastné akcie
c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
8. Uvary
a) obrétené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych

GEtovnych jednotikéch a v pridruzenych Gétovnych

lednotkéch
a) v iétovnych jednotkach z finanéného sektora'®!
b) ostatnych (étovnych jednotkdch
11, Obslaranie hmotného majetku a nehmolného

majetku
12, Nehmotny majetok
13. Hmotny majetok 26.151 10.753
a) neodpisovany
a).i. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany 26.151 10.753
b).1. budavy
b).2. ostatny 26.151 10.753
14. Dariové pohladavky 26.286
15. Ostatny majetok 139.302 128.516

Aktiva spolu 338.018 380.031

By yhligka Statistického dradu Slovenskej republiky €. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava Statistickd klasifikdcia
ekonomickyich énnost.
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dmner 5 Cislo Bezné (ctovné Predchadzajuice
Gen’e POLOZRA poznamky cbdobie uctovné obdobie
a b c 1
3 Pasiva X X
I Zavazky (stcet poloZiek 1 az 11) 122.766 181.435
1. Zévazky voti bank&m splatné na poziadanie
2. Zéavézky vodi klientom
3. Ostatné zavazky voti bankam
a) z repoobchodoy
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4, Zévazky z cennych papierov predanych na kratko
5, Derivaty
6. Zavazky z (verov a z repoohchodov
a) 7 repaobchadov
b) ostatné kratkodohé
c) dlhodobé
7. Ostatné zavazky 117.288 181.157
8. Podriadené finanéné zavazky
9. Dariové zavazky 5.478 278
a) splatna dari z prijmov 2.677 278
b) odlozeny dariovy zavazok 2.801 0
Il. Vlastné imanie (s(cet poloziek 12 az 19) 215.252 198.596
10. Zakladné imanie, z toho 126.000 126.000
a) upisané zakladne imanie 126.000 126.000
b) pohladavky voci akcionarom (x)
11. Emisné azio
12, Fondy z oceiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/{x)
b) ostatné x/{x)
13, Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 72.596 75.200
a) zakonny rezervny fond 19.916 19.916
b) rezervny fond na viastné akcie
c) iné rezervne fondy 52.680 55.284
14, Nerozdeleny zisk alebo nsuhradena sirata
z minulych rokov x/(x)
15, Zisk alebo strata v schvalavacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata beZného uétovného obdobia 16.656 (2.604)
(%
i Pasiva 338.018 380.031
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Gctovnych jednotkdch a pridruzenych

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach

za 12 mesiacov roku 2014

Ozna- } Cislo | BeZné Uctovné | Predchadzajice
cenie POLOZKA pozna ohdobie étovné obdobie
mky
a b ¢ 1 2

1. Vynosy z odplat a provizii 1.875.368 1.758.547
2 Vynosy z trokov z Gverov poskytnutych v ramei

poskylovania investicnych sluZigh
a. Naklady na odplaty a provizie 1.144.106 1.166.711
3.b. Cistd tvorba rezerv na zavizky z investiénych

sluziab, investi¢nyich ¢innosti a vediajich

sluzieh
l. Cisty zisk alebo strata z poskytovania 731.262 591.838

investiénych sluzieb, vedFajsich sluZieb

a investiénych éinnosti
4.c. Zisk/strata z operacif s cennyimi papiermi
5.d. Zisk alebo sirata z derivatov
6.e. Zisk alebo sirata z operdcii s devizami 6.455 (5.277)

a s majetkom a z4vazkami ocenenymi cudzou

menou
7.5, Zisk/strata z (rokov z investiinych nastrojov
I Zisk alebo strata z obchodovania 6.455 (5.277)
8. Vynosy z trokov a obdobné wynosy 3.911 4.101
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.g. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z

prevadu majetku
11./h. | Zisk/ strata z gistého zrudenia zniZenia

hodnoly/zniZzenia hodnoty majetku a

Z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zruenia rezerv na ostatné zavéazky
145 Ostatné prevddzkave vynosy 14.811 26.021
i, Persondine naklady 100.664 97.497
i1, mzdové a socialne naklady 97.498 94.868
i.2. ostatné persanalne ndklady 3.186 2.629
j- Naklady na tvorbu rezerv na ostalné zavazky
k. Odpisy 11.194 14,262
k.d. odpisy hmoiného majetku 11.194 14.262
k.2. odpisy nehmotného majetku
l. znizenie hodnoty majetku
I1. zniZgnie hodnoty hmotného majetku
1.2, znizanie hodnoty nehmotneho majetku
m. Ostainé prevadzkoveé naldady 605.385 492,343
n, Naklady na financovanic 10.919 9.838
ni. naklady na troky a podobné néklady 6.078 4,854
n.2. dane a poplathky 4.840 4,984
14./0. | Podiel na zisku alebo strate v deérskych
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Ozna- Cislo | Bezné iétovné | Predchadzajiice
denie POLOZKA pozna obdohie (étovné obdobie
mky
a b c 1 2

tctovnych jednotkdch

A Zisk alebo strata za (étavné ohdabie pred 28.277 2.741
zdanenim

p. Dan z prijmov 11.621 5.345

p.1. splatnd dari z prijmov 8.820 3.365

p.2. odlozend dan z prijmov 2.801 1.980

B Zisk alebo strata za uétovné 16.656 (2.604)
obdobie po zdaneni

5
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Pozndmky k Gétovnej zdvierke zostavenej k 31.12.2014 v eurdch
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A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1.

Spolo¢nost’ CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (dalej len ., Spoloc¢nost’ ) hola zaloZena zakladatelskou
+mluvou spisanou do notdrskej zdapisnice N 4522/2007, Nz 30230/2007 zo dfia 1. augusta 2007 a dodatkom
k zakladateskej zmluve spisanym v notdrskej zdpisnici N 5305/2007, Nz 37052/2007, diia 18.09.2007 a do
obchodného registra Okresného siidu Bratislava [ bola zapisana difia 1. janudra 2008 (Obchodny register
Okresného stidu Bratislava 1 v Bratislave, oddiel Sa., vloZka ¢islo 4295/B). Zakladné imanie Spolocénosti je
126.000 Eur, rozsah splatenia: 126.000 Eur, menovitd hodnota: 2.100 Eur/akcia, 60 ks kmefiovych
zaknihovanych akeii.

Hlavné &innosti Spolo&nosti boli poskytované na tzemi Eurépy aj mimo eurdépskeho kontinentu, podla
poziadaviek klientov.

Poskytovanie investiénych sluZieb, investi¢nych ¢innosti a vedFajsich sluzieb podl'a § 6 ods. 1 a 2 v spojeni
s § 5 ods. 1 zdkona &. 566/2001 Z.7. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplnenfi
niektorych zakonov v znenf neskorsich predpisov :

l.prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych ndstrojov vo
vztahu k finan&nym néstrojom :

a)prevoditelné cenné papiere,
b)ndstroje pefiazného trhu,
c)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania,

d)opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov, mien, trokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivdtovyeh ndsirejov, finanénych indexov alebo finanénych micr, ktoré
mo67u byt vyravnané doru€enim aleho v hatovosti,

e)opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mdZu vyrovnat’ v hotovosti na zdklade vol'by jednej zo zmluvnych strén; to neplatf,
ak k takému vyrovnaniu dochidza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord mé za
nisledok ukonéenie zmluvy,

Dopeie, Tutures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa mazu vyrovnat v hotovosti, ak sa
obcheduji na regulovanom trhu alebo na mnohastrannom obchodnom systéme,

g)finanéné rozdielové zmluvy,

hjopcie. futures, swapy, forwardy a in€ derivaty tykajiice sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
oprdvneni na emisie, miery inflicie alebo inych dradnych hospodérskych $tatistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdZu vyrovnat na zdklade volby jednej zo zmluvnych strédn, a to inak
ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majicej za ndsledok ukonéenie zmluvy, ako aj
iné derivaty tykajicc sa aktiv, prdv, zdvizkav, indexov a inych faktorov, na emisie, miery infldcie alebo
inych dradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa méZu vyrovnat
na zédklade volby jednej zo zmluvnych strdn, a to inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej
udalosti majicej za nésledok ukonéenie zmluvy, ako aj iné derivity tykajtce sa aktiv, priv, ziviizkov,
indexov a inych faklorov, neuvedené v pismendch a) aZ i), kloré maji charakter inych derivatovych
finanénych néstrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanem trhu alebo na mnohostrannom ohchodnom
systéme alebo si ziétované alebo vyrovnané prostrednictvom systémov zaétovania a vyrovnania alebo
podliehaji obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv,
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Pozndmky k digtovnei zdvierke zostavenej k 31.12,2014 v curich

2.vykonanie pokynu klienta na jeho (¢et vo vzahu k finanénym ndstrojom :
a) prevoditelné cenné papierc,
b) néstroje penazného trhu.
¢) podielové listy alebo cenné papiere vydand zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a in¢ derivity tykajiice sa cennych papierov, mien, drokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivitovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré
méZu byl vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie. futures, swapy, forwardy a iné derivéty tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnal v
hotovosti alebo sa méZzu vyrovnal’ v hotovosti na zdklade vol'by jednej zo zmluvnych strdn; to neplati,
ak k takému vyrovnaniu dochddza z dévodu platobne] neschopnosti alebo inej udalosti, ktord md za
nasledok ukonéenie zmluvy,

£y opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa mdzu vyrovnat' v hotovosti, ak sa
obchoduji na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finanéné rozdiclové zmluvy,

opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych tdradnych hospoddrskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnaf' v hotovosti alebo sa m6Zu vyrovnat na zdklade volby jednej zo zmluvnych strdn, a to inak
ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majiicej za nasledok ukonéenie zmluvy, ako aj
in€ derivity tykajiice sa aktfv, priv, zivizkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v pismendch a) a7
1), ktoré maji charakter inych derivdtovych [inan¢nych ndstrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom
trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo st zi¢tované alebo vyrovnané
prostredniclvom systémov ziitovania a vyrovnania alebo podlichaji obvyklym vyzvam na doplnenie
aktiv,

3.riadenie portfdlia vo vzt'ahu k finanénym ndstrojom :
a) prevoditel'né cenné papiere,
b) néstroje pefiaZného trhu,
¢) podielové listy alebo cenné papicre vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania.

d) opcie, futures, swapy, forwardy a in¢ derivity tykajice sa cennych papierov, mien, drokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré
mdZu byt vyrovnané doruéenim alebo v hotovosti,

c) opcie, [utures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnal’ v
hotovosti alcho sa mdZu vyrovnat’ v hotovosti na zdklade volby jednej zo zmluvnych strédn; to neplati,
ak k takému vyrovnaniu daochddza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord m4 za
nasledok ukon&enie zmluvy,

[) opcie, futures, swapy a iné derivity tykajice sa komodil, ktoré sa moZu vyrovnat' v hotovosti, ak sa
obchoduji na regulovanom trhu alebo na mnohestrannom ohchodnom systéme,

g) tinanéné rozdielové zmluvy,
4.investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nédstrojom :
a) prevoditelné cenné papiere,
b) ndstroje peflazného trhu,
¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivity tykajiice sa cennych papierov, mien, Grokovych micr
alebo vynosov alebo inych derivdtovych ndstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré
mdZzu byt vyrovinané doruéenim alebo v hotovosti,

] h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivdty tykajice sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb.
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Pozndamky k d¢tovnej sdvierke zostavenej k 31.12.2014 v eurdch i

g) opcie, futures, swapy. forwardy a iné derivdty tykajice sa komaodit. ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mdZn vyrovnat v hotovosti na zdklade vol'by jednej zo zmluvnych stran: to neplati,
ak k takému vyrovnaniu dochddza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord md za
nésledok ukonéenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a in€ derivity tykajiice sa komodil, ktoré sa mézu vyrovnal’ v hotovosti, ak sa
obchoduji na regulovanom trhu alebo na mnohoestrannom obchadnom systéme,

g) finan¢né rozdielové zmluvy,

h) opcie. futures. swapy. forwardy a in€ derivaty tykajice sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
opravneni na emisie, miery infldcie alebo inych dradnych hospoddrskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat na zdklade volby jednej zo zmluvnych stran, a (o inak
ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majiicej za nédsledok ukoncenie zmluvy, ako aj
iné derivity (ykajice sa aktiv, prav, zdvizkov, indcxov a inych faktorov, neuvedené v pismendch a) az
i), ktoré majui charakter inych derivdtovych finanénych néstrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom
trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo si zdctované alebo vyrovnané
prostrednictvom systémov zid¢tovania a vyrovnania alebo podliehaji obvyklym vyzvam na doplnenie
aktiv,

S.umiestfiovanie financnych néstrojov bez pevnéheo zavizku vo vztahu k finanénym néstrojom:
a)prevodilelné cenné papicre,
b)nistroje petiaznchao trhu
¢)podiclové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,

6.aschova a sprava finanénych ndstrojov na dcet klienta, vritane drZitel'skej spravy, a sdvisiacich sluZieb,
najmi spravy pefiaznych prostriedkov a finan¢nych zdbezpek vo vztahu k finanénym ndstrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,
b) nastroje petiazného trhu,
¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov, mien, trokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivilovych ndstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré
mézu byt vyravnané dorucenim aleho v hotavosti,

¢) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa méZu vyrovnat’ v hotovosti na zdklade volby jednej zo zmluvnych strin: to neplati,
ak k takému vyrovnaniu dochéddza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za
nisledok ukondenie zmluvy,

[) opcic, futures, swapy a iné derivéty tykajice sa komodit, ktoré sa mdzu vyrovnat' v hotovosti, ak sa
obchoduji na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finanéné rozdielové zmluvy,

h)opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivity tykajice sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
opravneni na emisie, miery inflldcie alebo inych dradnych hospodarskych Statistik, ktor¢ sa musia
vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mé7u vyrovnat na zdklade volby jednej zo zmluvnych strdn. a to inak
ako z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majticej za ndsledok ukonCenie zmluvy, ako aj
iné derivity tykajlice sa aktfv, prdv, zdvizkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v pfsmendch a) az
i), ktoré maju charakter inych derivatovych finanénych ndstrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom
trhu alebo na mnoohostrannom obchodnom  systéme alebo st ziéiované alebo  vyrovnang
prostredniclvom systémov ziictovania a vyrovnania alebo podliehajd obvyklym vyzvam na doplnenie
akliv,
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Poznamky k iétovnej zivierke zostavenej k 31.12.2014 v euriich

7.poskytovanie tverov a pdzic¢iek investorovi na umoZnenie vykonania obchodu s jednym alebo viacerymi
finanénymi ndstrojmi. ak je poskytovatel’ tiveru alebo pézi¢ky zapojeny do tohto obchodu vo vztahu
k finanénym nédstrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

c)podielové listy alebo cenné papiere vydang zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,
8.vykondvanic obchodov s devizovymi hodnotami, ak si tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb,

9.vykondvanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inegj formy vieobecného odporicania
tykajiceho sa obchodov s finanénymi ndstrojmi,

10.¢innost’ samostatného finanéného agenta v sektore kapitdlového trhu a v sektore poistenia a zaistenia,

11.poskytovanie poradenstva v oblasti Struktlry kapitdlu a stratégie pednikania a poskytovanie poradenstva
a sluZieb tvkajicich sa zli¢enia, splynutia, premena alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kiipy podniku.

Spolo¢nost’ vykondva svoje ¢innosti pre svojich klientov na nasledovnych burzéch:

Belgicko, Bulharsko, Ceskd republika, Franciizsko, Holadsko, Chorvétsko, Mad'arske, Nemecko, Pol'sko,
Rakisko, Rumunsko, Rusko, Slovensko, Spanielsko. Svajéiarsko, Svédsko, Taliansko, Turecko, USA,
Velka Britdnia.

2

Spolo¢nost sa nczahifa do kanselidovanej Gdétovnej zavierky Ziadnej Spolognosti.

B. Pouzité ittovné zdsady a tctovné metody

1.Privny dovod na zostavenie tiftoynej zavierky

Uttovnd zdvierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spoloénosti (going concern).
2.Uttovné zasady a Gétovné metody

Uttovnictvo Spolognosti je vedené podla zdkona & 431/2002 Z. z. o tdtovnictve v zneni neskor§ich
predpisoy (d'alej len zdkon o Gétovnictve™) a v zmysle Opatrenia MF SR z 18, decembra 2007 &
26307/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrebnosti o usporiadani a oznacovani poloziek tictovnej zédvierky
v obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu tdajov uréenych z détovnej zdvierky na zverejnenie,
o rdmcovej Uctovne] osnove a postupoch dctovania pre obchodnikov scennymi papiermi a pobocky

zahrani¢nych obchodnikoy s cennymi papiermi a o zmene a doplneni nieklorych opatreni.

Uctovnd zédvierka je vykdzand v celych &fslach v mene euro. Zdporné stavy Spolognost vykazuje v tejto
sprave v zitvorkdch.

3.Nové ultovné zasady a (étovné metody

Spoloénost’ nepouZivala nové Gctovné zdsady a nové uctovné metddy v porovnanf s predchddzajiicim
li¢tovnym obdobim

4. Popis sposoboy oceitovania majetku a zdvizkov
Peiainé prostriedky a ekvivalenty pefiainych prostriedkov

PenaZné prostriedky aich ekvivalenty zahffiaji pefiaZné prostriedky v hotovosli a pefiazné prostriedky
v banke splainé na poZiadanie acekvivalentom pefiainych prostriedkav taky finanény majetok, ktory

4
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Poznimky k détovnej zivierke zostavenej k 31.12.2014 v eurdch

obchodnik s cennymi papiermi pouZiva na riadenie pefiazného (oku aktory je v priebehu jedného
pracovneého dna, so zanedbatcPnymi transakénymi ndkladmi. ahko zamenitelny za dopredu zndame
mnoZzstvo peniaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, ato najmi prdva
spojenc s vkladom v bankdch so splatnost'ou do 24 hodin.

Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov sa ocefuji ich menovitou hodnotou. Znizenie
ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou.

Pohladdvky

Pohl'addvky pri ich vzniku sa ocefiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenic sa zniZuje o pochybné
a nevymozitené pohladdvky.

Financny prendjom

Finanény prendjom je vykdzany u ndjomcu ako majetok. Zaviizok zneuhradenych splitok je vykdzany
v rimei dlhodobyeh zdvizkov.

Ndkiady budiicich obdobi a prijmy budiicich obdob{

Niklady budcich obdobi a prfjmy budicich obdobi sa vykazujd vo vyike, ktord je potrcbnd na dodranie
zasady vecnej a Casovej stivislosti s uétovnym obdobim.

Zdvdzky

Zavizky pri ich vzniku sa ocefiuji menoviton hodnotou. Zévizky pri ich prevzati sa oceriuji obslardvacou
cenou. Ak sa pri inventarizcii zisti, Ze suma zdvizkov je ind ako ich vy¥ka v Gétovnictve, uvedu sa zdviizky
v Uitovnictve a v 1i€tovnej zdvierke v tomto zistenom ocenent.

Odioiené dane

OdloZené dane (odloZend dafiovi pohl'addvka a odloZeny datiovy zdvizok) sa vztahujd na:

a) docasné rozdiely medzi d€tovnou hodnotou majetku a tidtovnou hodnotou zdvizkov
vykdzanou v stivahe a ich datiovou zdkladiiou,

b) moZnost’ umorovat’ dafiovii stratu v budiicnosti, ktorou sa rozumie moznost odpodital’ dafovi
stratu od zikladu dane v budienosti,

c) moZnost’ previest’ nevyuZité dariové odpodty a iné datiové ndroky do buddcich obdobf.
Wdavky budiicich obdobi a vinosy budiicich ebdobi

Vydavky budiicich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrcbng na dodrZanie
zisady veenej a Casovej stivislosti s Gétovnym obdobim.

Cudzia mena a kurzové rozdiely
Majetok a zdvizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutotnenia G¢tovného pripadu prepoditavajd na
menu euwro referennym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou alebo

Ndrodnou bankou Slovenska v den predchidzajiici ditu uskutocnenia iétovného pripadu.

Majetok a zéviizky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkoy) sa ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje iftovnd zdvierka prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom
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uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centrilnou bankou alebo Ndrodnou bankou Slovenska v ded, ku ktorému
sa zostavuje uctovnd zdvierka, a 6étujd sa s vplyvom na vysledok hospoddrenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky veudze] mene sa prepoiltavaji na menu euro referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchéddzajici driu uskutoénenia G¢tovného pripadu. Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zdvierka, sa
na menu euro uZ neprepoditavaja.

Kurzové rozdicly vzniknuté precefovanim majetku a zdvazkov ocenenych cndzon menou sa iétuji
v zmysle § 31 Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 &. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadan{ a oznacovani poloZiek u¢tovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
tidajov urfenych z Gctovnej zdvierky na zverejnenie, o rimcovej Gélovnej osnove a postupoch Gétovania pre
obchodnikov s cennymi papicrmi a poboCky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene
a doplnent niektoryeh opatreni.

V¥nosy — uroky, poplatky a provizie

Uroky, poplatky a provizie si tétované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorymi ¢asove a vecne
stivisia.

Urokové vynosy atrokové ndklady vztahujice sa k jednotlivim polozkdm majetku a zdviizkov sd
vykazované na prisluénych acloch (ychlo poloZick. Vynosy zpoplatkov aprovizii vznikaji pri
poskytovanych finanénych sluzbdch vritane sluZieb spojenych so sprdvou cennych papierov vrdtane
drzitelskej sprdvy, sluZieb spojenych sobchodovanim scennymi papiermi na (Gcet klienta. Vynosy
z poplatkov a provizif sa vykazujui k ddtumu uskutoénenia transakcie.

Klientsky majelok

Na podsavahovych Gétoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zdpisom. Na ti¢toch majetok klientov
a zdvizky za klientmi zvereny majetok sa ti¢luji hodnoty prevzalé do tschovy, sprivy, na uloZenie, hodnoty
zverené na Glel obstarania kipy alebo predaja cenného papiera pre klienta. ictuje sa tu o prinosoch pre
klienta 7 poskytovane] mu investi¢nej] sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovanej akcie)
a hodnotdch obstaranych pre klienta, tiétuje sa tu zGétovanie s trhom obchodov vykondvanych na ucet
klienta.

Cenné papicre v sprave sa acefiujl v obstaravacich cendch.

5. Dei uskuto&nenia ii¢tovného pripadu

Deit uskutoénenia Gétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defl dohodnutia kdpy (defi
dohodnutia obchodu), ak dohodnutd doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovonanim obchodu nie
je dlhSia ako obvykld doba na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom
trhu. Ak je tdto doba dlhsia, diiom uskutonenia tiétovncho pripadu je prvy dei lehoty, pocas ktorej ma byt
obchod podfa dohody vyrovnany.
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Poznimky k ic¢tovnej zivierke zostavenej k 31.12,2014 v euriich
6.Postupy odpisovania hmotného a nehmotného majetkn

Nehmotny o hmotny majelok nakupovany sa ocefiuje obstarivacou cenou, ktord zahfila cenu obstarania
a ndklady sdvisiace s obstaranim.

Odpisy nehmotného a hmotného majetku si stanovené vychadzajlic z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat’ sa za¢ina prvym diiom mesiaca nasledujiceho po
uvedeni majetku do pouiivania. Predpokladand doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisovd sadzba s
uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladand Metoda Roé&nd odpisovd
doba pouZivania odpisovania sadzba v %
v rakoch
Stavby 20 linedrna 5
Pocitace — technické vybavenic 4 linedrna 25
Inventir, kanccldrske vybavenie 6 linedrna 16,66
Soltvér 2 linedrna 50

7.Majetok so zniZenou hodnotou

Spoloénost’ majetok so zniZenou hodnotou neeviduje

8.0pravné polozky a rezervy

Rezerva sa Lvori. ak je pravdepodobny zéiviizok alebo ind povinnosl, ktord je vysledkom minulych udalosti,
ktora ma neistit vysku alebo splatnost’, priCom konkrétny veritel” alebo opravnena osoba nemusia byt
znime. Pravdepodobnost dbytku zdrojov zahffiajiicich ekonomické tuZitky. ktory bude nutny na splnenie
povinnosti, je vi¢sia ako 50% a je moZny spolahlivy odhad dbytku. '

Opravné polozky spolo¢nost netvorila.
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Bezné (i¢tovné Bezpl'?stre:dne
e predchadzajiice
C. Prehlad o penaznych tokoch Rl tictovné obdobie
EUR EUR
PenaZny tok z previadzkovej &innosti X X
. Vynosy z prijimanych tirokov, odpldt a provizii (+) R i ERERS
Pohladavky na droky, odplaty a provizie (-)
Niklady na aroky. odplaty a provizie (-)
(1147 885) (1170 332)
Zaviizky za tiroky, odplaty a provizie (+) 0
Obrat strany Dt usporiadacich G&tov obchodovania
s finanénymi néstrojmi (+) 0
Pohladdvky za predané finan¢né ndstroje (-) 0
Obrat strany Dt analytickych détov prvotného zatdétovania
Gictov finanénych ndstrojov (-) 0
Zavizky na zaplatenie kdpnej ceny FN 0
Vynos z odpisanych pohlPaddvok (+) 0
Niklady na zamestnancov a doddvatelov (-) (710 889) (594 824)
ZivdzKky voli zamestnancom a doddvatel'om (+) 0
Zvysenie/zniZenie previdzkového majetku (-/4) 25202 43 547
Zmena stavu kratkodobych péZicick klientom (+/-) na
analytickych tiétoch prvotného zaddtovania (3 000) 31 696
Zvysenief/znizenie prevadzkovych zdvizkov (+/-)
ZvySenie/zniZenie vkladov klientov (+/-)
ZvySenie/zniZenic zivizkov vo¢i doddvatelom (4/-) (79 535) 22 053
In¢ kritkodobé zavizky
Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej ¢innosti pred zdanenim (22 017) 120 804
Zaplatend / prijatd dafi z prijmov 19 696 (59 337)
Cisty pefiaZny tok z prevddzkovej ¢innosti (2 321) 61 467
Pefiazny tok z investi¢nej &innosti % .» X
“Zmena stavu dlhodobého majetku (/+) (26 592)
Zavizky z obstarania dlhodobého majetku (+)
Vynosy z predaja a likviddcie dlhodobého majetku (+)
PohFadévky z predaja a likviddcie dihodobého majetku (-)
Vynosy z dividend (+)
PohTaddvky na dividendy (-)
Vynosy z prijimanych drokov z vkladov a tdverov (+)
Pohl'adavky 7 tirokov z vkladov a dverov (-)
Prijmy z predaja finanénych nédstrojov drzanych na predaj
(+)
Nakup finanénych ndstrojov drZanych na predaj (-)
ZniZenie/ zvySenie poskytnutych tverov a vkladoy (+/-)
Cisty pefiazny tok 7 investi¢nej Sinnosti
Periazny tok z finanénej ¢innosti (26 592) %
Zvyseniefznizenie vlastného imania (+/-)
ZvySenie/zniZenie prijatych dlhodobych dverov
a linan¢ného najmu(+/-) |5 666 (83 885)
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C. Prehl’ad o peiiainych tokoch (pokracovanie)

R

Beiné ni¢tovné
obdobie

EUR

Bezprostredne
predchadzajiice
ti¢tovné obdobie

EUR

Niklady na troky z dlhodobych tverov a finanéného ndjmu

(-)

Ziviizky za iroky z dlhodohych dverov a finanéného najmu

(+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiaZny tok z finanénej Cinnosti

Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peiainé
rostriedky v cudzej mene

Eisl.g} vzrast/pokles penaznych prostriedkov aich

ekvivalentov

(2131)

13 535

6 455

(8 923)

(1233)

(142 214)
(227 332)

(5277)

(171 142)

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaliatku
uétovného obdobia

51262

222 404

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci

uétovného obdobia

42 339

D. Prehl’ad o zmendch vo vlastnom imani

51262

Rezerv-
né
fondy

POLOZKA Akciovy

kapital

Fondy z
ocenenia

Nerozde-
lené zisky

Kapita-
lové
fondy

Spolu

b 1 2

3

4

Stav k poslednému diiu
predchidzajiceho Gétovného
obdobia

126 000 25200

(2 604)

50 000

198 596

Zmeny v uctovnej politike

Upraveny stav k poslednému diiu
predchadzajiceho tictovného
obdobia

126 000 | 25200

(2 604)

50 000

198 596

Ocefovacie rozdiely ¢ ocenenia
cennych papierov na predaj

Ostatné oceiiovacie rozdicly

Dari a¢tovand na poloZky vlastného
imania

Zmena &istého obchodného imania
bez zisku za beZné altovné obdobie 0 0

Uplna zmena Cistého obchodného

Zisk/strata beZného ti¢tovného obdobia

16 656

16 656

imania | 0 0

Rozdelenie zisku

Zvysenie/zniZenie akciového kapitdlu

Stav k poslednému diu bezného
tiétovného obdobia

126 000 | 22 596

16 656

50 000
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E. Prehl’ad o majetku klientov

Oznacenie 5 Rigns Getovis Predchadzajiic
POLOZKA p e tftovné
obdobie .
obdobie
a b 1 2
Majetok klientov X X
Pefazné prostricdky klientoy 1 377 455 [ 985 384
Cenné papiere klientov 13 712 841 11171811
Iné finan¢né nastroje klicntov 0 0
Portfolia klientov 1681 665 674 464
Pohladdavky klientov voéi trhu 0 0
Majetok klientov spolu 16 771 961 13 831 659
Zaviizky voli klientom zo zvereného majetku 0 1 85 384
Zaviizky z pehaznych prostricdkov klienlov 1 377 455 11171 811
Zivazky z cennych papierov klientov 13 712 841 0
Ziavizky z portfolif klientov | 681 665 674 464
Zaviizky zo spravy a uloZenia cennych pzﬁiicrov
klientov 0
Zavizky klientov voéi trhu
Zaviizky z uschovania cennych papierov klientov
Zavizky vodi klientom zo zvereného majetku
spolu 16 771 961 13 831 659

F. Pozndmky k polozkam sivahy a k polozkiam vykazu ziskov a strat.

Siivaha
A.Aktiva
Cislo | 1. PenaZné prostriedky a ekvivalenty | Beiné uctovné ohdobic Bezprostredne
riadku | pefiaznych prostriedkov predchddzajice uctovné
obdobie
1. Perazné prostriedky v pokladni 23 676 4 636
2. Beiné dcty 18 663 46 625
3. Poskytnuté dvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 h.
4. PohPadavky na periazné prostriedky
v rdmci spotovych operdeii
5. Cenné papiere pefiazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
| X Medzistcet - stivaha 42 339 31262
6. Uverové linky na okamzité erpanie
| peflaZnych prostriedkov
Spelu 42 339 31262
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Pozndmky k dctovnej zdvierke zostavenej k 31.12.2014 v eurdch

EUR
Cislo | 2.a). Pohladdvky voci klientom Bezné détovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajice uétovné
obdobie
1. Investiéné sluzby 15 975 13 517
| 2. Vedlajsie sluzhy 7 330 4 607 |
3 Spolu 23305 | 18 124
USD
Cislo [ 2.a). Pohl'adavky voéi klientom BeZné ti¢tovné obdobie Bezprostredne ]
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajice détovné
obdobie
Is Investi¢né sluzby 61 598 88 883
2. Vedlajdie sluzby 26 490 28 563
3 Spolu 88 088 117 446
CZK
Cislo | 2.a). Pohladdvky voci klientom Bezné ti¢tovné obdobie Bezprosiredne '
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajice aétovné
I obdobie
s Investi¢né sluzby 2195 2243
2, Vedlajdie sluzby I 253 1950
3 Spolu 3448 4193
HUF _
Cislo | 2.a). Pohl'addvky voti klientom BeZné t¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieh predchadzajice tétovné
B obdobie
| 1. Investi¢né sluzby 293 177
| 2. Vedlajdie sluzby
| 3. Spolu 293 177
PLN |
Cislo | 2.a). Pohl'addvky voci klientom Bezné uciovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZieh predchddzajice tétovné
obdobie
k Investi¢né sluZby 254 200
| 2. Vedlajdie sluzby 5 1
[ 3. Spolu 259 201
EUR
Cislo | 7. b).IL Pohl'addvky voti bankdm Be7zné ictovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostalné krdtkodobé podla dohodnutej predchédzajice tctovné
doby splalnosti obdobie
L. Do jedného mesiaca 938 618 |
2. Do troch mesiacov
| 3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
¥, Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
i Viac ako pit rokov
Spolu 938 | 618
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Cislo
riadku

7.h).I1. Pohladdvky voci bankdm
ostatné krdtkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

PR

Bezné tétovné obdobie

Bezprostredne
predchddzajice aétovné
obdobie

Do jedného mesiaca

938

618

Do troch mesiacov

Do siestich mesiacov

NS

Do jedného roku

Spolu

938

618

USD

Cislo
riadku

7. h).I. Pohl'addvky voc¢i bankdm
ostatné kratkodobé podla dohodnute;
doby splatnosti

oo

Beiné d¢tovné obdobie

Bezprostredne
predchddzajice Gctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

1 539

8014 |

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

PN EN P IS

Viac ako pit rokov

Spolu

1 539

8014

Cislo
riadku

7.b).IL Pohladdvky voci bankdm
ostatné kratkodobé podl'a
zostatkovej doby splatnost

Bezné 1iétovné obdobie

Bezprostredne i
predchddzajice Gctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

1539

8014

Do troch mesiacov

| 1D | =

Do giestich mesiacov

4. No jedného roku

Spalu

1 539

8014

CZK

Cislo

riadku

7. b).L. Pohl'adavky voti bankdm
ostatné kritkodobé podl'a dohodnutej
doby splatnosti

Bezné idtovné obdobie

Bezprostredne
predchddzajiice ctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

9963

11748

Do troch mesiacov

Do giestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do pialich rokov

a2l ol o Baid Fand fam

Viac ako pil rokov

Spolu

9 963

11748 |

’_éllﬁl()
riadku

7.b).11, Pohl'addvky voci bankdm
ostatné kritkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

BeZnd tiétovné obdobie

Bezprostredne
predchddzajiice (étovné
obdobie

Do jedného mesiaca

9 963

11748

Do Siestich mesiacov

i
) Do troch mesiacov
B
4

Do jedného roku

Spolu

9963

11748 |

HEdHEdEE LD OdHEHBEdHAEABE RSB &8 85 5
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Poznimky k 1ictovne] zdvierke zostavenej k 31.12.2014 v eurich

HUF
Cislo | 7. b).L. Pohladavky vo&i bankdm BeZné i¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné krdtkodobé podl'a dohodnutej predchddzajiice titovné
doby splatnosti obdobie
L Do jedného mesiaca 1 649 1 838
| 2. Do troch mesiacov
3. Do §iestich mesiacov -
4 Do jedného roku B
S. Do dvach rokov
6. Do piatich rokov
7. Viac ako pil rokoy
Spolu 1 649 1838
Cislo | 7.b).IL Pohl'addvky vodi bankdm Be#né uttovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kritkodobé podla predehidzajice aétovné
rastatkovej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 1 649 1838
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
Spolu 1 649 1 838
PLN
Cislo | 7. h).I Pohladdvky vogi bankdm BeZné ti¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné krdtkodobé podl'a dohodnutej predchidzajice ictoyné
doby splatnosti obdobie
il Do jedného mesiaca 744 855
3 Do troch mesiacoy
| 3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5i Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7 Viac ako pit rokov
Spolu 744 835
Cislo | 7.b).IL PohPaddvky vo¢i bankdm BeZné€ i¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostamé kritkodob€ podla predehidzajice Gétovné
zostatkovej doby splalnost ohdobie
I Do jedného mesiaca 744 855
2. Do troch mesiacov
3. Do Ziestich mesiacov
4. Do jedného roku
Spolu 744 835
Cislo | 11. Obstaranic hmotného majetku ' Bezné détovné obdobie Bezprostredne
riadku | a nehmotného majetku predchéddzajiice ti¢tovné
obdobie
1. Pozemky N B
2 ZniZenie hodnoty
3. Cistd i¢tovnd hodnota
4. Budovy
5 ZniZenie hodnoty
| 6. Cistd tétovna hodnota
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Porndmky k Gélovnej zdvierke zostavenej k 31.12.2014 v eurich

i Stroje a zariadenia 26 592 0
: 8. ZniZenie hadnoty
j . 9 Cistd tictovna hodnota -
10. Nehmotny majetok
: 11 Znizenie hodnoty |
j 12 Cistd tictovnd hodnota i
. Spolu ¢&istd aétovnd hodnota 26 592 0
j Cislo | 12, Nehmotny majetok BeZné (¢tovné obdobie Bezprostredne ]
riadku predchadzajice Gétovné
j obdaobie
¥ Obstardvacia cena 6751 6751
2 Odpisy 6751 6751
j 5 ZnfZenie hodnoty 0 0]
: |4, Uétovnd hodnota 0 0
Cislo | 13. Hmotnfma_]etok adpisovany BezZné dctovné obdobie Bezprostredne
ﬂ riadku predchddzajiice Gétovné
obdobie
: l. Bwdovy 4\ 4
j 2. Obstardvacia cena 19 336 19 336
3, Odpisy 19 336 19 336
: 4. ZniZenie hodnoty 0 0
ﬂ 5, Ugtovnd hodnota 0 0
6. Strojc a zariadenia
_ T Obstardvacia cena 133 503 106911 |
ﬂ 8. Odpisy 107 352 96 158
9. ZniZenie hodnoty 0 0
. 10. | Uttovnd hodnota 26 151 10 753
j ! Spolu 26 151 10 753
Suvaha
j B. Pasiva
EUR
-nﬂ Cislo | 1. Zaviizky Bezné uctovné obhdobie Bezprostredne
= riadku predchddzajice Gétovné
obdobie
ﬂ 1 Ostatné zaviizky 112108 179 771
: 2 Podriadené finanéné zdvizky 0
3 ;
1 Spolu [12 108 179 771 |
UsD
m | Cislo | L. Zaviizky BeZné ti¢tovné obdobie Bezprostredne
' riadku predchadzajice tétovné
| obdobic
I 1. Ostatné zaviizky 165 1 067
2 Podriadené finanéné zdviizky 0
3.
ﬂ Spolu 165 1 067
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CZK

Cislo | 1. Zéaviizky Beiné ictovné obdohie Bezprostredne

riadku predchddzajiice Gétovne

obdobie

| 1. Ostatné zavizky 5015 319
| 2. Podriadend finanéné zaviizky 0
| 3.
[ Spalu 5015 319

Vykaz ziskov a strit

| Cislo | 1. Vynosy z adplét a provizii BeZné dctovné obdobic Bezprostredne
riadku predchéddzajice Gétovné
obdobie
1. Vvynosy z odplét a provizif 1875368 1 758 547
2. z investiénych sluzieh 1 653 892 1 567 742
3. z vedl'ajSich investiCnych sluZieb 221 476 190 805
Cislo | 8. Vynosy z drokov a obdobné Bezné ultovné obdobie Bezprostredne
riadku | vynosy predchddzajiice tGctovnd
- obdaobie
1. Kritkodohé pohlPaddvky a ivery 3911 4101
2, Kratkodobé cenné papicre
3 Dlhodobé tvery
4. Dlhodobé cenné papiere
3. Finanény prendjom
Spolu 3911 4101
Cislo | i. Osobné naklady BeZiné ictovné ohdobie Bezprostredne
riadku predchddzajice uttovné
obdobie
I Zikladné mzdy 75925 74 981
2. Pohybliva zloZka miezd
3. Poistenie - 21573 20 138
| 4. | Stravovanie 2 338 2378 |
3 Zdravatna starostlivost
6. Vezdeldvanie a Skolenia
7. Dovolenky, kultdra, §port, zdbava
Spolu 100 664 97 497
Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku BeZné 1iétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchddzajiice tc¢tovné
obdobie
1. Budovy 0 0
Stroje a zariadenia 11 194 14 262
Spolu 11 194 14 262
Cislo | m. Ostatné prevadzkové ndklady Beiné iétovné obdaobie Bezprostredne
riadku predchéddzajice uctovné
obdobie
I Odplata auditorovi 3600 3600
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2. Udrzba nehnutelnosti a zariaden{ 3248 190

. Iné sluzby 535 805 447 761

4. Nijomné 23 217 22 971

3. Cnergie 6 361 6 863

6. Naktpeny material 33 154 10 958
| Spolu 605 385 492 343

Cfslo | n.1. Néklady na tiroky a obdobné Bezné tétovné obdobie Bezprostredne

riadku | niaklady predchadzajice Gétovné

ohdobie

L. Kritkodobé zaviizky a prijaté Gvery 3949 3 621

2 Emitované kritkodobé cenné papiere '

3 Prijaté dlhodobé dvery

4. Emitované dlhodobé cenné papicic

5 Finanény prendjom 2130 1233

Spolu 6 079 4 854
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné tictovné ohdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice dctovné
obdobie

L. Daii z pridanej hadnoty

% Spotrebné dane

3. Majetkové dane

4, Miestne dane a poplatky 314 56

5. Stidne poplatky a iné poplatky 4526 4 928

Spolu 4 840 4984 |

G. Ostatné poznamky
1.Udaje o vzt’ahach so spriaznenymi osobami,

Osobou spriaznenou s obchodnikom s cennymi papiermi je pravnickd alebo lyzickd osoba, ktora:
a) priamo alebo nepriamo kontroluje obchodnika scennymi papiermi, je kontrolovani
obchodnikom s cennymi papiermi alebo je kontrolovand rovnakou materskou Gétovnou
jednotkou ako obchodnik s cennymi papiermi,

b) md v obchodnikovi s cennymi papiermi vyznamny vplyv,
¢) je spolo¢ne kontrolovanou détovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi,

d) je spolotne kontrolovanou tétovnou jednotkou materskej détovnej jednotky obchodnika
s cennymi papiermi

e) je pridruZenou tiétovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi

f) je kMiCovou riadiacou osobou obchodnika scennymi papiermi v jeho materskej étovnej
jednotke,

g) je blizkym pribuznym fyzickej osoby podla prvého bodu alebo $iesteho bodu,

h) je aCtovnou jednotkou, kiord je kontrolovand, spolo¢ne kontrolovand alebo v ktorej maju
vyznamny vplyv alebo vyznamné hlasovacie priva lyzické osoby podla Sesteho bodu alebo
siedmeho bodu.
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Pozndmky k aélovnej zavierke zostuvenej k 31.12.2014 v curdch

| Cislo | a). Podiely spriaznenych osdb na Bezné (i¢lovné obdobie Bezprostredne
riadku | zdkladom imani obchodnika predchddzajice Gétovné
s ccnnymi papiermi a jeho deérskych obdobie
a€. j. a pridruZenych uc. j.
1. Podiely na zakladnom imanf{ 0 0
obchodnika s cennymi papiermi
2. Podiely na zikladnom iman{ 0 0
i dcérskych ué. .
3. Podiely na zdkladnom imanf{ 0 0
pridruZenych . j.
' Cislo | b). Finan&né vztahy so Bezné iétovné obdobie Bezprostredne
riadku | spriaznenymi osobami predchadzajice ti¢tovné
obdaobie
L; Kritkodobé pohl'addvky 2000 0
2 Dlhodobé pohladivky 0 0
3. Kritkodohé zdvizky 14 964 0
4. Dlhodobé zdviizky 0 0

2.Informécie o skutaénostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka, do
dna zostavenia utovnej zivierky

Po dni 31. december 2014 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutocnosti, ktaré st predmetom détovnictva

3. Opravy chyb minulych détovnych obdobi, kturé maji (aky podstatny vplyv na iétovni zivierku
jedného alebo viacerych predchadzajicich uétovnych obdobi,

V sledovanom obdobi neboli zistené chyby tykajtice sa minulych tétovnych obdobi.

4. Nivrh na rozdelenie vysledkn hezného détovného obdobhia.

Navrh na rozdelenie zisku Spolo¢nosti za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 vo vySke 16 656 Eur
rozhodne Valné zhromazdenie Spolo¢nosti. Ndvrh Statutdrncho orgdnu Valnému zhromazdeniu je takyto:

EUR
Zisk ' 16 656
Tvorba rezervného fondu 2603
Vyplata dividend akeionarom Spoloénosti 14053

5. Priemerny pofet zamestnancov a podet ¢lenov orgdnov

Pocet zamestnancov Spolognosti k ddtumu 31.12.2014 bol 10 (2013: 7), z toho vedici zamestnanei 2 (2013:
1), z toho ¢lenovia dozornej rady 2 (2013: 2).

17
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Pozndmky k détovnej zdvierke zostavenej k 31.12.2014 v eurich

Zoznam akcionirov
Tomas Capek

Mgr. Juraj Hrbaty, CFA

Statutdrny organ - predstavenstvo
Ing. PhDr. Vladimir GeSperfk — predseda predstavenstva

Dozorny organ — dozorni rada
Ing. Boris Krnaé

MVDr. Miriam Bigejova

Iveta Zitna

Zmeny v dozornej rade:

Ing. Boris Krnaé

Mgr. Katarina Jamnickd

konanie v mene Spolo¢nosti

59 ks akcif na meno, suet men.hodnbt
123.900,- Eur, podiel 98.33%

I ks akcic na meno, men.hodnota
2.100,- Eur, podiel 1,67%

konanie v mene Spoloénosti
Predseda samostatne

novy ¢len od 3.12.2014
odvolany ¢len dita 3.12.2014

6. Uvedii sa naklady alebo vynosy, ktoré maji vplyv na splatni daii z prijmov za prechadzajice

uétovné obdobie.

Daii z prijmov vo vySke 22% (v roku 2013: 23%) vyplynula z nasledovného:

Bezprostredne

Be#né predchddzajice

uétovné ictovné

obdobie obdobie

Zisk pred zdanenim 28 277 . 2741

Polozky zvysujlce vysledok hospodarenia 11821 11 896

Polozky zniZujice vysledok hospoddrenia (6) (7)

Ziklad dane 40 092 14 630

Dan pri sadzbe 2014: 22%, 2013:23% 8 820 3365

OdlaZena dan 2801 0

Daii z prijmov spolu 11 621 _ 3 365

7. Zamestnaneckych pozitkoch
V Spolo¢nosti neboli poskytnuté Ziadne zamestnanecké pdzitky.
18
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Porndmky k dctovoej zdvierke zostavencej k 31.12.2014 v eurdch

8. Vynos na akciu,

Vypocet vynosu na akciu je uvedeny v nasledujiicom prehlPade:

Bezprostredne

predehadzajice

Beiné tiétovné tétovné

obdobie obdobie

Strata za u€tovné obdobic po zdaneni 16 656 (2 604)
ViZeny priemer akeii pocas roka 60 60
Vynos na akciu 277.60 (43,40

9. Udaje o tiverovom riziku,

a) o pouZitych spbsoboch a postupoch tiverového hodnotenia dlZnika vritane vysvetlenia obsahu
jednotlivych hodnotiacich stupriov,

b) popis pohl'addvok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,

¢) popis sposobov a ndstrojov zniZovania Gverového rizika,

d) popis vyznamnych koncentrdcii tiveravého rizika a popis spdsobov a postupov pouZivanych pre
zabezpetenie obchodnikom s cennymi papiermi akceptovancj koncentricie dverového rizika.

Spoloénost neposkytla v sledovanom obdobi Ziadny dver alebo péZicku na obstaranie investidnych
ndstrojov, nie je zat'azend tiverovym rizikom v predmetnom vyzname.

Spolo¢nost’ nevyuZiva ndstroje spojené s drokovym rizikom.
10.Uvedii sa adaje o trhovom riziku

a) o pouzivani novych finanénych nastrojov, _

b) o spbsoboch a postupoch pouZivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

¢) o sphsoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zdvizkov na zmeny trokovych mier,

e) o spdsoboch a postupoch merania drokovéhao rizika,

f) rozpis majetku a zdviizkov podla ddtumu zmluvnej zmeny trokovej miery alebo ddlumu zostatkovej
doby splatnosti v ¢leneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do
jedného roka. od jedného roka do pit rokov a nad piit’ rokoy.

Spolo¢nost’ nevykonava Ziadne obchodné operdcie spojené s tthovym rizikom.
p PoJ ¥

12.Uvedii sa nidaje o ostatnych druhoch rizik
Ciel'om Spoloénosti pri riadeni kapitdlu — 8o predstavuje %irsi pojem ako .,vlasiné imanic* je:

edodrziavat’ poziadavky na kapitdl stanovené reguldtorom na kapitdlovom trhu,

ezachovivat' schopnost’ SpoloCnosti nepretrZite pokratovat v ¢innosti tak, aby mohla zabezpecovat
vynosy pre akciondrov a prinosy pre ostatné zainteresované strany,

eudrZiavat silni kapitalovi zdkladiiu na podporu rozvoja svojej podnikatelskej ¢innosti.
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Poznimky k détovaej zivierke zostavenej k 31.12,2014 v curdch

H d d 4

NBS vyZaduje, aby kaZdy subjekt spifial pomer celkového kapitélu pozadovaného reguldtorom k rizikovo
vazenym aktivam (,.bazilejsky ukazovatel”) na medzindrodne dohodnutej tirovni 8% alcbo nad touto
droviiou. V pricbehu roka 2014 Spolo¢nost” dodrZala vSetky externe stanovené kapitdlové poZiadavky. ktoré
sa na ne vztahuju.

Prehfad a zloZenie vlastnych zdrojov Spolo¢nosti k31.12.2014 Spoloénost’ zostavuje v zmysle
Vykondvacieho nariadenia komisie BU ¢, 680/2014 zo 16.4.2014, ktorym sa stanovuji vykondvacie
technické predpisy, pokial ide o vykazovanie inStitticiami na ticely dohl'adu podla nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady EU ¢&. 575/2013 (dalej CRD) a Nariadenia Eurpskcho parlamentu a Rady EU €.
575/2013 z26.6. 2013 o prudencidlnych poZiadavkdch na dverové inititicie a investiéné spolo&nosti
a 0 zmene nariadenia EU ¢. 648/2012 (d’alej CRR).

Cinnosti, ktoré vykondva Spolonost, v zmysle licenénych povoleni a vyékou ekonomického kapitalu
zaznamendva v necbchodnej knihe, v ktorej identifikujeme tieto vyznamné rizika:

a) kreditné riziko (priame kreditné riziko, riziko majetkovej angaZzovanosti),

b) devizové riziko

c) operacné riziko.

Kreditmé riziko

Kreditné riziko md Spolo¢nost’ definované ako moment neistoty sprevidzajiici obchodnd ¢innost,
prevddzkovi a investiénd ¢innost Spoloc¢nosti, Lj. riziko straty vyplyvajice z toho, Ze dlznik alebo ind
zmluvnd strana nesplnf svoje zédviizky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala véas a v plnom rozsahu. riziko. 7e
vysporiadanie finanénej transakcie sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok.

PodPa rozsahu majetku a pohPaddvok Spolo¢nosti, kreditng riziko identifikujeme v neobchodnej knihe ako
kratkodobhé expozicie vodi pravnickym osobdm a ostatné polozky, ktoré sii ocenené v iétovnych hodnotdch
podla zdkona o ugtovnictve v zneni neskor$ich predpisov.

Pre meranie kreditného rizika SpoloCnost’ pouiiva $tandardizovany pristup pre vypolet kapitdlovej
poZiadavky pre kreditné riziko. Na u€ely vypoétu rizikovo vdzenych expozicii pre kreditné riziko
ustanovia:

a) podrobnosti o prirad’ovani alebo uréovani rizikovych vih expoziciam,

b) pravidld pouZzivania uznanych ratingovych agentdr.

Na zdklade tohto pristupu podrobne priradujeme alebo urcujeme rizikove vihy vietkym expoziciam.

K formdm zmierfiovania kreditného rizika v Spoloénosti po¢as vykazovaného obdobia nepriglo.
Devizové riziko

Spolo¢nost’ je vplyvom svojej ¢innosti vystavend devizovému riziku, ktoré identifikujeme v neobchodnej
knihe ako aktiva a pasiva v cudzej mene. Pri riaden{ devizového rizika Spolo¢nost mesacne zostavuje
a kontroluje svoju devizovi poziciu, ktord vyjadruje objem aktiv a pasiv rozdeleny na jednotlivé meny,
v ktorych obchodnik zanjima pozicic. Na meranic hodnoty devizového rizika pouZiva obchodnik Standardni
metédu podla v zmysle nariadenia CRR. Ak hodnota celkovej devizovej pozicie prekro¢f 2% z hodnoty
stiClu zdkladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vlastnych zdrojov obchodnika zniZeného o hodnotu
prislusnych odpoditatelnych poloZiek, zahrnie sa do vypoltu poZiadaviek na vlasiné zdroje krytia
devizového rizika, ktory sa vypodita ako sdéin koelicientu 0,08 a hodnoty celkovej devizovej pozicie. Pri
vypocte devizového rizika ostatnych aktiv a pasiv v neobchodnej knihe sa pouZijd uétovné hodnoty.
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Pozndmky k détovnej zdvierke costavenej k 31,12.2014 v eurdch

Operacné riziko

Operacné riziko je rizikom vyplyvajiice 7 nevhodnych alebo chybnych vndtornych procesov, 7o zlyhania
ludského faktora, zo zlyhania systémov alebo z nezdvislych vonkaj$ich udalosti. Identifikdcia a meranie
operaéncho rizika v Spolocnosti sa zabezpetuje:
vo vietkych procesoch, ktoré uplatiuje,
vo vietkych informaénych systémoch, ktoré pouziva.
Na acely sledovania operatného rizika sa zabezpeuje najmi sledovanie udalosti opera¢ného rizika
a vyhodnocovanie strat vyplyvajicich z tychto udalosti.
Na ticely zmierfiovania operaéného rizika sa postupuje najmi:
a) zmierfiovanim rizika, napr. poistenim
b) zmensenim rozsahu ¢innosti,
¢) zru$enim ¢innosti,
d) pravidelnym informovanim zodpovednych zamestnancov o vysledkoch operaného rizika,
e) pravidelné ohoznamovanic zamestnancov s vniitornymi predpismi a prévnymi predpismi, pravidelnym
vzdeldvanim zamestnancov,
f) bezpecnou, spol'ahlivou a plynulou prevddzkou informaéného systému.

Spolo¢nost” meria poZiadavku na vlastné zdroje na operaéné riziko prostrednictvom pristupu zdkladného
indikdtora ako priemer sictu Cistych trokovych vynosov a Eistych nedrokovych vynosov za obdobie 3
rokov, pricom ako vychodisko vychddza zredlnych nédkladov a vynosov zodpovedajiicich v mesaénych
auditovanych Gétovnych zdvierkach,

Cislo | 12.Néklady lictovnej BeZné G¢tovné obhdobie Bezprostredne predchidzajiice
riadku | jednotky voci audilorovi za tctovné obdobhie
uctovné ohdobie .
Overenie tictovne] zavierky 3 600 3600

Uist'ovacic audilorske sluzby

Stivisiace auditorské sluzby

Daiiové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby

Spolu 3 600 3 600

H. Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsivaha)
Ozna- Beyné tictovné Bezprostredne
&enic | POLOZKA N predchéadzajiice
obdobie < A :
uétovné obdobie

h

Iné akliva X

Prava na vypoZicanie peiiaznych
prostriedkov

Pohl'adivky zo spotovych obchodov
 Pohladavky z lerminovanych obchodov
Pohladdvky z eurépskych opeii
Pohladdvky z americkych opeii

Pohladdvky z bankovych zdaruk

Pohladdvky z rucenia

Pohladivky zo zdloZnych prav

R EREEEEEEE

Cenné papicre nadobudnuté
zabezpeCovacim prevodom préiva

10. Priva k cudzim veciam a privam
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Poznimky k détovnej zdvierke zostavenej k 21.12.2014 v eurdch

Ozna- Baknd GRTovhs Bezprostredne
enie | POLOZKA VAR Usiaill predchddzajiice
obdobie e :
li¢tovné obdobie
a b 1 2 )
X Iné akliva X X
11. Hodnoty odovzdané do tischovy a na N
uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy 16 771 961 13 831 659 |
13. Hodnoty v evidencii
[né aktiva spolu 16 771 961 13 831 659
Ozna- : Bezprostredne
cenie | POLOZKA s unft.ovné prcrlEhédmjﬁcc
obdobie - S N
iétovné abdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
Zavizky na pniiéanié pefiaznych
prostriedkov
2. Zavizky zo spotovych obchodov
3. Zavizky z terminovanych obchodov
4, Zavazky z eurépskych opeil
5. Zavieky ¢ americkych opeif
6, Zavizky z bankovych ziruk
% Zavizky 7 rucenia )
8. Zaviizky zo zdloZnych prav a zdlohov
9, Cenné papiere prevedené
zabezpedovacim prevodom prava
10. Prava inych k veciam a pravam fondu
11. Hodnoly prevzalé do sprivy 16 771 961 13 831 659
(12. | Zaviizky v cvidencii '
Iné pasiva spolu 16 771 961 13 831 659

I
2




i =, Tel: +421 2 5710 6666 Zochova 6-8
BD Fax: +421 2 5710 6610 B11 03 Bratislava |
I s www.bdaoslovakia.com Slovak Republic

DODATOK §PI3AVY AUpiTQRA ' -
O OVERENI SULADU VYROCNEJ SPRAVY S UCTOVNOU ZAVIERKOU
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarom spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.:

Overili sme (ctovn( zavierku spolocnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (dalej len
sspolocnost™)  k 31. decembru 2014, uveden( v prilozenej  vyrocnej sprave
spolocnosti, ku ktorej sme dna 18. marca 2015 vydali spravu v nasledujicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej Gctovnej zavierky spolocnosti CAPITAL MARKETS,
o.c.p., a.s. (dalej len ,spoloénost™), ktord obsahuje sivahu k 31. decembru 2014,
vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuji sthrn  vyznamnych (ctovnych zasad a uctovnych metod a dalsie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost' Statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ spolocnosti je zadpovedny za zostavenie tejto Uftovnej zavierky,
ktord poskytuje pravdivy averny obraz vsulade soZakonom o uctovnictve
€. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (d' atej len ,,zakon o Gctovnictve®), a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZUJe Za potrebne pre zostavenie
Gctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditara

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tato uctovn( zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi.
Podla tychto Standardov mame dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat' a vykonat
audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

SGcast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
a Udajoch vykazanych v UCtovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku
auditora, vratane posUdenia rizik vyznamnej nespravnosti v (i¢tovnej zavierke, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy
interné kontroly relevantné pre zostavenie (Ctovnej zavierky (ctovnej jednotky,

BLO Audit, spol. 5 no., & Slovak limited liability com pany registerad with Conmercial Register of District Cowt Sratislava |, Sactian: Sre, File Nn.: 54967/8,

iz a member of BDO International Limited, a UK campany limiled by gaarantee, and foinis parL o T the imternational BDO network of indep member firms
BLO Audit, spol. s no., speiocnest’ s rucen’ m cbimedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchiodeom registri Qkresneho sido Bra addizl: Sre,
viozka Cislo 5496740, je Clenom BDO International Lim:ted, spolocnesti s rucenim abmedzsnyn:, tegist-ovane] vo Yelie] Britanii a tvari sués .I'm[(lﬂl arodne] sicts

BLO pozostavejuce) z nezavislych clenskych spelotnosti.
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ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorske postupy
vhodné za danych okolnosti, nie vsak na Gcely vyjadrenia nazoru na U€innost’
internych kontrol GCtovnej jednotky. Audit dalej zahffia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych GCtovnych zasad a uctovnych metdd a primeranosti Uctovnych odhadov
uskutocnenych Statutarnym organom spolocnosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie
Uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Nazor

4, Podla nasho nazoru, priloZena (¢tovna zavierka poskytuje vo vSetkych vyznamnych
sUvislostiach pravdivy a verny obraz financnej situacie spolocnosti CAPITAL MARKETS,
0.c.p., a.s. k31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa
k uvedenému datumu v stlade so zakonom o uctovnictve.
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[, Overili sme taktiez stlad vyracnej spravy s vyssie uvedenou uctovnou zavierkou.

30. marca 2015
Zochova 6-8
Bratislava, Slovenska republika

Za spravnost’ zostavenia vyroénej spravy je zodpovedny Statutarny organ spolocnosti.
Nagou Ulohou je overit' siilad vyrocnej spravy s Uctavnou zavierkou a na zaklade toho
vydat’ dodatok spravy auditora o stlade vyrocnej spravy s Gctovnou zavierkou.

Overenie sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Tieto
$tandardy pozaduj, aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal
primerané uistenie, Ze informacie uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré su predmetom
zobrazenia v (Ctovnej zavierke, su vo vietkych vyznamnych suvislostiach v sulade
s prislusnou Uctovnou zavierkou.

Informécie uvedené v prilozenej vyroénej sprave sme posudili s informaciami
uvedenymi v (ctovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné (daje a informacie, ako
O¢tovné informacie ziskané z (¢tovnej zévierky a z uctovnych knih sme neoverovali.
Sme presvedceni, ze vykonané overovanie je dostato¢né a vhodné ako vychodisko pre
nas nazor.

Podla nasho nazoru (¢tovné informacie uvedené v priloZenej vyrofnej sprave
spoloénosti  CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. s vsdlade s Uctovnou zavierkou
spoloCnosti k 31. decembru 2014.
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