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L. Prihovor predsedu predstavenstva
ViZzeni akciondri, obchodni partneri a klienti,

Spoloénost’ CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (d’alej Spolo¢nost’) vstipila v roku
2008 na trh obchodnikov s cennymi papiermi s ambiciou priniest’ na slovensky
kapitdlovy trh inovativne moZnosti investovania. Aj v $iestom roku &innosti sa
Spolo€nosti podarilo Gispesne obhdjit” ziskan( poziciu na slovenskom kapitalovom
trhu a hlbSie preniknit’ do povedomia odbornej a laickej verejnosti.

Pocas roka sa ndm podarilo vd'aka timu analytikov prispievat desiatkami
komentdrov do mienkotvornych aj ekonomickych dennikov. Vydali sme
CAPITAL MARKETS FINANCIAL NEWS ktory priniesol a otvoril zaujimavé
témy, ktoré bud(i v roku 2014 rezonovat’ medzi investormi vo svete. V roku 2013
sme spolupracovali so Sirokou paletou forexovych obchodnikov, ktorych sme
podporovali  naSim slubne sa rozvijajucim internetovym  projektom
www.FOREXpro.sk. Vd'aka Sirokému spektru spolupracujicich brokerov vieme
sprostredkovat’ nasim klientom najlepsie platformy sluZiace na obchodovanie na
forexovych trhoch po celom svete pre PC, IPhone a Android.

To vietko sme boli schopni zrealizovat’ aj vd'aka tomu, Ze rok 2013 bol piatym
rokom by¢icho trhu, akciové trhy dosiahli rast takmer 30 percent. Extrémne sa
darilo aj portfélio manazmentu, ktorého aktiva v roku 2013 sa prilevom pertiazi od
novych klientov nésobili.

S konStatovanim, Ze investovanie do akeii patri k dlhodobo najlepsim formam
zhodnocovania vol'nych finanénych prostriedkov sa rozl(i&¢im s pod’akovanim za
doveru k nasim sluzbam.

Vroku 2014 Vam Zelam vel'a spravnych investi¢nych rozhodnuti.

Vladimir Gesperik
predseda predstavenstva
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I1. Udaje o spolo¢nosti a organy spoloénosti

Obchodné meno: CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Sidlo: Ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
ICO: 36 853 054

DIC: 2022505419

IC DPH: SK 2022505419

Pravna forma: akciové spolo¢nost’

Détum vzniku: 1.1.2008

Zakladné imanie: 126.000 EUR

Cislo telefénu: 02/2070 6880

Cislo faxu: 02/2078 8001

www stranka: www.capitalmarkets.sk

e-mail: info@capitalmarkets.sk

Organy spolo¢nosti:

Dozorna rada:

Mgr. Katarina Jamnicka
MVDr. Miriam Bicejova
Iveta Zitna

Predstavenstvo:
Ing. PhDr. Vladimir Gesperik — predseda predstavenstva
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Oficialne ¢lenstva:
Asociacia obchodnikov s cennymi papiermi
Americko-slovenska obchodna komora
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II1. Predmet podnikania

CAPITAL MARKETS, o.c.p., as. vzmysle rozhodnutia Narodnej banky
Slovenska povolenia ¢.  OPK-2297-PLP zo dia 30. oktdébra 2007
s pravoplatnostou odo ditia 30. oktébra 2007 azmene povolenia ¢ OPK-
1830/2008-PLP zo diia 21. aprila 2008 s pravoplatnostou od 22. aprila 2008
aozmene povolenia ¢ OPK-11601-1/2008 zo dia 28. januara 2009
s pravoplatnostou od 12.februara 2009 v stlade s ustanoveniami zdkona ¢&.
566/2001 Z. Z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach o zmene a doplneni

niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov vykonava tieto ¢innosti:

poskytovanie investi¢nych sluZieb, investi¢nych ¢innosti a vedl'ajsich sluzieb
podla § 6 ods. 1 a2 v spojeni s § 5 ods. 1 zakona &. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorgich predpisov:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych
finan&nych nastrojov vo vztahu k finanénym néastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje petiazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov,
mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov,
finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mdzu byt’ vyrovnané doru¢enim
alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiuce sa komodit, ktoré sa
musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mozu vyrovnat’ v hotovosti na zaklade volby
jednej zo zmluvnych strn; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord mé& za néasledok ukondéenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa mozu
vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finan¢né rozdielové zmluvy,

h)opcie, futures, swapy, forwardy a iné¢ derivaty tykajice sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych Gradnych
hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu
vyrovnat’ na zéklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majucej za nasledok ukonéenie zmluvy,
ako aj in¢ derivaty tykajlce sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov, na
emisie, miery inflacie alebo inych tradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa
musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat’ na zéklade vol'by jednej zo
zmluvnych stran, a to inak ako z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej
udalosti majticej za nasledok ukondenie zmluvy, ako aj iné derivaty tykajlice sa
aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v pismenach a) az i),
ktoré maji charakter inych derivatovych finan¢nych néstrojov a obchoduje sa s
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nimi na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo s
zG&tované alebo vyrovnané prostrednictvom systémov zadtovania a vyrovnania
alebo podliehaju obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho (et vo vzt'ahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjekimi
kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov,
mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych néstrojov,
finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré moézu byt’ vyrovnané dorucenim
alebo v hotovosti,

¢) opcie, futures, swapy, forwardy a in¢ derivaty tykajlice sa komodit, ktoré sa
musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat’ v hotovosti na zéklade vol'by
jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dovodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nésledok ukondenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivéity tykajuce sa komodit, ktoré¢ sa mdZu
vyrovnat' v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme,

) finanéné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, oprévneni na emisie, miery inflacie alebo inych uradnych
hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mozu
vyrovnat' na zéklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majticej za nasledok ukoncenie zmluvy,
ako aj iné derivéty tykajlice sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov,
neuvedené v pismendch a) az i), ktoré maja charakter inych derivatovych
finan&nych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme alebo su z(&tované alebo vyrovnané
prostrednictvom systémov zi¢tovania a vyrovnania alebo podliehaji obvyklym
vyzvam na doplnenie aktiv,

3. riadenie portfolia vo vzt'ahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditené cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov,
mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov,
finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mdzu byt vyrovnané doruenim
alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa
musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat’ v hotovosti na zéklade vol'by
jednej zo zmluvnych strén; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu
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platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, kioré sa mozu
vyrovnat" v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finanéné rozdielové zmluvy,

4, investi¢né poradenstvo vo vzt'ahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje periazného trhu,

¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajtice sa cennych papierov,
mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov,
finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim
alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa
musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat’ v hotovosti na zéklade vol'by
jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dovodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktordA ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa mozu
vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme,

2) finan¢né rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych tradnych
hospodarskych &tatistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu
vyrovnat’ na zdklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majicej za nasledok ukoncenie zmluvy,
ako aj iné derivaty tykajlice sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov,
neuvedené v pismenach a) az i), ktoré maji charakter inych derivatovych
finanénych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme alebo st zi¢tované alebo vyrovnané
prostrednictvom systémov zu¢tovania a vyrovnania alebo podliehaji obvyklym
vyzvam na doplnenie aktiv,

5. umiestfiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k
finanénym nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) néstroje peitazného trhu,

¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania,

6. tschova a sprava finanénych ndstrojov na udet klienta, vratane drzitel'ske;
spravy, a stvisiacich sluzieb, najmé spravy peilaznych prostriedkov a financnych
zabezpek vo vztahu k finanénym nastrojom:
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a) prevoditeI'né cenné papiere,

b) nastroje peilazného trhu,

¢) podiclové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov,
mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych néstrojov,
finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané doru¢enim
alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa
musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa méZu vyrovnat’ v hotovosti na zéklade volby
jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochddza z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord méa za nasledok ukonlenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa mozu
vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finanéné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych Gradnych
hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdzu
vyrovnat' na zéklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majicej za nasledok ukoncenie zmluvy,
ako aj iné derivaty tykajice sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov,
neuvedené v pismenach a) az i), ktoré maji charakter inych derivatovych
finanénych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme alebo s zuctované alebo vyrovnané
prostrednictvom systémov zétovania a vyrovnania alebo podliehaji obvyklym
vyzvam na doplnenie aktiv,

7. poskytovanie uverov a pdzitiek investorovi na umoznenie vykonania
obchodu s jednym alebo viacerymi finanénymi néstrojmi, ak je poskytovatel
dveru alebo pdZzitky zapojeny do tohto obchodu vo vztahu k finantnym
nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje petiazného trhu,

c)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania,

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s
poskytovanim investi¢nych sluZzieb,

9. vykonavanie investicného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy
vieobecného odporii¢ania tykajiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi,

10. &innost’ samostatného finanéného agenta v sektore kapitalového trhu.
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1V. Uétovna zavierka k 31.12.2013

Uttovna zavierka k 31.12. 2013 tvori neoddelitelna prilohu tejto vyrognej spravy.
Audit G¢tovnej zavierky spolonosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonala
spolo¢nost BDO Audit, spol. s r.0., so sidlom Zochova 6-8, 811 03  Bratislava.
Sprava nezavislého auditora je neoddelitelnou sucast'ou vyroénej spravy za rok,
ktory sa skoncil diiom 31.12. 2013.

V. Sprava o finanénej situdcii
1. Porovnavacia tabul’ka s idajmi zo siivahy a z vykazu ziskov a strat

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. ( d'alej aj ako ,»Spolocnost™)
bola zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava I diia 1.1.2008.
Ako porovnavacie Gdaje boli pouZité udaje zriadnej Uctovnej zavierky
k 31.12.2012, ktorej audit vykonala spoloénost AUDIT COMPANY SLOVAKIA
s.r.0. (licencia SKAU &. 170) so sidlom Samorinska 32, 821 06 Bratislava.
Porovnavacia tabulka zo skritenej siivahy:

vyjadrené
Aktiva 31.12.2013 | 31.12.2012 | ZMENA v %
b 4

Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov 51262 222 405 -171 143 -77
Pohladavky vodi klientom 140 141 176 407 -36 266 -21
Pohl'adavky vodi bankam 23073 24 866 -1793 -7
Nehmotny majetok 0 0 0 0
Hmotny majetok 10 753 25015 -14 262 -57
Datiové pohladavky 26 286 1 980 24 306 1228
Ostatny majetok 128 516 165 695 -37179 -22

Aktiva spolu 380 031 616 368 -236 337 -38

vyjadrené
Pasiva 31.12.2013 | 31.12.2012 | ZMENA v%
b

Zaviizky 181 435 272 954 -91519 -34
Ostatné zavizky 181 157 159 342 21815 14
Podriadené finanéné zavizky 0 83 885 -83 885 -100
Danové zavizky 278 29727 -29 449 100
Vlastné imanie 198 596 343 414 -144 818 -42
Zakladné imanie 126 000 126 000 0 0
Vlastné akcie 0 0 0 0
Zékonny rezervny fond 19916 19916 0 0
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 5284 1 488 3796 255
Ostatné kapitalové fondy 50 000 50 000 0 0
Zisk alebo strata v schval’ovacom konani -2 604 146 010 -148 614 -102

Pasiva spolu 380 031 616 368 -236 337 -38
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Porovnavacia tabul'ka zo skratenej vysledovky:

POLOZKA vyjadrend
31.12.2013 | 31.12.2012 | ZMENA v%
Vynosy z odplat a provizii 1758547 2322438| -563891 -24
Naklady na odplaty a provizie 1166711 1588846| -422135 -27
Cisty zisk alebo strata z poskytovania investi¢nych
sluZieb, vedl’ajSich sluZieb a investi¢nych &innosti 591 836 733592 | -141756 -19
Zisk alebo strata z operécii s devizami a s majetkom
a zaviizkami ocenenych cudzou menou -5277 -6 678 1 401 -21
Zisk alebo strata z obchodovania -5277 -6 678 1401 -21
Vynosy z Girokov a obdobné vynosy 4101 1 946 2155 111
Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu
majetku 0 34 555 -34 555 100
Ostatné prevadzkové vynosy 26 021 23914 2107 9
Personalne naklady 97 497 139 283 -41 786 -30
Odpisy 14 262 19102 -4 840 -25
Ostatné prevadzkové naklady 492 343 436 790 55553 13
Naéklady na financovanie 9 838 13 046 -3208 -25
Zisk alebo strata za iétovné obdobie pred
zdanenim 2 741 179108 | -176367 -98
Dail z prijmov 5345 33098 -27 753 -84
Zisk alebo strata za 0i¢tovné obdobie po zdaneni -2 604 146 010 | -148614 -102
2. Prehlad o prijatych bankovych iveroch a inych tveroch a tidaje o ich

splatnosti v ¢leneni na kratkodobé iivery a dlhodobé uvery.

Diia 2. januara 2008 spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. uzatvorila
zmluvu o podriadenom dlhu so spolo¢nostou aToner, s.r.0., Stirova &. 6, 811 09
Bratislava, aby posilnila svoje vlastné zdroje. Na zaklade tejto zmluvy bol
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. poskytnuty podriadeny tver 66.387,84 EUR s
d4dtumom splatnosti najskér 2. januara 2013 a s pevnou Girokovou sadzbou 5,75%
p.a.. Uver bol v plnej vyske v dohodnutej zmluvnej lehote vy&erpany. Spolognosti
sa podarilo Giver zaplatit' v plnej sume v dohodnutom ddtume splatnosti a to dfia

2.1.2013,
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., as. poskytla v roku 2013 tieto
kratkodobé avery:
Pevni

Datum Datum irokova
Vystavitel’ zmenky: poskytnutia | splatnosti | Istina sadzba
aToner, s.r.o, Starova 6, Bratislava 19.12.2012 | 18.12.2014 | 30 000 EUR | 4,5%p.a.
DAUHA, s.r.0., Ul. 29. augusta &. 36, Bratislava 19.12.2012 | 18.12.2014 | 30 000 EUR | 4,5%p.a.
QUINTELA, s.r.0., Pribinova 4, Bratislava 19.12.2012 | 18.12.2014 | 30 000 EUR | 4,5%p.a.

Spolognost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vroku 2013 necerpala Ziadny

bankovy Gver.




3. Druh, forma, podoba, pocet a menovita hodnota vydanych a nesplatenych
cennych papierov a opis prav s nimi spojenych.

Zéakladné imanie spolo¢nosti predstavuje hodnotu 126.000,- EUR aho tvoria
akcie:

[SIN: SK1110013952

Menovita hodnota: 2.100 EUR/akcia

Pocet: 60 ks

Druh: akcia kmefiova

Forma: na meno

Podoba: zaknihovany CP

Opis prav: pravo podielat’ sa na riadeni Spolo¢nosti, na

zisku a likvida¢nom zostatku, pravo
poziadat’ o zvolanie Valného zhromazdenia
a zasadnutia dozornej rady, pravo nazerat
do zapisnic z rokovania dozornej rady.

Spolo¢nost’ nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je spojené pravo pozadovat
v Case v nich uréenom vydanie akcii a postupy pri ich vymene za akcie

4. Udaje o rozdeléni zisku alebo nidaje o vyrovnani straty:

Spolo¢nost” vykéazala za obdobie vroku 2013 zaporny hospodarsky vysledok
vyéisleny v riadnej G¢tovnej zavierke k 31.12.2013 vo vyske 2 604,07 EUR.

Hospodarsky vysledok (strata) Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s
vyrovna v zmysle stanov spolo¢nosti &erpanim rezervného fondu tvoreného
spolo¢nost'ou zo zisku v sume straty 2 604,07 EUR.

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. ma stav rezervného fondu
tvoreného zo zisku k 31.12.2013 v sume 25.200,- EUR.
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VL. Opis ddlezitych faktorov, ktoré ovplyvnili podnikatel’skii &nnost’
emitenta a jeho hospodarske vysledky za obdobie, na ktoré sa vyroéna sprava
vzt'ahuje.

Rok 2013 bol obdobim, ked Spolognost’ upeviiovala svoje postavenie na
kapitalovom trhu v Slovenskej republike. KIt¢ovym v roku 2013 bol rozbeh
poskytovania sluZieb portf6lio manaZment, prostrednictvom sprostredkovateloy
sa objem aktiv v sprave znasobil.

Tiez Spolocnost’ pokradovala vo vyvoji portdlu www.forexpro.sk, ktory mé

ambiciu stat sa lidrom portdlov na Slovensku v oblasti ekonomického
spravodajstva. Navrh, vyvoj a programovanie vSak vyrazne nezatazilo
hospodarsky vysledok Spolo¢nosti v roku 2013.

Na poli PR, sme vroku 2013, pripravili FINANCIAL NEWS CAPITAL
MARKETS 2014, ktory tvoril inzertna prilohu Hospodéarskych novin, a rozsahom
16 stran a ndkladom takmer 30 000 kusov sa zarad’uje medzi najvicsie PR aktivity
v tejto oblasti na Slovensku.

Ku koncu roka 2013 Spolotnost’ vykazala stratu, ktord bude vyrovhana
z rezervného fondu tvoreného zo zisku.

f

VIL Informécia o ofakivanej hospodérskej a finanénej situdcii v
nasledujicom kalendarnom polroku.

Vroku 2014 ocakédvame pokradovanie oZivenia zaujmu o akciové trhy medzi
obyvatel'stvom, najmi vd’aka rastu cien na akciovych trhoch, napriek stagnécie
rastu v EU. Vyvoj portfolio manaZmentu a rozsirenic o dalsie stratégie ako i
rozirenie siete sprostredkovatelov v SR aj CR bude pre spolognost’ v roku 2014
kIacové.

V roku 2014 sa zameriame tieZ na dobudovanie portalu www.forexpro.sk, ktory
by sa mal stat” domovskym pristavom ,,traderskej,, komunity na Slovensku, najmé
vd'aka spravam, analyzam a komentdrom, o ktoré je medzi potencialnymi

investormi stale Zivy zaujem.

Vroku 2014 sa Spolocnost’ bude nadalej snazit' zviditelnit' aj komentarmi do
elektronickych médii, tlatovych médii a zvy3it' rozoznatelnost’ znatky CAPITAL
MARKETS, o.c.p. a.s. medzi odbornou ako aj laickou verejnostou. Uvazujeme
tieZ nad uCastou pravidelnej ronej konferencii, organizovanou AOCP, Rozsah



vysSie spomenutych cielov azmien nebude finanéne naro¢ny a Spolo&nosti sa
podari skoncit’ rok 2014 so ziskom.

V Bratislave diia 31.3.2014 '
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Cislo Beiné Predchadzajic
pozn O&tovné e (&tovné
Ozna-tenie POLOZKA amky| obdabie ohdobie
a b [ 1 2
1. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 51 262 222 405
2, Pohladavky voti klientom 140 141 176 407
Z poskytnutych investiénych sluZieb, vedraj$ich sluZieb a investiénych
a) ginnosti 140 141 176 407
b) z poZiCiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na cbchodovanie
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
8. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voti bankam 23 073 24 866
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobe 23073 24 866
c) dlhcdobé
8. Overy a 0 0
a) obratené repochchady
b} ostainé kratkodobé
<) dihodobé
Podiely na zakladnom imani v dcérskych U&tovnych jednotkach a v
9. pridruzenych Gétovnych jednotkach 0 0
a) v Gétovnych jednotkach z finanéného sektora 15)
b) ostatnych uctovnych jednotkdch
10. Obstaranie hmotnéhe a nehmeinéhc majetku o 0
11. Nehmotny majetok 0 0
12, Hmotny majetok 10 753 25015
a) neodpisovany 0
a).1. pozemky
a).2. ostatny
b} odpisovany 10 753 25 015
D)1 budovy 0 3588
D).2. ostatny 10 753 21427
13. Dariové pchladavky 26 286 1980
a) splatna dan 26 285 0
b) odlozena dariova pohladévka o 1980
c) ostatné dane 1 0
14, Ostatny majetok 128 516 165 695
Aktiva spolu 380 031 616 368

15) Vyhiddka Statistického tradu Slovenskej republiky &.552/2002 Z.z., ktorou sa vydava Statisticka odvetvova
klasifikacia ekonomickych &innosti.
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Ozna- . Cislo [Bezné uttovné| Predchadzajice
&enie POLOZKA poznamky obdobie létovné cbdohie
a b [4 1 2
L Zavizky (suéet poloziek 1 az 14) 181435 272 954
1. |Zévézky voti bankam splatné na poZiadanie
2. |Zévézky voii Klientom
3. |Ostatné zévazky vodi bankam
a) Z repoobchodov
b} | ostatné krétkodobé
¢) | dihcdobé
4. |Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5. |Derivaty
6. |Zavdzky z (verov a z repocbchodov
a) | zrepoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) | dihodobé
7. |Ostatné zavézky 181 157 159 342
8. |Podriadené finantné zavézky 0 83 885
9. |Dariové zavazky 278 29727
a) splatna dar z prijmoyv 278 29727
b) | odloZeny dafiovy zavazok
I Viastné imanie {sticet poloZiek 12 az 19) 198 586 343 414
10. Zakladné imanie, z toho 126 000 126 000
a) upisané zékladné imarie 126 000 126 000
b) pohladavky vodi akcionarom
11. VlIastné akcie
12. Emisné aZio
13. Zakonny rezervny fond 19 916 19 916
14. Fondy z ocefiovacich rozdielov
a) z ocenenia cennych papierov na predaj
b) ostatné
15, Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 5 284 1488
16, |Ostatné kapitalové fondy 50 00C 50 000
17. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata 2 minulych rokov
18. Zisk alebo strata v schvalovacem konani
19. Zisk alebo strata beZného Oétovného obdobia -2 604 146 010
Pasiva spolu 380 031 616 368

3/3




Priloha €. 2 k opatreniu ¢. MF/26307/2007-74
[ vzslgocP2-04 |

VYKAZ ZISKOV A STRAT

obchodnika s cennymi papiermi

zostaveny k.2.00050

{v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok

Zaobaotier o[ L[] © [z [le[i3]
Za bezprostredne predchadzajiice obdobie od M |2 | 0 |1 |2| do |1—E| w
Uétovna zévierka ~ Ugtovna zavierka
Datum vzniku aétovnej jednotky fiadna zostavena
[oT+] [o]r] [2]ofo]s8] [] mimoriagna [ ] schvalens
priebezna
ICo DIC Kod SK NACE
[sTelels[s o s4]  [2[el2[2[s]o]s]4[*]e] [e]e].[1]2].[0]

Obchodné meno (nézov) uctovnej jednotky

ClA[P|[I]|T|A]|L MIAIR|K|IE|T]|S]|. ofl.lc|. (p]| |, al.|s

Sidlo Gétovnej jednotky
Ulica Cislo |

ulit. 219 . alulglu|s|t]a G| 316

psé Nazov obce
(s[1TTo]s] [BIR[AITLI[SILIAlVIAL T T T [T T T T T T T TITT]
Cislo telefonu Cislo faxu

[o[4]2[1] / [2]2]o 7o eele o] | [ofa]2]1] s [2]2]o]7]e s oo 1] |

E-mailova adresa

iln|flo|l@|clalp|i|t|jall|m|la|r|kle|t]s]|.|s]|k i
Zostavene dna: Podpisovy zaznam osoby [Podpisovy zaznam osoby  Podpisovy zaznam ¢lena
12 03.2014 zodpovednej za vedenie odpovednej za zostavenie Statutarneho organu uétovne] ‘
ctovnictva: lctovnej zavierky: jednotky: |
Schvalené dna; ‘) / ) Q 7 i
] /
MF SR 2012 “ \3

\‘ 112 |‘




Cislo| Bezné uétovné Predchadzajiace
Ozna- pozn obdobie uétovné obdobie
genie POLOZKA amky
a b c 1 2
1. Viynosy z odpléat a provizii 1758 547 2322 438
VYNosy 2 Urokov z uverov poskyfnutych v ramci poskyltovania
2, investicnych sluZieb 0
a. Naklady na odplaty a provizie 1166711 1 588 848
Cista tvorba rezerv na zavazky z investi®nych sluZieb, investiénych
3.b. |¢innosti a vedlajdich sluZieb 0
Cisty zisk alebo strata z poskytovania investiénych sluzieb,
I. |vedPajsich sluZieb a investiénych tinnosti 591 836 733 592
4.c. |Ziskstrata z operacil s cennymi papiermi 0
5d. |Zisk alebo strata z derivatov 0
ZiSK alebo sirata z operach s devizami a s majetkom a zavazkami
6.e. |ocenenych cudzou menou -5277 -6 678
7.f  |Zisk/strata z Urokov z investiénych nastrojov C
Il. |Zisk alebo strata z obchodovania -5 277 -6 678
8. Viynosy z Urokov a obdobné vynosy 4 101 1946
9. Viynosy z vkladov do zékladneho imania 0
10.g. |Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu majetku 0 34 555
Zisk/strata z &istého zruenia zniZenia hodnoty/znizenia hodnoty
11.h. |majetku a z odpisaného/odpisania majetku 0
12, |Vynosy zo zru$enia rezerv na ostatné z&vazky 0
13.  |Ostatné previdzkové vynosy 26 021 23914
i. Personalne naklady 97 497 139 283
i.1 mzdové a socialne naklady 94 868 136 653
i.2.| ostatné personalne naklady 2629 2630
j Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky 0
k Qdpisy 14 262 19 102
k.1.| odpisy hmotného majetku 14 262 19 102
k.2.| odpisy nehmotného majetku 0
I ZniZenie hodnoty majetku 0
1. =zniZenie hodnoty hmotného majetku 0
1.2.| zniZenie hodnoty nehmotného majetku 0
m Ostatné prevadzkové naklady 492 343 436 790
n Naklady na financovanie 9838 13046
n.1.| Naklady na Groky a podobné néklady 4 854 10 281
n.2. Dane a poplatky 4984 2 764
Podiel na zisku alebo strate v dcérskych Uétovnych jednotkach a
14.0. |pridruzenych Gétovnych jednotkach
A. |Zisk alebo strata za G&tovné obdobie pred zdanenim 2741 179108
p. Dan z prijmov 5346 33 0028
p.1.| splatna dan z prijmov 3 365 32 666
p.2.| odloZena daf z prijmov 1980 432
B. |Zisk alebo strata za Gétovné obdobie po zdaneni -2 604 146 010
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APITAL
AQ‘:ARKETS

OB IDNIK S CENNYMI PAPIERMI . . - PR . n
SRl : Poznamky k tétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2013 v eurach

A. Vieobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

L
Spolo¢nost’ CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (dalej len ,, Spolo¢nost’ ©) bola zalozena zakladatel'skou
zmluvou spisanou do notarskej zapisnice N 4522/2007, Nz 30230/2007 zo diia 1. augusta 2007 a dodatkom
k zakladatel'skej zmluve spisanym v notarskej zapisnici N 5305/2007, Nz 37052/2007, diia 18.09.2007 a do
obchodného registra Okresného siidu Bratislava I bola zapisana diia 1. januara 2008 (Obchodny register
Okresného stidu Bratislava 1 v Bratislave, oddiel Sa., vlozka &islo 4295/B).

Hlavné Cinnosti Spolo¢nosti boli poskytované na uzemi Eurépy aj mimo eurdpskeho kontinentu, podla
poziadaviek klientov.

Poskytovanie investi¢nych sluZieb, investi¢nych ¢innosti a vedl'ajsich sluzieb podla § 6 ods. 1 a 2 v spojent
s § 5 ods. 1 zdkona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiCnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov :

l.prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo
vzt'ahu k finanénym nastrojom :

a)prevoditelné cenné papiere,
b)nastroje pefiazného trhu,
c)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,

d)opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré
moézu byt vyrovnané doruéenim alebo v hotovosti,

e)opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat' v
hotovosti alebo sa méZzu vyrovnat’ v hotovosti na zaklade vol'by jednej zo zmluvnych stran; to neplati,
ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za
nasledok ukonéenie zmluvy,

fopcie, futures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat’ v hotovosti, ak sa
obchoduji na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

g)finanéné rozdielové zmluvy,

h)opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat’ v hotovosti alebo sa méZu vyrovnat’ na zéklade vol'by jednej zo zmluvnych stran, a to inak
ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majicej za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj
iné derivaty tykajtce sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov, na emisie, miery inflécie alebo
inych uradnych hospodarskych $tatistik, ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat
na zéklade vol'by jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej
udalosti majuicej za nasledok ukonéenie zmluvy, ako aj iné derivaty tykajice sa aktiv, prav, zaviazkov,
indexov a inych faktorov, neuvedené v pismenach a) az i), ktoré maju charakter inych derivatovych
finanénych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom
systéme alebo su zaétované alebo vyrovnané prostrednictvom systémov zictovania a vyrovnania alebo
podliehajii obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv,

2.vykonanie pokynu klienta na jeho i¢et vo vzt'ahu k finanénym néstrojom :
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Pozndmky k udtovnej zavierke zostavenej k 31.12.2013 v eurach

e) opcie, futures, swapy, forwardy a in¢ derivaty tykajiuce sa komodit, ktor¢ sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mdézu vyrovnat' v hotovosti na zaklade vol'by jednej zo zmluvnych stran; to neplati,
ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za
nasledok ukonéenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajice sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat' v hotovosti, ak sa
obchodujii na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finanéné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivéty tykajice sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych uradnych hospodérskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdZu vyrovnat' na zéklade vol'by jednej zo zmluvnych stréan, a to inak
ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majiicej za nasledok ukonéenie zmluvy, ako aj
iné derivaty tykajlce sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v pismenach a) az
i), ktoré maju charakter inych derivatovych finangnych néstrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom
trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo si ziétované alebo vyrovnané
prostrednictvom systémov zudtovania a vyrovnania alebo podliehajii obvyklym vyzvam na doplnenie
aktiv,

5.umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zaviizku vo vztahu k finanénym néstrojom:

a)prevoditel'né cenné papiere,
b)néstroje pefiazného trhu

¢)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania,

6.aschova a sprava finanénych nastrojov na Gget klienta, vratane drZitel'skej sprdvy, a suvisiacich sluZieb,

najmi spravy peiiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finan€nym néstrojom:
a) prevoditel'né cenné papiere, ‘

b) nastroje petiazného trhu,

¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov, mien, urokovych mier
alebo vynosov alebo inych detivdtovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanényech mier, ktoré
mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat’ v
hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat’ v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych strén; to neplati,
ak k takému vyrovnaniu dochadza z d6évodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za
nasledok ukonéenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajiice sa komodit, ktoré sa moZzu vyrovnat’ v hotovosti, ak sa
obchodujii na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,

g) finanéné rozdielové zmluvy,

h)opeie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
opravneni na emisie, miery inflacie alebo inych uradnych hospodérskych Statistik, ktor¢ sa musia
vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat' na zéklade vol'by jednej zo zmluvnych stréan, a to inak
ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majiicej za nasledok ukonéenie zmluvy, ako aj
in¢ derivaty tykajtice sa aktiv, prav, zavizkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v pismenéch a) az
i), ktoré maji charakter inych derivatovych finanénych néstrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom
trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo s z(ctované alebo vyrovnané
prostrednictvom systémov z(&tovania a vyrovnania alebo podliehaja obvyklym vyzvam na doplnenie
aktiv,
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7.poskytovanie iverov a p6Zidick investorovi na umoZnenie vykonania obchodu s jednym alebo viacerymi
finanénymi néastrojmi, ak je poskytovatel’ Gveru alebo pdzicky zapojeny do tohto obchodu vo vztahu
k finanénym nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

c)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,
8.vykonévanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak si tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluZieb,

9.vykonéavanie investi¢ného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy v$eobecného odporGidania
tykajticeho sa obchodov s finanénymi nastrojmi,

10.¢innost’ samostatného finanéného agenta v sektore kapitdlového trhu.

Spolognost’ vykondva svoje ¢innosti pre svojich klientov z SR a CR na nasledovnych burzach:

Belgicko, Bulharsko, Ceské republika, Franctizsko, Holadsko, Chorvatsko, Mad’arsko, Nemecko, Pol’sko,
Rakisko, Rumunsko, Rusko, Slovensko, Spanielsko, Svajéiarsko, Svédsko, Taliansko, Turecko, USA,
Vel'ka Britania.

2,
Spolo¢nost’ sa nezahifia do konsolidovanej Gi8tovnej zavierky Ziadnej Spolognosti.

B. Pouzité ictovné zasady a uétovné metédy
1.Pravny dévod na zostavenie i¢tovnej zavierky
Uctovna zéavierka bola zostaven4 za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo¢nosti (going concern).

2.U¢tovné zasady a ictovné metody

Uttovnictvo Spolognosti Jje vedené podla zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gdtovnictve v zneni neskordich
predpisov (d’alej len ,zakon o uétovnictve) av zmysle Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 &.
26307/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a ozna¢ovani poloZiek G&tovnej zavierky
v obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu udajov urenych z G&tovnej zavierky na zverejnenie,
o ramcovej UCtovnej osnove a postupoch Gdtovania pre obchodnikov scennymi papiermi a pobotky
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni.

Uctovna zavierka je vykézana v celych Eislach v mene euro. Zaporné stavy Spoloénost’ vykazuje v tejto
sprave v zatvorkach.

3.Nové uctovné zasady a uctovné metody

Spolocnost’ nepouzivala nové ftovné zasady a nové udtovné metddy v porovnani s predchadzajiicim
uétovnym obdobim

4. Popis spésobov ocefiovania majetku a zaviizkov

Perniazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky aich ekvivalenty zahfiiaju peiazné prostriedky v hotovosti a peilazné prostriedky
v banke splatné na poZziadanie aekvivalentom peflaznych prostriedkov taky finanény majetok, ktory

obchodnik s cennymi papiermi pouziva na riadenie pefiazného toku aktory je v priebehu jedného
pracovného dila, so zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, Pahko zamenitelny za dopredu zndme
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mnozstvo petlaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, ato najmé prava
spojené s vkladom v bankéch so splatnost'ou do 24 hodin.

Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov sa ocefiujii ich menovitou hodnotou. ZniZzenie
ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

Pohladdvky

Pohl'adavky pri ich vzniku sa ocefiujii ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zniZzuje o pochybné
a nevymozite'né pohl'adavky.

Finanény prendjom

Finanény prendjom je vykazany unajomcu ako majetok. Zaviizok zneuhradenych splatok je vykazany
v ramci dlhodobych zavidzkov.

Nadklady budiicich obdobi a prijmy budiicich obdobi

Naklady budicich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrZanie
zéasady vecnej a éasovej stvislosti s i¢tovnym obdobim.

Zavdzky

ZavizKy pri ich vzniku sa ocefluji menovitou hodnotou. Zaviizky pri ich prevzati sa ocefiujii obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, ze suma zavizkov je ind ako ich vyska v Gétovnictve, uvedu sa zavizky
v Uctovnictve a v u€tovnej zavierke v tomto zistenom ocenent.

Odlozené dane

OdloZené dane (odlozena daiiova pohl'adavka a odloZeny datiovy zavizok) sa vztahuji na:

a) do¢asné rozdiely medzi wétovnou hodnotou majetku auctovnou hodnotou zavizkov
vykazanou v sfivahe a ich dafiovou zdkladiiou,

b) moznost’ umorovat’ daiiovi stratu v budlcnosti, ktorou sa rozumie moznost’ odpoditat” dafiovu
stratu od zdkladu dane v budicnosti,

c) moznost’ previest’ nevyuzité dafiové odpoéty a iné daiiové naroky do buducich obdobi.

Wdavky budiicich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budicich obdobi a vynosy budiicich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebnéa na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s Gi¢tovnym obdobim.

Cudzia mena a kurzové rozdiely

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutoénenia G¢tovného pripadu prepocitavaji na
menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajtici diiu uskutoénenia ti€tovného pripadu.

Majetok a zaviizky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje uStovna zdvierka prepoéitavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhladsenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deii, ku ktorému
sa zostavuje G¢tovna zavierka, a G¢tuji sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.




A%:JAPITAL

rARKETS

CHCHODIIES CERNYMI PATTERMI Poznamky k Gétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2013 v eurach

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepoéitavajii na menu euro referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centrédlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v dei
predchadzajici ditu uskutoénenia uétovného pripadu. Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, sa
na menu euro uz neprepocitavaji.

Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavizkov ocenenych cudzou menou sa G&tuji
v zmysle § 31 Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 ¢&. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznaCovani poloziek G¢tovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
idajov uréenych z ictovnej zdvierky na zverejnenie, o ramcovej uétovnej osnove a postupoch t&tovania pre
obchodnikov s cennymi papiermi a pobofky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene
a doplneni niektorych opatreni.

Vynosy — wroky, poplatky a provizie

Uroky, poplatky a provizie s u¢tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorymi &asovo a vecne
stivisia.

Urokové vynosy atrokové naklady vztahujoce sa k jednotlivym polozkam majetku a zavizkov su
vykazované na prislusnych uctoch tychto poloziek. Vynosy =z poplatkov aprovizii vznikaji pri
poskytovanych finanénych sluzbach vratane sluzieb spojenych so spravou cennych papierov vratane
drzitel'skej spravy, sluzieb spojenych sobchodovanim scennymi papiermi na uéet klienta. Vynosy
z poplatkov a provizii sa vykazuji k datumu uskuto&nenia transakcie.

Klientsky majetok

Na podstivahovych G¢toch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na uétoch majetok klientov
a zavizky za klientmi zvereny majetok sa t1¢tujii hodnoty prevzaté do schovy, spravy, na uloZenie, hodnoty
zverené na cel obstarania kupy alebo predaja cenného papiera pre klienta, G¢tuje sa tu o prinosoch pre
klienta z poskytovanej mu investicnej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovanej akcie)
a hodnotach obstaranych pre klienta, G¢tuje sa tu zd¢tovanie strhom obchodov vykondvanych na Glet
klienta.

Cenné papiere v sprave sa oceiluji v obstaravacich cenach.

5. Deii uskutoénenia uctovného pripadu

Deii uskutocnenia t¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je deii dohodnutia kupy (dei
dohodnutia obchodu), ak dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie
je dlh3ia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podla beZznych obchodnych zvyklosti na prislunom
trhu. Ak je tato doba dlhsia, diiom uskutocnenia Gi¢tovného pripadu je prvy deii lehoty, poéas ktorej ma byt
obchod podla dohody vyrovnany.
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6.Postupy odpisovania hmotného a nehmotného majetku

Nehmotny a hmotny majetok nakupovany sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktord zahfiia cenu obstarania
a naklady stvisiace s obstaranim.

Odpisy nehmotného a hmotn¢ho majetku st stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat’ sa zagina prvym ditom mesiaca nasledujiceho po
uvedeni majetku do pouZivania. Predpokladana doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba st
uvedené v nasledujiicej tabulke:

Predpokladana Metoda Roéna odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzba v %
v rokoch
Stavby 20 linearna 5
Pocitace — technické vybavenie 4 linearna 25
Inventar, kancelarske vybavenie 6 linearna 16,66
Softvér 2 linearna 50

7.Majetok so zniZzenou hodnotou

Spolo¢nost’ majetok so znizenou hodnotou neeviduje

8.0pravné polozky a rezervy

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavizok alebo ind povinnost’, ktoré je vysledkom minulych udalosti,
ktora ma neistd vy$ku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel' alebo opravnena osoba nemusia byt
zname. Pravdepodobnost’ ubytku zdrojov zahfiiajucich ekonomické Zitky, ktory bude nutny na splnenie
povinnosti, je vi¢Sia ako 50% a je mozny spolahlivy odhad Gbytku.

Opravné polozky spoloénost’ netvorila.
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Berné e s Bezprostredne
eZzne uctovne i s
shdohie predchadzajuqe
C. Prehl’ad o peiaznych tokoch uctovne obdobie
EUR EUR
Periazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
Vynosy z prijimanych urokov, odplat a provizii (+) 1 788 669 21322 438
Pohl'adavky na Groky, odplaty a provizie (-)
Néklady na Groky, odplaty a provizie (-) (1170332)
(1 588 846)
Zavizky za tiroky, odplaty a provizie (+) 199 623
Obrat strany Dt  usporiadacich G¢tov obchodovania
s finanénymi nastrojmi (+) 2414 565
Pohl'adavky za predané finan¢né nastroje (-) (2 375 375)
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zatuctovania
ucétov finanénych nastrojov (-)
Zéavizky na zaplatenie kiipnej ceny FN 10 396
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na zamestnancov a dodavatel'ov (-) (594 824) (576 073)
Zavazky voéi zamestnancom a dodavatel'om (+) 115 632
ZvySenie/znizenie prevadzkového majetku (-/4) 43 542

analytickych ti¢toch prvotného zai¢tovania 31696 121 840
Zvysenie/znizenie prevadzkovych zavizkov (+/-)
ZvySenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

Zvysenie/znizenie zaviizkov voci dodavatelom (+/-) 22 053 (100 034)
Iné kratkodobé zavizky

Cisty peiiazny tok z prevadzkovej ¢innosti pred zdanenim 120 804 544 166
Zaplatena dail z prijmov (59 337) 2930
Cisty peniazny tok z prevadzkovej ¢innosti 61 467 547 096
Peiiazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
Zmena stavu dlhodobého majetku (/1) 30 647
Zavizky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+) 34 555
Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohl'adavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych urokov z vkladov a tverov (+)
Pohl'adavky z Grokov z vkladov a tuverov (-)

Prijmy z predaja finanénych néstrojov drzanych na predaj

()

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

ZnizZenie/ zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)

Cisty petiazny tok z investi¢nej &innosti 74 202
Pefiazny tok z finanénej ¢innosti X X
Zvysenie/znizenie vlastného imania (+/-) 124 894
Zvysenie/zniZenie prijatych dlhodobych uverov

a finanéneho najmu(+/-) (83 885)
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T ; Bezprostredne
Bezné uctovné P

A

obilhic predchadzaj il(:,e
C. Prehl’ad o penaznych tokoch (pokracovanie) G¢tovné obdobie
EUR EUR
Naklady na Groky z dlhodobych tiverov a finanéného najmu
£ (1233) (3 828)
Zavizky za uroky z dlhodobych Gverov a finanéného najmu
(+) 3 828
Zaplatené dividendy (142 214)
Cisty pefiazny tok z finan&nej &innosti (227 332) 124 894
Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiaZné
Qrostriedky v cudzej mene (5277) (1 164)
Cisty vzrast/pokles peifiaznych prostriedkov aich
ekvivalentov (171 142) (12 339)
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uc¢tovného obdobia 222 404 234 743
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na Kkonci
uctovného obdobia 51262 222 404
D. Prehl’ad o zmenach vo vlastnom imani
: Rezerv- Kapita-
POLOZKA Akciovy g Fondy z | Nerozde- lové
kapital - ocenenia | lené zisky | fondy Spolu
fondy
b 1 2 4 5 6
Stav k poslednému ditu
predchadzajiceho ti¢tovného
obdobia 126 000 21 404 146 010 50 000 343 414
Zmeny v Gctovnej politike
Upraveny stav k poslednému diiu
predchadzajiceho uctovného
obdobia 126 000 21 404 146 010 50 000 343 414
Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj
Ostatné oceiiovacie rozdiely
Dan u¢tovana na poloZky vlastného
imania
Zmena Cistého obchodného imania
bez zisku za beZné ictovné obdobie
Zisk/strata bezného G¢tovného obdobia (2 604) 2 604
Uplna zmena &istého obchodného
imania 3796 0 3796
Rozdelenie zisku 3796 3 796
Zvysenie/zniZzenie akciového kapitalu 0
Stav k poslednému diiu beZného
uctovného obdobia 126 000 | 25200 (2 604) 50 000 198 596
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E. Prehl’ad o majetku klientov

Oznadenie . Beiné tictovné Predchadzajic
POLOZKA : e uctovné
obdobie :
obdobie
a b 1 2
Majetok klientov X X
Petiazné prostriedky klientov 1 985 384 1823 601
Cenné papiere klientov 11171 811 10 998 626
Iné finan¢né nastroje klientov 0
Portfolia klientov 674 464 186 940
Pohl'adavky klientov vo&i trhu 0
Majetok klientov spolu 13 831 659 13 009 167
Zaviizky vo¢i klientom zo zvereného majetku 1 985 384 X
Zaviizky z pefiaznych prostriedkov klientov 11 171 811 1823 601
Zavizky z cennych papierov klientov 0 10 998 626
Zavazky z portfélii klientov 674 464 186 940
ZavizKy zo spravy a ulozenia cennych papierov
klientov
Zavizky klientov voci trhu
Zavizky z uschovania cennych papierov klientov
Zaviizky voti klientom zo zvereného majetku
spolu ' 13 831 659 13 009 167

F. Poznamky k polozkam sivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat.

Stdvaha
A.Aktiva
Cislo | 1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty | BeZné G¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku | peiiaznych prostriedkov predchadzajtice uétovné
obdobie
1. Penlazné prostriedky v pokladni 4 636 115502
+ceniny
2. Bezné ucty 46 625 106 903
3. Poskytnuté tvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 h.
4. Pohl'addvky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii
5 Cenné papiere peiiazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistcet - stivaha 51262 222 405
6. Uverové linky na okamzité Cerpanie
pefiaznych prostriedkov
Spolu 51262 222 405

10
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EUR

Cislo | 2.a). Pohl'adavky voci klientom
riadku | z poskytnutych sluzieb

Bezné Gétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

1. Investi¢né sluzby 13517 29 547
2. Vedlajsie sluzby 4 607 2 661
3. Spolu 18 124 32208
USD

Cislo | 2.a). Pohl'adavky vo¢i klientom
riadku | z poskytnutych sluzieb

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice 0¢tovné
obdobie

1. Investi¢né sluzby 38 883 118 675
D Vedl'ajsie sluzby 28 563 18 783
3. Spolu 117 446 137 458
CZK

Cislo | 2.a). Pohl'adavky voci klientom
riadku | z poskytnutych sluzieb

Bezné 1étovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajiice uctovné
obdobie

1, Investi¢né sluzby 2 243 5204

; Vedlajsie sluzby 1950 1504
3. Spolu 4193 6 708
HUF

Cislo | 2.a). Pohl'adavky voci klientom
riadku | z poskytnutych sluzieb

Bezné utovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce Gttovné
obdobie

1. Investi¢né sluzby 177 33
; Vedl'ajSie sluzby

3. Spolu 177 33

PLN

Cislo | 2.a). Pohl'adavky vodi klientom
riadku | z poskytnutych sluzieb

Bezné nétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajlice ictovné
obdobie

1. Investiéné sluzby 200 0
2. Vedl'ajsie sluzby 1

3. Spolu 201 0
EUR

Cislo | 7. b).1. Pohl'adavky voci bankam
riadku | ostatné kratkodobé podla dohodnutej
doby splatnosti

Bezné Gétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajtice uctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

618

651

Do troch mesiacov

Do &iestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

nged Eopl bl e b B0 B

Viac ako pét rokov

Spolu

618

651

11
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Cislo
riadku

7.b).IL. Pohl'adavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne ]
predchéadzajice uctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

618

651

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Alw|ibd|—

Do jedného roku

Spolu

618

651

uUsD

Cislo
riadku

7. b).1. Pohl'adavky voéi bankam
ostatné kratkodobé podl'a dohodnutej
doby splatnosti

Bené tictovné obdobie

Bezprostredne ]
predchadzajice tictovné
obdobie

Do jedného mesiaca

8014

12 531

Do troch mesiacov

Do iestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Viac ako pét’ rokov

[ xlelu]s]w|e]-

Spolu

8014

12531

Cislo
riadku

7.b).IL Pohl'adavky voci bankam
ostatné kratkodobé podl'a
zostatkovej doby splatnosti

Bezné uttovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce G¢tovné
obdobie

Do jedného mesiaca

8§ 014

12 531

Do troch mesiacov

Do $iestich mesiacov

L el ot b

Do jedného roku

Spolu

8014

12 531

CZK

Cislo
riadku

7. b).I. Pohl'adavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla dohodnutej
doby splatnosti

Beyné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchédzajice Gi¢tovne
obdobie

Do jedného mesiaca

11748

8 764

Do troch mesiacov

Do $iestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Viac ako pit’ rokov

[ Tafe]w]s]w]e]=

Spolu

11748

3764

Cislo
riadku

7.b).I1. Pohl'adavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

Bezné tétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce tictovné
obdobie

Do jedného mesiaca

11748

8 764

Do troch mesiacov

Do giestich mesiacov

met el o o

Do jedného roku

Spolu

11 748

8 764
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HUF

Cislo | 7. b).I. Pohladavky vo&i bankam
riadku | ostatné kratkodobé podla dohodnute;j
doby splatnosti

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice G¢tovné
obdobie

Do jedného mesiaca

1 838

1 956

Do troch mesiacov

Do §iestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

[ @yl B fat i [

Viac ako pit’ rokov

Spolu

1 838

1 956

Cislo | 7.b).IL Pohladavky vo&i bankam
riadku | ostatné kratkodobé podl'a
zostatkovej doby splatnosti

BezZné uétovné obdobie

Bezprostredne

predchadzajice G¢tovné
obdobie

1. Do jedného mesiaca 1 838 1 956
2. Do troch mesiacov
3. Do §iestich mesiacov
4, Do jedného roku

Spolu 1 838 1 956
PLN

Cislo | 7. b).I. Pohl'adavky voc¢i bankam
riadku | ostatné kratkodobé podl'a dohodnutej
doby splatnosti -

Bezné Gétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajiice Gctovné
obdobie

Do jedného mesiaca

855

964

Do troch mesiacov

Do §iestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

T O [ L L e

Viac ako pét’ rokov

Spolu

855

964

Cislo | 7.b).IL Pohladavky voéi bankam
riadku | ostatné kratkodobé podl'a
zostatkovej doby splatnosti

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice uctovne
obdobie

l. Do jedného mesiaca 855 964
2. Do troch mesiacov
3, Do §iestich mesiacov
4. Do jedného roku
Spolu 855 964

Cislo | 11. Nehmotny majetok

BeZné uétovné obdobie

Bezprostredne

riadku predchadzajice ctovné
obdobie

1 Obstaravacia cena 6751 6751

2. Odpisy 6751 6751

3. Znizenie hodnoty 0 0

4 Uétovna hodnota 0 0

e
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Poznamky k ittovnej zavierke zostavenej k 31.12.2013 v eurdch

Cislo | 12. Hmotny majetok odpisovany Bezné étovné obdobie Bezprostredne
riadku predchéadzajice uctovné
obdobie
i Budovy
2. Obstaravacia cena 19 336 19 336
3. Odpisy 19 336 15 748
4. Znizenie hodnoty 0 0
5. Uctovna hodnota 0 3 588
6. Stroje a zariadenia
7. Obstaravacia cena 106911 106 911
8. Odpisy 96 158 85 484
9. Znizenie hodnoty 0 0
10. | Udtovna hodnota 10 753 21427
Spolu 10 753 25015
Sivaha
B. Pasiva
EUR
Cislo | 1. Zavizky Bezné G¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gctovné
obdobie
L. Ostatné zavizky 179 771 139997
2 Podriadené finanéné zavizky 0 83 885
3
Spolu 179 771 223 882
USD
Cislo | 1. Zavazky Bezné G¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice ictovné
obdobie
1. Ostatné zavizky 1 067 44 289
2. Podriadené finanéné zdvizky 0 0
3
Spolu 1067 44 289
CZK
Cislo | 1. Zavizky Bezné (i¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gctovné
obdobie
1. Ostatné zavizky 319 3177
2, Podriadené finanéné zdvizky 0 0
3.
Spolu 319 3177
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Vykaz ziskov a strat

e B

Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné u¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchédzajice G¢tovné
obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 1 758 547 2322 438
2. z investi¢nych sluZieb 1 567 742 2131114
3. z vedlajsich investi¢nych sluzieb 190 805 191 324
Cislo | 8. Vynosy z irokov a obdobné Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | vynosy predchadzajuice uctovné
obdobie
1. Kratkodobé pohl'adavky a Gvery 4101 1 946
2. Kratkodobé cenné papiere
3. Dlhodobé Gvery
4. Dlhodobé cenné papiere
5. Financny prenajom
Spolu 4101 1946
Cislo | i. Osobné naklady Bezné étovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce Gctovné
obdobie
1. Zakladné mzdy 74 981 123 216
P8 Pohybliva zlozka miezd
3. Poistenie 20 138 13 437
4. Stravovanie 2378 2 630
8. Zdravotna starostlivost’
6. Vzdelavanie a Skolenia
7. Dovolenky, kultara, Sport, zabava
Spolu 97 497 139 283
Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice 0Etovné
obdobie
1. Budovy 0 3916
2. Stroje a zariadenia 14 262 15 186
Spolu 14 262 19 102
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné étovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1, Odplata auditorovi 3 600 4 500
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni 190 4 945
3. Iné sluzby 447 761 395 226
4. Najomné 22 971 15220
5. Energie 6 863 10 706
6. Nakiipeny material 10 958 6193
Spolu 492 343 436 790
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Cislo | n.1. Naklady na Giroky a obdobné Bezné tétovné obdobie Bezprostredne
riadku | naklady predchadzajtice u¢tovné
obdobie
1. Kratkodobé zavizky a prijaté Gvery 3621 8531
2. Emitované kratkodobé cenné papiere
3. Prijaté dlhodobé Gvery
4, Emitované dlhodobé cenné papiere
5. Finanény prenajom 1233 1750
Spolu 4 854 10 281
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Dati z pridanej hodnoty
2 Spotrebné¢ dane
3. Majetkové dane
4, Miestne dane a poplatky 56 39
5. Sudne poplatky a iné poplatky 4928 2725
Spolu 4984 2 764

G. Ostatné poznamky
1.Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.

Osobou spriaznenou s obchodnikom s cennymi papiermi je pravnicka alebo fyzické osoba, ktora:
a) priamo alebo nepriamo kontroluje obchodnika scennymi papiermi, je kontrolovana
obchodnikom s cennymi papiermi alebo je kontrolovana rovnakou materskou a€tovnou
jednotkou ako obchodnik s cennymi papiermi,

b) ma v obchodnikovi s cennymi papiermi vyznamny vplyv,
¢) je spoloéne kontrolovanou ugtovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi,

d) je spologne kontrolovanou Gdtovnou jednotkou materskej ctovnej jednotky obchodnika
s cennymi papiermi

e) je pridruzenou G&tovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi

f) je kPicovou riadiacou osobou obchodnika scennymi papiermi v jeho materskej O¢tovnej
jednotke,

g) je blizkym pribuznym fyzickej osoby podla prvého bodu alebo Siesteho bodu,

h) je Gétovnou jednotkou, ktora je kontrolovand, spolotne kontrolovand alebo v ktorej maju
vyznamny vplyv alebo vyznamné hlasovacie prava fyzické osoby podla Siesteho bodu alebo
siedmeho bodu.
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Cislo | b). Finanéné vztahy so Bezné Gcétovné obdobie Bezprostredne

riadku | spriaznenymi osobami predchadzajiice Gictovné
obdobie

/" Kratkodobé pohladavky 0 0

2. Dlhodobé pohladavky 0 0

3. Kratkodobé zavizky 0 0

4, Dlhodobé zaviizky 0 0

2.Informacie o skuto¢nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, do
diia zostavenia uc¢tovnej zavierky

Po dni 31. december 2013 nenastali Ziadne udalosti, ktoré majii vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skuto¢nosti, ktoré st predmetom Gétovnictva
3. Opravy chyb minulych @i¢tovnych obdobi, ktoré maji taky podstatny vplyv na iétovni zdivierku

jedného alebo viacerych predchadzajicich i¢tovnych obdobi,

V sledovanom obdobi neboli zistené chyby tykajice sa minulych Gétovnych obdobi.

4. Navrh na rozdelenie vysledku beZného ti¢tovného obdobia.

Vysporiadanie straty Spolognosti za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013 vo vyske 2.604 Eur rozhodne
Valné zhromazdenie Spolo¢nosti. Névrh $tatutédrneho or ganu Valnému zhromazdeniu je takyto:

EUR
Strata (2 604)
Cerpanie rezervného fondu 2604
Vysledok v schvalovani hospodarskeho vysledku za rok 2013 po rozhodnuti
VZ 0

5. Priemerny pocet zamestnancov a podet €lenov organov

Pocet zamestnancov Spolocnostl k datumu 31.12.2013 bol 7 (2012: 5), z toho vedtici zamestnanci 1 (2012:
1), z toho Elenovia dozornej rady 2 (2012: 2).

Statutarny organ — predstavenstvo konanie v mene Spolo¢nosti
Ing. PhDr. Vladimir GeSperik — predseda predstavenstva Predseda samostatne

Dozorny organ — dozorna rada
Mgr. Katarina Jamnicka

MVDr. Miriam Bi¢ejova

Iveta Zitna
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6. Uvedn sa naklady alebo vynosy, ktoré maji vplyv na splatni dai z prijmov za prechadzajice
uctovné obdobie.

Daii z prijmov vo vyske 23% (v roku 2012: 19%) vyplynula z nasledovného:

Bezprostredne
Bezné predchadzajice
uétovne uctovné
obdobie obdobie
Zisk pred zdanenim 2741 179 109
Polozky zvySujice vysledok hospodarenia 11 896 3 749
PoloZky znizujtice vysledok hospodérenia (7) (10 975)
Zaklad dane 14 630 171 883
Daii pri sadzbe 2013: 23%, 2012:19% 3365 32 658
Qdlozena dai (1 980)
Daii z prijmov spolu 3 365 30 678
7. Zamestnaneckych pozitkoch
V Spoloénosti neboli poskytnuté Ziadne zamestnanecké pozitky.
8. Vynos na akciu.
Vypodet vynosu na akciu je uvedeny v nasledujiicom prehlade:
Bezprostredne
predchadzajtice
BeZné uctovne uctovné
obdobie obdobie
Strata za (i¢tovné obdobie po zdaneni -2 604 146 010
Vazeny priemer akcii pocas roka 60 60
Vynos na akciu - 43,40 2434

9. Udaje o tverovom riziku,

a) o pouZitych spdsoboch a postupoch tverového hodnotenia dlZnika vratane vysvetlenia obsahu
jednotlivych hodnotiacich stupfiov,

b) popis pohl'adavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,

¢) popis spdsobov a néstrojov znizovania tiverového rizika,

d) popis vyznamnych koncentrécii Giverového rizika a popis spdsobov a postupov pouzivanych pre
zabezpetenie obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie uverového rizika.
Spolognost’ neposkytla v sledovanom obdobi Ziadny Gver alebo p6Zi¢ku na obstaranie investi¢nych
néstrojov, nie je zat'azend iverovym rizikom v predmetnom vyzname.

Spolognost’ nevyuziva néstroje spojené s Grokovym rizikom.
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10.Uvedu sa idaje o trhovom riziku

a) o pouzivani novych finan¢nych néstrojov,

b) o spdsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

¢) o spdsoboch zabezpedenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych Grokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zaviizkov na zmeny trokovych mier,

e) o spdsoboch a postupoch merania trokového rizika,

f) rozpis majetku a zdvizkov podl'a datumu zmluvnej zmeny trokovej miery alebo datumu zostatkovej
doby splatnosti v &leneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do
jedného roka, od jedného roka do pit’ rokov a nad pit’ rokov.

Spolo¢nost’ nevykonéva Ziadne obchodné operécie spojené s trhovym rizikom.

11.Uvedii sa Gidaje o ostatnych druhoch rizik
Cielom Spoloc¢nosti pri riadeni kapitalu — o predstavuje $irsi pojem ako ,,vlastné imanie® je:

edodrziavat poziadavky na kapital stanovené regulatorom na kapitalovom trhu,

ezachovévat’ schopnost Spolognosti nepretrzite pokratovat’ v innosti tak, aby mohla zabezpeCovat
vynosy pre akcionarov a prinosy pre ostatné zainteresované strany,

eudrZiavat’ silnt kapitalovi zakladiiu na podporu rozvoja svojej podnikatel’'skej ¢innosti.

NBS vyzaduje, aby kazdy subjekt spliial pomer celkového kapitalu pozadovaného regulatorom k rizikovo
vazenym aktivam (,bazilejsky ukazovatel*) na medzinrodne dohodnutej Grovni 8% alebo nad touto
troviiou. V priebehu roka 2013 Spolognost’ dodrzala vietky externe stanovené kapitalové poziadavky, ktoré
sa na ne vztahuju.

Prehlad a zloZenie vlastnych zdrojov Spoloénosti k 31.12.2013 Spolognost’ zostavuje v zmysle Opatrenia
NBS &. 4/2007 zo dita 13.3.2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank a poziadavkach na vlastné zdroje
financovania bank a o vlastnych zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi papiermi a poziadavkach na
vlastné zdroje financovania obchodnikov s cennymi papiermi v zneni neskorsich zmien a predpisov (d'alej
ako ,,Opatrenie NBS ¢&. 4/2007 zo diia 13.marca 2007%).

Cinnosti, ktoré vykonava Spolo¢nost, v zmysle licendnych povoleni a vy§kou ekonomického kapitalu
zaznamenava v neobchodnej knihe, v ktorej identifikujeme tieto vyznamné rizika:

a) kreditné riziko (priame kreditné riziko, riziko majetkovej angazovanosti),

b) devizové riziko

¢) operaéné riziko.

Kreditné riziko

Kreditné riziko ma Spolo¢nost definované ako moment neistoty sprevadzajici obchodnii &innost),
prevadzkovi a investiéni ¢innost’ Spolognosti, t.j. riziko straty vyplyvajice z toho, Ze dlZnik alebo ind
zmluvna strana nesplni svoje zévizky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala v¢as a v plnom rozsahu, riziko, ze
vysporiadanie finanénej transakcie sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok.

Podla rozsahu majetku a pohl'addvok Spolo¢nosti, kreditné riziko identifikujeme v neobchodnej knihe ako

kratkodobé expozicie vo¢i pravnickym osobam a ostatné polozky, ktoré sii ocenené v ictovnych hodnotéch
podla zdkona o Ggtovnictve v zneni neskorsich predpisov.
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Pre meranie kreditn¢ho rizika Spoloénost’ pouZiva Standardizovany pristup pre vypocet kapitdlovej
poziadavky pre kreditné riziko v zmysle Opatrenia NBS ¢&. 4/2007 zo diia 13.marca 2007. V zmysle tohto
opatrenia sa na i¢ely vypoétu rizikovo vazenych expozicii pre kreditné riziko ustanovia:

a) podrobnosti o priradovani alebo uréovant rizikovych vah expoziciam,

b) pravidla pouzivania uznanych ratingovych agentr.

Na zaklade tohto pristupu podrobne prirad'ujeme alebo uréujeme rizikové vahy vSetkym expoziciam.

K formam zmierfiovania kreditného rizika v Spolognosti potas vykazovaného obdobia neprislo.
Devizové riziko

Spoloénost’ je vplyvom svojej ¢innosti vystavena devizovému riziku, ktoré identifikujeme v neobchodne;
knihe ako aktiva a pasiva v cudzej mene. Pri riadeni devizového rizika Spolocnost’ mesac¢ne zostavuje
a kontroluje svoju devizovii poziciu, ktord vyjadruje objem aktiv a pasiv rozdeleny na jednotlivé meny,
v ktorych obchodnik zaujima pozicie. Na meranie hodnoty devizového rizika pouziva obchodnik Standardnu
metddu podl'a § 174 odsek la) Opatrenia NBS &. 4/2007 zo dita 13.marca 2007. Ak hodnota celkovej
devizovej pozicie prekro¢i 2% z hodnoty stétu zékladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vlastnych
zdrojov obchodnika zniZeného o hodnotu prislugnych odpotitatelnych poloZiek, zahrnie sa do vypodtu
poziadaviek na vlastné zdroje krytia devizového rizika, ktory sa vypocita ako suéin koeficientu 0,08
a hodnoty celkovej devizovej pozicie. Pri vypoéte devizového rizika ostatnych aktiv a pasiv v neobchodnej
knihe sa pouZijii tétovné hodnoty.

Operacné riziko

Operaéné riziko je rizikom vyplyvajice z nevhodnych alebo chybnych vnutornych procesov, zo zlyhania
Fudského faktora, zo zlyhania systémov alebo z nezavislych vonkajSich udalosti. Identifikicia a meranie
opera€ného rizika v Spolo&nosti sa zabezpeduje:
vo vietkych procesoch, ktoré uplatiiuje,
vo vSetkych informacnych systémoch, ktoré pouZiva.
Na 1cely sledovania operaéného rizika sa zabezpeduje najmi sledovanie udalosti operaéné¢ho rizika
a vyhodnocovanie strat vyplyvajicich z tychto udalosti.
Na ucely zmierfiovania opera¢ného rizika sa postupuje najmi:
a) zmierfiovanim rizika, napr. poistenim
b) zmensenim rozsahu &innosti,
¢) zrusenim ¢innosti,
d) pravidelnym informovanim zodpovednych zamestnancov o vysledkoch operaéného rizika,
e) pravidelné oboznamovanie zamestnancov s vnitornymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym
vzdelavanim zamestnancov,
f) bezpe¢nou, spolahlivou a plynulou prevadzkou informa&ného systému,

Spolo¢nost” meria poZiadavku na vlastné zdroje na operatné riziko prostrednictvom pristupu zikladného
indikatora v zmysle § 202 Opatrenia NBS &. 4/2007 zo difa 13. marca 2007 ako priemer stctu &istych
rokovych vynosov a Cistych netrokovych vynosov za obdobie 3 rokov, pri¢om ako vychodisko vychadza
zrealnych nékladov a vynosov zodpovedajucich v mesaénych auditovanych Gi¢tovnych zavierkach.
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TARKETS

ORCHODNIK S CENNYMI PAPTERMI

Poznamky k nétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2013 v eurach

Cislo
riadku

12.Naklady uétovnej
Jjednotky voéi auditorovi za
actovné obdobie

Bezné 0ctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajiice
uctovné obdobie

Overenie G¢tovnej zavierky

3600

4500

Uist'ovacie auditorské sluzby

Savisiace auditorské sluzby

Dailové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby

Spolu

3 600

4500
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DODATOK SPRAVY AUDITORA 5
O OVERENI SULADU VYROCNEJ SPRAVY S UCTOVNOU ZAVIERKOU
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarom spolocCnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.:

[. Overili sme UcCtovnu zavierku spolocnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (dalej len
»spoloCnost)  k 31. decembru 2013, uvedeni v prilozenej vyroénej sprave
spolocnosti, ku ktorej sme dna 12. marca 2014 vydali spravu v nasledujlicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.:

1. Uskutoénili sme audit priloZzenej Gc¢tovnej zavierky spolocnosti CAPITAL MARKETS,
0.c.p., a.s. (dalej len ,spoloCnost*), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2013,
vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuji sthrn vyznamnych Gctovnych zasad a Uctovnych metéd a dalsie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za Guc¢tovnu zavierku

2. Statutarny organ spolocnosti je zodpovedny za zostavenie tejto UCtovnej zavierky,

ktora poskytuje pravdwy averny obraz vsulade soZakonom o Gctovnictve

¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich pl‘edeSOV (d aleJ len ,,zakon o Uctovnictve“), a za

mterne kontroly, ktoré Statutarny organ povaZUJe za potrebne pre zostavenie

GcCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

I
4
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Zodpovednost’ auditora

S -

3. NasSou zodpovednost'ou je vyjadrit nazor na tuto U¢tovnu zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi.
Podla tychto Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat'
audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze ucCtovna zavierka neobsahuje
vyznamneé nespravnosti.

Stcast'ou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
a Udajoch vykazanych v (ctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku
auditora, vratane posldenia rizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy
interné kontroly relevantné pre zostavenie UCtovnej zavierky Gctovnej jednotky,

BDRO, spol. s r.o., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of District Court Bratislava |, Section: Sro, File No.: 26518/B, is a member of
BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

BDO, spol. s r.0., spolofnost’ s rucenim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, vloZka cislo
26518/B, je clenom BDO International Limited, spoloénosti s rucenim obmedzenym, registrovanej vo Velkej Britanii a tvori suéast’ medzinarodnej siete BDO
pozostavajicej z nezavislych Elenskych spolocnosti.
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ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie vSak na Ucely vyjadrenia nazoru na Ucinnost’
internych kontrol Gcétovnej jednotky. Audit dalej zahffa zhodnotenie vhodnosti
pouzitych Gctovnych zasad a Gctovnych metdd a primeranosti Gctovnych odhadov
uskutocnenych statutarnym organom spolocnosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie
Gctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Nazor

4. Podla nasho nazoru, priloZzena Uctovna zavierka poskytuje vo vsetkych vyznamnych
svislostiach pravdivy a verny obraz financ¢nej situacie spolocnosti CAPITAL MARKETS,
0.C.p., a.s. k 31. decembru 2013 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa
k uvedenému datumu v sulade so zakonom o uctovnictve.

Ina skutocnost’

5. Audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. za rok konciaci sa
31. decembra 2012 vykonal iny auditor, ktory 11. februara 2013 vyjadril k tejto
Uctovnej zavierke nemodifikované stanovisko.

AT ~

BDO Audit, spol. sr. o. Ing. Monika BABINCOVA
Licencia UDVA €. 339 Licencia UDVA €. 1063
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12. marca 2014
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Il. Overili sme taktiez stlad vyrocnej spravy s vyssie uvedenou Uctovnou zavierkou.

Za spravnost’ zostavenia vyrocnej spravy je zodpovedny Statutarny organ spolocnosti.
NaSou Ulohou je overit’ sulad vyrocnej spravy s Uc¢tovnou zavierkou a na zaklade toho
vydat’ dodatok spravy auditora o stlade vyrocnej spravy s Gictovnou zavierkou.

Overenie sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Tieto
standardy pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal
primerané uistenie, ze informacie uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré su predmetom
zobrazenia v U¢tovnej zavierke, si vo vSetkych vyznamnych slvislostiach v sulade
s prislusnou Uctovnou zavierkou.

Informacie uvedené v prilozenej vyrocnej sprave sme posudili s informaciami
uvedenymi v (¢tovnej zavierke k 31. decembru 2013. Iné (daje a informacie, ako
Uétovné informacie ziskané z Uctovnej zavierky a z Gctovnych knih sme neoverovali.
Sme presvedceni, Ze vykonané overovanie je dostatocné a vhodné ako vychodisko pre
nas nazor.

Podla nasho nazoru (étovné informacie uvedené v prilozenej vyrocnej sprave
spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. s0 vsulade suctovnou zavierkou
spolocnosti k 31. decembru 2013.
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BDO is the world's fifth largest accounting network.
We have an excellent partner to staff ratio, with almost
55 000 people working with our clients and offering
challenging, ethical and practical advice from 1204
offices in 138 countries.

BDO's distinctive reputation for building excellent
relationships with our clients is built upon our
commitment to all our stakeholders that

what matters to them matters to us.

We remain focused on helping our clients worldwide
navigate ever-changing economic and market conditions
by providing high quality advice and service on

a consistent basis.

BDO Slovak Republic and our entire team based in
Bratislava is committed to provide seamless, integrated
as well as value-added assurance, accounting, taxation
and advisory services to all our clients regardless

of their size or origin.
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