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GRANVIA, a. s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Predstavenstvu spoloénosti GRANVIA, a. s.:

UskutoZnili sme audit prilozenej Gétovnej zavierky spolocnosti GRANVIA, a. s. (dalej len »Spoloénost™)
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014, ktord zahffia vykazy o finanénej situdcii k 31. decembru 2014,
vykaz ziskov a strat, vykaz sUhrnnych ziskov a strat, vykazy zmien vo vlastnom imanl a vykazy
pefiainych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, prehfad vyznamnych (¢tovnych
postupov a iné dopliujice informacie.

Zodpovednost $tatutdrneho orgdnu spolocnosti za détovni zdvierku

Statutarny orgén spolognosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto uctovnej zavierky
v stilade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako boll schvdlené EU, a za interné
kontroly, ktoré Statutarny orgdn spoloZnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Gctovne] zavierky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby. }

Zodpovednost audltora

NaZou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gétovnl zavierku na zéklade ndsho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi audftorskymi. Standardmi. Na zéklade tychto Standardov sme
povinni spffiat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Gctovna zdvierka neohsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahifia vykonanie auditorskych postupov s ciefom zlskat auditorské dokazy o sumach
a skutoZnostiach zverejnenych v Gétovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od usudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ye Utovna zévierka obsahuje vyznamné nespravnosti z ddvodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vndtorné kontroly spolofnostl
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia G¢tovnej zévierky. Ciefom posidenia vnutornych kontrol
spolognosti je navrhndf vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit nézor
na efektivnost tychto vnitornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
Gétovnych postupov a primeranosti odhadov 3tatutdrneho orgdnu spolognosti, ake aj zhodnotenie
prezentacie G¢tovnej zdvierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatofny a primerany zdklad
na vyjadrenie ndgho nazoru.

Nazor

Podfa natho ndzoru, Gftovna zdvierka zobrazuje verne vo vdetkych vyznamnych suvislostiach
finanénti situaciu spolofnosti GRANVIA, a. s. k 31. decembru 2014 a vysledky jej hospodarenia
a pefiainé toky za rok, ktory sa skon¢il k uvedenému détumu, v sdlade s Medzindrodnymt Standardml
finanéného vykaznictva, ako boli schvélené EU.

Bratislava 27. marca 2015

Deloitte AuditsT.0. ng. Milo§ Martondik, FCCA

Licencia SKAu €, 014 zodpovedny auditor
Licencia SKAu &. 948

Deloitle oznaduje jednu, resp, viacero spolognosti Delaille Touche Tohmaisu Limiled, brilskej sikromnej spolodnosti s ru¢enim cbmedzenym zirukou
{UK private company I'mited by guarantee), a jej élenskych liriem. Kaizds z fchto firiem predstavije samostatny a nezaisly prévry subjekt.
Fodrabny opis prévnej 3Lruklary speloénasti Delollle Touche Tohmatsu Limited a jej ¢lenskych firiem sa uvddza na adrese www.deloille comisk/onas.
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GRANVIA, a.s. |

INDIVIDUALNA SUVAHA

k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013
(v celych EUR)

Pozn.

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenfa 12
Ostatné finan&né investicie 13
Finantny majetok, netto 14
OdloZené dahové pohfadavky 31.3

NeobeZny majetok celkom

OBEZNY MAJETOK
Pohladéviy z obchodného styku 1.15
Prijmy buddcich obdobl 1.16
Pohtadavka z dane z prijmov pravnickych osdb 1.17
Iny kratkodoby prevédzkovy majetok 1.17
Peniaze a zostatky na G&toch v bankéch 1.i8

ObeZny majetok celkom

AKTIVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE
Zéakladné imanie 19
Dodatoéné kapitalové fondy z vkiadov akcionarov 20
Zakonny rezervny fond 20
Nerozdeleny zisk 21
Zabezpetenie pehaZnych tokov 22
Ostatné nastroje vlastného imania 23

Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZXY
Uvery a pozitky 1.24
Iné dlhodobé zavazky

Odlozeny daflovy zavézok 31.3
DIhodobé zavazky celkom
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku 25
Uvery a pb¥%i¢ky - kratkodobd &ast
Iné kritkodobé zavazky 26

Splatné dafhové zavazky
Kratkodobé zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

31. december
2014

50 046

1 660
1110079 096
19 114 209

31. december
2013

59 044

1660

1121 761 462
25 237 837

1129 245011

1147 060 003

1346 731 5952 157

58 340 028 55404 725

7 216 997 5973 105
1592 562 944 166

60 716 667 71 580 344
129212 985 139 854 497

1 258 457 996

1 286 914 500

25 000 25 000
2 300 000 2 300 000
5000 5 000

46 723 498 46 680 399
(161 209 885) (173 964 841)
176 307 897 177 162 713
64 151 510 52 208 271

1 144 656 687
4 417
1 768

1176 307 302
6 830

1144 662872

11756314132

1 000 318 4032973
46 050 80O 47 670 477
2 592 496 6 688 647
49 643 614 58 392 097

1 258 457 996

1286 914 500

Tieto poznamky st neoddelitelnou siifastou utovnych vykazov.



GRANVIA, a.s. .
INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

A INDIVIDUALNY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014 a 31, decembra 2013

(v celych EUR)

vynosy

Subdoddvatelia: naklady na zakazku
Subdodévatelia: externé poradenské sluzby
Subdodavatelia: naklady na sluiby

Mzdové naklady a zamestnanecké poZitky
Prispevky na socidlne zabezpelenie
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na odpisy a amortizaciu

Financné naklady na finantné dihy

Urokové vynosy z bankovych (¢tov a iné finanéné vynosy
Zisk pred zdanenim

Ndklady na dan z prijmov

Cist4 (strata) zisk za obdobie

Cista (strata) zisk za obdobie

Finanény nastroj: zmeny redlnej hodnoty
z toho:
Finanény majetok k dispozicii na predaj
Zabezpelenie pefiaZnych tokov po odpocitani dane

Sahrnny zisk (strata) celkom za obdobie

Rok kondiaci sa

Rok konfdiaci sa

Pozn, 31. decembra 31. decembra

2014 2013

27 109 036 001 153 132 671

{603 950) (4 193 917)

(241 987) (1 567 440)

(5 691 659) (5 515 726)

28 (490 212) (551 552)

(88 548) {106 808)

29 (982 985) (1 097 697)

(25 214) (25 743)

30 {75 904 997) {117 325 550)

209 912 150 574

25 216 361 22 B98 812

31 (5 602 750) (23 866 083)

10 613 611 (967 271)

Rok konéiaci sa

Rok konéiaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2014 2013
19 613 611 (967 271)
12 754 956 51712 338
12 754 95& 51712 3363
32 386 567 50 745 067

Tieto pozndmky st neoddelitetnou sii¢astou détovnych vykazov.
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GRANVIA, a. s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v celych EUR)

Poznamka:

V poznédmkach sa uvadza]u informacie ustanovené opatrenim o obsahu individudlnych udgtovnych
poznamok, pre ktoré mé Gftovna jednotka obsahovl napli. Vietky ddaje a informacie uvedené v tychto
poznadmkach vychddzaji z Gtovnictva a nadvézuji na Octovné vykazy. Hodnotové (daje st uvedené
v eurocentoch alebo celych eurdch {pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCNOSTI
1.1. Zakladné Gdaje o spoloénosti
Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.
EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
1C0: 36 862 631, DIC: SK2022805521
Datum zaloZenia 25. februdra 2009
DAtum vzniku (podla obchodného registra) 14. marca 2009
2. VSEOBECNE INFORMACIE
2.1. Opis spoloénosti
GRANVIA, a.s., (dalej len ,spoloénost™) je akciovd spolofnost zaregistrovana v Slovenskej republike,
ktora bola zalofena 25. februdra 2009, Hlavnym predmetom obchodnej €innosti spolognoesti je névrh,
vystavba, financovanie, prevadzka a Gdrzba slovenske] rychlostnej cesty R1 v dsekech Nitra, zdpad -
Tekovské Nemce a Banskd Bystrica ~ severny obchvat v celkovej dlike 51,6 km podas 29 rokov

a 9 mesiacov trvania koncesného obdobia,

Spolognost funguje na zdklade jedného prevédzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Situdcia k 31. decembru 2014 je takéto:

Podiel na zékladnom imanf Iny podiel na
Hlasovacie ostatnych
Spoloénici/akcionari Nominalna v % prdava poloZkach VI ako
hodnota v % na zakladnom
imanfv %
VINCI Concessions Slovakia s.r.o. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Spolu 25 000 100 100 100

Akciondri ovladaju Gétovni jednotku spolotne.

Tieto pozndmky su neoddelitefnou sifastou Gétovnych vykazov, 6



GRANVIA, a. s. B L. )
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

(v celych EUR)

4. ORGANY SPOLOCNOSTI

Dozornd rada Predstavenstvo
Louis-Roch Burgard - &len (do 19. augusta 2014} Christophe Péllisié du Rausas - predseda (do 19, augusta
2014)

Thierry Edmond Déau - &len (od 19, augusta 2014)
Thierry Edmond Déau - podpredseda (do 19, augusta

2014)

Martin Borovka - Clen Pierre Louis Delseny - clen
Emmanuel Gilles Chalopin - {len Stéphane Yvon Pierre Noirie ~ predseda (od 19. augusta
Emmanuel Pierre Rotat - £len 2014)

Stéphane Yvon Pierre Noirie - ¢len (do 19. augusta 2014}
Pierre Coppey - ¢len (od 19. augusta 2014) Emmanuel Walliser - len

Marcel Jean Gerard Vial - podpredseda (do 16. decembra

2014)

Marce! Jean Gerard Vial — &len {do 19. augusta 2014)
Laurence Elsa Dhomme - podpredseda (od 16, decembra
2014)

Fadi Selwan - ¢len (od 16. decembra 2014)

Olivier Patrick Jacques Mathieu - Clen {od 19. augusta
2014 do 16. decembra 2014)

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spoloénost nle je neobmedzene rutiacim spoloénikom v inych spolo€nostiach.

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato tttovna zdvierka je riadna individudina tctovnd zévierka spolotnosti GRANVIA a.s. v zmysle zakona
¢, 43172002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskordich predpisov. Riadna détovnd zavierka bola zostavena za
obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014 podfa Medzindrodnych 3tandardov finanéného
vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvélené Eurdpskou
tniou (,EU") a taktie? predstavuje slovenskd Statutdrnu Getovni zavierku spoloénosti.

7.  UDAJE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre poloiky aktiv, pasiv a viastného imania sa uvadzajl porovnatelne udaje k 31. decembru 2013
s ciefom zabezpedit sllad s prezentdciou zostatkov k 31. decembru 2014. Pre polozky nakladov
a vynosov sl porovnatelné Udaje za predchddzajlice (ctovné obdobie, L.j. rok konéiaci 31. decembra
2013.

Vzhtadom na chyby vo vypodte v pdvodnom vykaze pefiaznych tokov za rok konciaci sa 31. decembra
2013 sa vykonali Gpravy uvedené vo vykaze pefiaznych tokov.

B. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Nasledujiice ¥tandardy, dodatky k existujicim S$tandardom a interpretacidm, ktoré vydala Rada pre
medzindrodné uctovné &tandardy (International Accounting Standards Board — IASB) a schvdlila EU, su
platné pre beZné d¢tovné cbdobie:

+ IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka®, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s Gfinnostou pre
udtovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskdr),

« IFRS 11 ,Spolo&né dohody", prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s Ucinnostou pre Gétoviné obdobia
zatinajlice sa 1. januara 2014 alebo neskdr),

. IFRS 12 ,Zverejnenia Ucasti vinych spolognostiach®, prijaty EU dfia 1l.decembra 2012
(s Gginnostou pre Uétovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2014 alebo neskar),

Tieto poznamky st neoddelitetnou sti¢astou (€tovnych vykazov. 7



GRANVIA, a. s. ] )
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za vok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v celych EUR)

IAS 27 (revidovany v 2011) ,Individudina Gétovnd zavierka®, prijaty EU dfia 11. decembra 2012
(s Gtinnostou pre U¢tovné obdobia za&najiice sa 1. januara 2014 alebo neskdr),

IAS 28 (revidovany v 2011) Investicie do pridruzenych spolocnosti a spoloénych podnikov" prijaty
EU diia 11. decembra 2012 (s Gcinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014 alebo
neskdr),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovand 0&tovnd zdvierka“, IFRS 11 ,Spoloiné dohody" aIFRS 12
,Zverejiiovanie podielov v inych G€tovnych jednotkéch® - Prirucka o prechode, prijate EU diia
4, aprila 2013 (s Gginnostou pre G&tovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana (&tovna zévierka®, IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielov v inych
U¢tovnych jednotkdch™ a IAS 27 (revidovany vr. 2011) JIndividudlna uctovna zdvierka" -
Investiéné subjekty, prijaté EU diia 20. novembra 2013 (s (cinnostou pre U(ctovné obdobia
zafinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskadr),

Dodatky k IAS 32 ,Finanné néstroje: Prezentacia® - Vzdjomné zapoditanie finanéného majetku
a finanénych , prijaté EU diia 13. decembra 2012 (s G€innostou pre (ftovné obdobia zalinajice sa
1. janudra 2014 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku® - Zverejiiovanie navratnej hodnoty nefinanéneého
majetku, prijaté EU dia 19. decembra 2013 (s G¢innosfou pre Uétovné obdobia zatinajuce sa 1.
janudra 2014 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie® - Novéacia derivatov
a pokralovanie Uftovania zabezpelenia, prijaté EU dfia 19. decembra 2013 (s aéinnostou
pre G¢tovné obdobia zaéinajlice sa 1. janudra 2014 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujlicim Standardom nespdsobilo Ziadne zmeny v Gétovnych zasadach
spolocnosti.

K ddtumu schvdlenia tychto finannych vykazov EU schvdlila na vydanie nasledujice Standardy,
revidované verzie a interpretécie vydané IASB, ktoré zatfal nenadobudli i¢innost:

Dodatky k réznym &tandardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS" (cyklus 2010 - 2012)
vyplyvajice z roéného projektu zlepgovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 a IAS 38), ktorych ciefom je predovietkym odstrdnit nezrovnalosti a vysvetlit znenie,
prijaté EU dita 17. decembra 2014 (dodatky sa budl vztahovat na dltovné obdobia zatinajlice sa
1. februara 2015 alebo neskér),

Dodatky k réznym &tandardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS" (cyklus 2011 - 2013)
vyplyvajice z ro¢ného projektu zlepovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40),
ktorych ciefom je predovietkym odstranif nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dia
18, decembra 2014 (s uginnostou pre Gctovné obdobia zalinajlice sa 1. januara 2015 alebo
neskdr),

Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" - Plany definovanych poZitkov: prispevky
zamestnancov, prijaté EU dita 17. decembra 2014 (s G&innostou pre (¢tovné obdobia zalinajice sa
1. februdra 2015 alebo neskdr),

IFRIC 21 ,Odvody" , prijaté EU diia 13. jina 2014 (s G¢innostou pre (¢tovné obdobia zalinajlice sa
17. juna 2014 alebo neskdr).

V sd&asnosti sa &tandardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodlidujd od predpisov schvalenych
Radou pre medzindrodné Gétovné 3Ztandardy (IASB) okrem nasledujicich Standardov, dodatkov
k existujucim itandardom a interpretaciam, ktoré neboli schvdlené na pouZitie v EU k 31. decembru
2014 (datumy udinnosti uvedené niz3ie platia pre IFRS v plnom zneni):

IFRS 9 ,Finantné ndstroje™ (s u¢innostou pre (ctovné obdobia zacdinajice sa 1. janudra 2018 alebo
neskar),

IFRS 14 ,Ugty tasového rozlidenia pri regulacii® (s Géinnostou pre (ftovné obdobia zalinajlce sa
1. janudra 2016 alebo neskdr),

IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zékaznikmi® (s Ginnostfou pre Gctovné obdobia zalinajice sa
1. janudra 2017 alebo neskdr),

Tieto pozndmky st neoddelitefnou siéastou G¢tovnych vykazov. 8
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. Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovand uctovnd zavierka®™ aIAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spoloénostl  a spolonych podnikov" - Predaj/vklad majetku medzi investorom
a pridruzenym/spolognym podnikom (s ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajlice sa 1. januara
2016 alebo neskdr),

. Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gctovna zdvierka®, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych
Getovnych jednotkach™ a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spolocnych podnikov" ~
Investitné subjekty: uplatiovanie vynimky z konsoliddcie (s udinnosfou pre Uctovné obdobia
zatinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

. Dodatky k IFRS 11 ,Spologné dohody" —~ Utovanie obstarania podielov v spolo¢nych prevadzkach
(s G&innostou pre G&tovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

. Dodatky k IAS 1 ,Prezentdcia uctovnej zavierky" - Iniciativy zlepSeni v oblasti zverejiovanych
informacif (s Gginnostou pre Uftovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

. Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® a IAS 38 ,Nehmotny majetok™ -
Vysvetlenle pruatel’nych metéd odpisovania a amortizacie (s G¢innostou pre U(ctovné obdobia
zadinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

. Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia®™ a IAS 41 ,,Pol‘nohospodarstvo“ -
Polnchospodérstvo: plodiace rastliny (s G¢innostou pre (€tovné obdobia zalinajice sa 1. janudra
2016 alebo neskdr),

. Dodatky k IAS 27 ,,Indlwdualna Gétovna zavierka® - Metdéda vlastného imania v individudine]
tftovne] zdvierke (s (&innostou pre Uétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

. Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS™ (cyklus 2012 - 2014) vyplyvajlce
7 rofného projektu zlep$ovania kvality IFRS {IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych ciefom je
predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlif znenie (dodatky sa budl vztahovat na dctovné
obdcbia zadinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskér).

Spolotnost ofakava, ¥e prijatie tychto tandardov, dodatkov k existujlicim Standardom a interpretacidm
nebude mat vyznamny vpiyv na jej finanéné vykazy v cbdobi prvého uplatnenia.

Zaroven uétovanie’o zabezpe&ovacich nastrojoch v suvislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavézkov,
ktorého z4sady EU ete neprijala, zostdva nadalej neupravené. Na zdklade odhadov spolognosti,
uplatnenie ugtovania o zabezpefovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom fmancnych aktiv alebo
zdvazkov podrfa IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie® by nemalo vyznamny vplyv
na finan¢né vykazy, ak by sa uplatnilo k ddtumu ich zostavenia.

Jediny rozdiel medzi slovenskymi Gétovnymi Etandardmi, ktoré sluZia ako zéklad na vypolet dane
spolo¢nosti, a IFRS Vypiyva z Udtovania zabezpedenla pefaZnych tokov. Zmluva o zabezpelenl
pefiaZnych tokov a Gverova zmluva boli uzatvorené s rovnakym syndikatom bank a z hfadiska celkovej
vydky sa Uverovd linka rovna teoretickej hodnote zabezpelenia pefiaznych tokov. Zabezpelenie
pefaznych tokov sa viak tyka vetkych progndzovanych Urokovych platleb spojenych s poZziadavkami
financovania projektu zo strany Granvia. Preto podfa IAS 39 spoloénost po refinancovani pokraluje
v amortizacii rezerv zo zabezpetenla pefaZnych tokov podifa pévodného kalendara. Naopak, podia
slovenskych u¢tovnych Standardov sa vietky rezervy zo zabezpecenia peflaznych tokov vykazuju priamo
do vykazu ziskov a strat po ukonéeni zmluvy o zabezpecenl peffaZnych tokov.

9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UETOVNEI ZAVIERKY

Utovnd zévierka spolognosti k 31. decembru 2014 bola zostavena ako riadna (&tovnd zdvierka podia
§ 17 ods. 6 slovenského zdkona &, 431/2002 Z. z. o Ultovnictve, Medzinarodnych tandardov finanéného
vykazmctva {,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvélené Europskou
Uniou (,,EU“), a slovenske] §tatutdrnej ultovnej zdvierky spolotnosti za Gctovné obdobie od 1. januara
2014 do 31. decembra 2014,

Ro&nd Uftovna zdvierka za obdobie od 1. januéra 2014 do 31. decembra 2014 bola zostavend za
predpokladu nepretrzitého pokrafovania ¢innosti spolotnosti.
10, UDAIE ZA MINULE UETOVNE OBDOBIE

Sumy vykézané v slivahe a vykaze ziskov a strat za porovnatefné minulé obdobia boli upravené tak, aby
sa mohli porovnat s beznym obdobim.

Tieto pozndmky sii neoddelitelnou si¢astou détovnych vykazov. 9
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11. INFORMACIE 0 UCTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Tato Uctovna zdvierka bola vypracovana v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
(IFRS) tak, ako boli prijaté v EU, podfa poZiadaviek slovenského zakona o Gltovnictve &. 431/2002 Z. z.
v zneni neskordich predpisov.

Tato Gltovnd zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou niektorych finanénych
nastrojov. Zakladné pouzité (&ovné postupy sa popisujl nizsie. T4to G¢tovna zdvierka bola zostavena na
zéklade G&tovnych postupov, ktoré sa popisuji konzistentne s predchadzajlicim obdobim, ak sa neuvadza
inak.

a. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Jednotlivé polo?ky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa G¢tuji v obstaravacej cene alebo vyrobnych
nakladach minus opravky a akékolvek straty zo zniZenia hodnoty. Tento majetok sa neprecefiuje.

Odpisy sa vo v&ecbecnosti pecitaji rovnomerne pocas doby pouZivania majetku,

Hlavné doby poutitia réznych kategéril budov, stavieb, strojov a zarladeni s tieto:

Trieda hmotného a nehmotného majethu Doba odpisovania
1né stavby 6 - 30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4 - 21 rokov
Dopravné prostriedky 4 - 20 rokov
Dihodoby nehmotny majetok 3 - 6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa polita ako rozdiel medzi vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou hodnotou odd&tovaného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strdt po
splneni kritérii vykazovania vynosov.

Dalie néklady sa zahffiaju do Gétovnej hodnoty majetku alebo sa (ctuju ake samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, e spolonosti bud( plynit budice ekonomické GZitky v suvislosti s touto poloZkou a Ze
obstaravaciu cenu tejto poloZky moZno spofahlivo merat. Vetky ostatné nadklady na opravu a Udribu sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat vo finanénom obdobi, v ktorom vznikli.

Aktiva, ktoré sa odpisujt, sa posudzuji z hfadiska znfZenia hodnoty vidy k datumu zostavenia Uctovnej
z&vierky, aby sa zistilo, & existuji udalosti alebo do3lo k zmendm okolnosti, ktoré naznacujd, ze G¢tovna
hodnota nemusi byt realizovatelnd. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vyske, o ktorG Gltovnd
hodnota majetku prevySuje jeho navratnd hodnotu. Ndvratna hodnota sa rovna realnej hodnote majetku
zni¥enej o naklady na predaj alebo pouZitetnej hodnote podfa toho, ktord hodnota je vyssia. Na Ggely
postidenia zniZenia hodnoty sa majetok zaraduje do skupin na najniZ3ich Urovniach, pre ktoré existujd
samostatne [dentifikovatelné prirastky pefiaZnych tokov (jednotky vytvdrajice pefiaZné prostriedky).
Akykolvek odhad zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v plnej vySke vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochddza k danému zniZeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pouZité pri vypolte stiéasnej hodnoty budicich pefiainych tokov vychédzaju
z finanénej situdcie spolo¢nosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k stivahovému diiu.
Diskontnda sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktord/é vyjadruje/t aktudine trhové
postdenie:

» &asovej hodnoty penazi, a

o rizik Epecifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady buducich pefiaznych  tokov.

b. Finanéné derivaty

Finanéné derivaty sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou k datumu uzatvorenia zmldv o finan¢nom
derivédte a neskér precefiuji na redlnu hodnotu na konci kazdého Gctovného obdobia. Vysledny zisk alebo
strata sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial sa derivat neoznaluje alebo nefunguje ako
zabezpeZovacl ndstroj - v tom pripade nalasovanie jeho zaG&tovania do vykazu ziskov a strat zavisl od
charakteru zabezpedfovacieho vztahu.

Ocenenie redlnou hodnotu vychadza z modelu. Na zdklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Tieto poznamky si neoddelitefnou sdiastou Gétovnych vykazov. 10
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UZtovanie zabezpedovacieho néstroja

Spolotnost mala uréité zabezpefovacie nastroje, ktoré obsahovall derivaty, ktoré sa klasifikujii ako
zabezpefenie pefiaznych tokov Pri vzniku zabezpeéovacieho vztahu uctovind jednotka zdokumentuje
vztah medzi zabezpefovacim nastrojom a zabezpelenou poloZkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizdcie rdznych zabezpelovacich operécii. Od vzniku zabezpefenia spoloénost priebeine
dokumentovala, €& je zabezpefovaci ndstroj vysoko efektivny pri kompenzdcii zmien redlnej hodnoty
alebo pefiaznych tokov zabezpedenej polozky stvisiacich so zabezpecovanym rizikom.

Zabezpeenie pefiaznych tokov

Efektivna &ast zmien redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznaluju ako aj spifaju kritéria
zabezpetenia pefiaznych tokov, sa vykazuje v ostatnych suhrnnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpelenie pefiaznych tokov. Zisk alebo strata tykajica sa neefektivnej Casti sa vykazuje priamo do
vykazu ziskov a strat a je uvedend v riadku ,Urokové vynosy z bankovych Gctov a iné finanéné vynosy™,

Sumy vykazané v predchddzajicom obdobi v ostatnych sihrnnych prijmoch a kumulované vo vlastnom
imani sa reklasifikuj vo vykaze ziskov a strat v obdobiach, ked sa zabezpedend poloZka vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykazana zabezpeCend polozka.

Uétovanie zabezpetovacieho nastroja sa skondi, ked spoloénost zrudi zabezpefovaci vztah, po exspiracii
zabezpetovacieho ndstroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizicii predmetnej zmluvy, alebo ked
prestane spifiat podmienky létovania zabezpe&ovacieho nastroja. Akykolvek zisk alebo strata zatétované
do vykazu suhrnnych ziskov a strdt a kumulovana do vlastného imania ostdvaju vo vlastnom imani a
vykazuji sa aZ po koneénom vykdazani predpokladanej operdcie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz dal$f
vyskyt zabezpedovacej transakcie neofakdva, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa
vykdZu priamo do vykazu ziskov a strat.

¢. Zavdzky z obchodného styku a ostatné zavidzky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zdvézky sa prvotné ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej Grokovej sadzby.

d. Urodené dvery a dihopisy

Urogené lvery a dihopisy sa prvotne ocefiujd realnou hodnotou a ndsledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hadnotou, v ktorej sa Uvery a dlhopisy splatia a amortizovanymi nakladmi, sa vykazuje vo
vykaze suhrnnych ziskov a strat rovnomerne poéas doby trvania (verového vztahu. Uvery a dlhopisy
splatné do jedného roka sa vykazujit ako kratkodobé zavazky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuji ako dlhodobé zdvézky.

Cast dihopisov splatna do jedného roka sa povaZuje za kratkodoby zavizok.
e. Peniaze a periaZné ekvivalenty

Peniaze a pefaZné ekvivatenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych (i¢toch a cenné papiere so
splatnostou menej ake tri mesiace od datumu emisie, prl ktorych nehrozi vyznamnd zmena hodnoty,

£, Casové roziienie

Spolo¢nost odhaduje néklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku diiu sdvahy. Tieto ndklady
a zavidzky sa Casovo rozliduju v Oltovnych zdznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobl,
s ktorym sivisia.

g. Rezervy

Rezervy sa G&tuju v pripade, ak mé spolo¢nost zakonnd alebo konStruktivnu povinnost vyplyvajlcu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spdsobi ubytok aktiv a je moiné
spolahlive odhadnr vydku tohto (bytku.

h. Wynosy

Finan¢né aktivum sa vykazuje pofas vystavby alebo modernizécie a finangny prijem sa vykazuje
pomocou metddy efektivnej drokovej sadzby z finanéného aktiva ako aj vynosov tykajicich sa vystavby
alebo néslednej fazy modernizacie. Okrem toho sa zostatok finanénych aktiv znizuje, ked ddjde k inkasu
stvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a udriby sa vykazuju v stlade s IAS 18.

Tieto pozndmky s neoddelitetnou sii¢asfou udtovnych vykazov. 1
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Podrfa IAS 11, ak mo?no vysledok zmluvy o zdkazke spofahlive odhadnut, vynosy a néklady sa vykazujl
na zéklade stupfia dokonéenia zmluvnej &innosti ku koncu U¢tovného obdobia a ocefiujl sa na zaklade
pomeru nakladov na zdkazku vynaloZenych na vykonané prace deo daného datumu k odhadu celkovych
nakladov na zdkazku. Odchylky v zmluvnych pracach, naroky a stimuladné doplatky sa zahffiaja
v pripade, 7e sumu mozno spolahlivo urdit a jej prijatie sa povazuje za pravdepodobné.

Ked' vysledok zmluvy o zdkazke nemoZno spofahlive odhadn(t, vynosy zo zakazky sa vykazujd vo vyske
vynaloZzenych ndkladov na zdkazku, ktord bude pravdepodobne realizovateind. Naklady na zakazku sa
vykazuju do nakladov v tom obdohi, v ktorom vznikli.

Ak je pravdepodobné, e celkové ndklady na zakazku budd vySSie ako celkové vynosy zo zékazky,
ofakdvana strata sa vykaZze okamzite do nakladov.

i, Dividendy

Dividendy sa uctuji ako zavizok v détovnom obdobi, v ktorom su priznané.
j.  Socldlne zabezpelenie a zamestnanecké pozitky

Spolo&nost odvadza prispevky na povinné zdkonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie ako
aj na poistenie v nezamestnanosti na zaklade brutto miezd a Statutdrnych sadzieb platnych podas roka.
Na tychto prispevkoch sa podiefaju aj zamestnanci. Naklady na socialne poistenie sa vykazujd vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako sUvisiace osobné ndklady. Spolo¢nosti nevznikaju Ziadne zavazky
na platby prevySujice Statutarne sadzby.

Ay

k. Naklady na prijaté tvery a pdziCky

Naklady na prijaté dvery a pdzitky sa vykazujl ako naklady v obdobi, v ktorom vznikli. Uverové poplatky
priamo stvisiace so vznikom dihu sa GCtuji na farchu zostatku dlhu a rovnomerne odpisuju do vykazu
ziskov a strét podas ofakdvanej doby splatnosti finan¢ného nastroja.

. Splatna dart z prifmov

Dari z prijmu sa vypocita z uétovného zisku vykdzaného v sllade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravena
o uréité polofky, ktoré ustanovuje vieobecny zavazny predpis vydany Ministerstvoem financil Slovenskej
republiky, po odpocitani uréitych poloZiek na dafiové Ucely na zéklade sadzby dane z prijmov vo vyske
22 %Y.

m. QOdloZend dan z prijmov

Odlozené dafové pohfaddvky sa vo vieobecnosti vykazujd za vietky odpoditatelné doasné rozdiely, ak
je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitefny zisk, voi ktorému bude moZné uplatnit odpotitatefné docasné
rozdiely. Pri vypolte odloZenej dane sa pouiiva sadzba dane z prijmov oCakavana v obdobi, v ktorom sa
ma vysporiadat prisluénd pohlfadavka alebo zdvézok. OdloZend dan sa Gtuje vo vykaze ziskov a strat s
vynimkou tych pohladavok a zavizkov, ktoré sa U¢tujd priamo s protizapisem ve vlastnom imani.

OdloZené dafiové pohladavky a zavizky sa navzajom zOCtuju, ak existuje pravny ndrok na z(ctovanie
splatnych dafiovych pohtaddvok so splatnymi dafiovymi zdvazkami a ak slvisia s dafou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym uradom.

n.  Vyznamné dctovné odhady a kiticové zdroje neistoty pri odhadoch
Finanény majetok z koncesnej zmluvy

Finanény majetok sa vykazuje podta IFRIC 12, nakolko méa spoloénost vyhradné pravo prijimat peflazné
prostriedky od poskytovateta koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
Slovenskej republiky) vymenou za ndvrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a Udribu projektovej
cestnej komunikacle.

Pohfadavka vofi poskytovatefovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nakladoch. Uroky sa tiez
vypoéitaji pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby a vykazuji vo vykaze ziskov a strdt, ked je
majetok zadltovany v amortizovanych nakladoch. Zmeny v odhadovanych pefiaznych tokoch
z finan¢ného majetku vyplyvaju zo zmeny koncesnych platieb z dévedu dodatednych prac alebo
poZadovanych sluzieb schvdlenych poskytovatefom koncesie, z dévodu zliav stvisiacich s Urovfiou
nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z finanéného majetku sa odvodzuj pomocou odhadu vndtornej miery navratnosti (IRR - internal
rate of return). Medel IRR vychddza zo skdsenosti skupiny VINCI s podobnymi projektmi. Vypocet IRR
bol zrevidovany k datumu emisie dihopisov.

Tieto poznamky sd neoddelitetnou sdcastou ctovnych vykazov. 12
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Finanény model, na zaklade ktorého sa vypodita miera wnitornej miery navratnosti, vychddza
7 predpokladov sivislacich s vysokymi nakladmi na Gdribu, ktoré st naplanované na obdobie koncesie
v stilade s podmienkarni koncesnej zmluvy. Odhadovana vyZka nakladov a nafasovanie prac (driby
progndzovanych vo finanénom modeli vychddzajl 2z technického know-how a skusenosti spoloénosti
skupine VINCI s podobnymi projektmi. Tieto odhady sa budl aktualizovat na zaklade Gdajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikacie a vyvoja cien v odvetvi.

0. ZnlZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadenf

Spolognost nezaznamenala Ziadne zniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru

2014,

12. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaji z nasledujlicich poloZiek:

Stroje, pristroje

a zariadenia Celkom

Obstaravacia cena k 1. januaru 2014 133 637 133637

Prirastky 16 217 i6 217

Ubytky - -

Presuny - -
Obstaravacia cena k 31, decembru 2014 149 854 149 854
Opravky k 1, januaru 2014 74 593 74 593

{Tvorba)/rozpustenie opravnej poloZky

Ubytky - -

QOdpis 25 215 25 215
Opraviy k 31, decembru 2014 99 808 99 808
Zostatkova hodnota k 1, januaru 2014 598 044 59 044
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 50 046 50 046

Stroje, pristroje
a zariadenia Celkom

Obstardvacia cena k 1. januaru 2013 107 053 107 053

Erirastky 26 584 26 584

Ubytky - -

Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2013 133 637 133 637
Opravky k 1. januaru 2013 48 850 48 850

(Tvorba)/rozpustenie opravnej poloZky

Ubytky - -

Qdpis 25 743 25 743
Opravky k 31. decembru 2013 74 593 74 593
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2013 58 203 58 203
Zostatkova hodnota k 31, decembru 2013 50 044 59 044
12.1, Spdsob poistenia majetku
Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov poistovne Vydka

poistenia

Hnutefny majetok Proti vietkym rizikdm Allianz - Slovenské polstoviia, a.s. 205 600 EUR
13. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE
Spolofnost nevlastni podiely v dcérskych a pridruzenych spoloénostiach, a preto nezostavuje

konsolidovany C&tovnii zdvierku. Podiel spolo¢nosti v naddcii GRANVIA Foundation endowment vo vyske
1 660 EUR sa vykazuje ako ostatné dlhodobé finantné aktiva. Tato investicla je zadctovana
v obstaravacej hodnote; nie je vyznamna ani konsolidovana.

Tieto poznamky si neoddeliteinou si¢astou tétovnych vykazov.
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14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spolo&nost vykazuje pohfaddvku voli poskytovatefovi koncesie vyplyvajlcu z koncesnej zmluvy ako
finanény majetok netto.

Finanény majetok {dlhodobé pohladavky) vyplyvaijlci z koncesnej zmluvy:

Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2014 2013
Stavebna &as¥, 669 267 693 756 413 380
z toho:
aktivované stavebné naklady 951 449 875 951 460 938
prirdZka 19 024 725 19024 725
amortizdcia (301 206 907) (214 072 283)
Cast sluieb, 32 650 198 27 998 005
z toho:
aktivovand néklady na sluzby 40 322 865 32 371418
prirszka 405 476 325 961
amortizacia (8 078 143) (4 699 374)
Finanéna &ast, 408 161 205 337 350 077
z toho:
asové rozlidenie drokov 465 127 345 364 350 787
amortizacia (56 966 140} (27 000 710)
Celkom 1110079 096 1121761 462

Spolotnost uzatvorila koncesn( zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
Slovenskej republiky o ndvrhu, vystavbe, financovani, prevddzke a udrzbe slovenskej rychlostnej cesty
R1 v Usekoch: Nitra, zdpad - Tekovské Nemce a Banskd Bystrica-— severny obchvat na 29 rokov
a 9 mesiacov trvania koncesného obdobia, Koncesnd zmluva spliia definicie koncesnej zmluvy podta 12.

V sllade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Gétuje ako finanény majetok.

Koncesna zmluva umoifiuje zniZenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/redtrukturalizécie
dihu/vlastného imania spoloCnosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk zrefinancovania. Zisk
z refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok
zmluvy. Podla koncesnej zmluvy by malo Ministerstve dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja SR
ziskat az 90 % zisku =z refinancovania vo forme zrdzky z ptvodne dohodnutych platieb. Preto
refinancovanie predstavuje vyznamnu( zmenu, v ddsledku ktorej bola vndtorna miera ndvratnosti pouzitd
na ¢asové rozlifenle vynosovych drokov z finanéného aktiva prepoditand.

Koncesna zmluva definuje reZimy predéasného ukondenia (t. j. ukoncenia pred koneinym datumom
koncesie) z niekotkych dévodov, napr. porudenie podmienok zmluvy zo strany koncesionara, trvalé
poru¥ovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovofné ukonfenie zo strany verejného obstardvatela,
porudenie podmienok zmluvy zo strany verejného obstardvatela, alebo ukondenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vy3Sej moci). Suma splatnd verejnym obstardvatefom pri ukoneni Koncesnej
zmluvy sa li§i v zavislosti od dévodu takéhoto ukondenia. V roku 2014 nenastala ?iadna takd udalost,
ktord by viedla k predéasnému ukondeniu Koncesnej zmiuvy, ani sa neotakava, 7e k nej dojde v blizkej
buddcnosti,

15. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadévky pozostdvaju z nasledujicich poloZiek:

Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru

2014 2013
Pohladavky z obchodného styku 1346 731 5952 157
Opravna poloZka na pohfadavky z obchoedného styku - -
Pohl'adavky z obchodného styku, netto 1346 731 5952 157

Tieto pozndmky st neoddelitefnou sastou Gétovnych vykazov. 14
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Clenenie pohtadavok z obchodného styku:

Stav k 31. decembru 2014

Pohladdvky do Pohladavky po Celkom
splatnosti splatnosti

Kratkodobé pohladavky
po splatnosti do 30 dni 1090 488 53 566 1 144 054
po splatnosti do 20 dni - 54 648 54 648
po splatnosti do 180 dnf - 148 029 148 029
po splatnosti do 360 dni -
po splatnosti viac ako 360 dni -

Celkom 1 050 488 256 243 1346 731

Stav k 31, decembru 2013

PohFaddvky do Pohladdvky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky
po splatnosti do 30 dni 1052 964 17 192 1070 156
po splatnosti do 90 dni - 1 097 608 1 097 608
po splatnosti do 180 dni - 1599 236 1599 236
po splatnosti de 360 dni - 2138 109 2138 109
po splatnosti viac ako 360 dni - 47 048 47 048
Celkom 1052 964 4 899 193 5952 157
16, PRIIMY BUDUCICH OBDOBI
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2014 2013
Jednotkova platba eite nefakturovana 58 340 028 55 404 725

Podla koncesnej zmluvy je spolotnost oprdvnend prijal pevnd roént platbu za dostupnost, ktord sa
fakturuje mesadne alebo polrotne (,jednotkovd platba®). Sumy uvedené v tabulke vy3Sie predstavujd
odhad jednotkovych platieb, ktoré neboli fakturované za prisluiné Sestmesalné obdobia.

17. POHUADAVKA ZDANE ZPRIJIMOV. PRAVNICKYCH 0SGB A 1INV KRATKODOBY
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny krétkodoby prevadzkovy majetok zahfiia:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2014 2013
Dafnové pohfadavky - DPH 276 646 912 186
Dafiové pohfaddvky - dah z prijmov PO 7 216 997 5973105
Naklady budiicich obdobi 39 416 10622
Zalohové platby - -
Iné prevadzkové pohfadavky 1276 500 21 358
Celkom 8 809 559 6917 271

Vysgie uvedend dafova pohtaddvka predstavuje pohfadavku z DPH a pohfadavku z dane z prijmov PO
dariového priznania vodi daflovému organu.

Iné prevadzkové pohladavky zahffiaji dobropisy vodi sesterskym spolonostiam Granvia Construction
5.r.0. a Granvia Operation a.s. vo vySke 1 229 833 EUR.

Tieto poznamky s( neoddelitefnou sitastou Gétovnych vykazov. 15
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18. PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH

Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2014 2013
Hotovost na bankovych Gétoch 16 716 667 21 767 463
Uéet rezervy na dlhovd sluibu 44 Q00 000 49 812 881
60 716 667 71 580 344

Vyéie uvedend hotovost predstavuje hotovost na bankovych (étoch. vSetky bankové Gty si zaloZené
v prospech spolofnosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Tato spolofnost bola vymenovana za
zabezpelovacieho agenta emitovanych dihopisov.

Ucet rezervy na dlhovd slu?bu predstavuje peitainé prostriedky s obmedzenym pouzitim podfa
podmienok dlhopisov, ktoré spolofnost emitovala v roku 2013. Zostatok na (cte rezervy na dlhovu
siuzbu v befnom roku predstavuje terminovany vklad spoloénosti so splatnostou v roku 2019. Predéasny
vyber pefiaznych prostriedkov 7 terminovaného vkladu je moZny pri dodrZani aspofi 32-dfiovej
vypovednej lehoty. V zmysle podmienok zmluvy uzatvorenej s bankou je spoloénost povinnd zaplatit
pokutu za predfasny vyber. Ustanovenie o pokute je platné do 7. aprila 2015. Vedenie spolotnosti je
presvedfend, Ze penainé prostriedky sU k dispozicii v krdtkom Case. Zostatok tohto U¢tu vSak nebol
zahrnuty do pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov na Ucely zostavenia vykazu pefiaznych tokov.

19, ZAKLADNE IMANIE

Zdkladné imanie pozostava z 250 akcil (31. december 2013: 250 akcil) s meneovitou hodnotou 100 EUR
na jednu akciu.

20. DODATOCNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Pri zakladan( spolo&nostl sa akciondri dohodli, Ze okrem zakladného imania poskytnid vklady na ostatné
kapitalové fondy. Ostatné kapitdlové fondy tvorené z vkladov akciondrov predstavuju 2 300 000 EUR
aich vydka ostala nezmenenda. Ich rozdelenie akciondrom je obmedzené zavaznymi dverovymi
ukazovateimi nadriadeného Gveru.

Rezervné fondy tvori zdkonny rezervny fond tvoreny zo zisku a zdkonny rezervny fond tvoreny
7 kapitalovych vkladov.

K 31. decembru 2014 zakonny rezervny fond tvoreny zo zisku predstavoval 2 500 EUR (31. december

2013: 2 500 EUR). Podla stanov spolognosti nemozno zakonny rezervny fond rozdelit a moZno ho pouzit
len na Ghradu strat alebo na zvy3enie zakladného imania spolonosti.

21. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31, decembru k 31, decembru

2014 2013
Zisk netto za obdobie 19613 611 (967 271}
Iné - 350
Vyplatenie dividend (8 688 945) -
Casovo rozliSené (roky z inych nastrojov vlastného imania {13 950 727) -
Sivisiaca dan z prijmov G¢tovana priamo do viastného imania 3 069 160 -
Nerozdeleny zisk - pocCiatocny stav 46 680 399 47 647 320

46 723 498 46 680 395

Valné zhromazdenie prijme rozhodnutie o rozdeleni zisku za G&tovné obdobie 2014, Vedenie predloZi
predstavenstvu navrh na prevod plnej vysky zisku do nerozdeleného zisku.

Tieto pozndmky s neoddeliteinou sGéastou Gétovnych vykazov. 16
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22. REZERVY 20 ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajici zabezpefenie pedaZnych tokov a CGverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikdtom bdank a z hfadiska celkovej vySky sa uverova linka rovna menovitej hodnote urfeného
zabezpedovacieho ndstroja v Case vzniku projektu. Zabezpelenie pefaZnych tokov sa tyka vietkych
prognézovanych Urokovych platieb spojenych s poziadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podfa IAS 39 po splateni pdvodnych Uverov apo refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatelnych dlhopisov na neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu spoloénost
pokrafuje v amortizacii rezerv zo zabezpefenia pefiaznych tokov podfa ofakavanej platby drokov
z emitovanych dihopisov.

Sumy vykdzané priamo v ostatnych sdhrnnych ziskoch predstavuje neamortizovany zvysok efektivnej
Zasti redlnej hodnoty derivdtov, ktoré sa oznalovali a ktoré splfiali kritérid zabezpedenia pefiaZnych
tokov. '

Urokovy swap

Potiato€na redlna hodnota k 1. januéru 2014
Prirastok polas roka
Zmena redlnej hodnoty -
Z toho vplyv na zisk/stratu
Amortizacia (po odpocitani odlozenej dane)
Kone&na reélna hodnota k 31, decembru 2014

(173 964 841)

12 754 956
(161 209 885)

Urokovy swap
Poiiato¥na redlna hodnota k 1. januéru 2013 {225 677 179)
Prirastok pocas roka -
48 402 604

Zmena realnej hodnoty
Z toho vplyv na zisk/stratu -
Amortizacia (po odpoditani odloZzenej dane) 3309 734

Koneéna realna hodnota k 31. decembru 2013 {173 964 841)

Amortizaciu v roku 2014 tvori:

Ndklady stvisiace s derivatovymi transakciami (¢tované do vykazu ziskov a strat 16 352 507
CdloZena dan (3 597 551)
Amortizicia (po odpofitani odloZenej dane) 12 754 956
Zabezpedenie pefiaZnych tokov zahfia:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2014 2013

Zabezpedenie pefiaZnych tokoy

CdloZend daf (€tovand priame do viastného imania

(206 679 340)
45 469 455

(223 031 847)
49 067 006

Celkom {161 209 885) (173 964 B41)
23. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA
Stav Stav
Veritel’ Mena Splatnost k 31. decembru k 31. decembru
2014 2013
VINCI Concessions Slovakia Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
$.1.0.
Kapitalizované 14 770 449 15 197 857
a ¢asovo rozliSené
uroky
Meridiam Infrastructure Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia S.a.r.l, :
Kapitalizované 14 770 449 15 197 857
a Casovo rozlidené
aroky
Celkom 176 307 B97 177 162 713

Ostatné ndstroje vlastného imania tvoria 2 zmluvy o padriadenom dihu, ktoré sU klasifikované ake fast
vlastného imania, nakolko boli spinené poZiadavky uvedené v IAS 32 pre klasifikiciu ako vlastné imanie
z bitulu opcie diznika (Granvia a.s.) konvertovat dlh na pevny pofet ndstrojov vlastného imania. Podfa
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma dlZznik pravo kedykolvek konvertoval uroky a istinu na zékladné
imanie. DIZnik musi konvertovat kaZdych 100 EUR podriadeného dlhu na jednu akciu spolofnosti.

Tieto pozndmky sd neoddelitefou siéastou ctovnych vykazov. 17
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Podriadeny dih je trofeny Grokovou sadbou vo vySke B % p. a. Uroky st splatné v ktorykolvek def
splatnosti len v pripade, ak to povoluji dokumenty financovania. V3etky uroky, ktoré by inak boli
splatné, nesmu byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a ndsledne byt urocené Urokovou sadzbou, ako
keby islo ¢ istinu.

N&kladové uroky sa vykazuji priamo vo vlastnom imani podfa Casovej a vecnej sivislosti spolu so

sUvisiacou dafovou Ufavou vypotitanou na zaklade zakonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je
k dispozicii dafiovy odpocet.

24. UVERY A POZICKY

Uvery a pbzi¢ky sa skladajd z nasledujicich poloZiek:

Stav Stav
k 31, decembru k 31, decembru
2014 2013
Podriadeny dlh - 1203736
[’)Ihopisy 1190 707 487 1222774 043
Uvery, pbZi&ky a dlhopisy celkom 1190 707 487 1223977 779
z toho, splatné fasf 46 050 800 47 670477
Dlhodobé bankové Gvery a pdZicky 1 144 656 687 1176 307 302
24.1. PODRIADENY DLH
Podriadeny dih pozostdva z tychto poloziek:
Casové rozliSenie trokov:
Splat- Stav Stav
Veritel’ Mena nost k 31, decembru k 31. decembru
2014 2013
VINCI Concessions Slovakia s.r.o. uroky EUR 2040 - 601 868
Meridiam Infrastructure Slovakia troky EUR 2040 - 601 868
S.arl.
Celkom - 1203 736

Podla dodatkov uzatvorenych v roku 2013 md diznik (Granvia a.s.) moZnost kedykolvek pocas platnosti
podriadeného dlhu konvertovat kaZdych 100 EUR podriadeného dlhu na jednu akciu spelognosti. Preto
bol podriadeny dlh reklasifikovany do ostatnych ndstrojov vlastného imania. Od 31. decembra 2014 sa
dasovo rozligené Groky vykazujo vo vlastnom imani.

24,2, DLHOPISY

Spoloénost emitovala v roku 2013 dlhopisy na Ucely refinancogan'la existujlceho nadriadeného dlhu.
Menovitd hodnota dlhopisov predstavuje 1 200 373 638 EUR. Cistd hodnota je 1 190 707 486 EUR.
Dlhopisy maju kupén a s urofené pevnou drokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a. so splacanim
drokov v polrognych intervaloch. Konedny datum splatnosti dihopisov je 30. september 2039.

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru

2014 2013
Dlhodoba &ast, netto 1 144 656 687 1176 307 302
Z toho:
[stina 1167 852 179 1200 373 638
Uroky - -
Poplatky tykajuce sa emisie dihopisov {23 195 492) {24 066 336)
Kratkodoba gast, netto 46 050 800 46 466 741
Z toho:
Istina 32 521 459 42 326 362
Uroky 14 508 164 5116 161
Poplatky tykajlce sa emisie dlhopisov {978 824) (957 782)
Celkom 1190 707 487 1222774 043

Podfa dokumentdcie o financovani musi spolo¢nost spliiat rézne podmienky a finanéné ukazovatele.
K 31, decembru 2014 spolo¢nost dodrZiavala vietky pozadované ukazovatele.

Tieto poznamky s neoddelitefnou scastou Uétovnych vykazov. 18
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25. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zdavézky z obchodného styku a iné zavazky predstavuji:

Zavdzky z obchodného styku
Z&vizky z obchodného styku po lehote splatnosti
Celkom

Z toho, sumy dlZné materskej a sesterskej spolo¢nosti:

Zavézky z obchodného styku
Celkom

26. INE KRATKODOBE ZAVAZKY

Iné kratkodobé zavazky tvoria;

Ostatné dane a socldlne zdvézky

Iné kratkodobé zavazky

Casové rozlisenie

Iné kratkodobé zavézky - spriaznené spolognosti
Celkom

Rezervy pozostdvajl z:

Stav k 1. janudru

Tvorba rezerv poas roka
Pouzitie rezerv poas roka
Stav k 31. decembru

Z toho: splatna suma

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2014 2013
1000 318 4032 973
1000 318 4 032 973
Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2014 2013
996 419 4 020 929
996 419 4 020 929
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2014 2013
18 608 18 790
32 794 37 722
2 483 594 4 683 415
57 500 1948 720
2592 496 6 688 647
Stav Stav
k 31, decembru k31, decembru
2014 2013
4 650 001 1329 844
2 483 234 37 927 854
(4 649 641) (34 607 697)
2 483 594 4 650 001
2 483 594 4650 001

K 31. decembru 2014 spoloénost tvorila najmé tieto rezervy: rezervu na nevyferpané dovolenky vrétane
odvodov na socidlne a zdravotné poistenie vo vyske 17 431 EUR (31. december 2013: 15 743 EUR)
a rezervu na nevyfakturované doddvky vo vyske 2 123 129 EUR (31. december 2013: 4 574 258 EUR).

27. VYNOSY
Vynosy tvoria:

Kategéria

Zakazkova vyroba R1 - stavebné prace mark-up

Zakazkova vyroba R1 - stavebné prace aktivované
Zmluva o prevadzke a udribe R1 - sluZby mark-up
Zmluva o prevadzke a Gdribe R1 - sluiby aktivované

Finanéné vynosy - zalltované vynosové lroky
Iné prevadzkové prijmy
Celkom

2014 2013
80 340
- 1382 222
79 514 91 758
7 951 447 8 899 248
100 776 558 142 588 104
228 482 90 999
109 036 001 153 132 671

Vynosy s generované na zéklade vysgie uvedenej koncesnej zmluvy, ktora splia definiciu
kencesiondrskej zmluvy podia IFRIC 12 a G¢tuje sa ako finanény majetok. Finanény vynos je odvodeny

z tohto finanéného majetku (viac informacii sa nachadza v &asti 6).

Tieto pozndmky st neoddelitefnou sifastou G€tovnych vykazov.
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Zaudtovand vynosové Groky z finanéného majetku boli vypoditané pomocou valtornej miery ndvratnosti
uréenej pomocou finanéného modelu vo vyike 9,433 % od zadiatku projektu do jlla 2011 a vo vySke
10,384 % od augusta 2011 do janudra 2013, vo vySke 10,211 % od januara 2013 do refinancovania
(november 2013); v siasnosti je prisludna vnitornd miera navratnosti vo vyske 9,2184 %.

28. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru
2014 2013
Mzdové naklady 490 212 551 552
Ostatné osobné naklady 88 548 106 808
Celkom 578 760 658 356
Priemerny pocet zamestnancov:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2014 2013
Robotnici a administrativni pracovnici 6 5
Dodasne prideleni zamestnanci 2 1
Riadiaci pracovnici 1 2
Priemerny pofet zamestnancov, spolu 9 8
29. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2014 2013
Nékupy (material, doddvky, tovar) 132 192 255 290
Prenajom priestorov 68 813 74 140
Dane a poplatky 377 910
Ostatné externé sluZby a ostatné prevadzkove naklady 781 605 767 357
Celkom 982 987 1097 697
30. FINANCNE NAKLADY NA FINANENE DLHY
Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2014 2313
Nakladové Oroky celkom 58 556 064 49 316 600
Z toho: spriaznené osoby — akcionari - 13 965 941
Bankové poplatky 996 426 29 030 419
Amortizdcia rezerv zo zabezpelenia azmeny redlnej hodnoty (pred 16 352 507 38 978 531
zdanenim}
Finan&né naklady celkom 75 904 997 117 325 550
N&kladové Groky z podriadeného dihu vo vySke 13 950 727 EUR sa v roku 2014 tctovali priamo do
vlastného imania.
31. DAN z PrizmMov
31.1. Daii z prijmov
Dafi z prijmov pozostdva z tychto poloZiek:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2014 2013
Splatna dah 3 074 907 13 396
Odlozend dan 2527 843 23 B52 687
Celkova dail z prijmov 5602 750 23 866 083
20
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31.2. Oodsiahlasenie dane z prijmov

Odstihlasenie dane z prfimov, ktord sa Uctovala do nékladov vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou
dafiou vypoéitanou na zaklade zdkonne]j sadzby dane vo vyke 22 % sa uvadza niz3ie:

Zisk pred zdanenim

Teoreticka dai pri miestnej sadzbe dani

Dafovy vplyv trvalych rozdielov

Vplyv zmeny sadzby dane z prijmov

Vplyv nevykdzanej odloZenej dafiovej pohladavky
Daii z prijmov celkom

Stav Stav

k 31, decembru k 31. decembru
2014 2013

25 216 359 22 B98 812

5547 599 5 266 727

55 151 (297 612)

- 1119574

- 17 777 384

5602 750 23 866 083

Od 1. januéra 2014 bola sadzba dane z prijmov zniZend na 22 %. V tabulke je zndzorneny prehfad

sadzby dane z prijmov pravnickych osdb platnej pre prisluéné roky:

2014 22 %
2013 23 %

31.3. OdloZena dan

OdloZena danova pohl'adavka celkom
Cast odloZenej dafiovej pohfadavky zaGétovand do viastného imania

Cast odlofenej dafovej pohladaviy zalctovand cez vykaz ziskov a strit
Odlozend daft z tvorby nedaffovych poloZiek Casového rozifSenia
OdloZend dart z precenenia zabezpelenia pefiaznych tokov
Umorenie dafiovej straty

Odlozeny dafiovy zavizok celkom
Casf odlozeného dafového zavazku zalétovand do vlastného Imania
Cast odlo¥eného danového zavdzku za(dtovand cez vykaz ziskov a strat
Z toho:
Rozdiel medzi dafiovymi a uctovnymi odpismi
Nezaplatené zmluvné pokuty
Amortizécla swapu

OdloZend dafiova pohl'adavka, netto

QdloZeny dafiovy zavazok celkom

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru
2014 2013
19 114 209 26 295 153
19 114 209 26 295 153
11 440 13 200
19 102 769 26 281 953
1768 1 057 316
1768 1057 316
1768 1820
- 1055496
19 112 441 25 237 837

Nezalttovana odlozend dafova pohfaddvka z neumorenej dafovej straty je k 31. decembru 2014 vo

vyske 13 898 541 EUR (k 31. decembru 2013: 17 777 394 EUR).

32, Vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami

32.1. Spriaznené osoby

Spolo¢nost uskutoénila potas t€tovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

. < Kéd druhu
Spriaznend osoba obchody
Transakcie so sesterskymi spoloZnostami:

Granvia Construction s.r.0.

vystavha R1 03
Granvia Operation a.s.

prevadzka a udrzba R1 03

Hodnotové vyjadrenie obchodu

2014

(255 406)

4 087 495

2013

207 030
2 393 468

Tieto poznamky st neoddelitelnou sudastou iétovnych vykazov.
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Spoloénost  uskutoénila pofas beiného a predchadzajuceho uétovného obdobia Lieto transakcie
s materskymi spolognostami a dcérskymi spoloénostami:

Dcérska spoloénost/ Kéd drubu Hodnotové vyjadrenie obchodu
materska spolocnost’ obchodu 2014 2013

Materska spolotnost:
MERIDIAM INFRASTRUCTURE SLOVAKIA

odborné siuzby a vypomoc a9 350 500 2 189 292
VINCI CONCESSIONS S.A.S
odborné sluzby a vypemoc 09 275 842 2120720

Kod druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluzieb - subdoddvatelia
09 - vypomoc - manaZérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akciondrmi sa uvadzajl vo vykaze zmien vo viastnom imani, v Pozn. 23,
24 a 30.

Transakcie medzi spoloénosfou a spriaznenymi osobami sa uskutohuji za obvyklych trhaovych
podmienok a obvyklé ceny.

33. Zavizné vztahy a moZné zaviizky

33.1. ZaleZitosti savisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spolotnosti je presvedené, ¥e spolonost splfia prisiudné platné prdvne predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch. Neofakdva sa, %e spoloénosti vznikne v buddenosti povinnost
zaplatit vyznamné pokuty alebo poplatky suvisiace so Zivotnym prostredim.

33.2. Dane

Daflové prostredie, v ktorom spolo¢nost na Slovensku pdsobi, zavisi od beZnej datiovej legislativy
a praxe s relativne nizkym po¢tom precedensov. Pretoze dafiové Urady neposkytujd oficidlny vyklad
dafiovych zékonov, existuje riziko, Ze dafiové drady méZu poZadovat Upravy zakladu dane.

Miestne darfiové Grady mdZu kontrolovat dafiové priznania potas obdobia 5 rokov (dokonca opakovane za
to isté obdobie). V désledku toho sU darfiové priznania spolo€nosti za roky 2009 az 2014 otvorené a mdzu
sa stat predmetom kontroly.

33.3. Zavizky zo zaruk

Spoloénost neevidovala k 31. decembru 2014 Ziadne zdvizky zo zaruk poskytnutych tretej strane.

Tieto poznadmky su neoddeliteinou sicastou UCtovnych vykazov. 22
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34. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK
34.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolotnost riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpetila, Ze bude schopnd pokradovat v €innosti ako zdravo
fungujlci podnik s ciefom dosiahnut optimdlny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Stratégia
spolofnosti sa v tomto ohlade oproti roku 2013 nezmenila,

Ukazovatel (verovej zatazenosti:

Stav k Stav k
31. decembru 31, decembru

2014 2013
Dih 1190 707 486 1222774 043
Peniaze a zostatky na (ftoch v bankach 60 716 667 71 580 344
Cisty dlh 1129990 819 1151 193 699
Vlastné imanie 64 151 510 52208 271
Pomer &istého dlhu k vlastnému imaniu 17,61 22,05

ANy

Dlh sa definuje ako dlhodobé a krilkodobé pézi¢ky, dihopisy (okrem derivatov). Vlastné imania zahfha
vSetok kapital a rezervy spolognosti, ktoré sa riadia ako kapital.

Ako sa uvédza vyssie, ¢ast dihu spolo¢nosti je pedriadenym dlhom od materskej spoloénosti.

34.2, Kategoérie finanénych nastrojov

Stav k Stav k
31, decembru 31, decembru

2014 2013
Finanény majetok
Peniaze a zostatky na altoch v bankéch 60 716 667 71 580 344
Uvery a pohladavky 1111 425 827 1127 713 619
Finan&né zavizky
Dlhopisy a Uvery v amortizovanych nakladoch 1190 707 486 1222774 043
Amortizované naklady (vratane stavu zavazkov z obchodného styku) 1 000 318 4032 973

{1) Faktory finanéného rizika

Spoloénost je vystavend réznym finanénym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidateinost finannych trhov a snaZi sa minimalizoval potencidlne negativne dopady na svoju
finanéni situéaciu.

(iy Urokové riziko

Spolo¢nost emitovala dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou, aby minimalizovala Urokové riziko.
Financovanie spoloénosti do refinancovania, ku ktorému doSlo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného Uveru s variabilnou urokovou sadzbou a lrokové riziko bolo riadené
zabezpefovacim vztahom, ktory spoloénast uzatvorila,

(iiy Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, e doddvatel nespini svoje zmluvné povinnosti a vystavi spolognost riziku
utrpenia straty. Spolo€nost prijala zdsadu, Ze bude abchodovat len s renomovanymi a déveryhodnymi
dodavatefmi. V pripade potreby musia subdodavatelia poskytndt spoloénosti primerané zabezpetenie.
vadésina pohfadavok a finanéného majetku vykazovanych spolo¢nostou je splatnd Ministerstvom dopravy,
vystavby a regiondineho rozvoja SR.

lubovoiné derivaty a pefiaZzné transakcie sa vykonavajd len s finanénymi indtiticiami s vysokym
dverovym ratingom (investiény rating).

Tieto pozndmky si neoddelitenou sicastou Bétovnych vykazov. 23



GRANVIA, a. s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v celych EUR)

(iii) Riziko nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpokladé udrziavanie dostatoéného objemu
pefiaznych prostriedkov a obchodovatefnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu dverovych liniek a schopnost ukondit otvorené trhové pozicie. Spolofnost udrziava
dostatofny objem pefiainych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, aby mohla splacat zavazky podfia
ich splatnosti a v stlade so schvalenym finanénym modelom.

Nasledujice tabulky znazoriiuji zostatkov(d dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov. Tabulky
boll zostavené na zadklade nediskontovanych pefaZnych tokov finanénych zavéazkov so zohladnenfm
najskordich moZnych terminov, ked sa od spolofnosti mdze Ziadat vyplatenie tychto zdvézkov. Tabutka
zahffia peflazné toky z istiny a Urokov pocas platnosti Gverovej zmluvy.

Tieto poznamky st necddeliteinou sti¢astou Ugtovnych vykazov. 24
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35. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2014 nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali komentar
v tychto poznamkach.

36. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Ugtovné zavierka na strandch 2 - 26 bola podpisand v mene predstavenstva spolo¢nosti GRANVIA, a.s.:

Zostavené dniia: Podpisovy zdznam osoby

Podpisovy zdznam ¢lena , Podpisovy zdznam osoby
< : e zodpovednej : .
J # . {% . 20 4{ Statutdrneho organu za zostavenle titovnej zodpovednej za vedenie

uctovnef jednotky: zévierky: tctovnictvar

Q,/fw/‘j’ Aty

Schvilené dna:

g r

Tieto poznamky si neoddeliteinou sGéastou Uftovnych vykazov. 26



