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Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi spolognosti CSOB Poistovia, a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej u&tovnej zavierky spolo¢nosti CSOB Poistovia, a.s. (,Spolo¢nost”),
ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2014 avykazy ziskov astrat a iného
komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a peflaznych tokov za rok kon&iaci k uvedenému
datumu a prehlad vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metéd a dalsie vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovna zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Ustovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZzuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato Uc¢tovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v u¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gi¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Spolognosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodne
za danych okolnosti, nie viak za u¢elom vyjadrenia nazoru k uginnosti internych kontrol Spolo¢nosti.
Audit dalej zahfa vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uGctovnych zasad a UCtovnych metod
a primeranosti G¢tovnych odhadov, ktoré urobil $tatutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedc¢eni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podla nasho nazoru Udtovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie

Spolo¢nosti k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodérenia a pefaznych tokov za rok konciaci
k uvedenému datumu v sutlade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

11. maja 2015
Bratislava, Slovenska republika

Ztart- £ /Zow;/

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

//@v( /)/

Ing. Marek Mikolaj
Licencia UDVA €.1038

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s .0., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratistava |, oddiel: Sro, vioZka Cisto: 27004/B a v zozname auditorov vedenom
Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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Vykaz o finan¢nej situicii k 31. decembru 2014

(zostaveny podl'a Medzinarodnych §tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU)

(tis. EUR) Poznamka 2014 2013
Dlhodoby nehmotny majetok 3 2224 1981
Dlhodoby hmotny majetok 4 692 613
Investicie drzané do splatnosti 2} 72 049 72 247
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 6,8 139 769 149 326
Finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat %S 482 417
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych (v realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat) 9,8 96 118 78 740
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 14 2.175 2335
PohPadavka z odloZenej dane z prijmov 12 - 2 893
Pohl'adavka zo splatnej dane z prijmov 12 805 -
Aktiva zo zaistenia 11 305 330
Pohl'adavky z poistenia 13 3878 3945
Ostatné aktiva 15 699 476
Terminované vklady 10 9018 7 880
Peniaze a bezné ity v bankach 16 14 742 7977
Aktiva spolu 342956 328 960
Zakladné imanie 27 816 27 816
Emisné azio 564 564
Zakonny rezervny fond 5564 4962
Oceitovacie rozdiely 17 290 8 580
Zisk minulych rokov 1196 1196
Zisk beZného obdobia 9621 10 704
Vlastné imanie spolu 62 051 53 822
Rezervy z poistenia 17 167 121 181 926
Rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych 18 95 578 78 167
Ostatné finan¢né zavazky 18 540 573
Zaviazok z odloZenej dane z prijmov 12 359 -
Zavazok zo splatnej dane z prijmov 12 - 1433
Zavazky z poistenia 19 10 442 6 908
Vynosy budtcich obdobi 20 2 865 1857
Ostatné zavizky 21 4000 4274
Zavizky spolu 280905 275138
Vlastné imanie a zaviizky spolu 342956 328 960

Tato actovna zavierka bola schvalena predstavenstvom diia 11. méaja 2015.

Poznamky na stranach 8 az 57 tvoria neoddelite'nt sicast’ tejto uctovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat a iného komplexného vysledku za rok konciaci sa

31. decembra 2014
(zostaveny podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
(tis. EUR) Poznimka 2014 2013
Predpis poistného 22 79 437 80 259
Poistné postiipené zaistovatel'om 22 (1643) (1 765)
Cisté zashizené poistné 22 77 794 78 494
Vynosy z finanénych aktiv 23 8129 9026
Prijaté provizie a poplatky 24 170 110
Ostatné vynosy 20 175 214
Zisk 7z predaja a precenenia finan¢nych aktiv a zniZenie hodnoty
finanénych aktiv 29 6534 3728
Zisk/(Strata) z prepoc¢tu cudzich mien 35 (18)
Rozpustenie/(Tvorba) opravnych poloZiek a odpis aktiv 31 18 (367)
Vynosy spolu 92 855 91 187
Poistné plnenia 26 (52 294) (35 317)
Podiel zaistovatel’a na poistnych plneniach 26 18 528
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia 26 2787 6 886
Podiel zaist'ovatel'a na rezervach na poistné plnenia 26 (74) (869)
Cisté poistné plnenia (49 563) (28 772)
Zmena stavu ostatnych rezerv z poistenia 27 (4 116) (21 310)
Platené provizie a poplatky z poistenia 28 (7 022) (6 945)
Ostatné prevadzkové naklady 30 (19 588) (20 096)
Naklady spolu (80 289) (77 123)
Zisk pred zdanenim 12 566 14 064
Dai z prijmov splatna 12 (2 150) 2927)
Daii z prijmov odloZena 12 (795) (433)
Zisk po zdaneni 9 621 10 704
Iny komplexny vysledok:
PoloZky, ktoré mozu byt reklasifikované do vykazu ziskov a strat:

Precenenie finanénych aktiv k dispozicii na predaj 11167 (1 449)

Dail z prijmov vztahujica sa k preceneniu finanénych aktiv k

dispozicii na predaj (2 457) 319
Iny komplexny vysledok po zdaneni 8710 (1130)

18 331 9574

Celkovy komplexny vysledok za Gi¢tovné obdobie

Poznamky na stranach 8 az 57 tvoria neoddeliteni sii¢ast’ tejto ictovnej zavierky.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2014
(zostaveny podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

Zikonny Zisk
ZAkladné Emisné rezervny  Oceiiovacie Zisk bezného
(tis. EUR) imanie AZzio fond rozdiely minulych rokov obdobia Celkom
Stav k 1.1.2013 27 816 564 3938 9710 8 109 10238 60 375
Rozdelenie zisku roku 2012 - - 1024 - 9214 (10238) -
Vyplatené dividendy - - - - (16 127) - (16 127)
Celkovy komplexny vysledok
za (¢tovné obdobie - - - (1 130) - 10 704 9574
Stav k 31.12.2013 27 816 564 4 962 8 580 1196 10 704 53 822
Stav k 1.1.2014 27 816 564 4962 8 580 1196 10704 53 822
Rozdelenie zisku roku 2013 - - 602 - 10 102 (10 704) -
Vyplatené dividendy - - - - (10 102) - (10102)
Celkovy komplexny vysledok
za (ittovné obdobie - - - 8710 - 9621 18331
Stav k 31.12.2014 27 816 564 5564 17 290 1196 9621 62051

Poznamky na stranach 8 az 57 tvoria neoddelitel'na sucast’ tejto (ctovnej zavierky.
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Vykaz penaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2014
(zostaveny podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

(tis. EUR) Pozn. 2014 2013
Zisk pred zdanenim 12 566 14 064
Odpisy a amortizacia 30 520 428
Vynosy z finanénych aktiv 23 (8129) (9 026)
Predpis poistného 22 (79 437) (80 259)
Poistné plnenia 26 52 294 35317
Zisk z predaja a precenenia finan¢nych aktiv a znizenie hodnoty

finanénych aktiv 29 (6 534) (3 728)
Prijaté uroky 8 496 9277
Prijaté poistné 79 553 81416
Vyplaty poistnych plneni (47 252) (36 094)
Platena dai z prijmu (4 388) (1 505)
Zmena stavu pohl'adavok z poistenia, aktiv zo zaistenia a ostatnych aktiv (181) 1131
Zmena stavu rezerv z poistenia a rezervy na finan¢né umiestnenie v mene

poistenych 1267 14 606
Zmena stavu zavizkov z poistenia a ostatnych zaviazkov 659 1380
Prijmy zo splatnych a predanych finanénych aktiv 33026 11155
Vydavky na nakup finanénych aktiv (26 585) (22 971)
PeiiaZné toky z prevadzkovych ¢innosti 15 875 15191
Vydavky na ndkup dthodobého nehmotného a hmotného majetku (841) (1 056)
Prijmy zo splatnych a predanych finan¢nych aktiv - 7 158
Vydavky na ndkup finanénych aktiv - (1602)
Pefiazné toky z investi¢nych ¢innosti (841) 4500
Vyplatené dividendy (10 102) (16 127)
PeiiaZzné toky z finan¢nych ¢innosti (10 102) (16 127)
PeiiaZné toky spolu 4932 3 564
Podiatoény stav peitaznych prostriedkov a peifiaZnych ekvivalentov 32 12 025 8 461
Koneény stav pefiaznych prostriedkov a peiiaZnych ekvivalentov 32 16 957 12 025

Poznamky na stranach 8 az 57 tvoria neoddelitelna siicast’ tejto uctovnej zavierky.
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1 Informacie o spolocnosti

CSOB Poistoviia, a.s. (d'alej ,,Spolocnost™), ICO 31 325 416, IC DPH SK 2020 851 767, bola zaloZena diia
1. januéra 1992 a nasledne zapisana do obchodného registra diia 9. juna 1992. Povolenie k vykonévaniu
poistovacej Sinnosti ako univerzalna poistoviia ziskala diia 4. septembra 1995.

Spolo¢nost’ vykondva nasledovné aktivity:

Vykon poistovacej ¢innosti v oblasti zivotného, nezivotného a Grazového poistenia.
Uzatvéranie sprostredkovatel'skych zmlav s fyzickymi i pravnickymi osobami na izemi SR na &innost
dojednavania poistenia pre Spolo¢nost’ v rozsahu povolenia udeleného Ministerstvom financii SR.

e Vykonavanie sprostredkovatel'skych &innosti pre banky, stavebné sporitelne a doplnkové dochodkové
spoloénosti podla povolenia udeleného dozornym organom nad poistovnictvom, vykon ¢innosti
sprostredkovatela investiénych sluzieb podla povolenia udeleného dozornym organom nad
poistovnictvom.

Sidlom Spolo&nosti je Polus Millennium Tower II, Vajnorska 100/B, 831 04 Bratislava.

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2014 st nasledovni:

Luc Cools predseda
Martin Daller élen
Daniel Jursa ¢len
Vladimir Soovitka &len

Clenovia dozornej rady Spolo¢nosti k 31. decembru 2014 sti nasledovni:

Johan Daemen predseda
Wim Guilliams ¢len
Roman Miskovsky ¢len
Michal Kanéra ¢len
Peter Cahoj ¢len

Akcionarska Struktira je nasledovna:

2014 2013
\% Pocet . v Pocet .
absohitnej hlasovacich P(:,dlel absolitnej hlasovacich P(:,dlel
5 o " (%) i £ (%)
Akcionar vyske prav vyske prav
KBC Insurance N.V. 27 817 1676 100% 27 817 1676 100%

Z4kladné imanie bolo k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 plne splatené a bolo tvorené poctom
1 676 akcii (schvalené a vydané) s menovitou hodnotou akcie 16 596,95 EUR.

Kone¢nou materskou spolocnostiou CSOB Poistovne, a.s. je KBC Insurance, N. V., so sidlom Professor
Roger Van Overstraetenplein 2, B-3000 Leuven, Belgicko.
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PrehPad vyznamnych tuctovnych metod

Principy vypracovania tctovnej zavierky a Vyhldasenie o zhode

Uttovna  zavierka Spolo¢nosti  (d’alej ,,a¢tovna zavierka®) bola zostavena v sulade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (d’alej ,JFRS*) vydanymi Vyborom pre
medzinarodné Gctovné Standardy (dalej ,,JASB®) a v stlade s interpretdciami vydanymi Komisiou
pre interpreticiu medzinarodného finanéného vykaznictva (d’alej ,,JFRIC*) schvélenymi Komisiou
Eurdpskej unie v zmysle smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady Eurdpskej tinie a v sulade so
zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov.

Konsolidovana uétovna zavierka skupiny KBC Insurance, N.V. bude doruc¢ena do Narodnej banky
Belgicka a bude pristupna v sidle Spolo¢nosti.

Uttovna zévierka za predchadzajiice obdobie (k 31. decembru 2013) bola schvalené a odsthlasena
na vydanie 28. aprila 2014.

Uktovna zavierka Spolo&nosti bola zostavena na zéklade predpokladu d’alSieho nepretrZitého trvania
Spolo¢nosti.

Uttovna zavierka bola vypracovand na principe historickych cien upravenych precenenim
finanénych aktiv k dispozicii na predaj a finanénych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat na realnu hodnotu.

Cisla uvedené v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty. Pouzita mena v (iétovnej zavierke je Euro
(dalej len ,,EUR”) a vSetky zostatky st uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.

Zmeny v u¢tovnych principoch

Uttovné principy u¢inné od 1.1.2014

Uétovné metddy sa pouzili konzistentne s predchadzajicim GStovnym obdobim s vynimkou prijatia
nasledovnych $tandardov, noviel a interpretacii. Uplatnenie tychto Standardov, noviel a interpretacii
nemalo vplyv na finan&nl vykonnost’ alebo poziciu Spolo¢nosti. V niektorych pripadoch mali vSak
vplyv na dodatocné zverejnenia.

IFRS 10 Konsolidovana u¢tovna zavierka je platny pre uctovné obdobie zacinajice po 1. januari
2013. Standard bol schvaleny Eurépskou komisiou pre (iétovné obdobie zadinajiice po 1. janudri
2014. Skorsia aplikécia je povolena. Standard nahradza &ast IAS 27 Konsolidovana a individuaina
Gétovna zavierka, ktora sa tyka konsolidovanej G¢tovnej zavierky. Nanovo definuje kontrolu a
zavadza jediny model platny pre vietky uétovné jednotky. Tento model bol aplikovany na
Spolo¢nost’.

IFRS 11 Spoloéné usporiadania je platny pre uctovné obdobie zacinajiice po 1. januéri 2013.
Standard bol schvéleny Eurépskou komisiou pre uétovné obdobie zatinajuce po 1. januari 2014.
Skorsia aplikécia je povolena. Standard nahradza IAS 31 Utasti v spoloénom podnikani a SIC 13
Spoluovladané jednotky — nepefiazné vklady spoluvlastnikov. Tento Standard ma dopad na
konsolidované vykazy Spolo&nosti, pretoZe nepovoluje pomerni metédu konsolidacie.

IFRS 12 Zverejnenle podielov v ostatnych spoloénostiach je platny pre Gctovné obdobie
zacinajtce po 1. Januarl 2013. Standard bol schvaleny Eurépskou komisiou pre uctovné obdobie
za¢inajtce po 1. januari 2014. Skorsia aplikacia je povolena. Standard zahfiia vietky poziadavky na
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zverejnenie informacii, ktoré boli skor zahrnuté v IAS 27, IAS 28 a IAS 31. Spolo¢nost’ je povinna
zverejnit’ Gisudky pouzité k vyhodnoteniu toho, ¢i ovlada iné subjekty.

IFRS 10, 11, 12 Prechodné ustanovenie (Novela) je platny pre i¢tovné obdobie zaéinajﬁce po
1. Januarl 2013. Standard bol schvaleny Eur6pskou komisiou pre aétovné obdobie zacinajice po 1.

januari 2014. Skor$ia aplikécia je povolend. Novela meni prechodné ustanovenia v danych
Standardoch a poskytuje d’al$iu ulavu z retrospektivnej aplikacie. Spoloénost’ nie je povinna upravit’
predchadzajiice Gétovné zachytenie angaZzovanosti v inych spolo¢nostiach, pokial’ pri pociatocnej
aplikacii st rovnakeé zavery o konsolidacii ako pri aplikécii IAS 27/SIC 12 a IFRS 10.

Investi¢né spolo¢nosti (Novely Standardov IFRS 10, 12 a IAS 27) su platné pre uctovné obdobie
za&inajiice po 1.januari 2014. Novela definuje pojem investi¢na spolocnost’ a prinaSa vynimku
z konsolidacie $pecifickych dcérskych spolo¢nosti. Tieto novely pozadujii precenenie tychto
dcérskych spolo&nosti na realnu hodnotu v konsolidovanych i individudlnych finan¢nych vykazoch.
Novely pozaduji nové zverejnenie pre investi¢né spolo¢nosti v IFRS 12 a IAS 27.

IAS 27 Individuilna uétovna zavierka (Novela) je platny pre (iétovné obdobie zacinajice po 1.
Januarl 2013. Standard bol schvaleny Eur6pskou komisiou pre uétovné obdobie zainajice po 1.
januari 2014. Skor$ia aplikacia je povolena. Standard obsahuje poziadavky na G&tovanie a
zverejnenie investicii v dcérskych, pridruzenych a spoloénych podnikoch, pokial spolo¢nost
zostavuje individualnu G¢tovnu zavierku.

IAS 28 Investicie v prldruzenych a spoloénych podnikov (Novela) je platny pre ictovné obdobie
zacinajuce po 1. Januarl 2013. Standard bol schvaleny Eurépskou komisiou pre Gctovné obdobie
zadinajiice po 1. januari 2014. Skorsia aplikacia je povolend. Standard predpisuje uétovanie pre
investicie do pridruzenych podnikov a udéva poziadavky pre pouzitie metédy vlastného imania
konsolidacie pre Gi¢tovanie investicii do pridruzenych a spolo¢nych podnikov.

TAS 32 Kompenzicia finanénych aktiv a finanénych zaviizkov (Novela) je platny pre uctovné
obdobie za&inajlice po 1. januari 2014. Dodatok vyjasiiuje vyznam spojenia ,.entita ma v suCasnosti
pravne vymahatelné privo kompenzicie“ a tieZ objasfiuje aplikaciu kritérii kompenzacie v
standarde IAS 32 ohladne vyrovnavacich systémov typu clearing house, v ktorych nedochadza k
subeznému vyrovnavaniu.

Novacia derivatov a pokracovanie zabezpefovacieho ic¢tovnictva (Novela IAS 39) je platny pre
GStovné obdobie zaGinajice po 1. januari 2014. Dodatok poskytuje moZnost neukondit
zabezpetovaci vztfah, pokial novacia derivatu uréeného ako zabezpedovaci ndstroj splni urcité
kritéria.

Zverejnenie spitne ziskatelnej ¢iastky u nefinanénych aktiv (Novela IAS 36) je platny pre
uétovné obdobie zadinajice po 1. januari 2014. Novela upravuje poziadavky na zverejnenie pre [AS
36 vo vzt'ahu k $tandardu IFRS 13 Oceriovanie redlnou hodnotou.

IFRIC 21 Poplatky je platny pre Gétovné obdobie zacinajice po 1. januari 2014. IFRIC 21
poskytuje navod pre Gdtovanie zavizkov pre poplatky uvalené Stitnou sprivou — pre poplatky
iétované podla IAS 37 i pre poplatky, u ktorych su Ciastka aj naCasovanie zname. IFRIC 21
identifikuje udalosti, na ktorych zaklade je nutné uctovat’ o zavizku, ako aktivitu, ktora spusti
platenie odvodu podla prislusnej legislativy.

Zdokonalenie Medzinirodnych Standardov uétovného vykaznictva, vydané vmaji 2012
s ciePom odstranit’ nezrovnalosti a vyjasnit’ ich znenie. Pre jednotlivé Standardy plati samostatné
prechodné ustanovenie. Ziadny z nich nem4 vyznamny dopad na Gtovnu politiku, ani na finanént
vykonnost’ alebo poziciu Spolo¢nosti.
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U&tovné principy uéinné po 1.1.2014

Nasledujuce Standardy, novely a interpretdcie boli vydané a nadobudli u¢innost’ po 1. januari 2014.
Spolo¢nost’ neprijala predcasne tieto Standardy. Pokial’ nie je vyslovene uvedené, nové Standardy,
novely a interpreticie nebudi mat’ vyznamny vplyv na finanéné vykazy Spolo¢nosti.

IFRS 9 Finan¢né nastroje (2014) je platny pre Gctovné obdobie zadinajlice po 1. januari 2018.
Tento §tandard esSte nebol schvaleny Eurdpskou komisiou.

Klasifikicia a ocefiovanie finan¢nych nastrojov

Finan¢né aktiva su ocefiované zostatkovou hodnotou, ak st splnené obe podmienky:
e Uctovna jednotka ma pre dané finanéné aktivum taky ekonomicky model, ktorého ciel'om je
zinkasovat’ pefiazné toky z neho plyntice; a
e zmluvné podmienky finanéného aktiva davaji narok na penazné toky, ktoré s vyluéne
platby istiny a Grokov.

Finan¢né aktiva st ocetiované realnou hodnotou cez iny komplexny vysledok, ak st splnené obe
podmienky:
e UCtovna jednotka ma pre dané finan¢né aktivum taky ekonomicky model, ktorého cielom je
zinkasovat’ pefiazné toky z neho plyntce a predat’ ho;
e zmluvné podmienky finan¢ného aktiva davaju narok na penazné toky, ktoré su vylu¢ne
platby istiny a urokov.

Ostatné finan¢né aktiva st ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. IFRS 9 zachovava
moznost” dobrovolného ocefiovania realnej hodnoty (,,fair value option®). Reklasifikacie medzi
tretimi kategériami st pozadované v pripade, Ze entita zmeni obchodny model.

Vsetky kapitalové nastroje st oceiiované redlnou hodnotou bud’ do iného komplexného vysledku,
alebo do zisku a strat.

IFRS 9 rusi poZiadavku oddel'ovat’ vlozeny derivat od hostitel'skej zmluvy a pozaduje ohodnotenie
celého nastroja podl'a vyssie uvedenych podmienok.

Finan¢né zavizky su klasifikované a ocetiované bud’ v zostatkovej hodnote, alebo v redlnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat. Finanény zavizok moze byt urCeny k ocefiovaniu redlnou hodnotou za
urditych podmienok, pokial’ toto vyusti v presnejie informéacie:
e odstrariuje alebo zniZzuje nekonzistenciu v ocefiovani alebo zatctovani,
e skupina finanénych zavizkov je riadena a ich vykonnost' je hodnotena na zéklade realnej
hodnoty.

IFRS 9 poZzaduje, aby zmeny redlnej hodnoty vlastnych dlhovych néstrojov, ktoré s sposobené
zmenami vlastného averového rizika, boli zatictované v inom komplexnom vysledku. Pévodné
poziadavky k oduétovaniu finanénych aktiv a zavizkov st bez zmeny presunuté z IAS 39
do IFRS 9.

Znehodnotenie finanénych aktiv

IFRS 9 zavadza trojstupiiovy model, ktory zohladituje zmeny uverovej kvality od prvotného
zatctovania.

V tirovni 1 sa nachadzaj finanéné nastroje, u ktorych nedoslo k vyznamnému narastu tiverového
rizika od prvotného zat&tovania alebo maju k datumu Gétovnej zavierky nizke uverové riziko. U
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tychto aktiv si zau¢tované dvanastmesaéné ocakdvané verové straty. Urokovy vynos je pocitany
na zaklade hrubej G¢tovnej hodnoty aktiv.

Uroveti 2 obsahuje také finanéné nastroje, u ktorych doslo k vyznamnému nérastu Gverového rizika
od prvotného zau&tovania, ale neexistuje u nich objektivny dokaz znehodnotenia. U tychto aktiv st
zan&tované celozivotné oakavané Gverové straty. Urokovy vynos je stale poditany na zaklade
hrubej uétovnej hodnoty aktiv.

V Grovni 3 sa nachadzaju finanéné nastroje, u ktorych existuje objektivny dokaz znehodnotenia. U
tychto aktiv st zaiétované celoZivotné odakavané Gverové straty. Urokovy vynos je politany na
zéklade &istej G¢tovnej hodnoty aktiv.

Novy model bude pouzivany pre dlhové néstroje v zostatkovej hodnote alebo v redlnej hodnote cez
iny komplexny vysledok. Dalej sa podl'a neho buda uétovat’ Giverové ramce, finanéné zaruky, ktoré
nie st v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, pohladavky z lizingu a obchodného styku.
Standard povoluje zjednodusené Gi¢tovanie pre pohladavky z lizingu a obchodného styku, ktoré
neobsahujli vyznamni finanénu zlozku. Nie je nutné pocitat’ dvanastmesacné ofakavané Giverové
straty a je mozné pouzit’ celozivotné ofakavané (iverové straty. Pre aktiva s vyznamnou financnou
zlozkou je moznost’ volby medzi zjednodusenym alebo véeobecnym modelom.

Uttovanie otakavanych strat finanénych aktiv bude mat’ vyznamny dopad na Spolo¢nost’. Tento
dopad je skimany.

Zabezpecovacie uctovnictvo

Tretia faza, vieobecné zabezpetovacie uétovnictvo, zblizuje zabezpetovacie i¢tovnictvo a riadenie
rizik. V praxi bude mozné pouzit’ zabezpetovacie uStovnictvo k SirSiemu spektru stratégii riadenia
rizik. Tri typy zabezpeovacich vztahov — zabezpeGenie petiaznych tokov, redlne hodnoty a Ciste
investicie do zahraniénej jednotky — boli prenesené bez zmeny z IAS 39. Zabezpe€ovaci vztah musi
byt efektivny ako na zaSiatku, tak i v priebehu a tento vztah je podrobeny kvantitativnemu a
kvalitativnemu testovaniu efektivnosti. Pévodné testovanie efektivity sa posunulo od striktného
rozmedzia 80-125 % k testovaniu toho, ¢i zabezpeCovaci vztah zodpoveda skutoénému riadeniu
rizik. Pokial zabezpedovaci vztah zodpoveda ciefom riadenia rizik, nemoze byt dobrovolne
ukonéeny. Namiesto toho je nutné upravit’ zabezpe¢eni polozku alebo zabezpeCovaci néstroj tak,
aby zabezpeovaci pomer opit’ zodpovedal poziadavke na efektivitu zaistenia.

Nederivatové finanéné aktiva a zaviizky v redlnej hodnote vykazované do zisku alebo straty mo6zu
byt uréené ako zabezpetovacie nastroje v zabezpedeni akychkol'vek rizik, nie len v zabezpeceni
cudzomenového rizika. Musi byt uréena bud’ celd, alebo v pomere k hodnote istiny.

V modeli zabezpe&ovacieho tétovnictva je mozné pouZit’ nefinantné polozky ako rizikové zlozky,
ak je mozné tieto zlozky identifikovat’ a spol'ahlivo ich ocenit’.

Vieobecné zabezpedovacie iétovnictvo bude mat’ len marginalny (ak vobec) dopad na existujicu
zabezpeCovaciu konstrukceiu.

Uétovanie o akvizicii podielu v spolo¢nych ¢innostiach (Novela IFRS 11) je platnd pre uctovné
obdobie za¢inajuce po 1. januari 2016. Novela pozaduje, aby nadobudatel’ podielu v spoloénych
ginnostiach aplikoval principy $tandardov IFRS 3 o podnikovych kombinéciach, s vynimkou
principov, ktoré su v konflikte s navodmi v tejto novele.
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Predaj alebo prispevok aktiv medzi investorom a jeho pridruZzenym alebo spoloénym
podnikom (Novela IFRS 10 a IAS 28) je platna pre u¢tovné obdobie za¢inajuce po 1. januéri 2016.
Novela objastiuje uctovné transakcie, ked’ materskd spoloénost’ strati kontrolu nad dcérskym
podnikom, ktory nie je povazovany za podnik podl'a IFRS 3. Zisk alebo strata vznikajiica z predaja
alebo prispevku aktiva pridruzenému alebo spoloénému podniku je uétovana vo vykaze ziskov a
strit matky iba do miery podielu nespriaznenych investorov v pridruzenom alebo spoloénom
podniku.

Metoda vlastného imania v individuidlnej uc¢tovnej zavierke (Novela IAS 27) je platnd pre
ictovné obdobie zacinajlice po 1. januari 2016. Novela uvadza spit’ moznost’ pouzivania metody
vlastného imania pre investicie do dcérskych, pridruzenych alebo spoloénych podnikov
v individualnej uétovnej zavierke.

Investi¢né spolo¢nosti: Aplikacia vynimky z konsolidicie (Novela IFRS 10, 12 a TAS 28) je
platna pre uctovné obdobie zaCinajice po 1. januari 2016. Novela d’alej vyjasiiuje vynimku
z konsolidacie pre investi¢né spolo¢nosti.

IFRS 14 Regulatérne odloZené ucty je platny pre uctovné obdobie zaginajice po 1. januari 2016.
Tento Standard je obmedzeny pre entity prvykrat aplikujice IFRS, ktoré G&tuju o zostatkoch na
odloZenych uctoch podl'a miestneho GAAP.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zikaznikmi je platny pre G¢tovné obdobie za¢inajice po 1. januari
2017. Zakladnym konceptom $tandardu je identifikicia jednotlivych povinnosti plnenia.

Uttovné jednotky budii postupovat’ podla pitkrokového modelu:

1. identifikacia zmluvy so zdkaznikom (zmluva existuje iba ked’ je pravdepodobné, Ze entita bude
inkasovat’ cenu);

identifikacia jednotlivych povinnosti plnenia v zmluve (sl'ub prevodu tovaru alebo sluzieb);
stanovenie transakcnej ceny (iba ak v budiicnosti neméoze byt Siastka stornovana);

alokacia transak&nej ceny k jednotlivym povinnostiam plnenia;

zauctovanie vynosu v momente, kedy je povinnost’ splnena.

- sl

Vzhl'adom na to, Ze §tandard nie je aplikovany pre poistné zmluvy, finanéné nastroje a finanéné
leasingy, vplyv na Spolo¢nost’ bude limitovany. Hodnotenie dopadu stéale prebieha.

Iniciativa zverejnenia (Novela IAS 1) je platna pre uctovné obdobie zacinajlice po 1. januari 2016.
Novela zdéraziiuje pouzivanie profesijného odhadu v uréeni kde a v akom poradi st informacie
zverejnené vo finanénych vykazoch. Novela zdoraziiuje, Ze materialita sa tyka celych finan¢nych
vykazov a Ze zahrnutie nematerialnych informacii moéze potla¢it’ uzito¢nost’ zverejnenia.

Objasnenie pouziteP’nych metéd odpisovania a amortizicie (Novela IAS 16 a IAS 38) je platnd
pre u¢tovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2016. Novela vysvetl'uje pouzitie metédy odpisov a
amortizacie zaloZzené na vynosoch.

Plan definovanych pozitkov: Prispevky zamestnancov (Novela IAS 19) je platna pre Gctovné
obdobie za¢inajuce po 1. jili 2014. Novela prindSa objasnenie poZiadaviek pre uctovanie
prispevkov od zamestnancov alebo tretich stran do planu definovanych pozitkov. Specifikuje
podmienky, za ktorych je mozné prispevky Gétovat’ ako zniZenie nakladov na sluzby.

PoPnohospodarstvo: Nosi¢ské rastliny (Novela IAS 16 a IAS 41) je platna pre ictovné obdobie
zadinajiice po 1. januari 2016. Novela definuje nosi¢ské rastliny a zaclefiuje ich do rozsahu
pdsobnosti IAS 16.
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2.2

2.3

2.4

Zdokonalenie Medzinarodnych $tandardov uctovného vykaznictva vydané v decembri 2013 a v
septembri 2014 s ciePom odstranit’ nezrovnalosti a vyjasnit' ich znenie. Pre jednotlivé Standardy
platia samostatné prechodné ustanovenia. Novely maji datum U&innosti 1. jila 2014 alebo 1.
januara 2016.

Prepocet cudzej meny

Polozky zahrnuté v Gc¢tovnej zavierke sii ocenené menou prlmameho ekonomického prostredia,
v ktorom Spolo&nost’ pdsobi (,,funkénd mena®). Udtovna zavierka je vykazovana v mene Euro
(,,EUR®), ktor4 je funk&nou a vykazujiicou menou Spolo¢nosti.

Pefiazné aktiva a zavizky vyjadrené v cudzej mene su prepocitané do funkénej meny kurzom
Eurépskej centralnej banky platnym k datumu zostavenia i¢tovnej zdvierky. Vynosy a naklady
vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom Eurdpskej centrdlnej banky platnym k datumu
uskuto¢nenia transakcie.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom Eurdpskej centrilnej banky platnym k
datumu uskutoénenia transakcie sa vykazuje v polozke ,,Strata z prepoctu cudzich mien®.

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok je vykazovany v obstaravacich cenach znizenych o opravky.
Spolognost’ odpisuje dlhodoby nehmotny a hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania

podas ocakavanej doby Zivotnosti.

Ocakavané doby Zivotnosti pre dlhodoby nehmotny a hmotny majetok st nasledovneé:

Popis Pocet rokov odpisovania
Budovy, haly a stavby 30

Dopravné prostriedky 4

Pocitade a iné stroje na spracovanie dat X

Kancelarske vybavenie a ostatny hmotny majetok 4-6

Softvér B 3-15

Ostatné nehmotné aktiva |

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu dlhodobého majetku veduce k zvySeniu
vykonnosti, kapacity alebo G&innosti tohto majetku zvySuji obstaravaciu cenu dlhodobého
nehmotného a hmotného majetku.

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked’ uftovna
hodnota dlhodobého majetku prevysuje jeho odhadovani realizovatelnii hodnotu (vysSia hodnota
z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouZzivani), zniZi sa na tito realizovate'ni hodnotu.

Investicie driané do splatnosti

Finanéné aktiva drzané do splatnosti st finan¢né aktiva s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi
platbami a splatnostou, ktoré Spolo&nost’ zamysl'a a je schopna drzat’ do splatnosti.

Finanéné aktiva drzané do splatnosti si pri prvotnom zautovani ocenené v realnej hodnote
anasledne sa vykazujii v amortizovanej hodnote zniZenej o opravné polozky. Amortizovana
hodnota je suma, ktorou sa aktivum ocenilo pri obstarani, upravena o splatky istiny, Casové
rozliSenie urokov a diskontu/prémie. Urokové vynosy z finanénych aktiv drzanych do splatnosti
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2.5

(vratane prémie/diskontu) sa pocitajii za pouzitia efektivnej Girokovej miery a vykazuju sa vo vykaze
ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Vynosy z finan¢nych aktiv.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dékaz o moZnom zniZeni hodnoty
finan¢énych aktiv drzanych do splatnosti. Znizenie hodnoty finanéného aktiva nastava, ak je Gi&tovna
hodnota finanéného aktiva vysSia neZ hodnota odakavanych pefiaznych tokov z finanéného aktiva
diskontovanych povodnou efektivnou urokovou mierou.

Finan¢né aktiva drzané do splatnosti sa vykazuji ku diiu vysporiadania a st odi¢tované zo suvahy
v nasledujucich pripadoch:

e Prava na pettazné toky z finan¢ného aktiva vyprsali.

e Spolocnost’ previedla prava na pefiazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristipila na zavizok
prevadzat’ zinkasované pefiazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).

e Spolocnost’ previedla takmer vSetky rizika a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla
takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

Financné aktiva k dispozicii na predaj

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj zahfiiaju aktiva, ktoré si do tejto kategdrie klasifikované pri
obstarani alebo ich nie je mozné klasifikovat’ ako finanéné aktiva vykazované v relnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat alebo Gvery a pohl'adavky alebo drZané do splatnosti.

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj su pri prvotnom zat¢tovani ocenené v realnej hodnote, ktorej
sii¢ast’'ou st aj transakéné naklady. Nasledne sh finanéné aktiva k dispozicii na predaj vykazované
tiez v redlnej hodnote.

V stilade s IFRS 4 mé Spolo¢nost’ moznost’ zmenit’ svoje uétovné postupy tak, aby nerealizované
zisky alebo straty z aktiv vykazané v ostatnom komplexnom vysledku ovplyvnili vysku zavizkov z
poistnych zmliv rovnakym spdsobom, ako keby boli realizované. Tento postup sa nazyva tzv.
tiefiové uctovanie. V stlade s IFRS 4, Spolo¢nost’ vyuZila moznost’ a neuplatiiuje tieové Gétovanie
pri preceniovani finan¢nych aktiv k dispozicii k predaj.

Realna hodnota finanénych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spolahlivo
zistit, sa rovna kotovanym trhovym cendm. V pripadoch, ked’ kotované trhové ceny nie st
dostupné, sa realna hodnota uréuje odhadom pouzitim stiCasnej hodnoty buducich peiiaznych tokov.
Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov st vykazané vo vlastnom imani v
polozke ,,Ocenovacie rozdiely“. Zisky a straty z predaja tychto aktiv st vykazané vo vykaze ziskov
a stat a iného komplexného vysledku v polozke ., Zisk z predaja a precenenia financnych aktiv
a znizenie hodnoty financnych aktiv*.

Urokové vynosy z finanénych aktiv k dispozicii na predaj (vratane prémie/diskontu) sa po&itaji za
pouzitia efektivnej tirokovej miery a vykazuji sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného
vysledku v polozke ,,Vynosy z finanénych aktiv®. Kurzové zisky a straty z peftazného majetku st
vykazané vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,Zisk z predaja a precenenia finan¢nych
aktiv a znizenie hodnoty finanénych aktiv*. Kurzové zisky a straty z nepetiaznych finan¢nych aktiv
k dispozicii na predaj (majetkové cenné papiere) st vykazované vo vykaze ziskov a strat a iného
komplexného vysledku.

Pri finanénych aktivach k dispozicii na predaj Spolo¢nost’ ku kazdému datumu stvahy posudzuje, ¢i
existuje objektivny dokaz o znizeni hodnoty aktiva alebo skupiny aktiv.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa zniZenie hodnoty
posudzuje na zaklade tych istych kritérii ako finanény majetok vykazany v amortizovanej hodnote.
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2.6

Ak sa realna hodnota dlhového nastroja zvysi, pricom tento narast mozno objektivne prisudit’
udalosti, ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty vo vykaze ziskov astrat a iného
komplexného vysledku v polozke ,,Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a zniZenie hodnoty
finanénych aktive, prislusnd strata zo zniZenia hodnoty sa rozpista prostrednictvom vykazu
komplexného vysledku v polozke ,,Zisk z predaja a precenenia financnych aktiv a zniZenie hodnoty
finanénych aktiv*.

V pripade majetkovych G&asti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dokazy
patri vyznamny resp. dlhotrvajuci pokles v realnej hodnote investicie pod jej obstaravaciu cenu.
Spolo&nost’ vo vieobecnosti povazuje za vyznamny 20%-ny pokles a za dlhotrvajici pokles dlhsi
ako 1 rok. Kedykol'vek existuje dokaz o zniZzeni hodnoty, kumulativna strata — vykézana ako rozdiel
medzi obstardvacou cenou a si¢asnou redlnou hodnotou po odpoditani straty zo znizenia hodnoty
tejto investicie predtym zatidtovanej vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku — sa
pretétuje z vlastného imania a vykaze sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku.
Straty zo zniZenia hodnoty majetkovych Ugasti sa neznizuji prostrednictvom vykazu ziskov a strat
a iného komplexného vysledku; narast v ich realnej hodnote po zniZeni hodnoty sa vykaze priamo
do vlastného imania.

K 31. decembru 2014 a 2013 Spolo¢nost nemala Ziadne majetkové ucasti klasifikované ako k
dispozicii na predaj.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj sa vykazuju ku diiu vysporiadania kiipy alebo predaja a st
oduétované zo stivahy v nasledujicich pripadoch:

Prava na penazné toky z finanéného aktiva vyprsali.

e Spolo&nost previedla préava na pefiazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristupila na zavézok
prevadzat zinkasované pefiazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).

e Spolo¢nost’ previedla takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla
takmer vsetky riziké a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

Finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt

Finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su aktiva, ktoré Spolo¢nost’
ziskala s cieFom vyuzitia ich kratkodobych cenovych vykyvov na dosiahnutie zisku. Tieto aktiva sa
pri prvotnom zatgtovani ocetiujii realnou hodnotou (bez transakénych nakladov) a nasledne sa
ocetiujii redlnou hodnotou do vykazu ziskov a strat a in¢ho komplexného vysledku.

Realna hodnota finanénych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa d4 spol'ahlivo
zistit, sa rovnd kétovanym trhovym cendm. V pripadoch, ked’ kétované trhové ceny nie si
dostupné, sa relna hodnota uréuje odhadom pouZitim sii¢asnej hodnoty budicich pefiaznych tokov.
Zmeny realnych hodnét tychto finanénych aktiv sa vykazuji vo vykaze komplexn¢ho vysledku
v polozke ,,Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a znizenie hodnoty finan¢nych aktiv.

Urokové vynosy z finanénych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strit
(vratane prémie/diskontu) sa poéitajii za pouZitia efektivnej urokovej miery a vykazujl sa vo vykaze
ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Vynosy z finanénych aktiv®.

Finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju ku diiu vstupu
Spoloénosti do zmluvného vzt'ahu a s odiiétované zo siivahy v nasledujucich pripadoch:

e Prava na petiazné toky z finan¢ného aktiva vyprsali.

e Spolo¢nost previedla prava na pefiazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristipila na zavézok
prevadzat’ zinkasované pefiazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).
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e Spolo¢nost’ previedla takmer vSetky rizika a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla
takmer vSetky rizika a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

Financné umiestnenia v mene poistenych

Finan¢né umiestnenia v mene poistenych predstavujii finan¢né aktiva obstarané z prostriedkov
ziskanych od poistencov.

Finanéné umiestnenia v mene poistenych st klasifikované ako finanéné aktiva ocefiované realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Tieto aktiva sa pri prvotnom zau&tovani ocefiuju redlnou
hodnotou (bez transakénych nékladov) a nasledne sa oceiiujii realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat a iného komplexného vysledku.

Reélna hodnota finanénych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spol'ahlivo
zistit, sa rovnd kétovanym trhovym cenam. V pripadoch, ked’ koétované trhové ceny nie su
dostupné, sa redlna hodnota uruje odhadom pouzitim suc¢asnej hodnoty budicich periaznych tokov.

Terminované vklady

Terminované vklady predstavuji pohladavky Spoloénosti voéi komerénym bankam z titulu
terminovanych vkladov alebo terminovane vklady, ktoré boli pévodne podkladovym aktivom
depozitnych prémii.

Terminované vklady st pri prvotnom zatétovani ocenené v redlnej hodnote a nasledne sa vykazuji
v amortizovanej hodnote zniZenej o opravné polozky. Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa
aktivum ocenilo pri obstarani, upravena o splatky istiny a Sasové rozlifenie urokov. Urokové
vynosy z terminovanych vkladov sa po¢itaju za pouzitia efektivnej Grokovej miery a vykazuju sa vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Vynosy z finanénych aktiv*.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, &i existuje objektivny dokaz o moznom znizeni hodnoty
terminovanych vkladov. Znizenie hodnoty finan&ného aktiva nastava, ak je i¢tovna hodnota
finan¢ného aktiva vysSia nez hodnota ocakavanych buducich penaznych tokov z finanéného aktiva
diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou mierou.

Terminované vklady sa vykazuji ku diiu vysporiadania a si oduétované zo suvahy pri ich
splatnosti.

Aktiva zo zaistenia

Aktiva zo zaistenia predstavuju aktiva Spolo¢nosti z podielu zaistovatelov na technickych
rezervach Spolo¢nosti krytych zaistnou zmluvou. Zaistnd zmluva je zmluva, ktorou Spolo¢nost’
prenaSa Cast’ poistného rizika na iného zaistovatela. VySka pohladavok je stanovena v sulade
s pravidlami pre stanovenie vysky technickej rezervy na poistné udalosti.

Spolo¢nost’ vyuziva pre optimaliziciu $kodového priebehu svojich poistnych produktov sluzby
zahrani¢nych zaistovatelov. Spolo¢nost’ ma zaistené portfolio zmluv nezivotného poistenia ako aj
portfolio zmlav Zivotného poistenia viacerymi typmi zaistenia.
Spolo&nost’ uzatvara so zaistovateImi hlavni zaistni zmluvu s platnostou na kalendarny rok.
V tejto zmluve st stanovené podmienky obligatorneho zaistenia Spolo¢nosti. Podla tejto zaistnej
zmluvy sa riadia vSetky poistné zmluvy portfolia Spolo¢nosti.

Na poistné zmluvy, ktoré presahujii rdamec krytia hlavnej zaistnej zmluvy, uzatvara Spolo¢nost’
fakultativne zaistné zmluvy, pricom tieto zmluvy platia vzdy iba pre konkrétnu poistnii zmluvu.
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Pohladavky z poistenia predstavujii naroky Spolo¢nosti voéi poistencom z titulu predpisu poistného
z uzatvorenych poistnych zmlav apri prvotnom zautovani st vykdzané v reélnej hodnote.
Nasledne su pohladavky z poistenia vykazované v amortizovanej hodnote s pouzitim efektivnej
miery upravenej o opravné polozky z titulu zniZenia hodnoty.

Spolo&nost pravidelne posudzuje, &i existuje objektivny dokaz o moZznom znizeni hodnoty
pohladavok z poistenia. ZniZenie hodnoty finandného aktiva nastava, ak je uctovna hodnota
finan&ného aktiva vyssia nez hodnota ogakdvanych buducich petiaznych tokov z finanéného aktiva
diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou mierou.

Spolo¢nost’ odpisuje pohladavky z poistenia, ktoré su po splatnosti viac ako tri roky, bola na ne
vytvorend opravnd polozka vplnej vyske asi nevymozitelné, na ziklade schvalenia
predstavenstvom Spolo¢nosti.

Obstardvacie naklady na poistné zmluvy

Sposob ¢asového rozliSovania obstaravacich nékladov na poistné zmluvy zo Zivotného poistenia
a obdobie, podas ktorého sii ¢asovo rozliSované, je zvoleny v zavislosti od poistného produktu
a spdsobu tvorby technickej rezervy na Zzivotné poistenie. Spoloénost’ pouZziva nasledovné typy
tasového rozlidovania obstaravacich nakladov na poistné zmluvy v Zivotnom poisteni:

e Pri poistnych zmluvéach, na ktoré sa tvori technicka rezerva na Zivotné poistenie Zillmerovou
metddou, sa obstaravacie naklady pre ti¢ely vykazovania asovo nerozliduji.

e Obstaravacie naklady pri ostatnych produktoch Zivotného poistenia sa ¢asovo rozliSuju pocas 1
az 7 rokov.

Obstaravacie naklady produktov nezivotného poistenia sa asovo rozliSuju na zéklade inkasného
predpisu poistenia podla prisluinej poistnej zmluvy pri¢om k 31. decembru 2014 boli Casovo
rozliSené v rovnakom pomere v akom bol stav nezaslizeného poistného k predpisanému poistnému
za 0¢tovné obdobie roku 2014.

Ku koncu tétovného obdobia Spolo¢nost” posudzuje primeranost’ vysky obstaravacich nakladov na
poistné zmluvy, a to v neZivotnom poisteni na zaklade testu dostatoCnosti poistného a v Zivotnom
poisteni na zéklade testu primeranosti technickych rezerv Zivotného poistenia. K 31. decembru 2014
sa potvrdila pokrytelnost obstaravacich nakladov v Zivotnom poisteni ako aj dostatoCnost
v nezivotnom poisteni.

Peniaze a beZné ucty v bankach

Peniaze a bezné uéty v bankach predstavujii hotovost’ v domdcej a zahrani¢nej mene a bezné Gty
v bankéch.

Na jednom z bankovych a&tov Spolo&nosti méa Spoloénost’ blokovanti sumu vo vyske 182 tis. EUR,
ktora predstavuje garanciu prenajimatelovi kancelarii pre centralu Spolo¢nosti. Tato garancia bude
trvat’ po dobu trvania prenajmu.

Klasifikdacia produktov

Poistné riziko je iné ako finanéné riziko a predstavuje prenos rizika z poistené¢ho na poistovatela.
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Finan¢né riziko je riziko moznej budiicej zmeny trokovych sadzieb, ceny finanéného néstroja, ceny
komodity, vymenného kurzu, indexu cien alebo sadzieb, uverového ohodnotenia alebo tGverového
indexu alebo inej premenlivej veli¢iny, a to za predpokladu — v pripade nefinanénej premenlivej
veli¢iny — ze dana premenliva veli¢ina nie je $pecifickou veli¢inou pre zmluvnii stranu.

Spolo¢nost’ klasifikuje zmluvy ako poistné zmluvy v pripade, Ze nest vyznamné poistné riziko.
V pripade, Ze zmluva bola klasifikovana ako poistna zmluva, tato klasifikacia zmluvy sa nemeni po
celu dobu jej trvania.

Spolo¢nost’ klasifikuje zmluvy ako investiéné zmluvy v pripade, Z¢ nesu iba finanéné riziko,
pripadne iba nevyznamné poistné riziko. K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bol podet
investicnych zmliav bez DPF, vykazanych v sulade s IAS 39, nevyznamny (do 1,5%). Zavizky
tykajuce sa investicnych zmlav bez prvkov dobrovolnej spoluidasti si vykazané vo vykaze
o finan¢nej situacii v polozke ,,Ostatné finanéné zavizky*.

Poistné rezervy

Poistné rezervy predstavuju odhad sucasnej hodnoty narokov poistencov voci Spolo&nosti z titutu
platnych poistnych zmlav. Poistné rezervy st tvorené v siilade s poziadavkami zdkona &. 8/2008
Z.z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov.

Spolo¢nost’ vytvorila nasledovné poistné rezervy:

Rezerva na poistné budiicich obdobi

Rezervy na zivotné poistenie

Rezerva na krytie rizika zinvestovania finanénych prostriedkov v mene poistenych (unit-
linked)

Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia z neZivotného poistenia

Rezerva na poistné prémie a zl'avy

Rezerva na Gthradu zavizkov voci Slovenskej kancelarii poistovatel'ov

Rezerva na neukoncené rizika

Rezerva na poistné budiicich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi sa tvori v Zivotnom a neZivotnom poisteni metédou ,,pro rata
temporis“. V poisteniach s kapitalovou hodnotou a poisteniach unit-linked je ¢asovo rozliSena len
nerezervotvorna Cast’ poistného (poistné po odpocitani rezervotvornej zlozky), pretoze
rezervotvorna Cast’ celého poistného je tvorend v rezerve na Zivotné poistenie resp. rezerve na krytie
rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych.

Rezervy na Zivotné poistenie

Rezervy na Zivotné poistenie vytvorené Spolo¢nostou su nasledovné:

Individudlna rezerva na Zivotné poistenie. Je tvorend zo sporiacej Casti poistného a z priznanych
podielov na prebytkoch, je evidovana individualne k prislusnym zmluvam Zivotného poistenia. Tato
rezerva nie je zillmerizovana, k zillmerizacii dochadza az v okamihu vyplaty odkupnej hodnoty,
resp. pri redukcii poistnej doby. Vynimku tvoria zmluvy produktov Spektrum a KZP Komplet, kde
sa obstaravacie naklady umoria v prvych 2 rokoch poistenia vo forme alokaénych poplatkov
arezervu tvoria nezaporné kapitalové hodnoty. Rezerva v sebe zahfiia kapitdlové hodnoty
jednotlivych poistnych zmliv kapitdlového Zivotného poistenia vratane pripisanych podielov na
prebytkoch z minulych rokov, ako aj z beZného roku, akumulované mimoriadne poistné a
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akumulovany podiel na zisku poisteni s kolektivnou rezervou (eviduje sa individudlne ku kazdej
poistnej zmluve). Rezerva v sebe zahfiia aj teoretické dotacie do kapitalovych hodndt z dlznych
nezaplatenych predpisov poistného.

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie s podielom na zisku. Rezerva je tvorend jednak
zillmerizovanymi rezervami produktov Zivotného poistenia s kolektivnou rezervou a jednak
rezervou na uz vyplacané starobné déchodky (vratane nakladov na vyplatu dochodkov).

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie bez podielu na zisku. Ide o subor rezerv vypotitavanych
poistno-matematickymi metédami, majucich charakter prospektivnych rezerv, ktoré nezakladaju
narok klienta na podiele na prebytkoch. St uréené na pokrytie budiicich zavizkov SpoloCnosti
vyplyvajucich z oslobodenia od platenia poistného v dosledku invalidity, vaznej choroby a umrtia
zaopatrovatel'a, z vyplacania pozostalostnych dochodkov a z vyplacania doasnej renty. Dalej si v
tejto rezerve zahrnuté poistno-matematické rezervy rizikového poistenia pre pripad smirti,
rizikového pripoistenia pre pripad smrti a vaznej choroby, pre pripad smrti s klesajiicou poistnou
sumou, pre pripad invalidity, pre pripad hospitalizicie, pre pripad praceneschopnosti, pre pripad
dotasnej renty a poistno-matematické rezervy uréené na pokrytie zvySeného rizika umrtia a vaznej
choroby tych klientov, u ktorych bola stanovené rizikova prirazka.

Rezerva na podiel na zisku. Ide o rezervu na predpokladané podiely na zisku za dané obdobie.

Rezerva na poistenie dlznikov. Ide o rezervu po&itanti pre produkty skupinového bankopoistenia.
Pre vypotet bol zvoleny retrospektivny pristup k vypoétu (uplatiiujiic princip opatrnosti) a pre
zjednodusenie kolektivny pristup.

Deficitng rezerva. Spolo¢nost’ vytvara deficitnd rezervu z dovodu obsiahnutého v § 23 ods. 11
Zékona &. 8/2008 Z. z. o poistovnictve v zneni neskor§ich predpisov, t. j. z dévodu, aby technické
rezervy poistovne boli dostatoéné na tihradu zavizkov poistovne voci poistenym. Deficitna rezerva
je vypogitana ako kladny rozdiel medzi trhovo ocenenymi zavizkami vyplyvajicimi z uzatvorenych
poistnych zmliv Zivotného poistenia a suétom technickych rezerv vztahujicich sa k poistnym
zmluvam Zivotného poistenia ocenenych pomocou poistno-matematickych predpokladov 1. radu.
Na zaklade testu primeranosti rezerv k 31. decembru 2014 a 2013 nevznikla potreba vytvérania
deficitnej rezervy. K 31. decembru 2014 je kone¢ny zostatok deficitnej rezervy 0 EUR.

Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych

Rezerva na krytie rizika zinvestovania finanénych prostriedkov v mene poistenych sa tvori
v zivotnom poisteni, kde ekonomické riziko premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych
prostriedkov nesie vyluéne osoba, ktora uzavrela s poistoviiou poistnli zmluvu o investiénom
Zivotnom poisteni. Této technicka rezerva je urfena ako aktualna hodnota finanénych prostriedkov
investovanych v mene poistenych za vietky takéto poistné zmluvy v Zivotnom poisteni.
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Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v Zivotnom poisteni sa vytvaraju na poistné udalosti do konca bezného
uc¢tovného obdobia nahlasené a nevybavené (,,RBNS*) a poistné udalosti vzniknuté a do konca
bezného uctovného obdobia nenahlasené (,,IBNR*).

Vyska RBNS sa ur¢i ako suhrn rezerv vypocitanych pre jednotlivé poistné udalosti a zahfiia
predpokladané naklady spojené s vybavenim poistnych udalosti.

Vyska IBNR sa stanovuje na zaklade metddy Chain-ladder pre irazové pripoistenie (rizika: trvalé
nasledky, denné odskodné, smrt’ nasledkom urazu) a pre poistenie spotrebnych tiverov a leasingu
(rizika: smrt, invalidita). Pre ¢ast’ produktov sa IBNR pre riziko smrti a vaZnej choroby uréuje ako
st¢in priemerného denného plnenia a priemerného po¢tu dni medzi vznikom a vyplatou poistnych
udalosti, znizeny o uz vytvorenu rezervu pre dané rizika na poistné udalosti nahlasené a nevybavené
(RBNS). Pre ostatné rizikd sa IBNR stanovuje (kvoli neexistencii historickych dat) ako sudet 3-
mesacnych rizikovych poistnych jednotlivych zmliv.

Pre produkty skupinového bankopoistenia (okrem poistenia spotrebnych Gverov a leasingu) sa
IBNR tvori ako sucet 1-mesa¢ného rizikového poistného pre kryté rizika (smrt, invalidita) a 3-
mesacénych rizikovych poistnych pre kryté rizika (praceneschopnost’).

Rezervy na poistné plnenia z nezivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v nezivotnom poisteni sa vytvaraju na poistné udalosti do konca
bezného tctovného obdobia nahlasené a nevybavené (,,RBNS*) a poistné udalosti vzniknuté a do
konca bezného ictovného obdobia nenahlasené (,,IBNR*).

Rezervy na poistné plnenia si vypolitané ako suhm rezerv stanovenych pre jednotlivé poistné
udalosti, navySené o kvalifikovany odhad ocakavanych dodatoénych plneni. Rezerva zahfiia aj
vietky predpokladané néklady spojené s vybavenim poistnych udalosti aje zniZend o
predpokladant vysku vymahatel'nych pohl'adavok.

RBNS sa vykazuje pri registracii poistnej udalosti vo vyske o¢akdvaného plnenia. RBNS rezerva
zahfia aj vSetky predpokladané naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti. Metodiku tvorby
RBNS rezervy v nezivotnom poisteni opisuje platnd interna smernica vydana odborom likvidacie
poistnych udalosti.

Pre kvalifikovany odhad vysky IBNR rezerv sa pouzivaju nasledovné matematicko-§tatistické
metddy:

e metoda ofakavaného Skodového percenta - aj na zédklade odporacania Slovenskej kancelarie
poistovatelov (,,SKP“) v pripade Povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu
sposobent prevadzkou motorového vozidla

e metoda ret’azového rebrika - pouZziva sa v pripade produktov s dostato¢nou histériou.

IBNR pre pripad straty zamestnania sa tvori ako sucet rizikového poistného za posledné tri mesiace.
Rezerva na uhradu zaviizkov voci Slovenskej kancelarii poist'ovatel’ov

Technickll rezervu na thradu zavizkov vo&i Slovenskej kancelarii poistovatel'ov vznikajucich
z &innosti podl'a zakona &. 381/2001 Z.z. v zneni neskorsich predpisov tvori v neZivotnom poisteni
poistoviia, ktord vykonava poistenie zodpovednosti za Skodu sposobenti prevadzkou motorového

vozidla a je uréena na plnenie zavizkov vznikajicich z ¢innosti podla zdkona ¢. 381/2001 Z.z.
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v zneni neskorich predpisov, na ktoré Slovenské kancelaria poistovatelov nemé vytvorené aktiva
podPa ust. § 32 ods. 1 zékona & 8/2008 Z.z. Tieto zavizky sa tykaji finantného vyrovnania
narokov z povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu spésobenti prevadzkou
motorového vozidla, ktoré poskytovala Slovenska poist'oviia, a.s., do 1. janudra 2002, dokedy mala
monopolné postavenie na tomto trhu (staré zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent
prevadzkou motorového vozidla). Vietky prava a povinnosti (vratane technickych rezerv) zo
starého zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu presli zo Slovenskej poistovne, a.s. na SKP k
1. januaru 2002. Ked’ze presunuté technické rezervy neboli dostatoéné na krytie vietkych poistnych
néarokov, vietci suasni poskytovatelia zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu spdsobenu
prevadzkou motorového vozidla st povinni financovat’ vysporiadanie narokov z tohto starého
poistenia. Rozsah ich participacie zavisi od ich trhového podielu na tomto poistnom trhu.

Rezerva historického dlhu je tvorena na zédklade trhového podielu z ocakavaného objemu dlhu
vy¢isleného Slovenskou kancelariou poistovatel'ov.

Rezerva na neukoncené rizika

Rezerva na neukoné&ené rizika (,,URR®) sa tvori, ak predpisané poistné, ktoré sa vztahuje na budiice
u&tovné obdobie, nie je dostatoéné na krytie vietkych poistnych plneni z poistnych udalosti
a nakladov, ktoré nastani v budiicom obdobi a vzt'ahuju sa na platné poistné zmluvy.

Ostatné rezervy

Spolotnost’ vykazuje rezervy, ak md sGdasny zavdzok (zakonny alebo zmluvny) ako nésledok
minulych udalosti, pricom je pravdepodobné, 7e na thradu zavizku bude potrebny odliv
ekonomickych tZitkov a je mozné spolahlivo odhadnit’ vysku zavizku.

Naklady a vynosy

Spolo¢nost’ uétuje naklady a vynosy do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia, bez ohl'adu na to,
kedy dochadza k finanénému vysporiadaniu.

Predpisané poistné

Predpisané poistné zahfiia vietky Ciastky splatné podla poistnych zmliv pocas Gctovného obdobia,
nezavisle na skutodnosti, ¢i sa tieto &iastky vztahuju celé alebo len z Casti k buducim uctovnym
obdobiam.

Predpisané poistné pre ,,unit-linked* poistenia sa u¢tuje na zéklade prijatych platieb (,,cash* baza).

Naklady na poistné plnenia

Néklady na poistné plnenia predstavuji plnenia poistencom zo zlikvidovanych poistnych udalosti
a vykazuj sa vo vyske priznanych néhrad poistnych plneni.
Daii z prijmu

I

Daii zprijmov Spolo¢nosti je vypo&itana podla zakona €. 595/2003 Z.z. odani z prijmov
v aktualnom zneni Gipravou i¢tovného zisku/straty o pripogitatelné a odpocitatelné polozky z titulu
trvalych a do¢asnych tprav dafiového zakladu.

Cast’ vynosov Spolo¢nosti podlieha zrazkovej dani (napr. Groky z terminovanych vkladov).
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Odlozena dan sa pocita na zaklade siivahovej metody zo vetkych docasnych rozdielov medzi
datiovou hodnotou aktiv a zavizkov a ich ¢istou tictovnou hodnotou a z titulu dafiovej straty, ktort
je mozné umorovat’ oproti budiicim dafiovym ziskom. Na uréenie odloZenej dane sa pouZivaju
datiové sadzby ocakavané v Case realizicie odlozenych datiovych aktiv a zaviizkov. OdloZena da,
ktord sa vztahuje na polozky preceiiované do vykazu zmien vo vlastnom imani, je vykdzana vo
vlastnom imani a nie vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku. OdloZené datiové
pohladavky a zavizky sa nediskontuju.

Spolo¢nost’ tctuje o odloZenej datiovej pohladavke len ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nost’ bude
dosahovat’ v budicnosti dafiové zisky, vo¢i ktorym sa odpocitatel'né prechodné rozdiely buda moct’
pouzit’,

Poutitie odhadov, predpokladov a vusudkov

Zostavenie uctovnej zavierky podl'a IFRS vyzaduje, aby Spolo¢nost’ vyuzivala odhady, predpoklady
a tsudky, ktoré ovplyviiuji pouzivanie uCtovnych metdéd a zasad a vykazované sumy aktiv,
zavizkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady sG pouZivané na ziklade
historickej skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazujii za primerané za danych
okolnosti.

Vysledky tychto odhadov a predpokladov tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote
aktiv a zavizkov, ktord nie je zjavna z inych zdrojov. Aktudlne vysledky sa mozu odlisovat’ od
tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady st priebeZne prehodnocované.

Odhady, predpoklady ausudky Spolo¢nost vyuziva najmd pri vypocte technickych rezerv
(predovsetkym IBNR rezerv a technickych rezerv Zivotného poistenia), redlnych hodnét finanénych
nastrojov, opravnych poloziek k pohl'adavkam, déb odpisovania, zostatkovych hodndt nehmotného
a hmotného majetku a rezerv na zamestnanecké vyhody.

Pri odhadovani budicich pefiaznych tokov vyplyvajucich z existencie poistnych zmluv je pouZita
skupina predpokladov ako aj aktuarske modely. Nemoze byt’ zarucené, Ze skutoény vyvoj nebude
vyznamne odli$ny od vyvoja predpovedaného na zéklade predpokladov. VSetky predpoklady su
odhadnuté na zaklade vlastnej skasenosti Spolo¢nosti a ostatnych spolo¢nosti v skupine KBC a
skuisenosti celého poistného odvetvia.

Poistné zmluvy st predmetom testu primeranosti technickych rezerv, ked’ je porovnavana hodnota
technickych rezerv znizenych o ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov so sti¢asnou hodnotou
budicich zavizkov vyplyvajucich ztychto zmldv. Siucasnd hodnota budicich zavizkov je
ohodnotena s pouzitim najlepSieho odhadu predpokladov v ase vykonavania testu. Tieto odhady do
znacnej miery ovplyvituju stanovenie ofakavanych periaznych tokov a diskontnej sadzby. Vicsia
Cast’ hodnoty poistnych zavizkov je stanovend na zadklade modelov, ktoré vyplyvaju =z
pozorovatelnych trhovych déat. Spolo¢nost’ preskiimava kvalitu takychto odhadov ako aj modelov
pomocou kontrolnych mechanizmov raz ro¢ne, kedy utvar riadenia rizik vykonava validaciu tychto
modelov aj predpokladov resp. parametrov, ktoré sl pouzité v tychto modeloch. Proces validacie je
vykonavany nezavisle od procesu uréenia tychto odhadov a zabezpeCuje zniZovanie rizika
nespravneho stanovenia parametra resp. modelu tzv. rizika modelu.

Ak finan¢né nastroje nie st obchodovatel'né na aktivnych verejnych trhoch, su ich reélne hodnoty
odhadnuté pomocou ocefiovacich modelov. Ak je to mozné, vstup pre tieto modely je prevzaty z
trhovych udajov.

Spolo&nost’ preskiimava kvalitu takychto odhadov pomocou kontrolnych mechanizmov, kedy ttvar
riadenia rizik vypo&ita so $tvrtroénou frekvenciou podiel finanénych aktiv ocenenych na zaklade
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trhovych cien a na zaklade ocefiovacich modelov. Sucasne prebieha monitoring kvality parametrov
a kde je mozné, vykonava sa aj back-testing.

Test primeranosti rezerv

Spolotnost’ testuje primeranost’ technickych rezerv v Zivotnom poisteni. V pripade, Ze je pri teste
dostatognosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni zisteny kladny rozdiel medzi sucasnou
hodnotou buducich zavizkov vyplyvajtcich z uzatvorenych poistnych zmluv Zivotného poistenia a
sigtom technickych rezerv vzt'ahujicich sa k poistnym zmluvam Zivotného poistenia v zmysle § 23
ods. 1 pism. a), b), e) a f) zdkona ¢&. 8/2008 Z. z. v zneni neskorSich zmien a doplnkov znizenych
o dasové rozliSenie obstaravacich nakladov, Spolo¢nost’ o tomto rozdiele uctuje ako o deficitnej
rezerve. Ocenenie zavizkov vyplyvajuicich z uzatvorenych poistnych zmliv Zivotného poistenia sa
vykondva pristupom pomocou diskontovania olakavanych budicich petiaznych tokov
vyplyvajticich z uzatvorenych zmlav Zivotného poistenia. OcCakdvané budice peiiazné toky
vyplyvajtice z uzatvorenych zmliv Zivotného poistenia a ich si¢asni hodnotu uréuje Spolo¢nost’
pomocou modelu pefiaznych tokov. Vysku oakavanych peiiaznych tokov ovplyviuju pouZité
predpoklady a priraZky na nepriaznivy vyvoj.

Test primeranosti sa vykonava oddelene pre produkty Zivotného poistenia, v ktorych je nositelom
investi¢ného rizika poistnik (unit-linked) a pre ostatné produkty Zivotného poistenia, pricom
pripadna neprimeranost’ rezerv sa vyhodnocuje celkom pre vietky unit-linked produkty a celkom
pre vietky ostatné produkty.

Test primeranosti technickych rezerv bol vykonany ku ditu Gltovnej zavierky. Spolo¢nost
modelovala 96,56 % portfélia zivotnych rezerv.

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni podla jednotlivych portfolii
nebol zisteny kladny rozdiel medzi su¢asnou hodnotou budicich zavizkov a sactom technickych
rezerv vztahujicich sa ktymto poistnym zmluvam Zivotného poistenia (podla jednotlivych
portfolif) v zmysle § 23 ods. 1 pism. a), b), e) a f) Zakona ¢. 8/2008 Z. z. v zneni neskorsich
predpisov zniZenych o dasové rozliSenie obstardvacich nakladov, preto Spolo¢nost’ k 31. decembru
2014 neuctuje o deficitnej rezerve.

Modlel diskontovanych pernaznych tokov

Model pozostiva z nasledovnych peiiaznych tokov, ktoré s diskontované krivkou bezrizikovych
urokovych mier:

Ocakavané (budtice) poistné plnenia (4mrtie, doZitie).

Ocakavané (buduce) odkupy.

Ocakavané (budice) poistné plnenia vyplyvajlce z pripoistenia.

Ocakavané (budice) naklady na poistnd zmluvu (podiatoéné a spravne naklady, naklady na
likvidaciu poistnej udalosti).

e Otakavané (budice) provizie (pociatotné a nasledné znizené o oCakavané vratené provizie).

e Ocakavané (budice) poistné zaplatené poistnikmi.

Minimélna hodnota poistnych zévizkov sa stanovi ako rozdiel budicich zavizkov poistovatela a
jeho budtcich prijmov, kde budice zavizky predstavujii ofakdvané poistné plnenia, oCakavané
odkupy, oéakavané naklady a provizie a budice prijmy predstavuje oakdvané poistné.

24



CSOB Poist'oviia, a. s.

Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2014 zostavené podl'a EE-SE
Medzinarodnych standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6épskou uniou Poistoviia

2.22

Najlepsie odhady predpokladov ku diiu Gctovnej zavierky boli pri teste dostatoCnosti rezerv
upravené o prirazky na nepriaznivy vyvoj nasledovne:

Riziko Prirdzka
Bezrizikova urokova miera (pouZita pre diskontovanie

petiaznych tokov), fixované od 15. roku zniZenie 0 0,25 percent. bodu
Umrtnost’ (niZsia ako o&akavana timrtnost’) 10%

Morbidita 10%
Pravdepodobnost’ stornovania poistnych zmliv 10%

Inflacia nakladov 10%

Jednotkové naklady na poistné zmluvy - _10%

Ekonomické predpoklady o trokovej miere boli stanovené na zaklade urokovych mier krivky
forwardovych trokovych mier odvodenych zkrivky slovenskych Statnych dlhopisov a AAA
vynosovej krivky ECB.

Ekonomické predpoklady o inflacii si stanovené na zéklade odhadovaného vyvoja inflacie
v Slovenskej republike.

Najlepsi odhad predpokladov o storndch bol upraveny na zéklade vysledkov analyzy storien.

Predpoklady o jednotkovych nakladoch pouzité v modeloch boli stanovené na zaklade analyzy
nékladov. V modeloch je zohl'adnené o¢akdvané zvySovanie nakladov vplyvom inflacie nakladov.

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni pomocou hore uvedenc¢ho
modelu, nebol identifikovany Zziadny pozitivny rozdiel medzi stGcasnou hodnotou budicich
zavéazkov a sumou technickych rezerv.

ManaZment poistného a financného rizika

Spolo¢nost’ je vystavena externym ako aj internym rizikdm ako st napriklad poistno- technické
riziko, trhové riziko, kreditné riziko, likviditné ako aj operacné a reputacné riziko. V pripade
vyskytu extrémnej udalosti s nepriaznivym dopadom, ¢o je spolo¢né pre vsetky rizikd, moéze nastat’
riziko platobnej neschopnosti a Spolo¢nost’ nebude mat’ dostatok likvidnych zdrojov na krytie
zévizkov vyplyvajucich zjej aktivit. Kontrola, monitorovanie a aktivne manazovanie vSetkych
tychto rizik je jednou z najdélezitejich uloh manazmentu Spoloc¢nosti.

Poistné riziko

Poistné technické riziko je definované ako neistota v odhade frekvencie a Skody buducich
poistnych t.j. ¢asto a v akom rozsahu budii nastavat’ poistné udalosti ako aj i vytvorené rezervy sl
dostaujuce na vyplatenie uZ nahlasenych poistnych udalosti ako aj vyplatu nékladov na
administraciu existujiceho portfdlia a likvidaciu poistnych udalosti.

Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnej koncentracii poistného rizika. Zhrnutie hlavnych poistnych
rizik Spolo¢nosti je uvedené niZsie.

Spoloénost’ rozlisuje dva rozdielne pristupy k riadeniu rizik: dlhodobé Zivotné poistenie a zvécsa
kratkodobé nezivotné poistenie.
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Dlhodobé - Zivotné poistenie

Riziko timrtnosti, chorobnosti a urazovosti

Riziko umrtnosti je riziko, Ze aktualna imrtnost’ poistenych klientov v Spolo€nosti bude vyssia ako
otakavana umrtnost, ktora bola pouZitd pri ocefiovani produktov a stanoveni poistného (podobne
v pripade rizika chorobnosti a urazovosti). V pripade smrti poisteného je Spolonost’ povinna
vyplatit dohodnuté poistné plnenie. Suma v riziku je pre kazdi poistnd zmluvu je definovana ako
rozdiel medzi dohodnutym poistnym plneni a sudasnou rezervou na danej zmluve a vyjadruje
aktualnu mieru rizika. Riziko Umrtia je mierne vyznamné pre spoloénost. Spolo¢nost’ riadi toto
riziko zaistnym programom.

Riziko dlhovekosti

Riziko dlhovekosti existuje v pripade dochodkovych produktov. Je to riziko, Ze Spolo¢nost” bude
zaviazand platit’ poistenému pravidelné dochodkové platby pocas dlhsej doby ako bolo povodne
o¢akavané. Toto riziko nie je vyznamné, nakol’ko vyplata dochodkov sa tyka len malej Casti kmefia
a taktiez zo skisenosti vyplyva, Ze v Sase splatnosti s preferované jednorazové vyplaty.

Riziko stornovanosti

Poistnik ma moznost’ zrusit zmluvu pred dohodnutou dobou splatnosti. Spolo¢nost’ v takomto
pripade vyplati klientovi odkupni hodnotu dohodnuti v zmluvnych podmienkach. Pre Spolo¢nost’
tu existuje riziko, 7e klienti budu rusit’ zmluvy v zvyienej miere, o moZe spdsobit,, Ze Spolocnost
nebude schopna vykryt’ fixné néklady a sucasne strati svoje prijmy a buduci zisk. Spolo¢nost’ riadi
toto riziko &iastoéne zmluvnymi storno tj. odkupnymi poplatkami a taktiez tym, Ze pravo na
odkupnu hodnotu vznikd po 12-36 mesiacoch trvania zmluvy (pri zmluvach s jednorazovym
poistnym po 1. mesiaci). Kvalita predaja ako aj poskytovanie kvalitnych produktov a servisu pre
svojich klientov je taktiez vyznamnym faktorov znizujiicim riziko. Toto riziko je vyznamné pre
Spolo¢nost’ najmé v Zivotnom poisteni, kedy doba navratnosti pociatoénych nékladov je niekolko
rokov. Je vyznamné aj v nezivotnom poisteni.

Vnorené opcie a derivaty

Vidsina zo sudasne poniikanych produktov Spolognosti a tiez produktov ponikanych v minulosti
ma v sebe vnorené rdzne typy opcii. Opcie, ktoré moézu mat’ vyznamny vplyv na finanéné toky st
najmi garantovana tirokova miera dlhodoba alebo kratkodoba, moZnost Uiplného alebo ¢iastocného
odkupu a podiely na zisku ako opcia vyplaty poistnej sumy formou anuity. Poistnik ma taktiez
moznost indexacie poistného o inflaciu a poistnej sumy a ruenia a priddvania pripoisteni podl'a
svojich potrieb. Nakolko vietky vnorené derivaty s tizko spité s hlavnym krytim, nie je nutné tieto
derivaty oddelit..

Primeranost’ poistného

Pre poistoviiu je poistné najdoleZitejsi zdroj prijmov a ziskov, preto je velmi ddlezité stanovit
dostatotne vysoké (adekvatne) poistné na pokrytic narokov klientov ako aj v3etkych nakladov
Spoloénosti. Tieto ndklady nepredstavuju len néklady stvisiace s vyplatou poistnych pineni, ale aj
naklady suvisiace so spravou akazdodennym fungovanim poistovne. Spolo¢nost’ za Gcelom
monitorovania  a aktivneho manaZovania tohto rizika pravidelne vyhodnocuje adekvétnost
poistného pre nové uzatvorené zmluvy. Na tieto iCely vykonava pravidelny aktuarsky kontrolny
cyklus — Hodnota nového obchodu v pripade Zivotného poistenia.
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Kritkodobé — nezivotné poistenie

Rizikd stvisiace s neZivotnym poistenim st rizikd nedostatoénych rezerv na nahlasené resp.
vzniknuté a eSte nenahlasené poistné plnenia ariziko, Ze poistné nebude postadujuce na krytie
poistnych zavizkov ako aj nakladov Spolo¢nosti z nezivotného poistenia.

Vyznamnym rizikom v nezivotnom poisteni je riziko prirodnych katastrof, ¢o je riziko s nizkou
frekvenciou, avSak vyznamnym dopadom na vysledok Spolo&nosti. Spolo&nost’ ma v platnosti
vnutorné predpisy na upisovanie a akcepticiu poistnych zmlav; st v nej uréené maximéilne
akceptovatel'né limity pre krytie $kdd sposobenych prirodnymi katastrofami.

Riadenie poistnvch rizik

VSetky tieto rizikd s riadené primeranymi kontrolnymi postupmi pri akceptacii, ocetiovani,
metodike tvorby rezerv na poistné plnenia a vyplatich poistnych plneni. DdleZitou scastou
riadenia rizik je existencia vnitornych smernic pre postupy upisovania rizika a stanovenie
maximalnych upisovacich limitov. Poistné zmluvy, ktoré obsahuji riziko presahujice maximalne
limity, musia byt’ doruc¢ené zaist'ovatel'ovi na $pecialne posadenie.

Poistny kmeii je chraneny proti nasledkom zavaznych $kod tieZ zaistenim. Zaistné programy st
prehodnocované a prerokovavané kazdy rok. Vyhodnocuje sa efektivnost’ tychto programov.
VicSina zmlav je uzavreta na neproporciondlnej baze (§kodovy nadmerok), ktora poskytuje ochranu
pred vplyvom vel'kych skodovych udalosti.

Spolo¢nost” pravidelne vykonava aktuarsky kontrolny cyklus. Vyhodnocuje sa adekvatnost
poistného - Kombinovany ukazovatel’ v pripade neZivotného poistenia. V rdmci neho monitoruje,
¢i sa predpoklady pouzité pri oceneni produktov neliSia od skutoénosti do takej miery, Ze by
negativne ovplyvnili ziskovost’ produktov.

Nasledujica tabul’ka poukazuje na koncentraciu rizik Zivotného poistenia v zavislosti od vysky

poisteného krytia:
2014
Poistna Smrt Invalidita
/Sl;(ma év L alebo Vazna Smrt’ Trvalé Progresivn naslneldko Invalidita T%?Lfé?
' Smrt** vazna | chorob | nasledko nasledky ¢ plnenie nasledko
riziko , ; x| choroby i m
choroba* a mrazu | Grazu (TN)* | pri TN m Grazu
3 alebo choroby
urazu**
<=10 000 89101 19969 16605| 92597 85416 480s5| 81926 9514 609
10 001 —
25 000 3156 322 649 6799 14 081 7873 2 626 1647 34
25001 -
3
50 000 909 41 54 1727 1538 284 141 709
viac ako = 3 ; 10 N
50 000 121 I 2 196 3 I I E
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2013
b0 " : Invalidita
Poisti Smet | | g | Tralé .| nésledkom | Tnvalidita | Invalidita
suma v Eur s alebo | Vazna | |, nasledky | Progresivne . .
. | Smrt#* 5 nasledkom | ~, o x| choroby | nasledkom |nésledkom
/ kryté vaZzna |choroba| urazu |plnenie pri TN ;
e Grazu alebo urazu choroby
riziko |chor0ba** (TN)* 4 A%
Grazu
<=10000 [ 90096 | 20434 | 16215| 93010 86 795 49 650 83 746 9741 640
10 001 —
25000 | 3198 337 609 | 6808 14374 8132 2578 1679 37
25001 —
50 000 908 43 82 1 686 1557 288 142 696 3
viac ako
50 000 115 | 2 193 | 1 13 3l -

*V pripade TN je ako Rizikovd poismd suma pouZitd zékladnd poistnd suma. V pripade progresivneho plnenia je mozné az 4-ndsobné
plnenie zo zdkladnej poistnej sumy.
** Vratane oslobodenia od platenia

Celkova koncentrécia rizik neZivotného poistenia podla vysky poistného krytia:

Poéet rizik neZivotného poistenia

Poistnd suma v EUR 2014 2013
0-999 68 822 65 051
1 000 - 9 999 101 794 86 484
10 000 - 99 999 187 356 180 198
100 000 - 999 999 28 749 22 738
1 000 000 - 1 999 999 625 637
2 000 000 - 9 999 999 116 645 106 728
Viac nez 10 mil. EUR 200 190
SPOLU 504 191 462 026
Trhové riziko

Spolo¢nost’ je vystavend trhovému riziku prostrednictvom zmeny hodnoty svojho finanéného
majetku a zdvizkov vplyvom zmeny faktorov na finan¢nych trhoch. Najvyznamnejsimi Castami
finan¢ného rizika je riziko zmeny urokovej miery, riziko zmeny kreditnej prirazky a menov€ riziko,
akciové riziko. Spolo&nost’ aktivne vyuZiva metody a nastroje parovania aktiv a pasiv tzv. Asset-
Liability Management (ALM). Tento proces minimalizuje dopad zmeny trhovej hodnoty aktiv
a zavazkov v stvahe, ako aj vlastnom imani, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena v pripade zmeny
makroekonomickych a inych trhovych indikatorov. Toto riziko je vel'mi vyznamné

Menové riziko

Spolo¢nost’ ma finanéné aktiva, ktoré kryju technické rezervy Zivotného poistenia a volné zdroje
prevazne denominované v Euro. Spolo¢nost’ je v malej miere vystavenad menovému riziku hlavne
v stvislosti s finanénymi aktivami denominovanymi v inych menéch (USD, CZK).

Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery je riziko premenlivosti sGasnej hodnoty financnych tokov plynicich
z finanénych aktiv alebo z technickych zavizkov z dévodu zmeny krivky trhovych trokovych mier.
VidSina tradiénych Zivotnych poistnych zmliv kombinuje v sebe fixmi garantovani urokovi
sadzbu s moznostou podiel'ania sa na prebytkoch z investovania finanénych aktiv, tzv. podiel na
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zisku. Hlavnym rizikom Spolo¢nosti je, Ze investicné vynosy sa znizia pod Groveti garantovanej
urokovej miery a ze investicné vynosy nebudu postacujiice na zabezpe&enie konkurencieschopného
podielu na zisku. Spolo¢nost’ ma aktualne v kmeni poistnych zmliv produkty s garantovanou
urokovou mierou v rozmedzi 1,9% - 6% p. a. Spolo¢nost’ pravidelne monitoruje dosahovany vynos
z jednotlivych portfolii aktiv a porovnava ho s dlhodobymi garanciami poskytnutymi klientom.

Spolo¢nost’ riadi dlhodobé garancie prostrednictvom parovania aktiv a pasiv (ALM princip) po
jednotlivych portféliach s cielom zabezpe€it' ¢o najefektivnejSie riadenie Grokového rizika
a sucasne dosiahnut’ ¢o najvyssi vynos pre svojich klientov formou podielov na vynosoch alebo
vyhlasovaného garantovaného vynosu.

V pripade Investi¢ného Zivotného poistenia Spolo¢nost’ vytvorila dva oddelené fondy, uréené pre
tieto produkty s vyhlasovanou urokovou mierou. V tychto fondoch sa aktivne riadi tirokové riziko a
vyhlasovana garantovana irokova miera sa prehodnocuje so $tvrtro¢nou frekvenciou.

V pripade produktov unit-linked, kde riziko z finanéného umiestnenia nesie poisteny, Spolo¢nost’ na
seba preberda len mali Cast’ urokového rizika. Spolo¢nost’ tiez nesie druhotné riziko zmeny
urokovych sadzieb a to zmenou poplatkov z dovodu zmeny hodnoty podkladovych aktiv.

Tieto ukazovatele st pravidelne vyhodnocované na mesacnom Investi¢nom vybore Spolo¢nosti.
Kreditné riziko

Riziko zlyhania protistrany (kreditné riziko) je riziko pozastavenia prilevu prostriedkov od dlznikov
(dlznik, rucitel, protistrana alebo emitent cennych papierov) kvéli tomu, Ze dlznik nie je schopny
alebo nie je ochotny splatit’ svoje zavizky. Primarne kreditné riziko pre poistovne existuje najma
v suvislosti s investicnym portfoliom a vo vztahu k zaistovacim spolo¢nostiam. VSetky investicie
Spolo¢nosti sh realizované v sulade s aktualne platnou internou investi¢nou smernicou s dérazom
na rating a limit stanoveny pre emitenta.

Prehl'ad investicii podl’a ratingov:

K 31. decembru 2014:

(tis. EUR)

Rating AAA AA AA- A+ A A- BBB+ BBB P-3  Bez klasifikacie

Dihopisy 7083 9554 3647 96780 7105 16088 27073 44487 . ;
Podielové
fondy = = - - - - - - - 96 118

Terminované
vklady - - - - - - - - 9018 -

Total 7083 9 554 3647 96 780 7105 16088 27073 44487 9018 96 118

K 31. decembru 2013:

(tis. EUR)

Rating AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- P-3 Bez klasifikacie

Dlhopisy 6466 4290 4221 2474 108345 8574 17113 25498 10516 34076 i E

Podielové
fondy - - - - - - - - - - - 78 740

Terminované
vklady - - - - - - - - - - 7880 -

Total 6466 4290 4221 2474 108345 8574 17113 25498 10516 34076 7880 78 740
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Na zostavenie prehladu investicii podl'a ratingov k 31. decembru 2014 a 2013 Spolo¢nost’ pouzila
ratingové kategorie a ratingy zverejnené medzinarodnou ratingovou agenttrou Fitch.

V pripade, Ze nebol dostupny rating tejto agentiry, Spolo¢nost’ pouzila ratingy zverejnené
medzindrodnymi ratingovymi agentirami Moody’s alebo Standard & Poor’s, pricom bola pouzita
nasledovna prevodova tabul’ka:

Fitch AAA | AA+ | AA | AA- | A+ | A | A- | BBB+ | BB+ | BB | BB- | B+| B |B-|C| FI |2
Moody's Aaa Aal | Aa2 | Aa3 | Al | A2 | A3 | Baal Bal | Ba2 | Ba3 | Bl | B2 [ B3 |C{ P-I [P-2
Standard &Poor's| AAA | AA | - | - | A | - | -|BBB |BB| - | - |B|-|-[€e|lal]-

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolo¢nost’ nebude schopna splnit’ svoje zavizky v ¢ase ich splatnosti,
alebo iba za predpokladu neprimeranych nakladov.

Spolo¢nost’ aktivne riadi nestilad v splatnosti aktiv a pasiv a riadenie rizika likvidity je sicast'ou
ALM. Ako forma riadenia je vyuZivané najmi parovanie mesacnej splatnosti finanénych aktiv ako
aj finanénych zavézkov, technickych aj netechnickych.

Tieto ukazovatele st pravidelne vyhodnocované na mesaénom Investi¢nom vybore Spolo¢nosti.
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3 Dlhodoby nehmotny majetok

Ostatny nehmotny Obstaranie dlhodobého

(tis. EUR) Softvér majetok nehmotného majetku SPOLU
Naklady na obstaranie k 1.1.2013 4188 130 278 4 596
Opravky (2 861) (130) - (2991)
Obstaravacia cena k 1.1.2013 1327 - 278 1605
Rok 2013
Obstaravacia cena: Cista uctovna
hodnota 1327 - 278 1 605
Prirastky 834 - 702 1536
Ubytky (CUH) - - (834) (834)
Opravky (326) - - (326)
Zostatkova hodnota 1835 - 146 1981
Néklady na obstaranie k 1.1.2014 5022 130 146 5298
Opravky (3 187) (130) - (3317
Obstaravacia cena k 1.1.2014 1835 - 146 1981
Rok 2014
Obstaravacia cena: ¢ista G¢tovna
hodnota 1835 - 146 1981
Prirastky 583 - 616 1199
Ubytky (CUH) = = (584) (584)
Opravky (372) - - (372)
Zostatkova hodnota 2 046 - 178 2224
Naklady na obstaranie k 31.12.2014 5605 130 178 5913
Opravky (3 559) (130) - (3 689)
Zostatkova hodnota 2 046 - 178 2224

Povodna obstardvacia cena lplne odpisaného nehmotného majetku, ktory Spolocnost stile pouZiva,

predstavuje k 31.12.2014 hodnotu 1 195 tis. EUR (2013: 910 tis. EUR).
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4 Dlhodoby hmotny majetok
Obstaranie
Stroje, Nabytok dihodobého
Budovy, haly  pristroje a a dopravné hmeotného
(tis. EUR) a stavby zariadenia  prostriedky majetku  SPOLU
Naklady na obstaranie k 1.1.2013 228 1581 839 93 2741
Opravky (78) (1473) (829) - (2380)
Obstaravacia cena k 1.1.2013 150 108 10 93 361
Rok 2013
Obstaravacia cena: ¢ista uctovna hodnota 150 108 10 93 361
Prirastky 41 105 42 354 542
Ubytky (CUH) - - 2 (188)  (188)
Opravky (14) (82) (6) - (102)
Zostatkova hodnota 177 131 46 259 613
Naklady na obstaranie k 1.1.2014 269 1686 881 259 3095
Opravky 92) (1 555) (835) - (2482)
Obstaravacia cena k 1.1.2014 177 131 46 259 613
Rok 2014
Obstardvacia cena: ¢ista u¢tovna hodnota 177 131 46 259 613
Prirastky 6 266 - 227 499
Ubytky (CUH) . - - 272) (272)
Opravky (17) (117) (14) - (148)
Zostatkova hodnota 166 280 32 214 692
Naklady na obstaranie k 31.12.2014 275 1952 881 214 3322
Opravky (109) (1672) (849) - (2630)
Zostatkova hodnota 166 280 32 214 692

Povodné obstarivacia cena Uplne odpisaného hmotného majetku, ktory Spolo¢nost’ stile pouziva,
predstavuje k 31.12.2014 hodnotu 1 316 tis. EUR (2013: 1 307 tis. EUR).
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5 Finan¢né aktiva drzané do splatnosti

(tis. EUR) 2014 2013

Statne dlhopisy 41731 41 841

Korporatne dlhopisy 4118 4122

Hypotekarne z8lozné listy 26 200 26 284

SPOLU 72 049 72 247

Na zaklade IAS 39 a IFRS 7 - Reklasifikacia finanénych aktiv, Spolo¢nost k 1. julu 2012
reklasifikovala urcitll Cast’ finanénych aktiv k dispozicii na predaj do portfélia investicii drzanych do
splatnosti v realnej hodnote vo vySke 68 246 tis. EUR, rovnajlicej sa ich uétovnej hodnote.
Spolo¢nost’” sa rozhodla vytvorit' kategériu investicii drzanych do splatnosti na odporuéanie jej
akcionara KBC Insurance. Dovodom bolo najmé znizenie dopadu volatility trhovych cien cennych
papierov na kapitalové poziadavky Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ presunula cenné papiere, ktoré nest
minimalne kreditné riziko (hlavne Statne dlhopisy Slovenskej republiky a hypotekarne zalozné listy
najvicsich slovenskych bank) a ma zamer aj schopnost’ drzat’ presunuté cenné papiere do ich
splatnosti.

6 Financné aktiva k dispozicii na predaj

(tis. EUR) 2014 2013
Statne dlhopisy 58 999 77 192
Korporatne dlhopisy 59 899 53032
Hypotekarne zaloZné listy 20 871 19 102
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj v hrubej

vyske 139 769 149 326
Znizenie hodnoty finan¢nych aktiv k dispozicii na

predaj - -
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj v €istej

vyske 139 769 149 326

7 Financné aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov

a strat

(tis. EUR) 2014 2013
Podielové fondy 482 417
SPOLU 482 417

Na ziklade dodatku kIAS 39 alFRS 7 — Zmena Kklasifikacie finanénych aktiv, Spolo¢nost
k 31.3.2009 zmenila klasifikdciu vybraného majetku z portfélia na obchodovanie do portfolia
finanénych aktiv k dispozicii na predaj, v realnej hodnote 92 889 tis. EUR, ktora bola zaroveii zhodna
s jej uStovnou hodnotou. V sulade s tymto dodatkom Spolo¢nost’ identifikovala finanény majetok, pri
ktorom sa zmenil umysel a ktory viac nebol drzany s cielom predat’ ho v kratkom Case. Pri zmene
klasifikdcie majetku z portfélia na obchodovanie Spolo¢nost’ zhodnotila, Ze zhorSend situdcia na
finanénych trhoch predstavovala zriedkavy pripad (,rare circumstances"), pre ktory bola zmena
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klasifikacie z portfélia na obchodovanie povolend. K 31.12.2014 je reélna a zdroveii aj (ctovna
hodnota preklasifikovaného finanéného majetku vo vyske 39 417 tis. EUR (2013: 46 806 tis. EUR).

Ak by sa zmena klasifikicie neuskuto¢nila, hodnota, ktora by bola vykazana vo vykaze ziskov a strat
a iného komplexného vysledku v obdobi po zmene klasifikicie za rok 2014 by bola 4 855 tis. EUR
(za rok 2013: (262) tis. EUR).

Zmaturovany a predany majetok po zmene Klasifikdcie z portfolia na obchodovanie do portfolia

finanénych aktiv k dispozicii na predaj predstavuje menoviti hodnotu 38 195 tis. EUR (2013: 38 195
tis. EUR).

8 Finanéné aktiva — hierarchia realnej hodnoty
Realna hodnota je cena, ktora by sa prijala pri predaji aktiva alebo zaplatila pri prevode zavizku
v riadnej transakcii medzi trhovymi u&astnikmi k datumu ocenenia. Ak boli k dispozicii trhové
ceny, pouzili sa na ucely ocenenia. V ostatnych pripadoch sa pouzili interné ocetiovacie modely,

najmé metdda diskontovanych perniaznych tokov.

Spolo¢nost’ pri stanoveni redlnej hodnoty finanénych aktiv vychaddzala z nasledujicich
predpokladov a metod:

a) Realna hodnota finanénych aktiv ocenenych v amortizovanych hodnotich

Nasledujiica tabulka uvadza porovnanie realnej hodnoty suvahovych poloziek s ich uctovnou

hodnotou.
Uétovaa Redlna Uttovna Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
(tis. EUR) 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Financ¢né aktiva
Investicie drzané do splatnosti 72 049 82 999 72 247 76 896
Terminované vklady 9018 9018 7 880 7 880
Peniaze a bezné Gty v bankéach 14 742 14 742 7777 7777
SPOLU 95 809 106 759 87 904 92 553

Nasledujica tabul'ka predstavuje Grovne hierarchie urenia realnej hodnoty pre financné aktiva a
zavizky ocenené v amortizovanej hodnote k 31.12.2014:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3
Finanéné aktiva

Investicie drzané do splatnosti 52 615 30384 82999
Terminované vklady 5961 3057 9018
Peniaze a beZné ity v bankach 14 742 - 14 742
SPOLU 73 318 33441 106 759
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Nasledujica tabulka predstavuje Urovne hierarchie urenia redlnej hodnoty pre finanéné aktiva a
zévizky ocenené v amortizovanej hodnote k 31.12.2013:

(tis. EUR) Uroveii1  Uroveii2  Uroveii 3
Finan¢né aktiva

Investicie drZzané do splatnosti - 76 896 76 896
Terminované vklady 5676 2204 7 880
Peniaze a bezné ¢ty v bankach 777 - 7777
SPOLU 13 453 79 100 92 553

Investicie drzané do splatnosti

Realne hodnoty cennych papierov drzanych do splatnosti st zalozené na cenach dostupnych na trhu,
ktoré su podl'a dostupnosti pouzité v poradi: Burza cennych papierov a Modul tvorcov trhu. Ak nie
sit k dispozicii ziadne kétované trzné ceny, redlne hodnoty cennych papierov su stanovené na
zaklade expertnych cien. Expertné ceny st vypocitané pomocou modelu diskontovanych peiiaznych
tokov. Diskontné sadzby st stanovené na zaklade vynosovej swapovej krivky v danej mene. K danej
sadzbe je pridana kreditnd marza pre konkrétny cenny papier. Kreditnd marZa je stanovena na
zaklade odborného usudku. Pri jej stanoveni sa berie do uvahy trzné rozpitie u podobnych,
najaktivnejsie obchodovanych emisii, relativna hibka trhu a velkost’ drzanej pozicie.

Redlna hodnota hypotekarnych zaloznych listov, ktorych cena nie je dostupna na trhu, sa ziska na
zéklade expertnej ceny, ktorej vypocet je zalozeny na krivke Slovenskych Statnych dlhopisov
upravenej o pomer uverového rozpitia, odvodeného z realizovanych obchodov prostrednictvom
burzy cennych papierov (,,BCPB*) a Gverového rozpitia materskej spolo¢nosti emitujiicej banky.
Expertna cena pre uréenie realnej hodnoty ostatnych cennych papierov je ziskavana metédou
porovnatel'nych dlhopisov.

Terminované vklady a bezné Gty

Uttovna hodnota beznych tdtov a kratkodobych terminovanych vkladov sa rovna ich realnej
hodnote. Redlna hodnota dlhodobych terminovanych vkladov je stanovena ako sticasnd hodnota
diskontovanych buducich penaznych tokov aktualne pouzivana na medzibankovom trhu.

b) Financné aktiva precenované na realnu hodnotu

Spoloénost’ pouziva nasledovnu hierarchiu na stanovenie a vykazovanie realnej hodnoty finan¢nych
indtrumentov:

Uroveii 1 — K stanoveniu realnych hodnét finanénych aktiv a finanénych zavizkov sa vyuzivajl
zverejnené kotacie na aktivnych trhoch, pokial’ si k dispozicii. Trhové precenenie sa ziskava
pouzitim cien identického aktiva alebo pasiva, o znamena, Ze pri preceneni sa nevyuZiva Ziaden
model. Reélne hodnoty finanénych aktiv a zaviazkov, ktoré si obchodované na aktivnych trhoch,
vychadzaji z kétovanych trhovych cien alebo z cien vyhlasenych dilermi. K stanoveniu redlnych
hodnét ostatnych finanénych nastrojov Spolo¢nost’ a vyuziva ocetiovacie techniky.

Uroveii 2 — Ocetiovacie techniky zaloZené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny) alebo
nepriamych (napriklad odvodené zcien). Tato kategéria zahriiuje finanéné nastroje ocefiované
kétovanymi trhovymi cenami pre podobné finanéné nastroje; oceiiované kétovanymi cenami pre
identické alebo podobné finanéné nastroje na trhoch, ktoré s povazované za menej aktivne alebo
ocetiované inymi ocefiovacimi technikami, u ktorych st vietky vyznamné vstupy priamo alebo
nepriamo pozorované na trhoch.
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Uroveti 3 — Ocetlovacie techniky zaloZené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Tato kategoria
predstavuje vietky finanéné néstroje, u ktorych ocetiovacie techniky zahriiuju vstupy, ktoré nie su
zaloZené na pozorovatelnych datach a u ktorych maju netrhové vstupy vyznamny dopad na ich
precenenie. Kategoria obsahuje finanéné nastroje, ktoré je nutné upravit' o vyznamné netrhoveé
tipravy a predpoklady, ktoré odrézaji rozdiely medzi finanénymi nastrojmi.

Klasifikacia finanénych nastrojov v rémci hierarchie na stanovenie a vykazovanie redlnej hodnoty
nie je statickd. Finanéné ndstroje sa mdzu presuvat’ medzi jednotlivymi Groviiami z réznych
dovodov:

- zmeny na trhu — trh sa mdZe stat’ neaktivnym (presun zurovne 1 do urovne 2, resp. 3).
V désledku toho moze dojst k zmene pozorovatelnych dat na nepozorovatelné (mozny presun
z urovne 2 do drovne 3);

- zmeny vmodeloch — aplikdcia nového modelu, ktory vyuZiva vstupy zaloZené na
pozorovatelnych ditach alebo znizuje dopad nepozorovatelnych faktorov na redlnu hodnotu
(mozny presun z Grovne 3 do Grovne 2);

- zmena citlivosti — citlivost’ jednotlivych vstupov na realnu hodnotu sa moze v Case menit.
Nepozorovatelné vstupy, ktoré mali vyznamny vplyv na stanovenie redlnej hodnoty, sa mozu
stat’ nevyznamnymi a opa¢ne (zmena z Girovne 3 do rovne 2, resp. opacne).

Vzhl'adom na dynamicki podstatu realnej hodnoty finanéného néstroja, Spolo¢nost’ pravidelne
vyhodnocuje, &i doslo k zmenam v pozorovatelnosti vyznamnych vstupov pri ocettovani finan¢ného
nastroja.

Najlepsim ukazovatel'om realnej hodnoty je cena, ktord mozno ziskat’ na aktivnom trhu. Ak sa daja
ziskat’ idaje o cenach na aktivnom trhu, pouZivaju sa. Na uréenie realnej hodnoty sa pouZivajl
hlavne externé zdroje informacii (napriklad ceny na burzach alebo cenové ponuky brokerov). Ak
nie st k dispozicii trhové ceny, redlna hodnota sa odvodi pomocou ocetovacich modelov, ktoré
vychadzaju zo zistitelnych vstupnych udajov.

Oceiiovacie techniky zahriiujii modely Gistej siasnej hodnoty, modely diskontovanych pefiaznych
tokov, porovnanie s podobnymi finanénymi nastrojmi, pre ktoré existuju dostupné trhove ceny,
Black-Scholesov model, polynomicky opény model a d’al$ie ocefiovacie modely. Predpoklady
avstupy do ocetiovacich modelov zahriiuju bezrizikovii {irokovii sadzbu, referenéni urokova
sadzbu, Gverové rozpitie a d’alSie prémie vyuZzivané pri odhade diskontnych sadzieb, cien dlhopisov
a akcii, d’alej kurzy cudzich mien, ceny akcii a hodnoty akciovych indexov a o¢akavané volatility
a zavislosti cien. Cielom ocefiovacich technik je dospiet’ k urSeniu redlnej hodnoty, ktord odraza
hodnotu finanéného néstroja ku koncu Gtovného obdobia tak, ako by cena bola stanovena na trhu
za beznych podmienok.

Ak pri stanoveni redlnej hodnoty finanénych nastrojov Spolo¢nost’ neméd k dispozicii Ziaden
ocetiovaci model, resp. nie je overeny entitou nezavislou od obchodnej jednotky, vyuziva ceny
prevzaté od profesionalnych protistran. Pozorovatelnost parametrov vstupujiicich do modelu od
tretich stran nie je moZné posudit’ v pripade, Ze Spolonost’ nema pristup k informéciam o modeli.
Z tohto dovodu finanéné néstroje, ktorych redlne hodnoty vychadzaju z cien ziskanych od stran
nezéavislych od CSOB SR (profesionalne protistrany), st zaradené do trovne 3.

Odbor riadenia rizik CSOB Asset Management a. s. je externy poskytovatel sluzieb. Odbor
Finan&ného Riadenia CSOB Poistoviia a. s. ma kone¢nli zodpovednost’ za stanovenie ocefiovacich
metéd finanénych aktiv a pasiv precetiovanych cez vykaz ziskov a strat. Implementéciu tejto
metodologie zabezpeCuje Odbor monitorovania transakcii CSOB Asset Management a. s..
Personalne a organizaéné oddelenie tychto zodpovednosti je nastavené tak, aby sa zaruCila
nezéavislost’ procesu ocetiovania aktiv a pasiv preceiiovanych cez vykaz ziskov a strat.
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Nasledujiica tabul’ka predstavuje analyzu finanénych aktiv a zavizkov ic¢tovanych v realnej hodnote
podla urovne hierarchie ur¢enia realnej hodnoty k 31.12.2014:

(tis. EUR) Uroveit 1 Uroveii 2 SPOLU
Finan¢né aktiva
Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vikaz

ziskov a strat

Podielové fondy - 482 482
Spolu - 482 482
Financné aktiva k dispozicii na predaj

Statne dlhopisy 57 866 1133 58 999
Korporatne dlhopisy 10 342 49 557 59 899
Hypotekarne zaloZné listy - 20 871 20 871
Spolu 68 208 71 561 139 769
Financné umiestnenie v mene poistenych*

I§BC fondy - 36515 36 515
QSOB fondy - 3956 3956
CSOB peiiazné fondy - 55 647 55 647
Spolu - 96 118 96 118
Finanéné aktiva spolu 68208 168 161 236 369

Nasledujuca tabul'ka predstavuje analyzu finanénych aktiv a zavizkov uctovanych v redlnej hodnote
podla urovne hierarchie urcenia reélnej hodnoty k 31.12.2013:

(tis. EUR) Uroveit 1 Uroveii 2 SPOLU
Finan¢né aktiva

Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat

Podielové fondy 301 116 417
Spolu 301 116 417
Financné aktiva k dispozicii na predaj

Statne dlhopisy - 77 192 77 192
Korporatne dlhopisy - 53 032 53032
Hypotekarne zalozné listy - 19 102 19 102
Spolu - 149326 149 326
Financné umiestnenie v mene poistenych

KBC fondy - 33497 33497
CSOB fondy - 3381 3381
CSOB petiazné fondy - 4] 862 4] 862
Spolu - 78 740 78 740
Financné aktiva spolu 301 228182 228 483
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Presuny medzi troviiou 1 a aroviiou 2

Nasledujiica tabul’ka zahfiia vyznamné presuny medzi Grovilou 1 a Groviiou 2 k 31.12.2014:

(tis. EUR)

Finan¢né aktiva Presun z urovne 2
do trovne 1

Financné aktiva k dispozicii na predaj

Statne dlhopisy 57280

Korporatne dlhopisy 4 537

Spolu 61 817

K 31. decembru 2014 v portfoliu finanénych aktiv k dispozicii na predaj Spolo¢nost uskutocnila
presuny z trovne 2 do trovne 1 v hodnote 61 817 tis. eur. K 31. decembru 2014 mali tieto dlhopisy
cenu kotovani na aktivnom trhu.

K 31.12.2014 a31.12.2013 Spolo¢nost nenakupila Ziadne finan¢né aktiva, ktoré¢ by boli
klasifikované do irovne 3 v hierarchii realnej hodnoty.

Dlhové cenné papiere
Pouzita rovnakd metdda ocetiovania ako v poznamke 8a) Investicie drzané do splatnosti.
Podielové fondy

V pripade podielovych fondov je cena stanovena nasledovne: CSOB cena, KBC cena a ak nie st
k dispozicii je pouzita cena z Bloombergu.

9 Finanéné umiestnenie v mene poistenych

(tis. EUR) 2014 2013
KBC fondy 36 515 33 497
CSOB fondy 3956 3381
CSOB pettazné fondy 55 647 41 862
SPOLU 96 118 78 740
10 Terminované vklady
(tis. EUR) 2014 2013
Terminované vklady v CSOB banke 9018 7 880
z toho: krdtkodobé terminované vklady 2215 4248
SPOLU 9018 7 880
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11 Aktiva zo zaistenia
(tis. EUR) 2014 2013
Podiel na rezervach na poistné budicich obdobi 72 25
Podiel na rezervach na poistné plnenia 233 305
SPOLU 305 330
12 Dane

a)  Struktara dafiovych pohladavok a zavizkov k 31. decembru 2014 a 2013 je nasledovna:

2014
(tis. EUR) PohPaddvky Zavizky Pohladavky Zaviizky
Daii z prijmov splatna 805 - 1433
Dati z prijmov odloZend - 359 -
SPOLU 805 359 1433

b) Odlozena dafi je vypoéitana zo vsetkych doCasnych rozdielov medzi (&tovnou a dafiovou
hodnotou aktiv a zavazkov s pouzitim danovej sadzby vo vyske 22% nasledovne:

(tis. EUR) 2014 2013
Nedariové rezervy (IBNR) 3 840 4413
Cenné papiere - precenenie vo vlastnom imani (4 877) (2 420)
Casové rozliSenie 243 239
Opravné polozky k pohl'addvkam z poistenia 408 421
Ostatné 27 240
OdloZena daiiova pohPaddvka (359) 2 893

¢)  Odsuhlasenie zisku Spolo¢nosti pred zdanenim s vySkou skuto¢nej dane z prijmov pravnickych

0s0b je nasledovné:

(tis. EUR) 2014 2013
Zisk pred zdanenim 12 566 14 064
Teoreticka dari (22%, 23%) 2 765 3235
Trvalé rozdiely 180 (84)
Zmena sadzby dane z prijmu - 209
Daii z prijmov 2945 3360
Splatnd dait (2 150) (2927)
OdloZena dari (795) (433)
Efektivna danova sadzba 23,44% 23,89%
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13 PohPadavky z poistenia

(tis. EUR) 2014 2013
Vodi poistenym 5443 5454
Voti sprostredkovatel'om 198 177
Zo zaistenia 89 227
PohPadavky z poistenia v hrubej vySke 5730 5 858
Voti poistenym (1732) (1789)
Voti sprostredkovatel'om (120) (124)
Opravné polozky k pohPadidvkam z poistenia (1852) (1913)
Vo¢éi poistenym 3711 3 665
Voti sprostredkovatel'om 78 53
70 zaistenia 89 227
PohPadavky z poistenia v Cistej vySke 3878 3945

K 31.12.2014 pohladavky zpoistenia, ktoré boli po splatnosti (do 30 dni), avsak neboli

znehodnotené, dosahovali hodnotu 676 tis. EUR (2013: 641 tis. EUR).

14 Obstaravacie naklady na poistné zmluvy

(tis. EUR) 2014 2013
Casové rozlidenie obstardvacich ndkladov - Zivotné poistenie 1402 1099
Casové rozlidenie obstaravacich nakladov - neZivotné poistenie 773 1236
SPOLU 2175 2335
(tis. EUR) 2014 2013
Na zadiatku obdobia 2 335 2 430
Prirastky po&as roka 6 080 6 084
Ubytky podas roka (6 240) (6 179)
Na konci obdobia 2175 2 335
15 Ostatné aktiva
(tis. EUR) 2014 2013
Ostatné pohladavky v hrubej vyske 278 96
Opravné polozky k pohl'addvkam (19) (19)
Naklady budicich obdobi 440 399
SPOLU 699 476
16 Peniaze a bezné ucty v bankach
(tis. EUR) 2014 2013
Bezné ucty 14 742 ]
SPOLU 14 742 7777
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17 Rezervy z poistenia

(tis. EUR) 2014 2013
Technicka rezerva na poistné buducich obdobi 10 814 9475
Technicka rezerva na poistné plnenia 29914 32765
Technicka rezerva na Zivotné poistenie 124 749 137 271
Technicka rezerva na poistné prémie a zl'avy 69 63
Technicka rezerva na deficit v povinnom zmluvnom poisteni motorovych vozidiel 1 575 2352
SPOLU 167 121 181 926
Zivotné NeZivotné
(tis. EUR) poistenie poistenie
K 1.1.2013 596 8010
Tvorba 160 29 987
Pouzitie (152) (29 126)
K '31.12.2013 604 8871
Tvorba 273 33622
PouZitie (267) (32 289)

Technicka rezerva na poistné budicich obdobi a na
neukondené rizika K 31.12.2014 610 10 204
K 1.1.2013 2317 37150
Tvorba 10 471 31992
Pouzitie (10 228) (38 937)
K 31.12.2013 2560 30205
Tvorba 5254 33288
Pouzitie (5 208) (36 185)
Technickd rezerva na poistné plnenia K 31.12.2014 2 606 27308
K 1.1.2013 135513 -
Tvorba 20 000 -
PouZitie (18 242) -
K 31.12.2013 137271 -
Tvorba 21012 -
PouZitie (33 534) -
Technickd rezerva na Zivotné poistenie K 31.12.2014 124 749 -
K 1.1.2013 - 40
Tvorba - -
Pouzitie - 23
K 31.12.2013 - 63
Tvorba - -
Pouzitie = 6
Technické rezerva na poistné prémie a zlavy K 31.12.2014 - 69
K 1.1.2013 - 2192
Tvorba 391
Pouzitie (231)
K 31.12.2013 - 2352
Tvorba - 73
PouZitie - (850)

Technicka rezerva na deficit v povinnom zmluvnom
poisteni motorovych vozidiel K 31.12.2014 - 1575
Rezervy z poistenia spolu K 31.12.2013 140 435 41 491
K 31.12.2014 127 965 39 156

Rezervy z poistenia spolu
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18 Rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych a Ostatné

21

financ¢né zavizky

(tis. EUR) 2014 2013
Technicka rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych 95 578 78 167
Ostatné finanéné zavizky 540 573
SPOLU 96 118 78 740
Zivotné
(tis. EUR) poistenie
K 1.1.2013 59 348
Tvorba 34 727
Pouzitie (15 335)
K 31.12.2013 78 740
Tvorba 33 474
PouZzitic (16 096)
SPOLU K 31.12.2014 96118
19 Zavizky z poistenia
(tis. EUR) 2014 2013
Vodi poistenym 9325 5518
Vodi sprostredkovatel'om 825 876
Zo zaistenia 292 514
SPOLU 10 442 6908
20 Vynosy budiicich obdobi
(tis. EUR) 2014 2013
Predplatené poistné - Zivotné poistenie 395 416
Predplatené poistné - nezivotné poistenie 2 460 1436
Casové rozligenie ostatnych vynosov 10 5
SPOLU 2 865 1857
Ostatné zavazky
(tis. EUR) 2014 2013
Z. obchodného styku 3 608 3892
Zo socidlneho zabezpelenia a zdravotného poistenia 241 250
Ostatné fiskalne zavizky 151 132
SPOLU 4 000 4274
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22 Cisté poistné
a) Poistné
(tis. EUR) 2014 2013
Zivotné poistenie 52 608 54023
Nezivotné poistenie 28 169 27 105
Zmena stavu technickej rezervy na poistné budicich obdobi a
na neukondené rizika (1 340) (869)
SPOLU 79 437 80 259
b) Poistné postipené zaist'ovatel'om
(tis. EUR) 2014 2013
Zivotné poistenie (95) (109)
NeZivotné poistenie (1594) (1 638)
Zmena stavu technickej rezervy na poistné budicich obdobi 46 (18)
SPOLU (1 643) (1 765)
¢) Cisté poistné
(tis. EUR) 2014 2013
Zivotné poistenie 52 513 53914
NezZivotné poistenie 26 575 25 467
Zmena stavu technickej rezervy na poistné budicich obdobi a
na neukoncené rizika (1294) (887)
SPOLU 77 794 78 494
23 Vynosy z finan¢nych aktiv
(tis. EUR) 2014 2013
Vynosy z terminovanych vkladov, beznych uétov a pbZzi¢iek 109 109
Urokovy vynos z terminovanych vkladov 100 109
Urokovy vynos z beznych tiétov 9 -
Vynosy z finanénych aktiv k dispozicii na predaj 5156 6 089
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov 5156 6 821
Vynosy z finanénych aktiv drZanych do splatnosti 2 864 2 828
Urokovy vynos z dlhovych cenngch papierov 2 864 2 828
SPOLU 8129 9026
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24 Prijaté provizie a poplatky
(tis. EUR) 2014 2013
Prijaté provizie za Zivotné poistenie 91 56
Prijaté provizie za neZivotné poistenie 79 54
SPOLU 170 110
25 Ostatné vynosy
(tis. EUR) 2014 2013
Ostatné technické vynosy — Zivotné poistenie 31 35
Ostatné technické vynosy — neZivotné poistenie 130 151
Ostatné netechnické vynosy 14 28
SPOLU 175 214
W
26 Cisté poistné plnenia
a) Poistné plnenia
(tis. EUR) 2014 2013
Zivotné poistenie (43 193) (26 196)
Nezivotné poistenie (9 101) (9 121)
SPOLU (52 294) (35317)
b) Podiel zaistovatel'a na poistnych plneniach
(tis. EUR) 2014 2013
Zivotné poistenie 4 |
Nezivotné poistenie 14 457
SPOLU 18 528
¢) Zmena stavu rezerv na poistné plnenia
(tis. EUR) 2014 2013
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v Zivotnom poisteni (46) (243)
Tvorba (5254) (10 471)
Pouzitie 5208 10 228
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v neZivotnom poisteni 2 898 6 945
Tvorba (33 287) (31992)
Pouzitie 36 185 38 937
Zmena stavu rezerv na regresy (65) 184
Tvorba 2576 3012
Pouzitie (2 641) (2 828)
SPOLU 2 787 6 886
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d) Podiel zaist'ovatel'a na rezervach na poistné plnenia
(tis. EUR) 2014 2013
Podiel zaistovatel’a na rezervach na poistné plnenia v Zivotnom poisteni 3 10
Tvorba 23 87
Pouzitie (20) W
Podiel zaistovatel'a na rezervich na poistné plnenia v neZivotnom poisteni (74) (879)
Tvorba 208 376
Pouzitie (282) (1 255)
Podiel zaistovatela na rezervach na regresoch 3) -
Tvorba (3) 4
Pouzitie . 4
SPOLU (74) (869)
27 Zmena stavu ostatnych rezerv z poistenia
(tis. EUR) 2014 2013
Zmena stavu ostatnych rezerv v Zivotnom poisteni (4 888) (21 127)
Tvorba (54 517) (53 004)
Pouzitie 49 629 31877
Zmena stavu ostatnych rezerv v nezivotnom poisteni 772 (183)
Tvorba (73) (391)
Pouzitie 845 208
SPOLU (4 116) (21 310)
28 Platené provizie a poplatky z poistenia
(tis. EUR) 2014 2013
Platené provizie za Zivotné poistenie (2 746) (2 999)
Platené provizie za nezivotné poistenie 4 276) (3 946)
SPOLU (7 022) (6 945)
29 Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a opravné polozky
k finanénym aktivam
(tis. EUR) 2014 2013
Zisk / (Strata) z predaja dlhovych cennych papierov 976 (71)
Zisk z precenenia podielovych listov 401 284
Zisk z precenenia finanéného umiestnenia investovaného v mene poistenych 5157 3515
SPOLU 6534 3728

45



CSOB Poistoviia, a. s.

@

Poznamky k tétovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2014 zostavené podla "c';"o“;
Medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou Poistoviia
30 Ostatné prevadzkové naklady
(tis. EUR) 2014 2013
Marketing (807) (558)
Naklady na podporu predajnej siete (647) (669)
Ostatné obstaravacie naklady 474) (444)
Personalne naklady (9512) (9 893)
Tréningy a vzdelavanie (81) (100)
Cestovné naklady (586) (676)
Najomné a naklady s tym shvisiace (1482) (1481)
Kancelarske naklady (78) (102)
IT , (1 696) (1 880)
Telekomunika¢né sluzby (527) (581)
Reprezentaéné naklady 93) (165)
Naklady na pravne a auditorské sluzby (225) (232)
Odpisy a amortizacia (520) (428)
Poplatky a prispevky (653) (673)
Poplatky za spravu, Gischovu a riadenie portfolia (343) (370)
Clenské (SKP) (187) -
8% zékonny odvod PZP (778) (705)
Ostatné technické neZivotné néklady (560) (690)
Ostatné technické Zivotné naklady (339) (449)
SPOLU (19 588) (20 096)

31

Néklady na $tatutarny audit uétovnej zavierky boli v roku 2014 vo vyske 39 tis. EUR (v roku 2013:
39 tis. EUR) a ndklady na audit finanénych vykazov pre matersku spolo¢nost’ boli v roku 2014 vo

vyske 39 tis. EUR (v roku 2013: 39 tis. EUR).

Podet zamestnancov Spolo¢nosti k 31.12.2014 bol 302 (2013: 303 zamestnancov).

Rozpustenie/(Tvorba) opravnych poloziek a odpis aktiv
(tis. EUR) 2014 2013
(Tvorba) / Rozpustenie opravnych poloZiek 61 (259)
Odpis pohladédvok (43) (108)
SPOLU 18 367)
Opravné poloZky Opravné polozky
k pohPadavkam z k ostatnym SPOLU
(tis. EUR) poistenia pohladidvkam
Stav k 1.1.2013 1654 19 1673
Tvorba 3567 - 3567
PouZzitie (3 308) - (3 308)
Stav k 31.12.2013 1913 19 1932
Tvorba 7 660 - 7 660
Pouzitie (7721) - (7721)
Stav k 31.12.2014 1852 19 1871
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32 PenaZzné prostriedky a ekvivalenty

Na ucely vykazu peniaznych tokov zahfiaju peiiazné prostriedky a ekvivalenty vykazané nasledovné
zostatky so zostatkovou dobou splatnosti menej ako 90 dni:

(tis. EUR) Poznimka 2014 2013
Bezné Géty 16 14 742 TR
Terminované vklady 10 2215 4248
SPOLU 16 957 12 025
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33 Menova Struktura aktiv a zavizkov

Stav aktiv a zavizkov v &leneni podla roznych mien k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 je

nasledovny:
EUR USD CZK SPOLU
(tis. EUR) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Dthodoby nehmotny majetok 2224 1981 - - - - 2224 1981
Dihodoby hmotny majetok 692 613 - - - - 692 613
Finanné aktiva drzané do splatnosti 72 049 72247 - - - - 72 049 72247
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 139 769 149 326 : | _ ) 139 769 149 326
Finan¢né aktiva vykazované v realnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat 471 414 5 3 - - 482 417
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 95 347 77471 771 683 - 586 96 118 78 740
Obstardvacie naklady na poistné zmluvy 2175 2335 - - - - 2175 2385
Pohl'adavka z odloZenej dane z prijmov - 2 893 - - - - - 2893
Pohl'adavka zo splatnej dane z prijmov 805 - - - - - 805 -
Aktiva zo zaistenia 305 330 - - - - 305 330
Pohladavky z poistenia 3878 3945 - - - - 3878 3945
Ostatné aktiva 699 476 - - - - 699 476
Terminované vklady 9018 7 880 - - - - 9018 7880
_Peniaze a bezné ity v bankach 14 381 7450 312 294 49 33 14 742 7771
Aktiva spolu 341 819 327 361 1088 980 49 619 342 956 328 960
Rezervy z poistenia 167 121 181 926 - - - - 167 121 181 926
Rezerva na finanéné umiestnenie v mene
poistenych a ostatné finan¢né zaviizky 95 347 77471 71 683 - 586 96 118 78 740
Zavizok z odloZenej dane z prijmov 359 - . - - - 359 -
Zavizok zo splatnej dane z prijmov - 1433 - - - - - 1433
Zavizky z poistenia 10429 6878 13 30 - - 10 442 6908
Vynosy buducich obdobi 2 865 1857 - - - - 2 865 1857
Ostatne zavizky 3963 4251 - - 37 23 4 000 4274
Zaviizky spolu 280 084 273 816 784 713 | 37 609 280 905 275 138
Cista savahova pozicia I 61735 53 545 304 267 12 10 62 051 53 822

34 Riziko likvidity

V nasledujiicej tabulke sa uvddza analyza aktiv a zavizkov zatriedenych do skupin podla ich
zostatkovej splatnosti od datumu t&tovnej zavierky do zmluvného datumu ich splatnosti. Pre finanéné
z4vizky je vykédzany zostatok nediskontovanych zmluvngch splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zdklade najobozretnejSiecho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked’ existuju moZnosti
predéasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoZijiici pred¢asné splatenie. Tie aktiva a
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zavazky, ktoré nemaji zmluvni dobu splatnosti, sa vykazujii spolone v kategérii ,neuréend
splatnost™.

Zostatkova splatnost’ aktiv a zavazkov k 31. decembru 2014 je nasledovna:

Neurdend
Aktiva 0-3 mesiace 3-12 mesiacov 1-5 rokov Nad 5 rokov platnost’ SPOLU
Dthodoby nehmotny majetok - - - 2224 2224
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 692 692
Finan¢né aktiva drzané do splatnosti 18 719 5010 4211 44109 - 72 049
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 10 354 2344 49 704 77 367 - 139 769
Finanéné aktiva v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat 5 25 335 80 37 482
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 373 1282 71 710 22752 - 96118
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 893 1134 148 - - 2175
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov - 805 - - - 805
Aktiva zo zaistenia 305 - - - - 305
Pohl'adavky z poistenia 3878 - - - - 3878
Ostatné aktiva - - - - 699 699
Terminované vklady v bankach 2215 3015 3700 88 - 9018
Peniaze a bezné ity v bankach 14 742 - - - - 14 742
Zavizky
Rezervy z poistenia 16 790 30 659 34759 84913 - 167 121
Rezervy z finanéného umiestnenia v mene
poistenych a ostatné finaniné zavizky 373 1282 71 711 22752 - 96118
Zavizok zo odloZenej dane z prijmov - - 359 - - 359
Zavizky z poistenia 10 442 - - - - 10 442
Vynosy buducich obdobi 2 865 - - - - 2 865
Ostatné zavizky 4000 - - - - 4000
Cista sitivahovi pozicia k 31.12.2014 17 014 (18 326) 22979 36 731 3652 62 051
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Zostatkova splatnost’ aktiv a zavizkov k 31. decembru 2013 je nasledovna:
Neurcena
Aktiva (-3 mesiace 3-12 iacov 1-5 rokov Nad 5 rokov platnost’ SPOLU
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 1981 1981
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 613 613
Finan¢né aktiva drzané do splatnosti 924 745 26 354 44224 - 72 247
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 11240 12 606 37 556 87924 - 149 326
Finan¢né aktiva v reainej hodnote cez vykaz
ziskov a strat 6 57 298 3 53 417
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 299 6567 59 634 12 240 - 78 740
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 895 1216 224 - - 2335
Pohl'adavka z odloZenej dane z prijmov - - 2 893 - - 2893
Aktiva zo zaistenia 330 - - - - 330
Pohl'adavky z poistenia 3945 - - - - 3945
Ostatné aktiva - - - - 476 476
Terminované vklady v bankach 4248 1425 2207 - - 7 880
Peniaze a beZné 1icty v bankéach 7777 - - - - 7777
Zaviazky
Rezervy z poistenia 15132 23 688 58 156 84 950 - 181 926
Rezervy z finanéného umniestnenia v mene
poistenych a ostatné finanéné zavizky 299 6567 59 634 12 240 - 78 740
Splatna daii z prijmov - 1433 - - - 1433
Zavizky z poistenia 6908 - - - - 6908
Vynosy budiicich obdobi 1857 - - - - 1857
Ostatné zavazky 4274 - - - - 4274
Cista siavahovi pozicia k 31.12.2013 1194 9072) 11 376 47 201 3123 53 822

35 Riziko urokovej miery

Riziko trokovej miery spodiva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat’ v dosledku zmien
trokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ tiroSenych aktiv sa bude lisit’ od splatnosti urocenych
zavizkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je
urokové miera finanéného nastroja fixovand, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Spolo&nost’ pravidelne monitoruje stlad aktiv a zaviazkov. Hlavnou metédou pouZivanou na meranie
rizika Girokovej miery je ,,Basis Point Value* (,,BPV*). BPV vyhodnocuje, aky vplyv bude mat’ pokles
tirokovych sadzieb o desat’ bazickych bodov pozdiz celej krivky na hodnotu portfolia. Spoloénost’ méa
materskou spoloénost'ou uréené limity, ktoré st prisne monitorované.

Tiez sa vyuzivaji iné techniky ako si: analyza duracii, analyza roznych scenarov a testovanie
stresovych scenarov. '
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Prehlad jednotlivych poloziek siivahy podl'a zmluvnej zmeny urokovej miery k 31. decembru 2014 je

nasledovny:
Neurcena

Aktiva 0-3 iace 3-12 mesiacov 1-5 rokov__ Nad S rokov platnost’ SPOLU
Dihodoby nehmotny majetok - - - - 2224 2224
Dthodoby hmotny majetok - - - - 692 692
Finanéné aktiva drzané do splatnosti 18719 5010 4211 44 109 - 72 049
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 10354 2344 49 704 77 367 - 139 769
Finan¢né aktiva v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat 5 25 335 80 37 482
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 373 1282 71710 22752 - 96 118
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy - - - - 2175 2175
Pohl'adavka zo splatnej dane z prijmov - - - - 805 805
Aktiva zo zaistenia - - - - 305 305
Pohladavky z poistenia - - - - 3878 3878
Ostatné aktiva - - - - 699 699
Terminované vklady v bankach 2215 3015 3700 88 - 9018
Peniaze a bezné ity v bankach 14 742 - - - - 14 742
Zavizky
Rezervy z poistenia 16 790 30 659 34759 84913 - 167 121
Rezervy z finanéného umiestnenia v mene
poistenych a ostatné finanéné zavizky 373 1282 71711 22752 - 96 118
Zavizok zo odlozenej dane z prijmov - - - - 359 359
Zavizky z poistenia - - - - 10 442 10 442
Vynosy buducich obdobi - - - - 2 865 2 865
Ostatné zavizky - - - - 4000 4000
Cistd sitvahova pozicia k 31.12.2014 29 245 (20 265) 23 190 36 731 (6492) 62 051
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Prehlad jednotlivych poloZiek sivahy podl'a zmluvnej zmeny urokovej miery k 31. decembru 2013 je

nasledovny:
Neurdena

Aktiva 0-3 mesiace 3-12 mesiacov 1-5 rokov Nad 5 rokov splatnost’ SPOLU
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 1981 1981
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 613 613
Finan¢né aktiva drzané do splatnosti 924 4971 22 129 44223 - 72247
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 11 240 12 606 37 556 87 924 - 149 326
Finanéné aktiva v redinej hodnote cez
vykaz ziskov a strat 6 57 298 L 53 417
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 299 6 567 59 634 12 240 - 78 740
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy - - - - 2335 2335
Polladavka z odloZenej dane z prijmov - - - - 2893 2893
Aktiva zo zaistenia - - - - 330 330
Pohl'adavky z poistenia - - - - 3945 3945
Ostatné aktiva - - - - 476 476
Terminované vklady v bankach 4248 1425 2207 - - 7 880
Peniaze a bezné uéty v bankéch 7771 - - - - 7777
Zavizky h
Rezervy z poistenia 15132 23 688 58 156 84 950 - 181 926
Rezervy z finanéného umiestnenia v mene
poistenych a ostatné finanéné zavazky 299 6 567 59 634 12 240 - 78 740
Splatna daii z prijmov - - - - 1433 1433
Zavizky z poistenia - - - - 6908 6 908
Vynosy budicich obdobi - - - - 1857 1857
Ostatné zavazky - - - - 4274 4274
Cista sitvahové pozicia k 31.12.2013 9 063 (4 629) 4034 47 200 (1.846) 53 822

V nasledujlicej tabulke je zobrazena analyza citlivosti na zmenu urokovych sadzieb o +/- 50

bazickych  bodov  ajej  vplyv
k 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013:

na

hospodéarsky  vysledok

a vlastné imanie

+ 50 bp -50bp
Vplyv na Vplyv na Vplyv na
komplexny Vplyv na komplexny vlastné
K 31. decembru 2014 (tis. EUR) vysledok  vlastné imanie vysledok imanie
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj a
terminované vklady na krytie rezerv - (4 768) - 5051
Celkovy efekt - (4 768) - 5051
+ 50 bp -50bp
Vplyv na Vplyv na Vplyv na
komplexny Vplyv na komplexny vlastné
K 31. decembru 2013 (tis. EUR) vysledok  vlastné imanie vysledok imanie
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj a
terminované vklady na krytie rezerv - (5 083) - 5393
Celkovy efekt - (5 083) - 5393
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36 Vyvoj poistnych udalosti

V nasledujicej tabulke je zobrazeny prehlad poloziek spojenych so zmenami rezerv na poistné
plnenie. Zostatky st vykazované brutto a nie st upravené o regres.

Nezivotné poistenie

(tis. EUR) 2014 2013
RBNS na zaliatku obdobia 11320 15 583
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 7519 10 262
tvorba RBNS na PU vzniknuté v aktudlnom roku 20983 18 909
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 8017 6426
tvorba RBNS na PU vzniknuté v predchadzajicich rokoch 5150 5241
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 2762 2447
rozpustenie RBNS na PU vzniknuté v aktualnom roku 17 327 15 325
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 6176 4 634
rozpustenie RBNS na PU vzniknuté v predchadzajucich rokoch 9 549 13 088
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 5019 6982
RBNS na konci obdobia na PU vzniknuté v aktualnom roku 3656 3584
Z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 1 841 1792
RBNS na konci obdobia na PU vzniknuté v predchadzajicich rokoch 6921 7736
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 5264 5727
RBNS na konci aktudlneho obdobia 10 577 11 320
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 7 104 7519
IBNR na zaciatku obdobia 17 825 19 867
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 17 441 19 261
Zmena IBNR rezervy na PU vzniknuté v aktualnom roku 2010 2344
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 1558 2 059
Zmena IBNR rezervy na PU vzniknuté v predchadzajucich rokoch (4 657) (4 386)
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel (4 369) (3 879)
IBNR na konci aktudlneho obdobia na PU vzniknuté v predchadzajicich rokoch 13 169 15 481
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 13 072 15382
IBNR na konci aktudlneho obdobia 15178 17 825
7 toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 14 630 17 441
Vyplatené poistné plnenia na PU vzniknuté v aktualnom roku 6945 6 496
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 2 815 2382
Vyplatené poistné plnenia na PU vzniknuté v predchadzajucich rokoch 2925 3232
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 1399 1361

ULAE rezerva na PU nahldsené ale nezlikvidované (RBNS) na konci

aktualneho obdobia 1528 1385
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 859 791
RBNS LAT na konci aktudalneho obdobia 25 (325)
z toho: povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 25 (325)
SPOLU Rezervy na poistné plnenie v nezivotnom poisteni 27 308 30 205
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Zivotné poistenie

(tis. EUR) 2014 2013
RBNS na zadiatku obdobia 517 580
Hlasené poistné udalosti v aktualnom roku 4735 9 853
Vyplatené poistné plnenie (vzniknuté v aktudlnom roku) (2338) (2652)
Vyplatené poistné plnenie (vzniknuté v minulych rokoch) (231) (242)
Zmeny z RBNS (nahlasené v aktualnom roku) (1901) (6 842)
Zmeny z RBNS (nahlasené v minulych rokoch) 227) (180)
RBNS na konci aktualneho obdobia (nahlasené v aktualnom roku) 473 344
RBNS na konci aktualneho obdobia (nahlasené v minulych rokoch) 82 173
RBNS na konci aktudlneho obdobia 555 517
IBNR na zaciatku obdobia 1952 1737
Zmeny z IBNR 19 215
IBNR na konci aktudlneho obdobia 1971 1952
ULAE rezerva na PU nahldsené ale nezlikvidované (RBNS) na konci aktudlneho

obdobia 80 90
SPOLU Rezervy na poistné plnenie v Zivotnom poisteni 2 606 2559

37 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spolo¢nost zabezpeduje dostato¢nost’ zdrojov na vykon svojej
ginnosti. Prvotnym cielom riadenia kapitalu je udrziavat' aktualnu mieru solventnosti poistovne
v sulade s legislativnymi ustanoveniami najméi so zdkonom o poistovnictve €. 8/2008 v zneni
neskor§ich predpisov.

Rizikom riadenia kapitalu pre Spolo¢nost je, Ze kapitalova zékladiia moze klesnat' pod
akceptovatelnti hodnotu. Vyska kapitalovych zdrojov. musi byt vstlade s minimalnymi
kapitdlovymi poziadavkami stanovenymi regulatorom. Spolo&nost’ nepretrzite udrzuje skutoént mieru

solventnosti minimélne na pozadovanej trovni. K 31.12.2014 ak31.12.2013 skuto¢nd miera
solventnosti prevySuje pozadovani mieru solventnosti.

38 Operacie so spriaznenymi osobami

Spolo¢nost povaZuje za spriaznené strany také protistrany, ktoré predstavuju:

- Podniky, ktoré priamo alebo nepriamo, prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatel'ov, kontroluji Spolo¢nost alebo su kontrolované Spolocnostou.

- Podniky, kde materska spolo¢nost ma podstatny vplyv a ktoré nie si podnikmi s rozhodujucim
vplyvom ani spoloénymi podnikmi.

- Kragovy manazment Spolo¢nosti, ktorym sa myslia osoby, majiice kompetencie a zodpovednost za
planovanie, rozhodovanie a kontrolu nad aktivitami Spolo&nosti vratane ich blizkych pribuznych.

- Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo
ktordkolvek osoba opisana v predchadzajicom bode alebo na ktord mdze mat takato osoba
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vyznamny vplyv. Sem patria podniky vlastnené manazmentom Spolo¢nosti a podniky, ktoré majt
so Spolo¢nost'ou spolo¢ného ¢lena kli¢ového manazmentu.

Pri zvaZovani v3etkych spriaznenych strin sa pozornost' upriamuje na podstatu vztahu a nie na jej
formu. Terminy apodmienky transakcii so spriaznenymi stranami sa realizuji za podmienok
ekvivalentnych tym, ktoré prevladaju v transakciach na principe nezavislych partnerov.

Struktira pohladavok a zaviizkov vodi spriaznenym stranam k 31. decembru 2014 a 2013 je

nasledovna:

Aktiva 2014 2013

CSOB, a. s. Cenné papiere 35 647 34 076
Terminované vklady 9018 5676
Fondy petiazného trhu 55701 41977
BeZné ulty 14 172 7237

CSOB Asset Management, a. s., Investi¢ni

spole¢nost Podielové fondy 3968 3419

KBC IFIMA N.V. Cenné papiere 14 637 16 774

KBC Asset Management Podielové fondy 36 932 33760

Celkom aktiva 170 075 142 219

Zavizky 2014 2013

CSOB, a. s. Zavizky z poistenia 125 143

CSOB Asset Management, a. s., Investiéni Ostatné zaviazky

spole¢nost 45 46

CSOB Leasing poistovaci maklér, s.r.o. Zavizky z poistenia 34 54

KBC Global Services N.V. Ostatné zavazky 118 60

Clenovia dozornych a §tatutarnych Dohadna poloZka na

organov nevyplatené odmeny 181 181

Celkom zdviizky 503 484
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Vplyv na hospodarsky vysledok 2014 2013
CSOB, a. s. Prijmy z finanénych aktiv 1304 1330
Zaslizené poistné 197 226
Néklady z finanénych aktiv (117) (90)
Platené provizie (1 683) (1 600)
Prevadzkové naklady (307) (257)
Poistné plnenia (62) (72)
Platena provizia
sprostredkovatel'om - (16)
Vymnosy z Unit linked 91 17
CSOB Stavebna sporiteltia, a. s. Zasluzené poistné 5 -
Platené provizie (13) (14)
Poistné plnenia 2) -
Zaslizené poistné 45 46
CSOB Leasing, a. s. Platené provizie (485) (522)
Prevadzkové naklady (315) (340)
Poistné plnenia (28) (15)
CSOB Obchodni banka, a. s. Prevadzkové naklady - (20)
CSOB Asset Management, a. s.,
Investi¢ni spolecnost Naklady z finanénych aktiv (188) (196)
KBC IFIMA N.V. Prijmy z finanénych aktiv 544 674
KBC Group Prevadzkové naklady (743) (956)
KBC Group Re S.A. Zaistné (183) (344)
K&H Insurance Prevadzkové naklady - )
Clenovia dozornych a $tatutarnych ~ Personalne naklady
organov (1153) (702)
Celkovy vplyv na hospodarsky
vysledok (3 093) (2 856)
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Rozdelenie zisku

Rozdelenie zisku Spolo¢nosti je nasledovné:

Suma pripadajuca zo zisku za rok

(tis. EUR) 2014* 2013
Tvorba zakonného rezervného fondu - 602
Dividendy 9621 10 102
SPOLU 9621 10 704

* Na zaklade navrhu na rozdelenie zisku.
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CSOB Poist’oviia, a. s. @
Poznamky k uctovnej zdvierke za rok konciaci sa 31. decembra 2014 zostavené podla E‘;"‘;’;

Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou Poistovia

40 Udalosti po stivahovom dni

Od 31. decembra 2014 az do datumu vydania tejto uStovnej zavierky neboli zistené také udalosti,
ktoré by si vyzadovali upravu tejto i¢tovnej zavierky.

11. méaja 2015

Podpis v mene predstavenstva:

- _/t
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Luc Cools
Predseda predstavenstva

e

Vladimir Sosovicka
Clen predstavenstva
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