Tatry mountain resorts, a.s.

Individualna aétovna zavierka
za obdobie od 1.11.2013 do 31.10.2014

zostavena podla
Medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva (“IFRS*) v zneni prijatom EU



Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

v tis. eur

Trzby
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy celkom

Spotreba materialu a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk/(strata) z predaja majetku

Zisk/(strata) z precenenia investicii do nehnutel'nosti
Tvorba a rozpustenie opravnych poloZziek k pohl'adavkam

Zisk pred arokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)*
Odpisy a amortizacia

Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu
Zisk/(strata) z uprav hodnoty hmotného majetku

Zisk pred urokmi, dafiou (EBIT)

Urokové vynosy
Urokové naklady

Zisk/(strata) z finanénych nastrojov, netto
Zisk/(strata) pred zdanenim

Daii z prijmu
Zisk/(strata) za obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku

- polozky bez naslednej reklasifikéacie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do investicii v
nehnutel’nostiach

- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papierov urenych na predaj na redlnu hodnotu

Celkovy komplexny vysledok

Zisk /(strata) pripadajuci na akciu (v eur)

Pocet akcii

Bod

10
11

17
22

15,16

16

12
12

13

14

14

28

1.11.2013- 1.11.2012 -
31.10.2014  31.10.2013
55 933 50 157
360 1779

56 293 51 936

-9 448 -7591
-14 000 -13 840
-14 754 -11 832
-924 -670

146 122

1413 -24

-28 51

18 698 18 152
-13 010 -9 956

- -350

5 688 7 846
1493 1602
7717 -677
-280 2390

-816 11161

591 2571

-225 8 590

- 15

- 6

-225 8611
-0,034 1,281
6707198 6707198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujdcich sa aktivit Spolo¢nosti pred zdanenim, drokmi, amortizaciou a odpismi

upraveny o ostatné vynosy a naklady, ktoré si uvedené pod EBITDA.

Pozndmky uvedené na strandch 7 aZ 56 tvoria neoddelitelnti sucast’ individualnej uétovnej zavierky. Prehl'ad vykazu ziskov

a strat podl'a jednotlivych segmentov je v bode 4 — Informacie o prevadzkovych segmentoch.



Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz finan¢nej pozicie

v tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Investicie v nehnutelnostiach

Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Investicie do dcérskych spolo¢nosti
Investicia do pridruZenej spolo¢nosti
Dlhodoby majetok celkom

Zéasoby

Pohl'adavky z obchodného styku
Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Finan¢né investicie

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Ostatny majetok
Kratkodoby majetok celkom
Majetok celkom

Vlastné imanie

Zéakladné imanie

Emisné azio

Zisk/(strata) za obdobie
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Vlastné imanie celkom

Zavazky

Uvery a pozicky

Rezervy

Ostatné dlhodobé zavazky
Vydané dlhopisy

Odlozeny danovy zavizok
Dlhodobé zavazky celkom

Uvery a pozicky

Zavézky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Ostatné kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky celkom
Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Bod

16
15
17
21
23
18

20
22
21
23
25
26
24

27

28
31
30
32
19

28
29
31
32
30

31.10.2014  31.10.2013 1.11.2012
7766 7774 3831
268 725 255 605 199 316
7 264 5851 4194
22 275 16 071 12 966
176 3621 24 259
7191 - 13826

- - 3803

313 397 288 922 262195
2921 2115 1472
1236 2724 2874
7889 9586 172
21101 31843 29 470
2081 2369 13 207
3757 4 280 2707
2330 3665 2678
41315 56 582 52 580
354 712 345 504 314 775
46 950 46 950 221 338
30 430 30 430 30 430
-225 8590 12 102
24097 15 507 10 051
101 252 101 477 273921
32 292 28 882 12 743
25 25 20

- 215 -

178 395 - -
18 308 18 899 10 480
229 020 48 021 23 243
9 684 9846 3 264
4291 7599 10 892
121 217 87
6022 - -
4322 178 344 3368
24 440 196 006 17 611
253 460 244 027 40 854
354 712 345 504 314 775

Pozndmky uvedené na stranich 7 aZ 56 tvoria neoddelitelnt sucast’ individuélnej Gétovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani

v tis. eur

Zostatok k 1. novembru 2012
Zisk/(strata) za obdobie

Ostatné sucasti komplexné vysledku, po zdaneni
- poloZky bez naslednej reklasifikéacie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do investicii v nehnutelnostiach
- poloZzky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na redlnu hodnotu

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakcie s vlastnikmi, u¢tované priamo do vlastného imania
ZniZenie z&kladného imania

Prispevky do fondu

Pohyby z titulu zlu¢enia

Vyplatené dividendy

Celkové transakcie pocas roka
Zostatok k 31. oktdbru 2013

Zakonny

Zakladné R 4 Fondy z Nerozdeleny
. . Emisné &zio rezervny . . Celkom
imanie precenenia zisk
fond
221338 30430 3240 119 18 794 273921
- - - - 8590 8 590
- - - 15 - 15
- - - 6 - 6
- - - 21 8590 8611
-174 388 - - - - -174 388
- - 637 - -637 -
- - - - 443 443
- - - - -7 110 -7 110
-174 388 - 637 - -7 304 -181 055
46 950 30430 3877 140 20080 101 477




Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani (pokracovanie)

Zakonny

. Zakladné s 4 Fondy z Nerozdeleny
v tis. eur . . Emisné aZio rezervny . . Celkom
imanie precenenia zisk
fond
Zostatok k 1. novembru 2013 46 950 30430 3877 140 20080 101 477
Zisk/(strata) za obdobie - - - - -225 -225
Ostatné sucasti komplexné vysledku, po zdaneni
- polozky bez naslednej reklasifikéacie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do investicii v nehnutelnostiach - - - - - -
- poloZzky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na redlnu hodnotu - - - - - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie - - - - -225 -225
Transakcie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu - - 571 - -571 -
Celkové transakcie pocas roka - - 571 - -571 -
Zostatok k 31. oktobru 2014 46 950 30430 4448 140 19 284 101 252

Poznamky uvedené na stranach 7 aZ 56 tvoria neoddelitelnu sicast’ individualnej uctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.
Individualny vykaz pefiaznych tokov

v tis. eur

PREVADZKOVA CINNOST

Zisk / (strata)

Upravy tykajlice sa:
(Zisk) z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného
majetku
Odpisy a amortizacia
(Rozpustenie) / tvorba opravnych poloziek k pohladavkam
Straty zo zniZenia hodnoty goodwillu
Strata / (zisk) z finan¢nych nastrojov, netto
(Zisk) / Strata z precenenia investicii do nehnutel'nosti
Urokové naklady / (vynosy), netto
Zmena stavu rezerv
Dan z prijmu
Zmena v pohladavkach z obchodného styku, ostatnych
pohladavkach a ostatnom majetku

Zmena v zasobéach

Zmena v zavazkoch z obchodného styku a ostatnych zavazkoch
Penazné toky z prevadzkovej €innosti pred zaplatenou datlou z prijmu
Zaplatena dan z prijmu

Penazné toky z prevadzkovej €innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného
majetku

Vydavky na obstaranie dcérskych spolo¢nosti

Penazné prostriedky ziskane zli¢enim s dcérskymi spolocnostami
Prijmy zo splatenych zmeniek

Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych Gverov

Prijem z predaja spolo¢nosti alebo jej Casti

Vydavky na obstaranie financnych investicii

Prijmy z predaja finan¢nych investicii

Prijaté Groky

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

FINANCNA CINNOST

Splatky z&vézkov z finanéného lizingu

Nové Uvery a podzicky

Splatenie zavazku zo zniZenia zékladného imania
Vydané dlhopisy

Zaplatené Groky

Vyplatené dividendy

Penazné toky z financnej ¢innosti

Bod 1.11.2013 - 1.11.2012 -
31.10.2014 31.10.2013

-225 8590

-146 -122

15,16 13010 9 956
28 -51

16 - 350
13 280 -2 390
17 -1413 24
12 6 224 -925
-96 68

14 -5901 2571
5477 3125

-806 -483

-5 663 -4 788

16 079 15 925

-285 -941

15794 14 984

-27 397 -36 946

1421 122

5 -7191 -7 500
- 284

3194 18 405

-11 076 -14 654

8038 -

5 - 24
25 - -119
25 288 12 822
8 340 66

-24 383 -27 496

-891 -670

-10 791 -2 582

14 930 24 707

-173 670 -

180 582 -

-2 094 -627

- -6 743

8 066 14 085




Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz pefiaznych tokov (pokracovanie)

Bod
v tis. eur
Cisty prirastok /(ubytok)peniaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov
Penazné prostriedky a peiazné ekvivalenty na zaciatku roka 26
PenaZné prostriedky a peniazné ekvivalenty na konci roka 26

1.11.2012 - 1.11.2011 -
31.10.2013 31.10.2012
523 1573

4 280 2707
3757 4 280

Poznamky uvedené na stranach 7 aZ 56 tvoria neoddelitelnt sucast’ individualnej Gétovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznédmky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. oktébra 2014
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Tatry mountain resorts, a.s.
Poznédmky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. oktébra 2014

1. Informacie o Spolo¢nosti

Tatry mountain resorts, a.s. (dalej aj “Spoloc¢nost™) je akciovd spolo¢nost’ s registrovanym sidlom a miestom podnikania
v Deménovskej Doline 72, Liptovsky Mikulas 031 01. Spoloénost’ bola zaloZena dita 20. marca 1992 a do obchodného registra
bola zapisana dna 1. aprila 1992. Identifikacné Cislo Spoloc¢nosti je 31 560 636 a danové identifikacné Cislo Spoloc¢nosti
je 2020428036.

Spoloc¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolocnikom v inych G¢tovnych jednotkach.

Akcie Spolocnosti su odo dita 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislave, odo dila 15. oktdbra
2012 na VarSavskej burze cennych papierov (WSE) a odo dfia 22. oktobra 2012 na Burze cennych papierov v Prahe (BCCP).
Diia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie ktoré rozhodlo 0 znizeni zékladného imania Spolo¢nosti Tatry
Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur teda o sumu 174 388 tis. eur. Nasledne v priebehu
roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré st odo dia
19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Pozri bod 32 — VVydané dlhopisy.

Spolo¢nost’ sa rozhodla v roku 2009 zmenit' uétovné obdobie z kalendarneho roka na hospodarsky rok od 1. novembra
do 31. oktdbra. Tato zmena nastala kvdli zredlneniu obdobia, ked’Ze ¢innost’ Spolo¢nosti podlieha sezonnym vykyvom.

Dna 1. méja 2013 pri§lo k zluceniu materskej spolocnosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskymi spolo¢nostami
GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s. Tymto diiom sa nastupnickou
spolo¢nostou stala spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s. a prebrala vSetky pravne, obchodné a iné zavizky ako aj majetok
svojich dcérskych spolo¢nosti. VSetky dcérske spolo¢nosti zanikli zlu¢enim s materskou spolo¢nost'ou a boli nasledne vymazané
z obchodného registra.

Struktara akcionarov Spoloénosti k 31. oktobru 2014 a k 31. oktGbru 2013 bola nasledovna:

31. oktober 2014 Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v tis. eur % %
C.l1. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9164 19,5% 19,5%
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 7 326 15,6% 15,6%
BELGOMET, s.r.0. 7216 15,4% 15,4%
KEY DEE LIMITED 4648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPISES LIMITED 4 448 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8% 8,8%
Mgr. Miroslav Vostiar 3 565 7,6% 7,6%
drobni akcionari 6 466 13,7% 13,7%
Celkom 46 950 100% 100%
31. oktober 2013 Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v tis. eur % %

KEY DEE LIMITED 4648 9,9% 9,9%
Capital Industrial, a.s. 4620 9,8% 9,8%
Tinsel Enterprises Limited 4 605 9,8% 9,8%
EGNARO INVESTMENT LIMITED 4 378 9,3% 9,3%
J&T Securities Management Limited 3717 7,9% 7,9%
Postova banka, a.s. 3540 7,5% 7,5%
BELGOMET, s.r.0. 3321 7,1% 7,1%
CONTIGY DEVELOPMENT LIMITED 2511 5,3% 5,3%
drobni akcionari 15610 33,4% 33,4%
Celkom 46 950 100% 100%




Tatry mountain resorts, a.s.
Poznédmky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. oktébra 2014

1. Informacie o Spolo¢nosti (pokracovanie)

Hlavnymi aktivitami Spolo¢nosti je prevadzkovanie lanovych drah a lyziarskych vlekov, reStauraéné sluzby a pohostinské
¢innost, prevadzka lyziarskej a snowboardovej Skoly, ndkup a predaj tovaru, hotelierstvo. Od 29. marca 2011 Spolo¢nost’
prevadzkuje Aquapark Tatralandia a tym rozsirila portfolio poskytovanych sluZieb.

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v obdobi od 1. novembra 2013 do 31. oktébra 2014 bol 1 008, z toho manazment
25 (od 1. novembra 2012 do 31. oktdébra 2013 bol 1 051 z toho manazment 26).

Spolo¢nost’ po¢as roka vyuZzivala sluzby persondlnych agentir na kratkodoby prendjom zamestnancov. V roku 2014 sa jednalo
0 319 zamestnancov z celkového po¢tu 1 008. V roku 2013 sa jednalo 0 283 zamestnancov z celkového poétu 1 051.

Organy spolocnosti su:

Predstavenstvo:

Ing. Bohus$ Hlavaty, predseda (od 29.6.2009)

Ing. Branislav Gabris, podpredseda (od 18.2.2011)

Ing. Andrej Devecka, ¢len (od 14.12.2006 do 14.12.2011, od 22.12.2011)
Ing. Jozef Hodek, ¢len (od 29.6.2009)

Ing. Dusan Slavkovsky, ¢len (od 1.5.2010)

Ing. Michal Krolék, ¢len (od 18.2.2011)

Dozorné rada:

Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)

Ing. FrantiSek Hodorovsky (od 18.1.2011)
Boris Kollar (od 30.4.2011)

Roman Kudlacek (od 21.4.2012)

Ing. Jan Stetka (od 30.6.2012)

Ing. Peter Kubena (od 30.6.2012)
Miroslav Roth (od 30.6.2012)

Ing. Pavol MikusSiak (od 27.4.2013)
Adam Tomis (od 12.4.2014)

Jiti Uvira (od 18.1.2011 do 12.4.2014)
Jan Marian Komornicki (od 18.1.2011 do 27.4.2013)


http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Slavkovsk%C3%BD&MENO=Du%C5%A1an&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=%C5%A0tetka&MENO=J%C3%A1n&SID=0&T=f0&R=0
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Kube%C5%88a&MENO=Peter&SID=0&T=f0&R=0
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Roth&MENO=Miroslav&SID=0&T=f0&R=0

Tatry mountain resorts, a.s.
Poznédmky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. oktébra 2014

2. Vyznamné uctovné zasady

(a) Vyhlasenie o sulade

Individudlna G¢tovna zavierka za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. oktdbra 2014 bola zostavena podl'a Medzindrodnych
Standardov finanéného vykaznictva (“IFRS”) v zneni prijatom EU, v sllade s §17a, ods. 3 zadkona NR SR &. 431/2002 Z. z.
0 Gctovnictve (“Zakon o uctovnictve™). Tato Gctovna zavierka predstavuje prvi individudlnu G¢tovna zavierku zostavenu
podla IFRS v zneni prijatom EU a z tohto dévodu Spoloénost’ pri jej zostaveni aplikovala IFRS 1. Pozri bod 40 - OdsUhlasenie
individudlnej uctovnej zavierky zostavenej podl'a slovenskych predpisov a podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU. Z dovodu, 7e § 17a), ods. 3 umoziiuje Giétovnym jednotkam, ktoré v uétovnom obdobi
emitovali cenné papiere a tieto boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, zostavit’ individualnu uétovni zavierku
podra IFRS v zneni prijatom EU, vedenie Spoloénosti sa rozhodlo zostavit’ za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. oktobra 2014
s porovnatelnymi udajmi za obdobie od 1. novembra 2012 do 31. oktobra 2013 Gétovn( zavierku podla IFRS v zneni prijatom
EU. Tato uétovna zavierka sa zostavuje namiesto uctovnej zavierky zostavenej podla slovenskych uétovnych principov. Ind
individualnu tétovnua zavierku Spolo¢nost’ nezostavuje.

Nakol’ko mé spolo¢nost’ podiel v dcérskej spolocnosti, IFRS vyzadujt, aby zostavila konsolidovanu zavierku. Spolo¢nost’ v tejto
individualnej zavierke svoju dcérsku spoloénost’ nekonsolidovala. Investicia v dcérskej spolo¢nosti je vykazana v obstaravacej
cene (v pripade potreby zniZena o straty zo zniZenia hodnoty) a vynosy z dividend st zauétované v ¢ase, ked’ spolo¢nosti vznikne
narok na dividendy plynuce z tejto spoloénosti. Obdobne spolo¢nost’ postupuje aj v pripade pridruZenych spoloénosti. Spolo¢nost’
zostavuje aj konsolidovanu zavierku, ktord bude publikovana do konca februara 2015.

Uttovna zavierka bola schvalena predstavenstvom diia 24. februara 2015.

(b) Vychodiska pre zostavenie

Individualna u¢tovna zavierka bola zostavena na principe obstaravacich cien, pri¢om investicie v nehnutelnostiach, cenné papiere
uréené na predaj a finanéné néstroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pre ucely tejto Gi¢tovnej zavierky
d’alej oznacovany ako vysledok hospodérenia) boli precenené na ich redlnu hodnotu.

Individualna Gétovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.
Individualna Gétovna zavierka je zostavena v tisicoch eur.

Zostavenie iétovnej zavierky podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU vyZaduje pouZitie
roznych usudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku, zavézkov, vynosov a nakladov.
Skutocné vysledky sa v§ak pravdepodobne budu odlisSovat’ od tychto odhadov. Zasadné Gictovné odhady a tsudky uskuto¢nené
manazmentom, ktoré nesu zna¢né riziko spdésobenia vyznamnej Gpravy v budicom uétovnom obdobi, st opisané v bode
3 — Zasadné uctovné odhady a predpoklady.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie uétovnych odhadov vzt'ahuje len k jednému

uctovnému obdobiu, vykaze sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sicasné aj budice Uctovné obdobia, vykaze
sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v budicich obdobiach.
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Poznédmky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. oktébra 2014

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

Nasledovné Medzinirodné §tandardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k Standardom v zneni prijatom
EU st u&inné pre uctovné obdobie zadinajice 1. novembra 2013 a boli Spolo¢nostou aplikované pri zostaveni
individualnej uétovnej zavierky:

Aplikacia doleuvedenych standardov nemala vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku Spolo¢nosti.

Doplnenie k IAS 12 Income Taxes (Dane z prijmov), i¢inné pre roéné uctovné obdobia za¢inajice 1. januara 2013 alebo neskor,
zavadza vynimku zo v§eobecnych poziadaviek na ocetiovanie podl'a IAS 12, v pripade investicii v nehnutel'nostiach oceflovanych
realnou hodnotou. Ocenovanie odloZenych danovych pohladavok a zavézkov je v tomto pripade zaloZené na vyvratite’'nom
predpoklade, ze uctovna hodnota investicii v nehnutel'nostiach bude spétne ziskana vyhradne jej predajom. Tento predpoklad
moze byt vyvrateny len v pripade, ak je investiciu v nehnutel'nostiach mozné odpisovat’ a je drzana v ramci obchodného modelu,
ktorého cielom je spotrebovat’ vSetky podstatné ekonomické vyhody daného aktiva po celt dobu Zivotnosti majetku. Toto
je jediny pripad, v ktorom je moZné predpoklad vyvratit’.

Doplnenie k IAS 19 Employee Benefits (Zamestnanecké pozitky), G¢inné pre roéné uctovné obdobia zainajice
1. januara 2013 alebo neskor, meni Gi¢tovanie o programe so stanovenymi pozitkami a o pozitkoch vyplyvajtcich z pred¢asného
ukoncenia pracovného pomeru. NajvyznamnejSia zmena sUvisi s atovanim zmien zavizkov zo stanovenych pozitkov a majetku
programu. Doplnenie vyZaduje okamZité vykadzanie zmien zavazkov zo stanovenych pozitkov a realnej hodnoty majetku
programu, ak nastanu, ¢im rusi koridorova metddu povolenu v pOvodnej verzii IAS 19 a urychl'uje vykazanie minulych nakladov
na sluzby. Doplnenie vyzaduje okamzZité vykazanie vSetkych aktuarskych ziskov a strat v okamihu nastania prostrednictvom
ostatnych stdasti suthrnného vysledku tak, aby ¢ista hodnota majetku alebo zavazkov z pozitkov vykdzana vo vykaze o finan¢nej
situécii odrazala plnd hodnotu programového deficitu alebo prebytku.

IFRIC 20 Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine (Naklady stvisiace s odstranenim nadloznych hornin
v produkénej faze povrchovej bane), ucinny pre ro¢né tctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskor, objasiuje
poziadavky na vykazanie nakladov stvisiacich s odstranenim nadloznych hornin, kedy maju byt naklady stvisiace s odstranenim
nadloZnych hornin vykazané ako majetok, ako sa ma tento majetok ocenit’ pri jeho prvotnom vykazani a nasledné ocenenie tohto
majetku.

Doplnenie k IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finanéné nastroje: Zverejiiovanie), i¢inné pre roéné uétovné obdobia
zacéinajuce 1. januara 2013 alebo neskor, vyZaduje, aby jednotka zverejnila informécie o pravach na kompenzaciu a suvisiace
dohody (napriklad kolateralne dohody). Zverejiiovanie by poskytlo pouzivatelom informdcie, ktoré su uzitocné pre vyhodnotenie
vplyvu dohéd o vzadjomnom zapoditani na finanént poziciu jednotky. Nové zverejnenia sa vyZaduju pre vSetky vykazané finan¢né
nastroje, ktoré st vzajomne zapocitané v stlade s IAS 32 Financial Instruments: Presentation (Finan¢né nastroje: Prezentacia).
Zverejiiovanie sa tyka aj vykazanych finanénych nastrojov, ktoré st predmetom vymoziteInych ramcovych dohdd o vzajomnom
zapoditani, alebo podobnych zmluv, bez ohl'adu na to, &i si kompenzované v sllade s IAS 32, alebo nie.

IFRS 13 Fair Value Measurement (Ocefnovanie realnou hodnotou), G¢inny pre roéné tctovné obdobia zadinajuce 1. januara
2013 alebo neskor, predstavuje jednotny navod na ocefiovanie redlnou hodnotou a zverejiiovanie pri ocefiovani realnou hodnotou.
IFRS 13 definuje redlnu hodnotu, poskytuje navod na stanovenie redlnej hodnoty a stanovuje poziadavky na zverejiovanie
pri oceneni realnou hodnotou. Avsak IFRS 13 nemeni poziadavky na to, ktoré polozky maji byt ocenené realnou hodnotou alebo
ktoré polozky maji byt’ zverejnené v redlnej hodnote. IFRS 13 sa aplikuje, ked’ iny IFRS $tandard vyzaduje alebo povoluje
ocenenie realnou hodnotou, alebo zverejnenie o oceneni realnou hodnotou. Redlna hodnota je v IFRS 13 definovana ako ,,cena,
ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola zaplatend za prevod zavézku pri riadnej transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu
ocenenia“ (t.j. ,,exit“ cena alebo vystupna cena). PoZiadavky na zverejiiovanie v IFRS 13 si vo v3eobecnosti rozsiahlejsie
ako poZaduju ostatné Standardy.

Vydané Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva, ktoré eSte nie st ucinné

K 31.0ktobru 2014 boli vydané a nasledne prijaté EU nasledovné Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva, doplnenia
a interpretacie k standardom, ktoré este nenadobudli u¢innost’ a teda neboli Spolo¢nost'ou pri zostavovani tejto uctovnej zavierky
aplikované.
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2. Vyznamné uétovné zasady (pokracovanie)

IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidovana G¢tovna zavierka), 1AS 27 Separate Financial Statements
(Individualna G¢tovna zavierka), G¢inné pre roéné Gétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2014 alebo neskér; skorsia aplikécia
je mozn4, ak jednotka skorSie aplikuje aj Standardy IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (2011) a IAS 28 (2011). IFRS 10 poskytuje jeden
model, ktory sa ma pouzit’ pri posudzovani kontroly pre vSetky investicie, vratane jednotiek, ktoré st v si¢asnej dobe povazované
za jednotky Specialneho ucelu (SPE) v rozsahu pdsobnosti SIC-12. IFRS 10 zavadza nové poZiadavky na postdenie kontroly,
ktoré st odlisné od sucasnych poziadaviek v IAS 27 (2008). Podl'a nového modelu postdenia kontroly, investor ma kontrolu
nad investiciou, ak: (1) je vystaveny variabilnym vynosom, alebo m& pravo na variabilné vynosy z investicie; (2) ma moZnost’
ovplyvnit’ tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou; a (3) existuje stvislost medzi pravomocou a vynosmi. Novy
standard obsahuje aj poziadavky na zverejilovanie a poziadavky tykajice sa zostavenia konsolidovanej Gctovnej zavierky.
Tieto poziadavky sl prevzaté z IAS 27 (2008). Spolo¢nost’ v si¢asnosti vyhodnocuje vplyv tychto Standardov na uétovnu
zavierku.

Doplnenie IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidovana uétovna zavierka), IFRS 12 Disclosure of Interests
in Other Entities (Zverejiiovanie podielov v inych uétovnych jednotkach), IAS 27 Separate Financial Statements
(Individuélna uctovna zavierka), u¢inné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2014 alebo neskor, zavadza vynimku
z konsolidagnych poziadaviek v IFRS 10 a stanovuji pre investiéné spolo&nosti, ktoré spiiiaju prisluiné kritéria, aby ocefiovali
svoje investicie v kontrolovanych uétovnych jednotkach, ako aj investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch, redlnou
hodnotou s vplyvom na vysledok hospodarenia, a nekonsolidovali ich. Vynimka z konsolidacie je povinna (t.j. nie volitelna),
pri¢om jedinou vynimkou je, Ze dcérske spolo¢nosti, ktoré sa povazuju za roz$irenie investi¢nych akcii investi¢nej spoloénosti,
sa musia nad’alej konsolidovat’. Doplnenia ustanovujli pre investi¢né spolo¢nosti aj poZiadavky na zverejilovanie inform4cif.
Spolo¢nost’ v sucasnosti vyhodnocuje vplyv tychto Standardov na G¢tovnt zavierku.

IFRS 11 Joint Arrangements (Spolo¢né dohody), Géinny pre ro¢né uétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2014 alebo neskor,
nahradza IAS 31 Interests in Joint Ventures (Ugasti v spoloénom podnikani). IFRS 11 stanovuje dve skupiny spoloénych dohéd:
spolo¢né prevadzky alebo spolo¢né podniky. Spoloéna prevadzka — dohoda, pri ktorej spoluovladajlce strany maju prava
na aktiva a povinnosti spojené so zaviizkami suvisiacimi s dohodou. Co sa tyka podielu v spoloénej prevadzke, spoloény
prevadzkovatel’ musi vykazat’ vSetok majetok, zavizky, naklady a vynosy, vratane svojho podielu v spolo¢ne kontrolovanom
majetku, zavazkoch, vynosoch a nakladoch.

Spolo¢ny podnik — dohoda, kde spoluovladajuce strany maju prava na Cisté aktiva suvisiace s dohodou. Spolo¢né podniky
sa vykazuju metodou vlastného imania. MozZnost’ podl'a IAS 31 vykazovat spoloéné podniky (ako su definované v IFRS 11)
metddou podielovej konsolidacie, bola v IFRS 11 zruSena.

Podl'a novych skupin, Struktira spolo¢nych dohdd nie je jedinym faktorom, ktory sa mé brat’ do uvahy pri klasifikédcii spolocnej
dohody ako spolo¢nej prevadzky alebo ako spoloéného podniku, ¢o je zmena oproti IAS 31. Podla IFRS 11 strany maju
zhodnotit,, ¢i existuji oddelené jednotky, a ak ano, potom je potrebné brat’ do ivahy pravnu formu oddelenej jednotky, zmluvné
poziadavky a podmienky a iné faktory a okolnosti. Spolo¢nost’ v sucasnosti vyhodnocuje vplyv tychto $tandardov na Gc¢tovna
Z4vierku.

IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities (Zverejiiovanie podielov v inych G¢tovnych jednotkach), u¢inny pre ro¢né
uétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2014 alebo neskér, vyzaduje dodatoéné zverejnenia o vyznamnych Usudkoch
a predpokladoch vykonanych pri urovani charakteru podielov v uétovnej jednotke alebo dohody, podielov v dcérskych
podnikoch, spoloénych dohodach a pridruzenych podnikoch a v nekonsolidovanych jednotkach. Spolo¢nost’ v suéasnosti
vyhodnocuje vplyv tohto Standardu na Gétovnua zavierku.

Doplneny IAS 27 Separate Financial Statements (Individualna u¢tovna zavierka) (2011) je G¢inny pre ro¢né Gétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2014 alebo neskor. IAS 27 (2011) sa zaoberd uZz len poZiadavkami na individudlnu G¢tovna zévierku
(pricom zachovava pdvodné poziadavky). Poziadavky na konsolidovanu Gc¢tovnu zavierku su teraz obsiahnuté v IFRS 10
Consolidated Financial Statements (Konsolidovand uctovna zavierka). Spolocnost’ v sucasnosti vyhodnocuje vplyv tohto
Standardu na uctovnt zavierku.
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2. Vyznamné uétovné zasady (pokracovanie)

Doplneny 1AS 28 Investments in Associates and Joint Ventures (Investicie do pridruZzenych a spolo¢nych podnikov) (2011)
je ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2014 alebo neskor. IAS 28 (2011) nahradza IAS 28 Investments
in Associates (Investicie do pridruzenych podnikov), stanovuje spdsob vykazovania investicii v pridruzenych podnikoch
a poziadavky na aplikaciu metody vlastného imania pri vykazovani investicii do pridruZenych a spoloénych podnikov. Standard
definuje ,,podstatny vplyv* a poskytuje navod, ako aplikovat metddu vlastného imania vo vykazovani (vratane vynimiek
z apliké&cie metddy vlastného imania v niektorych pripadoch). Takisto stanovuje spdsob, ako majii byt’ investicie do pridruzenych
a spolo¢nych podnikov testované na znizenie hodnoty. Spoloénost’ v sti¢asnosti vyhodnocuje vplyv tohto §tandardu na aétovna
z&vierku.

Doplnenie k IAS 32 Financial Instruments: Presentation (Finan¢né nastroje: Prezentacia) je i¢inné pre roéné Gétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2014 alebo neskor. Vzhl'adom na réznu aplikéciu kritérii na kompenzaciu, doplnenie objasiuje niektoré
poziadavky na kompenzaciu, pricom sa zameriava na Styri hlavné oblasti: (1) vyznam pojmu ,,pravne vymahatelné pravo
na kompenzaciu®, (2) aplikacia sucasnej realizacie a vyrovnania, (3) kompenzacia kolateralov, (4) Gctovna jednotka, ktorej
sa poziadavky na kompenzaciu tykaju. Neoc¢akava sa, Ze doplnenie bude mat’ vyznamny vplyv na finanénu situaciu a vykonnost’
Spolo¢nosti.

Doplnenie IAS 36 Impairment of Assets (Znizenie hodnoty majetku: Zverejfiovanie navratnej hodnoty pre nefinanény majetok),
ucinné pre uctovné obdobie zacinajice 1. janudra 2014 alebo neskor, objasfiuje, Ze rozsah zverejnenia informacii o spatne
ziskateInych sumach, ked’ dané sumy vychadzajt z realnej hodnoty zniZenej o naklady na vyradenie, sa obmedzuje na majetok
so zniZzenou hodnotou. Neocakava sa, Ze doplnenie bude mat’ vplyv na finanéni situdciu a vykonnost’ Spolo¢nosti.

Doplnenie 1AS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie:
Novacia zmlav na derivaty a pokratovanie u¢tovania o zabezpeéeni.), u¢inné pre uctovné obdobie zacinajlice 1. januara 2014
alebo neskor, poskytuje vynimku v pokraovani uctovania zabezpe&enia bez ohl'adu na novaciu v situaciach, ked’ sa derivat,
ktory bol uréeny ako nastroj zabezpecenia, v dosledku zakonov alebo inych pravnych predpisov prevadza v ramci novécie
z jednej protistrany na centralnu protistranu. Neocakava sa, Ze doplnenie bude mat’ vplyv na finan¢nu situéciu a vykonnost’
Spolo¢nosti.

IFRIC 21 Levies (Poplatky) je u¢inny pre tétovné obdobia, ktoré za¢inajti 17. juna 2014 alebo neskor, aplikuje sa retrospektivne.
Skorsia aplikacia je dovolena. Interpretacia poskytuje navod ako identifikovat’ zavizujucu udalost, na zéklade ktorej vznika
zavizok, a obdobie, v ktorom sa ma vykazat' zavézok zaplatit’ poplatok vyrubeny orgdnmi Statnej spravy. Podl’a interpretécie,
zavizujlca udalost’ je ¢innost, ktora ma za nasledok platbu poplatku, je identifikovana v prislusnej legislative, a v désledku
ktorej sa zavidzok zaplatit’ poplatok vykaze v tom obdobi, kedy tato udalost’ nastane. Zavézok zaplatit’ poplatok sa vykaze
postupne, ak zavézujlica udalost’ nastiva postupne pocas uréitého obdobia. Ak zavizujucou udalost'ou je dosiahnutie minimalnej
hranice aktivit, stvisiaci zavdzok sa vykaze vtedy, ked’ sa tito minimalna hranica dosiahne. Interpretacia vysvetluje,
ze spolo¢nost’ nemdze mat’ konStruktivny zavizok zaplatit’ poplatok, ktory vznikne z jej fungovania v budtcich obdobiach
ako vysledok toho, Ze spolo¢nost’ je nlitena pokracovat’ vo svojej ¢innosti v buducich obdobiach. Neocakava sa, ze doplnenie
bude mat’ vyznamny vplyv na finanénu situaciu a vykonnost’ Spolo¢nosti.

Doplnenie k IAS 19 Employee Benefits (Zamestnanecké pozitky)-Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnanca
(Defined Benefit Plans: Employee Contributions), U¢inné pre uétovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. februara 2015 alebo neskér.
Doplnenia sa aplikuju retrospektivne. SkorSia aplikacia je dovolena. Doplnenia st relevantné iba pre tie programy so stanovenymi
pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré splhaju urité kritéria, konkrétne,
ze su: (1) uvedené vo formalnych podmienkach program; (2) vztahuju sa k sluzbe, a (3) nezavislé od rokov poctu rokov, pocas
ktorych sa sluzba poskytuje. Ked’ st tieto kritéria splnené, spolo¢nost’ ich méze (ale nemusi) vykazat’ ako zniZenie nakladov
na sluzby v tom obdobi, v ktorom je suvisiaca sluzba poskytnuta. Neoc¢akava sa, ze doplnenie bude mat’ vplyv na finan¢ni
situaciu a vykonnost’ Spolo¢nosti.

Ro¢né vylepSenia IFRS

VylepSenia prindSaju 11 doplneni 9 Standardov a nadvézujlice doplnenia k inym Standardom a interpretaciam. Vac¢Sina z doplneni
sa ma aplikovat’ na uétovné obdobia, ktoré zaginajt 1. februara 2015 alebo neskér, pri¢om skorsia aplikacia je dovolena. Dalgie
4 doplnenia 4 standardov su aplikovatel'né pre u¢tovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januéra 2015 alebo neskor, skorsia aplikacia
je dovolena. Spoloc¢nost’ neocakava, ze tieto doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na jej uctovna zavierku.
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Ostatné Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva

Spoloénost nepouzila v predstihu ziadne iné Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri ktorych
ich aplikacia ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, nebola povinna. V pripade, ze prechodné ustanovenia davaji
spolo¢nostiam moznost’ vybrat’ si, ¢i chcl aplikovat’ nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne, Spolo¢nost’ sa rozhodla
aplikovat’ tieto Standardy prospektivne.

(c) Finanéné nastroje (okrem finanénych zavizkov)

i. Klasifikécia
Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného zavizku
alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Uvery poskytnuté predstavuja nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitePnymi platbami, ktoré nie st kotované
na aktivnom trhu a nie st klasifikované ako cenné papiere uréené na predaj, finanény majetok drzany do splatnosti alebo finan¢né
nastroje ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Cenné papiere urcené na predaj predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je zaradeny ako finan¢né néastroje
oceflované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, uvery a preddavky zékaznikom a bankdm alebo finanény majetok
drZzany do splatnosti.

Financné nastroje ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia su tie, ktoré Spolo¢nost’ drzi najméa na obchodovanie
za ucelom kratkodobého dosiahnutia zisku.

ii. Vykazovanie
Uvery poskytnuté st Giétované v den, ked’ sii Spoloénostou poskytnuté.

Spolo¢nost’ vykazuje finan¢né nastroje ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a cenné papiere uréené na predaj
v def, ked’ sa zavizuje k ich nakupu.

iii. Oceriovanie
Finan¢né néstroje su pri prvotnom vykazani ocenené realnou hodnotou. V pripade, Ze finanény nastroj nie je ocefiovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia, toto ocenenie sa zvySi aj 0 naklady svisiace s obstaranim alebo vydanim finanéného
nastroja.

Nasledne po prvotnom vykazani je finanény majetok oceniovany v umorovanej hodnote, okrem finanénych nastrojov
ocefovanych na redlnu hodnotu cez vysledok hospodarenia a cennych papierov urCenych na predaj, ktoré s ocefiované v redlnej
hodnote.

iv. Principy oceriovania redlnou hodnotou
Redlna hodnota finan¢nych néstrojov je zalozend na ich kétovanej trhovej hodnote v defi, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka, bez akychkol'vek zniZeni o ndklady slvisiace s obstaranim. V pripade, ked’ nie je k dispozicii kétovana trhova hodnota,
redlna hodnota néstroja je odhadnutd manaZmentom s pouZitim technik ocefiovacich modelov alebo diskontovania buddcich
peniaznych tokov.

V pripade pouzitia metddy diskontovania peniaznych tokov je odhad buducich penaznych tokov zalozeny na najlepSich odhadoch
manaZzmentu a diskontnd sadzba predstavuje trhovii sadzbu ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka pre nastroj
s podobnymi podmienkami. Pri pouziti oceniovacich modelov, vstupy pre tieto modely st zaloZené na trhovych faktoroch ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka.
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V. Zisky a straty pri naslednom preceneni
Zisky a straty vyplyvajuce zo zmeny realnej hodnoty su pre finanéné nastroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia vykazované vo vysledku hospodarenia a pre cenné papiere urcené na predaj priamo vo vlastnom imani. Zmena
redlnej hodnoty cennych papierov uréenych na predaj je odiétovana z vlastného imania do vysledku hospodarenia v momente
predaja.

vi. Odicétovanie
Finanény majetok je oductovany vtedy, ked” Spolo¢nost’ strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré st v tomto majetku
obsiahnuté. Toto sa stane vtedy, ked’ st tieto prava uplatnené, zaniknu alebo sa ich Spolo¢nost’ vzda.

Majetok urceny na predaj, ktory je predany, je oductovany a prislusné pohl'adavky voci kupujicim na uhradu st zauctované
dilom, ked’ sa Spolo¢nost’ zaviaZe majetok predat’.

Uvery/preddavky zakaznikom st oduétované v deti, ked’ sti Spoloénost’ou splatené/zidtované.

(d) Finanéné investicie

i Dcérske spoloénosti
Dcérske spolo¢nosti st tie spolocnosti, ktoré st kontrolované Spolo¢nost'ou. Kontrola existuje, ak ma Spolo¢nost’ opravnenie,
priamo alebo nepriamo, riadit’ finanéné a prevadzkové hospodarenie nejakej spolocnosti s cielom ziskania vyhod z jej aktivit.
Existencia a vplyv potencialnych hlasovacich prav, ktoré st v st¢asnosti uplatnitelné alebo zamenitel'né, sa berie do Gvahy
pri posudzovani, ¢i ma Spoloc¢nost’ kontrolu nad inou spoloc¢nostou. Investicie v dcérskych spolo¢nostiach st ocenené
v obstardvacich cenéch.

ii. PridruZené spolocnosti
PridruZené spolocnosti st tie spolocnosti, v ktorych ma Spolo¢nost’ podstatny vplyv, nie vSak kontrolu nad finanénym
a prevadzkovym hospodarenim. Predpoklada sa, ze spolo¢nost’ ma podstatny vplyv v inej spoloénosti, ked’ disponuje podielom
na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Investicie v pridruzenych podnikoch su vykazane v obstaravacej cene.

Obstaravacia cena finan¢nych investicif je vyjadrena hodnotou vydanych penaznych prostriedkov alebo pefiaznych ekvivalentov
alebo reélnou hodnotou vloZenych aktiv a pasiv na ziskanie podniku v &ase jeho akvizicie. Naklady suvisiace s obstaranim
(transak¢éné naklady) st sucastou obstardvacej ceny investicie.

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, vedenie prehodnocuje, ¢i nastali skutoénosti sposobujtice zniZenie hodnoty
finanénych investicii. Pripadné zniZzenie hodnoty finan¢nych investicii pod obstaravaciu cenu sa vyjadruje prostrednictvom
opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria na zéklade metody sucasnej hodnoty odhadovanych buducich penaznych prijmov.

(e) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene

PoloZzky vykazané v Gctovnej zavierke Spolo¢nosti st vyjadrené v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom
Spoloc¢nost’ pdsobi (funkéna mena). Individualna uctovna zavierka je prezentovana v tisicoch eur, ktoré predstavuji funkénti
menu aj menu vykazovania Spolo¢nosti. Transakcie v cudzej mene su prepocitané na eurd vymennym kurzom platnym v den
uskutocnenia danej transakcie. Peflazny majetok a zavizky v cudzich menéch su prepocitané na eurd ku dnu, ku ktorému
je uctovna zavierka zostavend, kurzom Eurdpskej Centralnej Banky platnym v tento def.

Kurzové rozdiely vyplyvajlce z takychto prepoctov st vykazané vo vysledku hospodarenia. Nepenazny majetok a zavizky
v cudzich mendach, ktoré su ocenené obstaravacou cenou, st prepocitané na eurd kurzom platnym v defi uskuto¢nenia transakcie.
Nepenazny majetok a zaviazky v cudzich menach, ktoré sa ocenuju realnou hodnotou, st prepocitané na eura kurzami platnymi
v ditoch, ked’ boli urcené realne hodnoty.

(f) Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostavaju z peaznych prostriedkov v pokladni a v bankach, kratkodobych vysoko
likvidnych investicii s pévodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej a z kratkodobych vysoko likvidnych investicii, ktoré
su priamo zamenitel'né za vopred znamu sumu penaznych prostriedkov.
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(9) Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo &istej realizaénej hodnote podla toho, ktora je niz§ia. Cista realizaéna hodnota
je odhadovana predajna cena v rimci bezného obchodovania, znizena o odhadované naklady na dokon&enie a naklady na predaj.
Nakupované zasoby su ocenené v obstaravacej cene, ktora zahffia cenu obstarania a ostatné priamo priraditeI'né naklady suvisiace
s obstaranim zasob a ich uloZenim v existujlcej lokalite a stave.

(h) Zapoéitavanie

Finanény majetok a zavézky sa vzdjomne zapoditavaju a ich ¢ista hodnota je vykazand v sivahe vtedy, ked’ ma Spolo¢nost’
pravne vymozite'ny narok na vzajomny zapocet vykazanych hodnot a ked’ existuje iumysel vysporiadat’ transakcie na zaklade
ich cistého rozdielu.

(i) ZniZenie hodnoty (impairment)

Uttovna hodnota majetku Spolo&nosti iného neZ zasob (pozri Giétovnii zasadu g), investicii v nehnutelnostiach (pozri Giétovna
zasadu 1), finanénych nastrojov oceftovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pozri uétovnil zasadu c), cennych
papierov uréenych na predaj (pozri Gétovni zasadu c) a odloZenej danovej pohladavky (pozri Gétovni zasadu p)
je prehodnocovana ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, aby sa zistilo, ¢i existuje objektivny indikator
zniZenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto naznak, je odhadnutd navratna hodnota tohto majetku. Nehmotny majetok,
ktory ma neobmedzenu zivotnost, nie je predmetom amortizacie. ZniZenie hodnoty takéhoto majetku sa kazdorocne preveruje
ako sucast’ jednotky generujucej hotovost’, ku ktorej tento majetok patri. O zniZzeni hodnoty majetku sa u¢tuje vtedy, ked’ uétovna
hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujlicej hotovost, presiahne jeho navratna hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty
st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Uvery poskytnuté st vykazané po odpoéitani opravnej polozky na straty z Giverov. Opravné polozky st uréené na zaklade stavu
Uveru a konania dlZnika a berie sa do Gvahy hodnota vSetkych zabezpek a zaruk tretich stran.

Navratna hodnota pohladavok vykazovanych v umorovanej hodnote je stanovena ako sti¢asna hodnota odhadovanych budtcich
penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou tirokovou mierou (t.j. efektivna trokova miera vypocitana pri prvotnom
vykézani tohto finanéného majetku). Kratkodobé pohl'adavky sa nediskontuju.

Ked’ pre majetok uréeny na predaj bolo vykdzané zniZenie reélnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuju objektivne
dévody, Ze doSlo k znizeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktord bola vykazana vo vlastnom imani, sa vykaze
vo vykaze ziskov a strat, aj ked’ spominany finan¢ny majetok nebol oductovany zo suvahy. Suma straty vykézana vo vykaze
ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a realnou hodnotou, poniZeny o zniZenie hodnoty finanéného
majetku uz vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pokles redlnej hodnoty pod obstaravaciu cenu o viac ako 20 %, alebo pokles
redlnej hodnoty pod obstaravaciu cenu, ktory trva nepretrzite viac ako 9 mesiacov, v pripade investicii v majetkovych cennych
papierov, je povazovany za znizenie hodnoty.

Navratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vysSia spomedzi jeho redlnej hodnoty znizenej o naklady na predaj
a hodnoty z pouzitia (angl. value in use). Pri stanovovani hodnoty z pouZitia sa odhadované buduce penazné toky diskontuju
na ich sucasnt hodnotu pouzitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora odraza st¢asné trhové ocenenie casovej hodnoty
penazi a rizika Specifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do znaCnej miery samostatné penazné toky,
sa névratna hodnota uréuje pre skupinu jednotiek generujicich hotovost’ (angl. cash generating unit), do ktorej tento majetok
patri.

Straty zo znizenia hodnoty tykajuce sa pohladavok vykazovanych v umorovanej hodnote st ziiétované, ak narast navratnej
hodnoty mdze byt objektivne pripisany udalosti, ktora nastala po znizeni ich hodnoty v aétovnictve.

V pripade goodwillu nie je moZzné stratu zo zniZenia hodnoty nasledne znizit'.

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZenia hodnoty zrusi alebo zniZi, ak existuje indikator, Ze toto zniZenie hodnoty uz nie
je opodstatnené a doSlo k zmene predpokladov pouZitych pri stanoveni navratnej hodnoty.

Strata zo znizenia hodnoty méze byt’ zrusena alebo znizena len do takej vysky, aby i€tovna hodnota neprevysila i¢tovna hodnotu,
ktora by bola stanovena po zohl'adneni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazana strata zo zniZzenia hodnoty.
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(J) Pozemky, budovy a zariadenie

i. Vlastny majetok
Jednotlivé polozky majetku s oceiované obstaravacimi cenami znizenymi o opravky (pozri nizSie) a o straty zo znizenia
ich hodnoty (pozri G¢tovni zasadu i). Obstardvacia cena zahfiia naklady, ktoré priamo slvisia s obstaranim majetku. Hodnota
majetku vytvoreného vlastnou ¢innostou zahfiia naklady na material, priame mzdové naklady, ostatné naklady priamo suvisiace
s uvedenim majetku do pouzivania a ndklady na odstranenie a rozobratie zariadenia a uvedenie miesta, kde sa nachadza,
do pbévodného stavu. V pripade, Ze jednotlivé Gasti dlhodobého hmotného majetku maji rozdielne doby Zivotnosti, tieto
komponenty dlhodobého majetku su uctované ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého hmotného majetku.

ii. Lizing
Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych Spolo¢nost’ znasa podstatnu Gast’ rizik a UZitkov vyplyvajlcich z vlastnictva tohto
majetku, st klasifikované ako finanény lizing. Prenajaty majetok je vykazany v hodnote, ktord je niZ3ia z nasledujdcich hodn6t:
z reélnej hodnoty alebo sucasnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok na zaciatku prenajmu, zniZzenej o opravky (pozri
nizsie) a zohl'adiiujicej znizenie hodnoty majetku (pozri utovnu zasadu i).

iii. Nasledné naklady
Nésledné néklady st aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti z nich budu plynat’ budice ekonomické uzitky
obsiahnuté v prisludnej polozke dlhodobého majetku a prislusné naklady je mozné spolahlivo merat’. VSetky ostatné néklady,
vratane beZnej Udrzby dlhodobého majetku, st zétované do vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym slvisia.

iv. Odpisy
Odpisy st u¢tované do vysledku hospodarenia na linedrnej baze poéas odhadovanej Zivotnosti jednotlivych poloziek dlhodobého
majetku. Pozemky sa neodpisuju. Odhadované Zivotnosti su nasledovné:

e Budovy 30 - 45 rokov
e  Samostatné hnutel'né veci a subory hnutel'nych veci
= Geotermalny vrt 40 rokov
=  Tobogany 25 rokov
= Lanovky a vleky 20 - 30 rokov
= Zariadenia 5 - 12 rokov
= Inventér a ostatné 5 - 10 rokov

Metddy odpisovania, odhadovand zivotnost' a zvy$kova hodnota (angl. residual value) sa kazdoro¢ne prehodnocuju ku dniu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Kazda vyznamna ¢ast’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstaravacie naklady
st vyznamné v pomere k celkovym obstaravacim nakladom predmetnej polozky, je odpisovana samostatne.

V. Kapitalizované financné naklady
Finan¢né naklady suvisiace s majetkom, ktory vyzaduje vyznamné ¢asové obdobie na uvedenie do stavu potrebného na jeho
pouzitie alebo predaj, Spolo¢nost’ aktivuje ako stiCast’ obstaravacej ceny majetku.

(k) Nehmotny majetok
i Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombinaciach

Goodwill vykdzany z dévodu zlucenia Spoloénosti s jej dcérskymi spolo¢nostami je oceneny vo vyske prebytku sahrnu
prevedeného plnenia resp. vy3Sky investicii, nad rozdielom medzi redlnymi hodnotami identifikovatel'ného majetku a prevzatych
zavézkov. Goodwill z nadobudnutia dcérskych a pridruZenych spoloénosti je zahrnuty v investiciach do dcérskych a pridruzenych
spolocnosti. Goodwill je kazdoro¢ne preverovany na znizenie jeho hodnoty a je ocefiovany v obstaravacej cene po odpocitani
akumulovanych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia uritej spolo¢nosti zahfiiajii iétovnu hodnotu
goodwillu, ktory sa tyka predanej spolo¢nosti.
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ii. Softvér a ostatny nehmotny majetok
Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Spolo¢nost'ou je vykazany v obstaravacej cene po odpocitani opravok (pozri
nizsie) a strat zo zniZenia jeho hodnoty (pozri i¢tovnu zasadu i). Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne prehodnocuje.

iii. Amortizacia
Amortizicia je uctovanad do vysledku hospodéarenia na linedrnej béze pocas odhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku
od datumu jeho urcenia na pouzivanie. Odhadované Zivotnosti si nasledovné:

e  Softvér 4 — 5 rokov

e  Ocenitel'né prava kazda polozka pouziva individualny plan odpisovania, sucast'ou st aj
ochranné znamky, ktoré predstavuju neodpisovany majetok. Spolo¢nost’
pouZiva na svoje ocenitel'né prava Zivotnosti 6, 7, 8, 12 a 50 rokov.

(I) Investicie v nehnutePnostiach
Investicie v nehnutel'nostiach predstavuji majetok drzany Spolo¢nostou za Gcelom ziskania vynosov z prendjmu alebo jeho
kapitalového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymito ucelmi.

Investicie v nehnutelnostiach su vykazané v realnej hodnote, ktora je uréend nezavislym sidnym znalcom alebo manazmentom.
Redlna hodnota je zalozena na stcasnych cendch podobného majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite a za tych istych
podmienok, alebo ak nie su tieto dostupné, tak sa pouZiju vSeobecne aplikovatel'né oceniovacie modely ako napriklad vynosova
metdda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajlce zo zmeny realnej hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty za i¢elom jeho budiceho vyuzitia ako investicie v nehnutelnostiach je oceneny
v redlnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato da spol'ahlivo urcit’.

Podrobnosti o oceneni investicii v nehnutelnostiach su blizSie Specifikované v bode 3(a) — Zasadné uctovné odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutel'nostiach.

Vynosy z prenajmu investicie v nehnutelnostiach st uétované tak, ako je opisané v uctovnej zasade (o).

(m) Rezervy

Spolo¢nost’ v stvahe zauétuje rezervu, ak existuje zakonnd, zmluvna alebo mimozmluvna povinnost’ ako désledok minulej
udalosti

a je pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti dojde k Ubytku ekonomickych GZitkov a tento Ubytok je mozné
spol'ahlivo odhadnut’. Dlhodobé rezervy, pri ktorych by malo ich zniZenie na sic¢asnt hodnotu vyznamny dopad na uctovna
zvierku, st diskontované na ich su¢asna hodnotu.

i Dlhodobé zamestnanecké pozitky
Zavizok Spolo¢nosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov inych ako déchodkové plany predstavuje odhad
buducej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasl(Zili za pracu vykonan( v beznom obdobi a v predchadzajtcich obdobiach.
Zavazok je vypocitany metodou projektovanych jednotkovych kreditov, pricom je diskontovany na jeho sti¢asni hodnotu.
Diskontna sadzba pouzita na vypocet sucasnej hodnoty zavizku je odvodena z vynosovej krivky vysoko kvalitnych dlihopisov
so splatnost'ou priblizujucou sa podmienkam zaviazkov Spolocnosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

ii. Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Zavazky vyplyvajuce z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov st vyjadrené na nediskontovanej baze a su vykazané
ako naklady v ¢ase vykonania prace zamestnancami. V pripade, Zze Spolo¢nost ma zakonni alebo zmluvni povinnost
ako ddsledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vysku zavézku je mozné spolahlivo odhadnut’, vykaze sa zavizok
vo vyske odhadovanej kratkodobej peniaznej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.
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(n) Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady su Gétované vo vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym stvisia pouzitim metody efektivnej
Urokovej miery. Vsetky naklady na Gvery a pozi¢ky st vykazané vo vysledku hospodarenia, okrem pripadov kapitalizovanych
finan¢nych nakladov, pozri Gétovnua zasadu (j), Cast’ (V).

(0) Vynosy z prenajmu
Vynosy z prendjmu investicii v nehnutel’nostiach s u¢tované vo vysledku hospodarenia na linearnej baze po¢as doby prenajmu.

(p) Daii z prijmov
Daii z prijmov bezného Gétovného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dane.

Splatna dan je ocakavany danovy zavdzok zo zdanitelného prijmu bezného Gctovného obdobia s pouzitim danovych sadzieb,
ktoré boli platné ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka a vSetky upravy danového zavizku v suvislosti
s predchadzajucimi G¢tovnymi obdobiami.

Vyska odlozenej dane je zaloZend na ofakavanom spdsobe realizacie alebo za¢tovania Gétovnej hodnoty majetku a zavazkov,
S pouzitim danovych sadzieb platnych ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, resp. k tomuto dnu schvélenych.

OdloZena dan je uétovana s pouzitim sivahovej metddy a je vypocitana zo vsetkych dogasnych rozdielov medzi Gétovnymi
hodnotami majetku a zavazkov stanovenych pre ucely finanéného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouzivaju pre datiové ucely.
Nasledovné docasné rozdiely neboli zohl'adnené: prvotné vykazanie majetku a zaviazkov, ktoré neovplyviiuje Gctovny ani danovy
zisk a rozdiely tykajdce sa investicii v dcérskych spoloénostiach, pre ktoré je pravdepodobné, Ze sa v dohladnej budicnosti
nezrudia. Pri prvotnom vykézani goodwillu sa nevykazuju zZiadne odloZené dane. Vy3ka odloZenej dane je zaloZena
na o¢akavanom spdsobe realizacie alebo zu¢tovania uétovnej hodnoty majetku a zavézkov, s pouzitim dafiovych sadzieb platnych
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, resp. k tomuto ditu schvalenych.

Dan z prijmov sa uctuje priamo do vysledku hospodarenia okrem tej Casti, ktora sa tyka poloziek vykazanych priamo vo vlastnom
imani. V takom pripade sa dafi z prijmov uétuje vo vlastnom imani.

Odlozena danova pohl'adavka a zaviazok su vzajomne zapocitané, ak existuje pravne vynttitelné pravo zapocitat’ splatny datiovy
zavazok a pohladavku a tieto sa tykaju rovnakého danového uradu a rovnakého danového subjektu.

OdlozZena danova pohladavka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych buducich zdanitel'nych ziskov, proti ktorym buda
moct byt nevyuzité dafiové straty a kredity zapocitané. Odlozena dafiova pohladavka je zniZzena o hodnotu, pre ktord

je pravdepodobné, ze prislusné dafiové vyuzitie nebude v buducnosti realizovatel'né.

(q) Splatky operativneho a finanéného lizingu
Splatky operativneho lizingu st vykazané vo vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas doby prenajmu.

Minimalne lizingové splatky finanéného lizingu st rozdelené na troky a spléatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé obdobie
pocas doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili konStantnt Grokovu sadzbu za obdobie aplikovani na neuhradent Cast’ istiny.

(r) Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Z&vazky z obchodného styku a ostatné zavazky su vykazané v umorovanej hodnote (pozri bod (w) Finanéné zavézky).
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(s) Trzby z poskytovania sluzieb
Spolo¢nost’ G¢tuje o Siestich druhoch zakladnych trzieb z poskytovania sluZieb:

e TrZby z lanoviek a lyziarskych vlekov (d’alej v texte oznacované aj ako ,,horské strediska‘)
e  TrZby z aquaparku

e  Trzby zo Sportovych sluzieb a obchodov

e  TrZzby z hotelovych sluzieb (d’alej v texte oznadované aj ako ,,hotely*)

e  Triby z reStauratnych zariadeni

e Trzby z realitnych projektov (najma vynosy z investicii v nehnutelnostiach).

Trzby sa Casovo rozlisuju v zavislosti od toho, pocas akého obdobia bola sluzba poskytnuta okrem trzieb z aquaparku, hotelovych
sluzieb a re$tauraénych zariadeni, ktoré sa za¢tuji do vysledku hospodarenia po poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluzby
neobsahuju dan z pridanej hodnoty. Su tieZ zniZzené o zlavy a zrdZky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.).

Spolo¢nost’ od roku 2012 poskytuje pre svojich klientov vernostny systém Gopass. Gopass umoziuje klientom zbieranie
vernostnych bodov za nakupy tovarov a sluzieb v strediskdch Tatry mountain resorts, a.s. a tieto body Cerpat’ formou zliav
z d’alSich nakupov. Spoloc¢nost’ vyuziva systém ako nastroj pre aktivnu komunikéciu a riadenie vztahov so zédkaznikmi. Gopass
v sebe integruje cely sortiment sluzieb a produktov Spolo¢nosti.

Hodnotu nevycerpanych bodov Spolo¢nost’ U¢tuje ako poniZenie trzieb voci ¢asovému rozliSeniu vynosov, ked’ze sa tykaju
prislubenych zliav z buducich nakupov klientov. Spolo¢nost’ sleduje hodnotu nevycerpanych bodov a ocenuje ju pravidelne
pre ucely vykazania v G¢tovnej zavierke.

(t) Dividendy
Dividendy sa vyk&Zu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavézok v obdobi, ked’ st schvalené.

(u) DIhodoby majetok a skupina majetku drZzana za u¢elom predaja

Ak sa ocakdva, Zze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavdzkov v skupine majetku drzanej za uéelom predaja)
sa realizuje predovsetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouzivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany
za Ucelom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzany za ucelom predaja sa tento majetok (a vSetok majetok
a zavazky v skupine majetku drzanej za ucelom predaja) preceni podla prislusnych Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU. Nasledne pri prvotnom vykéazani ako drzany za uéelom predaja sa majetok a skupina majetku
drzana za uéelom predaja vykazu v zostatkovej hodnote alebo realnej hodnote znizenej o naklady suvisiace s predajom podla
toho, ktora je niZsia.

Akékol'vek straty zo zniZenia hodnoty skupiny majetku drzanej za G¢elom predaja st najskor priradené ku goodwillu, a ndsledne
pomernym dielom k ostatnému majetku a zavizkom, okrem zasob, finan¢éného majetku, odloZenej daiiovej pohladavky
a investicii v nehnutelnostiach, ktoré st nad’alej vyjadrené v stlade s G¢tovnymi zasadami Spolo¢nosti.

Straty zo zniZenia hodnoty pri prvotnom vykazani ako drzané za u¢elom predaja sa vykazu vo vysledku hospodarenia aj v pripade,
ak bola vytvorena rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri ndslednom oceneni. Vykéazané zisky nemozu
prevySovat’ kumulativne straty zo znizenia hodnoty.

Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany ako drzany za u¢elom predaja sa neodpisuje.

V pripade, Ze sa neskdr po zaradeni majetku do skupiny majetku drzaného za i¢elom predaja ukaze, ze sa jeho hodnota realizuje

predovsetkym jeho pouZivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa pretétuje spat’ a pre pozemky, budovy a zariadenie
a nehmotny majetok sa odpis vykaze do obdobia, v ktorom priSlo k rozhodnutiu 0 zmene vyuZitia majetku.
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(V) Vykazovanie podl’a segmentov

Prevadzkové segmenty st Casti spolo¢nosti, ktoré su schopné generovat’ vynosy a néklady, o ktorych st k dispozicii financné
informacie, ktoré pravidelne vyhodnocuji osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov
a pri uréovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 hlavnych segmentov a to horské strediska, aquapark, hotely, reStaura¢né zariadenia,
Sportové sluzby a obchody, realitné projekty a ostatné.

(w) Finanéné zavizky

Spolocnost’ vykazuje finanné zavdzky ako ostatné financné zévézky. Finan¢né zavdzky oceflované redlnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia Spolo¢nost’ neeviduje.

V individualnom vykaze finanénej pozicii Spolo¢nosti st ostatné finanéné zavizky vykazané ako prijaté Gvery a p6zicky, vydané
dlhopisy, zavéazky z obchodného styku, ostatné zavazky a zavéazky so splatnej dane.

Financné zavézky su vykazované Spoloc¢nostou v dent obchodu. Finanéné zavazky sa pri prvotnom vykéazani oceniuju realnou
hodnotou vratane transakénych nakladov.

Nasledne po prvotnom vykézani sa finanéné zavizky ocefiuju v umorovanej hodnote. Pri ocefiovani umorovanou hodnotou
je rozdiel medzi obstaravacimi ndkladmi a nominalnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospodarenia po¢as doby trvania
prislusného majetku alebo zavazku s pouzitim metody efektivnej drokovej miery.

Finan¢né zavizky st oductované vtedy, ked povinnost’ Spolo¢nosti Specifikovand v zmluve zanikne uplynutim casu,
je vyrovnana, alebo zrudena.

(x) Odhady realnych hodn6t
Nasledovné odseky opisuju hlavné metddy a predpoklady pouZité pri odhadoch redlnych hodn6t finanéného majetku a zadvazkov
uvedenych v bode 33 — Udaje o reélnej hodnote:

i.  Uvery poskytnuté
Redlna hodnota bola vypoéitana na zéklade predpokladanych budicich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a Urokov.
Pri odhadoch predpokladanych buducich penaznych tokov boli vzaté do avahy aj rizika z nesplatenia ako aj skuto¢nosti, ktoré
mozu naznacovat znizenie hodnoty. Odhadované realne hodnoty tiverov vyjadrujii zmeny v (verovom hodnoteni od momentu
ich poskytnutia, ako aj zmeny v Urokovych sadzbach v pripade Gverov s fixnou Grokovou sadzbou.

ii.  Uveryapésicky
Pre Gvery a poZiky bez uréenej lehoty splatnosti bola realna hodnota uréena ako suma zavizkov splatnych k datumu, ku ktorému
sa zostavuje G¢tovna zavierka. Pre Givery a pozicky s dohodnutou lehotou splatnosti je redlna hodnota stanovena na zaklade
diskontovanych petiaznych tokov pouzijuc aktulne Girokové sadzby poniikané v sucasnosti na uvery a pdzicky s podobnou
lehotou splatnosti.

iii. Pohladavky/zaviizky 7 obchodného styku, ostatné pohl’adavky a ostatny majetok/zavazky

Pre pohladavky/zavizky so zostatkovou dobou splatnosti mensou ako jeden rok sa predpoklada, ze ich nominalna hodnota
predstavuje zaroven aj redlnu hodnotu. Ostatné pohl'adavky/zavizky sa pre urcenie redlnej hodnoty odurocuju.
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Zostavenie étovnej zavierky podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si vyZaduje
pouzitie ur¢itych zasadnych uctovnych odhadov. Takisto si vyzaduje, aby manazment v procese aplikacie uctovnych zasad
spolocnosti pouzil svoj tsudok. Tieto uctovné odhady budu preto zékonite iba zriedka zhodné so skutoénymi vysledkami.
Odhady a predpoklady, ktoré nesu znaéné riziko spdsobenia vyznamnej Gpravy Gétovnej hodnoty majetku a zavazkov v budicom
uctovnom obdobi, st opisané v d’alsom texte. Odhady a predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie
uctovnych odhadov vztahuje len k jednému uctovnému obdobiu, vykdze sa v tom obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sicasné
aj buduce uctovné obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v budicich obdobiach.

(a) Ocenenie investicii v nehnutePnostiach

Investicie v nehnutel'nostiach st vykazované v realnej hodnote. Realna hodnota investicii v nehnutelnostiach je urc¢ena bud’
nezavislym stidnym znalcom alebo majetok ocefiuje manazment (pozri Vyznamné tétovné zasady, bod 1), v obidvoch pripadoch
je ocenenie zaloZené na aktualnych trhovych hodnotach a podmienkach. Trhova hodnota predstavuje odhadovan( hodnotu,
za ktori by bolo mozné majetok v deil ocenenia vymenit' medzi potencidlnym predavajucim a potencidlnym kupujucim,
a to vo forme transakcie na baze nezavislych stran po primeranom marketingu, v ktorom kazda zo zaCastnenych stran kona
informovane, obozretne a bez prinitenia.

V pripade absencie aktualnych trhovych cien sa pri oceneni bertt do ivahy odhadované ¢isté peniazné toky z prenajmu majetku
a vynos z kapitalizacie, ktory odraza $pecifické riziko vlastné danému trhu a tiez pefiaznym tokom plynticim z majetku. Ocenenie
odraza (ked’ je to relevantné) typ najomnikov uzivajiicich majetok alebo zodpovednych za splnenie zavizkov z lizingu alebo
potencidlnych uzivatelov v pripade ponechania majetku neprenajatého, vSeobecné trhové vnimanie bonity najomnikov,
rozvrhnutie zodpovednosti suvisiacich s udrzbou a poistenim majetku medzi Spolo¢nost’ a ndjomcov a zostavajicu Zivotnost’
majetku.

Investicie v nehnutelnostiach predstavuja $tyri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina a Slovakia) a ubytovacie zariadenie Otupné
V ich tihrnnej uétovnej hodnote 2 693 tis. eur, ktoré s prenajimané tretim strandm a tieto ich prevadzkuju, ako aj lesné plochy
a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v G¢tovnej hodnote 4 571 tis. eur. Hodnota hotelov bola ur¢ena odhadom manazmentu
spdsobom uvedenym vyssie. Hodnota pozemkov bola ur¢ena manazmentom pomocou trhovych cien, pricom vysledna hodnota
je zaloZzena na odhade trhovej ceny na meter Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky
podobného charakteru.

K 31. oktébru 2014 vedenie Spolo¢nosti na zaklade aktualnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutel'nostiach. Vysledkom bolo zvySenie hodnoty lesnych pléch a pozemkov o 1 351 tis. eur, zvy3enie hodnoty hotela SKI
0 23 tis. eur, zvySenie hodnoty hotela Kosodrevina o 39 tis. eur. Celkové precenenie investicii v nehnutelnostiach v roku 2014
uskuto¢nené cez vysledok hospodarenia predstavovalo vynos 1 413 tis. eur (2013: strata 24 tis. eur).

V priebehu roku 2013 Spolo¢nost’ poskytla do prendjmu hotel Slovakia a ubytovacie zariadenie Otupné ¢im nésledne priSlo
k ich preradeniu z kategdrie majetku Pozemky, budovy a zariadenie do kategérie Investicie v nehnutelnostiach. V pripade
ubytovacie zariadenie Otupné uskuto¢nila Spolo¢nost’ precenenie cez ostatné sucasti sithrnného vysledku ku ditu jeho preradenia
vo vyske 15 tis. eur.

K 31. oktobru 2013 vedenie Spolocnosti na zaklade aktualnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutel'nostiach. Vysledkom bolo zvySenie hodnoty lesnych ploch a pozemkov o 901 tis. eur, zvySenie hodnoty hotela Liptov
0 228 tis. eur a zniZenie hodnoty hotela Kosodrevina o 378 tis. eur, hotela SKI o 232 tis. eur a hotela Slovakia 0 543 tis. eur.
Celkové precenenie investicii v nehnutelnostiach v roku 2013 uskutoénené cez vysledok hospodarenia predstavovalo stratu
24 tis. eur.

Ak by sa realna hodnota tej Casti investicii v nehnutelnostiach, ktora bola urenad na zaklade odhadov manaZzmentu, liSila

od odhadov manaZzmentu o 10%, uétovna hodnota investicii v nehnutelnostiach by bola o 726 tis. eur vy3Sia alebo niZzsia
v porovnani so sumou vykazanou k 31. oktobru 2014 (k 31. oktébru 2013: 585 tis. eur).
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(b) Goodwill a testovanie znizenia hodnoty

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, Spoloénost’ posudzuje, ¢i nedoslo k zniZeniu hodnoty goodwillu. V pripade,
7e nie je zisteny indikator moZného zniZenia hodnoty, Spolo¢nost’ v sllade s IAS 36 testuje vykazany goodwill na mozné
znizenie hodnoty raz ro¢ne k 31. oktdbru, teda ku ditu zostavenia ro¢nej individualnej uctovnej zavierky.

V deit vykazania je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkdm generujucim hotovost’ (angl. cash-generating unit,
CGU), pre ktoré sa oCakava, Ze budli mat’ GZitok zo synergickych efektov vznikajucich pri podnikovych kombinéciach.

V (aétovnom obdobi 1. novembra 2012 az 31. oktobra 2013 vznikol goodwill pri zlt¢eni Spoloénosti so spoloénosttou Interhouse
Tatry s.r.0. (spolo¢nost’ prevadzkujiica Grandhotel Stary Smokovec) vo vyske 3 740 tis. eur. Nésledne k 31. oktobru 2013 bol
vykonany test na zniZenie hodnoty goodwillu. Vysledok testu indikoval zniZenie hodnoty goodwillu o 350 tis. eur, z dévodu
ktorého bol goodwill zniZeny na hodnotu 3 390 tis. eur.

Znizenie hodnoty je uréené posudenim navratnej hodnoty CGU, ku ktorej sa goodwill vztahuje (CGU Vysoké Tatry), na zaklade
hodnoty z pouzitia (angl. value in use). Tato hodnota bola odvodena od buducich petiaznych tokov odhadnutych manaZzmentom.
Diskontna sadzba pouzita pri odhadovani realnej hodnoty bola 6,5% pre rok 2014 a 7,02% pre rok 2013 (po zohl'adneni dane
z prijmu).

Hodnota z pouZitia bola odvodena od obchodného planu pripraveného manazmentom. KIa¢ovym predpokladom, ktory bol
zaroveil aj najviac citlivym faktorom pri urceni navratnej hodnoty, boli o¢akdvané trzby vyhodnotené manazmentom, ziskovost’
(EBIDTA) a naklady kapitalu pouzité ako diskontny faktor pre budice ¢isté penazné toky. Ocakavané trzby ako aj ziskovost’
s zaloZzené na zmendch v cielovych skupinach zakaznikov, posilnenom marketingu a zvyseni kvality poskytovanych sluzieb.

Projektovanie pefaznych tokov pouZité pri urovani hodnoty z pouZitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s néslednou
extrapolaciou pre d’alSie obdobie. Na zaklade takejto normalizovanej Grovne peniaznych tokov sa vypocitala terminélna hodnota
s predpokladom rastu pefiaznych tokov na trovni 2,2% ro¢ne (2013: 2,3%). Diskontné sadzby pouZité pri projektovani
penaznych tokov boli vypocitané ako vaZeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital).

V roku 2014 bol goodwill testovany v ramci CGU Vysoké Tatry a test nepreukazal dévod na zniZenie hodnoty majetku. Pozri
bod 3(c).

V roku 2013, nakol’ko neexistovali indikétory zniZenia hodnoty majetku, bol goodwill testovany samostatne. Ak by projektovana
EBITDA, ktora je sucast'ou projektovanych penaznych tokov, bola k 31. oktébru 2013 nizSia 0 5% v porovnani s odhadom
manaZzmentu, hodnota z pouZitia by v pripade Grandhotel Stary Smokovec (Interhouse Tatry s.r.0.) bola nizsia o 1 138 tis. eur.
Ak by diskontna sadzba bola zvySena o 10% oproti odhadu manaZzmentu t.j. jej hodnota by bola 7,72%, hodnota z pouZzitia
by v pripade Grandhotel Stary Smokovec bola nizSia o 2 032 tis. eur. V oboch pripadoch by sa jednalo o zniZenie hodnoty
goodwillu o 1 138 tis. eur respektive o0 2 032 tis. eur a nasledne by priSlo k navySeniu straty zo zniZenia hodnoty o tieto hodnoty.

(c) Testovanie znizenia hodnoty majetku

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, Spolo¢nost’ posudzuje, ¢i nedoslo k znizeniu hodnoty majetku Spolo¢nosti.
IAS 36 vyZaduje testovanie znizenia hodnoty majetku v pripade, ak existuji interné alebo externé indikatory, ktoré
by poukazovali na mozné znizenie hodnoty majetku.
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3. Zasadné uctovné odhady a predpoklady (pokracovanie)

Spolocnost’ vykondva 6 hlavnych ¢innosti: prevadzka lyZiarskych stredisk, aquaparku, reStauracnych sluzieb, Sportové sluzby
a obchody, ubytovacie sluzby a realitné projekty, a to v troch lokalitdch: Jasnej (Nizke Tatry), vo Vysokych Tatrach
a v Liptovskom Mikulasi. Kazda lokalita bola postidena manazmentom ako nezavisla jednotka generujica hotovost’ (angl. cash-
generating unit, CGU). Spolocnost’ sleduje vykonnost’ a vytvara samostatné rozpocty pre jednotlivé jednotky generujuce
hotovost’. Majetok Spolo¢nosti bol priradeny podl'a vecnej prislusnosti k jednotlivym jednotkam generujicim hotovost’, priGom
do jednotlivych celkov CGU sa zahtnaju vSetky aktiva, ktoré sa tam nachadzaju, teda okrem Vlekov a Lanovych dréh aj Hotely,
Restauragné zariadenia a Sportové sluzby a obchody.

K 31. oktébru 2014 po boli identifikované indikatory na znizenie hodnoty majetku Spoloé¢nosti, z dévodu, Ze niektoré z hlavnych
¢innosti nedosiahli planovanu ziskovost’. Z tohto dévodu sa vykonal test na zniZenie hodnoty majetku. Testovali sa tri zakladné
celky, ktoré samostatne generuji pefiazné prostriedky, tak ako je uvedené vyssie, teda stredisko Vysoké Tatry, stredisko JASNA
Nizke Tatry a aquapark Tatralandia v Liptovskom Mikulasi. Vysledky testovania neviedli k znizeniu hodnoty majetku.

Potencialne zniZenie hodnoty je uréené porovnanim navratnej hodnoty a i¢tovnej hodnoty jednotky generujucej hotovost’.

Navratna hodnota bola stanovena na zaklade hodnoty z pouZzitia. Hodnota y pouZzitia bola odvodena od hodnoty budtcich
pefiaznych tokov upravenych na sucasnii hodnotu diskontovanim. Diskontna sadzba pouZita pri testovani zniZenia hodnoty
majetku predstavovala v roku 2014 6,5%, po zohladneni dane z prijmu. Tato diskontna sadzba bola vypocitand metodou
vazeného priemeru nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital).

Hodnota z pouZitia kazdej jednotky generujicej hotovost, bola stanovena na zaklade projektovanych penaznych tokov
vyplyvajucich z dlhodobého finan¢ného planu pripraveného manazmentom. Finanéné plany boli pripravené na obdobie
nasledujlcich piatich rokov. Projektované penazné toky pre nasledujiuce obdobie po piatich rokoch boli odvodené od tychto
finan¢nych planov.

V tomto néaslednom obdobi sa predpoklada dosiahnutie takej prevadzkovej a finan¢nej vykonnosti, ktora je manaZzmentom
povazovana za dlhodobo udrzatelni. Na zdklade takejto normalizovanej Grovne pehaznych tokov sa vypoditala terminalna
hodnota s predpokladom rastu pefiaznych tokov na trovni 2,2% roéne v teste uskutoénenom k 31. oktébru 2014.

Kragovymi predpokladmi, ktoré najviac ovplyvituju hodnotu z pouZitia, si okrem diskontnej sadzby predovietkym planované
ceny a navstevnost’. Vac¢Sina predpokladov je zaloZend na historickych skusenostiach okrem o¢akavanych skuto¢nosti spojenych
s novymi investiciami (ako napr. prepravné kapacity novych lanoviek). V pripade odhadov buddcich cien manazment zobral
do tivahy aj ceny porovnatelnych stredisk, hotelov a aquaparkov v inych krajinach, so zohl’adnenim rozdielov v ciel'ovej skupine
klientov.

Ak by k 31. oktobru 2014 projektovand EBITDA, ktord je stcastou projektovanych penaznych tokov, bola nizsia o 5%
v porovnani s odhadom manaZmentu, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej hotovost’ v lokalite Jasna
(Nizke Tatry) bola nizSia 0 9 831 tis. eur, v pripade lokality Vysoké Tatry by poklesla o 7 444 tis. eur a v pripade lokality
Liptovsky Mikulas (Tatralandia) by bola nizSia 0 4 980 tis. eur. Ani v jednom pripade by nebolo nutné zatctovat’ znizenie hodnoty
majetku ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBIDTA. Ak by diskontna sadzba bola zvy3ena o pol percentualneho bodu
oproti odhadu manaZzmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00 %, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky
generujtcej hotovost v lokalite Jasna (Nizke Tatry) bola niz8ia o 14 243 tis. eur, v pripade lokality VVysoké Tatry by poklesla
0 12 062 tis. eur a v pripade lokality Liptovsky Mikula$ (Tatralandia) by bola nizSia o 7 765 tis. eur. Ani v jednom pripade
by nebolo nutné zatctovat’ zniZenie hodnoty majetku ani pri vy33ej hodnote diskontnej sadzby.

K 31. oktébru 2013 po posudeni vedenim Spolo¢nosti, nebol identifikovany Ziadny indikator moZzného zniZenia hodnoty majetku
Spolo¢nosti. Z tohto dévodu sa nepristipilo k testovaniu zniZenia hodnoty majetku.
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3. Zasadné uctovné odhady a predpoklady (pokracovanie)

(d) Finané¢né nastroje v realnej hodnote
Redlna hodnota finan¢nych néstrojov je stanovena na zaklade:

Uroveti 1:  kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavazky

Uroveii 2:  vstupy iné ako kdtované ceny zahrnuté v Grovni 1, ktoré st porovnatelné pre majetok alebo zavizok, bud’ priamo
(ako ceny porovnatelnych nastrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)

Urovei 3:  vstupy pre majetok a zavazky, ktoré nie sl stanovené na zéklade déat z porovnatelnych trhov (neporovnatelné
vstupy)

Ked nie je k dispozicii kotovana trhova cena, realna hodnota nastroja je odhadnuta s pouzitim ocefiovacich technik. Pri pouzivani
ocenovacich modelov manazment pouziva odhady a predpoklady, ktoré s konzistentné s dostupnymi informaciami o odhadoch
a predpokladoch, ktoré by pouZzivali G¢astnici trhu pri ur¢ovani ceny prislu§ného finan¢ného nastroja.

31.10.2014 31.10.2013
v tis. eur Uroveii1 Urovei2 Uroveit 3 Celkom Uroveii1 Uroveii2 Uroveii 3 Celkom

Cenné papiere urcené

na predaj 59 - - 59 59 - - 59
Finan¢né néstroje

oceniované realnou

hodnotou cez vysledok

hospodarenia - - 2022 2022 288 - 2022 2 310

V ramci urovne 3 Spolo¢nost’ eviduje najmé finanénd investiciu (podiel na zékladnom imani vo vyske 19%) v spolo¢nosti
MELIDA, a.s. vo vy3ke 1 869 a ostatné finan¢né investicie ocefiované cez vysledok hospodarenia ako je uvedené v bode
25. Finan¢né investicie. Spolo¢nost MELIDA, a.s. uzavrela dia 6. novembra 2012 zmluvu o prendjme podniku so spolo¢nost'ou
SKIAREAL Spindlerav Mlyn, a.s., ktord bola vedenim Spolo¢nosti vyhodnotena pre potreby konsolidovanej zavierky
ako podnikova kombinécia.

Z tohto dovodu boli cely obstarany majetok a zavizky spolo¢nosti SKIAREAL Spindleriiv Mlyn, a.s. preceneny na relnu
hodnotu k tomuto datumu. Pre uéely individualnej zavierky bolo toto precenenie v roku 2013 ¢iasto¢ne pouzité na urenie realnej
hodnoty spolo¢nosti MELIDA, a.s. Vedenie Spoloc¢nosti v roku 2014 na zéklade vysledkov spolocnosti MELIDA, a.s. (zisk pred
zdanenim vo vyske 993 tis. eur) - uskuto¢nilo odhad jej redlnej hodnoty a dospelo k zaveru, Ze sa jej hodnota vyznamne nelisi
od hodnoty vykazanej v roku 2013. Z tohto dévodu neprislo k zmene ocenenia.

Redlna hodnota tohto finanéného majetku bola odhadnutd vedenim Spolo¢nosti pouZitim metddy diskontovania petlaznych
tokov, s pouzitim vstupov z podnikateI'ského planu a odhadov pentaznych tokov. Podnikatel'sky plan a odhady petiaznych tokov
boli pred ich pouzitim vedenim Spolocnosti dosledne prehodnotené. Diskontna sadzba pouzitd pre ocenenie tohto finanéného
majetku pouZita v roku 2014 a 2013 bola vo vyske 7,02%. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli pouzité pri ocefiovani, boli
ocakavané penazné toky a diskontna sadzba.

Odstihlasenie pociatocnych a kone¢nych zostatkov redlnych hodnot jednotlivych urovni finan¢ného majetku:

Precenenie cez  Ubytky Presun
Zostatok Precenenie ostatné sucasti zinych  Zostatok
k 31.10.  cez vysledok suhrnného kategorii k 31.10.
v tis. eur 2013 hospodarenia vysledku majetku 2014
Cenné papiere urcené na predaj 59 - - - - 59
Finan¢né nastroje ocelované realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia 2310 - - -288 - 2022

25



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky ku individuélnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. okt6bra 2014

4. Informacie o prevadzkovych segmentoch

Informécie o prevadzkovych segmentoch — Individualny vykaz ziskov a strat

v tis. eur

Trzby

Ostatné prevadzkové vynosy
Spotreba materialu a tovarov
Nakupované sluzby

Osobné néklady

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk z predaja majetku

Zisk z precenenia investicii do

nehnutelnosti

Rozpustenie opravnych poloziek

k pohl'adavkam

Odpisy a amortizécia

Rozpustenie straty zo zniZenia

hodnoty hmotného majetku
Strata zo zniZenia hodnoty
goodwillu

Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisk z finanénych nastrojov,
netto

Zisk/(strata) segmentu pred
zdanenim

Dat z prijmu

Zisk

Re$tauraéné Sportové sluzby

Horské strediska Aquapark Hotely zariadenia a obchody Realitné projekty Ostatné CELKOM
31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013
12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m
23318 21835 7672 7652 14 447 11 059 7398 6715 2445 2668 653 228 - - 55933 50 157
218 262 - 25 85 1417 47 71 10 4 - - - - 360 1779
-2 286 -1432 -291 -367 -3213 -2 525 -2 605 -2327 -909 -940 -144 - - - -9 448 -7591
-7 454 -7115 -1553 -1578 -3538 -4.023 -784 -760 -335 -322 -336 -42 - - -14 000 -13 840
-5 323 -4 452 -1 862 -1968 -4438 -2 917 -2331 -1 687 -800 -808 - - - - -14 754 -11 832
-568 -333 -101 -122 -153 -74 -72 -73 -17 27 -13 -41 - - -924 -670
41 122 - - 105 - - - - - - - - - 146 122
- - - - - - - - - - 1413 -24 - - 1413 -24
- - - - 12 51 9 - -6 - -43 - - - -28 51
-7 846 -6 093 -979 -985 -3051 -1933 -680 -495 -306 -298 -148 -152 - - -13010 -9 956
- - - - - - - - - - - - - - 0 -
- - - - - -350 - - - - - - - - - -350
18 - - - - - - - - - - - 1475 1602 1493 1602
- - - - - - - - - - - - -7 717 -677 -7 717 -677
- 1852 - - - - - - - - - - -280 538 -280 2390
118 4646 2886 2657 256 705 982 1444 82 277 1382 -31 -6 522 1463 -816 11161
591 -2571
-225 8590

Spolo¢nost’ generuje v3etky svoje trzby na Uzemi Slovenskej republiky. Eliminacie medzi segmentami st zahrnuté v &iastkach vykazanych za jednotlivé obdobia.

Hranicu 10% podielu na celkovych trzbach neprekroéil Ziadny klient Spoloénosti.

* Spolo¢nost’ sa v priebehu roka 2013 zlG¢ila so svojimi dcérskymi spolognostami prevadzkujicimi hotely. Pozri tiez bod 1. Informécie 0 Spoloénosti.

Toto predstavuje ddvod narastu trzieb a naklad z prevadzkového segmentu Hotely.
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4. Informécie o prevadzkovych segmentoch (pokracovanie)

Informécie o prevadzkovych segmentoch — Individualny vykaz finanénej pozicie

v tis. eur

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Investicie v nehnutelnostiach
Zésoby

Pohl'adavky z obchodného styku
Investicie do pridruzenych
spolo¢nosti

Ostatné pohl'adavky
Finanéné investicie
Ostatny majetok

Uvery poskytnuté
Penazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty

Odlozen4 dafové pohl'adavka
Majetok celkom
Uvery a pozicky dlhodobé

Zévazky z obchodného styku
dlhodobé

Ostatné dlhodobé zavazky

Uvery a pozicky kratkodobé
Zévézky z obchodného styku
kratkodobé

Ostatné kratkodobé zavéazky
Rezervy

Vydané dihopisy

Odlozeny danovy zaviazok

Zavazky celkom

Sportové sluzby a

Horské strediska Aquapark Hotely Restauralné zariadenia  obchody Realitné projekty Ostatné CELKOM
31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013
739 577 2524 2668 4443 4443 18 33 42 53 - - - - 7766 7774
147 947 142 805 32386 27614 69 364 72183 11261 5259 2573 2310 5194 5434 - - 268 725 255 605
- - - - - - - - - 7 264 5851 - - 7264 5851
534 401 139 67 234 145 376 201 1626 1301 12 - - - 2921 2115
492 171 176 218 344 1844 156 381 53 110 15 - - - 1236 2724
7191 - - - - - - - - - - - - - 7191 -
21277 24103 - - - - - - - - - - - 11361 21277 35464
1869 1869 - - - - - - 119 119 - - 93 381 2081 2369
1315 967 344 - 671 359 - - - - - - - 2339 2330 3665
20688 14 233 - - 2032 1939 - - - - 297 122 7147 9363 30 164 25657
1409 2397 567 342 1107 770 503 599 171 172 - - - - 3757 4280
203 461 187 523 36 136 30909 78195 81683 12314 6473 4584 4 065 12782 11 407 7240 23444 354712 345 504
21246 27434 4690 430 623 549 4159 245 1416 224 158 - - - 32292 28882
215 - - - - - - - - - - - - - 215
9684 9846 - - - - - - - - - - - - 9684 9846
1619 4255 635 608 1240 1368 563 1064 192 304 42 - - - 4291 7599
1870 2216 592 317 1156 712 525 554 179 158 - - - 174 387 4322 178 344
41 136 25 19 49 44 22 34 8 9 1 - - - 146 242
- - - - - - - - - - - 184 417 - 184 417 -
- - - - - - - - - - - 18 308 18 899 18 308 18 899
34 460 44102 5942 1374 3068 2673 5 269 1897 1795 695 201 - 202 725 193 286 253 460 244 027

Elimin4cie medzi segmentami st zahrnuté v iastkach vykazanych za jednotlivé obdobia. Ceny pouZzivané medzi segmentmi su uréené na zaklade trhovych cien pre podobné sluzby a financovanie.
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5. Prirastok a ubytok podielov v spolo¢nostiach

Dia 5. marca 2014 Spolo¢nost’ obstarala 97%-ny podiel v pol'skej spolo¢nosti Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. (d’alej
SON) so sidlom v Szczyrku v Pol’skej republike. Plnti kontrolu nad spolo¢nost'ou SON ziskala az od 30. aprila 2014, kedy doslo
zo strany Spolo¢nosti k vymenovaniu novych ¢&lenov predstavenstva. Spolo¢nost’ SON je prevadzkovatelom lyziarskeho
strediska v meste Szczyrk v pol'skych Beskydach. Spolo¢nost’ zaplatila za tento podiel 7 191 tis. eur a stala sa tak va¢Sinovym
akcionarom v spolo¢nosti SON.

v tis. eur D&tum Ubviok Podiel
obstarania Obstaravacia Y Spolo¢nosti
(ziskania cena P efiaznych 0 obstarani
kontroly) tokov P %

Nakup dcérskej spolocénosti
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 30.4.2014 7191 -7191 97%

V tabul’ke nizsie je uvedeny majetok spolo¢nosti SON k 30. aprilu 2014, ktory bol pre uéely konsolidovanej G¢tovnej zavierky
preceneny na realnu hodnotu podl'a Medzinarodnych u¢tovnych predpisov.

v tis. eur Uétovna hodnota Reélna hodnota

podla pol’skych podla IFRS

uctovnych predpisov

Nehmotny majetok - 7510
Pozemky, budovy a zariadenie 3294 5542
Ostatny majetok 102 102
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 167 167
Uvery a pozicky -1757 -1 757
Ostatné zavazky -679 -679
OdloZeny danovy zavézok - -1 854
Cisty identifikovatel'ny majetok a zavazky (100% podiel) 1127 9031
Obstarany podiel (97% podiel) 1093 8 760

Dna 26. novembra 2012 spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s. zalozila s pol'skou obcou Gmina Zawoja spolo¢nost’ Korona
Ziemi SP z 0.0. (spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym). Spolo¢nost’ mala k dtumu zaloZenia v danej spolo¢nosti 50%-ny podiel,
ktory bol nésledne z dévodu zvy3enia zkladného imania v tejto spolo¢nosti v priebehu roku 2013 zniZeny na 19%. K 31. okt6bru
2014 a k 31. oktobru 2013 vykazuje tento podiel ako finanént investiciu. Pozri bod 25 - Finanéné investicie.

Spoloénost’ diia 28. augusta 2012 obstarala 100% akcii spoloénosti MELIDA, a.s. a nasledne k datumu 17. septembra 2012 50%
akcii predala. Dnia 1. oktdbra 2013 Spoloénost’ predala 31% akcii spolo¢nosti MELIDA, a.s. K 31. okt6bru 2014 a k 31. okt6bru
2013 vykazuje tento podiel ako finanénu investiciu. Pozri bod 25 - Finan¢né investicie.

Dna 16. februara 2013 Spoloc¢nost obstarala dodatocny 50%-ny obchodny podiel v spolocnosti Interhouse Tatry s.r.o.,
¢im sa Spolocnost’ stala vylucnym vlastnikom hotela Grandhotel Stary Smokovec, Vysoké Tatry.

Dna 1. maja 2013 prislo k zlt¢eniu materskej spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskou spolo¢nostou Interhouse Tatry
s.r.o. Tymto diiom sa néstupnickou spolo€nost'ou stala spoloc¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s. a prebrala vSetky pravne,
obchodné a iné zavazky ako aj majetok svojej dcéry. Spolo¢nost’ Interhouse Tatry s.r.o. zanikla tymto zIGenim s materskou
spolo¢nost'ou a bola nasledne vymazana z obchodného registra.
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6. Trzby
1.11.2013 - 1.11.2012 -
v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Horské strediska 21978 21835
Hotely 15 869 11 059
Sportové sluzby a obchody 2452 2 668
Restauracné zariadenia 7205 6715
Aquapark 8123 7652
Realitné projekty 306 228
Celkom 55 933 50 157
7. Ostatné prevadzkové vynosy
1.11.2013 - 1.11.2012 -
v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Zmluvné pokuty 30 1381
Nahrady od poistovne 16 18
Ostatné prevadzkové vynosy 314 380
Celkom 360 1779

Zmluvné pokuty k 31. oktobru 2014 vo vyske 30 tis. eur predstavuji zmluvnd pokutu za omeskanie dodavky na zaklade zmluvy
o dielo. Zmluvné pokuty k 31. oktébru 2013 vo vySke 1 354 tis. eur predstavujd najméa vynosy z EBITDA kontraktov. EBITDA
kontrakty vyplyvali z kipnych zmlav podielov v spolo¢nostiach GRANDHOTEL PRAHA a.s. a Interhouse Tatry s.r.o. Kipou
danych spoloénosti diia 28. decembra 2009 ziskala Spolo¢nost’ garanciu od predévajdcich stran, Ze aktiva v danych
spoloénostiach budu prinasat’ dohodnutt ziskovost’ (EBITDA) v nasledujlcich Styroch rokoch. Ak by sa dana ziskovost
nedosiahla, tak sa povodni majitelia zaviazali rozdiel do dohodnutej ziskovosti po dobu Styroch rokov doplatit’. Kontrakty boli

v roku 2013 ukoncené.

8. Spotreba materialu a tovarov

1.11.2013 - 1.11.2012 -
v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Material v hotelovych strediskach a restauraénych zariadeniach -3 751 -3016
Tovar -2616 -1795
Pohonné hmoty -686 -695
Material na opravu a Gdrzbu -465 -562
Material a tovar — ostatné -1 930 -1523
Celkom -9 448 -7 591
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9. Nakupované sluzby

1.11.2013 - 1.11.2012 -
v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Spotreba energii -4 208 -3718
Néklady na reklamu -2 837 -3500
Ostatné nakupované sluzby -1892 -2 465
Néaklady na najomné (priestory) a ostatné -1892 -1537
Néaklady na opravu a Gdrzbu -762 -795
Ostatné spravne naklady -874 -602
Néklady na komunikaciu -817 -512
Néklady na pravne poradenstvo -254 -291
Sluzby stvisiace s vlastnenymi priestormi -248 -232
Doprava, ubytovanie, cestovné -149 -151
Néaklady na Skolenia -67 -37
Celkom -14 000 -13 840

Ostatné nakupované sluzby predstavuju naklady na uctovnictvo, audit, marketing a iné naklady, ktoré suvisia s administrativnou
prevadzkou Spolocnosti. Spolo¢nost’ vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individualnej a konsolidovanej uétovnej zavierky. Naklady na tieto polozky v obdobi od 1. novembra 2013 do 31. okt6bra
2014 predstavovali 165 tis. eur (za obdobie konciace 31. oktobra 2013: 178 tis. eur). KPMG Slovensko Advisory, k.s. poskytla
pocas roka aj sluzby tykajuce sa daitového poradenstva vo vyske 4 tis. eur (za obdobie konéiace 31. oktobra 2013: 4 tis. eur).

10. Osobné naklady

1.11.2013 - 1.11.2012 -
v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Mzdové nédklady -7732 -6 172
Néklady na personalny lizing -3884 -3203
Naklady na socidlne zabezpecenie (povinné) -2 916 -2 226
Odmeny ¢lenom Statutarnych organov a vrcholového manazmentu -208 -214
Ostatné socialne néklady -14 -17
Celkom -14 754 -11 832

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v obdobi od 1. novembra 2013 do 31. oktdbra 2014 bol 1 008, z toho manazment
25 (od 1. novembra 2012 do 31. oktébra 2013 bol 1 051 z toho manaZment 26). Spolo¢nost’ pocas roka vyuzivala sluzby
personalnych agentir na kratkodoby prenajom zamestnancov. V roku 2014 sa jednalo o 319 zamestnancov z celkového poétu
1 008. V roku 2013 sa jednalo 0 283 zamestnancov z celkového poctu 1 051.

11. Ostatné prevadzkové naklady

1.11.2013 - 1.11.2012 -
v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -288 -257
Néaklady na poplatky a provizie -240 -184
Manka a Skody -65 -86
Ostatné prevadzkové naklady -331 -143
Celkom -924 -670
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12. Urokové vynosy a naklady

v tis. eur 1.11.2013 - 1.11.2012 -

31.10.2014 31.10.2013
Urokové vynosy 1493 1602
Urokové naklady -7 717 -677
Celkom -6 224 925

Urokové vynosy za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. oktdbra 2014 vo vyske 1 493 tis. eur (od 1. novembra 2012
do 31. oktobra 2013 vo vyske 1 602 tis. eur) plynd najma z poskytnutych Gverov s fixnou Grokovou sadzbou. Pozri bod
21 — Uvery poskytnuté.

Urokové néklady za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. oktdbra 2014 vo vyske 7 717 tis. eur predstavuju naklady na Gvery
a pozicky vo vyske 519 tis. eur a Urokové naklady z vydanych dlhopisov vo vy3ke 7 198 tis. eur. Spolo¢nost’ vydala urocené
dlhopisy v celkovej nominalnej hodnote 180 mil. eur. Prva ¢ast’ dlhopisov TMR I v objeme 70 mil. s nominalnou drokovou
mierou 4,5% p.a. je splatna 17. decembra 2018 . Druha ¢ast’ dlhopisov TMR II v objeme 110 mil. eur s nominalnou drokovou
mierou 6% p.a. je splatna 5. februara 2021. Pre viac informécii ohladom vydanych dlhopisov pozri bod 32 — Vydané dlhopisy.
Urokové naklady z dihopisov obsahuju aj alikvotny trokovy néklad z vydanych dihopisov v hodnote 6 022 tis. eur.

Urokové naklady za obdobie od 1. novembra 2012 do 31. oktébra 2013 vo vy3ke 677 tis. eur predstavuju naklady na Gvery
a pozicky.

Spolo¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2013 do 31. okt6bra 2014 kapitalizovala do majetku Grokové néklady v celkovej vyske
737 tis. eur.

13. Zisk z finan¢nych nastrojov, netto

v tis. eur
1.11.2013 - 1.11.2012 -
31.10.2014 31.10.2013
Precenenie finanénych nastrojov ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz 15 1171
ziskov a strat i
Precenenie zalohy na buddcu akviziciu - 1559
Precenenie pohladavky vyplyvajucej z EBITDA kontraktu - -906
Néklady na spravu finanénych néstrojov -136 -100
Zisk z predaja finan¢nych néstrojov ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz 14 671
ziskov a strat
Ostatné, netto -143 -5
Celkom -280 2 390

Precenenie finanénych nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat za obdobie od 1. novembra 2012
do 31. oktdbra 2013 predstavuje zisk s precenenia podielu v spolo¢nosti MELIDA, a.s. vo vyske 1 852 a stratu z precenenia akcii
spolo¢nosti Best Hotel Properties a.s. vo vySke 681 tis. eur.

Precenenie zalohy na buducu akviziciu za obdobie od 1. novembra 2012 do 31. okt6bra 2013 vo vyske 1 559 tis. eur predstavuje
zru$enie oddrocenia poskytnutej zalohy z ddvodu zmeny splatnosti zmluvy do jedného roka. Poskytnuta zaloha na majetok savisi
s budlcou akviziciou spolo¢nosti prevadzkujldcou lanovky, ktorl ma Spoloénost’ zaujem v budtcnosti odkupit’. Kontrakt
je uzavrety so spolo¢nost'ou WEBIS, s.r.0. Pozri bod 23 — Ostatné pohl'adavky.
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14. Dai z prijmu a odloZena dan

v tis. eur

Splatna dan:
Dan bezného uctovného obdobia
Zrazkova dafi z Urokov

Odlozena dan:

Zatctovanie a zac¢tovanie doCasnych rozdielov
Zmena v danovej sadzbe

Celkova daii z prijmov

novembra 2013 do 31. oktébra 2014

1.11.2013 - 1.11.2012 -
31.10.2014 31.10.2013
408 -2 369
183 -202
591 -2571

OdloZené dane z prijmov s vypog&itané pouZitim uzakonenych dafiovych sadzieb, ktorych platnost’ sa predpoklada v obdobi,

Vv ktorom sa pohl'addvka zrealizuje alebo zavézok vyrovna.

Na vypocet odloZzenej dane z docasnych rozdielov vzniknutych v Slovenskej republike, Spolo¢nost’ pouZila sadzbu 22%
vyplyvajlcu zo zniZenej sadzby dane z prijmov pravnickych oséb od 1. januara 2014, (2013: 23%). Z tohto dévodu Spolo¢nost’
vykazala v tabul’ke niZ$ie aj dopad zniZenia datiovej sadzby na dafiové zat'aZenie Spolo¢nosti.

Daii z prijmov vykazana cez ostatné siéasti komplexného vysledku

v tis. eur

zdanenim

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na realnu
hodnotu

1.11.2013 - 31.10.2014

Pred

Po

Dan zdaneni

1.11.2012 - 31.10.2013

Pred

Po

zdanenim Dan zdaneni

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

v tis. eur

Zisk/(strata) pred zdanenim

Daiova sadzba 23%

Danovo neuznané naklady

Nezdanované vynosy

Splatna dan: zrazkova dan z Grokov

Pouzitie predchadzajticich neuplatnenych danovych strat
Zmena danovej sadzby

Celkom

1.11.2013 - 31.10.2014 1.11.2012 - 31.10.2013
% %

-816 11161

23,00% -188 23,00% 2 567

-138,97% 1134 13,37% 1492

166,05% -1 355 -21,33% -2 381

-0,12% 1 0,00% 0

0% 0 6,19% 691

22,43% -183 1,81% 202

72,39% -591 23,04% 2571
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15. Daii z prijmu a odloZena dari

Pohyby odloZeného daiiového zavizku (netto) pocas obdobia 2014 a 2013

2014
Vykazané Vykazanév Obstarané
vo vykaze ostatnom prostrednictvom
Zostatok k ziskova komplexnom podnikovej Zostatok k
v tis. eur 1.11.2013 strat vysledku kombinéacie 31.10.2014
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok -18 591 407 - -18 184
Investicie do nehnutelnosti -400 -293 - - -693
Straty zo ZT'uzenla hodnoty p?hl’ada?/ok 286 317 ) ) 31
z obchodného styku a ostatného majetku
Kratkodobé rezervy 212 -40 - - 172
Darové straty 166 200 - - 366
Ostatné docasné rozdiely - - - - 0
Celkom, netto -18 899 591 - - -18 308
2013
Vykadzané Vykazanév Obstarané
vo vykaze ostatnom prostrednictvom
Zostatok k ziskova komplexnom podnikovej Zostatok k
v tis. eur 1.11.2012 strat vysledku kombinacie 31.10.2013
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok -11 368 -1 876 - -5 347 -18 591
Investicie do nehnutel'nosti -189 -211 - - -400
Straty zo zTnzenla hodnoty pf)hl’adaflok 399 608 i i 286
z obchodného styku a ostatného majetku
Kratkodobé rezervy 113 99 - - 212
Danové straty 0 25 - 141 166
Ostatné docasné rozdiely - - - - 0
Celkom, netto -11 122 -2571 - -5 206 -18 899

Pozri tiez bod 19 - OdloZeny datiovy zavizok.
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15. Pozemky, budovy a zariadenie

v tis. eur Samostatné

hnutel’né

veci

a stbory

Pozemky a hnutelnych Nedokonceny
budovy veci majetok Celkom
Obstaravacia cena

Pociato¢ny stav k 1.11.2012 137 799 59 240 35 346 232 385
Prirastky 21008 16 087 8778 45 873
Prirastky v dosledku zligenia spolo¢nosti 28 524 1797 - 30321
Ubytky -5 683 -841 - -6 524
Presun do investicii v nehnutelnostiach -1 756 - - -1756
Presuny v rdmci majetku 10 334 15 162 -25 496 -
Zostatok k 31.10.2013 190 226 91 445 18 628 300 299
Pociatoény stav k 1.11.2013 190 226 91 445 18 628 300 299
Prirastky 2706 15549 8612 26 867
Ubytky -1 308 -1 500 -597 -3 405
Presun z investicii v nehnutelnostiach 34 - - 34
Presuny v rdmci majetku 16 867 5917 -22 784 -
Zostatok k 31.10.2014 208 525 111411 3859 323795

Oprévky a straty zo zniZenia hodnoty majetku

Pociatocny stav k 1.11.2012 -18 547 -13 925 -597 -33 069
Odpis bezného uctovného obdobia -5 650 -6 320 - -11 970
Ubytky 179 91 - 270
Presun do investicii v nehnutelnostiach 75 75
Zostatok k 31.10.2013 -23 943 -20 154 -597 -44 694
Pociato¢ny stav k 1.11.2013 -23943 -20 154 -597 -44 694
Odpis bezného G¢tovného obdobia -4 634 -7 872 - -12 506
Ubytky 433 1100 597 2130
Zostatok k 31.10.2014 -28 144 -26 926 - -55 070

Zostatkova hodnota

k1.11.2012 119 252 45 315 34 749 199 316
k 31.10.2013 166 283 71291 18 031 255 605
k1.11.2013 166 283 71291 18 031 255 605
k 31.10.2014 180 381 84 485 3859 268 725

Spolo¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2013 do 31. oktébra 2014 zaradila do uZivania 8-sedackovt lanovku Lucky v stredisku
Jasnd v hodnote 8 811 tis. eur. Pocas tohto obdobia bola dokoncena restauracia Rotunda na Chopku v celkovej hodnote
4 314 tis. eur., parkovisko v nastupnej stanici Chopok Juh Krupova v hodnote 1 518 tis. eur, dokonéené bolo oplastenie lanovky
na Chopku Juh v hodnote 1 615 tis. eur. a do uZivania bola odovzdana nova 15-miestna kabinkova lanovka Gondola v stredisku
Tatranskd Lomnica v celkovej hodnote 10 417 tis. eur. V stredisku Tatralandia bola vybudovana nova letna reStauracia Medrano
v hodnote 798 tis. eur. Dalsimi vyznamnymi investiciami boli investicie do rozsirenia kapacity zasneZovania v strediskach Jasna
aj Vysoké Tatry, skvalitnenie zjazdovych trati a ich rozSirenie, investicie na hoteloch a reStauraciach na svahoch v strediskach
a ostatné prevadzkové investicie.
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15. Pozemky, budovy a zariadenie (pokra¢ovanie)

Spolo¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2012 do 31. oktébra 2013 zaradila do uZivania 24-miestnu kabinovd lanovku Funitel
na Chopok v stredisku Jasna v hodnote 25 450 tis. eur, ako aj prepravné zariadenie Twinliner v hodnote 3 836 tis. eur
a 15-miestnu kabinovu lanovku Gondola na juznej strane Chopka v hodnote 10 389 tis. eur. Spolo¢nost’ investovala 1 037 tis.
eur do rozvoja infrastruktiry reStauracii a barov. Pocas tohto obdobia Spolo¢nost’ dala do prevadzky druh ¢ast’ investicie
v aquaparku Tatralandia — Tropic World v hodnote 2 342 tis. eur. Jedna sa o celoroénti vnatornu prevadzku. Spolo¢nost’
realizovala a dala do uzivania druhu ¢ast’ rekonstrukcie a modernizacie izieb Wellness hotela Grand v Jasnej v hodnote 4 532 tis.
eur. TaktieZ dala do uZivania pristavbu Wellness hotela Grand v Jasnej sliziacu ako kongresové centrum v hodnote 1 203 tis.
eur. ZvysSny narast majetku savisi s ostatnymi investiciami do obchodov a inych prevadzkovych investicii.

Dna 16. februara 2013 Spolocnost’ obstarala dodato¢nych 50% obchodného podielu v spolocnosti Interhouse Tatry s.r.o.,
¢im sa Spoloc¢nost’ stala vyluénym vlastnikom hotela Grandhotel Stary Smokovec, Vysoké Tatry. PInt kontrolu nad spolo¢nostou
Interhouse Tatry s.r.o. Spolo¢nost’ ziskala uz od 1. novembra 2012 na zéklade dohody s vlastnikom 50% podielu o riadiacej
kontrole spolo¢nosti.

Dna 1. méja 2013 prislo k zla¢eniu spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskymi spolo¢nostami GRANDHOTEL PRAHA
a.s., Interhouse Tatry, s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s. VSetky dcérske spolo¢nosti zanikli zIi¢enim s materskou
spolo¢nostou. Majetok a zavézky zanikajlicich dcérskych spolo¢nosti bol preceneny na redlnu hodnotu. Prirastok dlhodobého
hmotného majetku z titulu zlacenia je vykézany v tabul’ke pohybu hmotného majetku.

Nevyuzity majetok
K 31. oktébru 2013 Spoloc¢nost’ vlastnila rozostavani konstrukciu budovy, na ktord bola vytvorena opravna polozka v 100%
hodnote vo vySke 597 tis. eur, tento majetok Spolo¢nost’ nevyuzivala. V roku 2014 tato nehnutelnost’ Spolo¢nost’ predala.

Strata zo znizenia hodnoty
Za obdobia kongiace 31. oktobra 2013 a 31. oktdbra 2014 Spolo¢nost’ nevykazala stratu zo zniZenia hodnoty pozemkov, budov

a zariadenia.

Poistenie majetku

v tis. eur

31.10.2014 31.10.2013
Typ poistenia
Zivelna pohroma 192 317 218 952
Vandalizmus 118 315 115 882
VSeobecné strojove rizika 20219 13 586
Zodpovednost’ za Skodu 13 000 13 000

Zabezpeka
K 31. okt6bru 2014 boli na zabezpecenie bankovych uverov pouzité Pozemky, budovy a zariadenie vo vyske 203 678 tis. eur
(k 31. oktdbru 2013: vo vySke 190 276 tis. eur).

Kapitalizované financné ndklady
Spolo¢nost’ kapitalizuje do majetku Grok z Uverov ktorym financovala obstaranie tohto majetku. K 31. oktébru 2014 suma
kapitalizovanych Grokov predstavuje 737 tis. eur. Tato suma je vykazana v majetku v ramci hodnoty stavieb.
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16. Goodwill a nehmotny majetok

v tis. eur

Obstaravacia cena

Pociatocny stav k 1.11.2012

Prirastky v dosledku zlucenia podnikov
Prirastky

Ubytky

Zostatok k 31.10.2013

Pociatoény stav k 1.11.2013
Prirastky

Ubytky

Zostatok k 31.10.2014

Opravky a straty zo znizenia hodnoty majetku

Pociatoény stav k 1.11.2012

Odpis bezného uctovného obdobia
Ubytky

Straty zo zniZenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2013

Pociatocny stav k 1.11.2013

Odpis bezného uctovného obdobia
Ubytky

Straty zo znizenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2014

Zostatkova hodnota
k 1.11.2012
k 31.10.2013

k1.11.2013
k 31.10.2014

oktébra 2014
Ocenitel’né

Goodwill prava Softvér Celkom
- 3 966 516 4 482
3740 - 15 3755
- - 834 834
- - -13 -13
3740 3 966 1352 9058
3740 3 966 1352 9058
- - 496 496
- -2 - -2
3740 3964 1848 9552
- -563 -111 -674
- -116 -147 -263
- - 3 3
-350 - - -350
-350 -679 -255 -1284
-350 -679 -255 -1284
- -117 -388 -506
- 2 - 2
-350 -794 -643 -1786
0 3 402 429 3831
3390 3287 1097 7774
3390 3287 1098 7774
3390 3171 1205 7766

Dna 16. februara 2013 Spolo¢nost’ obstarala dodatoénych 50% obchodného podielu v spolo¢nosti Interhouse Tatry s.r.o.,
¢im sa Spoloc¢nost’ stala vyluénym vlastnikom hotela Grandhotel Stary Smokovec, Vysoké Tatry. Plnt kontrolu nad spolo¢nostou
Interhouse Tatry s.r.0. Spolo¢nost’ ziskala uz od 1. novembra 2012 na zaklade dohody s vlastnikom 50% podielu o riadiacej
kontrole spolo¢nosti. Goodwill vykazany z tejto transakcie predstavoval 3 740 tis. eur a bol v roku 2013 na zéklade testu
na zniZenie hodnoty zniZeny o 350 tis. eur. Pozri aj v bod 3(b) - Goodwill a testovanie zniZenia hodnoty. Spolo¢nost’ Interhouse
Tatry s.r.0. bola nasledne k 1. maju 2013 zlugena do spoloénosti.
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17. Investicie v nehnutel’nostiach
v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013

Obstaravacia cena

Pociatoény stav k 1.11.2013/1.11.2012 5851 4194
Presun z hmotného majetku (netto) - 1681
Precenenie na redlnu hodnotu 1413 -24
Zostatok k 31.10.2014/31.10.2013 7 264 5851

Investicie v nehnutelnostiach predstavuju $tyri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina a Slovakia), ubytovacie zariadenie Otupné
v ctovnej hodnote 2 693 tis. eur (k 31. oktébru 2013 hodnota 2 631 tis. eur), ktoré su prenajimané tretim stranam
a tieto ich prevadzkujd, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v u¢tovnej hodnote 4 571 tis. eur
(k 31. oktobru 2013 hodnota 3 220 tis. eur). Hodnota hotelov bola uréena odhadom manazmentu spdsobom uvedenym vysSie
v UcCtovnej zdvierke. Hodnota pozemkov bola ur€end manaZzmentom pomocou trhovych cien, pri€om vyslednd hodnota
je zalozena na odhade trhovej ceny na meter Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky
podobného charakteru.

K 31. oktobru 2014 vedenie Spolocnosti na zaklade aktualnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutelnostiach. Vysledkom bolo zvysenie hodnoty lesnych ploch a pozemkov o 1 351 tis. eur, zvy3enie hodnoty hotela SKI
0 23 tis. eur, zvy3enie hodnoty hotela Kosodrevina o 39 tis. eur. Celkové precenenie investicii v nehnutelnostiach v roku 2014
uskuto¢nené cez vysledok hospodarenia predstavovalo vynos 1 413 tis. eur (2013: strata 24 tis. eur)

V priebehu roku 2013 Spoloc¢nost’ poskytla do prendjmu hotel Slovakia a ubytovacie zariadenie Otupné ¢im nasledne prislo
k ich preradeniu z kategdrie majetku Pozemky, budovy a zariadenie do kategorie Investicie v nehnutelnostiach. V pripade
ubytovacie zariadenie Otupné uskutocnila Spolo¢nost’ precenenie cez ostatné sucasti sthrnného vysledku ku dnu jeho preradenia
vo vySke 15 tis. eur.

K 31. oktébru 2013 vedenie Spolo¢nosti na zaklade aktudlnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutel'nostiach. Vysledkom bolo zvysenie hodnoty lesnych ploch a pozemkov o 901 tis. eur, zvySenie hodnoty hotela Liptov
0 228 tis. eur a zniZenie hodnoty hotela Kosodrevina o 378 tis. eur, hotela SKI o 232 tis. eur a hotela Slovakia o 543 tis. eur.
Celkové precenenie investicii v nehnutelnostiach v roku 2013 uskuto¢nené cez vysledok hospodarenia predstavovalo stratu
24 tis. eur.

V obdobi 1. novembra 2013 aZ 31. oktdbra 2014 vynosy z investicii v nehnutelnostiach predstavovali 307 tis. eur a priame
prevadzkové naklady vztahujuce sa k investicidm v nehnutelnostiach boli vo vyske 163 tis. eur (1. novembra 2012
az 31. oktébra 2013: vynosy z investicii v nehnutelnostiach predstavovali 225 tis. eur a priame prevadzkové naklady tykajlce
sa investicii v nehnutelnostiach boli vo vyske 92 tis. eur).

Investicie v nehnutelnostiach s ocetiované v reélnej hodnote (pozri bod 3(a) — Zasadné uétovné odhady a predpoklady, Ocenenie
investicii v nehnutelnostiach).

Zabezpeka

K 31. oktobru 2014 bola na zabezpedenie bankovych uverov pouzita ¢ast’ investicie v nehnutelnostiach vo vyske 2 494 tis. eur
(k 31. oktdbru 2013: vo vySke 2 631 tis. eur).
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18. Investicie do dcérskych spolo¢nosti

Dna 5.3.2014 Spolo¢nost’ kupila 97% akcii spolo¢nosti Szczyrkowski Osrode Narciarski S.A. (d’alej len ,,Szczyrk) v celkovej
hodnote 7 191 tis. eur. Jednd sa o spolo¢nost’ vlastniacu a prevadzkujicu lyZiarske stredisko v Pol'sku. Celkova hodnota majetku
k datumu obstarania po preceneni na redlnu hodnotu predstavovala 13 321 tis. eur a celkova hodnota vlastného imania
prestavovala 9 031 tis. eur. K uvedenej spolo¢nosti k 31. oktobru nebola Gétovana Ziadna opravna polozka.

Dna 16. februara 2013 Spolo¢nost’ obstarala dodato¢ny 50% obchodny podiel v spolocnosti Interhouse Tatry s.r.o.,
¢im sa Spolocnost’ stala vyluénym vlastnikom hotela Grandhotel Stary Smokovec, Vysoké Tatry.

Dna 1. maja 2013 prislo k zlaceniu materskej spoloc¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskymi spolocnost’ami
GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s. Tymto diiom sa nastupnickou
spolo¢nostou stala spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s. a prebrala vSetky pravne, obchodné a iné zavizky ako aj majetok
svojich dcérskych spolo¢nosti. Vietky dcérske spoloénosti zanikli zla¢enim s materskou spolo¢nost'ou a boli ndsledne vymazané
z obchodného registra. Z tohto dévodu Spolo¢nost’ k 31. oktobru 2014 nevykazovala Ziadne dcérske spolo¢nosti.

K 31. oktobru 2014 ani k 31. oktobru 2013 Spolo¢nost’ nevykazovala Ziadne podiely v pridruZzenych spolo¢nostiach.
19. OdloZena dafiova pohl'adavka, odloZeny dafiovy zavizok

OdlozZena danova pohl'adavka (zavdzok) boli uétované k nasledovnym polozkéam:

v tis. eur PohPadavky Zavazky Celkom

31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014  31.10.2013
Docasné rozdiely vztahujuce sa k:

Dlhodoby hmotny a nehmotny

majetok - - -18 184 -18 591 -18 184 -18 591
Investicie v nehnutelnostiach - - -693 -400 -693 -400
Straty zo zniZenia hodnoty

pohlad4avok z obchodného styku a 31 - - -286 31 -286
ostatného majetku

Kratkodobé rezervy 172 212 - - 172 212
Danové straty 366 166 - - 366 166
Zapocitavanie -569 -378 569 378 0 0
Celkom - - -18 308 -18 899 -18 308 -18 899

OdloZena danova pohl'adavka nebola zau¢tovana k nasledovnym polozkam (zaklad dane):

v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013

Danové straty - -
Celkom - -

Odlozena datiova pohl'adavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa uétuje len do vysky, do akej bude moct’ byt’ v buddcnosti
pravdepodobne umorena voc¢i budticim daiovym ziskom. Na zaklade zlu¢enia materskej spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.
s dcérskymi spoloénostami GRANDHOTEL PRAHA as., Interhouse Tatry s.r.0. a Tatry mountain resorts services, a.s.
k 1. maju 2013, prislo k presunu dafiovych strat z dcérskych spolo¢nosti do materskej spolo¢nosti. Tieto straty boli nasledne
uplatnené v dafiovom priznani za obdobie kon¢iace 31. oktobra 2013 alebo k nim k tomuto datumu bola zatictovana odlozena
dafiové pohl'adavka.
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19. OdloZena danova pohladavka, odloZeny dafovy zavizok (pokracovanie)
Predpokladané posledné obdobia na umorenie datiovych strat su nasledovné:
v tis. eur 2015 2016 2017 2018 po 2018
Danové straty 416 416 416 415 -
Maximalna lehota na umorenie dafiovej straty vzniknutej pred 1. januarom 2010 je 7 rokov, straty vzniknuté po 1. januéri 2010

mali lehotu 5 rokov. Na zéklade legislativnej zmeny, od 1. januara 2014 maju straty vzniknuté po 1. januari 2010 lehotu
uplatnenia 4 roky a zaroven Spolo¢nost’ méze uplatiiovat’ rovnomerne maximalne 25% z danych dafiovych strat ro¢ne.

20. Zasoby
v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Tovar 1845 1301
Material 1076 814
Celkom 2921 2115

K 31. oktébru 2014 sa na zabezpeenie bankovych uverov pouzili zasoby vo vyske 2 921 tis. eur (k 31. oktobru 2013:
2 115 tis. eur).

21. Uvery poskytnuté

v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Kratkodobé 7 889 9 586
Dlhodobé 22 275 16 071
Celkom 30 164 25 657

K 31. oktobru 2014 kratkodobé Givery predstavuji pézicku vo vyske 7 147 tis. eur (k 31. oktébru 2013: 9 343 tis. eur) poskytnutu
spolo¢nosti J&T Private Equity B.V., s pevnou Grokovou sadzbou 6,5% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto
sumy k 31. oktébru 2014 predstavuje 571 tis. eur (k 31. oktobru 2013 predstavuje 294 tis), p6zicku vo vyske
297 tis. eur (k 31. oktobru 2013: 122 tis. eur) poskytnuta spoloénosti JASNA Development s.r.o. s pevnou Grokovou sadzbou
5% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych urokov z tejto sumy k 31. oktobru 2014 predstavuje 12 tis. eur (k 31. oktébru 2013
predstavuje 2 tis. eur), p6zi¢ku vo vyske 445 tis. eur (k 31. oktobru 2013: 0 tis. eur) poskytnuta spolo¢nosti Szczyrkowski
Osrodek Narciarski S.A. (SON), s pevnou Urokovou sadzbou 7% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych drokov z tejto sumy
k 31. oktébru 2014 predstavuje sumu 17 tis. eur.

K 31. oktobru 2014 dlhodobé avery predstavuju pdzi¢ku vo vyske 8 997 tis. eur (k 31. oktébru 2013: 7 736 tis. eur) poskytnutu
spolo¢nosti WEBIS, s.r.o. s pevnou Urokovou sadzbou 5% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto sumy
k 31. oktobru 2014 predstavuje 1 309 tis. eur (k 31. oktobru 2013 predstavuje 944 tis. eur), pézicku poskytnuti spoloénosti
1. Tatranska, akciova spolo¢nost’ vo vyske 10 063 tis. eur (k 31. oktobru 2013: 6 396 tis. eur) s pevnou Grokovou sadzbou 7%
p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto sumy k 31. oktobru 2014 predstavuje 991 tis. eur (k 31. oktobru 2013:
439 tis. eur), pozicku vo vyske 2 032 tis. eur poskytnuti majitelovi Penzionu Energetik (k 31. oktobru 2013: 1 939 tis. eur)
s pevnou Urokovou sadzbou 5% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych drokov z tejto sumy k 31. oktébru 2014 prestavuje 185
tis. eur (k 31. oktobru 2013: 92 tis. eur), bezurocnu pdzicku vo vyske 789 tis. eur poskytnuti spolo¢nosti Melida, a.s., pdzicku
vo vySke 308 tis. eur (k 31. oktobru 2013: 0 tis. eur) poskytnutt spolo¢nosti Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. (SON),
s pevnou urokovou sadzbou 7% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto sumy k 31. oktdbru 2014 predstavuje
sumu 1 tis. eur a p6Zicku vo vyske 86 tis. eur (k 31. oktdbru 2013: 101 tis. eur) organizacii Klaster Liptov s pevnou Urokovou
sadzbou 3% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych rokov z tejto sumy k 31. oktébru 2014 predstavuje 1 tis. eur (k 31. oktébru

2013 predstavuje 6 tis. eur).
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22. Pohradavky z obchodného styku

v tis. eur

Pohladavky z obchodného styku
Opravné polozky k pohladavkam
Celkom

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

novembra 2013 do 31. oktébra 2014

31.10.2014 31.10.2013
1377 2 858

-141 -134

1236 2724
1236 2724
1236 2724

Pohladavky z obchodného styku k 31. oktobru 2014 su vo vySke 1 236 tis. eur. a tvoria beZné prevadzkové a barterové
pohladavky. K 31. oktébru 2013 pohladiavky z obchodného styku tvorili bezné prevadzkové a barterové pohladavky
a pohl'adavka z uplatneného EBITDA kontraktu za obdobie od 1. novembra 2012 do 31. oktébra 2013 vo vySke 1 354 tis. eur.

Rozdelenie pohl'addvok na zdklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Opravna Opravna
Brutto  polozka Netto Brutto  polozka Netto
v lehote splatnosti 1006 - 1006 2399 - 2399
po lehote splatnosti do 30 dni 85 - 85 169 - 169
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 155 -31 96 193 -37 156
po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 58 -36 22 23 -23 0
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 74 -74 28 74 -74 0
Celkom 1378 -141 1237 2 858 -134 2724

K 31. oktébru 2014 a 31. oktébru 2013 hodnota opravnych poloZiek pozostavala z opravnych poloZiek k beznym prevadzkovym

pohladavkam.

Vyvoj opravnej polozky v priebehu i¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujicom prehlade:

v tis. eur

Stav k 1.11.2013/1.11.2012
Tvorba opravnej polozky
Pouzitie

Rozpustenie opravnej polozky
Stav k 31.10.2014/31.10.2013

31.10.2014 31.10.2013
134 248

32 -

- -13

-25 -101

141 134

K 31. oktébru 2014 sa na zabezpecenie bankovych Gverov pouZili pohl'adavky vo vyske 1 237 tis. eur (k 31. oktébru 2013:

2 724 tis. eur).
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23. Ostatné pohPadavky

v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Poskytnuté zalohy 21277 24 103
Zmenkové pohladavky - 11 361
EBITDA kontrakt - -
Celkom 21277 35 464
Kratkodobé 21101 31843
Dlhodobé 176 3621
Celkom 21 277 35 464

Poskytnuté zalohy na majetok sdvisia s budicimi akviziciami vo vySke 19 451 tis. eur (k 31. oktobru 2013: 19 451 tis. eur)
a s nedokonéenou investi¢nou ¢innost'ou vo vyske 172 tis. eur (k 31. oktdbru 2013: 4 652). Spolo¢nost’ poskytla zalohu na buducu
akviziciu, ktorou je spolo¢nost’ prevadzkujtica lanovky. Tato spolo¢nost’ ma Spolo¢nost’ zaujem v budicnosti odkupit. Kontrakt
je uzavrety so spolo¢nostou WEBIS, s.r.0. na dobu jedného roka.

Zmenkové pohladavky boli pocas roka 2014 splatené v plnej vySke. Hodnota nesplatenej zmenky k 31. oktdbru 2013
predstavovala 11 361 tis. VySka nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto sumy k 31. oktébru 2013 predstavovala 8 168 tis.
eur. Zmenka bola splatna na videnie a mala Grokov( sadzbu 7,5% p.a.

24. Ostatny majetok

v tis. eur 31102014  31.10.2013
Néklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi 1960 986
Ostatné daniové pohl'adavky 285 2339
Ostatny majetok 85 340
Celkom 2330 3 665
Kratkodobé 2330 3 665
Dlhodobé - -
Celkom 2330 3 665

K 31. oktobru 2014 polozka ostatné danové pohl'adavky zahfiia pohladavky zo splatnej dane vo vyske 285 tis. eur (k 31. oktobru
2013: pohladavky zo splatnej dane vo vyske 1 140 tis. eur a pohl'adavky z DPH vo vyske 1 199 tis. eur).

25. Finan¢né investicie

v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Finanéné nastroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodérenia 2022 2310
Cenné papiere urcené na predaj 59 59
Celkom 2081 2369

K 31. oktdbru 2014 predstavujd finanéné nastroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia najma investiciu
Vv spolo¢nosti MELIDA a.s. v hodnote 1 869 tis. eur a k 31. oktobru 2013 aj investiciu v spolo¢nosti Best Hotel Properties a.s.
(d’alej BHP). K 31. oktdbru 2013 Spoloc¢nost’ vlastnila 23 825 kusov akcii spolo¢nosti BHP, ktora spravuje siet’ hotelov. Ich
hodnota k 31. oktébru 2013 predstavuje 289 tis. eur. Na ndkup na zaklade zmluvy o poradenstve so spolo¢nostou J& T FINANCE
GROUP, a.s. ziskala Spolocnost’ garanciu, Ze na nakupe akcii spolo¢nosti BHP zarobi minimalne 7% p.a. po dobu 3 rokov.
Vsetky akcie BHP Spoloénost k 31. oktébru 2014 predala.
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25. Financné investicie (pokracovanie)

Ostatné finan¢né nastroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodéarenia k 31. oktébru 2014 predstavuju investiciu
v spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. v hodnote 119 tis. eur (31. oktébru 2013: 119 tis. eur) a peiiazny vklad do Tatranského
dopravného druzstva, ktoré sa venuje sprostredkovatel'skej ¢innosti v oblasti sluzieb. Hodnota vkladu k 31. oktobru 2014
a 31. oktébru 2013 predstavovala 33 tis. eur.

Spolo¢nost’ dita 17. marca 2010 nakupila 3 850 kusov akcii spolo¢nosti Compagnie des Alpes (SA), ktora je franctizskou
spoloénostou obchodovanou na Parizskej burze, podnikajucou v oblasti lyZiarskych stredisk a letnych zdbavnych parkov.
Spolocnost’ kiipila dané akcie ako finan¢n investiciu. Akcie su uréené na predaj a st precefiované na realnu hodnotu do vlastného
imania na zéklade aktudlnych cien na burze. Ich hodnota k 31. oktébru 2014 predstavuje 59 tis. eur (k 31. oktébru 2013:
59 tis. eur).

K 31. oktdbru 2014 predstavujd finan¢né nastroje oceiované realnou hodnotou cez vysledok hospodéarenia najmé investiciu
Vv spolo¢nosti MELIDA a.s. v hodnote 1 869 tis. eur a k 31. oktobru 2013 aj investiciu v spolo¢nosti Best Hotel Properties a.s.
(d’alej BHP). K 31. oktobru 2013 Spolo¢nost’ vlastnila 23 825 kusov akcii spolo¢nosti BHP, ktord spravuje siet’ hotelov.
Ich hodnota k 31. oktébru 2013 predstavovala 289 tis. eur. Na nakup na zaklade zmluvy o poradenstve so spolo¢nostou
J&T FINANCE GROUP, as. ziskala Spolo¢nost’ garanciu, Ze na nakupe akcii spolo¢nosti BHP zarobi minimalne 7% p.a.
po dobu 3 rokov. VSetky akcie BHP Spolo¢nost’ k 31. oktbru 2014 predala.

Ostatné finan¢né nastroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodérenia k 31. oktébru 2014 predstavuju investiciu
Vv spoloc¢nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. v hodnote 119 tis. eur (31. oktobru 2013: 119 tis. eur) a penazny vklad do Tatranského
dopravného druZstva, ktoré sa venuje sprostredkovatel'skej ¢innosti v oblasti sluzieb. Hodnota vkladu k 31. oktobru 2014
a 31. oktébru 2013 predstavovala 34 tis. eur.

Spolo¢nost’ dita 17. marca 2010 nakupila 3 850 kusov akcii spolo¢nosti Compagnie des Alpes (SA), ktoré je franctzskou
spoloénostou obchodovanou na Parizskej burze, podnikajucou v oblasti lyZiarskych stredisk a letnych zdbavnych parkov.
Spolo¢nost’ kupila dané akcie ako finanéni investiciu. Akcie st uréené na predaj a su precefiované na realnu hodnotu do vlastného
imania na zéklade aktualnych cien na burze. Ich hodnota k 31. oktébru 2014 predstavuje 59 tis. eur (k 31. oktébru 2013:
59 tis. eur).

26. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Peniaze v hotovosti 154 173
Ceniny - 22
BezZné ucty v bankach 3603 4085
Celkom 3757 4280

Uétami v bankéch mdZe Spoloénost volne disponovat'.
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27. Vlastné imanie

Zakladné imanie a emisné azio
Schvalené, upisané a plne splatené z&kladné imanie k 31. oktdbru 2014 a 31. oktébru 2013 pozostavalo z 6 707 198 kmetiovych
akcii v nominalnej hodnote 7 eur za jednu akciu.

Dna 12. aprila 2010 emisie akcii pod oznacenim ISIN: CS0009011952, séria 01,02 , ISIN: SK1120002110, séria 01, ISIN:
SK1120005527, séria 01, ISIN: SK1120006061, séria 01, ISIN: SK1120009156, séria 01 zanikli a zlu¢ili sa do jednej emisie
ISIN-u SK1120010287.

Diia 12. aprila 2014 sa konalo riadne valné zhromaZzdenie spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.. Valné zhromazdenie rozhodlo
okrem iného o rozdeleni zisku spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. dosiahnutého v obdobi od 1. novembra 2012 do 31. oktobra
2013 podra statutarnej Gctovnej zavierky zostavenej za toto i¢tovné obdobie podla slovenskych uctovnych predpisov, v sume
5 712 tis. eur a to tak, ze Cast’ zisku vo vyske 571 tis. eur sa pouzila na doplnenie rezervného fondu spoloénosti, ¢ast’ vo vyske
5 141 tis. eur sa presunula na nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Akcionari maju narok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti sa uréuje ako pomer
hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zakladného imania. V nasledujtcej tabul’ke st uvedeni akcionari Spoloénosti s po¢tom
akcif, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.

31. oktéber 2013 Pocet akeii Vlastnicky Hlasovacie

podiel v % pravav %
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9% 9,9%
Capital Industrial, a.s. 660 000 9,8% 9,8%
Tinsel Enterprises Limited 657 894 9,8% 9,8%
EGNARO INVESTMENT LIMITED 625413 9,3% 9,3%
J&T Securities Management Limited 531029 7,9% 7,9%
Postova banka, a.s. 505 782 7,5% 7,5%
BELGOMET, s.r.o. 474 373 7,1% 7,1%
CONTIGY DEVELOPMENT LIMITED 358 681 5,3% 5, 3%
drobni akcionéri 2229 968 33,4% 33,4%
Celkom 6 707 198 100% 100%

Zisk / (strata) pripadajuce na akciu

31.10.2014 31.10.2013
Zisk / (strata) za obdobie v tis. eur -225 8590
Vazeny priemerny pocet kmenovych akeif 6 707 198 6 707 198
Zisk / (strata) pripadajuce na akciu v eurach -0,034 1,281

Zakonny rezervny fond

K 31. oktébru 2014 je zakonny rezervny fond vo vyske 4 448 tis. eur (k 31. oktobru 2013: 3 877 tis. eur). Zakonny rezervny fond
sa podl'a slovenskej legislativy povinne ro¢ne vytvara v minimalnej vySke 10% z ¢istého zisku spolo¢nosti a minimalne do vysky
20% z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond moze byt pouZity iba na uhradu strat spolo¢nosti
anesmie sa pouzit’ na vyplatu dividend. Vypocet rezervného fondu je uskutocneny v sulade so slovenskymi pravnymi predpismi.

Znizenie zakladného imania

Diia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie ktoré rozhodlo o0 znizeni zakladného imania Spolo¢nosti Tatry
Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur teda o sumu 174 388 tis. eur. K 31. oktobru 2013
bola tato suma vykazana ako zavizky voci akcionarom s planom ich vyplaty do jedeného roka. Zmena zakladného imania
nadobudla G¢innost’ 22. oktdbra 2013 ako den zapisania znizenia zdkladného imania do prislusného obchodného registra.
Po zniZeni zakladného imania spolo¢nosti za zmenila hodnota jednej akcie z povodnych 33 eur za jednu akciu na 7 eur za jednu
akciu.
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27. Vlastné imanie (pokracovanie)

Rozdelenie zisku

Vedenie Spolo¢nosti havrhuje za finanény rok 2014 presun straty vo vy3ke 1 142 tis. eur na ucet neuhradenych strat minulych

rokov.

Avew

28. Uvery a pozicky

v tis. eur

Prijaté uvery a pozicky
Lizingy
Celkom

Kratkodobé
Dlhodohé
Celkom

Prijaté Gvery a p6zicky k 31. oktébru 2014 a k 31. oktoébru 2013 st uvedené v nasledujiicom prehlade:

Veritel

Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra-Leasing, s.r.o.

Tatra-Leasing, s.r.o0.

Tatra-Leasing, s.r.o.

Veritel’

MELIDA, a.s.

Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra-Leasing, s.r.o.
Tatra-Leasing, s.r.o.

Typ urokovej miery

3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
1M EURIBOR + marza
1M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza

Typ Grokovej miery

fixna
fixna
fixna
fixna
fixna
fixna
fixna
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza

31.10.2014 31.10.2013
40 253 36 968
1723 1760
41976 38728
9684 9 846
32292 28 882
41976 38728
Nesplatena
suma k
Datum splatnosti 31.10.2014
v tis. eur
30.9.2017 2319
30.9.2017 2191
31.12.2016 3150
30.9.2016 1200
31.12.2016 672
31.12.2018 395
30.9.2017 15 750
31.12.2017 9 000
30.11.2018 5000
26.3.2017 195
17.12.2016 187
2.2.2018 194
Nesplatena
suma k
Déatum splatnosti 31.10.2013
v tis. eur
na poZiadanie 1255
30.9.2017 3033
30.9.2017 2921
31.12.2016 3150
30.9.2016 1800
31.12.2016 971
31.12.2018 488
30.9.2017 13 809
31.12.2017 9 000
26.3.2017 272
17.12.2016 269

Vazeny aritmeticky priemer Grokovych sadzieb na prijaté Uvery a p6zicky k 31. oktobru 2014 predstavoval 3,28% (k 31. oktdbru

2013: 2,93%). Uroky st splatné na mesa¢nej baze. Pre viac informécii pozri bod 12 — Urokové vynosy a naklady.
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Avex

28. Uvery a pdzi¢ky (pokracovanie)

Spoloc¢nost’ ziskala pocas roka 2013 investiény Gver od Tatra banka, a.s. celkovej hodnote 30 000 tis. eur. Uver bol ¢erpany pocas
roka 2014 do vySky 24 750 tis. eur. V roku 2014 Spolo¢nost’ ziskala d’al$i uver od Tatra banka, a.s. v hodnote 9 000 tis eur,
nacerpana Cast’ k 31. oktébru 2014 predstavuje 5 000 tis. eur.

Zabezpeka

Na zabezpecenie bankovych uverov sa pouZil nasledovny majetok: pozemky, technolégia a prevadzkové budovy horskych
vytahovych zariadeni: vleky, sedackové lanové drahy (d’alej LD), pozemnd LD, visutd LD, kabinkova LD, trafostanice,
hospodérske budovy a stavby: Hotel Tri Studni¢ky, Hotel Srdie¢ko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel SKI, byvala
telekomunikaéna budova, Bungalovy. Zalozeny je aj vSetok hnute'ny majetok stredisk Jasna a Vysoké Tatry a taktiez pohladavky
z obchodného styku.

K 31. oktobru 2014 boli na zabezpedenie bankovych uverov pouzité pozemky, budovy a zariadenie, investicie
v nehnutel’nostiach, zasoby a pohl'adavky vo vyske 210 329 tis. eur (k 31. oktbru 2013: vo vyske 195 116 tis. eur).

Splatnost’ zavizkov z finanéného lizingu k 31. oktébru 2014 bola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 771 45 816
1 az 5 rokov 952 28 980
Celkom 1723 73 1796

Splatnost’ zavazkov z finanéného lizingu k 31. oktébru 2013 hola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 746 40 786
1 az 5 rokov 1014 31 1045
Celkom 1760 71 1831

29. Zavazky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Zavézky z obchodného styku 3345 6 901
Nevyfakturované dodavky 946 698
Z&drzné - -
Celkom 4291 7599
Kratkodobé 4291 7 599
Dlhodobé - -
Celkom 4291 7 599

K 31. oktobru 2014 zavazky po lehote splatnosti boli vo vyske 364 tis. eur (k 31. oktobru 2013: 387 tis. eur).
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30. Ostatné zavazky

v tis. eur

Zaviazky voci akciondrom, zamestnancom a spolo¢nikom

Vynosy buddcich obdobi
Ostatné zavazky
Prijaté zalohy

Zaviazky voci akcionarom zo znizenia zakladného imania

Celkom

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

31.10.2014 31.10.2013
1511 1745

684 811

1254 971

621 644

252 174 388

4322 178 559
4322 178 344

- 215

4322 178 559

K 31. oktobru 2013 zavizky voci akciondrom, zamestnancom a spolo¢nikom obsahuju najmé zavizok zo zniZenia zdkladného
imania 174 388 tis. eur. Pre viac informacii o zniZeni zakladného imania pozri bod ¢&. 27 — Vlastné imanie.

K 31. oktobru 2014 suma vynosov buducich obdobi predstavuje najmi 252 tis. eur ngjomné za priestory spolocnosti J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky v priestoroch hotela Grandhotel Stary Smokovec, 180 tis. eur v budlcnosti uplatnené
zl'avy z nakupov a 90 tis. eur dotaciu na Hotel Tri studnicky (k 31. oktébru 2013: 297 tis. eur ndjomné za priestory spolo¢nosti
J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky v priestoroch hotela Grandhotel Stary Smokovec, 180 tis. eur v buddcnosti

uplatnené zl'avy z ndkupov a 94 tis. eur dotécia na hotel Tri studnicky).

K 31. oktobru 2013 suma ostatnych zavézkov obsahuje aj 323 tis. eur zavézky zo socialneho zabezpecenia.

Tvorba a ¢erpanie socidlneho fondu v priebehu tétovného obdobia st znazornené v nasledujucom prehl'ade:

v tis. eur

Stav k 1.11.2013/1.11.2012
Tvorba na tarchu nakladov
Cerpanie

Stav k 31.10.2014/31.10.2013

31. Rezervy

v tis. eur

Pociato¢ny stav k 1.11.2013
Tvorba rezerv pocas roka
Rozpustenie rezerv pocas roka
PouZitie rezerv pocas roka
Zostatok k 31.10.2014

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

31.10.2014 31.10.2013
4 12
42 60
-46 -68
- 4
Nevy€erpané
dovolenky Ostatné Celkom
217 25 242
-96 - -96
121 25 146
31.10.2014 31.10.2013
121 217
25 25
146 242
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32. Vydané dlhopisy

V priebehu roka 2014 Spoloc¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré
st odo dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Detaily k jednotlivym
dlhopisom

s uvedené v tabul’ke nizsie.

Nominalna
v tis. eur hodnota Efektivna
Povod- emisie  Urokova  Grokova
na vpbvodnej  sadzba miera  Zostatkova  Zostatkova
Datum Datum  mena mene p.a. p.a. hodnota hodnota
ISIN emisie  splatnosti emisie v tisicoch v % v% k31.10.2014 k31.10.2013
Nézov
TMRI SK412000
4,50%/2018 9606 17.12.2013 17.12.2018 EUR 70 000 4,5 4.8 70503 -
TMR I SK412000
6,00%/2021 9614 5.2.2014 5.2.2021 EUR 110 000 6,0 6,17 113914 -
Celkom 184 417 -
Kratkodobé 6 022 -
Dlhodobé 178 395 -
Celkom 184 417 -

Obidva dlhopisy predstavuji zaknihovany cenny papier na doruditel’a a ich vydanie bolo schvalené Narodnou bankou Slovenska.
Zavazok vyplyvajuci z dihopisu TMR 1l je podriadeny zavazku z dlhopisu TMR 1. Peniazné prostriedky z oboch dlhopisov boli
pripisané na ucéet Spolo¢nosti 11.februara 2014 v celkovej sume 180 582 tis. eur, vratane alikvotného Grokového vynosu
z dlhopisu TMR | v hodnote 582 tis. eur.

Z celkovej hodnoty zavazku vo vyske 184 417 tis. eur predstavuje kratkodoba Gast’ vo vyske 6 022 tis. eur zavdzok z kup6énu
splatny v priebehu roka 2015.

Zabezpeka

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov bolo zriadené zalozné pravo k nehnutenému majetku Spolo¢nosti v celkovej vyske
85 525 tis. eur. Jedna sa 0 majetok, ktory nie je pouzity na zabezpecenie inych zavizkov Spolo¢nosti.
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33. Udaje o reélnej hodnote

Nasledovny prehl'ad obsahuje udaje 0 Gctovnej hodnote a redlnej hodnote finanéného majetku a zavézkov Spolo¢nosti:

v tis. eur Uttovna hodnota Reélna hodnota
31.10.2014 31.10.2013 31.10.2014  31.10.2013
Financny majetok
Uvery poskytnuté 30 164 25 657 30 164 26 343
Ostatné pohladavky 21277 35 464 21277 35 464
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 7191 - 8100 -
Pohladavky z obchodného styku 1236 2724 1236 2724
Finan¢né investicie 2081 152 2081 152
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 3757 4280 3757 4280
Ostatny majetok 2330 3 665 2 330 3 665
Celkom 68 036 71942 68 945 72 628
Financné zavizky
Uvery a pozicky 41976 38728 41 955 38 695
Vydané dlhopisy 184 417 - 171513 -
Zavézky z obchodného styku 4291 7 599 4291 7599
Ostatné zavazky 4322 178 559 4322 178 559
Celkom 235 006 224 886 222 081 224 853

Ostatné pohladavky k 31. okt6bru 2014 obsahuju poskytnut( zalohu na budicu akviziciu, ktorou je spolo¢nost’ prevadzkujica
lanovky vo vySke 19 451 tis. eur (k 31. oktébru 2013 : 19 451 tis. eur). Tato spolo¢nost’ ma Spoloénost’ zaujem v buducnosti
odkupit. Kontrakt je uzavrety so spolo¢nostou WEBIS, s.r.o. na dobu jedného roka a z tohto dévodu sa uétovna hodnota
poskytnutej zalohy vyznamne nelisi od jej realnej hodnoty.

Finan¢né investicie k 31. oktébru 2014 obsahuji najma podiel v spoloénosti MELIDA, a.s. v hodnote 1 869 tis. eur (k 31. oktébru
2013: 1 869 tis. eur), podiel v spolo¢nosti Korona Ziemi SP z 0.0. v hodnote 119 tis. eur (k 31. oktdbru 2013: 119 tis. eur) a
akcie spoloc¢nosti Compagnie des Alpes (SA) vo vyske 59 tis. eur (k 31. oktobru 2013: 59 tis. eur), pretoZe su uZ Gctované
v reélnej hodnote.

34. Operativny lizing

N&ajom na strane najomcu

Spoloc¢nost’ si prenajima pozemky, na ktorych st vybudované lyziarske trate a lanovky a prenajima si niektoré autd na zaklade
zmluv o operativnom lizingu. Najvyznamnejsie zmluvy na ndjom pozemkov st uzavreté na obdobie 30 rokov s opciou na d’alsich

10 rokov. Najvyznamnejsie zmluvy maji vypovednu lehotu 1 rok.

Naklady na operativny lizing za obdobie konciace 31. oktobru 2014 vykazané vo vysledku hospodarenia predstavovali 1 892 tis.
eur (za obdobie konciace 31. oktobra 2013: 1 584 tis. eur).

Vyska ndjomného za obdobie, pocas ktorého nemézu byt zmluvy vypovedané, je nasledovna:

v tis. eur 31.10.2014 31.10.2013
Menej ako 1 rok 855 812
Od 1 do 5 rokov 1174 1272
5 rokov a viac 3291 3867
Celkom 5320 5951
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35. Informéacie o riadeni rizika

Této sekcia poskytuje detaily o rizik&ch, ktorym je Spoloénost’ vystavend a spdsobe ich riadenia.
Spolo¢nost’ je vystavena riziku v nasledujdcich oblastiach:

- Uverové riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko

- prevadzkoveé riziko

Manazment ma celkovil zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Spolo¢nosti.
Uverové riziko

Spolo¢nost’ sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym pri pohladavkach z obchodného styku, pohladavkach
z prenajmu, ostatnych pohladavkach, preddavkoch a poskytnutych Gveroch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny
uétovnou hodnotou tohto majetku v slvahe v pripade, Ze nie je vystavend ziadna forma rucenia. Uttovna hodnota
pohladavok, preddavkov a poskytnutych tGverov vyjadruje najvys$siu mozn( Gétovnd stratu, ktord by musela byt zauctovana
v pripade, Ze protistrana Uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavézkov a v3etky zabezpeky a zaruky by mali nulovi
hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevysuje ocakavané straty, ktoré su obsiahnuté v rezerve na nedobytné pohl'adavky.

K 31. okt6bru 2014 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému Giverovému riziku:

v tis. eur Ostatné
Pravnické finan¢éné
osoby Banky institlcie Ostatné Spolu
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 23017 - 7 147 - 30 164
Ostatné pohladavky 21 277 - - - 21277
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 7191 - - - 7191
Pohladavky z obchodného styku 1236 - - - 1236
Finan¢né investicie 2081 - - - 2081
Penazné prostriedky a peiazné ekvivalenty - 3603 - 154 3757
Ostatny majetok 1346 16 - 968 2 330
Celkom 56 148 3619 7147 1122 68 036

K 31. oktdbru 2013 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému Gverovému riziku:

v tis. eur Ostatné
Pravnické finan¢éné
osoby Banky institlcie Ostatné Spolu
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 16 314 - 9343 - 25 657
Ostatné pohladavky 24103 - 11 361 - 35464
Pohladavky z obchodného styku 2724 - - - 2724
Financ¢né investicie 2 369 - - - 2 369
Penazné prostriedky a peiazné ekvivalenty - 4085 - 195 4 280
Ostatny majetok 1006 41 - 2618 3 665
Celkom 46 516 4126 20 704 2813 74 159

K 31. oktdbru 2013 Ostatné pohl'adavky obsahuju aj pohl'adavku zo zmenky. Hodnota nesplatenej zmenky bola vo¢i spolo¢nosti
J&T Private Equity B.V. a k 31. oktdbru 2013 predstavovala sumu 11 361 tis. eur (k 31. oktobru 2012: 29 165 tis. eur). Zmenka
bola splatna na videnie, mala trokovl sadzbu 7,5% p.a. a v priebehu roka 2014 bola v plnej vySke splatena. Poskytnuté Gvery
obsahuju aj poskytnuty Gver spolo¢nosti J&T Private Equity B.V. k 31. oktobru 2014 v hodnote 7 147 tis. eur (k 31. okt6bru
2013: 9 343 tis. eur).
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35. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci v8eobecného financovania ¢innosti Spolo¢nosti a riadenia finanénych pozicii. Zahffia riziko
neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a Grokovej sadzbe a taktiez riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumni cenu Vv primeranom ¢asovom horizonte. Manazment Spolo¢nosti sa zameriava na riadenie a monitorovanie
likvidity. Kvoli riadeniu likvidity manazment zmenil u¢tovné obdobie na hospodarsky rok konéiaci 31. oktobrom. Spolo¢nost’
Vv prvej polovici svojho uctovného obdobia mé zimnt sezénu, ¢o predstavuje 60% prijmov Spolocnosti. Podl'a vyvoja v prvom
polroku vie Spoloénost’ v dostatoénom predstihu ovplyvnit’ stranu prijmov a vydavkov, tak aby si vedela zachovat’ dostato¢n
likviditu. V stredisku Vysoké Tatry je sezonnost’ vyrovnana aj silnou letnou sezénou, ¢o jej zabezpecuje stabilnejsiu likviditu
po cely rok.

V nasledovne;j tabul’ke je uvedend analyza finanéného majetku a zdvézkov Spolo¢nosti zoskupenych podla zostatkovej doby
splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi variant zostatkovych déb splatnosti vratane zahrnutia Grokov. Preto v pripade
zavézkov je vykazané najskorSie mozné splatenie a pre majetok najneskorsie mozné splatenie. Majetok a zavazky, ktoré nemaju
stanovenu splatnost’, su vykazané spolu v kategorii ,,bez uréenia®.

K 31. okt6bru 2014 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému riziku likvidity:

vis. eur Uttovna Buddci Do3 3 mesiace 1roka? Nad 5 Bez
hodnota pefazny tok mesiacov az1rok 5 rokov rokov  urcenia
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 30 164 32573 - 7871 23913 789 -
Ostatné pohl'adavky 21277 1584 - 1584 - - -
Lg‘é‘fgggigo degrskych 7191 7191 . : : - 7191
Pohl'adavky z obchodného styku 1236 1378 1378 - - - -
Finan¢né investicie 2081 2081 - - - - 2081
Ie)E\r,I?VZ;Z rﬁg;)strledky a pefiazné 3757 3757 3757 i i ) i
Ostatny majetok 2330 1305 1305 - - - -
Celkom 68 036 49 869 6 440 9455 23913 789 9272
Finanéné zavazky
Uvery a pozicky -41 976 -44 383 -2423 -8221 -33652 -87 -
Vydané dlhopisy -184 417 -240 375 -1575 -8175 -107 425 -123 200 -
Z&vézky z obchodného styku -4 291 -4 291 -4 291 - - - -
Ostatné zavéazky -4 322 -3 560 -2 972 -8 - - -580
Celkom -235 006 -292 609 -11261  -16404 -141077 -123 287 -580

Ugétovna hodnota Ostatnych pohladavok zahffia aj poskytnutt zalohu vo vyske 19 451 tis. eur, ktora nebude uhradena pefiaznymi
prostriedkami ale prevodom akcii.
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35. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

K 31. oktobru 2013 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému riziku likvidity:

v tis. eur Uttovna Bud(ci Do3 3 mesiace 1 rok a? Nad 5 Bez
hodnota pefazny tok mesiacov az1rok 5 rokov rokov  urcenia
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 25 657 28 681 9461 103 18995 - 122
Ostatné pohl'adavky 35464 12 283 11 397 886 - - -
Pohl'adévky z obchodného styku 2724 2858 2858 - - - -
Financ¢né investicie 2 369 2 369 - - - - 2 369
EE\I;?VZ;Z rE)tryostrledky a penazné 4280 4280 4980 i i i )
Ostatny majetok 3 665 3 069 2 837 232 - - -
Celkom 74 159 53 540 30833 1221 18995 - 2491
Finanéné zavazky
Uvery a pozicky 38 728 -41 175 -2 963 -7846  -30343 -23 -
Zavézky z obchodného styku 7 599 -7 599 -7 599 - - - -
Ostatné zavéazky 178 559 -177 748 -2753 -174 583 -7 - -405
Celkom 224 886 -226 522 -13315 -182429 -30 350 -23 -405

Uttovna hodnota Ostatnych pohladavok zahfiia aj poskytnutii zalohu vo vyske 19 451 tis. eur, ktora nebude uhradena pefiaznymi

prostriedkami ale prevodom akcii.

Menové riziko

Z doévodu obstarania dcérskej spoloénosti v Pol'skej republike a poskytnutia Gveru tejto spolo¢nosti v priebehu roka 2014,
Spolo¢nost’ je primarne vystavena riziku zmien vymenného kurzu pol'ského zlotého voci euro. Manazment pravidelne sleduje,
¢i nie je velky rozdiel medzi zvézkami a pohladavkami v cudzej mene. Spolo¢nost’ k 31. oktébru 2014 vykazovala investiciu
v dcérskej spolo¢nosti v hodnote 7 191 tis. eur, a Uvery poskytnuté v celkovej hodnote 754 tis. eur. pdvodne denominované

v pol'skych zlotych. Ostatny majetok a zavazky Spolo¢nosti sU denominované v eurach.

Sekundarne existuje riziko, Ze oslabenie pol'ského zlotého, pripadne ruského rubla oproti Euro by viedlo k zniZeniu poctu

navstevnikov zo spominanych krajin.

Analyza senzitivity

Posilnenie eura 0 1 % oproti pol'skému zlotému by malo nasledujuci vplyv na finanény majetok a finanéné zavizky Spolo¢nosti:

Vplyv na portfélio
v tis. eur

2014

2013

PLN

-78

Oslabenie eura 0 1 % oproti korune a rubl'u by malo rovnako velky, ale opaény vplyv na finanény majetok a finanéné zavizky

nez posilnenie.

Urokové riziko

Operacie Spoloc¢nosti sU vystavené riziku zmien v arokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume tGro¢eného majetku
a tro¢enych zavizkov, pri ktorych je urokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odli$na od stiéasnej tirokovej sadzby.
Doba, na ktoru je pre finanény nastroj stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v Grokovych sadzbach.
Prehl'ad uvedeny niZ$ie vyjadruje vystavenie Spolo¢nosti riziku zmien v Grokovych sadzbéch na zéklade zmluvnej doby

splatnosti finanénych nastrojov.
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35. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

K 31. oktobru 2014 a k 31. oktébru 2013 m& Spolo¢nost’ hasledovny majetok a zavézky viazuce sa na Urokovu sadzbu:

v tis. eur

31.10.2014 31.10.2013
Fixnéa Grokové sadzba
Majetok 32661 40910
Zavazky 184 417 13618
Variabilna urokova sadzba
Majetok - -
Zavéazky 41 976 25110

Analyza senzitivity pre nastroje s variabilnou Grokovou sadzbou
Zmena 0 100 bazickych bodov v Grokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia:

v tis. eur Zisk (strata)
100 bb rast 100 bb pokles

31. oktober 2014

Nastroje s variabilnou Urokovou sadzbou -119 230
Cash flow senzitivita -119 230
v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles

31. oktober 2013
Nastroje s variabilnou Urokovou sadzbou -99 99
Cash flow senzitivita -99 99

Urod&ené zavizky Spoloénosti st Giroéené variabilnou tirokovou sadzbou odvolavajiicou sa na EURIBOR. Spolo¢nost’ variabiln
Urokovl sadzbu povazuje za samoriadenie Urokového rizika. Ked’ je ekonomicka expanzia, tak EURIBOR rastie, ale zaroven
rastie ekonomicka vykonnost’ obyvatel'stva a spolocnost’ ma lepSie trzby a zisky. Ked’ je ekonomicka recesia, tak sa to sprava
presne opacne.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajlcej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti alebo
zlyhania systémov. Toto riziko vznika pri vetkych aktivitdch Spolo¢nosti. Prevadzkové riziko zahfta aj riziko sudnych sporov.

Ciel'om Spolocnosti je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finanénym stratim a ujmam na dobrom mene Spolo¢nosti
v rdmci efektivity ndkladov vynalozenych na splnenie tohto ciela a vyhnut sa pritom opatreniam bréniacim iniciative
a kreativite.

Hlavnu zodpovednost’ za implementaciu kontrol suvisiacich s riadenim prevadzkového rizika ma manaZzment Spoloénosti.
Této zodpovednost’ je podporovanid vypracovdvanim Standardov na riadenie prevadzkového rizika spolo¢ného pre celu
Spolo¢nost’. Prevadzkové riziko sa riadi systtmom smernic, zapisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Spolo¢nost
ma vytvorené oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat’ vSetky prevadzkové rizika.
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35. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

Spolo¢nost’ je tieZ vystavend riziku nepriaznivych podmienok slvisiacich s pocasim. Navstevnost strediska je zavisla
na mnozstve a obdobiach sneZenia. Nepriaznivé podmienky negativne ovplyviiuji poéet lyziarov a vynosy ¢i hospodarsky
vysledok. Teplé pocasie moze neprimerane zvysit’ naklady na produkciu umelého snehu a zmensit’ oblast’ lyZzovania. Historicky
mala oblast’ Nizkych Tatier v priemere 80 cm snehu pocas zimnej sezony a oblast’ Vysokych Tatier 85 cm. Zaciatok zimnej
sezony a snehové podmienky ovplyviiuji vnimanie celej sezény zo strany lyZiarov. Spolo¢nost’ nemoze nijakym spésobom
spolahlivo predpovedat’ snehové podmienky na zaciatku zimnej sezonny. Snehové podmienky pocas zimnej sezony su aj vd’aka
vyuZzitia systému umelého zasnezovania stabilné kazdy rok.

36. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych os6b

Ako je uvedené v nasledujicom prehlade, Spolo¢nost’ je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojim akcionarom, ktori maja
v Spolo¢nosti podstatny vplyv a inym strandm, k 31. oktébru 2014 a 31. okt6bru 2013 alebo pocas obdobia od 1. novembra
2013 do 31. oktébra 2014 a 1. novembra 2012 do 31. oktdbra 2013:

(1) Spolo¢nosti, ktoré spolo¢ne ovladaju alebo maju podstatny vplyv na uétovna jednotku a jej dcérske a pridruzené
spolo¢nosti

(2) Spolo¢ne ovladané spoloénosti, v ktorych je Spolo¢nost’ spoloénikom

(3) Pridruzené spolo¢nosti

(4) Clenovia vrcholového manazmentu spolo¢nosti alebo akcionarov Spoloénosti (pozri tieZ bod 10 — Osobné naklady)

Informécie 0 odmenach ¢lenov Statutdrnych organov a vrcholového manazmentu st uvedené v bode 10 — Osobné néklady.

KedZe ziadny z akciondrov nemé v Spolo¢nosti vlastnicky podiel nad 20% ani inym spdsobom nem& podstatny vplyv,
nie su akcionari uvadzani ako spriaznené osoby a vysSie opisané transakcie, pripadne zostatky nie st chapané ako transakcie
S0 spriaznenymi osobami.

36. Spriaznené osoby (pokracovanie)

Spolo¢nost’ ma voci spriaznenym osobam doleuvedené transakcie :

v tis. eur
Pozn. PohPadavky Zavazky PohPadavky Zavazky
31.10.2014 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2013
GRANDHOTEL PRAHA a.s ! 1 - - -
Interhouse Tatry s.r.o0. * 1 - - -
Tatry mountain resorts services, a.s. ! 1 - - -
MELIDA, a.s.? 2 - - 34 1267
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 3 3 778 - -
v tis. eur
Pozn. Vynosy Néaklady Vynosy Néklady
1.11.2013 - 1.11.2013 - 1.11.2012 - 1.11.2012 -
31.10.2014 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2013
GRANDHOTEL PRAHA a.s ! 1 - - 108 -7
Interhouse Tatry s.r.o0. 1 - - 44 -16
Tatry mountain resorts services, a.s. * 1 - - 5 -789
MELIDA, a.s.? 2 - - 181 -2
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 3 3 36 - - -

osobami do 30. aprila 2014.
2 Spolo¢nost MELIDA, a.s. bola spriaznenou osobou od 28. septembra 2012 do 1. oktdbra 2013.

3 Spolo¢nost’ Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. sa stala spriaznenou osobou od 30. aprila 2014.

Spolo¢nosti GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s. boli spriaznenymi
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37. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka

Spolo¢nost’ uzatvorila v decembri 2014 zmluvu o0 budicej zmluve, kde spolo¢nost ma moznost’ do roku 2021 zrealizovat
akviziciu zdbavného parku. Ostatné dojednania st déverné.

Dnia 17. decembra 2014 spolo¢nost’ vyplatila kupéon z dlhopisu TMR | v sume 1 571 tis. eur.
Dna 5. februara 2015 spoloénost’ vyplatila kupon z dlhopisu TMR 11 v sume 6 600 tis. eur.
38. Kapitalové zavazky a riadenie kapitalu

V priebehu roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov (pozri bod €. 32 — Vydané dlhopisy) v celkovej nominalnej
hodnote 180 000 tis. eur, ktoré s odo dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave.
Obe emisie su spojené s pravidelnou vyplatou kup6nu, ktord Spoloénost’ zabezpeduje z vlastnych prostriedkov.

K 31. oktébru 2014 Spolo¢nost’ nema Ziadne vyznamné kapitalové zavéazky.

Vedenie Spolo¢nosti pristupuje k riadeniu kapitalu s cielom zabezpeéit' dostatoéné mnoZstvo prostriedkov na planované
investicie v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované.

Ani na Spolo¢nost’ a ani na jej dcérske spolocnosti do diia ich zlic¢enia s materskou spolo¢nost’'ou sa nevzt'ahuju Ziadne externé
poziadavky na riadenie kapitalu.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2013 do 31. oktobra 2014 nenastali Ziadne zmeny v pristupe vedenia Spolo¢nosti k riadeniu
kapitalu.

39. Podmieneny majetok a podmienené zavazky

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budi danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

Spolo¢nost’ uzatvorila diia 31. oktobra 2007 Zmluvu o zaloZznom prave k podniku, k pohl'addvkam a ku hnutelnym veciam
Vv prospech veritel'a Tatra banka, akciova spolo¢nost’, predmetom ktorej je zalozné pravo k zavazkom v celom rozsahu zavézkov,
ktoré st vykazané v stvahe k 31. oktébru 2013 a k 31. oktobru 2014.

Spolo¢nost’ vedie viacero sudnych sporov. Maximalna vyska nahrady vo vSetkych stdnych sporoch méze byt az 756 tis. eur
a prislusenstvo.

40. Odsuhlasenie individualnej u¢tovnej zavierky zostavenej podPa slovenskych predpisov a podPa Medzinarodnych
§tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

Ako je uvedené vysSie, toto je prva individuélna uétovna zavierka Spolo&nosti zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom EU.

Uttovné metdédy a zasady uvedené vysie boli Spolognostou pouzité pri zostavovani uctovnej zavierky za obdobie
od 1. novembra 2013 do 31. oktébra 2014, porovnatelnych udajov za obdobie od 1. novembra 2012 do 31. oktébra 2013
uvedenych v tejto zavierke a takisto pri zostaveni otvaracej sivahy k 1. novembru 2012 (defi prechodu Spolo¢nosti na IFRS
v zneni prijatom EU).

Pri zostavovani otvaracej stvahy Spolo¢nost’ upravila sumy vykazované v uctovnej zavierke zostavenej podla predoSlych
uctovnych Standardov (slovensky zdkon o udétovnictve a opatrenie MF SR, ktorym sa ustanovili postupy Uctovania
pre podnikatel’ské subjekty). V zmysle poZiadavky IFRS 1 D.17 boli pri oceneni majetku a zavizkov Spolo¢nosti pouzité rovnaké
hodnoty ako pri zostaveni konsolidovanej uétovnej zavierky. Efekt tohto precenenia, ako aj precenenia investicii
v nehnutelnostiach na realnu hodnotu, nakolko podla slovenskych uctovnych predpisov bol tento majetok vykazany
v obstaravacej hodnote, zniZenej o opravky a stratu zo znizenia hodnoty je uvedeny v tabulke niZsie.

54



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznédmky k individualnej iétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2013 do 31. okt6bra 2014

40. Odsihlasenie individudlnej uctovnej zavierky zostavenej podl'a slovenskych predpisov a podl’a Medzinarodnych
$tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU (pokradovanie)

IFRS 1 vyZaduje, aby uétovna jednotka aplikujuca IFRS po prvykrat, uviedla odsthlasenie majetku, zavazkov a vlastného
imania, vysledku hospodarenia a, v pripade, ze i€¢tovna jednotka bola povinna zostavovat’ vykaz penaznych tokov uz aj podl'a

predchadzajtcich Gctovnych standardov, aj vyznamnych tGprav ovplyviiujicich jej peiazné toky.

Medzi vykazom pefiaznych tokov zostavenym podla slovenskych Uctovnych Standardov a vykazom pentaznych tokov
zostavenym podla IFRS v zneni prijatom EU, neboli identifikované vyznamné rozdiely.

V nasledovnych tabul'kéach je uvedeny vplyv prechodu na IFRS na finanénu situéciu, vlastné imanie a vysledky Skupiny.

Konsolidovany vykaz financnej pozicie

Slovenské IFRS IFRS Slovenské IFRS IFRS

predpisy Upravy hodnota predpisy Upravy  hodnota
v tis. eur 1.1.2012 31.10.2013
Majetok
Goodwill a nehmotny majetok 1447 2384 3831 7974 -200 7774
Pozemky, budovy a zariadenie 187 894 11422 199 316 246 384 9221 255605
Investicie v nehnutel’nostiach - 4194 4194 - 5851 5851
Uvery poskytnuté 12 966 - 12966 16 071 - 16071
Ostatné pohl'adavky 24 259 - 24 259 3621 - 3621
Investicia do dcérskych spolo¢nosti 15 796 -1 970 13 826 R - -
Investicia do pridruzenej spolo¢nosti 5567 -1 764 3803 - - -
Dlhodoby majetok celkom 247 928 14267 262195 274 049 14873 288 922
Zasoby 1472 - 1472 2115 - 2115
Pohladavky z obchodného styku 2874 - 2874 2724 - 2724
Uvery poskytnuté 172 - 172 9586 - 9586
Ostatné pohl'adavky 29470 - 29 470 31 843 - 31 843
Finan¢né investicie 13 207 - 13207 518 1851 2 369
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2707 - 2 707 4280 - 4 280
Ostatny majetok 2678 - 2678 3655 10 3665
Kratkodoby majetok celkom 52 580 - 52 580 54721 1861 56 582
Majetok celkom 300 508 14267 314775 328 770 16734 345504
Vlastné imanie
Zé&kladné imanie 221 338 - 221338 46 950 - 46 950
Emisné azio 30430 - 30430 30430 - 30430
Nerozdeleny zisk a ostatné rezervy 14 164 7989 22 153 12 093 12 004 24097
Vlastné imanie pripadajuce osobam s 265 932 7989 273921 89473 12004 101477
podielom na vlastnom imani materskej
spolo¢nosti
Zavazky
Uvery a pdzicky 12743 - 12743 28 882 - 28 882
Rezervy 20 - 20 25 R 25
Ostatné dlhodobé zavazky - - - 215 . 215
OdloZeny datiovy zavazok 5142 5338 10 480 14 360 4539 18 899
Dlhodobé zavézky celkom 17 905 5338 23243 43 482 4539 48 021
Uvery a pdzicky 3264 - 3264 9846 - 9 846
Zavazky z obchodného styku 10 892 - 10 892 7599 - 7 599
Rezervy 87 - 87 217 - 217
Ostatné kratkodobé zavazky 2428 940 3368 178 153 191 178344
Kratkodobé zavazky celkom 16 671 940 17 611 195 815 191 196 006
Zavazky celkom 34576 6278 40 854 239 297 4730 244027
Vlastné imanie a zavazky celkom 300 508 14267 314775 328770 16734 345504
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40. Odsihlasenie individudlnej uctovnej zavierky zostavenej podl'a slovenskych predpisov a podl’a Medzinarodnych
$tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU (pokradovanie)

Goodwill  Pozemky, Investicie
SAS anehmotny budovya Vnehnutel- OdloZena IFRS
v tis. eur 31.10. 2013 majetok zariadenie nostiach dan Ostatné  31.10. 2013
Z&kladné imanie 46 950 - - - - - 46 950
Emisne &Zio 30430 - - - - - 30430
Ostatne kapitalové fondy 284 - - - - -284 -
Ocenovacie rozdiely z
precenenia -26 - - 166 - - 140
Zékonny rezervny fond 3877 - - - - - 3877
Nerozdeleny zisk minulych
obdobi 2 246 -3622 13 422 5709 -5986 -280 11 489
Zisk bezného obdobia 5712 3422 -4 201 -24 1447 2235 8 591
Celkom 89473 -200 9221 5851 -4 539 1671 101 477
Investicie
Goodwill v dcérskych a
a Pozemky, pridruzenych Investicie
SAS nehmotny budovy a spolo¢no- Vv nehnutel’- OdloZend IFRS
v tis. eur 1.11.2012  majetok zariadenie stiach nostiach daii Ostatné 1.11. 2012
Z&kladné imanie 221338 - - - - - - 221338
Emisne azio 30430 - - - - - - 30430
Ostatne kapitalové 283 i ) i ) ) 283 0
fondy
Ocenovacie
rozdiely z 649 - - - - - -530 119
precenenia
Zéakonny rezervny 3240 i ) 3240
fond
Nerozdeleny zisk
- . 9992 2384 11 422 -3734 4194 -5338 -126 18 794
minulych obdobi
Celkom 265 932 2384 11 422 -3734 4194 -5 338 -1878 273921
Bohus Hlavaty Jozef Hodek Tomas Kimlicka Marian Klas
predseda clen osoba zodpovedna osoba zodpovedna
predstavenstva predstavenstva za zostavenie za vedenie uctovnictva

zavierky
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