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DODATOK SPRAVY AUDITORA O OVERENI SULADU VYROCNEJ
SPRAVY S UCTOVNOU ZAVIERKOU SPOLOCNOSTI

Pre akcionarov Slovryb, a. s.
038 42 Pribovce 258, ICO: 31577156

Overili sme uétovnu zavierku spolo¢nosti Slovryb, a.s. (d’alej len spolo¢nost)
k 31.12. 2014, ku ktorej sme dnia 23. februara 2015 vydali spravu auditora v nasledujucom
zneni:

. Uskutocnili sme audit priloZenej uctovnej zdvierky spolocnosti Slovryb, a. s., ktord
obsahuje suvahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strdt a pozndmky za rok konciaci
k tomuto ddtumu, ako aj prehlad vyznamnych uctovnych zdsad a uctovnych metod a dalsie
vysvetlujiice poznamky.

Zodpovednost’ vedenia spolocnosti za uctovnu zdvierku

Vedenie spolocnosti je zodpovedné za zostavenie a objektivnu prezentdciu tejto uctovnej
zavierky v sulade so Zdkonom o uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni jeho dodatkov a za
ndvrh, implementdciu a zachovdvanie internych kontrol, ktoré vedenie spolocnosti
povazuje za potrebné pre zostavenie uctovmej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné
nesprdavnosti v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych
uctovnych zdasad a uctovnych metdd, ako aj uskutocnenie uictovnych odhadov primeranych
za danych okolnosti. '

Zodpovednost’ auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto uctovnu zdavierku na zdklade ndsho
auditu. Audit sme vykonali v sulade s medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla
tychto Standardov mdame dodrZiavat' etické poZiadavky, naplanovat' a vykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze uctovnd zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumdch
a udajoch vykdzanych v uctovnej zdavierke. Zvolené postupy zadvisia od usudku auditora,
vrdtane posudenia rizika vyznamnych nesprdvnosti v uctovnej zdvitrke, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do vvahy interné
kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentdciu uctovnej zdvierky uctovnej
Jjednotky, aby mohol navrhmit’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
ucelom vyjadrenia ndzoru na ucinnost internych kontrol iictovnej jednotky. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovmych zdsad a uctovnych metéd a
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primeranosti uctovnych odhadov uskutocnenych manazmentom, ako aj zhodnotenie
prezentdcie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny
zdaklad pre nas nazor.

Ndzor

Podla ndsho ndzoru uctovnd zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach financnmi situdciu spolocnosti Slovryb, a. s., ktord obsahuje suvahu
k 31. decembru 2014 a vysledok jej hospoddrenia a periazné toky za rok konciaci k danému
ddtumu v sulade so Zdakonom o uctovnictve.

Overili sme taktiez stlad vyro¢nej spravy s vysSie uvedenou uctovnou zéavierkou.
Za spravnost’ zostavenia vyro¢nej spravy je zodpovedné vedenie spolo¢nosti. NaSou
lohou je vydat’ na zaklade overenia nazor na stilad vyro¢nej spravy s uctovnou zavierkou.
Overenie sme vykonali v stilade sMedzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto
Standardy pozaduji aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu
istotu, Ze informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia
v udtovnej zavierke, st vo vSetkych vyznamnych savislostiach v stlade s prisluSnou
uétovnou zavierkou. Informéacie uvedené vo vyrocnej sprave sme posudili s informaciami
uvedenymi v uctovnej zavierke k31. 12. 2014. Iné udaje ainformécie, ako uctovné
informacie ziskané zuctovnej zavierky auétovnych knih sme neoverovali. Sme
presveddeni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru
auditora.

Podla nasho ndzoru si uvedené uctovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave
spolo¢nosti za rok 2014 vo vsetkych vyznamnych sutvislostiach v sulade s u¢tovnou
zavierkou za uétovné obdobie, za ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava.
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ACCEPT AUDIT & CONSULTING, s.r.o. Zodpovedny auditor:
Bastova 38, 080 01 PreSov Ing. Ivan Bosela, CA,MBA
licencia SKAU ¢. 000124 licencia SKAU ¢&. 962
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Vyro¢na sprava predstavenstva a.s. Slovryb za rok 2014

Vézeni zastupcovia akcionarov, vazeni hostia, ddmy a pani.

V stlade s prisluSnymi ustanoveniami obchodného zdkonnika a stanov naSej spoloCnosti Vam z poverenia jej
predstavenstva predkladam Vyro¢nu spravu predstavenstva a.s. Slovryb za kalendarny rok 2014.

Hospodarske vysledky spolocnosti za uplynuly rok, prezentované v tejto sprave, vychadzaju z vykazov riadnej
individualnej uctovnej zavierky spolo¢nosti k 31.12.2014, ktoré dna 23.02.2015 bez vyhrady overila nezavisla auditorska
spolocnost ACCEPT AUDIT & CONSULTING, s.r.o. a dha 26.02.2014 ich na spolo¢nom zasadnuti schvalili aj
predstavenstvo a dozorna rada spolocnosti.

Uplné vykazy uétovnej zavierky a spravu auditora dostali akcionari spoloénosti spolu s pozvankou na toto VZ.

I. STATUTARNE ZALEZITOSTI

Pocet akcionarov ani vyska zakladného imania spolo¢nosti sa v roku 2014 nezmenili. Zakladné imanie spolo¢nosti
ma hodnotu 278 880,00 €. Spolu 109 akcionarov vlastni celkom 420 akcii, rozdelenych na 210 ks kmenovych akcii a
210 ks prioritnych akcii. Nomindlna hodnota jednej kmenovej aj prioritnej akcie je rovnaka a zostala na Grovni 664,00 €.

Spolo¢nost’ v roku 2014 nenadobudala vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely alebo akcie, ani docasné
listy alebo obchodné podiely materskej uctovnej jednotky, nemala a ani doteraz nema organizacnu zlozku v zahranici a
nemala a ani doteraz nema obchodné podiely v Ziadnej spolocnosti v SR ani v zahrani¢i. Spolo¢nost’ je clenom Zdruzenia
chovatel'ov ryb na Slovensku.

Predstavenstvo spolo¢nosti zasadalo v roku 2014 celkom devitkrat. Styri zasadnutia prebehli z Casti ako spoloné
s ¢lenmi dozornej rady spoloénosti. Jej predseda bol pritomny na kazdom zasadnuti predstavenstva.

Taziskové oblasti, ktorym sa predstavenstvo na svojich zasadnutiach venovalo, boli priebezny vyvoj hospodarenia
a plnenie podnikatel'ského zameru spolocnosti, zvySovanie efektivnosti hospodarenia jednotlivych hospodarskych
stredisk a spolo¢nosti ako celku, sprava vlastného a prenajimaného majetku, obchodna ¢innost, financovanie
prevadzkovych a investicnych potrieb. Zvlastnu pozornost venovalo moznostiam dalSieho rozvoja spolo¢nosti
a v nadviznosti na to investiciam, realizovanym v rozhodujicom objeme s vyuzitim nendvratnych finanénych prispevkov
z fondu EU pre rybné hospodarstvo a tatneho rozpoétu SR.

II. HOSPODARENIE SPOLOCNOSTI V ROKU 2014

Vysledok hospodarenia a plnenie podnikatel’ského zameru spolocnosti , medzirocné porovnanie

V hodnotenom roku dosiahla spolo¢nost’ zisk pred zdanenim na trovni 88 071 €, s medziroénym rastom
0 49 806 €. Podnikatel'sky zamer, schvaleny VZ na trovni zisk pred zdanenim 20 100 €, bol prekro¢eny o 67 971 €.

Triby a produkcia spoloénosti_ a_medziroéné porovnanie

Spolo¢nost’ inkasovala celkové trzby na Grovni 2,49 mil. €, v nasledovnej Struktare:

polozka trzieb inkasovana suma na trilfé?c(illeclelkom druh a vel’kost’ ryb mnozstvo m.j.

Li ro¢ek 58,0 tis. ks

Pp ikry 350,0 | tis. ks

za i,kry, plodiky 2839 tis. € 114 % Pp plédikfl I}ésada 666,9 t?s. ks

a nasady Pp dvojroény 3,6 tis. kg

Pd nasada 600,4 | tis. ks

Pd dvojro¢ny 34,9 tis. kg

za Ziveé ryby 1462,0 tis. € 58,8 % Pd trhovy zivy 566,5 | tis. kg

za spracované ryby 517,9 tis. € 20,8 % Pd spracovany 118,1] tis. kg
z predaja tovaru 2225 tis. € 89 %
z predaja sluzieb 0,8 tis. € 0,03 %
z predaja majetku 0,8 tis. € 0,03 %

Jej hlavnou podnikatel'skou ¢innost'ou tak bol aj v sledovanom roku chov lososovitych druhov ryb aich predaj
vo forme nasad a trhovych ryb v Zivom aj spracovanom stave. Trzby za predaj vlastnej produkcie, v sume 2,3 mil. €,
tvorili 91,0 % z celkovych trzieb spolocnosti, resp. rovnako 91,0 % aj z jej celkovych vynosov bez vnutropodnikovych.
Ako doplnkovu ¢innost realizovala spolo¢nost’ predaj tovaru, a to nizinnych druhov ryb (najmé pocas tradi¢nej vianocne;j



distribucie), pstruhového aj kaprového krmiva, nasad mimo vlastného chovu, a tiez doplnkového tovaru v predajniach
spolo¢nosti. V ramci trzieb z vlastnej produkcie tvorili nasady 12,5 %, spracované ryby 22,9 % a zivé ryby 64,6 %.

Spoloc¢nost’ dosiahla trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb na Grovni 2,3 mil. €, vysSie 0 453,9 tis. €, objem
vyroby bol na urovni 2,2 mil. € srastom o0 319,2 tis. €, Gcet zmena stavu zasob vykazal hodnotu -90,8 tis. €, nizsiu
0 133,8 tis. €, pri pridanej hodnote v sume 774,4 tis. €, vyssej o 118,8 tis. €. Trzby z predaja tovaru vzrastli o 2,9 tis. €, o
pri vyssich nakladoch na jeho nakup o 4,4 tis. € znamenalo obchodntl marzu v sume 74,6 tis. €, nizSiu o 1,4 tis. €.

V hlavnej komodite Pd trhovy/Pd2 spolocnost’ v roku 2014 predala v jej doterajsej historii rekordnych 719,5 ton,
¢o je o 188,2 ton viacej, pri nizSej priemernej realizacnej cene o 0,04 €/kg (prepocitané na Pd zivy). V Struktire
odberatel'ov tejto komodity doslo k vyraznému rastu exportu 0 9,6 % na podiel 64,8 %, priCom rastol podiel novych
a men$ich odberatelov. Pri celkovom poklese odbytu v SR medziroéne vzrastol odbyt pre SRZ (Pd2 o 14,9 t), naopak
poklesol predaj v malopredajniach spolocnosti a aj pre obchodné retazce.

Svojim akcionarom dodala spoloc¢nost’ 50 tis. ks nasad lipiia tymianového, 643 tis. ks plodika a nasad pstruha
potoc¢ného, 52 tis. ks nasad pstruha dithového, a tiez dvojroéné nasady v objeme 260 kg lipia tymianového, 2,4 tony
pstruha potoéného a 34,8 ton pstruha dihového. Pokles objemu predaja nasad celkom pre SRZ predstavoval sumu
56,7 tis. € a bol spdsobeny najmé vypadkom produkcie ndsad lipnia tymianového, ¢iastocne kompenzovaného dodavkami
nasad pstruha poto¢ného. Napriek tomu ale predaj ndsad pre SRZ predstavuje aj nad’alej vyznamny podiel 10,3 %
na celkovych trzbach spolo¢nosti, resp. 11,3 % na trzbach z vlastnej produkcie.

Vysledky hospoddrenia stredisk spolo¢nosti_a medziroéné porovnanie

Stredisko sprava zaznamenalo stratu 220,8 tis. €, ¢o predstavuje zhorSenie o 17,4 tis. €. Popri raste nakladov
na opravy a osobnych nékladov sa na tom podiel'al pokles trzieb a obchodnej marze za predaj tovaru. Na druhej strane
bola zaznamenana spora nakladov na material, energie, sluzby, dane a poplatky a vyssie trzby za vlastnt produkciu.

Pstruharstvo Biely Potok dosiahlo zisk 377,1 tis. €, o predstavuje zlepSenie o 55,2 tis. €. Hlavnu zasluhu na tom
ma vys$i objem trzieb za vlastné vyrobky, aj pri nizSom zostatku na ucte zmena stavu zvierat. Popri zvySeniu trzieb
zodpovedajucom zvySeni osobnych nakladov a nakladov na material (najméd krmivo a kyslik), boli vyssie aj naklady
na opravy a odpisy (najmi novovybudované Lipniové hospodarstvo). Naopak nizsie boli naklady na energiu a ostatné
finanéné naklady. Pri vyssich trzbach za predaj tovaru bol zaznamenany pokles obchodnej marze.

Pstruharstvo Pribovce vykazalo stratu 68,2 tis. €, ¢o predstavuje zlepSenie o 12,0 tis. €. Pri¢inou straty pstruharstva
je skutocnost’, ze zvysSené trzby za vlastné vyrobky a vnutropodnikové vynosy, spolu s vys$im stavom na ucte zmena
stavu zvierat, nepostacovali na pokrytie zvySenych nakladov na ich dosiahnutie. Vyssie boli naklady na material, opravy,
osobné aj vnutropodnikové naklady (presuny ryb z Bieleho Potoka). NizSie naopak boli ndklady na energie a uroky.
Nizsie trzby za predany tovar priniesli niz§iu obchodnu marzu.

Naklady a vynosy spolocnosti a medziroéné porovnanie

Naklady celkom v sume 3,3 mil. € vzrastli 0 377,3 tis. € (bez vnutropodnikovych vzrastli o 280,7 tis. €) a vynosy
celkom v sume 3,4 mil. € vzrastli 0 427,1 tis. € (bez vnutropodnikovych vzrastli o 330,5 tis. €).

Rozsahom vyznamné nakladové polozky spolocnost’ vynaloZzila v nasledovnom objeme a podiele na celkovych
nakladoch bez vnutropodnikovych:

polozka nakladov suma na nakl : (;)(?éfllcelkom
spotreba materialu 1176,8 tis. € 50,0 %
spotreba energie 48,4 tis. € 2.1 %
nakupovany tovar 147,8 tis. € 6,3 %
sluzby (vratane najomného) 193,9 tis. € 8.2 %
osobné naklady 578,4 tis. € 24,6 %
odpisy hmotného investicného majetku 101,0 tis. € 4,3 %

Oproti rastu spotreby materidlu o 191,0 tis. € rastli trzby z predaja vlastnej produkcie o 453,4 tis. €. Naopak
poklesol stav na i¢te zmena stavu zvierat o 123,8 tis. €. Ucet vlastna vyroba tak zaznamenal rast o 328.6 tis. €. Spotreba
energie vykazala pokles o 10,7 tis. €. Naklady na opravy vyznamne vzrastli, o 24,3 tis. € a boli vynaloZené najma
na vozidla, technoloégiu v spracovni ryb a na prenajaty majetok SRZ. Naklady na sluzby vykazali naopak medziro¢nu
usporu 6,8 tis. €. Osobné naklady celkom vykazali rast o 61,6 tis. €, v tom socidlne naklady o 19,4 tis. €. Odpisy
zaznamenali rast 0 9,9 tis. €, najméd v suvislosti s uvedenim investicie Lipfiové hospodarstvo Biely Potok do prevadzky.
Na uctoch ostatné dane a poplatky, ostatné financné naklady a ostatné néklady na hospodarsku Cinnost’ doslo v sucte
k poklesu o 3,8 tis. €. Sumy na uctoch odpis pohl'adavky 2,5 tis. € a vynos z odpisanych pohl'adavok 2,1 tis. € suvisia s
konecnym zauCtovanim nalezitosti sidnych sporov a pravneho zastupovania v kauzach ,,Safrany* a ,,Hortobagy*
v Mad’arsku. Vyssia intenzita finalizovanej investi¢nej ¢innosti priniesla vyssie nenavratné finanné prispevky na odpisy
investicného majetku z fondu EU a SR SR 0 5,6 tis. €. Rast nakladov na uroky o 8,2 tis. €, odraza zvysenie nakladov
na zabezpecovanie financii, potrebnych najmd k prefinancovaniu investicnych potrieb formou investicného uveru
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Predstavenstvo d’akuje akcionarom spolocnosti, ktori jej v roku 2014 prejavili doveru a podporu, ¢i uz formou
kratkodobej pdzi¢ky alebo predplatbou za dodané nasady. Konkrétne sa jedna o ZO SRZ so sidlom Trnava, Sered,
Bratislava, Vrbové, Presov, Kosice, Liptovsky Hradok, Liptovsky Mikulas, Svedlar a Nalepkovo.

III. BILANCIA MAJETKU SPOLOCNOSTI K 31.12.2014

Majetok spolocnosti celkom a_medziroéné porovnanie

Hodnota celkového majetku spoloc¢nosti (aktiv) bola ku koncu sledovaného roka na trovni 1,7 mil. €.
V medziro¢nom porovnani to predstavuje pokles o 100,2 tis. €. Je to vysledok ako poklesu na ucte neobezného majetku
(0 27,2 tis. €) tak aj na Gcte obezného majetku (o 72,6 tis. €).

Vyska aktiv spoloc¢nosti, ocistenych o zavizky, dosiahla sumu 875,6 tis. €, pri medziro¢nom raste o 7,1 tis. €.
V prepocte na tento majetok mala k 31.12.2014 jedna akcia spolo¢nosti hodnotu 2 084,9 €, ¢o je 3,1-nasobok jej
nominalnej hodnoty a medziro¢né zvysenie o 17,0 €.

NeobezZny majetok, obeiny majetok, vlastné imanie spolocnosti a _medzirocné porovnanie

V Struktire neobezného majetku, pri tirovni 9244 tis. €, zaznamenala spoloc¢nost’ pokles na uc¢te dlhodoby hmotny
majetok 0 26,8 tis. €, v tom stavby rast o 283,3 tis. €, samostatné hnutel'né veci a stibory hnutel'nych veci pokles o 11,2
tis. €, ostatny dlhodoby hmotny majetok pokles o 2,5 tis. € a obstaravany dlhodoby hmotny majetok pokles o 296,4 tis. €.

V strukture obezného majetku, pri urovni 775,1 tis. €, zaznamenal stav zasob pokles o 98,3 tis. €, v tom material
043,9 tis. € a zvierata 0 49,6 tis. €. Stav kratkodobych pohladavok poklesol o 133,8 tis. €, v tom bol rast pohl'adavok
z obchodného styku o 52,8 tis. € a pokles danovych o 184,3 tis. €. Stav na finan¢nych Gctoch vzrastol o 159,4 tis. €.

Uroven vlastného imania zaznamenala rast o 22,1 tis. €, na troveii 596,4 tis. €, &o v pomere k aktivam predstavuje
35,9 %, s rastom 04,2 %. V jeho Struktire popri raste vysledku hospodarenia za rok 2014, rastol aj nerozdeleny zisk
z minulych obdobi, o 4,2 tis. €. Hodnota zakladného imania zostala v nezmenenej vyske, hodnota fondov vytvorenych
zo zisku klesla o 14,0 tis. € na uroven 234,6 tis. €, z dovodu rezervy, vytvorenej na zdklade rozhodnutia VZ. Zakonny
rezervny fond ostal v nezmenenej vyske 58,1 tis. €, ¢o v pomere k zdkladnému imaniu predstavuje 20,8 %.

Zaviizky spolocnosti a _medzirocéné porovnanie

Celkovy objem zavdzkov spolocnosti zaznamenal medzirocne pokles o0 94,93 tis. € na sumu 846,2 tis. €, ¢o
v pomere k aktivam predstavuje 48,8 %, s poklesom o0 3,2 %. V Struktire zavdzkov predstavovali kratkodobé sumu
560,2 tis. € - z toho voci akcionarom vo vyske 87,5 tis. €, dlhodobé sumu 25,6 tis. € a bankové uvery sumu 204,0 tis. €.
Medziroény pokles zavizkov bol ovplyvneny hlavne poklesom objemu kratkodobych zavizkov voéi obchodnym
partnerom. Pri splacani investi¢ného tiveru (s istinou 230 tis. €) na stavbu Lipniového hospodarstva Biely Potok poklesol
medzirocne koncoroény stav kratkodobého uverovania o 142,3 tis. €, na sumu 24,0 tis. €. Spolo¢nost’ ku koncu
sledovaného roka uhradila svoje splatné zavizky voci akcionarom, zavdzky z obchodného styku a v jeho priebehu
uhradzala aj vSetky splatky leasingov, investi¢ného iveru aj spotrebnych tverov.

V ramci zavidzkov voci akcionarom Slovryb ku koncu roka 2014 splatil vsetky svoje splatné zavizky aj voci
zakladatel'ovi - Rade SRZ, a to ako dividendy v sume 6,9 tis. €, tak aj najomné v sume 131,3 tis. €, pri koncoroénom
aktivnom zostatku saldokonta v sume 3,5 tis. €.

Investicie

Spolo¢nost’ v sledovanom roku docerpavala schvalené nenavratné finanéné prispevky z konciaceho operacného
programu EU a SR, v celkovej sume 163,4 tis. €. Popri dokonceni finanéne rozsiahlej investicie Lipiiové hospodarstvo
Biely Potok (fakturacia za dodavky stavebnych prac bezmala 280,0 tis. € bez DPH) investovala do technoldgie spracovne
ryb, manipulacnej techniky, obnovy vozového parku, a tiez do prvkov recirkulac¢no - okyslicovacich systémov. Rozsiahla
investicia do chovu lipna ovplyviiuje ekonomiku spoloc¢nosti v strednodobom horizonte, zvysenymi nakladmi na odpisy a
tirokmi z tiveru, ako aj vplyvom na celkové zadiZenie.

Europska komisia vratila vlade SR novy opera¢ny program Rybné hospodarstvo SR 2014-2020 na prepracovanie,
pri¢om jeho opédtovné prerokovanie prebehne najskor v maji 2015. Znamena to, ze ani v roku 2015 (t.j. uz v druhom roku
obdobia, v ktorom mal tento nastroj podpory pre chovatel'ov ryb fungovat) spolocnost’ s najvac¢sou pravdepodobnost’ou
nebude moct’ vyuzivat' spolufinancovanie novych investicii zo zdrojov EU. Predstavuje to vyznamné obmedzenie jej
investi¢nej ¢innosti a zabrzdenie rozbehnutého rozvoja a modernizacie.

Spolocnost’ oceniuje, ze Rada SRZ v roku 2014 financovala v ovel'a vdcSej miere ako po iné roky rozsiahlejSie
opravy arekonstrukcie majetku SRZ v prenajme Slovrybu. Na tento ucel zo svojich prostriedkov vynalozil Slovryb
v sledovanom roku sumu 7,3 tis. €.
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IV. ZHODNOTENIE HOSPODARENIA SPOLOCNOSTI V ROKU 2014 A VYCHODISKA PRE ROK 2015

Priaznivé hydrologické a klimatické pomery prakticky pocas celého roka umoznili, Ze po rokoch ovplyvnenych
havariami na klietkovom chove a ndkazou VHN, sa mohol popri efekte udrzania produkénych kapacit spolocnosti
prejavit’ aj rozvojovy efekt vynaloZenych nemalych investicii.

Ani v roku 2014 spolo¢nost’ neinkasovala na svoju ¢innost’ priame (neinvesti¢né) dotacie. Priaznivé hospodarenie,
aj v medzironom porovnani, bolo dosiahnuté vd’aka spravnej strednodobej stratégii, nasadeniu pracovnikov vyroby —
najmd vedenia a ostatnych pracovnikov na pstruharstve Biely Potok (vy$si objem vyroby, Gspesny priebeh vianocnej
distribucie) a dobrej obchodnej politike (v hlavnej komodite rozsirenie okruhu odberatelov a aj pri vyraznej zmene
Struktary produkcie v prospech zZivého Pd trhového iba minimdlny pokles priemernej odbytovej ceny), ako aj vd’aka
zvladnutiu financovania investiénych a prevadzkovych potrieb (zmluvy na nenavratné finanéné prispevky z fondu EU
a SR SR, udrzanie kontokorentného ramca 200,0 tis. €, ziskanie investiného averu v Slovenskej zaruénej a rozvojovej
banke).

Predstavenstvo d’akuje za odvedenti pracu a nasadenie Glenom vedenia spolognosti Ing. Stefanovi Janéekovi,
Jozefovi Micianovi, Ing. Jaroslavovi Jancekovi a Ing. Branislavovi Ko§tanovi, ako aj vSetkym zamestnancom, ktori sa
na dosiahnuti dobrych vysledkov spolo¢nosti podiel’ali. Je to uz tradi¢ne cenna deviza spolo¢nosti.

Negativom hodnoteného roka je nesplnenie zmliiv na dodavky nasad lipna (prvykrat v historii spolocnosti voci
zakladatel'ovi a v takom rozsahu voci ostatnym akcionarom) z dévodu devastacie podmienok pre chov genera¢ného stada
na VN Cierny Vah a zatial' nizkej produkénej schopnosti generaéného stida v Pribovciach po zvladnutej eradikécii
nakazy VHS. Vypadok trzieb za predaj tejto nasady sa podarilo nahradit’ trzbami za nasady pstruha poto¢ného, pstruha
dihového a najmi vac¢sim objemom predaja pstruha duhového v trhovej velkosti. Aj ked’ medziro¢ne dosiahne produkcia
nasad lipiia v spolocnosti Va¢si objem, ani v roku 2015 nebude postacovat’ pokryt’ vSetky poziadavky akcionarov. Je to
dané zatial' nedostatoénym vekom a produktivitou revitalizovanych genera¢nych stad lipnia ako v Pribovciach tak aj
v novom rybniku na Bielom Potoku (po ukonéeni vyuzivania VN Cierny Vah).

Minulé¢ VZ schvalilo ulohy strategického zamerania investicii spolocnosti na roky 2014-2020. Predstavenstvo,
so sthlasom dozornej rady, z nich ako investi¢nu prioritu pre nasledujuce dva roky urcilo vystavbu rybochovného
zariadenia pre rozrast nasad (tzv. rockaren). Nedostatok roc¢kov je totiz limitujucim faktorom d’al§icho mozného rastu
produkcie spolo¢nosti ako celku. Spolo¢nost bude stibezne pokraovat’ v zadatom procese pripravy podmienok
pre zlepsenie ekonomiky pstruharstva Pribovce, prioritne cez modernizaciu jeho rybochovnych zariadeni. Aj rok 2014
totiz potvrdil, Ze rast produkcie, a tym znizovanie nakladov na jej jednotku, je dobrou cestou k zlepSovaniu hospodarenia
spolo¢nosti a zachovaniu jej konkurencieschopnosti. Eurdpsky trh je narocny, nechraneny potrebnymi obchodnymi
a veterinarnymi bariérami je nad’alej masivne zasobovany dovozmi ryb prakticky z celého sveta.

Vychodiska a hlavné parametre navrhu podnikatel'ského zdmeru spolocnosti na rok 2015 boli stcastou priloh
pozvanky na toto VZ a predstavenstvo Vam ho predlozi v osobitnom bode programu dnesného VZ.

V. AKTUALNE RIZIKA PODNIKANIA SPOLOCNOSTI

Obchodny zakonnik ukladd predstavenstvu povinnost’ upozornit vo svojej sprave akcionarov aj na rizika
podnikania spolo¢nosti. Vychadzajic z poznatkov roku 2014 a za ostatné roky pozorovanych trendov vyvoja spolo¢nosti
a prostredia, v ktorom podnika, mozno skonstatovat’ nasledovné:

Hlavné riziko pre chov ryb predstavuju jednak znizujice sa prietoky riek a klesajiica kapacita pramenov
v lokalitach chovov spolo¢nosti a jednak netypicky, nevyspytatelny priebeh klimatickych podmienok pocas roka.
Zostava to v platnosti aj pre rok 2015, ato napriek tomu, ze v roku 2014 pocasie chovatelom ryb prialo a mali aj
relativny dostatok vody. Za ostatné roky ide o vynimku. Fenomén hydrologicko-klimatickych podmienok ma rozhodujtci
vplyv na objem a kvalitu produkcie spolo¢nosti a je aj limitujucim faktorom d’alSicho mozného rozvoja jej chovov ryb a
zasadnym problémom pre udrzanie schopnosti produkovat’ potrebné mnozstva ndsad a trhovych ryb. Eliminovat’ ho si
vyzaduje vysSie investicné aj prevadzkové nédklady na recirkuldciu vody a jej okysliCcovanie tekutym kyslikom
v chovnych zariadeniach.

Tlak na vyuZzivanie vod pre alternativne zdroje elektriny a rozvoj rekreacnych arealov neklesa. Naopak, povolenie
na odber vody z Revucej dostalo dalSie lyziarske stredisko, tentoraz v Liptovskych Revicach. Z pohladu naSej
spolocnosti st ohrozenim najmé malé vodné elektrarne a umelé zasnezovanie areadlov zimnych $portov. Sposobuje to
problémy ako na Bielom Potoku, tak aj v Pribovciach a v Deménovskej Doline. Navyse, podla nasich informacii hodlaju
urady zivotného prostredia zacat’ s ploSnym prehodnocovanim vydanych povoleni na odber vody. Odpoved’ na otazku,
aku Sancu maju chovatelia ryb proti finanénym skupinam ovladajucim energetiku a strediska zimnych Sportov, je zrejma.
A to napriek tomu, Ze prave chovy ryb dostali na vodnych tokoch tieto povolenia ak nie ako prvé, tak isto medzi prvymi.
Vyvola to d’alsie zvysenie investicnych nakladov na recirkula¢no-okysliCovacie systémy.

Problémy ohl'adom majetkovych pomerov k nehnutel'nostiam na menSich chovoch spolo¢nosti pretrvavaju aj
nad’alej. V Deminovskej Doline zostava cast’ pozemkov majetkovo nevysporiadana, na ¢o nas upozornil tamojsi obecny
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trad. Co sa tyka Podsuchej, Slovryb sa sice s MsO SRZ Ruzomberok dohodol na pren4jme jej rybného hospodarstva,
zarovedl viak z jej strany zostdva v platnosti snaha toto stredisko €o najskér odpredat. Pritom zabranit tomu, aby na
stredisku Podsuché a asti pozemkov, ktoré MsO SRZ odpredala inému subjektu, vykonaval chov ryb niekto iny ako
Slovryb, mé zésadny vyznam pre ochranu pstruhérstva Biely Potok, nachadzajiiceho sa po pride Matejkovského potoka.
Preto zrejme aj tu &akaju spolo¢nost’ v blizkej budiicnosti nemalé investiéné vydaje. A Zial opif, ako uZ velakrat
v uplynulych pér rokoch, nepdjde o naklady vynaloZené na rozvoj, ale iba na udrZanie &i ochranu produkénych kapacit
spolo¢nosti.

Na prevenciu pred ohrozenim rybich obsadok spolonosti zo strany zakonom chrénenych ryboZravych
predatorov uZ nasa spolo¢nost’ vynaloZila nemal¢ investi¢né néklady, a to na elektrické ohradniky &i zasietovanie. Riziko
strat pre vel’ky vyskyt vydier, volaviek &i kormoranov viak aj nad’alej nemozno nebrat’ na zretel’.

Slovryb sa uspesne vysporiadal s nakazou VHS a vratil sa k obvyklej produkcii aj na postihnutom pstruharstve
Pribovce. Pri volnom pohybe a neobmedzenej obchodovatelnosti nasad, treba viak mat nad’alej na pamiti aj riziko
moznej recidivy.

Riziko jednostrannej orientécie podnikatelskych aktivit spolotnosti na chov a predaj ryb chce predstavenstvo
postupne eliminovat’ v obdobi 2017-2020. Mozné to viak bude iba ak na to spolo&nost’ bude mat popri zabezpetovani
hlavnej podnikatel'skej innosti disponibilné finanéné zdroje a ak diverzifikdciu podpori aj novy operatny program EU
a SR pre rybné hospodarstvo. Predpokladd sa rozvoj menej tradi¢nych foriem predaja a posiliiovanie tendencii priklonu
kone¢nych spotrebitelov k Cerstvym potravindm so zaru¢enou kvalitou priamo zchovov, atraktivny rybolov
a agroturizmus, obnoviteIné zdroje elektrickej energie, pripadne aj d’al3ie podporované aktivity.

VéZeni zastupcovia akciondrov, vaZeni hostia, ddmy a péni.

Kon¢im, ako uz v ostatnych rokoch tradi¢ne vyjadrenim presvedgenia, Ze vychadzajiic z dobrych vysledkov prace
za rok 2014, stabilnej situdcie v chove ryb aj v ekonomike spoloénosti sa pri maximalnom nasadeni &lenov
predstavenstva, dozornej rady, manaZmentu a ostatnych zamestnancov spolognosti podari aj vroku 2015 dosiahnut
stanovené ciele vo vyrobe, odbyte a investiciach. Spolo¢nost’ sa pritom bude uchadzat’ o spolupréacu so zakladatelom a
podporu ostatnych akcionarov.

V zmysle platnej legislativy je sucastou vyro&nej spravy predstavenstva aj navrh na rozdelenie vysledku
hospodarenia. Tento névrh bol sucastou priloh pozvanky na toto VZ a predstavenstvo Vam ho predloZi v osobitnom bode
programu dne$ného VZ.

Dakujem za Vagu pozornost’.

Petrov zdar!

V Ziline, 25.04.2015

Hds NP rr,
Ing. Méria PethGova
podpredsednicka predstavenstva 5 predseda predstavenstva
Slovryb, a.s.
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Prilohy:
1. Vykazy riadnej individuélnej uctovnej zavierky spolo¢nosti k 31.12.2014

2. Spréava nezavislého auditora o overeni riadnej individualnej i&tovnej zavierky spolo&nosti k 31.12.2014
3. Néavrh na rozdelenie zisku
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MATERIAL NA PREROKOVANIE VALNYM ZHROMAZDENIM SPOLOCNOSTI, KONANYM DNA 25. 04.2015

Navrh predstavenstva spoloénosti na rozhodnutie valného thromaZdenia o:
a) ROZDELENI ZISKU
b) SPOSOBE A MIESTE VYPLACANIA DIVIDEND
¢) ROZHODUJUCOM DNI PRE URCENIE OPRAVNENEJ OSOBY
NA UPLATNENIE NAROKU NA VYPLATU DIVIDENDY ZA ROK 2014

suma v €
1. Tvorba zisku na rozdelenie za rok 2014
zisk pred zdanenim 88 071,71
daii z prijmov prévnickych osob, splata -18 270,28
dan z prijmov pravnickych osob, odloZzena 629,68
zisk za rok 2014 na rozdelenie 70 431,11
12. Nerozdeleny zisk minulych rokov, stav k 31.12.2014 | 12 468,19 |
§3. Zisk na rozdelenie spolu l 82 899,30 I
a) NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU
— pridel do rezervného fondu 0,00
— dividendy z prioritnych akcii (7 % z nomindlnej hodnoty akcie) 9 760,80
— dividendy z kmernovych akcii (7 % z nominalnej hodnoty akcie) 9 760,80
— tantiémy 6 972,00
— pridel do socialneho fondu 2 500,00
— pridel do investicného fondu 41 900,00
Rozdelené spolu 70 893,60
EZostatok nerozdeleného zisku ; 12 005,70 i

b) NAVRH SP OSOBU A MIESTA VYPLACANIA DIVIDEND

Spolocnost  vyplati  akciondrovi  dividendu spravidla formou ithrady financnej Ciastky
na bankovy ucet akcionara.

V pripade, Ze sa spolocnost a akciondr dohodnii, vyplati mu spolocnost dividendu v naturdlnom
plneni, ato doddvkou tovaru z aktudlnej ponuky spolocnosti podla vzdjomnej dohody, na vzdjomne
dohodnutom mieste, vo vzdjomne dojednanom termine, v celkovej vyske plnenia spolocnosti vrdtane DPH,
zhodnej s financnou ciastkou, urcenou ako vyplata dividendy.

¢) NAVRH NA ROZHODUJUCI DEN PRE URCENIE OPRAVNENEJ OSOBY
NA UPLATNENIE NAROKU NA VYPLATU DIVIDENDY ZA ROK 2014

Rozhodujiici denn pre urcenie osoby, oprdvnenej na uplatnenie ndroku na vyplatu dividendy
za rok 2014, je den konania valného zhromazdenia, teda den 25.04.2015.



