2.3.3. Vývoj štruktúry zdrojov krytia majetku a zadlženosti

     Zvýšenie objemu obežného majetku v roku  v roku 2014  má za následok zníženie cudzích / krátkodobé záväzky/, a to sa prejavilo na rentabilite majetku a tržieb, čo má klesajúcu tendenciu oproti roku 2012. Celková miera zadlženosti na konci roka 2013 je 48,09 %, hranica kritických hodnôt je  60 %.

     Vlastné imanie predstavuje ku koncu roka 2013 podiel 51,71 %  z celkových zdrojov spoločnosti , čo predstavuje nepodstatný nárast o 8,81% oproti stavu na konci roku 2012.

      Pracovný kapitál predstavujúci schopnosť spoločnosti plynule splácať svoje krátkodobé záväzky dosahuje kladné hodnoty.  

2.3.4. Vybrané ukazovatele finančnej analýzy

                                                          Doporučené

                                                          hodnoty                       2014               2013             2012

Likvidita okamžitá                  koef.       0,2-0,6                    0,29                0,19             0,00

Likvidita bežná                        koef.       1,0-1,5                    0,93                0,69             1,46

Likvidita celková                     koef.       2,0-2,5                   1,71                 1,64             0,68

Čistý pracovný kapital             tis.EUR      0+                       466                  329             258

Zadlženosť celková                  koef.                                     44,02                48,09         52,25

Čistá  zadlženosť                      tis.EUR   klesajúci trend         0,44               0,93           0,37

Rentabilita celkového kapitalu  %            maximalizovať       3,45             30,85           5,16

Rentabilita vlastného kapitálu    %           maximalizovať       6,17              59,67          10,74

Rentabilita tržieb                        %           maximalizovať      1,51             13,99          2,33

Rentabilita nákladov                  %            maximalizovať      1,53             14,18           2,36

Obrat celkového majetku       krát za rok  minimalizovať        2,29             2,2          5,10

Obrat obežného majetku        krát za rok  minimalizovať        3,08              2,79         6,74

Obrat zásob celkom               krát za rok  minimalizovať          6,77            7,5            5,3   

Obrat neobežného majetku    krát za rok  minimalizovať          9,01            10,50         8,91

Doba splatnosti obchodných

pohľadávok                                 dní         optimalizovať            44                     38              50

Doba splatnosti obchodných

záväzkov                                     dní         optimalizovať             46                    49             94

III.Predpokladaný vývoj spoločnosti v roku 2015

3.1. Zásadné obchodné zámery a očakávania, zákaznícka orientácia

     Spoločnosť chce v roku 2015 potvrdiť súčasnú pozíciu v doterajšom odbore podnikania a neuvažuje s rozšírením podnikania o nové oblasti. Neočakáva pokles tržieb z predaja tovaru a služieb a počíta aj s tým , že v rámci rezortu poľnohospodárstva budú vypísané nové  projekty z  Európskych fondov a firma bude úspešná vo verejnej súťaži. Na trh firma prichádza širším sortimentom dovážaných strojov z členských štátov  Európskej únie  a náhradných dielov pre poľnohospodárov,  plánuje rozšíriť predajňu záhradníckych potrieb o ďalšiu halu. Aj v roku 2015 spoločnosť plánuje v oblasti marketingu a propagácie nadviazať na tradičnú akciu Agrosalon Nitra v mesiaci marec a Agrokomplex Nitra v mesiaci august. Okrem týchto väčších prezentačných akcií budú aj menšie, kde  firma chce ponúknuť potencionálnym zákazníkom hlavne komplexnosť sortimentu a stabilitu spoločnosti.

3.2. Významné riziká a neistoty

a/ výsledky podnikania spoločnosti sú priamo závislé od vývoja rezortu poľnohospodárstva

b/ výsledky podnikania sú priamo závislé od kúpnej sily  a životnej úrovne kupujúcich

c/ s ohľadom na orientáciu odbytu spoločnosti výhradne na tuzemský trh, spoločnosť neočakáva   negatívne dopady v súvislosti s otvoreným trhom.

3.3. Predpoklad vybraných ukazovateľov na rok 2015

                Ukazovateľ                             MJ                   Skutočnosť 2014           Zámer 2015

                                                                                                 v EUR                       v EUR

Tržby z predaja tovaru                            tis.                         2304                         2400

Zisk pred zdanením                                 tis.                           35                              55

Majetok celkom                                       tis.                        1023                          1080

z toho pohľadávky z obchodného styku  tis.                          282                             290

Záväzky celkom                                       tis.                          447                             480

z toho záväzky z obchodného styku         tis.                          296                             310

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

Návrh na rozdelenie zisku
     Spoločnosť  Z-M s.r.o. v roku 2014 vykázala čistý hospodársky výsledok vo výške 26 689,47 EUR. Dosiahnutý hospodársky výsledok znamená primeranú ak keď vplyvom ekonomického prostredia  zníženú mieru zisku a  a rentabilitu tržieb.

     Navrhujeme rozdelenie čistého zisku nasledovne:

· 26 689,47 EUR použiť ako nerozdelený hospodársky výsledok minulých rokov.

Vybrané ukazovatele vývoja štruktúry majetku a zdrojov jeho krytia

č.r.                Ukazovateľ                                                                      index                    index 

                                                                2014         2013      2012      2013/2012        2013 / 2011

1          Majetok spolu                  1023052          1066187     1087283       98,06             108,81

2          Neobežný majetok           260131             223856    264067         84,77              179,61

3          Obežný majetok spolu      762111           841388        822381          102,31             98,47

3a        z toho zásoby                   346091            485234     440715         110,10             168,08

4         v tom zásoby tovaru          346091           485234      440715         110,10             168,08

5          z toho dlhodobé pohľad.           

6          z toho krátkodobé pohľad. 288122         260903      321045         81,27              61,14

6a        v tom obch. pohľadáv.        281629         249371      289523        86,13              58,73

7          Finančný majetok            127898            95251        60621         157,12             67,47

A         Podiel obež.maj. na maj

            celkom / r.3: r.1/                   74,49             78,91        75,64         104,32           90,49

10       Vlastné imanie spolu         573010            551301      516630         106,71          119,52

10a      z toho výsled. hosp. rokov539017            511617      453835         112,73           167,36

10b      z toho výsled. hosp.za účt.

            Obdobie                             26689               32381         55492          58,35          21,84

11        Záväzky spolu                    450042            514886       570653          89,85          98,87

12        Rezervy                                2772                2133           2559         83,35         767,27

13        Dlhodobé záväzky                 415                   330          4099            8,05           2,18

14        Krátkodobé záväzky spolu    446855          512423     563995          90,85           127,09

14a      z toho obchod. záv.             295680             316888    339956           93,21          137,57

14b      z toho daň záväzky          53692                  32446      48846            66,42           56,51

15        Bankové úvery 

15a      z toho krátkodobé úvery           

15b      z toho krátkodobé fin.výpom.

B         Miera zadlženosti

            / r.11: r. 1 /                              43,99               48,09           52,48          91,63           90,87

C          Pracovný kapitál

           / r. 3-r.5-r.14-r.15 /                 315256                 328965       258386        127,31          72,90

