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Prihovor generalneho riaditela

Pozitivny vyvoj obratov v nasej spolocnosti pokracoval aj v roku 2014. Podarilo sa nam o 5,4% zvysit celkové
obraty. EBIT v3ak na zaklade nami vytvorenej rezervy na podnikatel'ské rizika bol zatazeny sumou 152 TEUR
a stal sa negativnym.

V roku 2015 oCakavame aj nadalej zdravé narasty obratov za fotoprace a stabilné obraty za predany tovar
v maloobchode, hoci tento segment je v celosvetovom meradle klesajuci. Vdaka neustalemu skvalitiovaniu
nasej ponuky si vSak aj tu trifame zvysit nase podiely na trhu.

NaSa obchodna stratégia je uz viac rokov konzistentna, postupny prechod obchodu k BtoC podporuje rast

produkcie. Prejavuje sa tu presun obratov aj obchodnej marze smerom od ¢asti odbytu smerom k maloobchodu.
Spolo¢ne ale mbzeme pozorovat narasty produkcie organizacie aj jednotlivych zakaznikov.

Maik Horbas




Pravna charakteristika spolocnosti

CEWE a.s.

Den vzniku

ICO

Statutarny organ

Predmet Ginnosti

Zakladné imanie

Pocet a druh akcii

akciova spolo¢nost
Galvaniho 7/B
821 04 Bratislava

Vypis z obchodného registra Okresného sudu Bratislava |
Vlozka ¢islo 842/B

31.5.1995

31395937

Predstavenstvo
Dozorna rada

- kupa tovaru v rozsahu volnej Zivnosti za ucelom jeho dalSieho predaja
a predaj - maloobchod a vefkoobchod

- fotografické prace

- sprostredkovanie nakupu a predaja tovaru

- prendjom bytovych a nebytovych priestorov spojeny
s doplnkovou ¢innostou sprava budov

- propagacna ¢innost

- poziCiavanie priemyselného tovaru

- nakup, predaj a pozitiavanie audio a videokaziet a pristrojov

- sprostredkovatel'ska ¢innost v rozsahu volnej Cinnosti

996 000 EUR

3 000 akcii znejucich na meno s menovitou hodnotou 1 akcie 332,- EUR

Vyro¢na sprava 2014
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Prehlad organov spolocnosti

Predstavenstvo spolo¢nosti Maik Horbas, predseda
CEWE a.s. Bratislava

Ing. Libor Rambousek, ¢len
CeWe Color, a.s. Praha

Irena Boskovicova, ¢len
CEWE a.s. Bratislava

Andreas Franz Ludwig Heydemann, ¢len
CEWE Stiftung & Co. KGaA, Oldenburg

Stephan Johannes Reinhold, ¢len
CEWE Stiftung & Co. KGaA, Mnichov

Dozorna rada Hubert Rotharmel, predseda
CEWE Stiftung & Co. KGaA, Oldenburg

Patrick Berkhouwer, ¢len
CEWE Stiftung & Co. KGaA, Oldenburg

Juraj Glazer-Opitz, Clen
CEWE a.s. Bratislava

Prokura Ing. Lubomir Masér
CEWE a.s. Bratislava

RNDr. Alexandra Fuknova
CEWE a.s. Bratislava

Konanie menom spolo¢nosti:
Vzdy dvaja Clenovia predstavenstva spoloCne alebo jeden ¢len predstavenstva spolu s prokuristom.

Zmeny v priebehu roka:
Riadne valné zhromazdenie dfia 24.6.2014 odvolalo pana Felixa Thalmanna z pozicie ¢lena dozornej rady
spolo¢nosti na jeho miesto schvalilo pana Patricka Berkhouwera.

K tomuto dfiu valné zhromazdenie rozhodlo o premenovani spolo¢nosti na CEWE a.s. (p6vodne CeWe
Color a.s.).
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Hospodarenie spolocnosti v roku 2014
Makroekonomickeé ukazovatele

Slovensko patrilo aj v roku 2014 k najdynamickejSim krajinam eurozony. Narast hrubého domaceho produktu
predstavoval v roku 2014 2,46%, prekvapivé je, ze prvykrat nielen vdaka silnému exportu, ale predovsetkym
vdaka masivnej spotrebe domacnosti, podporenej minimalnou inflaciou a priaznivymi cenami ropy. Tento
pozitivny efekt oCakavaju experti aj v roku 2015, progndzy oCakavaného narastu hrubého domaceho produktu
sa pohybuiju okolo 2,9%. Narast by mal byt slaby, ale stabilny.

Aby hospodarstvo udrzalo nastaveny rozbeh, vyhlasila viada od januara 2014 znizenie dane z prijmu z 23%
na 22%. Experti schvaluju tento krok, neveria ale v jeho trvaly dopad na konjunkturu, nakolko pred poslednym
dafovym zvySenim v Uvode roku 2013 predstavovala daf z prijmu 19%. Okrem toho budu musiet vSetky
spolo¢nosti od roku 2015 platit' takzvanu ,darfovu licenciu®, ktora predstavuje novu danovu povinnost nezavisle
od toho, Ci je spolonost ziskovéa alebo stratova. VSeobecne je aktualna podnikatelska situacia ozna¢ovana
ako tazka a komplikovana.

Zavazny problém predstavovala pre socialne demokraticku bratislavsku viadu aj v roku 2014 nezamestnanost.
Napriek narastom produkcie hospodarstva sa pohybuju Udaje o podiele nezamestnanych okolo 13,2%.
Schodok Statneho rozpoCtu sa podarilo vdaka priaznivej hospodarskej situacii udrzat na 2,9% hrubého
domaceho produktu. Inflacia bola minimalna, v zavere roka sa pohybovala na hranici deflacie.

Miera nezamestnanosti Slovenska do roku 2014
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Vyro¢na sprava 2014

Slovinsko sa v roku 2014 vyraznym sp6sobom vymanilo z roky trvajucej recesie. Napriek burlivému priebehu
roka poznamenaného okrem iného aj padom vlady a pred€asnymi parlamentnymi volbami sa krajine podarilo
v roku 2014 dosiahnut narast hrubého domaceho produktu o 2,6%. Vysledky predbehli aj tie najoptimistickejSie
predpovede. Najviac k rastu prispeli kapitalové investicie (5,9%), ale aj doméaca spotreba (3%) a vyvoz (3,7%).

Nova vlada premiéra Mira Cerara sa zaviazala k Styrom zakladnym reformnym krokom — k sanacii bankového
sektoru, vytvoreniu podmienok pre vstup zahrani¢ného kapitalu do Statnych firiem a bank, k reforme penzijného

sektora a k reforme trhu prace.

Inflacia sa pohybovala okolo 1,9%. Nezamestnanost 10,1%. Deficit Statneho rozpoctu je stale vysoky, v zavere

roka dosiahol 4,8% HDP.

Miera nezamestnanosti v Slovinsku do 2014
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Hospodarsky vysledok roku 2014

Vynosy EUR 8 154 283,95
Naklady EUR 8181732,79
EBT EUR -27.448,84
Dan z prijmu EUR 1,39
OdloZena dan EUR 84.067,70
Hospodarsky vysledok po zdaneni EUR -111.517,93

Hospodarenie spolo¢nosti v roku 2014 priaznivo poznamenali narasty obratov 0 5,4%.

V oblasti fotoprac sa nam podarilo obraty zvySit o0 4,2%. Velky vyznam ma pre nas predovietkym stabilny
vyvoj zaujmu zakaznikov o oblast internetového rakuskeho trhu prezentovaného strankou www.foto.at.
Vyrazné su narasty obratov za okamZité foto, stabilny je i vyvoj trzieb v naSich maloobchodnych predajniach
Fotolab. Vdaka opatrnej obchodnej politike a markantnému vzostupu profitabilnych €innosti, predovsetkym
okamzitej fotografie a CEWE FOTOKNIHY nam medziro€ne naréstol hruby zisk fotoprac o 8,7%.

V oblasti trzieb za predany tovar sa nam, napriek tazkému konkurenénému boju na slovenskom aj rakiiskom
trhu, predovSetkym v oblasti internetového predaja, podarilo dosiahnut narast trzieb o 8,2%. Tu je naSou
hlavnou snahou nenechat’ sa vtiahnut do cenovych vojen a pohiltit filozofiou akénych ponuk - oproti tomu
ponuknut’ Siroki ponuku sortimentu, profesionalne prostredie naSich maloobchodnych predajni Fotolab,
odborné znalosti a ludsky pristup nasich zamestnancov. Obchodné marza nam v tejto oblasti narastla o0 0,4%.

V priebehu celého roka sme sa usilovali udrziavat naklady v sulade s planom. Darilo sa nam stabilizovat
ostatné naklady, v oblasti logistiky sme vyraznymi usporami v oblasti obsluhy zberni dokazali eliminovat
narasty v oblasti mailorderu.

Mierne sme prekroCili naSe planované mzdové naklady — o 5,2% vdaka niektorym novootvorenym poziciam
v oblasti internetového marketingu pre slovensky, rakusky, ako aj slovinsky trh. Vyrazne sme prekrocili vySku
planovanych nakladov v oblasti marketingu, avSak tu sa vyznamne podpisala aj zmena metodiky koncernu,
predovSetkym prispevkov na marketing. NasSe investicie v tejto oblasti, €i ide o internetové stranky, sociélne
média, vystavy alebo predvianoCné televizne spoty povazujeme v8ak za strategicky zaklad naSej obchodnej
politiky buducich rokov.

Hospodarsky vysledok — 27 448,84 EUR bol poznamenany vytvorenou rezervou na podnikatel'ské riziko vo
vyske 152 000 EUR.

9 |




Porovnanie obratov za fotoprace
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Porovnanie trzieb maloobchodnych predajni 2014 - 2013 (v TEUR)
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Stratégia spolocnosti

Uz niekolko rokov po sebe je nasa marketingova stratégia zamerana hlavne na narast v oblasti BtoC. Tym sa
obrat aj marza presuva z oblasti odbytu do maloobchodu. Pre naSu organizaciu je to vyhodnejSie a stabilizu-
jeme aj nasu vlastnu zakaznicku databazu.

Aj v oblasti odbytu chceme dosiahnut narast obratu. Zarover planujeme dosiahnut vd'aka usporam nakladov
lepSi EBIT. Predpokladame narast obratov na Slovensku o 5% oproti roku 2014. Tento narast dosiahneme
vdaka lepSej znalosti znacky a eSte vyraznejSiemu vyCleneniu sa oproti lacnej konkurencii. NavySe sa nam
podarilo aj podstatne zniZit niektoré vyznamné nakladoveé polozky, ako napr. naklady na logistiku.

Spomedzi nasich produktov maju stale najvacsi potencial rastu CEWE FOTOKNIHY a okamzita tlac.

Aj v Slovinsku chceme dosiahnut narast obratov. V poslednych rokoch stale upravujeme nasu marketingovu
stratégiu na slovinskom trhu. Nasa vlastna BtoC znacka je uspesne umiestnena na slovinskom trhu a nadalej
rastie. Tiez mézeme pozorovat pokles na trhu digitalnych fotografii, ktory je ale dostatone kompenzovany
narastami v oblasti CEWE FOTOKNIHY a fotodar&ekov.

Stupajuci trend zachovame aj v maloobchode, kde tiez planujeme narasty obratov. Podstatni ¢ast dosiah-
neme pri fotopracach, kde predovSetkym v naSich predajniach o€akavame vyrazny narast v oblasti okamzitej
tlace a pri CEWE FOTOKNIHE.

Ina situacia je v odbyte tovaru, hlavne fotoaparatov. Vo vSetkych kategdriach foto-tovaru ma trh klesajucu ten-
denciu. Pokles dopytu nepocitujeme tak vyrazne ako na$a konkurencia, pretoZze sme sa na tuto situaciu véas
pripravili. Modernizaciou nasich predajni a celého sortimentu sa nam dari zvySovat nas podiel na trhu a sme
presvedceni, Ze sa ndm podari udrzat aj obrat na rovnakej urovni.

Slovensko
Obrat Slovensko do 2014 ( v TEUR)
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Na Slovensku sa nam podarilo udrzat obrat hlavne vdaka velkym narastom v maloobchode. Vyska obratu
za posledné tri roky stagnovala, ale v roku 2014 je narast vyrazny. Tento obrat je vdaka vacSej marzi nielen
ziskovejsi, ale presunom do BtoC oblasti aj ovela nezavislejSi na pripadnych zmenach BtoB partnerov.

Uz v minulosti sme sa vzdali obratu dosiahnutého vyraznymi akciami, cenova politika je konstantna. Teraz
mdzeme konecne zbierat' plody marketingu poslednych troch rokov.

Prostrednictvom hlavnej znacky ,FOTOLAB®, pod ktorl patria naSe maloobchodné predajne a cca 130 sa-
mostatnych Fotolab-partnerov, kontrolujeme takmer 90% obratu na Slovensku. S velkym odstupom najvacsiu
Cast obratov generujeme cez webovu stranku fotolab.sk. Preto uz roky kladieme velky déraz na pracu s exis-
tujucimi, ale aj novymi, zakaznikmi cez fotolab.sk.

| 14
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NajdéleZitejSie opatrenia k dosiahnutiu narastu obratu su:

« ziskanie silnych partnerov k nasej znacke (strong-to-strong), ktori podporia predaj.

* znizenie Churn-rate vdiaka opatreniam na udrzanie si zakaznikov — mimoriadne benefity a lepSi news-letter
marketing.

+ optimalizovany SEA a SEO pre produkty CEWE FOTOKNIHA, digitalne fotografie, foto-kalendare a nastenné
obrazy.

* Up a Cross Selling pri existujucich zakaznikoch vdaka lepSej segmentécii v systéme SAP-CRM.

Najvacsi potencial rastu mame nadalej v segmente CEWE FOTOKNIHY. Krajiny strednej a vychodnej Europy
tu stale maju ¢o dohanat a vdaka rastucim mzdam aj potencial zvySovat priemernu hodnotu objednavok.

Do marketingovej podpory CEWE FOTOKNIHY investujeme preto viac ako polovicu planovanych

marketingovych nékladov. V roku 2014 sme podla Studie GFK dosiahli nepodporenu znalost znacky 26%,
jednu z najvyssich v skupine CEWE.

Obrat fotoprace Slovensko do 2014 podla sortimentu ( v TEUR)
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Pri pohlade na Struktiru zakaznikov na Slovensku vidime, ze sa jedna prevazne o FOTOLAB (maloobchod
a Fotolab-partneri), DM a NAY. Pri Fotolab-partneroch oakavame vzhladom na ich dalSiu redukciu pokles
obratu, ktory sa ale prejavi narastom v na8ich vlastnych predajniach alebo v oblasti mail-orderu.

Rok 2014 bol v DM slaby, ¢o bolo sp6sobené hlavne ukonCenim vyraznych akcii v zakaznickom programe
DM, hlavne v KUKA-knizkach v roku 2013. Vdaka pozastaveniu moznosti objednavania v DM-predajniach sa
nam ale podarilo vyrazne zvysit ziskovost tohto zakaznika. Tiez verime, ze obrat DM sa v tomto roku stabi-
lizuje a dalej bude mierne rast. Z naSich skusenosti uz ale vieme, Ze potencial rastu je tu vefmi obmedzeny.
Oproti tomu v retazci NAY nevidime uz ziadny potencial na rast. Pokusime sa presmerovat vSetkych zakazni-
kov NAY-fotosluzby na stranku Fotolab.sk. Medzi strategickych partnerov uz ale NAY nepatri.

V oblasti konkurencie pozorujeme uz dihsi ¢as rad novych hraov na trhu, ktori ponukaju hlavne tlatené
produkty. Vacsinou su to tlaciarne alebo reklamné agentury, ktoré maju dostatok marketingovych skusenosti
a vlastné zariadenia na digitalnu tlac. Tito dodavatelia sa nesnazia budovat znackové produkty, ale v prvom
rade ponuknut lacny produkt. Struktura cien na trhu sa tym sice meni, ale na nasich obratoch sa dihodobo
neprejavuje. UrCite ale brzdi nase Sance na rast.

Slovinsko

V Slovinsku sa nam v roku 2014 podarilo dosiahnut’ narast obratu o 4,03%. Bolo to predovSetkym zasluhou
nadej vlastnej BtoC stranky cewe.si, kde nam medziroCny narast obratu predstavoval + 82,6%. U BtoB z&-
kaznikov sme oproti tomu boli svedkami poklesov, miernych (DM SI), ale aj vyraznejSich (Leclerc, DIGI FOTO
LAB, BIG BANG), kde sa poklesy pohybovali az okolo 20%. Jedinou vynimkou zostal Mueller drogerija, kde
obraty narastli 0 4%.

Pozitivne sa tu prejavil efekt televiznej reklamy na CEWE FOTOKNIHU z decembra 2013, ktora sa okamzite
prejavila v rasticom obrate prvého Stvrtroka 2014.

V Slovinsku maju klasicke digitalne fotografie stale vefky vyznam. Hoci v roku 2014 mierne klesali, tvoria
podstatnu ¢ast obratu. Pri CEWE FOTOKNIHACH sme zaznamenali mierny narast — tu musime pridat a opat
vyraznejSie rast — aj vdaka televiznej reklame.

Obrat fotoprace Slovinsko do 2014 podla produktov (v TEUR)
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Rozdelenie obratu v Slovinsku do 2014 podla zakaznikov (v TEUR)
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Za najvacsi uspech v Slovinsku povazujeme aj v roku 2014 nas vlastny BtoC projekt cewe.si, kde sme dosiahli
obrat takmer 170 TEUR a oproti roku 2013 zabezpedili narast obratov o0 82,6% a zaradili sa tak vySkou obratu
na druhé miesto. Na rok 2014 planujeme narast o dalSich 80%. Koncom roka 2014 predstavoval podiel BtoC
19,1%, €o predstavovalo zhruba nas plan.

DM v Slovinsku je vyznamny a spolahlivy partner, ktory ma potencial minimalne udrzat terajSiu vySku obratu.
Tiez ratame s pokracujucim rastom Mdller Drogérie, kde mame vyrazné zastupenie v predajniach podfa vzoru
z Nemecka.

Aj v buducom roku budeme urcite opat’ investovat zhruba 40 TEUR do televiznej kampane, ktori mozno
rozSirime o CEWE kalendare, nakolko dopad na narasty obratov bol presvedCivy.

Liskové stredisko maloobchod vratane Foto.at

V poslednych rokoch sme v oblasti maloobchodu mohli pozorovat vefmi dobry vyvoj obratov aj celkovych
vysledkov. Od roku 2009 do roku 2014 sa nam podarilo vdaka pozitivnemu vyvoju v naSich predajniach
a najma vdaka rakuskej Casti Foto.at viac ako zdvojnasobit celkovy obrat a pozitivny vyvoj ofakavame a;
v dalSom roku.

K narastu najviac prispievaju fotoprace s priblizne 7,9% medzirocnym narastom, ¢o sa mimoriadne pozitivne
odzrkadfuje na hrubej marzi.

V oblasti tovaru sme sice optimisticki, ale nie velmi. Ak by sme nerealizovali ziadne zmeny v predajniach,
museli by sme pocitat' s poklesom, kedZe trh s foto-tovarom momentaine klesa a cenovy boj je stale ostrejsi.
Napriek tomu verime, ze sa nam podari zvySit na$ trhovy podiel. Minuloroény presun vyznamnej predajne
v Bratislave z centra do nakupného strediska Avion sa ukazal Uspesny, predovSetkym v oblasti predaja tovaru,
taktiez novootvorena predajfia v KoSiciach v nakupnom centre Aupark sa zaradila k nasim najvyznamnejsim
filialkam.

Pocet predajni predstavoval aj v roku 2014 Sestnast a ani v buducnosti ho neplanujeme menit. Vo vSeobecnosti
ale musime neustale optimalizovat jednotlivé predajné miesta, kedZe nase na slovenské pomery pomerne
drahé fotosluzby a fotoaparaty z vy$Sich radov sa daju predat len na prémiovych predajnych miestach. Len
tak mézeme zabezpecit dalSi rast pri CEWE FOTOKNIHE, okamzitej tlaci a DEKO-produktoch.
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Rozdelenie sortimentu v MO do 2014 ( v TEUR)
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fotoprace On-Site DSC SLR objektivy/blesky prislu$enstvo

Na skladbe nasho sortimentu je vidiet, Ze fotoprace predstavuju jeho dominantnu Cast a finanény prinos je
nesporny. Tento vyvoj sa bude dalej zvyraziiovat, kedze fotoprace z laboratéria v predajniach, ale aj na Foto.
at a okamzitej tlaci stale rastu.

V segmente predaja digitalnych fotoaparatov pokracuje jednoznacny trend Ustupu predaja kompaktnych
fotoaparatov, pokles zaujmu je tu, podobne ako u analégovych filmov, vyrazny. Pod tlakom su medzi¢asom
aj zrkadlovky a ich hlavni dodavatelia Nikon a Canon reaguju na tato situaciu hlavne lacnejSimi vstupnymi
modelmi. Preto sa musime pripravit na skuto¢nost, ze priemerna cena zrkadloviek bude nadalej klesat'.
Néarast ofakdvame pri systémovych fotoaparatoch a objektivoch — v tomto segmente mame jedineny
sortiment a velku vyhodu oproti konkurencii.

Mimoriadne dobry vysledok sme zaznamenali v naSich predajniach v oblasti okamzitej tlace. V roku 2014
rastol tento segment o cca 41% a zatial sme nezaznamenali zmenu tohto trendu.

Celkovo sa obraty v predajniach v poslednych rokoch vyvijali velmi dobre. Od roku 2008 do roku 2014 narastli
o0 viac ako 50%. V internetovom predaji, naopak, neotakavame narasty, kedZze sa nechceme prisposobit
cenovej politike potrebnej pre rast cez tento kanal.

Foto.at dosiaho v roku 2014 nérast 8,2% , vyrazné narasty z minulych rokov sa spomalili, ale podiel tychto
vynosov je uz natolko vyznamny, Ze aj miernejSie narasty dokazu zabezpedit stabilitu firmy.

Tuto oblast budeme aj nadalej podporovat intenzivhou pracou v oblasti organickej ¢asti vyhladavacov, ktora
nam dodava viac zékaznikov a nové najlepSie hodnoty zékaznickej lojality, ktora je momentélne vyssia nez
44%.

Na dosiahnutie planovaného narastu budeme musiet zvysit' aj marketingové naklady. Predpokladame vy3Sie

naklady na SEA a tieZ vysSie vydavky v oblasti direkt-marketingu. V oblasti ATL neplanujeme Ziadne aktivity,
kedZe vSetko Usilie chceme venovat efektivnejSim marketingovym aktivitam.
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Obrat Foto.at do 2014 (v TEUR)
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Stratégia predaja
Struktiira a cenova politika

CEWE Bratislava predstavuje uz roky uspesny BtoC model. Takmer 80% celkového obratu za fotoprace
dosahujeme cez naSe BtoC stranky. NajvyraznejSia je naSa obchodna znacka FOTOLAB, ktora je mimoriadne
znama a na slovenskom trhu s fotopracami je vnimana ako prémiova. Zaroven sa nam podarilo prostrednictvom
Foto.at vybudovat najvacsieho BtoC zakaznika v Rakusku, ktory kaZzdoro€ne dosahuje vysoké narasty.

Uz rok a pol postupne zavadzame aj BtoC v Slovinsku pod znackou CEWE, ktory sa stal druhym najvacsim
odbytovym kanalom. Dizajn a komunikacia tejto znacky kopiruju jasne nemecky vzor.

Orientacia na BtoC je pre dosiahnutie ekonomickych cielov absollitne nevyhnutna. UmoZiuje nam aj rychlejSie
reagovat’ v marketingu a znizZuje zavislost na zmenach v BtoB oblasti — dve dblezité vyhody pre buducnost.
Dalo by sa povedat, Ze stratégia pozostavajuca zo znacky a vysokej ceny je pre nase prezitie nevyhnutna.

VSetky naSe BtoC aktivity maju spolo€nu prominentnu a jasnu prezentaciu vyrobnej znacky CEWE. Klucovou
znackou ostava CEWE FOTOKNIHA tvoriaca podstatnu ¢ast obratu, ktora dlazdi cestu aj ostatnym znaCkovym
produktom CEWE.

Znacku ,CEWE FOTOKNIHA® sa nam na Slovensku dari prezentovat velmi UspeSne. Podla GFK ma
momentalne nepodporenu znalost na urovni 26%.

Aj v Slovinsku sme v minulom roku realizovali nové aktivity a v Stvrtom Stvrtroku umiestnili reklamu na znacku
,CEWE FOTOKNJIGA® aj v televizii (vianocny CEWE-spot) s celkovym rozpoctom 40 tisic EUR. Od roku
2014 sa zaoberal prieskum GFK na znalost znacky aj v Slovinsku, nepodporena znalost znacky ,CEWE
FOTOKNJIGA® je na urovni 11%.

Cenovo sme v oboch krajinach s CEWE FOTOKNIHOU umiestneni v prémiovom segmente. Zlavy — ak vébec
— realizujeme len prostrednictvom kupénov.

Aj ostatné foto-produkty na Slovensku sa pohybuju vo vy8Sej cenovej hladine. Negativne to ovplyvriuje
hlavne predaj foto-darcekov, pri ktorych nie je znacka este etablovana. Pre CEWE kalendare sme v decembri
pouzili tandemovy spot v spojeni s CEWE FOTOKNIHOU v televiznej reklame. Vzhladom na vysoky dopyt
po kalendaroch v poslednom Stvrtroku predpokladame, ze spojena komunikacia znac¢iek CEWE bola G¢inna.
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Fotolab

Fotolab je najznamejSou znackou v oblasti foto-tovaru a foto-spracovania na Slovensku, zastipenou 16
vlastnymi maloobchodnymi predajiami a 130 zbernymi miestami Fotolab-partnerov.

Vdaka naSej cenovej politike orientovanej na zisk a stupajucim narokom na8ich zakaznikov sa nam
v poslednych rokoch podarilo postupne zmenit poziciu zna¢ky na trhu. Nasim cielom je, aby znacka
FOTOLAB bola vnimana ako symbol inovacie a kvality. Je to potrebné, aby sme presvedcili naSich
zakaznikov o opravnenosti nasich nadpriemernych predajnych cien. Fotolab je urCite jednym z najlepSie
fungujucich prikladov multikanalového maloobchodu na Slovensku, €o zarover znamena, ze naSa webova
stranka a internetovy marketing maju rovnako délezity vyznam ako prezentécia v naSich predajniach.
V8etko spolu je urcite dovodom, preCo sa nam v sucasnych zloZitych podmienkach podarilo dosiahnut
vyborné vysledky a s nimi spojeny narast. Predajne pre nas nie su len bodom posledného kontaktu, ale aj
bodom prvého kontaktu, ktory inpiruje, ponuka pomoc a nakoniec aj predava.

Odzrkadluje sa to aj v logu znacky Fotolab. Priblizne pred rokom sme logo inovovali tym, Ze sme pismeno
F oslobodili od zrolovaného filmu. Logo sme oprasili a teraz vyzaruje novy lesk, ale zaroveni signalizuje aj
stabilitu. Doplnené bolo o ,a brand of CEWE®, aby sme zvyraznili spojenie so silnymi znackovymi produktmi
CEWE a tiez vysvetlili pbvod Fotolabu.

FFOTOLAB:-
7 v cewe

V rovnakom ¢ase sme vynovili aj dizajn a layout webovej stranky Fotolab a akciového letaku. Cielom bola
komunikacia suverenity foto znacky a Stylu Fotolab.

Fotolab-predajne

Pod naSou obchodnou znackou Fotolab prevadzkujeme aktualne 16 vlastnych maloobchodnych predajni.
Premena nékupnych zvyklosti zékaznikov pozadovala na jednotlivych nakupnych miestach optimalizaciu
a modernizaciu. ESte pred 3 rokmi sme boli zastupeni predovSetkym v supermarketoch a centrach miest,
dnes je mnozstvo nasich predajni v modernych nakupnych centrach. Na jednej strane to sice ovplyvnilo
cenu nami prenajimanych priestorov, na druhej strane nam to ale priviedlo zakaznikov nakupujucich drahé
fotoaparaty, CEWE FOTOKNIHU a Deko-produkty a prispelo k nevyhnutnému narastu fotoprac. Vyznam
predajni Fotolab ako hlavného nositela reklamy znacky CEWE a CEWE FOTOKNIHA je dnes zasadny.
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Dalsiou vyznamnou Ulohou je aj renovacia starych filidlok k modernym, jednotne koncipovanym priestorom,
ktoré su obrazom na$ej znacky. Tu vstupujeme do prostredia priemyslu neumoznujuceho kompromisy a nasu
znaCku musime désledne do tohto prostredia vélenit' tak, aby sme svoje miesto v tejto oblasti nestratili. Uz
zhruba tretina nasich predajni ma kompletne moderny Touch and Try Design vratane pristrojovych stanovisk
a aj v buducom roku budeme v modernizacii pokracovat.

Tato dosledna modernizécia vedie nielen k tomu, Ze sme vnimani s va¢Sou vaznostou, ale aj priamo zvySuje
ukazovatele priemerného mesacného obratu predajni.

Foto.at

Ked sme v roku 2008 zacinali s realizaciou myslienky vlastného BtoC na rakiskom trhu, netusili sme, do
akého rozmeru méze Foto.at narast. Dnes je Foto.at najva¢sim mail-orderovym portalom CEWE v Rakusku
a jednou z najrychlejSie rastucich fotosluzieb v ramci skupiny CEWE vébec. S obratom vySe 2,3 miliona
EUR je to nielen najrychlejSie rastuca Cast CEWE Bratislava, ale medzi¢asom aj jej najddlezitejSi zaklad do
buducnosti.

fFoto.at

powered by m Cewe

Pri Foto.at je meno zaroven aj programom. Spatnym odkupenim Foto.at aj so zakaznickou zakladfou vo
februari 2012 sme pre CEWE Bratislava vytvorili najdélezitejSi pilier, kedze mdzeme bezpecne investovat do
vlastnych zakaznikov.

Rovnako ako pri fotolab.sk stoji v popredi ziskavanie novych a starostlivost' o existujucich zakaznikov, a nie
realizacia akcii. Na rozdiel od Fotolabu — etablovanej a znamej fotosluzby na dynamickom trhu — nachadza
sa Foto.at v Rakusku tiez na zlozitom trhu, v ktorom su ale mnohi dodavatelia pevne zakoreneni a Foto.at je
stale eSte novacikom.

CEWE FOTOKNIHA

V marketingovej komunikacii sa zameriavame plne na CEWE FOTOKNIHU a tu sme dosiahli aj najvacsie

zaruGi dalSi rast len silna znacka.

V roku 2014 sme opat vyrazne investovali do televiznej reklamy, celkovo na Slovensku a v Slovinsku
dosiahli naklady reklamy vo 4. Stvrtroku 130 tisic EUR. Na Slovensku sme uz zaciatkom roka 2014 dosiahli
nepodporenu znalost znacky vo vySke 26% - verime, Ze toto Cislo sa ndm podarilo eSte zvysit. V Slovinsku
sme sa do Studie v roku 2014 zapoijili prvykrat, vysledkom je nepodporena znalost znacky 11%, ¢o nam
ukazuje naSe dalSie moznosti a rezervy.

Mo
ceweo}%tokniha Eg S'T .ci,epw.g

Moj Zivot

CEWE FOTOKNIHA je naSim nepochybne hlavnym produktom, znackou, ktora predstavuje nasu filozofiu,
nasu buducnost. Vo vSetkych naSich maloobchodnych predajniach a v reklamnych letakoch zaujima tento
produkt popredné miesto. Nasi predavaci maju pre kazdu predajfiu stanovené individualne ciele pre CEWE
FOTOKNIHY, ktorych plnenie méZu sledovat na dennej baze.
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Personalna politika

NaSa personalna Struktura je dnes pevnd, a to vo vSetkych déleZitych pracovnych oblastiach

— v marketingu, odbyte, zakaznickom a ekonomickom oddeleni. Potencial vidime eSte v oblasti marketingu,
kde je mozné v budlcnosti niektoré innosti v sti€asnosti spracovavané externymi firmami presunut na nasich
pracovnikov. Bolo by to mozné napriklad v oblasti SEM a SEA. Problémom je ale nedostatoéna dostupnost
dobrych odbornikov na trhu préace.

V maloobchode mame na najddlezitejSich poziciach stabilny odborny personal, miernu fluktuaciu sme
schopni vykryt pomocou brigadnikov. Takmer vSetky predajne Fotolab maju rozlohu medzi 25 a 40 m2, takze
2 predavaci na predajiiu su dostacujuci. Ako zamestnavatel ponukame kontinuitu a spolahlivost pri vyplacani
miezd. Na Slovensku, hlavne mimo Bratislavy, to nie je samozrejmost a zamestnanci tuto skuto¢nost vedia
ocenit.

Aktualne sa na Slovensku nezamestnanost stale drzi na velmi vysokej Urovni. Ani rok 2014, ktory pre
Slovensko priniesol hospodarsky rast, nevedel tuto skutoCnost zasadne vyrieSit. V sucasnosti je asi 12%
praceschopného obyvatelstva Slovenska bez prace a zatial sa necérta vyrazné zlepSenie tejto situacie.
Vynimkou v tejto neuteSenej situécii je region Bratislavy, kde je nezamestnanost’ vyrazne pod 4%.

Celkovo planujeme len mierne zvySenie miezd o 2% pre odbyt. Niektori doleZiti kluCovi zamestnanci, ktori
md&zu priamo ovplyvnit obrat spolo¢nosti, maju pohyblivé Casti mzdy, ktoré su priamo naviazané na dosiahnuté
vysledky obratu alebo percentualineho rastu. Kritéria su nastavené tak, aby kazdy predavac na kazdej filidlke
mal Sancu ovplyvnit svoj mesacény plat prostrednictvom variabilnych prémii.

Pocas celého roka planujeme udrzat nasu personalnu zakladiu stabilnu.

Struktura zamestnancov k 31.12.2014

6 zamestnancov
6 zamestnancov
3 zamestnanci
4 zamestnanci
3 zamestnanci
8 zamestnancov

Bratislava — vedenie spolo¢nosti
Bratislava — sprava obchodu
Bratislava — odbyt Slovensko
Bratislava — odbyt Rakusko
Bratislava — odbyt Slovinsko
Bratislava — marketing

Bratislava — zakaznicke oddelenie

Predajfa Fotolab PreSov

Predajna Fotolab LuCenec

Predajfa Fotolab Zvolen

Predajiia Fotolab Trencin

Predajfa Fotolab Michalovce
Predajna Fotolab Povazska Bystrica
Predajfa Fotolab Malacky

Predajfia Fotolab SpiSska Nova Ves
Predajha Fotolab Liptovsky Mikulas
Predajna Fotolab Trnava

Predajha Fotolab Martin

Predajna Fotolab Dolny Kubin
Predajiia Fotolab Zilina

Predajiia Fotolab Bratislava Avion
Predajfa Fotolab Bratislava Eurovea
Predajna Fotolab KoSice Aupark

Spolu k 31.12.2014

3 zamestnanci

2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
2 zamestnanci
4 zamestnanci
4 zamestnanci
4 zamestnanci

71 zamestnancov
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Socialna politika

V nasej socialnej politike sa snazime pokracovat v budovani kolektivu pracovnikov stabilnych, kvalifikovanych
a motivovanych. Napriek tomu, Ze v tejto dobe sme svedkami ploSného rusenia alebo obmedzovania benefitov
zo strany mnohych spolo¢nosti, CEWE pokracuje kontinualne v svojej mzdovej a socialnej politike.

Ajvroku 2014 spolo¢nost poskytovala vSetkym pracovnikom prispevok do Ill. déchodkového piliera. Prostriedky
socialneho fondu boli vyuzivané predovSetkym na prispevky na stravu, ale aj na socialno-stabilizaéné pdzicky
a Sportové aktivity. Stravu pre zamestnancov spolo¢nost zabezpecuje prostrednictvom stravnych listkov
Ticket, v priestoroch firemnej jedalne maju zamestnanci centraly k dispozicii kultirne prostredie pre vlastné
stravovanie vratane mikrovinnej rury. Vodu a teplé napoje maju zamestnanci k dispozicii zdarma.

Aj v tomto roku sme pokracovali na ceste zvySovania odbornosti a profesionality. VSetci pracovnici mali
moznost zvySovat svoju odbornu zdatnost prostrednictvom Skoleni a pristupu k novym informaciam. V sulade
s koncernovymi poZiadavkami je im poskytnuta moznost bezplatného jazykového vzdelavania v nemeckom
a anglickom jazyku.

Pre zamestnancov predajni sa stali neoddelitelnou su€astou ich profesionalneho vyvoja pravidelné Skolenia
v oblasti roz8irenia znalosti o novych digitélnych pristrojoch, ale suc¢asne aj o cestach prenosov digitalnej
techniky od zakaznika do nasho laboratdria. Pri Skoleni predavacov sme ¢asto vyuzivali odbornu i finanénu
pomoc zo strany nasich dodavatelov. Odborna Groveri pracovnikov bola opakovane testovana a vyhodnocovana
prostrednictvom “Mystery Shoppingu® realizovaného externou nezavislou firmou Market Vision. Pracovnici
mali moznost' zucCastnit sa na fotografickych vystavach, mali k dispozicii odborné fotografické Casopisy
a literataru.

Spolo¢nost podporovala a zabezpecovala aj pravidelné akcie s cielom podpory firemného ducha a kolektivu,
firemny vecierok a iné podujatia s vyuzitim Sportovych a wellness aktivit.

Eticky kodex spolocnosti

NaSa spolo¢nost’ ako dcérska spolonost CEWE chce dodrziavat a dodrziava vysoké nemecké Standardy
v oblasti pravnej a etickej firemnej kultdry. Preto uz v roku 2012 prijala nasledujuci firemny eticky kodex, ktorého
ciefom je vyjadrit pravny postoj a moralne hodnoty spoloCnosti, a ktory sa stal pre vSetkych zamestnancov
spolo¢nosti zavazny:

Preambula

Skupina CEWE vykonava svoju ¢innost’ uz tradi¢ne v sulade s narodnym a medzinarodnym pravom, ako aj
v sulade so vSeobecne uznavanymi etickymi zasadami. Prostrednictvom tohto konceptu chceme zd6raznit
nasu firemnu kulturu, ktora sa vyznaduje integritou, déveryhodnostou a zodpovednostou.

Nasa sebaidentifikacia

Skupina CEWE je veducim poskytovatelom foto-sluzieb a majitefom Spickovych technoldgii v priemyselnom
fotofinishingu v Eurépe. NaSim ciefom je udrzanie a rozvoj tejto pozicie. Dosiahnut to chceme vyluéne nasim
nasadenim, &estnostou a zodpovednou obchodnou &innostou. TaZiskom nasho konania je orientacia na
zakaznika, kvalita naSich produktov, inovéacie a dobra povest nasej podnikatelskej skupiny. Nasa reputacia je
vyznamnym zakladom pre uspesnu konkurencnu sutaz.

Skupina CEWE kona a bude konat zodpovedne, strategicky a s ohfadom na naklady. Kladieme déraz na
kvalifikovanych zamestnancov a vysokohodnotné produkty, ktorymi chceme presvedCit. K tomu patri aj
doésledny zavazok nasich zamestnancov, ktori nesu zodpovednost aj v sukromnom Zivote.

K tomuto musi kazdy désledne prispievat. Citime sa zaviazani spravodlivému pracovnému prostrediu, nasi
zamestnanci su pre nas tym najdolezitejSim kapitalom.
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Podnikatelsky duch a postoj k vedeniu

Na$a firemna kultira sa vyznaCuje partnerstvom a Uctou voci kazdému. Dobre informovani a motivovani
zamestnanci, ktori sa dokazu identifikovat’ so spolo€nostou a jej zakladnymi hodnotami, su zarukou kvality,
efektivnosti, inovativnosti a rastu. NaSe partnerské chapanie vodcovstva spociva na obojstrannej dovere,
reSpekte voci kazdému a principe delegovania zodpovednosti. V skupine je deklarovana jasné vola vytvarat
vazby so zamestnancami. Vedenie spoloCnosti, nadriadeni a zamestnanci su presved€eni, ze kompatibilita
zamestnania a rodiny je nevyhnutna. Nasi zamestnanci maju najvacsi mozny volny priestor a podielaju
sa v ramci svojej zodpovednosti na rozhodovacich procesoch a hospodarskych Uspechoch spolo¢nosti.
Jednotlivé spolo¢nosti nasej skupiny su vedené zodpovednymi veducimi pracovnikmi, ktori maju podnikatel'ské
myslenie a konanie. Disponuju vysokou mierou nezavislosti a nesu rozsiahlu zodpovednost. Z tohto dévodu
oCakavame od nasich zamestnancov identifikaciu s cielmi a lojalnost voci celej spolo¢nosti.

Obchodni partneri a konkurencia

Vztah k naSim obchodnym partnerom sa vyznaluje dbverou a spravodlivostou a spociva na Cestnosti
a spofahlivosti. Sme spofahlivym partnerom a ofakavame, Ze vo vSetkych obchodnych Cinnostiach budu
dodrZiavané vsetky platné zakony a predpisy. Preto nestrpime akékolvek spravanie, ktoré by spochybnilo
nasu integritu a povest.

Citime sa povinni viest ¢estny konkurencny boj a vyuZivame v iom hlavne inovacie a nasadenie. Odmietame
nezakonné dohody alebo fiktivne ponuky. Z toho vyplyva, Ze sa nesnazime ziskat’ objednavky poskytnutim
alebo ponuknutim neopravnenych vyhod.

Spolocenska a socidlna zodpovednost

Nasi majitelia chapu majetok aj ako zodpovednost vocCi spolo¢nosti. Legitimnost podniku na trhu povazuju
za opravnenu aj preto, Ze prispieva k rozvoju spolo¢nosti. NaSa podnikatel'ska skupina a jej zamestnanci ctia
pravo a zakony. Navonok aj vo vnutri spolo¢nosti sa spravaju vzdy zodpovedne a riadia sa etickymi zasadami.
Su to predovSetkym Cestnost, integrita, lojalita, spravodlivost, tolerancia a otvorenost. Zvlast zaviazani sa
citime k ochrane naSich zamestnancov a Zivotného prostredia a désledne ju dodrziavame. K tomu patri
aj socialna zodpovednost' spolo¢nosti, ako aj dodrziavanie najvy$Sich etickych zasad. Prejavuje sa to aj
v odmietani produktov, ktoré boli vyrobené prostrednictvom detskej pracovnej sily.

Lavazok

NaSe podnikatelské zasady podliehaju neustalemu procesu kritického preverovania dalSieho rozvoja. Od
vSetkych zamestnancov o€akavame, Ze budu dodrziavat tieto ciele a hodnoty a podla nich sa spravat. Veduci
zamestnanci nesu este vacSiu zodpovednost a musia byt vzorom pre svojich podriadenych.
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Struktira majetku spolocnosti
AKTIiVA

Cisty majetok spolo&nosti k 31.12.2014 predstavoval spolu 4 181 tisic EURO, z toho:

2014 2013
AKTiVA SPOLU TEUR 4181 100% 4080 100%
Neobezny majetok TEUR 1311 31% 1259 31%
Neobezny majetok spolu TEUR 1311 31% 1259 31%
Zasoby TEUR 1264 30% 1058 26%
Peniazné prostriedky TEUR 255 6% 278 7%
Pohladavky TEUR 1265 31% 1453 35%
Obezné aktiva spolu TEUR 2784 67% 2789 68%
Ostatné aktiva TEUR 86 2% 32 1%

Hodnota majetku aj jeho Struktira nevykazuje pri porovnani s minulym rokom Ziadne markantné zmeny. Mier-
ne nam narastla hodnota neobezného majetku v suvislosti s obstaranim nového E-shopu a s investiciami
v oblasti vybavenia maloobchodnych predajni. V oblasti working kapitalu nam mierne narastol objem zasob
obchodného tovaru v suvislosti s nasou filozofiou postavit sa tvrdému konkurenénému prostrediu slovenskeé-
ho a rakuskeho trhu Sirokym sortimentom fotografického tovaru, kvalitou a odbornym poradenstvom.

Na zaklade dlhodobej prace vykazujeme zlepSenie stavu pohladavok — poklesol ich celkovy objem, ako aj
v ich Strukture nastalo zlepSenie.

Ostatné zlozky majetku zostali porovnatelné.

Struktira aktiv
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PASIVA

PASIVA SPOLU

Z&kladné imanie
Kapitalové fondy
Zakonny rezervny fond

Hospodarsky vysledok
minulého obdobia

Hospodarsky vysledok
Vlastny kapital spolu

Rezervy

Zavazky dlhodobé
Zavéazky kratkodobé
Cudzi kapital spolu

Ostatné pasiva

TEUR

TEUR
TEUR
TEUR

TEUR

TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR

2014
4181

996

3 506

-3 321

-1
1070

409

2696
3111

0

100%

24%
84%
0%

-19%

-3%
26%

9%
1%
64 %
74%

0%

2013
4080

996
3 506

-3 301

-19
1182

258
13
2605
2876

22
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-1%
29%

6%
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63%
70%

1%

Vyro¢na sprava 2014

V 8trukture kapitalu nenastali v roku 2014 Ziadne vyrazné zmeny. Hodnota vlastného imania je s minulym

rokom porovnatelna. V roku 2014 vytvorila nasSa spolo¢nost rezervu na podnikatelskeé rizika vo vysSke 152 tis.
EUR. Tato rezerva vyznamne ovplyvnila vySku rezerv a taktieZ hospodarsky vysledok bezného roka.

Ostatné zlozky pasiv sa vyvijali bez vyraznych odchylok.

Struktira pasiv
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Porovnanie vybranych financnych ukazovatelov

Struktura kapitalu 2010 2011 2012
Miera krytia dlhodob. maj. 142,3% 61,8% 77,8%
Miera finan¢nej samostatnosti 47,3% 24.1% 9,0%
Podiel cudzieho kapitalu 67,4% 77,3% 85,3%
Podiel vlastného kapitalu 31,9% 18,7% 7,7%
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2010 2011 2012 2013 2014

Likvidita 2010 2011 2012
Okamzita likvidita L1 9,6% 8,3% 6,2%
Bezna likvidita L2 48,6% 46,8% 32,2%
Celkova likvidita L3 127,2% 112,2% 75,2%
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Vyro¢na sprava 2014

Aktivita 2010 2011 2012 2013 2014
Rast prijmu -24,66% 2,0% 8,3% 6,3% 6,0%
Rast hrubého zisku 2,4% 5,4% 5,0% 2,3% 19,8%
Obratka zasob 38 dni 44 dni 45 dni 52 dni 58 dni
Doba inkasa 39 dni 45 dni 47 dni 46 dni 38 dni
70

. ———
40 ﬁ \N

30 —e— obratka
zasob

20 —&— doba inkasa
10

0

2010 2011 2012 2013 2014

Rentabilita 2010 2011 2012 2013 2014
Vynosnost celkového kapitalu 121% -29 % 0,3% -0,2% -2,3%
Vynosnost vlastného kapitalu -378% -158% 4.5% -0,6% -8,8%
Doba obratu celkového kapitalu 135 dni 142 dni 204 dni 201 dni 195 dni
Doba obratu vlastného kapitalu 43 dni 26 dni 16 dni 58 dni 50 dni

50

0 \ ——g
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KPMG Slovensko spol. s r. o. Telephone +421 1012 5998 41 N
Dwofakovo nabregie 10 Fax +421 (02 59 98 42 22
B O.Box 7 Internet  wwwokpmg.sk

B20 04 Bratislava 24

Slovakia

Spriva nezdvislého auditora
Akciondrovi, dozomej rade a predstavenstvu spolognosti CEWE a. s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej (étovnej zdvierky spoloénosti CEWE a. s. (.,Spoloénost™), ktora
obsahuje sivahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strit za rok konéiaci 31. decembrom 2014
a poznadmky.

Zodpovednost’ Statutdrneho orgdanu Spolocnosti

Statutarny organ Spolotnosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gftovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podla slovenského zikona o Gétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Gétovnej zdvierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Masou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tito Gétovnl zivierku na zdklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto Standardov
mame dodrZiavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, e Gétovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sic¢astou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumdch a idajoch
vykézanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zédvisia od Gsudku auditora, vritane posiidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v Gétovnej zivierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevaniné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat' auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na G&ely vyjadrenia nazoru na uéinnost’ internych
kontrol Gétovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych aétovnych zasad
a uCtovnych metdd a primeranosti Gétovnych odhadov uskutoénenych Statutirnym organom
Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie Gétovnej zavierky ako celku.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor,

WO Regisuation nuriper

Obchodny regste Oknesrsho 21 348 338

sidu Bratisleva | oddeel S,

KPIWG Slovansko spol. 5 ro. a Slovak mited Rabilty compaey wiokka £ agba/B :ﬁrﬁ‘;m iz
anid & rambar firm of the KPMG network of independen Commercisl register of Dty ;

mamibor fims affilated with KPMG International Cooprathg court Bratisling | secton S LACinge rasrne
("EPMG Intemational”], a Swiss entity. fily Mo, SBE4/E af stasnory sudivor: 98
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Ndzor

Podl'a nasho nézoru Gétovnd zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia za rok kongiaci 31. decembrom
2014 podl'a slovenského zikona o Gétovnictve.

26. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorskd spoloénost’:
KPMG Slovensko spol. sr. o.
Licencia SKAU &. 96

Zodpovedny auditor;
Ing. Richard Farkag, CSc.
Licencia SKAU &. 406
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7. Stvaha k 31.12.2014
X s V minulom
AKTIVA Cislo . Vbeznom uétovnom
riadku uctovnom obdobi .
obdobi
Brutto Korekcia Netto Netto
Spolu matetok 001 5177 312 996216 4181096 4080412
A. Neobezny majetok 002 2238046 926 933 1311113 1259 287
A.l. Dlhodoby nehmotny majetok 003 1561711 677 385 884 326 984 968
A.l1. Aktivované naklady na vyvoj 004 0 0 0 0
2. Software 005 81783 60 747 21036 4 968
3. Ocenitelné prava 006 1476638 616 638 860 000 980 000
4. Goodwill 007 0 0 0 0
5. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 008 0 0 0 0
6. Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok 009 3290 0 3290 0
7 Pogkytnute preddavky na dlhodoby nehmotny 010 0 0 0 0
majetok
A.ll. Dlhodoby hmotny majetok 011 676 335 249 548 426 787 274 319
All1. Pozemky 012 0 0 0 0
2. Stavby 013 123 928 24726 99 202 53 382
3. Samostatné hnutelné veci a subory 014 552 407 224 822 327 585 219121
4. Pestovatelské celky trvalych porastov 015 0 0 0 0
5. Zakladné stado a tazné zvierata 016 0 0 0 0
6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok 017 0 0 0 0
7. Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 018 0 0 0 1816
8. Eoskytnute preddavky na dlhodoby hmotny ma- 019 0 0 0 0
jetok
9. Opravna polozka k nadobudnutému majetku 020 0 0 0 0
A.lll. Dlhodoby finanény majetok 021 0 0 0 0
AL, P<’)d|ellovve cenné papiere a podiely v prepoje- 022 0 0 0 0
nych G¢tovnych Jednotkach
Podielové cenné papiere a podiely s podielovou
2. ucastou okrem v prepojenych uétovnych jednot- 023 0 0 0
kach
3. Ostatné realizované cenné papiere a podiely 024 0 0 0 0
4. POzicky prepojenym uctovnym jednotkam 025 0 0 0 0
5 P92|c,kvy v ra,mm. podlelqvej Ucasti okrem prepoje- 026 0 0 0 0
nym Uctovnym jednotkam
6. Ostatné pozicky 027 0 0 0 0
7 D!hovg cenné papiere a ostatny dlhodoby finan¢- 028 0 0 0 0
ny majetok
8. P&zicky a ostatny dlhodoby flnapgny majetok SO 029 0 0 0 0
zostatkovou dobou splatnosti najviac jeden rok
9 pcty v bankach s dobou viazanosti dlhSou ako 030 0 0 0 0
jeden rok
10. Obstaravany dlhodoby finanan¢y majetok 031 0 0 0 0
" Eoskytnute preddavky na dlhodoby finanény ma- 032 0 0 0 0
jetok
B. Obezny majetok 033 2853 205 69283 2783922 2789541
B.l. Zasoby 034 1280521 17013 1263508 1057614
B.I.1. Material 035 31162 440 30722 37878
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Cislo V beznom V minulom
AKTIVA ) L ] uétovnom
riadku uétovnom obdobi .
obdobi
Brutto Korekcia Netto Netto
2 It;l;dokoncena vyroba a polotovary vlastnej vyro- 036 0 0 0 0
3. Vyrobky 037 0 0 0 0
4. Zvierata 038 0 0 0 0
5. Tovar 039 1249359 16573 1232786 1019736
6. Poskytnuté preddavky na zasoby 040 0 0 0 0
B.ll. Dlhodobé pohladavky 041 456 556 0 456 556 526 331
B.Il.1. Pohladavky z obchodného styku: 042 105 277 105 277 90 985
1a Pf)hla}ciavky'z pbchodpeho styku voci prepoje- 043 0 0 0 0
nym uétovnym jednotkédm
Pohladavky z obchodného styku v ramci podie-
1.b. lovej ucasti okrem pohlfdavok voci prepojenym 044
Uctovnym jednotkam
1.c. Ostatné pohladavky z obchodného styku 045 105 277 0 105 277 90 985
2. Cista hodnota zakazky 046 0 0 0 0
3 Qstatne, pohladavky voci prepojenym Gctovnym 047 0 0 0 0
jednotkédm
Ostatné pohladavky v ramci podielovej Ucasti
4. okrem pohladavok voci prepojenym uctovnym 048 0 0 0 0
jednotkam
5 rITicL)thadavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruze- 049 0 0 0 0
6. Pohladavky z derivatovych operacii 050
7. Iné pohladavky 051 0 0 0 0
8. Odlozena darova pohladavka 052 351279 0 351279 435 346
B.lll. Kratkodobé pohladavky 053 860 730 52 270 808 460 927 512
B.IIl.1. Pohladavky z obchodného styku 054 829 323 52 270 777 053 895 339
1., Dohfadavky z obchodného styku voci prepoje- 055 187599 0 187599 299025
nym Uctovnym jednotkam
Pohladavky z obchodného styku v ramci podie-
1.b. lovej ucasti okrem pohladavok voli prepojenym 056 0 0 0 0
uctovnym jednotkam
1.c. Ostatné pohladavky z obchodného styku 057 641724 52 270 589 454 596 314
2. Cista hodnota zakazky 058 0 0 0 0
3 .Ostatne' pohladavky voci prepojenym uctovnym 059 0 0 0 0
jednotkam
Ostatné pohladavky v ramci podielovej Ucasti
4. okrem pohladavok voci prepojenym uctovnym 060 0 0 0 0
jednotkam
5 Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruze- 061
" niu
6. Socialne poistenie 062
7. Darové pohfadavky a dotécie 063 12 938 12 938 12 938
8. Pohladavky z derivatovych operacii 064
9. Iné pohladavky 065 18 469 0 18 469 19 235
B.IV. Kratkodoby finanény majetok 066 0 0 0 0
BIVA I'([atkoc'ioby flnanc’:ny majetok v prepojenych 067
Uctovnych jednotkach
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‘ Cislo V beznom Vminulom
AKTIVA - - . uétovnhom
riadku uctovnom obdobi .
obdobi
Brutto Korekcia Netto Netto
Kratkodoby finanény majetok bez kratkodobého
2. finanéného majetku v prepojenych uctovnych 068
jednotkach
3. Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely 069
4. Obstaravany kratkodoby finan¢ny majetok 070
B.V. Financné ucty 071 255 398 0 255 398 278 084
B.V.1. Peniaze 072 5388 0 5388 672
2. Usty v bankéch 073 250 010 0 250 010 277 412
C. Casové rozlisenie 074 86 061 0 86 061 31584
1. Naklady buducich obdobi dlhodobé 075 0 0 0 0
2. Naklady buducich obdobi kratkodobé 076 40602 0 40 602 10 386
3. Prijmy buducich obdobi dlhodobé 077 0
4. Prijmy buducich obdobi kratkodobé 078 45 459 45 459 21198




Vyro¢na sprava 2014

PASIVA Cislo V beznom V minulom
riadku uctovnom obdobi uctovnom
obdobi
Vlastné imanie a zavazky 079 4181 096 4080412
A. Vlastné imanie 080 1070 351 1181 869
A.l.  Zakladné imanie 081 996 000 996 000
A.l.11. Zakladné imanie 082 996 000 996 000
2. Zmena zakladného imania 083 0 0
3. Pohladavky za upisané vlastné imanie 084 0 0
A.ll. Emisné azio 085 0 0
Alll. Ostatné kapitalové fondy 086 3506 725 3506 725
A.IV. Zakonné rezervné fondy 087 0 0
AV, Zakonny rezervny fond a nedelitefny fond 088 0 0
2. Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely 089 0 0
A.V. Ostatné fondy zo zisku 090 0 0
AV.1 Statutarne fondy 091 0 0
2. Ostatné fondy 092
A.VI. Ocenovacie rozdiely z precenenia 093 0 0
AVI1. Oceriovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov 094 0 0
2. Ocenovacie rozdiely z kapitalovych Gcastin 095 0 0
3. Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zlG¢eni, splynuti 096 0 0
a rozdeleni
A.\VIIl. Vysledok hospodarenia minulych rokov 097 -3 320 856 -3 301 387
AVIl. Nerozdeleny zisk minulych rokov 098 0 0
1.
2. Neuhradena strata minulych rokov 099 -3 320 856 -3 301 387
0
A.V. Hospodarsky vysledok za u¢tovné obdobie po zda- 100 -111 518 -19 469
neni
B. Zavazky 101 3110745 2875759
B.l. Dlhodobé zavéazky 102 5714 12773
B.l.1. Dlhodobé z&vazky z obchodného styku 103 0 0
1.a. Zavazky z obchodného styku voci prepojenym Gctovnym 104 0 0
jednotkam
1.b.  Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej Ucasti 105 0 0
okrem zavéazkov voci prepojenym uctovnym jednotkam
1.c. Ostatné zavazky z obchodného styku 106 0 0
2. Cista hodnota zakazky 107
Ostatné zavazky voci prepojenym Gctovnym jednotkdm 108 0 0
Ostatné zavazky v ramci podielovej Ucasti okrem zavaz- 109
kov vo&i prepojenym uctovnym jednotkam
5. Ostatné dlhodobé zavazky 110 0 0
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PASIVA Cislo V beznom V minulom
riadku uétovnom obdobi uctovnom
obdobi
6. Dlhodobé prijaté preddavky 111 0 0
7. Dlhodobé zmenky na Uhradu 112 0 0
8. Vydané dlhopisy 113 0 0
9. Zavazky zo socialneho fondu 114 5714 12773
10. Iné dlhodobé zavazky 115
11.  Dlhodobé zavézky z derivatovych operacii 116
12.  Odlozeny dlhodoby zavézok 117
B.ll. Dlhodobé rezervy 118
B.Il.1.  Zakonné rezervy 119
2. Ostatné rezervy 120
B.lll. Dlhodobé bankové uvery 121
B.IV. Kratkodobé zavazky 122 2695 697 2 605 267
B.IV.1. Zavazky z obchodého styku 123 1218 764 1464 516
1.a. Zavazky z obchodného styku voci prepojenym Uctovnym 124 586 246 531 286
jednotkam
1.b. Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej Ucasti 125
okrem zavazkov voci prepojenym uctovnym jednotkam
1.c. Ostatné zavazky z obchodného styku 126 632 518 933 230
2 Cista hodnota zakazky 127 0 0
Ostatné zavazky voCi prepojenym uctovnym jednotkam 128 0 0
Ostatné zavazky v ramci podielovej u¢asti okrem zavaz- 129 1 068 964 770 293
kov vodi prepojenym uctovnym jednotkédm
5. Zavazky voci spoloénikom a zdruZeniu 130 0 0
6. Zavazky voci zamestnancom 131 73513 58 837
7. ZAavézky zo socialneho poistenia 132 48 901 43700
8. Danoveé zavazky a dotacie 133 133 231 128 844
9. Zavazky z derivatovych operacii 134 0 0
10. Iné zavazky 135 152 324 139 077
B.V. Kratkodobé rezervy 136 409 334 257719
B.V.1. Zakonné rezervy 137 36 693 37 883
2. Ostatné rezervy 138 372 641 219 836
B.V. Bezné bankové tUvery 139 0 0
B.VI. Kratkodobé finanéné vypomoci 140 0 0
C. Casové rozlisenie 141 0 22784
C. 1. Vydavky budtcich obdobi dlhodobé 142 0 0
Vydavky buducich obdobi kratkodobé 143 0 22784
Vynosy buducich obdobi dlhodobé 144 0 0
Vynosy buducich obdobi kratkodobé 145 0 0
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Oznaé. TEXT Cislo  Skutoénost v uétovnom obdobi
riadku sledovanom minulom
* Cisty obrat 01 8 154 284 X
**Vlynosy z hospodarskej ¢innosti 02 8153 900 7708 535
|. TrZby za predaj tovaru 03 2 380 603 2199 865
Il. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 04 0 0
lll.  Trzby z predaja sluzieb 05 5357 961 5102 129
IV.  Zmeny stavu vnutroorganizacnych zasob 06 0 0
V. Aktivacia 07 61 21
VI. Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 08 4 569 158
VII.  Ostatné vynosy z hospodarskej innosti 09 410 706 406 362
Naklady na hospodarsku ¢innost’ 10 8097 785 7520178
A. Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru 1 1931530 1751671
B. Spotreba materialu a energie a ostatnych neskladovatelnych 12 283 188 298 408
dodavok
C. Opravné polozky k zasobam 13 2277 10 542
D. Sluzby 14 3985 806 3820 045
E. Osobné naklady 15 1454 184 1328 255
E.1. Mzdové naklady 16 1062 642 959 955
2. Odmeny ¢lenov organov spolo¢nosti a druZstva 17 0 0
3. Naklady na socialne poistenie 18 360 865 324 940
4. Socialne naklady 19 30677 43 360
F. Dane a poplatky 20 6 554 7197
G. Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému a dlho- 21 215 641 224 240
dobému hmotnému majetku
G.1. Odpisy k dlhodobému nehmotnému a dlhodobému hmotnému 22 215 641 224 240
majetku
2. Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému a dlhodobému 23 0 0
hmotnému majetku
H. Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a materialu 24 3691 3781
I. Opravné polozky k pohladavkam 25 -12194 18 894
J. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 26 227 108 57 145
*** \lysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 27 56 115 188 357
* Pridana hodnota 28 1535 824 1421 349
**Vynosy z finan€nej innosti 29 384 860
VIII.  Vynosy z predaja cennych papierov a podielov 30
IX.  Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 31
IX.1. Vynosy z cennych papierov a podielov od prepojenych uctov- 32

nych jednotiek
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Oznaé. TEXT Cislo  Skutoénost v uétovnom obdobi
riadku sledovanom minulom
2. Vynosy z cennych papierov a podielov v podielovej ucasti 33 0 0
okrem vynosov prepojenych uctovnych jednotiek
3. Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov 34
X. Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 35
X.1. Vynosy z kratkodobého finanéného majetku od prepojenych 36
uctovnych jednotiek
2. Vynosy z kratkodobého finanéného majetku v podielovej ucas- 37 0 0
ti okrem vynosov prepojenych uctovnych jednotiek
3. Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného majetku 38
XI. Vynosové uroky 39
XI.1. Vynosové uroky od prepojenych uctovnych jednotiek 40
2. Ostatné vynosové uroky 41
XIl.  Kurzové zisky 42 378 857
XIll. Vynosy z precenenia cennych pappierov a vynosy z derivato- 43 0 0
vych operacii
XIV. Ostatné vynosy z finan¢nej €innosti 44 0 0
** Naklady na finanénu €innost’ 45 83948 97 845
K. Predané cenné papiere a podiely 46 0 0
L. Naklady na kratkodoby finanény majetok 47 0 0
M. Opravné polozky k finanénému majetku 48 0 0
N. Nakladové uroky 49 19 468 28 216
N.1. Nakladové uroky pre prepojené uctovné jednotky 50 19 468 28 216
2. Ostatné nakladové uroky 51 0 0
O. Kurzové straty 52 1678 3961
P. Né&klady na precenenie cennych papierov a naklady na deri- 53 0 0
vatové operacie
Q. Ostatné naklady na finanénu €innost 54 62 802 65 668
*** Vysledok hospodarenia z financnej €innosti 55 -83 564 -96 985
**** \lysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred zdane- 56 -27 449 91 372
nim
R. Dan z prijmov 57 84 069 110 841
R.1. Dan z prijmov splatna 58 1 7
2 Dan z prijmov odlozena 59 84 068 110 834
S. Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolonikom 60
** Vlysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni 61 -111 518 -19 469




9. Vlykaz Cash Flow k 31.12.2014

Cisty zisk (pred odpogéitanim trokovych, dafiovych a mimoriadnych poloziek)

Upravy o nepefiazné operacie:

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Odpis zasob

Odpis pohladavky

Zmena stavu opravnej polozky k pohladavkam
Zmena stavu opravnej poloZky k zasobam

Zmena stavu rezerv

Urokové naklady (netto)

Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku

Ostatné polozky nezahrnuté do nepefiaznych operacii
Iné nepenazné operacie

Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu

Zmena pracovného kapitalu:

Ubytok (Prirastok) pohfadavok z obchodného styku a inych pohladavok
( vrétane ¢asoveého rozliSenia aktiv)

Ubytok (Prirastok) zasob
Ubytok (Prirastok) zavézkov (vratane dasového rozlidenia pasiv)

Penazné toky z prevadzky

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Perfazné toky z prevadzky

Zaplatené uroky

Prijaté uroky

Zaplatena dar z prijmov

Vyplatené dividendy

Perfazné toky pred mimoriadnymi poloZkami

Prijmy z poloziek vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Cisté pefiazné toky z investiénej ¢innosti

Penazné toky z finanénej ¢innosti
Vyplatené dividendy
ZvySenie vlastného imania

Prijmy z poziciek prijatych od spolo€nosti v Skupine (splatky pdziciek)
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti

Prirastky (Ubytky) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Perfazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zacCiatku roka

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka

Vyro¢na sprava 2014

2014 2013
EUR EUR

-27 448 91 372
215 641 224 240
1084 6745

13 503 3528
-12 194 18 894
2278 10 541
151615 9055
19 462 28 213
-878 3623

0 0

0 0

363 063 396 211
48 974 -139 635
-209 256 -220 756
-240 097 -275 996
-37 316 -240 176
-37 316 -240 176
-17 457 -28 216
6 3

-1 -5

0 0

-54 768 -268 394
0 0

-54 768 -268 394
-271 158 -123 702
4 569 158
-266 589 -123 544
0 0

0 900 000

298 671 -436 367
298 671 463 633
-22 686 71695
278 084 206 389
255 398 278 084
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INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

ZaloZenie spolo¢nosti

Spolo¢nost CEWE a. s., Galvaniho 7/B, 821 04 Bratislava (dalej len Spolocnost’), bola zaloZend 8. marca 1995 (ako
FOTOLAB SLOVAKIA a.s.) a do Obchodného registra bola zapisana 31. méja 1995 (Obchodny register Okresného sidu
Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa, vlozka ¢. 842/B). Spolo¢nost rozhodnutim valného zhromaZdenia 24. jina 2014
zmenila obchodné meno z CeWe Color a.s. na CEWE a. s.

Hlavnymi ¢innost’ami Spolo¢nosti si:
- kiipa tovaru v rozsahu volnej ¢innosti za ti¢elom jeho d’alSieho predaja a predaj (malo a vel’koobchod)
- fotografické prace
- sprostredkovanie ndkupu a predaja tovaru
- prendjom bytovych a nebytovych priestorov spojeny s doplnkovou sluzbou — sprava budov
- propagacna ¢innost’
- pozi¢iavanie priemyselného tovaru
- ndkup, predaj a poziciavanie audio a video kaziet a pristrojov
- sprostredkovatel'skd ¢innost’ v rozsahu vol'nej ¢innosti

Pocet zamestnancov
Udaje o pocte zamestnancov za beZzné tctovné obdobie a bezprostredne predchddzajice tic¢tovné obdobie st uvedené
v nasledujicom prehl'ade:

2014 2013
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 67 62
Pocet zamestnancov ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zéavierka, z toho: 71 62
pocet vedicich zamestnancov 4 4

Udaje o neobmedzenom ruéeni
Spoloc¢nost’ nie je neobmedzene ruc¢iacim spolo¢nikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného zdkonnika.

Pravny dovod na zostavenie G¢tovnej zavierky
Uctovna zdvierka Spolocnosti k 31. decembru 2014 je zostavend ako riadna ic¢tovna zavierka podla § 17 ods. 6 zdkona
NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve za Gctovné obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014.

Détum schvilenia ictovnej zavierky za predchadzajice ictovné obdobie
Uctovnd zavierka Spolocnosti k 31. decembru 2013, za predchddzajice uctovné obdobie, bola schvdlend valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti 24. jina 2014.

Zverejnenie uctovnej zavierky za predchadzajice i¢tovné obdobie
Uttovna zdvierka Spoloénosti k 31. decembru 2013 spolu so sprévou auditora o overeni u&tovnej zavierky
k 31. decembru 2013 a vyrocnou spravou a dodatkom spravy auditora o overeni stladu vyrocnej spravy s uctovnou
zavierkou bola uloZena do registra ictovnych zavierok 25. jina 2014.

Schvélenie auditora
Valné zhromazdenie 24. jina 2014 schvililo spolo¢nost KPMG slovensko spol.s r.o. ako auditora na overenie G¢tovne;j
z4vierky za ictovné obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014.
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B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNE] JEDNOTKY
Predstavenstvo Maik Horbas, predseda
Andreas Heydemann
Stephan Reinhold
Ing. Libor Rambousek
Irena Boskovicova
Dozorna rada Hubert Rothdrmel, predseda
Felix Thalmann ( do 25.6.2014)
Patrick Berkhouwer (od 24.6.2014)
Juraj Glazer-Opitz
Prokurista Ing. Cubomir Masar
RNDr. Alexandra Fuknova
C. INFORMACIE O AKCIONAROCH UCTOVNEJ JEDNOTKY
Struktira akciondrov spoloénosti k 31. decembru 2014 je takéto:
Iny iel
Podiel na n pOdl,e na
" L v . p L p ostatnych
Spoloénik, akciondr Vy$ka podielu na zdkladnom iman{ hlasovacich L
ravach polozkach VI
P akonaZl
absolitne v % v % v %
a b c d e
CEWE Beteiligungs GmbH Oldenburg DE 996 000 100 100
Spolu 996 000 100 100

Pocas roka 2014 nenastali v Struktire akciondrov Spolo¢nosti Ziadne zmeny.

D. INFORMACIE O KONSOLIDOVANOM CELKU

Spolocnost’ sa zahfna do konsolidovanej tétovnej zavierky skupiny CEWE Stiftung & Co. KGaA, Meerweg 30-32, 261
33 Oldenburg a tito sa zahfila do konsolidovanej Gctovnej zdvierky koncernu CEWE Holding. Tieto konsolidované

uctovné zavierky je mozné dostat’ priamo v sidle uvedenych spolo¢nosti.

E. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A UCTOVNYCH METODACH

(a)  Vychodiska pre zostavenie ictovnej zavierky

Uctovna zéavierka bola zostavend za predpokladu, Ze Spolo¢nost’ bude nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti (going

concern).

Udtovné metédy a vieobecné tGétovné zdsady boli tétovnou jednotkou konzistentne aplikované. K 31. decembru 2014 sa
zmenila Struktdra sivahy a vykazu ziskov a strdt. Zmena si vyZiadala aj preradenie poloZiek v stivahe a vo vykaze ziskov
a strat za predchadzajice uctovné obdobie podla novej Struktiry vykazov. Zmena nemala Ziadny vplyv na vysledok

hospodérenia beZného tictovného obdobia, ani na vysledok hospoddrenia minulych rokov.

V tctovnom obdobi 2014 Spolo¢nost’ nevykonala Ziadne opravy vyznamnych chyb minulych Gétovnych obdobi.
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Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktord zahfila cenu obstarania a ndklady sidvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

Sucastou obstardvacej ceny dlhodobého hmotného majetku nie si troky z cudzich zdrojov ani realizované kurzové
rozdiely, ktoré vznikli do momentu uvedenia dlhodobého majetku do pouZivania.

Stcastou obstardvacej ceny dlhodobého nehmotného majetku nie si droky z cudzich zdrojov, ktoré vznikli do momentu
zaradenia dlhodobého nehmotného majetku do pouZivania.

Dlhodoby majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou sa ocenuje vlastnymi ndkladmi. Vlastnymi nakladmi s vSetky priame
néklady vynaloZené na vyrobu alebo inu ¢innost’ a nepriame ndklady, ktoré sa vzt'ahuji na vyrobu alebo ind ¢innost.

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku si stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat’ sa za¢ina prvym diiom mesiaca uvedenia dlhodobého majetku
do pouzivania. Drobny dlhodoby nehmotny majetok, ktorého obstardvacia cena (resp. vlastné ndklady) je nizZSia ako
2400 EUR, sucasne je ale vysSia ako 500 EUR, sa odpisuje po dobu 3 rokov. Nehmotny majetok, ktorého obstardvacia
cena je nizsia ako 500 EUR, sa odpisuje jednordzovo pri uvedeni do pouZivania. Predpokladana doba pouZivania, metéda
odpisovania a odpisovd sadzba st uvedené v nasledujiicej tabul’ke:

Predpokladana Metdda Ro¢na odpisova
doba pouZivania odpisovania sadzba v %
v rokoch
Softvér 4 linedrna 25
Ocenitel'né prava (licencia) 10 linearna 10
Drobny dlhodoby nehmotny majetok s 3 linedrna 33

cenou 500 — 2 400 EUR

Odpisy dlhodobého hmotného majetku si stanovené vychddzajic z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zac¢ina prvym dhom mesiaca uvedenia majetku do
pouZivania. Drobny dlhodoby hmotny majetok, ktorého obstardvacia cena (resp. vlastné ndklady) je niZSia ako 1 700
EUR, stcasne je ale vysSia ako 350 EUR, sa odpisuje po dobu 3 rokov. Drobny dlhodoby hmotny majetok, ktorého
obstardvacia cena (resp. vlastné naklady) je 350 EUR aniZSia, sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.
Pozemky sa neodpisuji. Predpokladand doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisovd sadzba si uvedené v
nasledujicej tabulke:

Predpokladana Metéda Roc¢né odpisova
doba pouZivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Stavby 20 linedrna 5
Stroje, pristroje a zariadenia 4az15 linedrna 6,67 az 25
Dopravné prostriedky 5 linedrna 20
Drobny dlhodoby hmotny majetok 3 linedrna 33

s cenou 350 — 1 700 EUR

Zasoby
Zasoby sa ocenuji nizSou z nasledujicich hodnét: obstardvacou cenou (nakupované zasoby) alebo vlastnymi ndkladmi
(zasoby vytvorené vlastnou ¢innost'ou) alebo Cistou realiza¢nou hodnotou.

Obstardvacia cena zahfiia cenu zdsob a nédklady stvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie, skonto a pod.).
Uroky z cudzich zdrojov nie si sticastou obstardvacej ceny. Nakupované zdsoby sa ocenuji vaZenym aritmetickym
priemerom z obstardvacich cien.

Vlastné ndklady zahffaji priame ndklady (priamy materidl, priame mzdy a ostatné priame nédklady) a ¢ast’ nepriamych
ndkladov bezprostredne stvisiacich s vytvorenim zdsob vlastnou cinnostou (vyrobnd rézia). Vyrobnd réZia sa do
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vlastnych nédkladov zahfnia v zdvislosti od stupiia rozpracovanosti tychto zasob. Spravna réZia a odbytové naklady nie st
stcastou vlastnych ndkladov. Suicast'ou vlastnych nakladov nie si troky z cudzich zdrojov.

Cistd realizaéna hodnota je predpokladani predajnd cena zniZeni o predpokladané naklady na ich dokoncenie
a o predpokladané nédklady suvisiace s ich predajom.

ZniZenie hodnoty zasob sa zohl'adiiuje vytvorenim opravnej polozky.

(d) Pohradavky
Pohl'adavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou. Opravnd poloZka sa vytvara k pochybnym a nedobytnym
pohladdvkam, kde existuje rizikou nevymozitel'nosti pohl'addvok. Opravnd polozka predstavuje rozdiel medzi menovitou
a sucasnou hodnotou pohladavky.

(e) Penazné prostriedky a ceniny
Penazné prostriedky a ceniny sa ocefiuji ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

(f) Naklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi
Naklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobf{ sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zdsady vecnej a
Casovej suvislosti s t¢tovnym obdobim.

(g Rezervy
Rezervy st zdvizky predstavujice existujicu povinnost’ Spolocnosti, ktord vznikla z minulych udalosti aje
pravdepodobné, Ze v budicnosti zniZi jej ekonomické uzZitky. Rezervy st zdvizky s neurcitym casovym vymedzenim
alebo vySkou; tvoria sa na krytie zndmych rizik alebo strat z podnikania. Oceniuji sa odhadom v ofakdvanej vyske
zavizku. Tvorba rezervy sa Gctuje na vecne prislusny nikladovy ucet, ku ktorému zavizok vecne prslicha. Rezerva na
bonusy, rabaty a skonta sa tvori zniZenim pdvodne dosiahnutych vynosov.

(h) Zavazky
Zavizky pri ich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou. Zavizky pri ich prevzati sa ocefiuji obstardvacou cenou.
Ak sa pri inventarizicii zisti, Ze suma zdvizkov je ind ako ich vySka v Gctovnictve, uvedd sa zdvizky v tctovnictve
a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

(i) Odlozené dane
OdloZené dane (odloZena danova pohl'addvka a odloZeny danovy zdvizok) sa vztahuji na:
a) docasné rozdiely medzi ic¢tovnou hodnotou majetku a ictovnou hodnotou zavizkov vykdzanou v stvahe a ich
danovou zakladnou,
b) moznost umorovat daniovi stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moznost' odpocitat’ danovd stratu
od zakladu dane v budidcnosti,
¢) moznost previest nevyuzité danové odpocty a iné danové naroky do budtcich obdobi.

(j). Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi
Vydavky budiicich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na dodrZanie zdsady vecnej
a Casovej suvislosti s uctovnym obdobim.

(k) Cudzia mena
Majetok a zdvizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskuto¢nenia dctovného pripadu prepocitavaji na menu euro
referencnym vymennym kurzom urcenym a vyhldsenym Eurépskou centrdlnou bankou alebo Nérodnou bankou
Slovenska v den predchadzajici dilu uskuto¢nenia ictovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudzej meny naktpenej za euro sa pouzije kurz, za ktory bola tito cudzia mena nakdpena.

Na tbytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového Gctu sa na prepocet cudzej meny na eurd pouZije
referencny vymenny kurz urceny a vyhladseny Eurépskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchéadzajici diu uskutocnenia ti¢tovného pripadu.

Majetok a zdvizky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovnd zdvierka, prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom urenym a vyhldsenym
Eurdpskou centrdlnou bankou alebo Nédrodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému sa zostavuje tctovnd zdvierka,
a Gctuji sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.
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U]

(m)

F.

1.

Vynosy

Trzby za vlastné vykony a tovar neobsahuji dan z pridanej hodnoty. Su tieZ zniZené o zlavy a zraZky (rabaty, bonusy,
skontd, dobropisy a pod.), bez ohl'adu na to, ¢i zdkaznik mal vopred na zl'avu ndrok, alebo ¢i ide o dodatocne uznanud
zlavu.

Oprava chyb minulych obdobi

Ak spoloc¢nost’ zist{ v beZznom obdobi vyznamnu chybu tykajicu sa minulych iétovnych obdobi, opravi tito chybu na
uctoch Nerozdeleny zisk minulych rokov a Neuhradena strata minulych rokov, t.j. bez vplyvu na vysledok hospodarenia
v beznom G¢tovnom obdobi. Opravy nevyznamnych chyb minulych dctovnych obdobi sa Gctuji v beznom tctovnom
obdobi na prislusny nakladovy alebo vynosovy ucet.

INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE AKTIV SUVAHY
Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok

Prehl'ad o pohybe dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku od 1. januiara 2014
do 31. decembra 2014 a za porovnatel'né obdobie od 1. janudra 2013 do 31. decembra 2013 je uvedeny v tabul’kdch na
strandch 17 az 20.

Na ziaden majetok nebolo zriadené zaloZzné pravo.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod spdsobenych kradeZou a Zivelnou pohromou az do vysky
8712 000 EUR (2013: 8 712 000 EUR).
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Poznamky k Gc¢tovnej zavierke zostavene;j

CEWE a.s. k 31. decembru 2014
Poznamky U¢ POD 3 - 01 ICO [3]1]3]9]5]9]3][7]
DIC [2]0[2]0]3[4]9]0]3]4]

3. PohPadavky

Vyvoj opravnej polozky v priebehu tic¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujicom prehl'ade:
Bezné G¢tovné obdobie (rok 2014)

Zuctovanie

Zictovanie opravnej

Stav opravnej Tvorba opravnej polozky Stav opravnej

Pohladavky polozky k opravnej polozky z dovodu polozky k
1.1.2014 polozky z dovodu zaniku vyradenia 31.12.2014
opodstatnenosti majetku
z Gc¢tovnictva
a b c d e f

Pohfadavky 2 64 464 0 12 194 0 52270
obchodného styku
Pohladavky voci
ficerskej uctovnej ‘ 0 0 0 0 0
jednotke a materskej
uctovnej jednotke
Ostatné pohl'adavky v
ramci konsolidovaného 0 0 0 0 0
celku
Pohladavky voci
spolo¢nikom, ¢lenom a 0 0 0 0 0
zdruZeniu
Iné pohladavky 0 0 0 0 0
PohPadavky spolu 64 464 0 12 194 0 52270

Opravné polozky k pohl'addvkam boli vytvarané v stilade so zdsadou opatrnosti zohl'adnujiic rizikd pri ich vyméhani.
Rozhodujicim kritériom pre postdeni tohto rizika je ich vekova Struktira. Si¢asne sa pohl'addvky individualne skimaji
a v pripade potreby sa k vyznamnym pohl'addvkam vytvaraju tzv. Specifické opravné polozky.
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Vekova Struktira pohl'addvok za bezné ti¢tovné obdobie je uvedend v nasledujicom prehlade:

Pohladavky k 31.12.2014

V lehote splatnosti

Po lehote splatnosti

Pohl'adavky spolu

a b c d
Dlhodobé pohladavky
Pohl'adavky z obchodného styku 105 277 0 105 277
Pohl'addvky voci dcérskej ictovnej jednotke
a materskej uictovnej jednotke 0 0 0
Ostatné pohl'adavky v ramci
konsolidovaného celku 0 0 0
Pohl'adavky voci spoloénikom, ¢lenom
a zdruZeniu 0 0 0
Iné pohladavky 0 0 0
Dlhodobé pohPadavky spolu 105 277 0 105 277
Kratkodobé pohladavky
Pohl'adavky z obchodného styku 470 403 358 920 829 323
Pohl'addvky voci dcérskej ic¢tovnej jednotke
a materskej ictovnej jednotke 0 0 0
Ostatné pohl'adavky v ramci
konsolidovaného celku 0 0 0
Pohl'adavky voci spoloénikom, ¢lenom
a zdruzZeniu 0 0 0
Socidlne poistenie 0 0 0
Darnové pohl'adavky a dotécie 12 938 0 12 938
Iné pohladavky 18 469 0 18 469
Kratkodobé pohl’adavky spolu 501 810 358 920 860 730
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Vekovd Struktira pohl'addvok za predchadzajice ictovné obdobie je uvedena v nasledujicom prehl'ade:

Pohl'adavky k 31.12.2013

V lehote splatnosti

Po lehote splatnosti

Pohl'adavky spolu

a b c d
Dlhodobé pohPadavky
Pohl'adavky z obchodného styku 90 985 0 90 985
Pohladavky voci dcérskej tictovnej jednotke
a materskej uctovnej jednotke 0 0 0
Ostatné pohl'adavky v ramci
konsolidovaného celku 0 0 0
Pohladavky voci spoloénikom, ¢lenom
a zdruzeniu 0 0 0
Iné pohl'adavky 0 0 0
Dlhodobé pohladavky spolu 90 985 0 90 985
Kratkodobé pohPadavky
Pohl'adavky z obchodného styku 460 103 499 700 959 803
Pohladavky voci dcérskej uctovnej jednotke
a materskej uctovnej jednotke 0 0 0
Ostatné pohl'adavky v ramci
konsolidovaného celku 0 0 0
Pohl'adavky voci spoloénikom, ¢lenom
a zdruzeniu 0 0 0
Sociélne poistenie 0 0 0
Danové pohl'adavky a dotacie 12 938 0 12 938
Iné pohladavky 19 235 0 19 235
Kratkodobé pohPadavky spolu 492 276 499 700 991 976

Sucastou tabuliek o vekovej Struktire pohladavok za bezné a predchadzajice uctovné obdobie nie je odloZend danova
pohl'addvka (icet 481). Informécie o odloZenej dani st uvedené v Casti F.5.

4. Finan¢né aéty

Ako finanéné Gty st vykdzané peniaze v pokladnici, ceniny a Géty v bankach. Ugtami v bankéch méZe Spolo&nost’ volne

disponovat’.

Prehl’ad jednotlivych poloZiek finanénych tétov:

Nazov polozky 31.12.2014 31.12.2013

Pokladnica, ceniny 5388 672
Bezné ucty v banke alebo v pobocke zahranic¢nej banky 224 840 249 625
Peniaze na ceste 25170 27787
S polu 255 398 278 084

| 52




797 cewe

BEST IN PRINT

CEWE a.s.

Poznamky k Gc¢tovnej zavierke zostavene;j

Pozndmky U¢ POD 3 - 01 ICO

DIC

5. OdloZena danova pohladavka

Vypocet odloZenej dafiovej pohl'addvky je uvedeny v nasledujicom prehlade:

k 31. decembru 2014

[3lr[3[o]s[o]3]7]

2]0

[2[0]3]4]9]0[3]4]

Néazov polozky 31.12.2014 31.12.2013
Docasné rozdiely medzi ti¢tovnou hodnotou majetku a daiiovou

zdkladnou, z toho: -23 610 -15 439
— odpocitatel'né 26 599 40410
— zdanitel'né -50 209 -55 849
Docasné rozdiely medzi dctovnou hodnotou zavizkov a

danovou zéakladnou, z toho: 18 731 18 286
— odpocitatel'né 18 731 18 286
— zdanitel'né 0 0
M oznost umorovat’ dafiovu stratu v budicnosti 1 601 600 1 976 000
Moznost previest’ nevyuzité danové odpocty 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 22 22
OdloZena daiova pohlPadavka 351279 435 346
Uplatnena daiiova pohladavka 351279 435 346
Zaictovana ako naklad 84 067 110 834
Zaictovana do vlastného imania 0 0
Odlozeny danovy zavizok 0 0
Zmena odlozeného danového zavizku 0 0
Zaidtovand ako naklad 0 0
Zaictovana do vlastného imania 0
Iné 0 0
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6. Casové rozliSenie

Ide o tieto polozky:

Opis poloZzky ¢asového rozliSenia 31.12.2014 31.12.2013
Naklady budiicich obdobi dlhodobé, z toho: 0 0
Naklady budiicich obdobi kratkodobé, z toho: 40 602 10 386
Najomné 18 368 6202
Poistné 3 066 293
Internetové sluzby, Skolenia a odborn4 tla¢ 19 169 3891
Prijmy budicich obdobi dlhodobé, z toho: 0 0
Prijmy budicich obdobi kratkodobé, z toho: 45 459 21198
Bonusy 45 459 21198
S polu 86 061 31584
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1.

2.

Vlastné imanie

CEWE a. s.

Informécie o vlastnom imani st uvedené v Casti C a O.

Rezervy

INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE PASIV SUVAHY

ICO

DIC

Poznamky k G¢tovnej zavierke zostavene;j
k 31. decembru 2014

[3l1[3]9]s[o]3]7]

2[0]2]0]3[4]9]0[3]4]

Prehl’ad o rezervach za bezné uctovné obdobie je uvedeny v nasledujicom prehl'ade:
BeZné uctovné obdobie (rok 2014)

Nazov polozky Stav Stav
k1.1.2014 Tvorba Pouzitie Zrusenie  k 31.12.2014
a b c d e f
Dlhodobé rezervy, z toho: 0 0 0 0 0
Kratkodobé rezervy, z toho: 257 719 207 784 55673 496 409 334
Zakonné rezervy kratkodobé
Mzdy za dovolenku vratane
socidlneho zabezpecenia 524 1216 524 0 1216
Overenie Gctovnej zavierky 6 300 7 850 6 300 0 7 850
Nevy fakturované dodavky 29 324 25951 29 078 246 25951
Energie 1735 1675 1485 250 1675
Zakonné rezervy kratkodobé spolu 37 883 36 693 37 387 496 36 693
Ostatné rezervy kratkodobé
Prémie vedicim pracovnikom 18 286 18 731 18 286 0 18 731
Rezerva na podnikatel'ské rizika 201 550 152 360 0 0 353910
219 836 171 091 18 286 0 372 641
Ostatné rezervy kratkodobé spolu 219 836 171 091 18 286 0 372 641
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Prehl’ad o rezervéach za predchddzajice ti¢tovné obdobie je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Bezprostredne predchadzajice uctovné obdobie (rok 2013)

Nazov polozky Stav k ... L. Stav k
1.1.2013 Tvorba PouZitie ZruSenie 31.12.2013
a b c d e f
Dlhodobé rezervy, z toho: 0 0 0 0 0
Kratkodobé rezervy, z toho: 248 664 56 169 45 633 1481 257719
Zakonné rezervy kratkodobé
Mzdy za dovolenku vratane
socidlneho zabezpecenia 3807 524 3 807 0 524
Overenie tétovnej zavierky 18 000 6 300 17 509 491 6 300
Nevyfakturované dodavky 15964 29324 14 974 990 29 324
Energie 1823 1735 1823 0 1735
Zakonné rezervy kratkodobé spolu 39 594 37 883 38113 1481 37 883
Ostatné rezervy kratkodobé spolu
Prémie vedicim pracovnikom 7520 18 286 7520 0 18 286
Rezerva na podnikatel'ské rizika 201 550 0 0 0 201 550
Ostatné rezervy kratkodobé spolu 209 070 18 286 7 520 0 219 836

3.  Zavazky

Struktira zdvizkov (okrem bankovych tiverov) podla zostatkovej doby splatnosti je uvedend v nasledujiicom prehlade:

Nézov polozky 31.12.2014 31.12.2013
Dlhodobé zavizky spolu 5714 12773
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti nad pat’ rokov 0 0
Zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok az

pat rokov 5714 12773
Kratkodobé zavizky spolu 2 695 697 2 605 267
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného

roka vratane 2668 172 2599 270
Zavizky po lehote splatnosti 27525 5997
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Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu tic¢tovného obdobia st zndzornené v nasledujicom prehlade:

Nazov polozky 31.12.2014 31.12.2013

Zaciatocny stav socialneho fondu 12773 17 033
Tvorba socidlneho fondu na tarchu nakladov 7515 4403
Tvorba socidlneho fondu zo zisku 0 0
Ostatnd tvorba socidlneho fondu 0 0
Tvorba socidlneho fondu spolu 7515 4403
Cerpanie socidlneho fondu 14 574 8663
Koneény zostatok socialneho fondu 5714 12773

Cast socidlneho fondu sa podla zdkona o socidlnom fonde tvorf povinne na tarchu ndkladov a ¢ast’ sa mdZe vytvarat
zo zisku. Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde Cerpd na socidlne, zdravotné, rekreacné ainé potreby

zamestnancov.

5. Casové rozliSenie

Struktiira Sasového rozliSenia je uvedend v nasledujicom prehlade:
] i p

Nazov polozky 31.12.2014 31.12.2013

Vydavky budiicich obdobi dlhodobé 0 0
Vydavky budicich obdobi kratkodobé, z toho: 0 22784
Neuhradené reklamné prispevky 0 22784
Vynosy budiicich obdobi dlhodobé 0 0
Vynosy budiicich obdobi kratkodobé, z toho: 0 0
Prijaté prispevky na reklamné akcie 0 0

0 22784

S polu

57 |




Pozndmky U¢ POD 3 - 01

H. INFORMACIE O VYNOSOCH

1. Triby za vlastné vykony a tovar

Trzby za vlastné vykony a tovar podl'a jednotlivych segmentov, t.j. podl'a typov vyrobkov a sluzieb, a podl'a hlavnych
teritdrii st uvedené v nasledujicom prehlade:

CEWE a. s.

Poznamky k Gc¢tovnej zavierke zostavene;j
k 31. decembru 2014
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Oblast’ Fotopréce Predany tovar Spolu
odbytu 2014 2013 2014 2013 2014 2013
a b c d e

Slovenska republika 2 191 688 2123994 1976529 1930795 4168 217 4054789
Nemecko 0 0 149 34 149 34
Slovinsko 868 121 838 820 0 47 291 868 121 886 111
Mad’arsko 0 0 0 0 0 0
Rakisko 2298 152 2 139315 269 720 221 745 2567 872 2 361 060
Svédsko 0 0 134 205 0 134 205 0
S polu 5357 961 5102129 2380603 2199865 7 738 564 7 301 994

2. Aktivacia nakladov, vynosy z hospodarskej a finan¢nej ¢innosti

Prehl'ad o vynosoch pri aktivdcii ndkladov, vynosoch z hospodarskej a finan¢nej ¢innosti je uvedeny v nasledujicom

prehl'ade:
Nazov polozky 2014 2013
Vyznamné polozky pri aktivacii nakladov, z toho: 61 21
Ostatna aktivécia 61 21
Ostatné vyznamné polozky vynosov z hospodarskej ¢innosti, z toho: 410 706 406 520
Vynosy preplatky 11 156 4417
Prispevky na reklamu 161 738 228414
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 4569 158
Vynosy z refakturicie osobnych nékladov 212 705 164 024
Vynosy z refakturicie prepravy a cestovného 6788 2585
Iné 13 749 6922
Finanéné vynosy, z toho: 384 860
Kurzové zisky, z toho: 378 857
Kurzové zisky ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zdvierka 378 857
Ostatné vyznamné polozky financnych vynosov, z toho: 6 3
Vynosové uroky 6 3
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3. Cisty obrat

Cisty obrat Spolo¢nosti na tdely zistenia povinnosti overenia individudlnej tétovnej zdvierky auditorom [§ 19 ods. 1
pism. a) zdkona o uctovnictve] je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Nézov polozky 2014 2013

Trzby za vlastné vyrobky 0 0
Trzby z predaja sluzieb 5357961 5102 129
TrZzby zatovar 2 380 603 2199 865
Vynosy zo zdkazky 0 0
Vynosy z nehnutel'nosti na predaj 0 0
Iné vynosy stvisiace s beZnou ¢innost'ou 415720 407 401
Cisty obrat celkom 8154 284 7709 395
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Naklady na poskytnuté sluzby, ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ a finanéné naklady

Prehl'ad o ndkladoch na poskytnuté sluzby, ostatnych ndkladoch na hospodarsku ¢innost’ a finanénych ndkladoch:

Nazov polozky 2014 2013
Naklady na poskytnuté sluzby, z toho: 3 985 806 3820 045
Ndklady voci auditorovi, auditorskej spolocnosti, 7 toho: 11597 9400
Néklady na overenie individualnej i¢tovnej zavierky 11 597 9 400
Iné uistovacie auditorské sluzby 0 0
Suvisiace auditorské sluzby 0 0
Danové poradenstvo 0 0
Ostatné neauditorské sluzby 0 0
Ostatné vyznamné poloZky ndkladov za poskytnuté sluzby, z toho: 3974 209 3810645
Opravy addrzba 47750 49 343
Cestovné 50 190 42 964
Néklady na reprezentaciu 20963 22 601
Fotopréce 2032770 2 057 586
Reklama 875453 782 429
Najomné 376 353 328 659
Doprava 169 678 207 517
Sluzby IT 13992 15 456
Poradenstvo pravne, §kolenia 89 363 74 846
Telefény, internet 37292 43 131
M erchandising 8355 11392
RéZia centrdly Oldenburg 31184 31719
Prendjom strojov 10 843 3203
Prispevok na personélne naklady 25053 24 404
Postovné 175 700 96 230
Ostatné 9267 19 165
Ostatné vyznamné polozky nakladov z hospodarskej ¢innosti, z toho: 218 605 79 820
M ank4 a Skody 1084 6 745
Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku 3691 3781
Odpis pohl'adavky 13 503 3528
Tvorba a zictovanie opravny ch poloziek k pohl'addvkam -12 194 18 894
Naklady minulych obdobi 39370 27 423
Ostatné pokuty a penéle 153 201 3234
Poistenie 19 609 12 447
Ostatné 340 3768
Finanéné naklady, z toho: 83948 97 845
Kurzové straty, 7 toho: 1678 3961
Kurzové straty ku dilu, ku ktorému sa zostavuje ictovnd zavierka 0 39
Ostatné vyznamné polozky financnych ndkladov, z toho: 82 270 93 884
Uroky z pozitky CEWE Beteiligung 19 468 28 216
Bankové poplatky 62 802 65 668

Vyro¢na sprava 2014

| 60




797 cewe

BEST IN PRINT

61 |

Poznamky k Gc¢tovnej zavierke zostavene;j
k 31. decembru 2014

CEWE a.s.

Pozndmky U¢ POD 3 - 01 1ICO

[3lr[3]9]s[o]3]7]

DIC

2[0]2]0]3[4]9]0[3]4]

INFORMACIE O DANIACH Z PRIJMOV

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykédzanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom prehl’ade:

2014 2013

Nazov polozk 4 4

polorky Ziklad Dan  Daive oM Dan  Danv%

dane dane
a b c d e f g
Vysledok hospodérenia pred
zdanenim, z toho: -27 449 100,00 % 91 365 100,00 %
teoretickd dan -6 039 22,00 % 21014 23,00 %
Danovo neuznané niklady 252 392 55526 -202,29 % 77 646 17 859 19,55 %
Vynosy nepodliehajiice dani -33 605 -7 393 26,93 % -13 320 -3 064 -3,35%
Vplyv nevykazanej odloZenej
danovej pohladavky 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Umorenie danovej straty -191 338 -42 094 153,35 % 429 725 98 837 108,18 %
Zmena sadzby dane 0 0 0,00 % -103 528 -23 811 -26,06 %
Iné 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Spolu 0 0 0,00 % 481 888 110835 121,31 %
Splatna dai z prijmov 1 0,00 % 7 0,00 %
OdloZena dar z prijmov 84068  -306,27 % 110834 121,31 %
Celkova dani z prijmov 84069  -306,27 % 110841 121,31 %
Dalgie informacie k odloZenym daniam:
2014 2013

Suma odloZenej dailovej pohl'addvky dctovanej ako ndklad alebo vynos
vyplyvajica zo zmeny sadzby dane z prijmov 0 23 811
Suma odloZeného danového zavizku tctovaného ako ndklad alebo vynos
vyplyvajici zo zmeny sadzby dane z prijmov 0 0
Suma odloZenej daiovej pohl'adavky tykajica sa umorenia danovej straty,
nevyuzitych danovych odpoctov a inych narokov, ako aj docasny ch rozdielov
predchadzajicich dctovnych obdobi, ku ktorym sa v predchadzajicich dctovnych
obdobiach odloZena datfiova pohl'addvka nedctovala 0 0
Suma odloZeného danového zavizku, ktory vznikol z dovodu netctovania tej Casti
odlozZenej danovej pohl'adavky v beznom tctovnom obdobi, o ktorej sa ti¢tovalo
v predchadzajtcich tctovnych obdobiach 0 0
Suma neup latneného umorenia dafiovej straty, nevyuzitych dafiovych odpoctov
ainych narokov a odpocitatelny ch docasny ch rozdielov, ku ktorym nebola
uctovand odloZena danova pohladavka 744 121 1390 684
Suma odloZenej dane z prijmov, ktord sa vztahuje na polozky tétované priamo
na Ucty vlastného imania bez G¢tovania na Gcty ndkladov a vynosov 0 0
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K. INFORMACIE O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budd danové orgény aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne aZ
potom, ked’ budd k dispozicii prdvne precedensy, pripadne oficidlne interpretdcie prisluSnych orgdnov. Vedenie
Spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

L. INFORMACIE O PRIJ]MOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV, DOZORNYCH
ORGANOV A INYCH ORGANOV UCTOVNE] JEDNOTKY

Odmeny clenov Statutdrnych orgdnov Spolocnosti z dovodu vykonu ich funkcie pre Spolo¢nost’ v sledovanom ti¢tovnom
obdobi boli vo vyske 253 183 EUR (v roku 2013: 241 675 EUR), odmeny dozornych organov Spolocnosti vo vyske
0 EUR (v roku 2013: 0 EUR).

Clenom §tatutdrnych organov boli poskytnuté nepefiazné prijmy vo vyske 9 878 EUR ( v roku 2013: 13 585 EUR).

Ziadne pdzicky, zaruky alebo iné formy zabezpedenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sikromné tdely
¢lenom Statutdrnych orgdnov poskytnuté neboli (v roku 2013: Ziadne).
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Spolo¢nost’ uskutoénila v priebehu tGctovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi osobami:
CEWE Stiftung & Co. KGaA Nemecko, CEWE a.s. Ceskd republika, CEWE Magyarorszdg Kft. Madarsko, CEWE Ltd.

. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNE]J JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH OSOB

Wareickshire Velkd Britdnia, FotoJoker Pol'skd republika, CEWE Zagreb D.o.o. Chorvdtsko, Japan Photo Svédsko )

Spriaznena osoba

Hodnotové vy jadrenie

2014 2013
a) transakcie s materskym podnikom:
Ziadne 0
b) transakcie s dcérskym podnikom:
spolo¢nost’ nema Ziadne dcérske podniky 0
¢) transakcie so sesterskymi podnikmi:
cl) néklady - fotografické sluzby (03) 2036015 20577
- z toho realizované CEWE Stiftung & Co. KGaA Nemecko 980 179 928 5«
- 7 toho realizované CEWE a.s. Ceskd republika 669 733 744 0.
- z toho realizované CEWE Magyarorszdg Kft. Madarsko 375 688 382 5¢
- z toho realizované CEWE Ltd Wareickshire Velkd Britdnia 10414 26.
c2) nédklady - ostatné sluzby (03) 132 941 1973
- z toho realizované CEWE Stiftung & Co. KGaA Nemecko 129 439 535
- z toho realizované CEWE a.s. Ceskd republika 1614 15 2:
- z toho realizované CEWE Magyarorszdg Kft. Madarsko 638
- z toho realizované Fotojoker Polskd republika 1250 128 5:
c3) naklady - nakup tovaru (01) 389 969 3243
- z toho realizované CEWE Stiftung & Co. KGaA Nemecko 231097 238 1¢
- z toho realizované CEWE a.s. Ceskd republika 68 946 86 I
- z toho realizované Fotojoker Polskd republika 8261
- 7 toho realizované Japan Photo Svédsko 80217
- z toho realizované CEWE Magyarorszdg Kft. Madarsko 1448
c4) néklady - personélna vypomoc (09) 56 156 561
- z toho realizované CEWE Stiftung & Co. KGaA Nemecko 31184 317,
- z toho realizované CEWE Zagreb d.o.o. Chorvatsko 24972 24 4
¢5) naklady - droky z Cash Pool (08) 19 468 282
- z toho realizované CEWE Stiftung & Co. KGaA Nemecko 19468 28 2,
C6) vynosy - persondlna vypomoc (09)
- z toho realizované CEWE Stiftung & Co. KGaA Nemecko 212 705 164 0.
C7) vynosy - cestovné, ostatné (03)
- z toho realizované CEWE Stiftung & Co. KGaA Nemecko 57 300 128 3:
- 7 toho realizované Japan Photo Svédsko 162
C8) vynosy - predaj tovaru (02)
- z toho realizované CEWE Stiftung & Co. KGaA Nemecko 744 K
- z toho realizované Japan Photo Svédsko 134 205
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Vybrané aktiva a pasiva vyplyvajice z transakcii so spriaznenymi osobami st uvedené v nasledujicom prehlade:

31.12.2014 31.12.2013
Pohl'adévky z obchodného styku 187 599 299 025
Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku 0 0
S polu aktiva 187 599 299 025
Zavizky z obchodného styku 586 246 531 286
Krétkodoby zavizok - cash pool 1 068 964 770293
Spolu pasiva 1655 210 1301579

N. INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2014 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v ti¢tovnej zavierke za
rok 2014.
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0. INFORMACIE O VLASTNOM IMANI{

Prehl’ad o pohybe vlastného imania v priebehu tétovného obdobia je uvedeny v nasledujicej tabulke:

Bezné Gctovné obdobie (2014)

PoloZka vlastného imania 1.81%‘/011(4 Priastky Ijbytky Presuny 31?;?; 1(;14
a b c d e f
Zikladné imanie 996 000 0 0 0 996 000
Z4kladné imanie 996 000 0 0 0 996 000
Zmena zéakladného imania 0 0 0 0 0
Pohl'addvky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné aZio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 3506 725 0 0 0 3506725
Zakonné rezervné fondy 0 0 0 0 0
Zdakonny rezervny fond (nedelitelny fond) 0 0 0 0 0
Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné
podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutdrne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0
Oceniovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a
zavizkov 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z kapitalovy ch Gcastin 0 0 0 0 0
Oceniovacie rozdiely z precenenia pri zlicent,
splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych rokov -3 301 387 0 0 -19469 -3 320 856
Nerozdeleny zisk minuly ch rokov 0 0 0 0 0
Neuhradena strata minuly ch rokov -3301 387 0 0 -19469  -3320856
Vysledok hospodarenia bezného i¢tomého
obdobia -19 469 -111 518 0 19 469 -111 518
Spolu 1181 869 -111 518 0 0 1070351
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Prehl’ad o pohybe vlastného imania za predchadzajice tictovné obdobie je uvedeny v nasledujicej tabulke:
Bezprostredne predchddzajtice uc¢tovné obdobie (2013)

Polozka vlastného imania lsltazvo 11<3 Prirastky Ubytky Presuny . .Slt;?/zlgw
a b c d e f
Zakladné imanie 996 000 0 0 0 996 000
Z akladné imanie 996 000 0 0 0 996 000
Zmena zikladného imania 0 0 0 0 0
Pohl'addvky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné azio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 2 606 725 900 000 0 0 3506725
Zakonné rezervné fondy 0 0 0 0 0
Zakonny rezervny fond (nedelitel'ny fond) 0 0 0 0 0
Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné
podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a
zavizkov 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych tcastin 0 0 0 0 0
Oceilovacie rozdiely z precenenia pri zlicent,
splynuti a rozdelen{ 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych rokov -3 274 426 -2 0 -26 959  -3301 387
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 0 0 0
Neuhradend strata minuly ch rokov -3274 426 -2 0 -26 959 -3 301 387
Vysledok hospodarenia bezného aétovného
obdobia -26 959 -19 469 0 26 959 -19 469
Spolu 301 340 880 529 0 0 1181 869

Zakladné imanie Spolocnosti vo vyske 996 000 EUR (31. decembra 2013: 996 000 EUR) tvorti:

® 3 (000 kusov kmenovych akcii s menovitou hodnotou 332 EUR, akcia znie na meno a ma podobu zaknihovaného
cenného papiera (k 31. decembru 2013: 3000 kusov kmenovych akcii s menovitou hodnotou 332 EUR),

Vsetky akcie boli riadne splatené. Vsetky akcie su spojené s rovnakymi pravami pre akcionarov.

Drzitelia akcif maji narok na dividendy podl'a rozhodnutia valného zhromazdenia a maji pravo hlasovat’, pricom kazda 1 Akcia

jeden hlas.

K 31. decembru 2014 bol podiel na vlastnom imani vo vySke 356,78 EUR na jednu kmenovi akciu (k 31. decembru 2013:

393,96 EUR na jednu kmenovu akciu).

O rozdeleni vysledku hospoddrenia za ictovné obdobie 2014 vo vyske - 111 518 EUR rozhodne valné zhromazdenie. Navrh
Statutdrneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:
- prevod na neuhradend stratu minulych rokov 111 518 EUR.
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DIC [2]0[2]0[3]4]9]0]3]4]

Nazov poloZzky 2013

U¢tovna strata 19 469
Vysporiadanie uctovnej straty 2014

Zo zékonného rezervného fondu 0
Zo Statutdrnych a ostatnych fondov 0
Z nerozdeleného zisku minulych rokov 0
Uhrada straty spolo¢nikmi, ¢lenmi 0
Prevod na tcet neuhradenej straty minulych rokov 19 469
Iné 0
Spolu 19 469
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Poznamky k Gc¢tovnej zavierke zostavene;j

CEWE a. s. k 31. decembru 2014

Poznamky U¢ POD 3 - 01 ICO [3]1]3]9]5]9]3][7]

DIC

2[0]2]0]3[4]9]0[3]4]

P. PREHLCAD PENAZNYCH TOKOV K 31. DECEMBRU 2014

2014 2013
Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Penazné toky z prevadzky -37 316 -240 176
Zaplatené droky -17 457 -28 216
Prijaté uroky 6 3
Zaplatend dan z prijmov -1 -5
Vyplatené dividendy 0 0
Penazné toky pred mimoriadny mi poloZkami -54 768 -268 394
Prijmy z poloZiek vynimoc¢ného rozsahu alebo vyskytu 0 0
Cisté peiiazné toky z previdzkovej ¢innosti -54 768 -268 394
Pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku -271 158 -123 702
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 4569 158
Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti 2266 589 -123 544
Peiiazné toky z finané¢nej ¢innosti
Vyplatené dividendy 0 0
Zvy senie vlastného imania 0 900 000
Prijmy z po6Zziciek prijatych od spolocnosti v Skupine (splatky
poziciek) 298 671 -436 367
Cisté pefiazné toky z finanénej ¢innosti 298 671 463 633
(Ubytok) prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov -22 686 71 695
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 278 084 206 389
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 255 398 278 084
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Pozndmky U¢ POD 3 - 01

Penazné toky z prevadzky

Cisty zisk (pred odpo¢itanim trokovych, daiiovych
a mimoriadnych poloziek)

Upravy o nepeiiazné opericie:

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Odpis zasob

Odpis pohladavky

Opravné polozka k pohl'adavkam

Opravna polozka k zasobam

Zmena stavu rezerv

Urokové néklady (netto)

Zisk(-) / Strata (+) z predaja dlhodobého majetku

Ostatné polozky nezahrnuté do nepenazny ch operacii (oprav

Iné nepenazné operacie
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu

Zmena pracovného kapitalu:

Ubytok (prirastok) pohladavok z obchodného styku a inych

pohladavok (vratane ¢asového rozliSenia aktiv)
Ubytok (prirastok) zasob

([jbytok) prirastok zaviazkov (vratane ¢asového rozliSenia pasiv)

Penazné toky z prevadzky

Penazné prostriedky

Poznamky k G¢tovnej zavierke zostavene;j

k 31. decembru 2014

ICO [3]1]3]9]5]9]3][7]

DIC [2]0[2]0]3[4]9]0]3]4]

2014 2013
-27 448 91 372
215 641 224 240
1084 6 745
13 503 3528
-12 194 18 894
2278 10 541
151 615 9 055
19 462 28 213
-878 3623
0 0
0 0
363 063 396 211
48 974 -139 635
-209 256 -220 756
-240 097 -275 996
-37 316 -240 176

Penaznymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumejui peniazné hotovosti, ekvivalenty penaznych hotovosti, penazné prostriedky na
beznych ucétoch v bankach, kontokorentny ticet a ¢ast’ zostatku i¢tu Peniaze na ceste, ktory sa viaZe na prevod medzi beZznym

uctom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi Gctami.

Ekvivalenty peniaznych prostriedkov

Ekvivalentmi peniaznych prostriedkov (angl. cash equivalents) sa rozumie kratkodoby finanény majetok zamenitel'ny za vopred
zndmu sumu penaznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty v najbliZsich troch mesiacoch odo
dila, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zdvierka, napriklad terminované vklady na bankovych tctoch, ktoré si uloZené najviac na
trojmesacni vypovednu lehotu, likvidné cenné papiere ur¢ené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané ti¢tovnou jednotkou,
ktoré s splatné do troch mesiacov odo diia, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.
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Zoznam akcionarov

Zakladné imanie spolo¢nosti je rozdelené na 3 000 akcii na meno, z ktorych kazdéd ma nominalnu hodnotu
332 EUR

CEWE Beteiligungs GmbH. Oldenburg 3 000 akcii 996 000 EUR

Jedinym akcionarom je od 1.1.2010 spolo¢nost CeWe Color Beteiligungsgesellschaft m.b.H. so sidlom
v Oldenburgu, Meerweg 30-32 D-261 33, ktora je ¢lenom koncernu CeWe Color Holding AG s rovnakym
sidlom.

Materska spolo¢nost sa dna 22.1.2014 premenovala na CEWE Beteiligungs GmbH.
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