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SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
. Beiné tctovné Bezprostredne
Oznacenie | Polozka . predchadzajice
obdobie oy . )
uctovné obdobie
a b 1 1
X Aktiva X X
1. InvestiCny majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 534 241 361294
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b) s kupénom - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou - -
a) bez kuponov - -
b) s kupénom - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu i i
C) cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych i i
d) spoloénostiach
4, Podielové listy 534 241 361 294
a) otvorenych podielovych fondov 129 509 58 550
b) ostatné 404 732 302 744
5. Kratkodobé pohladavky - -
a) kratkodobé vklady v bankéch - -
kratkodobé pdZicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond i i
b) majetkovy podiel
c) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach - -
dlhodobé pdZzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond i i
b) majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 28 451 24116
9. PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 28 451 24116
10. Ostatny majetok - -
562 692 385410

Aktiva spolu
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SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
. Beiné tctovné Bezprostredne
Oznacenie | Polozka . predchadzajice
obdobie s p )
uctovné obdobie
a b 1 1
X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 704 714
1. Zavazky voli bankam - -
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukonéenia i i
2. Ucasti
3. Zavazky voli spravcovskej spoloénosti 6 8
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozi¢ania finantného majetku - -
7. Ostatné zavazky 698 706
Il. Vlastné imanie (stcet poloziek 7 az 9) 561 988 384 696
; Eod|elove listy/Dochodkové jednotky/ dopinkové dochodkové 561988 384 696
. jednotky, z toho
9. Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia x/(x) 19733 5814
Pasiva spo|u 562 692 385410
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014
o Bezné Uétovné Bezprostredne
Oznacenie | Polozka obdobie 'pvredch’adzajucg
Uctovné obdobie
a b 1 1
l. Vynosy z Urokov 42 189
1.1. | Groky 42 189
1.2./a. | vysledok zaistenia . -
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie zniZenia hodnoty i i
1.3./b. | prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov 7170 4673
3. Vlynosy z dividend a inych podielov na zisku - -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. vysledok zaistenia : -
4.c. | Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 13 808 6 821
5.d. | Cisty zisk/strata z operacii s devizami 1878 (2512)
6./e. | Cisty zisk/strata z derivatov - -
7.5, | Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8.g. | Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 3 (132)
l. Vynos z majetku vo fonde 22901 9039
h. Transakéné naklady 1191 1624
. Bankové poplatky a iné poplatky 344 348
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 21 366 7067
I3 Néklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na Uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky - -
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 21 366 7067
k. Néklady na - -
k.1. odplatu za spravu fondu . -
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 982 703
m. naklady na audit Gi¢tovnej zavierky 651 550
A Zisk alebo strata za uétovné obdobie 19733 5814
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Poznamky k uétovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

CREOQ, o.p.f., - IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je CREO otvoreny podielovy fond, IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe CREO
o.p.f,, IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,podielovy fond").

- Podielovy fond vznikol diia 12.1.2012 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska . ODT-11840-1/2011
- Vlydavanie podielovych listov sa zacalo 28.2.2012. Podielovy fond neméa pravnu subjektivitu.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.
Spravcovska spolocénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,

ICO 17 330 254, je zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa, viozka &. 182/B (dalej len
,spravcovska spolocnost”).

Spravcovska spoloénost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spoloénost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona €. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona“) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovskl spoloénost. Spravcovska
spolo¢nost bola zaloZzena na dobu neur€itu. V roku 2002 spravcovska spolo¢nost zmenila obchodné meno na Investi¢na a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Internetova stranka sprévcovskej spolocnosti je www.iad.sk.

Hlavna ¢innost' spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom €innosti spravcovskej spolocnosti je:

- vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podia §27 odst. 1 a 2 Z&kona,

- riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi finanénymi néstrojmi v stlade s poverenim klienta na z&klade
zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k finanénym nastrojom podla § 5 ods. 1 pism. a) az
d) zékona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorSich predpisov (dalej len "zakon o cennych papieroch") podia § 3 ods. 3 pism. a) Zakona (dalej len "riadenie portfolia
klienta"),

- poradenska ¢&innost vo veciach tykajucich sa investovania do finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym
nastrojom podfa § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona o cennych papieroch a podla § 3 ods. 3 pism. b) Z&kona (dalej len
"poradenska Cinnost").

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2014

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukaé MBA
Borut Gorjup

Dozorna rada

Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Rdbert Bartek

Mgr. Alexander Sekavénik
JUDr. Robert Pruzinsky
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Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava.
ICO: 36 854 140.

Investicny profil fondu

Zameranim investi¢nej politiky je investovat predovSetkym do podielovych listov Standardnych podielovych fondov, cennych
papierov eurdpskych fondov a podielovych listov otvorenych $pecialnych podielovych fondov, Specidlnych podielovych
fondov nehnutelnosti, alebo cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania (Exchange Trade
Fund). Podkladovym aktivom finan¢nych nastrojov podia predchadzajucej vety su akciove, dlhopisové, realitné, komoditné
triedy aktiv. Investicie do podielového fondu nie su obmedzené regionalne ani sektorovo. Podielovy fond investuje do
finanénych derivatov vyluéne za U¢elom zabezpecenia majetku podielového fondu proti menovému a trokovému riziku.

Investicna stratégia fondu

Cielom investicnej stratégie je v horizonte 5 rokov dosiahnut zhodnotenie majetku v podielovom fonde investovanim podla
aktualnej situacie na finanénom trhu najma do podielovych listov inych podielovych fondov, prostrednictvom stanovenia
vhodnej vySky podielu jednotlivych tried aktiv na zéklade kvantitativnych metod (optimalizacia portfélia) odzrkadlujucich
vybrané kritéria fundamentainej a technickej analyzy.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1) Zostavenie uctovnej zavierky

Uttovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2014, vykazu ziskov astrat 31.12.2014
a poznamok k uctovnej zavierke bola zostavena ako riadna Uctovna zavierka na zaklade Gctovnictva, vedeného v stlade so
zakonom o Uctovnictve a v sulade s prisluSnymi opatreniami MF SR, najm& Opatrenim Ministerstva financii Slovenske;
republiky z 14. Decembra 2012 &. MF/23778/2012-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznagovani
poloZiek uctovnej zAvierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov urCenych z uétovnej z&vierky na
zverejnenie, o rdmcovej Uctovej osnove a postupoch U¢tovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové
déchodkové fondy.

Tato Uctovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania podielového fondu (angl.: going
concern).

Udaje v G&tovnej zavierke s vyjadrené v EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

Utovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 na principoch ¢asového rozlisenia nakladov a
vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Ugtovna zavierka fondu k 31.12.2013 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolognosti IAD Investments
dna 26.6.2014

2) Uétovné zasady a uétovné metody

Udtovna jednotka uplatiiuje G&tovné principy a postupy Udtovania v stlade so slovenskym zakonom o Uétovnictve a
Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti 0 usporiadani a oznagovani poloziek Uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
Udajov ur€enych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej U¢tovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy,
déchodkové fondy a dopinkové dochodkové fondy v zneni neskorsich zmien a doplnkov.
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a)  Urokové vynosy a trokové néklady

Urokové vynosy a Urokové naklady su Gctované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov su tieto pripisané na uéet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vySke,
neocistené o zrazkovu dan.

b) Néklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej roénej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spolocnosti sa pocita a zahffia do nakladov Fondu denne na zéklade aktulnej Cistej hodnoty
majetku vo Fonde pred zuctovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon Cinnosti depozitara.
Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®. Vypocet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Gcet
v prislusnej mene a kontrolovat, &i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v sulade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon ¢innosti prinalezi odplata, ktora je dohodnutd v depozitnej zmluve. Depozitar G¢tuje podfa platného
Statdtu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolognosti (www.iad.sk). Odplata za vykon &innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podfia aktualnej gistej hodnoty majetku vo Fonde pred ztétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon €innosti depozitara.

Néaklady za sluzby depozitara si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa uctuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpecujucim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo ¢lenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Gzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Naklady na poplatky su zuctované do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia, v stlade s prisluSnym Statdtom Fondu.

C) ZraZkova dan z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dari z Eistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajné cena podielového listu pri jeho vydani. ZraZzku
dane je povinna vykonat Fond pri vyplate, poukézani alebo pri pripisani uhrady v prospech podielnika. Pri vyplateni (vrateni)
podielového listu sa vykond zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna cena
podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazent dar odviest spravcovi dane najneskdr do patnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajici
kalendarny mesiac.

d) Dariz prijmov podielového fondu
Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Darové naklady mézu fondu vzniknit aplikdciou dafiovych zakonov inych krajin na
pripadné vynosy plyntce z ich Uzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uri ako sicin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poCtu podielov v obehu k pracovnému driu) a po¢tu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako suéin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Vsllade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spoloCnost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez
zbytoéného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu. Podielovy fond G¢tuje o podieloch podielnikov na Ucte Uctovne;
skupiny 56 - Ostatné kapitalové fondy. V stvahe su podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy* vo viastnom
imani.

f)  DalSie informécie o pouZitych tctovnych zasadéach a tictovnych metédach
V zmysle § 55 ods. 2 Zakona musi podielovy fond kaZzdorocne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde
vo vySke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych G¢tov vyplatenych za prisludny kalendarny
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rok. Tato povinnost sa poklada za splnent aj vydanim podielovych listov podielnikovi v hodnote zodpovedajicej tymto
vynosom alebo zahrnutim do aktuélnej ceny uz vydanych podielovych listov, ak je takato moznost uvedend v Statute.

Statat fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde, zahrnutim do aktualnej ceny uz vydanych
podielovych listov.

3) Nové tctovné zasady a nové Gétovné metddy pouzité pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani Uctovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové Uctovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Gétovnej zavierky st vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 ¢. MF/18007/2014-74 (oznamenie ¢. 280/2014
Z.z.), ktoré nadobudlo u¢innost 1. decembra 2014.

4) Ocenovanie majetku a zavéazkov, metédy pouzité pri uréeni redlnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou
Ocenenie majetku oceriovaného realnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie realnou
hodnotou v sebe zahfia spolu s inymi Cinitefmi aj Cinitel znizenia hodnoty.

Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa urci kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
suéasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a sU¢asnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,suCasna hodnota Cistych pefiaznych prijmov®), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouZitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom Case a na danom mieste za predpokladu beznej vnutornej miery névratnosti
kapitalu bezného kupujliceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouzije vhodna Urokova miera v zavislosti od druhu
majetku, ucelu jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo Case, splatnosti pefiaznych tokov
a meny, v ktorej su pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sucasnej hodnoty Cistych pefaznych prijmov sa Cisté pefazné prijmy diskontuju urokovou mierou, ktora
vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych uréitému druhu majetku. Tato
Urokova miera nezohladriuje rizikd, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich Cistych pefaznych prijmov.
Urokova miera, ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie dasovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych uréitému druhu majetku,
je miera navratnosti investicie, ktori by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiaZzny tok s hodnotou,
splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom Uétovna jednotka ogakava, Ze ho ziska z urcitého majetku. Tato Urokova
miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami
majetku podobného zlozZenia. Ak tato Urokovu mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodné néhrada, ktorej ucelom je odhadnut
trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skonéenia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik,
Ze buduci &isty pefiazny tok sa bude odliovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere
Cenné papiere zauétované v majetku Fondu k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 boli zakupené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

O cennom papieri sa prvotne U¢tuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktoru sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania
nakupu do diia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kupénu
ureny v emisnych podmienkach. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy
iné ako urokové vynosy z kupdnov, ktorymi st prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktoru sa
dlhopis obstaral, ktora je v pripade dlhopisu s kupénom zniZena uz o dosiahnuty trok z kup6nu ku driu obstarania dihopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku driu ocenenia ocefuju realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa U¢tuju na Ggtoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na Gétoch Naklady na operacie s cennymi
papiermi. Za U¢elom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia
NBS ¢. 13/2011 o spOsobe urCenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom 3pecialnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
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vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, su vytvorené pravidla
ocefiovania cennych papierov, nastrojov peflazného trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach spolo¢nosti, kde je
rozpisany spdsob vypoctu.

¢) Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finan¢ny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoCitava na eura prisluSnym
kurzom Eurdpskej centrainej banky (,ECB*). Operécie vyjadrené v cudzej mene sa prepoCitavaju na eura podia aktualneho
kurzu ECB. Ku diiu zavierky sa zostatky u€tov v cudzej mene prepocitaji podla kurzu ECB platného ku dfu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo z
prepodtu majetku a zavazkov v cudzej mene, st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii s
devizami®.

d) Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Uvery poskytnuté bankdm na jeden den, $tatne
pokladni¢né poukazky a pokladnicné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Uctuju v nominalnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych Uctoch splatnych nad 24 hodin a UG¢tujl sa
v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlidenie Grokovych vynosov je
sucastou Uctovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky sa pri ich vzniku oceruji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové naklady vztahujuce sa k zavazkom su ku datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, vykazované spolocne
s tymito zavazkami.

Na zaklade Statutu Fondu, podielovy list moZno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavazok voci podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zU¢tuju po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuju na strane pasiv suvahy ako Ostatne zavazky (riadok ¢. 7).

5) Uréenie diha uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Den uskutoCnenia Uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dih3ia, diiom uskuto&nenia Uétovného pripadu je
prvy defi lehoty, pogas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Dalej je diom G&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zG&tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, def, v ktorom dbjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri G¢tovnej jednotky, a k dalSim skutoCnostiam, ktoré st predmetom Uétovnictva a
ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto€nosti dokumentuju.

6) Stratégia a zasady zaistovania
Fond nemé zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje redlnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa i je
oddvodnené predpokladat, ze doSlo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnuti hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odovodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na téet fondu nastala
skuto€nost alebo viac skutoCnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapri€ifiuji znizenie odhadu buducich
penaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.
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Sprévcovska spolognost na identifikiciu majetku so zniZzenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management,
smernice a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finantného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna dohodnutd hodnota a splatnost
pefazného toku z majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku
nizSia ako dohodnutd hodnota pefiazného toku, alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie penazného toku pravdepodobné
neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa zniZila. ZniZzenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi su¢asnou
hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku a suCasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku.
V pripade zniZenia hodnoty sa toto Uctuje cez vykaz ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo ini povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moze mat neistu vySku alebo splatnost, pri¢om konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahfiajucich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia
ako 50% a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto ubytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Bezné ctovne |  Dezprostredne
obdobie predchadzajice
Uctovné obdobie

x | Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. | Vynosy z trokov, odplat a provizi (+) 6811 43426
2. | Zmena stavu pohladavok z trokov, odplét a provizii (+/) 631
3. | Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (2173) (2327)
4. | Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) (32) (367)
5. | Vynosy z dividend (+) 401
6. | Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -

) kootilrr?wti (sir)any Cr usporiadacich uctov obchodovania s finanénymi nastrojmi, drahymi 398 262 401 050

Zmeny stavu pohladdvok za predané finantné nastroje, drahé kovy a i

8. | nehnutelnosti(+/-)

9. | Obrat strany Dt analytickych Uctov prvotného zalétovania Uétov FN, drahych kovov (-) (557 397) (584 366)
10. | Zmena stavu zavéazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) -

11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
12. | Naklady na dodavatefov (-) (651) (550)
13. | Zmena stavu zavazkov vo&i dodavatelom (+) 51 462
14. | Naklady na zrazkovli dan z prijmov (-) (344) (348)
15. | Zavézok na zrézkovl dafi z prijmov (+) (30) 30

I. | Cisty pefazny tok z prevadzkovej &innosti (155 102) (142 359)

x | Penazny tok z investiénej €innosti X X
16. | Znizenie/ zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-)

Il | Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti -

x | Pefazny tok z finan€nej innosti X X
17. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 160 105 151 336
18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), 2546 14839

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavézkov za vratené PL/pohladavky z i
19. | prestupov do (+/-)
20. | Dedi&stva (-) -
21. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-) -
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) -
23. | ZvySenielzniZenie prijatych dihodobych dverov (+/-) -
24. | Naklady na uroky za dihodobé Uroky (-) - -
25. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+) - -

.| Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 157 559 136 497
Iv. | U€inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene 1878 -

v. | Cisty vzrastipokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov I +1L+IL+IV. 4335 (5862)
vlI. | Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku Gi¢tovného obdobia 24116 29978
vII. | Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia VI.+V. 28 451 24116
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2014 V EURACH
o , Bezné ictovné Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA . predchéadzajuce
obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaciatku obdobia 384 696 242 384
a) pocet podielov 3623 865 2315 541
b) hodnota 1 podielu 0,106156 0,104677
1. Upisané podielové listy 160 105 151 336
2. Zisk alebo strata Fondu 20 5814
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vratené podielové listy (2 546) (14 839)
In. Narast/ pokles €istého majetku 177 292 142 312
A Cisty majetok na konci obdobia 561 988 384 696
a) poCet podielov 5058 184 3623 865
b) hodnota 1 podielu 0,111105 0,106156
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
AKTIVA
K 31.12.2014 K 31.12.2013
Cisloriadku  Struktira aktiv Hodnota v Hodnota v
Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Dihopisy 94,94 534 241 93,74 361294
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
2. pefaznych prostriedkov 5,06 28 451 6,26 24 116
Spolu 100,00 562 692 100,00 385 411
Struktara portfolia cennych papierov Fondu k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola nasledovna:
1. Podielové listy (riadok ¢.4 Savahy)
K 31.12.2014 K 31.12.2013
} Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku 4.l. Podielové listy (PL) Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. PL otvorenych podielovych fondov 24,24 129 509 16,21 58 550
a) nezalozené 24,24 129 509 16,21 58 550
b) zaloZené v reportoch - - -
c) zalozené - - - -
2. PL ostatné 75,76 404732 83,79 302744
a) nezalozené 75,76 404732 83,79 302744
b) zalozené v reportoch - - -
C) zalozené - - - -
Spolu 100,00 534 241 100,00 361294
K 31.12.2014 K 31.12.2013
3 Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku 4.1l. Mena Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. EUR 100,00 532 241 92 277 484
2. usD - - 8 25260
Spolu 100,00 532 241 92 277 484
K 31.12.2014 K 31.12.2013
Gislo riadku 4.lll.Podielové listy podra krajiny Hodnota v Hodnota v
emitenta Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Slovensko 24,24 129 509 16,21 58 550
2. Nemecko 18,39 98 269 20,65 74 603
3. Francuzsko - - 9,16 33090
4. Luxembursko 19,37 103 464 20,29 73 321
5. irsko 38,00 203 000 26,70 96 471
6. USA - - 6,99 25260
Spolu 100,00 534 241 100,00 361294
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2, Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok ¢. 9 Suvahy)
9.l. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
podla druhov K 31.12.2014 K 31.12.2013
. Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku Druh Podiel v % euréch Podiel v % eurach
1. Bankové Ucty bezné 100,00 28 451 100,00 24116
2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie ) )
' a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci ) )
' spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri - -
mesiace
X Medzistcet - siivaha 100,00 28 451 100,00 24116
5 Uverové linky na okamzité Cerpanie ) )
' pefiaznych prostriedkov
Spolu 100,00 28 451 100,00 24116
9.1l. Pefazné prostriedky a ekvivalenty peiaznych prostriedkov
podla mien K 31.12.2014 K 31.12.2013
3 Hodnota Hodnota v
Cislo riadku Mena Podiel v % v eurach Podiel v % eurach
1. EUR 100,00 28 451 100,00 24116
Spolu 100,00 28 451 100,00 24116
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PASIVA

V3etky z&vazky Fondu su kratkodobé s dohodnutou a zostatkovou dobou splatnosti do jedného mesiaca a su
denominované v eurach.

1. Zavéazky voci Spolocnosti (riadok €. 3 Suvahy)
Cislo riadku 3. 1. Zavazky podra druhu K 31.12.2014 K 31.12.2013
1. Zavazky voci Spolognosti — sprava fondu -
2. Zavazky voci Spolocnosti - vstupné poplatky 6 8
Spolu 6 8
2, Ostatné zavéazky (riadok €. 7 Suvahy)
Cislo riadku 7. 1. Ostatné zavazky podfa druhu K 31.12.2014 K 31.12.2013
1. Zavazky voci depozitarovi 109 138
2. Zavazky vodi podielnikom - prijaté preddavky
3 Zavazky - zrazkova dan - 30
4 Z&vézky - auditor 589 538
5 Zavazky - vydavky buducich obdobi - -
Spolu 698 706
3. Podielové listy (riadok €. 8 zo Suvahy)

Podielové listy zahffiaju podiely, azio, fondy z precenenia, nerozdeleny zisk minulych rokov a hospodarsky
vysledok v schvalovacom konani.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z trokov (riadok &. 1.1. Vykazu ziskov a strat)
Cislo riadku 1.1 Uroky K 31.12.2014 K 31.12.2013
1. BezZné ucty 23 23
2. Vklady - -
3. Dlhové cenné papiere 19 166
Spolu 42 189
2, Vynosy z podielovych listov (riadok €. 2 Vykazu ziskov a strat)
Cislo riadku 2.Vynosy z podielovych listov K 31.12.2014 K 31.12.2013
1. Otvorené podielové fondy 7170 4673
2. Uzavreté podielové fondy
3. Specialne podielové fondy
4. Specialne podielové fondy nehnutelnosti - -
Spolu 7170 4673
3. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi (riadok ¢. 4./c. Vykazu ziskov a strat)
Cislo riadku 4./c. Zisk/strata z cennych papierov K 31.12.2014 K 31.12.2013
1. Viynosy z predaja a precenenie cennych papierov 41311 51011
2. Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (27 503) (44 190)
Spolu 13 808 6 821
4, Zisk/strata z operacii s devizami (riadok ¢&. 5./d. Vykazu ziskov a strat)
Cislo riadku 5./d. Podla meny K 31.12.2014 K 31.12.2013
1. EUR - -
2. usD 1878 (2512)
Spolu 1878 (2512)
5. Zisk/strata z operacii s inym majetkom (riadok €. 8./g. Viykazu ziskov a strat)
Cislo riadku 8./g. Iny majetok K 31.12.2014 K 31.12.2013
1 Néaklady na vynosy podielnikov
2. Halierové vyrovnanie 3 4
3 Néaklady zo zniZenia majetku - 496
4 Vynosy zo zaniku zavézkov - auditor - (632)
Spolu 3 (132)
6. Transakéné naklady (riadok h. Vykazu ziskov a strat)
Cislo riadku h. Transakéné poplatky K 31.12.2014 K 31.12.2013
1. Transakcie 1191 1624

Spolu 1191 1624
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1. Bankové a iné poplatky (riadok i Vykazu ziskov a strat)
Cislo riadku i. Poplatky K 31.12.2014 K 31.12.2013
1. Bankové poplatky 133 58
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 211 290
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 344 348

8. Naklady na odplatu

Cislo riadku h. Naklady na odplatu K 31.12.2014 K 31.12.2013
k.1. Odplatu za spravu fondu - -
k.2. Odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
I Néaklady na odplaty za sluzby depozitara 982 703
m. Néaklady na audit uctovnej zavierky 651 550

F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 neevidoval Ziadne podstvahové poloZky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka do dia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili Gdaje uvedené.



