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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

PIR|O|T

E|(C|T|E|D ElQIU|T|T|Y 21, |o|.|p|.|f

Aktiva spolu

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
o Bezné tctovné Bezprostredne
Oznacenie | Polozka . predchadzajice
obdobie Ty . )
uétovné obdobie
a b 1 1
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 1619719 1697 520
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - -
a) bez kupdnov -
b) s kupénom - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 1323 429 1356 320
a) bez kupdnov - -
b) s kuponom 1323 429 1356 320
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach - -
a) obchodovatelné akcie -
b) neobchodovatelné akcie -
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu cenného i
C) papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych i
d) spolo€nostiach
4, Podielové listy 296 290 8379
a) otvorenych podielovych fondov 92 927 -
b) ostatné 203 363 8379
5. Kratkodobé pohladavky 332 821
a) kratkodobé vklady v bankach 332 821
kratkodobé pdZicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond i
b) majetkovy podiel
C) iné -
d) obratené repoobchody -
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankach -
dlhodobé pdZzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond i
b) majetkovy podiel
7. Derivaty -
8. Drahé kovy - -
I. Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 10 800 10 800
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 10 800 10 800
10. Ostatny majetok -
1630 519 1708 320
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SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
. Bené iitovné EEIES TG
Polozka . predchadzajice
Oznacenie el uctovné obdobie
a b 1 1
X Pasiva X X
l Zavézky (sucet poloziek 1 az 7) 4109 4221
1. Zavazky voli bankam -
2. Zavazky z vrétenia podielov/z ukon&enie sporenia/ukoncenia U&asti - -
3. Zavazky voCi sprévcovskej spolocnosti 2 350 2314
4, Derivaty - -
5. Repoobchody -
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 1759 1907
Il. Vlastné imanie (stcet polozZiek 7 az 9) 1626 410 1704 099
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ dopinkové dochodkové 1626 410 1704 099
8. jednotky, z toho
9. Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) 30 390 24 430
Pasiva spolu 1630519 1708 320
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Nazov spravovaného fondu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014
. . Bezné uctovné Bezpro'strefiln y
Oznacenie | Polozka . predchadzajuce
obdobie oy . )
uctovné obdobie
a b 1 2
l. Vynosy z trokov 57 186 74673
1.1 aroky 57 186 74673
1.2./a. | vysledok zaistenia - -
znizenie hodnoty prisludného majetku/zruSenie znizenia hodnoty i
1.3./b. | prislusného majetku
2. Viynosy z podielovych listov -
3. V/ynosy z dividend a inych podielov na zisku -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Cisty zisk/strata z operécii s cennymi papiermi 4891 (16 060)
5/d. | Cisty zisk/strata z operacii s devizami - -
6./e. Cisty zisk/strata z derivatov -
7./f. Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8.g. | Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom - 337
l. Vynos z majetku vo fonde 62 077 58 950
h. Transakéné naklady 1068 1430
i Bankové poplatky a iné poplatky 134 179
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 60 875 57 341
I3 Néklady na financovanie fondu - -
i1 naklady na Uroky -
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov -
j-3. naklady na dane a poplatky - -
Mll. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 60 875 57 341
k. Naklady na 26 295 28 661
k.1. odplatu za spravu fondu 26 295 28 661
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Néaklady na odplaty za sluZby depozitara 2 564 2786
m. naklady na audit U¢tovnej zavierky 1626 1464
A: Zisk alebo strata za uctovné obdobie 30 390 24 430




131]s]7]ofo]2a|2]6]B|ofoalv|[o|T]8]|m|[1]8] UG FOND 3-02

Nazov spravovaného fondu
P|R|O|T|E|C|T|E|D E{Q[U|I|T|Y 2(, (o] .|p|-|f

Poznamky k uétovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Protected Equity 2, o.p.f., - IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Néazov podielového fondu je Protected Equity 2 otvoreny podielovy fond, IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratene;
podobe Protected Equity 2 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,podielovy fond").
- Podielovy fond vznikol diia 10.3.2009 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. . OPK-16717-1/2008. Vydavanie
podielovych listov sa za€alo 31.03.2009.
- Podielovy fond nema pravnu subjektivitu.
- Majetok v podielovom fonde je spolo€nym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spolocénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, je zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I., oddiel Sa, viozka &. 182/B (dalej len
,Spravcovska spoloénost®). Pdvodnym spravcom podielového fondu bola spolo¢nost’ Allianz Asset Management, sprav.
spol., a.s. (dalej len "ALLAM") so sidlom Ragianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989, ktora sa k 14.12.2011 zlugila do
IAD Investments, sprav. spol., a.s..
Spravcovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolocnost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona“) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanCny trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsku spolo¢nost. Spravcovska
spolo¢nost bola zaloZzena na dobu neur€itu. V roku 2002 spravcovska spolo¢nost zmenila obchodné meno na Investi¢na a
Ddchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s..
Podielovy fond bol prevedeny do sprévy sprévcovskej spolo€nosti na zaklade rozhodnutia NBS &. ODT-12649-5/2011 zo diia
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost dna 14.12.2011.

Internetova stranka spravcovskej spolocnosti je www.iad.sk.

Hlavna ¢innost’ spravcovskej spolocnosti
Hlavnym predmetom €innosti spravcovskej spolocnosti je:

- vytvéranie a spravovanie podielovych fondov podfa §27 odst. 1 a 2 Zakona,

- riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi v stlade s poverenim klienta na zaklade zmluvy o
riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k finanénym nastrojom podfa § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona
€. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov (dalej len "zakon o cennych papieroch”) podla § 3 ods. 3 pism. a) Zakona (dalej len "riadenie portfélia klienta"),

- poradenska ¢innost vo veciach tykajucich sa investovania do finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom podfa §
5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona o cennych papieroch a podfa § 3 ods. 3 pism. b) Z&kona (dalej len "poradenské Cinnost").

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2014

Predstavenstvo
E’redseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Luka¢ MBA
Borut Gorjup
Dozorna rada
Clenovia: Ing. Vanda Vranska

Ing. Rébert Bartek
Ing. Alexander Sekavenik

JUDr. Robert PruZinsky
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Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava.
ICO: 36 854 140.

Investicny profil fondu

Fond umozZriuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zarover zabezpecit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajuceho obdobia bola rovna alebo vy$sia ako na zadiatku zodpovedajuceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom su svetové indexy, do Statnych
a podnikovych dlhovych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov a vkladov domacich a zahrani¢nych bank.

Investi¢na stratégia

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojroénom horizonte.
NajvyznamnejSimi faktormi ovplyviujucimi vykonnost fondu st pohyby na akciovych trhoch, zmena drokovych sadzieb
a zmena kreditnych prirazok.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1) Zostavenie uctovnej zavierky

Uttovna zavierka podielového fondu, ktord pozostéva zo sivahy k 31.12.2014, vykazu ziskov astrat 31.12.2014
a poznamok k uctovnej zavierke bola zostavena ako riadna uctovna zavierka na zaklade Gctovnictva, vedeného v stlade so
zakonom o Uctovnictve a v sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmd Opatrenim Ministerstva financii Slovenske;
republiky z 14. Decembra 2012 & MF/23778/2012-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznagovani
poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov urenych z U&tovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové
ddchodkové fondy.

Tato uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania podielového fondu (angl.: going
concern).

Udaje v Uittovnej zvierke st vyjadrené v EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

Utovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 na principoch &asového rozli$enia nakladov a
vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ugtovna zévierka fondu k 31.12.2013 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolognosti IAD Investments
dna 26.6.2014

2) Uétovné zasady a uétovné metody

Udtovna jednotka uplatiiuje G&tovné principy a postupy Udtovania v stlade so slovenskym zakonom o Uétovnictve a
Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
Udajov ur€enych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej U¢tovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy,
déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni neskorsich zmien a doplnkov.

a)  Urokové vynosy a Urokové néklady

Urokové vynosy a Grokové naklady si Gétované do obdobia, s ktorym vecne agasovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov su tieto pripisané na uéet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vy3ke,
neodistené o zradZkovu dan.

b)  Naklady na poplatky
Spravcovskej spolognosti prindlezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypoditana z priemernej ro€nej Eistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spolo¢nosti sa pocita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zaklade aktuélnej Cistej hodnoty



131]s]7]ofo]2a|2]6]B|ofoalv|[o|T]8]|m|[1]8] UG FOND 3-02

Nazov spravovaného fondu
P|R|O|T|E|C|T|E|D E{Q[U|I|T|Y 2(, (o] .|p|-|f

majetku vo Fonde pred zuctovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon Cinnosti depozitara.
Spravcovské poplatky sU vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu“. Vypocet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Gcet
v prislusnej mene a kontrolovat, &i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v sulade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon ¢innosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar G¢tuje podla platného
Statdtu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolognosti (www.iad.sk). Odplata za vykon &innosti
depozitéra za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podla aktuélnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zi¢tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon innosti depozitara.

Néklady za sluzby depozitara si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®. Na
tarchu majetku vo Fonde sa uétuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpedujucim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uctov a prevody financnych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo ¢lenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Gzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Néklady na poplatky st zuctované do obdobia, s ktorym vecne a &asovo slvisia, v sulade s prislusnym Statutom Fondu.

C) ZraZkova dan z prijmu

Qd 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dan z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je povinna vykonat Fond pri vyplate, poukézani alebo pri pripisani thrady v prospech podielnika. Pri vyplateni (vrateni)
podielového listu sa vykond zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna cena
podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazent dar odviest spravcovi dane najneskdr do patnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajuci
kalendarny mesiac.

d) Dariz prijmov podielového fondu
Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Daflové naklady méZu fondu vzniknut aplikaciou darfiovych zakonov inych krajin na
pripadné vynosy plyntce z ich Uzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uri ako stcin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poctu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako sugin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a poétu redemovanych podielov podielového listu.

V sulade so Statitom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez
zbytoéného odkladu po doruceni pokynu na redeméaciu. Podielovy fond G¢tuje o podieloch podielnikov na Ucte Uctovne;
skupiny 56 - Ostatné kapitalové fondy. V suvahe su podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy* vo viastnom
imani.

f)  DalSie informécie o pouzitych tctovnych zésadéach a tictovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 Zakona musi podielovy fond kazdorocne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde
vo vySke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Gctov vyplatenych za prisludny kalendarny
rok. Tato povinnost sa poklada za splnend aj vydanim podielovych listov podielnikovi v hodnote zodpovedajlicej tymto
vynosom alebo zahrnutim do aktuélnej ceny uz vydanych podielovych listov, ak je takato moZnost uvedena v Statute.

Statat fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde, zahrnutim do aktualnej ceny uz vydanych
podielovych listov.

3) Nové tctovné zasady a nové Gictovné metddy pouzité pri zostavovani uctovnej zavierky
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Pri zostavovani uctovnej zavierky neboli pouZité ziadne nové Uctovné zé&sady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Uétovnej zavierky su vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 ¢. MF/18007/2014-74 (ozndmenie €. 280/2014
Z.z.), ktoré nadobudlo t¢innost 1. decembra 2014.

4) Ocenovanie majetku a zavéazkov, metédy pouzité pri uréeni redlnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany reélnou hodnotou
Ocenenie majetku oceriovaného realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie realnou
hodnotou v sebe zahffia spolu s inymi Cinite/mi aj Cinitel znizenia hodnoty.

Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa urci kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sucasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a si¢asnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,suCasna hodnota €istych pefiaznych prijmov®), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaZznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom Case a na danom mieste za predpokladu beznej vnutornej miery navratnosti
kapitalu bezného kupujlceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodnd drokova miera v zavislosti od druhu
majetku, Ucelu jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo Case, splatnosti pefiaznych tokov
a meny, v ktorej su pefiazné toky ocenené.

Pri vypoCte sUcasnej hodnoty Cistych pefaznych prijmov sa Cisté pefiazné prijmy diskontuju Urokovou mierou, ktora
vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych ur€itému druhu majetku. Tato
urokova miera nezohladnuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budicich Cistych pefiaznych prijmov.
Urokova miera, ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie &asovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych urgitému druhu majetku,
je miera navratnosti investicie, ktoru by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefazny tok s hodnotou,
splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom uétovna jednotka oCakéva, Ze ho ziska z uréitého majetku. Této urokova
miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami
majetku podobného zlozenia. Ak tto Grokovu mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej ucelom je odhadnut
trhové ohodnotenie asovej hodnoty periazi pre obdobia do skonéenia Zivotnosti uritého majetku a trhové ohodnotenie rizik,
Ze buduci &isty pefiazny tok sa bude odliovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere
Cenné papiere zalgtované v majetku Fondu k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 boli zakupené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

O cennom papieri sa prvotne U¢tuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktoru sa obstaral a jeho
redlnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo néklad. Ak ide o dlhopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania
nakupu do diia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kupénu
uréeny v emisnych podmienkach. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy
iné ako urokové vynosy z kupdnov, ktorymi su prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktort sa
dlhopis obstaral, ktora je v pripade dlhopisu s kupénom zniZzena uz o dosiahnuty Urok z kupénu ku driu obstarania dihopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku driu ocenenia oceriuju redlnou hodnotou. Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa U¢tuju na Uétoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na UG¢toch Naklady na operacie s cennymi
papiermi. Za U¢elom jednotného ocefovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia
NBS &. 13/2011 o spdsobe ur€enia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom
podielovom fonde a spdsobe vypoétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, su vytvorené pravidla
ocefovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach spoloCnosti, kde je
rozpisany spdsob vypoctu.

¢) Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

FinanCny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eurd prisluSnym
kurzom Eurdpskej centralnej banky (,ECB®). Operéacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoCitavaju na eura podfa aktualneho
kurzu ECB. Ku driu zavierky sa zostatky uctov v cudzej mene prepocitaji podia kurzu ECB platného ku driu, ku ktorému sa
Uctovnd zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo z
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prepodtu majetku a zavazkov v cudzej mene, su vykdzané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii s
devizami®.

d) Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poziadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden def, Statne
pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa uctuji v nominainych
hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladéavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych détoch splatnych nad 24 hodin a G¢tuju sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlidenie Grokovych vynosov je
sucastou Uctovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavéazky sa pri ich vzniku ocefiuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové naklady vztahujlce sa k zavazkom su ku datumu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, vykazované spolo¢ne
s tymito zavéazkami.

Na zaklade Statdtu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavazok voCi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zuétuju po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuju na strane pasiv sivahy ako Ostatne zavazky (riadok €. 7).

5) Uréenie dila uskutoénenia ic¢tovného pripadu

Den uskutoénenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podia beznych obchodnych zvyklosti na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dihSia, dfiom uskutoénenia uétovného pripadu je
prvy den lehoty, pogas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Dalej je dfiom G¢tovného pripadu defi vykonania platby, defi z(ctovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a z&vazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnatri uctovnej jednotky, a k dalSim skutoénostiam, ktoré st predmetom Uctovnictva a
ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

6) Stratégia a zasady zaistovania
Fond nemé zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.

7) Zésady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje redlnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa &i je
oddvodnené predpokladat, ze doSlo k zniZzeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutd hodnotu zniZzenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
zniZenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku sprévcovskou spoloénostou na &et fondu nastala
skuto¢nost alebo viac skutoCnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricifiuji znizenie odhadu buducich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloCnost na identifikdciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management,
smernice a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finantného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna dohodnutd hodnota a splatnost
penazného toku z majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku
niz8ia ako dohodnutd hodnota pefiazného toku, alebo ak je z ¢asti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné
neskor ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa zniZila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi stéasnou
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hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku a suasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku.
V pripade znizenia hodnoty sa toto Uctuje cez vykaz ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo inG povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
mbZze mat neistl vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo oprdvnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahffiajucich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia
ako 50% a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto ubytku.
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C. PRAHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Besné (&tovné Bezprostredne
ezné uctovné o
. predchadzajuce
obdobie A .
uctovné obdobie
x | Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. | Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 57 186 74673
2. | Zmena stavu pohladavok z drokov, odplat a provizii (+/) 332822 328 022
3. | Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-) (29 927) (33 055)
4. | Zmena stavu zavazkov z rrokov, odplat a provizii (+/-) (178) (172)
5. | Vynosy z dividend (+) -
6. | Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -
Obra’t s.trany (_Jr usporiadacich uétov obchodovania s finanénymi nastrojmi, 119912 1937 645
7. | drahymi kovmi (+)
Zmeny stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy a i
8. | nehnutelnosti(+/-)
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zauctovania Uctov FN, drahych (370 042) (1542 883)
9. | kovov (-)
10 Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatelov (-) (1626) (1464)
13. | Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) 66 (336)
14. | Naklady na zrazkov( dai z prijmov (-) (134) -
15. | Zavazok na zrazkovu daf z prijmov (+) - (32)
|. | Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti 108 079 62 398
x | Penazny tok z investi¢nej éinnosti X X
16. | Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) - -
II. | Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti - -
x | Pefiazny tok z finan¢nej €innosti X X
17. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitefov (+) 2913 640 138
18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), 110 992 702 884
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené i i
19. | PL/pohladavky z prestupov do (+/-)
20. | Dediéstva (-) - -
21. | Zmena stavu zavézkov na vyplatu dedi¢stiev (+/-) - -
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. | Zvy3enie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
24. | Naklady na uroky za dlhodobé Uroky (-) - -
25. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+) - -
M. (:Disty pefiazny tok z financnej Cinnosti (108 079) (62 746)
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné prostriedky v cudzej i i
V. mene
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov aich ekvivalentov i (348)
V. [ LHILAILHV.
V. | Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku iétovného obdobia 10 800 11148
v \I;rzszne prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia 10 800 10 800
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2014 V EURACH

o , Beiné ittovns ~_Deeprostredne

Oznacenie POLOZKA . predchadzajice
obdobie L . :
ucétovné obdobie

a b 1 2
} Cisty majetok na zaéiatku obdobia 1704 099 1742 415
a) pocet podielov 47 591 008 49 412 066
b) hodnota 1 podielu 0,035807 0,035263
1. Upisané podielové listy 2913 640 138
2. Zisk alebo strata Fondu 30390 24430
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku Fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vratené podielové listy (110 992) (702 884)
Il Narast/ pokles ¢istého majetku (77 689) (38 316)
A Cisty majetok na konci obdobia 1626 410 1704 099
a) pocet podielov 44 590 513 47 591 008
b) hodnota 1 podielu 0,036474 0,035807
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
AKTIVA
K 31.12.2014 K 31.12.2013
e : & . ; Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku  Struktura aktiv
Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Dlhopisy 81,17 1323429 79,39 1356 320
2. Podielové listy 18,17 296 290 0,49 8379
3. Kratkodobé pohladavky voci bankam - - 19,48 332 822
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
4, pefiaznych prostriedkov 0,66 10 800 0,63 10 800
L+l Spolu 100,00 1630519 100,00 1708320
Struktara portfolia cennych papierov Fondu k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola nasledovna:
1. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou (riadok ¢. 2 Savahy)
2.1. EUR Dlhopisy podla dohodnutej splatnosti K 31.12.2014 K 31.12.2013
R : s : Hodnota v Hodnota v
Cisloriadku  Dizka splatnosti
P Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. do jedného mesiaca -
2. do troch mesiacov -
3. do Siestich mesiacov -
4, do jedného roka -
5. do dvoch rokov - - - -
6. do piatich rokov 59,01 780993 58,46 792 903
7. nad pat rokov 40,99 542 436 41,54 563 417
Spolu 100,00 1323 429 100,00 1 356 320
2.1l. EUR Dlhopisy podla zostatkovej splatnosti K 31.12.2014 K 31.12.2013
A : is : Hodnota v Hodnota v
Cislo riadk Dizka splatnost
! radkd zhasp I Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. do jedného mesiaca 40,99 542 436 -
2. do troch mesiacov 39,63 524 476 -
3. do Siestich mesiacov 19,38 256 517 - -
4, do jedného roka - 100,00 1356 320
5. do dvoch rokov -
6. do piatich rokov -
7. nad pat rokov - - - -
Spolu 100,00 1323 429 100,00 1 356 320
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2.11l. EUR Dlhopisy K 31.12.2014 K 31.12.2013
R : Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku
Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Dlhopisy bez kuponov -
1.1. nezalozené -
1.2. zalozené v repoobchodoch -
1.3. zaloZené - - - -
2. Dlhopisy s kuponmi 100,00 1323429 100,00 1356 320
2.1. nezalozené 100,00 1323429 100,00 1356 320
2.2. zalozené v repoobchodoch - - - -
2.3. zalozené - - - -
Spolu 100,00 1323 429 100,00 1 356 320
2.IV. DIhopisy podfa krajiny emitenta K 31.12.2014 K 31.12.2013
R : . : Hodnota v Hodnota v
Cisloriadku  Krajina emitenta
J Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Chorvatsko 40,99 542 436 41,54 563 417
2. Rumunsko 39,63 524 476 39,82 540 101
3. Slovinsko 19,38 256 517 18,64 252 802
Spolu 100,00 1323 429 100,00 1 356 320
2.V. DIhopisy podla mien K 31.12.2014 K 31.12.2013
Gislo riadku  Mena Hodnota v Hodnota v
Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. EUR 100,00 1323429 100,00 1356 320
Spolu 100,00 1323 429 100,00 1 356 320
2.VI. EUR Dlhopisy podla hlavnych odvetvi K 31.12.2014 K 31.12.2013
R . Hodnota v Hodnota v
Cisl dk Sekt
Isio racku ektor Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Financie - - - -
2. Statne dlhopisy 100,00 1323429 100,00 1356 320
Spolu 100,00 1323 429 100,00 1 356 320
2.VII. EUR Dihopisy podfa druhu K 31.12.2014 K 31.12.2013
Cislo riadku  Zmluvny partner ) Hodnota , Hodnota v
Podiel v % v eurach Podiel v % eurach
1. Financie - - - -
2. Statne dlhopisy 100,00 1323429 100,00 1356 320
Spolu 100,00 1323 429 100,00 1 356 320
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2. Podielové listy (riadok €. 4 Suvahy)
K 31.12.2014 K 31.12.2013
3 Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku  4.1. Podielové listy (PL) Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. PL otvorenych podielovych fondov 31,36 92 927 -
a) nezalozené 31,36 92927 -
b) zaloZené v reportoch - - -
c) zaloZené - - - -
2. PL ostatné 68,64 203 363 100,00 8379
a) nezalozZené 68,64 203 363 100,00 8379
b) zaloZené v reportoch - - - -
c) zalozené - - - -
Spolu 100,00 296 290 100,00 8379
K 31.12.2014 K 31.12.2013
. Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku  Mena Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. EUR 100,00 296 290 100,00 8379
Spolu 100,00 296 290 100,00 8379
K 31.12.2014 K 31.12.2013
Gislo riadku 4.III_.PodieIové listy podl'a krajiny . Hodnot,a v . Hodnot,a v
emitenta Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Slovensko 31,36 92 927 - -
2. Luxembursko 68,64 203 363 100,00 8379
Spolu 100,00 296 290 100,00 8 319
3. Kratkodohé pohFadavky voéi bankam (riadok ¢. 5 Stvahy)
5.1. EUR Kréatkodobé pohladavky podla dohodnutej
doby splatnosti K 31.12.2014 K 31.12.2013
. ) Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku Dlzka splatnosti Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. do jedného mesiaca - 100,00 130 287
2. do troch mesiacov - - -
3. do Siestich mesiacov - - -
4. do jedného roka - - - 202 535
Spolu 100,00 190 000 100,00 332822
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5.11. EUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej
doby splatnosti K 31.12.2014 K 31.12.2013
5 ) Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku Dizka splatnosti Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. do jedného mesiaca - 39,15 130 287
2. do troch mesiacov - - -
3. do Siestich mesiacov - - -
4, do jedného roka - - 60,85 202 535
Spolu 100,00 190 000 100,00 332 822
5.11l. Pohladavky podrla zostatkovej doby splatnosti
— znizenie hodnoty K 31.12.2014 K 31.12.2013
. Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Hruba hodnota pohladavok - 100,00 332 822
2. ZniZenie hodnoty - - - -
3. Cista hodnota pohladavok 100,00 - 100,00 332 822
4, Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok ¢. 9 Suvahy)
9.1. EUR Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov podla druhov K 31.12.2014 K 31.12.2013
5 Hodnota v Hodnota v
Cislo riadku  Druh Podiel v % eurach Podiel v % eurach
1. Bankové Ucty bezné 100,00 10 800 100,00 10 800
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie
2. a do 24 hodin a vklady splatné do 24 - -
hodin
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky i i
' v ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefazného trhu
4, s dohodnutou dobou splatnosti najviac - -
tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 100,00 10 800 100,00 10 800
Uverové linky na okamzité Gerpanie i i
pefiaznych prostriedkov
Spolu 100,00 10 800 100,00 10 800
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9.1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov podla mien K 31.12.2014 K 31.12.2013

. Hodnota Hodnota v
Cisloriadku  Mena Podiel v % v eurach Podiel v % eurach
1. EUR 100,00 10800 100,00 10800

Spolu 100,00 10800 100,00 10800
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PASIVA

V3etky z&vazky Fondu su kratkodobé s dohodnutou a zostatkovou dobou splatnosti do jedného mesiaca a su

denominované v eurach.

1. Zavazky voci Spolocnosti (riadok ¢. 3 Stvahy)

Cislo riadku 3. 1. Zavizky podFa druhu K31.12.2014 K 31.12.2013
1. Zavazky vocti Spolognosti — sprava fondu 2350 2314
2. Zavazky voci Spolocnosti - vstupné poplatky - -
Spolu 2350 2314
2, Ostatné zavéazky (riadok €. 7 Stvahy)
Cislo riadku 7. . Ostatné zavizky podfa druhu K31.12.2014 K 31.12.2013
1. Zavazky voCi depozitarovi 229 444
2. Zavéazky voCi podielnikom - prijaté preddavky - -
3. Zavazky - zrazkova dai - -
4. Zavazky - auditor 1530 1464
5. Zavazky - vydavky buducich obdobi - -
Spolu 1759 1908
3. Podielové listy (riadok ¢. 8 zo Suvahy)

Podielové listy zahffiaju podiely, aZio, fondy z precenenia, nerozdeleny zisk minulych rokov a hospodarsky

vysledok v schvalovacom konani.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

Vynosy z trokov (riadok &. 1.1. Vykazu ziskov a strat)

Cislo riadku 1.1 Uroky K 31.12.2014 K 31.12.2013

1. Bezné ucty 5 25

2. Vklady 1190 7867

3. Dlhové cenné papiere 55991 66 781
Spolu 57 186 74 673

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi (riadok ¢&. 4./c. Vykazu ziskov a strat)

Cislo riadku 4./c. Podla druhov K 31.12.2014 K 31.12.2013

1. Viynosy z predaja a precenenie cennych papierov 38 266 74 286

2. Néklady z predaja a precenenia cennych papierov (33 375) (90 346)
Spolu 4891 (16 060)

Zisk/strata z operacii s inym majetkom (riadok €. 8./g. Vykazu ziskov a strat)

Cislo riadku  8./g. Iny majetok K 31.12.2014 K 31.12.2013

1. Naklady na vynosy podielnikov - -

2. Halierové vyrovnanie - 1

3. Vynosy zo zaniku zavézkov- auditor - 336
Spolu - 337

Transakéné poplatky (riadok h Vykazu ziskov a strat)

Cislo riadku h. Transakéné poplatky K 31.12.2014 K 31.12.2013

1. Transakcie 1068 1430
Spolu 1068 1430

Bankové a iné poplatky (riadok i Vykazu ziskov a strat)

Cislo riadku i. Poplatky K 31.12.2014 K 31.12.2013

1. Bankové poplatky 134 70

2. Burzové poplatky - -

3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - 109

4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 134 179
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6. Naklady na odplatu
Cislo riadku Naklady na odplatu K 31.12.2014 K 31.12.2013
k.1. Odplatu za spravu fondu 26 295 28 661
k.2. Odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 2564 2786
m. Néklady na audit uctovnej zavierky 1626 1464

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 neevidoval Ziadne podstvahové polozky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka do dia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili Udaje uvedené.



