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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti IAD Investments, sprav. spol., a.s.
(-»Spolo¢nost™) spravujucej otvoreny podielovy fond EURO Cash dlhopisovy o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s. (,,Fond*):

Sprava k uctovnej zavierke

Uskutoénili sme audit prilozenej utovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok konGiaci 31. decembrom 2014 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

gtatutérny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto tétovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a slovenského zikona o Gétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie ictovnej zavierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit’ nizor na tiito Gétovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto §tandardov
mame dodrZziavat’ etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od isudku auditora, vratane posudenia
rizik vyznamnej nespravnosti v utovnej zavierke, &i uz v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na G¢ely vyjadrenia nazoru na Gginnost internych
kontrol a¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfila zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zasad
a uctovnych metod a primeranosti Gdtovnych odhadov uskuto&nenych Statutdrnym organom
Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie iétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedcent, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.,

Obchodny register Okresného IC0/Registration number:

stdu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238
o zka €. Evidend&né éislo licenci
KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Mozkalc 4864/8_ o a:ﬁf;gr’gg'so CONEIS
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District ) .
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



Nazor

Podla nasho nazoru G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci 31. decembrom 2014 podl'a
slovenského zakona o uétovnictve.

30. april 2015
Bratislava, Slovenska republika

/
Zodpovedny auditor:
~Martin f§jak
~ Licencia/ UDVA ¢&. 990

Auditorska spoloc¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r. 0.
Licencia SKAU ¢. 96




Uctovna zavierka

zostavena k 31. decembru 2014



Individualna uétovna zavierka
k 31.12.2014

Euro Cash dihopisovy o.p.f.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kelektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopinkového dachodkového fondu
k  31.12.2014
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M‘: FOND 1-02

Nazov spravovaného fondu

E|UIR

Cla|s|h dil|hjo|pli|s|ofv]y of.|p

f.

SUV AHA
k 31.12.2014
v eurdch
. Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA Bezné uctovné obdobie predchadzajuice
Uétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (stcet poloziek 1 aZ 8) 3204732 3106 234
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b) s kuponmi - -
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 2339019 2341534
a) bez kupdnov - 200 000
b) s kupénmi 2339019 2141534
3, Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchadnych spolo¢nostiach, ktoré nemaj formu cenného
c) papiera -
obstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v obchodnych
d) spoloénostiach - -
4, Podielové listy -
a) otvorenych podielovych fondov -
b) ostatné -
5. Kratkodobeé pohladavky 865713 764 700
a) kratkodobé vklady v bankach 865713 764 700
kratkodobé pozicky obchodnym spolognastiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel -
c) iné -
d) obratené repoobchody -
6. Dlhodobé pohl'adévky -
a) dlhodobé vklady v bankach -
dihodobé pézicky obchodnym spolo&nostiam, v ktorych mé fond
b) majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvesti¢ny majetok (stiéet poloZiek 9 a 10) 40 503 30713
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 40 503 30713
10. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 3245235 3136947
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Nazov spravavaného fondu

| UC FOND 1-02 j

E|U[R|O| [C|a]s]h dil{h]o|p|ifsfofv]y of.|p|.|f.
SUV AHA
k 31.12 2014
v eurach
Bezprostredne
Bezné tctovné obdobie predchédzajtice
Oznacenie POLOZKA uétovné obdobie

a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavazky (slcet poloziek 1 a2 7) 15314 10 565
1. Zéavazky vodi bankam - -
2, Zavézky z vrétenia podielov/z ukonéenie sporenialukongenia titasti 6033 4584
3. Zavéazky voi spravcovskej spoloénosti 2346 1909
4. Derivaty -
5. Repoabchody - -
6. Zavézky z vypoZitania finanéného majstku - -
7. Ostatné zavazky 6935 4072
Il. Vlastné imanie 3229 91 3126 382

Podiglové listy/Ddchodkové jednotky/ dopinkové dachodkove jednotky, z
8. toho 3229 921 3126 382
a) zisk alebo strata beZného U&tovného obdobia 1798 3096

Pasiva spolu 3245235 3136 947
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 3-02 1

EJUIR|O] |C|AIS|H] Tol.Tp[. Tt
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Vv eurdch
za 12 mesiacov roku 2014
Oznatenie POLOZKA Bei:: di?;vné pBrZ(Ziszt;ﬁ;gfdr::i
G¢tovné obdobie
a b 1 2
l. Vynosy z lirokov 23435 31952
1.1 aroky 23435 31952
1.2./a. | vysledok zaistenia
zrusenie zniZenia hodnoty prisludného majetku/znizenie hodnoty prislusného
1.3./b. [ majetku -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z dividend a inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku -
3.2, vysledok zaistenia - -
4l Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 3 857 (2 150)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami (23) 2)
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.5 Zisk/strata z operéagii s drahymi kovmi -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom (114) 405
L Viynos z majetku vo fonde 27155 30 205
h. Transakéné naklady - -
i. Bankové a iné poplatky 3281 3413
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 23874 26 792
! Naklady na financovanie fondu 1691 -
jl. naklady na lroky -
j.2. zisky/straty zo zaistenia irokov -
j.3. naklady na dane a poplatky 1691 -
1. Cisty zisklstrata zo spravy majetku vo fonde 22183 26792
k. Naklady na 15812 16 304
k.1 odplatu za spravu fondu 15812 16 304
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde - -
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 3795 6099
m. Néklady na audit u&tovnej zavierky 778 1293
A Zisk alebo strata za (iétovné obdobie 1798 3096
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Nazov spravovaného fondu
E[U[R|O| |Cla|s]|h d|I'|hfafp|i|sfofv]y ol.|pl-1f].

Poznamky k Uctovnej zavierke

A VSEOBECNE INFORMACIE O UGTOVNEJ JEDNOTKE

EURO Cash dlhopisovy o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je EURO Cash otvoreny podielovy fond, IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe
EURO Cash dihopisovy 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond").
- Podielovy fond vznikol diia 25.1.2005 rozhodnutim Uradu pre finanCny trh & GRUFT-082/2005/KISS. Vydavanie
podielovych listov sa zagalo 5.5.2015. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurditul.
- Maijetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spoloénost

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO 17 330 254,
ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa, viozka ¢. 182/B {dalej len ,spravcovska
spolognost”).

Pévodnym spravcom podielového fondu bola spolo¢nost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. (dalej len "ALICO")
so sidlom Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO: 35803 525. Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spoloénasti
na zaklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-9113-5/2014-1 zo dfia 16.10.2014, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 17.10.2014,
Datum prevodu podielového fondu bol stanoveny podla vy$sie uvedeného rozhodnutia na 29.10.2014.

Spravcovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spoloénost s obchodhym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢&. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len »Z&kona") a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsku spoloénost. Spraveovska
spoloCnost bola zaloZena na dobu neuritu. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investiéna a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na JAD Investments, sprav. spol,, as.

Internetova stranka spravcovskej spoloénosti je www.iad.sk.

Hlavné ¢innost spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom Cinnosti spravcovskej spoloénosti je:

- spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi€nych fondov,
vytvéranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

- riadenie portfélia finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) a2 d) zékona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,
uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolognostami a cennych papierov vydavanych
zahrani€nymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitefskej spravy a slvisiacich sluzieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- Pprijatie a postipenie pokynov tykajlicich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az
d) zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(z&kon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.

1
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Nézov spravavaného fondu
E|U|R[O| [C|al|s(h dil{h|o|pli|s|ofv(y of.lpl.[f].

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2014

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Viadimir Bencz
Clenovia: Peter Lukac MBA
Borut Gorjup
Dozorna rada
Clenovia: Ing. Vanda Vrénska

Ing. Rébert Bartek
Mgr. Aleksander Sekavénik
JUDr. Robert PruZinsky

Depozitar
Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava.
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori sa nechcu vystavovat kurzovému riziku a maja zaujem zhodnocovat
svoje pefiazné prostriedky v jednotnej mene euro, Fond predstavuje vhodni alternativu k beznym ictom a kratkodobym
terminovanym vkladom v eurach. Fond investuje finanéné prostriedky do néstrojov pefiazného a dihopisového trhu, najma
Statnych dihopisov, ktoré st vydané vyznamnymi domacimi a zahraniénymi subjektmi, a to vyhradne v EUR.

Investi€na stratégia fondu
Ciefom fondu je zabezpetit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného roka pozostévajuci najmé z
kapitalovych vynosov z dihopisov v portfoliu.

B. POUZITE OCTOVNE ZASADY A UGTOVNE METODY

1) Zostavenie Uétovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 na principoch ¢asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato tictovna zavierka bola zostaven4 na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.. going concern).
Uttovna zavierka fondu k 31.12.2013 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolocnosti ALICO diia 6.6.2014.
2) Uétovné zasady a Ggtovné metédy poutité pri zostavovani Uétovnej zavierky

Ugtovna jednotka uplatfiuje Gctovné principy a postupy Gétovania v sulade so slovenskym zékonom o ctovnictve a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o
usporiadani a oznacovani poloZiek Uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov uréenych z
Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej i&tovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dachodkové fondy
a dopinkové ddchodkové fondy v zneni neskorsich zmien a dopinkov.
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Nézov spravovaného fondu
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a)  Urokove vynosy a trokove naklady

Urokove vynosy a Grokové néaklady su Gétované do obdobia, s ktorym vecne a&asovo sivisia. V pripade vyplatenia
vynosovych Grokov si tieto pripisané na Uget Fondu vzmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vy3ke,
neotistené o zrazkovd daf,

b)  Néklady na poplatky

Sprévcovskej spolo&nosti prinalesi za spravu Fondu odplata, ktora je vypotitana z priememej rocnej Gistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spolo&nosti sa pocita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zaklade aktuélnej Cistej hodnoty
majetku vo Fonde pred ziétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara. Spravcovské
poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu® Vypocet spravcovského
poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Géet v prislusne] mene a
kontrolovat, &i ¢innost fondu a vypoget hodnoty podielovych listov je v stilade so Zakonom,

Depozitarovi za vykon ginnosti prinéleZi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar dtuje podfa platného
Statity Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spoloénosti (www.iad.sk). Odplata za vykon &innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podra aktuélne; &istej hodnoty majetku vo Fonde pred za&tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon €innosti depozitara.

Nakiady za sluZby depozitara su vykazane vo vykaze ziskov a strat v polozke +Naklady na odplaty za sluzby depozitara®. Na
tarchu majetku vo Fonde sa Gétuji poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpedujicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Gschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych étov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centrainemu depozitarovi alebo &lenovi
centréineho depozitara a subjektu so sidlom mimo Gzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom innost.

Naklady na poplatky sii zi&tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo siivisia, v stlade s prislusnym §tatitom Fondu,

¢)  Zrazkové daii z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika daf z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je povinna vykonat Fond pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Ghrady v prospech podielnika. Pri vyplateni (vrateni)
podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, kiorym je predajna cena podielového
listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazenii daf odviest spravcovi dane najneskdr do patnasteho dia kazdého mesiaca za predchadzajlici
kalendarny mesiac.

d)  Dafi z prijmov podieloveho fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zékona &.
395/2003 Z. z. 0 dani z prijmov. Dafiové naklady mézu fondu vzniknit aplikaciou danovych zakonov injch krajin na pripadné
vynosy plynuce z ich Gzemia,

e) Vyddvanie a vypldcanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj*) sa uréi ako sigin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poctu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového

3
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Nazov spravovaného fondu
E|U|R|O] |Cla|s|h dillhiolp|ils{o|v]y of.|pl.|f

listu pri redemacii sa uréi ako sicin aktuainej ceny podielu (podiel &istej hodnoty majetku a podtu podielov v obehu
k pracovnému dfiu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.

V siilade so $tatitom podielového fondu Je spravcovska spolo¢nost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytogného
odkladu po dorugeni pokynu na redemaciu. Podielovy fond Uétuje o podieloch podielnikov na Géte Gctovnej skupiny 56 -
Ostatné kapitélové fondy. V stvahe st podiely podielnikov vykézané v polozke ,Podielové listy" vo viastnom imani.

f)  Dalsie informéacie o pouZitych ctovnych zésadéach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 Zakona musi podielovy fond kazdorogne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo
vySke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Ggtov vyplatenych za prislusny kalendarny rok.
Této povinnost sa poklada za spinent aj vydanim podielovych listov podielnikovi v hodnote zodpovedajucej tymto vynosom
alebo zahmutim do aktudinej ceny uz vydanych podielovych listov, ak je takato moznost uvedena v Statite.

Statiit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde, zahrutim do aktualnej ceny uz vydanych
podielovych listov.

3) Udtovné zasady a Gétovné metédy

Pri zostavovani Uictovnej zavierky neboli pouzité Ziadne nové tétovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach uctovnej zavierky sii vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 &. MF/18007/2014-74 {oznadmenie ¢. 280/2014
Z.z.), ktoré nadobudlo Uginnost 1. decembra 2014,

4) Ocefiovanie majetku a zavizkov, metody pougité pri uréeni realnych hodnét majetku a zavizkov, cudzich mien
a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany redinou hodnotou

Ocenenie majetku acefiovaného realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie reainou hodnotou
v sebe zahffia spolu s inymi ¢initelmi aj Einitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, reélna hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
slicasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a siéasnej hodnoty odhadovanych buducich pefaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sti¢asna hodnota Cistych pefaznych prijmov’), s vynimkou peiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade budlcich pefiaznych prijmov a penaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouZitia za
beZnych podmienok a okolnosti v danom &ase a na danom mieste za predpokladu beZnej vnitomej miery navratnosti kapitalu
beZného kupujlceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna trokova miera v zavislosti od druhu majetku, Uéelu
jeho poutitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo &ase, splatnosti penaznych tokov a meny, v ktorej
st pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte st¢asnej hodnoty Gistych pefiaznjch prijmov sa Eisté pefiazné prijmy diskontuj(i Grokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaZznych prostriedkov a rizik viastnych ur&itému druhu majetku. Tato Urokova
miera nezohladfiuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buddcich gistych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktord vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefiazi a rizik viastnych urgitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktorti by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a
rizikami obdobné tomu, o ktorom G&tovna jednotka ocakava, Ze ho ziska z urcitého majetku. Tato trokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
zloZenia. Ak tuto Grokova mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej (iéelom je odhadndt trhové ohodnotenie
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Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skoncenia Zivotnosti uréitého majetku a trhove ohodnotenie rizik, Ze budiici Gisty
pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalctované v majetku Fondu k 31. decembru 2014 a31. decembru 2013 boli zakipené s umysiom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

O cennom papieri sa prvotne Gtuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktort sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania nékupu
do diia vyrovnania predaja, alebo da ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany trokovy vynos z kuponu uréeny v
emisnych podmienkach. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvy3uje o dosahované vynosy iné ako
urokové vynosy z kuponov, ktorymi st prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktori sa dlhopis
obstaral, ktoré je v pripade dlhopisu s kupdnom zniZena uz o dosiahnuty trok z kupdnu ku diu obstarania dlhopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku diiu ocenenia ocefiuju reainou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa (¢tuju na Utoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na ctoch Naklady na operacie s cennymi papiermi,
Za celom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS ¢&.
13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v dtandardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecialnom podielovom fonde
a spbsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavajli podielové listy
viacerych emisii a zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, st vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnitornych smerniciach spolocnosti, kde je rozpisany spdsob vypoétu.

¢)  Informdcie o spésobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavéazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepotitava na eura prislunym
kurzom Eurdpskej centralnej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavajii na eur podta aktualneho
kurzu ECB. Ku driu zévierky sa zostatky Ggtov v cudzej mene prepocitajti podfa kurzu ECB platného ku diu, ku ktorému sa
UCtovna zévierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové Zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo z
prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, st vykazané vo vykaze ziskov astrat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii s
devizami,

) Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankéach so splatnostou do 24 hodin, (very poskytnuté bankam na jeden deii, &tatne
pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Uétuju v nominalnych
hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

)  Pohladavky a zavézky

Kratkodobé pohladavky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych Uétoch splatnych nad 24 hodin a UStujtr sa
v nominalnych hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie trokovych vynosov je
suastou Uétovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavézky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou cenou. Vzniknuté
trokove naklady vztahujlice sa k zavézkom st ku datumu, ku ktorému sa zostavuje (Ctovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavézkami.
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Na zaklade $tatitu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavézok voéi podielnikom za prijate preddavky, ktoré sa zigtuji po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazujii na strane pasiv stvahy ako Ostatné zavazky (riadok &. 7).

5) Uréenie dria uskutoénenia uitovného pripadu

Deri uskutocnenia (étovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podfa beZnych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskuto&nenia Gétovného pripadu je
prvy defi lehoty, podas ktorej ma byt obchod podra dohody vyrovnany.

Dalej je diiom G&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zi&tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, deii, v ktorom déjde k vzniku pohfadévky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnatri Uctovnej jednotky, a k dal$im skutoénastiam, ktoré si predmetom Gctovnictva a
ktoré nastali, pripadne o ktorych s k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentujq.

6) Stratégia a zasady zaistovania
Fond nema zadefinovand stratégiu a zasady zaistovania,
1) Zasady a postupy identifikdcie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa ¢i je
oddvodnené predpokladat, Ze doslo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutd hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spolonostou na Gdet fondu nastala
skutoCnost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricifiuju znizenie odhadu budicich
penaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloénost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasadya postupy vypoitu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv
a)  Znizenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hadnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna dohodnuta hodnota a splatnost peiiaZzného
toku z majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako
dohodnuté hodnota pefiazného toku, alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako
bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi sugasnou hodnotou
dohodnutého pefiazného toku z majetku a sticasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade
zniZenia hodnoty sa toto Uctuje cez vykaz ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo ind povinnost, ktoré je vysledkom minulych udalosti, ktora
moze mat neisti vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Ak
pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahfiiajiicich ekonomické uzitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia ako 50%
a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto Gbytku.

Rezerva k triede zavézkov sa odhaduje vynasobenim vSetkych moZnych hodnét triedy zavazkov ich pravdepodobnostami

a sétom tychto hodnét.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Beiné (¢tovné | Bezprostredne
Oznaéenie C. Prehfad o pefaZznych tokoch obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie
X Penazny tok z prevadzkovej Einnosti X X
1. Vynosy z lirokav, odpiat a provizii (+) 43538 80133
2. Zmena stavu pohfadavok z (rokov, odplat a provizii (+-) - -
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (45 574) (33563)
4. Zmena stavu z&vazkov z Urokov, odplat a provizii (+-) 6167 1265
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7. Obrat strany Cr usporiadacich (iétov obchodovania 896 267 1500000
§ cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami +
8. Zmena stavu pohfadavok za predané cenné papiere, drahé - -
9. I(()%Vr‘;t strany Dt analytickych ictov prvotného zatétovania (812 155) (1318 451)
Uctov FN, drahych kovov {-)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, - -
drahvch kovov
1. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12, Naklady na dodavatelov (-) - -
13. Zmena stavu zavazkov voti dodavatelom (+) - -
14. Naklady na zrazkovii dan z prijmov (-) - -
15. Zavézok na zrézkov( dafi z prijmov (+) (183) 224
L Cisty pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti 9090 229608
X PefaZny tok z investiénej &innosti X X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych (verov a vkladov (+-) - -
I Cisty pefiazny tok z investiénej cinnosti
X PenaZny tok z finanénej éinnosti X X
17. Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie 1454 039 1466 743
Pliprispevky sporitelov (+)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (1352 298) (1784 229)
19, Zmena stavu zavazkov z vistupov z fondov a zavazky za - -
vratené PL/pohladéavky z prestupoy do (+/-)
20, Dedigstva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi¢stiev (+-) - -
22, Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. ZvySeniefzniZenie prijatych Gverov (+/-) - -
24 Naklady na roky za Gvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov za (iroky za Gvery (+-) - -
L. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 101 741 (317 486)
v. UEinok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné (29) 3)
prostriedky v cudzej mene
V. Cisty vzrastipokles pefiaznych prostriedkov a ich 110 803 (87 881)
ekvivalentov L+IL+1.+1V,
Vi Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku 795 413 883 294
ictovného obdobia
VI, PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 906 216 795 413
uctovného obdobia VI.+V.,
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Pre cely zostavenia prehladu o pefaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrnuli:

Bezprostredne
Bezné uétovné predchddzajuce
Oznagenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
1. PeriaZné prostriedky splatne na poZiadanie 865713 764700
2. Vklady v bankach splatne do 24 hodin -
Krétkodobé pohladavky voci bankam so splatnostou dihdou ako 24
3. hodin, t.j. terminovane vklady v banke 40 503 30713
Spolu 906 216 795 413

Pre uely zostavenia prehfadu o pefaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaZnym prostriedkom a peiiaznym ekvivalentom aj
kratkodobé pohfadavky vogi bankam so splatnostou dihsou ako 24 hodin, t.j. terminovane vklady v banke, nakolko obsahova

naplfi prehladu

0 pefiaznych tokoch nezahffia iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2014 V EURACH
Beiné tiétovné Bezprostredne
Oznacenie | D.Prehfad o zmendch v gistom majetku fondu ezn; dut;’_ovne predchadzajuce
e dttovné obdobie

a b 1 2

l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 3126 382 3440772

a potet podielov/ddchodkovych jednotiek/doplnkovych dachodkovych jednotiek 88 148 153 97 092 904
hodnota jedneho podielufjednej dochodkovej jednotky/jednej doplnkovej

b déchodkovej jednotky 0,035467 0,035438
Upisané podielové listy/prispevky do dachodkovjich a doplnkovych

1, déchodkovych fondov 1454 039 1466743

2, Zisk alebo strata fondu 1798 309

3. VloZenie vynosov podiglnikov do majetku fondu -

4. Vyplata vynosov podielnikom - -

5. Odpisanie dochadkovych jednotiek za spravu fondu -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/ prevedené a

8. vyplatené dopinkové déchodkové jednotky {1352 298) (1784 229)

Il Narast/pokles &istého majetku 103539 (314 390)

A. Cisty majetok na konci obdobia 3229 921 3126 382

a potet podieloviddchodkovych jednotiek/ doplnkovych déchodkovych jednotiek 91010732 88 148 153
hodnota jedného podielufiednej dchodkovej jednotky/jednej dopinkovej

b) dochodkovej jednotky 0,035489 0,035467
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
AKTIVA
1. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou (riadok &. 2 Suvahy)
Bezprostredne
3 predchadzajlice {tovné
Cislo riadku_| 2.I. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej splatnosti | Bezné i&tovne obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2, Do troch mesiacov - -
3. Do $iestich mesiacov -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - 161610
6. Do piatich rokov - 2080 264
7. Nad pat rokov 2339019 99 660
Spolu 2339019 2341534
Bezprostredne
3 predchadzajlice GEtovné
Cislo riadku | 2.1l. EUR Dihopisy ocefiované RH podla zostatkovej splatnosti | BaZné Gétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca - 161610
2. Do troch mesiacov 400633 308 467
3. Do $iestich mesiacov 100 363 200 000
4. Do jedného roku 781375 101784
5. Do dvoch rokov 943 542 399676
6. Do piatich rokov 113106 1169 997
7. Nad pat' rokov
Spolu 2339019 2341534
Bezprostredne
predchadzajice Uétovné
Cislo riadku | 2.l EUR Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej splatnosti | Bené tétovné obdobie obdobie
1, Dihopisy bez kupdnov 200000
1.1, nezalozené 200 000
1.2, zaloZzené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kuponmi 2339019 2141534
2.1. nezaloZené 2339019 2141534
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené -
Spolu 2339019 2341534
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2. Kratkodobé pohladavky voéi bankam {riadok €. 5 Sivahy)
Bezprostredne
. 5.1.EUR Kréatkodobé pohfadavky podfa predchadzajuce (ctovné
Cislo riadku_| dohodnutej doby splatnosti BeZné Gétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 400012 180 000
2, Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku 465 701 584 700
Spolu 865 713 764 700
Bezprostredne
5 5.ILEUR Krétkodobé pohfadavky podra predchadzajice létovne
Cislo riadku | zostatkovej doby splatnosti Bezné Uétovné obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca 400012 180 000
2. Do troch mesiacov 124748 223900
3. Do Siestich mesiacov 140 260 160 800
4, Do jedného roku 200 693 200 000
Spolu 865 713 764 700
5.1ILEUR Kratkodobé pohladavky Bezprostredne
. podla zostatkovej doby splatnosti predchadzajice (ctovné
Cislo riadku_| - znizenie hodnoty Bezné U&tovné obdobie obdobie
1. Hruba hodnota pohfadavok 865713 764 700
2, Znizenie hodnoty
3. Cista hodnota pohladavok 865713 764 700
3. Pehazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov (riadok & 9 Stivahy)
9.1. EUR Pefiazné prostriedky Bezprostredne
5 a ekvivalenty pefiaznych predchadzajlce étovné
Cislo riadku | prostriedkov Bezné u¢tovné obdobie obdobie
1. BeZné Ucty 40 503 30 566
Poskytnuté tivery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady -
2. splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operagii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou - -
dabou splatnosti najviac tri mesiace
Medzisti¢et - stivaha 40 503 30 566
5. Uverove linky na okamZité derpanie pefiaznych prostriedkov B
Spolu 40 503 30 566
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Bezprostredne
3 9.1l HUF Pefiazné prostriedky a ekvivalenty peiaznych predchadzajlce (&tovné
Cislo riadku prostriedkov podla druhov BeZné Uctovné obdobie obdobie
1. Bankové (i¢ty bezné - 147
2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin -
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramei spotovych R
operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou B
splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisitet - sivaha - 147
5 Uverove linky na okamZité &erpanie pefiaznych )
' prostriedkov
Spolu - 147
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PASIVA

VSetky zavéizky Fondu st kratkodobé s dohodnutou a zostatkovou dobou splatnosti do jedného mesiaca a st denominované

v eurach.

1. Zavazky z vratenia podielov (riadok ¢&. 2 Siivahy)

Bezné Uétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajlce (¢tovné

Cislo riadku | 2. Zavazky obdobie
1. Zavazky z vratenia podielov 6033 4584
Spolu 6033 4584
2. Zavizky voii spravcovskej spoloénosti (riadok & 3 Savahy)
Bezprostredne

BeZné Uctovné obdobie

predchadzajlice ctovné

Cislo riadku | 3. Zavazky vodi spraveovskej spolodnosti obdobie
1. Zavizky vosi Spoloénosti - sprava 1469 1381
2, Zavazky vo&i Spolognosti - vstupné poplatky 877 420
3. Zévézky vodi Spoloénosti - audit - 108
Spolu 2346 1909
4. Ostatné zavazky (riadok &. 7 Suvahy)
Bezprostredne
5 Bezné tétovné obdobie predchadzajice étovné
Cislo riadku | 7. Ostatné zavazky obdobie
1. Zavézky vodi depozitarovi 352 332
2. Zavazky voti podielnikom - prijaté preddavky 6511 3409
3. Zavézky vodi podielnikom - vinosy -
4. Zavazky - zrazkova dai 72 224
5. Zavazky - auditor
6. Zavézky - sprava a tschova 59
7. Zavazky - ostatné - 48
Spolu 6935 4072

12




LEI

L LT T T T T T T T T T T T]

| ]

Nézov spravovaného fondu

@ FOND 3-02 ﬂ

EIU(R|O] [Clals[h dil|fhjo|p|i|sfofv]y

0

pi.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z urokov (riadok ¢. 1.1. Vykazu ziskov a strat)

Bezprostredne
Bezné (ctovné obdobie predchadzajlice (ictovné
Cislo riadku | 1.1. Uroky obdobie
1. Bezné uéty 15 40
2. Vklady 4666 2560
3. Dihové cenné papiere 18 754 29352
Spolu 23435 31952
2. Ziskistrataz operaciis cennymi papiermi (riadok ¢. 4./c. Viykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
4Jc. Zisk/strata z operacii BeZné Uétovné obdobie predchédzajﬁqe Uctovné
Cislo riadku | s cennymi papiermi obdobie
1. Akcie -
2. Krétkodabé dlhové cenné papiere - -
3. Dihodobé dlhové cenné papiere 3857 (2150)
4, Podielové listy -
Spolu 3857 (2 150)
3. Zisk/strata z devizovych operacif (riadok &. 5./d. Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
5./d. Zisk/strata z oper4cii Bezné (&tovné obdobie predchédzajﬁqe uétovné
Cislo riadku | s devizami obdobie
1. HUF (23) )
Spolu (23) @
4. Ziskistrata z operaciis inym majetkom (riadok &, 8./g. Vikazu ziskov a strat)
Bezprostredne
Bezné Uctovné obdobie predchadzajice étovné
Cislo riadku | 8.Jg. Iny majetok obdobie
1. Zisk/strata z operécii s inym majetkom {114) 405
Spolu (1 14) 405
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3. Bankové a iné poplatky (riadok i Vykazu ziskov a strét)
Bezprostredne
BeZné uétovné obdobie predchéadzajice itovné
o . . - obdobie
Cislo riadku |{ h. - i, Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
1. Bankové poplatky 3201 3413
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 80 -
4 Poplatky centrainemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 3281 3413
6. Naklady na financovanie fondu (riadok j Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
Bezné Uctovné obdobie predchadzajlice (itovné
o S . obdobie
Cislo riadku . Naklady na financovanie fondu
1. Naklady na tiroky - -
2. Naklady na dane :
3. Naklady na poplatky 1691 -
Spolu 1691
7. Naklady na odplatu
Bezprostredne
Bezné (i¢tovné obdobie predchadzajlce tétovné
U . obdobie
Cislo riadku | k. Naklady na odplatu
k.1, Odplatu za spravu fondu 15812 16 304
k.2. Odplatu za zhodnotenie majstku v ddchodkovom fonde - -
I Naklady na odplaty za stuzby depozitara 3795 6099
m, Naklady na audit iGtovnej zavierky 778 1293
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

Fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 neevidoval Ziadne podstivahove polozky.

G.

OSTATNE POZNAMKY

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje étovna zavierka do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili idaje uvedené v Otovnej zavierke.
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