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Sprava nezivislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a.s.
(,,Spolo¢nost™) spravujiicej otvoreny podielovy fond Cesky konzervativni o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s. (,,Fond*):

Sprava k uétovnej zavierke

Uskuto¢nili sme audit priloZenej altovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kon¢iaci 31. decembrom 2014 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny orgén Spolocnosti je zodpovedny za zostavenie tejto GStovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podla slovenského zdkona o d&tovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uétovnej zévierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tato iétovnu zavierku na zaklade nagho auditu. Audit
sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Podla tychto Standardov
mame dodrZiavart etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze utovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a udajoch
vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gisudku auditora, vrtane postidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v igtovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Givahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
Gdtovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na Géely vyjadrenia nazoru na G&innost’ internych
kontrol i¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad
a uctovnych metéd a primeranosti Gétovnych odhadov uskutodnenych StatutArnym organom
Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie Gétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sa dostatocné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

IC0/Registration number:

Obchodny register Okresného 31348 238

sadu Bratislava |, oddiel Sro,

e ka & idenéné &islo li i
KPMG Slovenske spal. s r.0., a Slovak limited liability company Vlozkalcd864/B ) E:gf;‘:‘;g's 0 licencie
and a member firm of the KPMG netwaork of independent Commercial register of District ) !
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

{"KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



Nazor

Podl'a n48ho nazoru aétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci 31. decembrom 2014 podla
slovenského zdkona o uétovnictve.

30. april 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. sr. o.
Licencia SKAU ¢&. 96

/ Zodpoyedny auditor:

Martjh Kr§jak
Licghcia UDVA €. 990




Ué¢tovna zavierka

zostavena k 31. decembru 2014



Individualna tGi¢tovna zavierka
k 31.12.2014

Cesky konzervativni, 0.p.f.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, ddchodkoveho fondu a doplnkového dachodkového fondu

k 31.12.2014
LEI
HEEEEEEEEEEEEEERR RN
Darové identifikainé Cislo Ugtovna zavierka Zostavend za obdobie
HENEREENEN mesiac  rok
riadna D schvalena od 011 2 10111(4
. mimoriadna do 112 2 10114
1o priebe#na
L [ fsfsfo]2]s]4]
Bezprostredne
SK NACE (vyznadi sa ) predchadzajice
L6|6’. LHﬂ \Z’ obdobie
mesiac rok
od 0 1 2 101113
do 112 2101113
PriloZené sucasti Gctovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1-02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UG FOND 3-02)
Obchodné meno (nézov) spravcovskej spolognosti
I |A}D lin]lvie|s|{t mjein|t]|s s|plrlaftv s ploll aj.|s
Nazov spravovaného fondu
Clels |k y| Ikfolnfzlelr|vliajt|i|vin|t] [ol.lp]. Tt%
Sidlo spravcovskej spolo&nosti
Ulica Cislo
ol e P e R AT T T PP T T T T T T T P T T T T ) Glial LT TT]
PsC Obec
Lo [l rfofe] [efrlalr[vsTelelva [ T T T T T[T T T T T TT T TTT1]

Telefonne Cislo

Faxové islo

LTI Iy T T T T T ]

E-mailova adresa

(L P P P T TP T P T I T T T T T T T T TT]

Zostavena dia:
31.3.2015

Schvalena dria; Apﬁ—\_——-— %{7. f{//)

Podpisovy zaznam Statutarneho orgénu alebo Glena Statutameno organu spravcovskej spolocnosti:
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Nézov spravovaného fondu
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SUVAHA
k 31.12. 2014
v eurdch
. Bezprostredne
Oznatenie POLOZKA Bezné uétovné obdobie predchadzajlice
Uétovné obdobie
a b 1 2
1. Investicny majetok (siicet poloZiek 1 a7 8) X X
1. Dihopisy ocefiované umoravanou hodnotou 5863 253 4216419
a) bez kupénov - -
b) s kupbnmi - -
2. Dihopisy ocefiované redlnou hodnotou - -
a) bez kupénov 5502538 3851815
b) 5 kupdnmi 1117 481 364 650
3. Akcie a podiely v obchodnych spolodnostiach 4 385 057 3487 165
a) obchodovatelné akcie - -
b) neohchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spolotnostiach, ktoré nemaji formu cenného
) papiera -
obstaranie neobchodovateinych akeii a podielov v abchodnych
d) spoloénostiach - -
4 Podielové listy -
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné - -
5. Krétkodabé pohladavky -
a) kratkodobé vklady v bankach 360715 364 604
kratkodobé pdzicky obchodnym spoloGnostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel 360715 364 604
c) iné -
d) obrétené repoobchody -
6. Dihodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankach - -
dihodobé pozigky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel
7. Derivéaty
8. Drahé kovy - -
1. Neinvestiény majetok (siiGet poloZiek 9 a 10) - -
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 810 061 140643
10. Ostatny majetok 810 061 140 643
Aktiva spolu 6673314 4 357 062
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Clels|k|y klo|nfzfe|r|v]|alt]i]v(n|i of.fp|.[f
SUVAHA
k 31.12. 2014
v eurach
Bezprostredne
Bezné Gctovné obdobie predchédzajuice
Oznatenie Polozka uétovné obdobie

a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zévézky (séet poloZiek 1 a2 7) 4349 3130
1. Zavazky vodi bankam - -
2. Zavézky z vratenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukonéenia (¢asti - -
3. Zavézky voti spraveovskej spolotnosti 3627 2374
4. Derivaty
5. Repoobchody -
6. Zavazky z vypoZiania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 722 756
Il. Vlastné imanie 6 668 965 4353932

Podielové listy/Ddchodkové jednotky/ doplnkové dochodkové jednotky, z
8. toho 6 668 965 4353932
a) zisk alebo strata beZzného (&tovného abdobia (88 201) (355 662)

Pasiva spolu 6673314 4357 062
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014
Oznatenie POLOZKA Bei:lf d?;;""é ;ﬁﬁﬁﬁﬁm
(ictovné obdobie
a b 1 2
l. Viynosy z arokov 40 339 39352
1.1. (roky 40 339 39352
1.2/a. vysledok zaistenia -
zrudenie znizenia hodnoty prislusného majetku/zniZenie hodnoty prislusného
1.3./b. majetku -
2. Viynosy z podielovych listov -
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku
3.1 dividendy a iné podiely na zisku -
3.2, vysledok zaistenia - -
4lc. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi (52 558) (316 983)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami (17731) (34 991)
6./e. Zisk/strata z derivatov -
7.4 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operagii s inym majetkom 383 6
l Vynos z majetku vo fonde (29 567) (312 616)
h. Transakéné néklady - -
i. Bankové a iné poplatky 11084 523
1. Cisty vynos z majetku vo fonde (40 651) (313 139)
j. Naklady na financovanie fondu 4065 9848
j1. néklady na uroky - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky 33183 9848
Il Cisty zisk/strata zo sprévy majetku vo fonde (44 7116) (322 987)
k. Naklady na 35334 23413
k.1. odplatu za spravu fondu 35334 23413
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde - -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 7 066 7976
m. Naklady na audit (18tovnej zAvierky 1085 1286
A Zisk alebo strata za Uétovné obdobie (88 201) (355 662)
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Poznamky k uétovnej zavierke

A VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Cesky konzervativni, o.p.f., 1AD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nézov podielového fondu je Cesky konzervativni otvoreny podielovy fond, IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej
podobe Cesky konzervativni 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond").
- Podielovy fond vznikol diia 24.8.2007 rozhodnutim Uradu pre finanény trh & OPK-710/2007/PLP. Vydavanie podielovych
listov sa zagalo 9.11.2007. Podielovy fond neméa pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neuréitd.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.
Spravcovska spoloénost

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO 17 330 254,
ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |., oddiel Sa, viozka ¢. 182/B {dalej len ,spravcovska
spoloénost™).

Pévodnym spravcom podielového fondu bola spolognost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. (dalej len "ALICO")
so sidlom Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO: 35 803 525. Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spoloénosti
na zaklade rozhodnutia NBS & ODT-9113-5/2014-1 zo diia 16.10.2014, ktoré nadobudio pravoplatnost diia 17.10.2014.
Datum prevodu podielového fondu bol stanoveny podfa vy$ie uvedeného rozhodnutia na 29.10.2014.

Spraveovska spolognost vznikla 18.10.1991 ako investiéné spoloénost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona") a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovskl spoloénost. Spravcovska
spolo¢nost bola zaloZzena na dobu neurditd. V roku 2002 spravcovska spolognost zmenila obchodné meno na Investiéna a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Internetové stranka spravcovskej spolocnosti je www.iad.sk.

Hlavna ¢innost spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom éinnosti spravcovskej spolonosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,

- vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,

- riadenie portfélia finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a suvisiacich sluZieb, najmé spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postupenie pokynov tykajicich sa jedného alebo viacerych financnych néstrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) az
d) zékona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2014

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia; Peter Luka¢ MBA
Borut Gorjup
Dozorna rada
Clenovia: Ing. Vanda Vranska

Ing. Rébert Bartek
Mgr. Aleksander Sekavenik
JUDr. Robert Pruzinsky

Depozitdr

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investi¢ny profil fondu

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori maji zaujem zhodnocovat svoje pefiazné prostriedky v deskej korune v
horizonte jedného aZ dvoch rokov. Fond predstavuje vhodn alternativu k beznym Gétom a dihodobym terminovanym vkladom
v Geskej korune. Fond investuje finanéné prostriedky do nastrojov dlhopisového trhu (najma &tatnych dihopisov CR) a to v CZK
alebo v inych menach zabezpetenych proti menovému riziku.

Investiéna stratégia fondu

Ciefom podielového fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v harizonte jedného aZ dvoch rokov
pozostavajlici najm z kapitalovych a trokovych vynosov z dihovych cennych papierov v portfdliu.

B. POUZITE UETOVNE ZASADY A UGTOVNE METODY

1) Zostavenie Gétovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 na principoch ¢asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych reélnou hodnotou.

Tato uctovna zévierka bola zostavena na zéklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Ugtovna zavierka fondu k 31.12.2013 bola schvalena valnym zhromaZzdenim spravcovskej spolotnosti ALICO diia 6.6.2014.
2) Uétovné zasady a Giétovné metody

Uttovna jednotka uplatiiuje détovné principy a postupy uétovania v sillade so slovenskym zakonom o Uétovnictve a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 & MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o
usporiadani a ozna¢ovani poloZiek U¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu (dajov urdenych z
Uctovnej zavierky na zvergjnenie, o ramcovej Ugtovej osnove a postupoch Uétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy
a doplnkové dochadkové fondy v zneni neskor§ich zmien a dopinkov.

2
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a)  Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a irokové naklady st Gétované do obdobia, s ktorym vecne a Casovo suvisia. V pripade vyplatenia vynosovych
urokov su tieto pripisané na cet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske, neogistené
0 zrazkovu dan,

b)  Naklady na poplatky

Spraveovskej spolotnosti prinalezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypogitana z priememej roénej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spolognosti sa pocita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej &istej hodnoty
majetku vo Fonde pred zigtovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara, Spravcovské
poplatky si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®, Viypodet spravcovského
poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Gget v prislusnej mene a
kontrolovat, &i innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitérovi za vykon Cinnosti prinalezi odplata, ktora je dohodnutd v depozitnej zmluve. Depozitar Gétuje podfa platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolotnosti (www.iad.sk). Odplata za vykon E&innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypotitava denne podla aktualnej &istej hodnoty majetku vo Fonde pred zaétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara.

Néklady za sluzby depozitara si vykazané vo vykaze ziskov a strét v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa Uétuja poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpe€ujticim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Gétov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo clenovi
centrélneho depozitara a subjektu so sidlom mimo (izemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti.

Naklady na poplatky si zuc¢tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo stvisia, v silade s prislusnym Statitom Fondu.

c)  ZréZkova daii z prijmu

0Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat' za podielnika dafi z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je povinna vykonat Fond pri vyplate, poukézani alebo pri pripisani (hrady v prospech podielnika. Pri vyplateni (vrateni)
padieloveho listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového
listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazenu dan odviest spravcovi dane najneskdr do pétnasteho diia kazdého mesiaca za predchédzajici
kalendarny mesiac.

d)  Dari z prijmov podielového fondu
Podielovy fond nie je prévnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakonay), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona &.

596/2003 Z. z. o dani z prijmov. Darové naklady mdzu fondu vzniknut aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plyntice z ich Gzemia.
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e) Vyddvanie a vypldcanie podiefovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sidin aktuainej ceny podielu (podiel Eistej hodnoty
majetku a poétu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poétu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemécii sa uréi ako sG¢in aktuélnej ceny podielu (podiel &istej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.

V silade so $tatutom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbyto&ného
odkladu po dorueni pokynu na redeméciu. Podielovy fond Gtuje o podieloch podielnikov na Géte Gétovnej skupiny 56 -
Ostatné kapitalove fondy. V stivahe s podiely podielnikov vykézané v polozke ,Podielové listy" vo viastnom imani.

f)  DalSie informacie o pouzitych ctovnych zésadéch a tctovnych metédach

Vzmysle § 55 ods. 2 Zakona musi podielovy fond kazdorogne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo
vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Uctov vyplatenych za prislusny kalendarny rok.
Tato povinnost sa poklada za spinend aj vydanim podielovych listov podielnikovi v hodnote zodpovedajicej tymto vynosom
alebo zahrnutim do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov, ak je takato moznost uvedena v Statite.

Statit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde, zahrnutim do aktuainej ceny uz vydanych
podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nove ictovné metddy pouZité pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani G&tovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové Uétovné zasady alebo metédy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach tétovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 ¢. MF/18007/2014-74 (oznamenie &. 280/2014 Z.z.), ktoré
nadobudlo (&innost 1. decembra 2014,

4) Ocefovanie majetku a zavizkov, metody pouZité pri uréeni realnych hodnét majetku a zavizkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok ocefiovany reéinou hodnotou

Ocenenie majetku ocefiovaného realnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie realnou hodnotou
v sebe zahffia spolu s inymi ¢initelmi aj Cinitel' zniZenia hodnoty.

Ak pre prisludny majetok neexistuje aktivny trh, redlna hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sii¢asnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych prijmov a stcasnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,si¢asna hodnota Cistych pefiaznych prijmov), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom &ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnatornej miery navratnosti kapitalu
beZneho kupujiceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouzije vhodna trokova miera v zavislosti od druhu majetku, Géelu
jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo ¢ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej
su pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sucasnej hodnoty Eistych pefiaznych prijmov sa Gisté periazné prijmy diskontuji trokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych uréitému druhu majetku. Tato Grokova

miera nezohladruje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budtcich &istych pefiaznych prijmov. Urokova miera,

4
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ktora vyjadruje beZné trhové ohodnotenie &asovej hodnoty pefiazi a rizik viastnych urcitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktor( by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a
rizikami obdobné tomu, o ktorom Gétovna jednotka o¢akava, Ze ho ziska z urcitého majetku. Tato Grokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beZnych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
zloZenia. Ak tato Grokovi mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej Ucelom je odhadnit frhové ohodnotenie
Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skonéenia Zivotnosti ur&itého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze buduci Eisty
penazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere za(i¢tované v majetku Fondu k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 boli zaklpené s imyslom dosahovania
zisku z cenovych rozdielov.

O cennom papieri sa prvotne (iétuje v ocenent jeho redlnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktori sa obstaral a jeho
reéinou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania nakupu
do diia vyrovnania predaja, alebo dia ich splatnosti, postupne zvysuje o dosahovany Urokovy vynos z kuponu uréeny v
emisnych podmienkach. Pri dihovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako
trokové vynosy z kupénov, ktorymi st prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktor( sa dlhopis
obstaral, ktora je v pripade dlhopisu s kupdnom zniZen4 uz o dosiahnuty trok z kupbnu ku dfiu obstarania dihopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia ocefiujii realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa utujll na Uctoch Viynosy z operécii s cennymi papiermi alebo na G&toch Néklady na operacie s cennymi papiermi.
Za tcelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS ¢.
13/2011 o sposobe uréenia hodnoty majetku v $tandardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a spbsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaji podielové listy
viacerych emisii a zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, su vytvoreneé pravidl4 ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivétov vo vniitornych smerniciach spoloénosti, kde je rozpisany spdscb vypottu,

¢)  Informécie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zéavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepotitava na eura prislugnym
kurzom Eurdpskej centrélnej banky (,ECB*). Operécie vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavaju na eura podla aktualneho
kurzu ECB. Ku drtu zavierky sa zostatky uctov v cudzej mene prepocitaju podfa kurzu ECB platného ku driu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo z prepoétu
majetku a zavézkov v cudzej mene, st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty ziski(strata) z operécii s devizami®

d) Perainé prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poziadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, uvery poskytnuté bankam na jeden defi, $tatne
pokladniéné poukézky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa U¢tuji v nominalnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e) Pohfadavky a zavazky

Kratkodobe pohladavky predstavuji najmé prostriedky na vkladovych G&toch splatnych nad 24 hodin a Gétuju sa v nominainych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozligenie urokovych vynosov je sticastou Gétovne
hodnoty tychto pohladavok.
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Zavazky sa pri ich vzniku ocefiujil menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
urokové naklady vztahujlice sa k zavazkom st ku datumu, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka, vykazované spolocne
s tymito zavazkami.

Na zéklade $tatutu Fondu, podielovy list mozno vydat aZ po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavazok vodi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zictuju po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuijli na strane pasiv siivahy ako Ostatné zavazky (riadok &. 7).

5) Uréenie dita uskuto&nenia uétovného pripadu

Deft uskutognenia ictovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nig je dihsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvyklosti na prisludnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutognenia Gétovného pripadu je
prvy def lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podra dohody vyrovnany.

Dalej je diiom Gétovného pripadu den vykonania platby, defi zictovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaZnych
prostriedkov, defi, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo k zéniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri (¢tovne] jednotky, a k dalsim skutoénostiam, ktoré su predmetom Gétovnictva a
ktoré nastali, pripadne o ktorych s k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto&nosti dokumentuij.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nemé zadefinovan( stratégiu a zasady zaistovania.
1) Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa &i je
oddvodnené predpokladat, Ze doslo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnutd hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
zniZenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na Gdet fondu nastala
skutoCnost alebo viac skutotnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zaprigifiujo znizenie odhadu buducich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolognost na identifikéciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smemice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna dohodnut hodnota a splatnost pefiazného
toku z majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizdia ako
dohodnuta hodnota pefaZného toku, alebo ak je z asti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskdr ako
bolo dohodnuté, hodnota majetku sa zniZila. ZniZzenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi stcasnou hodnotou
dohodnutého periazného toku z majetku a suéasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade
zniZenia hodnoty sa toto (¢tuje cez vykaz ziskov a strat.
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b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavézok alebo ind povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moZze mat neistdl vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel' alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost’ ubytku zdrojov zahffiajlicich ekonomické uitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia
ako 50% a je mozné vykonat' spolahiivy odhad tohto abytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Bezné uctovné Bezprostredne
Oznacenie C. Prehfad o pefiaznych tokoch obdabie predchédzajtice
Uétovné obdobie
X PefiaZny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z drokov, odplét a provizii (+) 69 984 55 840
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizif {+/-) - -
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (87 763) (32 985)
4, Zmena stavu zavazkov z irokov, odplt a provizi (+/-) 1359 -
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy {+/-) - -
7. Obrat strany Cr usporiadacich &tov obchodovania 048 444 1086 188
§ cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
8. Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé kovy - -
9. (g?)/re))t strany Dt analytickych Gétov prvotného zaliétovania (2651 999) (2213 294)
uctov FN, drahych kovov (-)
10. Zmena stavu zévéizkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych - -
kovov
1. Vynos z odpisanych pohladavok {+) - -
12. Néklady na dodavatelov (-) - -
13. Zmena stavu zavazkov vodi dodavatelom (+) - -
14. Naklady na zrazkovi dafi z prijmov (-) - -
15. Zavazok na zrazkovli daf z prijmov (+) - -
L Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti (1719 975) (1104 251)
X Periazny tok z investiénej cinnosti X X
18. ZniZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+-) - -
. Cisty periazny tok z investicnej cinnosti
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
17. Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie 2646 224 1588817
PLiprispevky sporitefov (+)
18. Prestupy dofvystupy z fondu, vratené PL (+/-) (242 990) (301072)
19. Zmena stavu zavazkov Z vystupov z fondov a zavazky za vratens - -
PLpohladavky z prestupov do (+-)
20. Dediéstva (-) - -
21. Zmena stavu zavézkov na vyplatu dediéstiev (+-) - -
22 Preddavky na emitovanie podielovich listov (+) - -
23. Zvy3enie/znizenie prijatych (verov (+/-) - -
24, Néklady na troky za (very (-) - -
25, Zmena stavu zavazkov za lroky za Gvery (+-) - -
. Cisty pefiazny tok z finanénej éinnosti 2403234 1287745
Iv. Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné (17 730) (37 217)
prostriedky v cudzej mene
V. Cisty vzrastipokles pefiaZnych prostriedkov a ich 665 529 146 277
ekvivalentov L+IL+IL+V.
VI, Peflazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku 505 247 358 970
uétovného cbdobia
VIl PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 1170776 505 247
uétovného obdobia VI.+V.
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Pre Ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahmuli:

Bezné uétovné

Bezprostredne
predchédzajlice tiétovné

Oznatenie  |POLOZKA obdobie obdobie

1. Periazné prostriedky splatne na poZiadanie 810 061 140 643

2. Vklady v bankach splatne do 24 hodin -
Kratkodobé pohfadavky vogi bankam so splatnostou

3. dihSou ako 24 hodin, t]. terminovane vklady v banke 360715 364 604
Spolu 1170776 505 247

Pre Ugely zostavenia prehfadu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaZznym ekvivalentom aj
kratkodobe pohladavky vogi bankam so splatnostou dlhdou ako 24 hodin, . terminovane vklady v banke, nakolko obsahova

naplf prehfad

u o pefiaZnych tokoch nezahiiia iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2014 V EURACH

sz ooy . Bezprostredne
Oznacenie | D. Prehfad o zmendch v gistom majetku fondu Bezn: dut;t_o vne predchadzajuice
obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaéiatku obdobia 4353932 3421849
a) potet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych
déchodkovych jednotiek 110 315 198 79023 887
b) hodnota jedného podielu/jednej ddchodkovej
jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,039468 0,043301
1 Upisané podielové fisty/prispevky do dochodkovych
) fondov a doplnkovych déchodkovych fondov 2646 224 1588 817
2. Zisk alebo strata Fondu (88 201) (355 662)
3. VioZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4 Vyplata vynosov podielnikom -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Vratené podielové listy/prevedené dochodkove
6. jednotky/ prevedené a vyplatené doplnkové
ddchodkové jednotky (242 990) (301 072)
Il Nérast/ pokles Eistého majetku 2315033 932083
A. Cisty majetok na konci obdobia 6 668 965 4353932
a) potet podielov/ddchodkovych jednotiek/ doplnkovych
déchodkovych jednotiek 171 371 482 110 315 198
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej
jednotky/ jednej dopinkovej déchodkovej jednotky 0,038215 0,039468
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
AKTIVA
1. Dihopisy ocefované realnou hodnotou (riadok &. 2 Stvahy)
Bezprostredne
‘ 21.CZK Dihopisy ocefiované RH podia Bezné uctovné obdobie ggi%f;:dzajuce Uctovné
Cislo riadku | dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Sigstich mesiacov - -
4, Do jedného roku 1117 481 364 650
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 1090423 2069 251
7. Nad pét rokov 3294 634 1417 914
Spolu 5502 538 3851815
Bezprostredne
211.CZK Dihopisy ocefiované RH Bezné uétovné obdobie predchédzajuce Uctovne
Cislo riadku | podra zostatkove] doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 288 435 36 463
2. Do troch mesiacov 288 404 445 481
3. Do Siestich mesiacov 733 905 145 889
4. Do jedného roku 553 042 146 042
5. Do dvoch rokov 1559 620 623 598
6. Do piatich rokov 1551545 2454 342
7. Nad pat rokov 527 587
Spolu 5502 538 3851815
Bezprostredne
Bezné (étovné obdobie predchadzajlice Uctovné
Sislo riadku_| 2.1L.CZK Dihopisy ocefiované RH obdobie
a. bez kupdnov 1117 481 364 650
al. nezalozené 1117 481 364 650
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupdnmi 4 385057 3487 165
b.1. nezaloZené 4312749 3487 165
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené 72 308 -
Spolu 5502 538 3851815
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2. Kratkodobé pohladavky voéi bankam (riadok & 5 Stvahy)

Bezprostredne
. 5.1.CZK Kratkodobé pohladavky pod'a Bezné Uétovné obdobie predchadzajlice Gétovné
Cislo riadku_| dohodnutej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do §iestich mesiacov -
4. Do jedného roku 360 715 364 604
Spolu 360 715 364 604
Bezprostredne
. 5.1L.CZK Kratkodobé pohladavky BeZné Uctovné obdobie predchadzajice G¢tovng
Cislo riadku_| podla zostatkovej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 72160
2. Do troch mesiacov 72921
3. Do Siestich mesiacov 109 381
4, Do jedného roku 288 555 182 302
Spolu 360 715 364 604
;S)g:;fggssgigegogfbszhgﬂﬁgzt{ Bezné uctovné obdobie Erzzdrgr?és:if;?lie Uctovné
Cislo riadku_| - znizenie hodnoty obdobie
1. Hruba hodnota pohfadavok 360715 364 604
2, ZniZenie hodnoty -
3. Cista hodnota pohladavok 360 715 364 604
3. Pefiané prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov {riadok €. 9 Suvahy)
Bezprostredne

9.I. CZK Pefiazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych

BezZné iétovné obdobie

predchadzajlce Gétovné
obdobie

Cislo riadku | prostriedkav

1. Bezné ucty 810 061 140 643
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady - -

2. splatné do 24 hodin

3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou R

4, dobou splatnosti najviac tri mesiace

X Medzis(iéet - s(ivaha 810 061 140 643

5. Uverové linky na okam?ité Gerpanie pefiaznych prostriedkoy - B
Spolu 810 061 140 643
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Nézov spravovaného fondu
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PASIVA

V8etky zavazky Fondu st kratkodobé s dohodnutou a zostatkovou dobou splatnosti do jedného mesiaca a si denominované v eurach.

1. Zavazky voii spravcovskej spoloénosti (riadok &. 3 Svahy)

Bezprostredne
predchadzajlce Gétovné

Cislo riadku | 3. Zavzky vodi spravcovskej spolo¢nosti Bezné Gctovné obdobie obdobie
1. Zavazky vodi Spolognosti - sprava 3609 2258
2. Zavézky voi Spoloénosti - vstupné poplatky 18 9
3. Zavézky voti Spoloénosti - audit - 107
Spolu 3627 2374
2. Ostatné zavézky (riadok &. 7 Sivahy)
Bezprostredne

predchadzajice Oétovné

Cislo riadku | 7. Ostatné zavézky Bezné (gtovné obdobie obdobie
1. Zavézky vodi depozitarovi 722 451
2, Zavazky - sprava a Uschova - 257
3. Zavézky - ostatné - 48
Spolu 722 756
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z rokov (riadok €. 1.1. Vykazu ziskov a strat)

Bezprostredne
Bezné (ctovné obdobie predchadzajice Uctovné
Cislo riadku | 1.1. Uroky obdobie
1 Bezné uéty 40 14
2, Reverzné repoohchody - -
3. Vklady v bankéach 723 1158
4 Dihové cenné papiere 39576 38180
5 Pézicky obchodnym spolognostiam - -
Spolu 40 339 39 352
2. Zisk/strata z operdcif s cennymi papiermi (riadok ¢. 4./c. Vikazu ziskov a strat)
Bezprostredne
4.Jc. Ziskistrata z operacii Bezné (i¢tovné obdobie predchédzajucg lttovné
Cislo riadku | s cennymi papiermi obdobie
1. Akcie - -
2. Krétkodobé dihové cenné papiere (11421) (35 989)
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (41137 (280 994)
4, Podielové listy -
Spolu (52 558) (316 983)
3. Zisk/strata z devizovych operacif (riadok ¢. 5./d. Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
5.Jd. Ziskistrata z operacii Bezné (étovné obdobie predchédzajuqe UCtovné
Gislo riadku | s devizami obdobie
1. CZK (17 731) (34 991
Spolu (17731) (34 991)
4.  Ziskistrata z operacif s inym majetkom (riadok ¢. 8./g. Viykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
Bezné (iétovné obdobie predchadzajuce Uttovné
Gislo riadku | 8./g. Iny maietok obdobie
1, CZK 383 6
Spolu 383 6
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5. Bankové a iné poplatky (riadok i Vykazu ziskov a strat)
Bezprostredne
Bezné Uétovné obdobie predchadzajlice (ctovné
B . . » obdobie
Cislo riadku | h. - i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
1, Bankové poplatky 453 523
2. Burzové poplatky -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 10631 -
4, Poplatky centrélnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 11084 523
6.  Naklady na financovanie fondu (riadok j Vykazu ziskov a strét)
Bezprostredne
BeZné Uétovné obdobie predchadzajlice Uctovné
S Lo ) obdobie
Cislo riadku | j. Naklady na financovanie fondu
1. Naklady na droky -
2. Naklady na dane - -
3. Naklady na poplatky 4065 9848
Spolu 4065 9848
7.  Naklady na odplatu
Bezprostredne
Bezné ctovné obdobie predchadzajuce Uctovné
o . obdobie
Cislo riadku | k. Naklady na odplatu
k.1. Odplatu za spréavu fondu 35334 23413
k.2. Odplatu za zhodnotenie majetku v dachodkovom fonde - -
l. Néaklady na odplaty za sluzby depozitara 7066 7976
m. Naklady na audit Gctovnej zavierky 1085 1286
F. PREHLAD O INVCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

Fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 neevidoval Ziadne podsiivahové polozky.

G. OSTATNE POZNAMKY

Odo diia, ku ktoremu sa zostavuje Uctovna zavierka do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, kioré

by ovplyvnili bdaje uvedené v Uétovnej zavierke.
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