wilaAD

INVESTMENTS

U&tovna zdvierka

k 31. decembru 2014
pripravena podla
Medzinarodnych standardov pre finan¢né vykaznictvo

Do sostanenia
idtovmed sdvierky

X5 03, His

Dien sehvalenia

Fodpisovy semam Hatutameho
organu wlebo Elene fatutirmeho
orpiny Hiovne] jednotks

Podpisovy wmrnam
asohy zodpovedne i
sostivenie B8, sivierky

| Ing. Wisdimir Benee

L T

Bonit Gorjup

o e B i

Ing Witz MI:IFRLIEI.'HH\-}!'

y

i

Podpisowvy sivmam
asaby zodpovedig za
vedenie uetuviiclva

Ing: Rt Murlcusrkm;y

ys

i

/

74

-




TAD Investments, sprav. spol., a.s. — 31.12.2014
Poznamky k uétovnej zavierke pripravenej v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(Vsetky udaje v tabulkach su uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

29

IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(d’alej len ,,Spolo¢nost™

alebo ,,Spravcovska spolo¢nost™)

alebo ,,Spravcovska spolocnost™)

ICO: 17 330 254
IC DPH : SK2020838193

Spolo¢nost’ vykonava svoju ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost’ bola zalozena dna 25.9.1991.
Dna 18.10.1991 bola spolo¢nost’ zapisana do obchodného registra Okresného stidu Bratislava I , Oddiel Sa,
vlozka 182/B.

Hospoddrska ¢innost’

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je:

» vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla § 3 ods. 1 a2 zdkona & 594/2003 Z.z.
o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,,zakon o kolektivnom investovani®),

» riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi finan¢nymi nastrojmi v sulade s poverenim klienta
na zéklade zmluvy o riadeni portféolia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu k finan¢nym
nastrojom podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona ¢. 566/2001 Z .z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len "zakon o
cennych papieroch") podl'a § 3 ods. 3 pism. a) zdkona o kolektivnom investovani (d’alej len "riadenie
portfolia klienta"),

» poradenska ¢innost’ vo veciach tykajucich sa investovania do finanénych nastrojov vo vztahu k
finan¢nym nastrojom podl'a § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona o cennych papieroch podl'a § 3 ods. 3 pism.
b) zakona o kolektivnom investovani (d’alej len "poradenska cinnost™).

» uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskou spolocnostiou

Podielové fondy vytvarané a spravované Spolo¢nost'ou nie su samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak kazdy
z podielovych fondov zostavuje samostatni uctovnu zavierku. KedZe hodnoty spravované v podielovych
fondoch nie st majetkom Spolo¢nosti, individualne uctovné zavierky podielovych fondov nie s konsolidované
do uctovnej zavierky Spoloc¢nosti.
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29.10.2014 na zaklade rozhodnuti Narodnej banky Slovenska sa spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s.
a Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. dohodli na prevode spravy Siestich otvorenych podielovych
fondov .

Spolo¢nost’ spravovala k 31.12.2014 tieto otvorené podielové fondy (d’alej len ,,fondy™):

Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku k

k 31.12.2014 31.12.2013

1.PF Sinko, o.p.f. 3055158 3826133
Optimal, o.p.f. 4506 454 5017 468
Kapital, o.p.f. 2951218 3609317
Prvy realitny fond, 3.p.f- 87 899 493 69 213 728
Zaisteny IAD — depozitné konto,  o.p.f. 7232933 6 720 761
CREO, o.p.f- 561 988 384 696
KD Prosperita, o.p.f- 1 965 204 2 641 781
KD Russia, o.p.f- 6 431 966 8510980
Bond Dynamic, o.p.f- 8250 277 7 565 755
Growth Opportunities, o.p.f- 15 784 145 12 568 522
Protected Equity 1, o.p.f. 1933 536 1943 615
Protected Equity 2, o.p.f. 1 626 409 1 704 099
Energy Fund, o.p.f- 2 502 943 1 581 063
CE Bond o.p.f- 7 596 903 0
Cesky konzervativni o.p.f. 6 668 965 0
EURO Bond o.p.f- 5842775 0
Euro Cash dlhopisovy o.p.f. 3229976 0
Global Index o.p.f. 61 871 507 0
Optimal Balanced o.p.f. 11 894 611 0
SPOLU 241 806 461 125287918

1.PF Sinko, o.p.f

Déatum zaloZenia fondu:31.3.1993.

Fond patri do kategorie eurovych dlhopisovych fondov. Je zamerany predovsetkym na investicie do bezpecnych
Statnych dlhopisov, komunélnych a podnikovych dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov. Podielové listy
fondu aj cenné papiere v majetku fondu su denominované v eure. Investicie su orientované konzervativne.
Priemerna doba splatnosti dlhopisov v majetku fondu prevysSuje jeden rok.

Fond je urceny pre konzervativnych investorov, ktori maji zaujem o stabilny rovnomerny rast svojej investicie v
eure. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori si ukladaji svoje peniaze na terminovanych uctoch v bankach.
Odporuca sa investorom, ktori maju zaujem ulozit’ si svoje penazné prostriedky na obdobie dlhsie ako 1 rok.
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Optimal, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 28.5.2003

Fond patri do kategérie zmieSanych fondov rastového charakteru. Orientuje sa na investicie do cennych papierov
(bezpeénych Statnych a bonitnych bankovych a podnikovych dlhopisov) predovsetkym v krajinach, ktoré v
pristupovom procese do EU resp. HMU. Zaroven fond investuje do akcii vyznamnych spolo¢nosti,
obchodovanych na stredoeuropskych a zapadoeurdpskych burzach. Podielové listy tohto fondu st denominované
v eure.

Podielovy fond je urceny pre stredne konzervativnych investorov uprednostiiujucich, vyvazeny pomer medzi
investiciami do akcii a dlhopisov. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maji zdujem optimalne vyuzit
rastovy potencidl krajin v pristupovom procese k Eurdpskej tnii a novych &lenskych krajin EU. Odportca sa
investorom, ktori maju zdujem ulozit’ si svoje penazné prostriedky na obdobie dlhsie ako 3 roky.

Kapital, o.p.f

Datum zalozenia fondu: 28.5.2003

Fond patri do kategoérie globalnych zmiesanych fondov. Déraz kladie najmé na silnti akciovt zlozku, ktora je
zamerana na investicie do svetovych akciovych indexov a najkvalitnejSich svetovych akcii, tzv. bluechips.
Regionalne sa fond orientuje predovsetkym na USA a zapadoeuropske akciové trhy, sektorovo fond nie je
obmedzeny. Investicie st smerované do likvidnych akciovych titulov s vysokou trhovou kapitalizaciou.
Dlhopisova zlozka fondu sluzi na znizovanie investi¢ného rizika fondu a stabilizaciu hodnoty portfélia v obdobi
turbulencii na akciovych trhoch. Orientovana je predovsetkym na bezpecné Statne dlhopisy a podnikové dlhopisy
spolo¢nosti s vysokym ratingom. Podielové listy fondu su denominované v eure.

Podielovy fond je ur€eny pre dynamickych investorov uprednostiujicich vysoké zhodnotenie investicii, ktori
akceptuju vsetky rizikd spojené s investovanim do akcif, najmé vicsie vykyvy ich cien. Investori by mali byt
ochotni investovat’ svoje prostriedky na dlhsiu dobu a sledovat’ zvolent investi¢nt stratégiu. Investicia do fondu
je vhodnou alternativou pre investorov, ktori uvazuji ulozit' peniaze na dlhé obdobie za ucelom dosiahnutia
nadpriemerného vynosu. Minimalny odporuceny investi¢ny horizont investicie do fondu Kapital je stanoveny na
5 az 7 rokov.

Prvy realitny fond, o.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 23.11.2006

Fond patri do kategdrie Specidlnych podielovych fondov nehnutel’nosti. Je zamerany predovsetkym na investicie
do nehnutelnosti (rezidencné objekty, logistické centrd, obchodné centra, kancelarske budovy, Sportové,
relaxa¢né a ubytovacie zariadenia), majetkovych ucasti v realitnych spolo¢nostiach. Investicie st orientované
stredne konzervativne.

Fond je urceny pre investorov s vyvazenym vztahom k riziku, ktori maji zdujem o stabilny rovnomerny rast
svojej investicie v eure a ktori uvazuji investovat’ peniaze na dlhé obdobie za ucelom dosiahnutia vysSich
vynosov ako pontkaju dlhopisové podielové fondy pri prijatenej miere rizika. Investori by mali byt ochotni
investovat’ svoje prostriedky na obdobie dlhsie ako 5 rokov.

Zaisteny IAD — depozitné konto, o.p.f.

Datum zalozenia fondu: 8.2.2008
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Fond investuje prostriedky najmé do kratkodobych dlhovych cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu,
vkladov v bankach, kratkodobych repo obchodov a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov,
cennych papierov eurdpskych fondov a cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania, ktoré maju pefiazny a sicasne zaisteny charakter a si denominované v eure. Ciel'om spravcovskej
spolo¢nosti pri riadeni fondu je dosahovanie zaisteného vynosu tak, aby vykonnost’ fondu neklesla pod stanoveny
minimalny vynos v stanovenom ¢asovom obdobi(zaistovacia peridda).Duracia fondu je 1 rok.

Fond patri do kategorie fondov kratkodobych investicii. VSetky finanéné néstroje sit denominované v eure. Fond
bol vytvoreny na dobu neurcitu.

Creo, o0.p.f.

Datum zalozenia fondu: 28.2.2012

Fond investuje do Styroch zakladnych podkladovych aktiv: komodity, reality, akcie, obligacie - od coho je
odvodeny aj nazov fondu. Styri typy podkladovych aktiv st dobré na to, aby fond mohol vstupovat’ do vietkych
tychto segmentov trhu, a to predovSetkym vtedy, ked’ ich spravca na zéklade modelov vyhodnoti ako
progresivne.

Podielovy fond je urceny pre stredne konzervativnych investorov uprednostiiujiicich ochranu kapitalu pred
rizikovou maximalizaciou vynosu. Odporu¢ame ho investorom, ktori maji zaujem uloZit’ si svoje penazné
prostriedky na obdobie minimalne 5 rokov.

KD Prosperita, o.p.f-

Déatum zalozenia fondu: 23.8.2005

KD Prosperita je akciovo-dlhopisovy otvoreny podielovy fond zamerany na investicie do akcii a dlhopisov z
krajin strednej a juhovychodnej Eurdpy. V portféliu fondu su najméa cenné papiere stabilnych a perspektivnych
spolo¢nosti, Statne dlhopisy, dlhopisy bank a korporacii. Nechybaja tu akcie energetickych, telekomunikaénych,
finanénych a farmaceutickych spolocnosti, ale aj podnikov zameranych na tazbu a spracovanie nerastnych
surovin. Cielom investicnej stratégie zmiesaného fondu je dlhodobé zhodnocovanie jeho majetku pri akceptovani
rizika zmien hodnoty investicie.

Podielovy fond je ur€eny pre stredne konzervativnych investorov uprednostiujticich, vyvazeny pomer medzi
investiciami do akcii a dlhopisov. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maju zaujem optimalne vyuzit
rastovy potencial krajin v pristupovom procese k Eurdpskej tnii a novych &lenskych krajin EU. Odporaga sa
investorom, ktori maju zaujem ulozit’ si svoje pefiazné prostriedky na obdobie dlhsie ako 3 roky.

KD Russia, o.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 23.1.2006

KD Russia je akciovy otvoreny podielovy fond zamerany na investicie do akcii z rozvijajucich sa trhov Ruske;j
federacie a Statov byvalého Sovietskeho zvédzu. V portfoliu fondu st najmé akcie ruskych spolo¢nosti s vysokou
trhovou kapitalizaciou. Nechybaju tu akcie ropnych, energetickych, telekomunikacnych a farmaceutickych
spolo¢nosti, finan¢nych institucii, spracovatel'ov drahych kovov a nerastnych surovin. Ruské spolocnosti patria
medzi vyznamnych hracov na svetovych trhoch. Kombinacia dostupnych zdrojov a velkosti ekonomiky ich stavia
do vyhodnej konkuren¢nej pozicie vo viacerych oblastiach. Rusky trh je z investicného hl'adiska mimoriadne
atraktivny a prinasa stale nové prilezitosti. Cielom investicnej stratégie fondu je dlhodobé zhodnocovanie jeho
majetku pri akceptovani rizika vyraznych zmien hodnoty investicie.

Podielovy fond je urceny pre dynamickych investorov uprednostiiujiicich vysoké zhodnotenie investicii, ktori
akceptuju vsetky rizikd spojené s investovanim do akcii, najmé vécsie vykyvy ich cien. Investori by mali byt
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ochotni investovat’ svoje prostriedky na dlhsiu dobu a sledovat’ zvolent investi¢nu stratégiu. Investicia do fondu
je vhodnou alternativou pre investorov, ktori uvazuji ulozit' peniaze na dlhé obdobie za i€elom dosiahnutia
nadpriemerného vynosu. Minimalny odporuceny investicny horizont investicie do fondu Russia je stanoveny na 5
az 7 rokov.

Bond Dynamic, o.p.f.

Datum zalozenia fondu: 5.11.2007

Z hladiska typu podielového fondu ide o dlhopisovy podielovy fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych
skupin investi¢nych nastrojov : podielové listy fondov peniazného a dlhopisového trhu - maximalne 80% hodnoty
majetku fondu , dlhopisy, néstroje peniazného trhu a vkladov - minimalne 20% hodnoty majetku fondu.

Do dlhopisovej Casti portfolia fond investuje: do podnikovych dlhopisov , Statnych dlhopisov a hypotekarnych
zaloznych listov bank . Doba vynosovej splatnosti (durdcia) dlhopisovej Casti portfolia podielového fondu je
maximalne 7 rokov.

Typicky investor, pre ktorého je fond uréeny je konzervativny investor s investiénym horizontom 3 - 4 roky,
investuje v eurach, ocakava zhodnotenie nad troviiou Standardnych bankovych produktov v eurach pri nizkej
miere rizika.

Growth Opportunities, o.p.f.

Datum zalozenia fondu: 5.11.2007

Fond je zmieSany fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investicnych nastrojov:

akcie, podielové listy - minimalne 20% - maximalne 90% hodnoty majetku fondu

vklady na beznych uctoch a na vkladovych uctoch - maximalne 80% hodnoty majetku fondu. Fond investuje
finan¢né prostriedky v dlhopisovej Casti portfolia do nasledujicich investiénych nastrojov: podnikové dlhopisy ,
statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank. Je vhodny pre investorov, ktori maju skisenosti s investicnymi
produktmi s vyraznej$im kolisanim ich hodnoty a predpokladaji investi¢ny horizont minimalne na 5 rokov

Protected Equity 1, o.p.f.

Datum zalozenia fondu. 17.12.2007

Fond je zmieSany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky.

Hranice pre podiely jednotlivych skupin investicnych néstrojov: akcie, podielové listy - 0 % - 100% hodnoty
majetku fondu , vklady na beznych uctoch a na vkladovych tctoch - az 100 % hodnoty majetku fondu. Fond
investuje financné prostriedky v dlhopisovej €asti portfolia do nasledujucich investicnych néstrojov: podnikové
dlhopisy , statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank. Doba splatnosti dlhopisovej ¢asti portfolia je
maximalne 10 rokov.

Fond je ur¢eny pre konzervativnych investorov, ktori hl'adaju investi¢nu prilezitost vo vyznamnom zhodnocovani
finanénych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch a sti€asne pozaduji ochranu hodnoty investicie pred
vyraznym poklesom.
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Protected Equity 2, o.p.f.

Datum zalozenia fondu: 31.3.2009

Fond je zmieSany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investiénych nastrojov:
akcie, podielové listy - 0 % - 100 % hodnoty majetku fondu,

vklady na beznych tctoch a na vkladovych uctoch - az 100 % hodnoty majetku fondu.

Fond investuje financné prostriedky v dlhopisovej Casti portfélia do nasledujucich investi¢nych nastrojov:
podnikové dlhopisy , Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank.

Doba splatnosti dlhopisovej Casti portfolia je maximalne 10 rokov.

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori hl'adaji investi¢nt prilezitost’ vo vyznamnom zhodnocovani
finanénych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch a sti¢asne pozaduji ochranu hodnoty investicie pred
vyraznym poklesom .

CE Bond o.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 30.3.2004

Fond je vhodny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maju zaujem zhodnocovat’ svoje petazné
prostriedky v horizonte minimalne troch rokov a profitovat z potencidlu rychlo sa rozvijajucich krajin
predovSetkym strednej Eurépy a v menSej miere krajin juznej a juhovychodnej Europy.

Cesky konzervativni o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 1.11.2007

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori maju zaujem zhodnocovat’ svoje peniazné prostriedky v
¢eskej korune v horizonte jedného az dvoch rokov.

Fond predstavuje vhodnu alternativu k beznym G¢tom a dlhodobym terminovanym vkladom v ¢eskej korune.
Fond investuje finanéné prostriedky do nastrojov dlhopisového trhu (najmé $tatnych dlhopisov CR) a to v CZK
alebo v inych menach zabezpecenych proti menovému riziku.

Ciel'om podielového fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného az dvoch
rokov pozostavajuci najma z kapitalovych a trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portfoliu.

EURO Bond o.p.f.

Datum zalozenia fondu: 12.1.2001

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori sa nechcu vystavovat’ kurzovému riziku a maju zaujem
zhodnocovat’ svoje penazné prostriedky v jednotnej mene euro v horizonte minimalne troch rokov. Fond
predstavuje vhodnu alternativu k beznym tctom a dlhodobym terminovanym vkladom v eurach.

Fond investuje finan¢né prostriedky do nastrojov penazného a dlhopisového trhu, ktoré st vydané vyznamnymi
domaécimi a zahrani¢nymi subjektmi a to vyhradne v EUR. Podiel dlhopisov predstavuje minimalne 80 %
hodnoty majetku v podielovom fonde. Duracia portfolia fondu je urcena investiénym horizontom podielového
fondu.

Ciel'om fondu je zabezpecit’ stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte troch az piatich rokov
pozostavajuci najma z kapitalovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portfoliu. Fond patri medzi
podielové fondy s konzervativnym pristupom k riziku a vynosom.
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Euro Cash dlhopisovy o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 5.5.2005

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori sa nechct vystavovat’ kurzovému riziku a maji zaujem
zhodnocovat’ svoje penazné prostriedky v jednotnej mene euro. Fond predstavuje vhodnu alternativu k beznym
uctom a kratkodobym terminovanym vkladom v eurach.

Fond investuje finanéné prostriedky do nastrojov penazného a dlhopisového trhu, najmai statnych dlhopisov,
ktoré st vydané vyznamnymi domacimi a zahrani¢nymi subjektmi, a to vyhradne v EUR. Celkova duracia
portfolia je kratSia ako jeden rok.

Ciel'om fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného roka pozostavajuci
najma z kapitalovych vynosov z dlhopisov v portfoliu.

Global Index o.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 12.2.2001

Podielovy fond je urceny pre skuisenejsich, dynamickych investorov o¢akavajicich vyssie zhodnotenie a zaroven
akceptujtcich zvySenu kratkodobt volatilitu, ktori maji zaujem ulozit’ si svoje peiiazné prostriedky na obdobie
minimalne piatich rokov.

Fond investuje finanéné prostriedky do akciovych investicii prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych
na burze (tzv. ETF) pokryvajic hlavné akciové indexy vyspelych trhov po celom svete. Iba mala ¢ast’ majetku
fondu tvoria prostriedky na tictoch a vkladoch v bankach.

Ciel'om fondu je zabezpecit' dlhodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimalne pat’ rokov pozostavajice
najmai z kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.

Optimal Balanced o.p.f.

Datum zalozenia fondu: 10.4.2006

Podielovy fond je uréeny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maji zaujem v horizonte troch az
siedmich rokov dosiahnut’ maximalne zhodnotenie prostrednictvom kombinacie dlhopisovych a akciovych
investicii.

Fond uplatituje kombinovanu stratégiu investicii tak do akciovych nastrojov ako aj do nastrojov penazného a
dlhopisového trhu. Akciové investicie si uskutocnované prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych na
burze (tzv. ETF), pokryvajuc akciové trhy Pol'ska, Ceska, Mad’arska, Turecka a Ruska. Akciové investicie tvoria
minimalne 34 % hodnoty majetku podielového fondu. Dlhopisové investicie tvoria najméd Statne dlhopisy
Slovenska, Ceska, Pol'ska a Mad’arska, ktoré st denominované v lokalnych menach.

Ciel'om fondu je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie majetku v horizonte 3 az 7 rokov. Akciové investicie by mali
tazit' z oakévaného rychlejsieho rastu rozvijajucich sa ekonomik v uvedenom regione oproti vyspelym krajindm.
Dlhopisové investicie umoznuju vyuzit vyhodu vyssich Grokovych sadzieb v porovnani s euro zénou a zaroven
profitovat’ z o¢akavaného dlhodobého posiliiovania sa kurzov mien novych &lenskych krajin EU voéi euru.

Na zéklade rozhodnutia UFT je spolo¢nost’ od 28.11.2003 nitenym spravcom majetku podielovych fondov

e SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. — SLOVENSKY MAJETKOVY FOND, Bratislava
— otvoreny podielovy fond

e SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. — otvoreny podielovy fond — VSEOBECNY
INVESTICNY FOND, Bratislava
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e SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. — otvoreny podielovy fond — SPOROFOND,
Bratislava

Kontrolnu ¢innost’ nad dodrziavanim zakonnosti vykonava v prvom rade depozitar — v stiéasnosti CSOB, a.s.
Spravcovska spolocnost’ nesmie bez sthlasu depozitara robit’ Ziadne transakcie s majetkom fondov.

Narodna banka Slovenska (NBS) ako organ Statnej spravy pre oblast’ kapitalového trhu s prislusnymi
pravomocami zaroveil méze kontrolovat’ a zasahovat’ do ¢innosti spravcovskej spolocnosti.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 31.12.2014

Predstavenstvo spolo¢nosti:

Predseda predstavenstva: Ing. Vladimir Bencz
Clen predstavenstva: Borut Gorjup
Clen predstavenstva: Peter Lukac, MBA

Dozorna rada spolo¢nosti:

Predseda dozornej rady: Ing. Robert Bartek

Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vranska

Clen dozornej rady: Aleksander Sekavénik
Clen dozornej rady: JUDr. Robert Pruzinsky

Materska spolocnost’/ konsoliddcia

Akcionarmi spoloc¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. su:

Podiel na ZI Podiel na hlasovacich pravach
v % v %
Pro Partners Holding, a.s.,
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 90,16 90,16
ZFP akademie, a.s.,
17. Listopadu 3112/12, 690 02 Bieclav 9,84 9,84

Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovani uétovnii zavierku, pretoze nesplita podmienky pre konsolidaciu podla

ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon
o uctovnictve®).
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Iné skutocnosti

K 31.12.2014 mala Spolo¢nost’ 25 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu c¢lenov
predstavenstva.

Pocet vediicich zamestnancov bol 8.

K 31.12.2013 mala Spolocnost 23 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykonavali funkciu clenov
predstavenstva.

Pocet vedticich zamestnancov bol 8.

Spolo¢nost” ku ditu zostavenia uctovnej zavierky nebola neobmedzene ru€iacim spolo¢nikom v inej Gctovnej
jednotke.

Uttovna zavierka spoloénosti k 31.decembru 2014 je zostavend ako riadna i¢tovna zavierka podla § 17 ods. 6
zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve, za uctovné obdobie od 1.januara 2014 do 31.decembra 2014.
Uttovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena na zaklade predpokladu d’alsieho nepretrZitého trvania uétovnej
jednotky.

Uttovna zavierka Spolognosti k 31.12.2013 za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013 bola schvilena Valnym
zhromazdenim akcionarov, ktoré sa konalo dna 26.06.2014.

Kapitdalovad primeranost’

Spravcovska spolocnost’ je vzmysle § 18 zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene
a doplneni niektorych zédkonov v platnom zneni (d’alej len ,,zakon*) povinna dodrziavat’ poziadavku primeranosti
vlastnych zdrojov.
Vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti st primerané podl'a zakona, ak nie st nizsie ako:
»> 1000 000 EUR plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou prevySujucej 250 000 000 EUR;
tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 EUR;
» jedna S§tvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti za
predchadzajici kalendarny rok; ak spravcovska spoloc¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zdavierky a vyhldasenie o sulade

Uétovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzindrodnymi $tandardami finanéného vykazovania (,IFRS®)
vydanymi Vyborom pre medzinarodné uctovné Standardy (,IASB‘) a v sulade s interpreticiami vydanymi
Komisiou pre interpretaciu medzinadrodného finanéného vykaznictva (,IFRIC®) schvalenymi Komisiou Eurdpskej
unie v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurdpskej tnie a v stilade so zékonom ¢. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve.

Uctovna zavierka bola zostavend na zéklade principu nepretrzitého trvania spoloc¢nosti a s pouzitim
historickych cien modifikovanych precenenim finanéného majetku k dispozicii na predaj na realnu hodnotu.

Zavierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu finanénej pozicie , vykazu komplexného vysledku, vykazu penaznych
tokov, vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014.
Spolo¢nost, v zmysle §17a zakona o Gétovnictve, ktory ukladd spravcovskym spolo¢nostiam povinnost
zostavovat’ uctovnu zavierku a vyro¢nu spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
arady (ES) ¢.1606/2002 o uplatiovani medzindrodnych uctovnych S$tandardov, zohladnila vsetky nové
a revidované Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej ¢innost’.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v eurach , pokial’ nie je uvedené inak, a st zaokrihlené na celé
eurd. Zaporné hodnoty vo vykaze finanénej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze penaznych
tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v poznamkach su uvedené v zatvorkach.

Zostavenie uctovnej zavierky v stlade sIFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti pouzit' urcité odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavidzkov, na vykazanie mozného majetku
a zavizkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zaloZené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primeraného
odhadu budticich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadrujii najvyssiu mieru spolahlivého usudku a st priebezne
prehodnocované.

Skutoc¢né vysledky sa m6zu od tychto odhadov lisit’.

Prehlad vyznamnych uctovnych postupov

Zékladné uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky su opisané nizSie. Tieto metddy sa
uplatiiuja konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(a)  Dei uskuto¢nenia uctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je den uskuto¢nenia uctovného pripadu najmé den vyplaty alebo prevzatia
hotovosti, defl pripisania petlaznych prostriedkov na ucet Spolocnosti, deil kipy alebo predaja penaznych
prostriedkov v cudzej mene, defi vykonania platby, deni, v ktorom do6jde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku
vlastnictva, denn vzniku pohladavky alebo zévizku a den, v ktorom dojde k d’alsim skutoCnostiam, ktoré s
predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skuto¢nosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaji z vnutornych podmienok Spolocnosti alebo z osobitnych
predpisov.
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(b)  Finanény majetok

Finan¢ny majetok Spolo¢nosti je zaradeny do nasledujucej kategdrie v zavislosti od tcelu, pre ktory bol
obstarany:

Uvery a pohPadavky st nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie
st kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nemé Spolo¢nost’ zamer predat’ v kratkom case alebo, ktoré nie st
ocenlované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urcené na predaj.

Pohladavky sa Gc¢tuju v nomindlnej hodnote, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohl'adavok vytvori
opravna polozka.

(c) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Za peniaze a pehazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost’ peiiazni hotovost, zostatky na beznych uctoch a vklady
na terminovych uétoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(d) Cenné papiere na obchodovanie

Cenné papiere na obchodovanie predstavuju také finanéné aktiva, ktoré nie su zaradené do kategdrie cenné
papiere urcené na predaj alebo drzané do splatnosti. Spolocnost’ do tejto kategorii zatried'uje podielové listy. V
uétovnej zavierke sa tento majetok vykazuje v realnych hodnotach.

Realna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovli hodnotu mozno spol'ahlivo urcit, sa
stanovuje podla trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, redlna hodnota sa ur¢i odhadom
pomocou sucasnej hodnoty budtcich penaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné
spol’ahlivo ur€it’ realnu hodnotu, st vykazované v obstaravacej cene znizenej o opravné polozky.

Cenné papiere sa prvotne vykazuji k datumu vysporiadania. Cenné papiere su odictované zo suvahy, ked’ sa
zmluvné prava na penazné toky vyplyvajlce z cennych papierov skoncia, alebo ked’ sa takéto prava prevedu na
ina osobu.

(e) PohPadavky

Pohladavky st pri ich vzniku ocenené v ich realnej hodnote plus transakéné naklady a nasledne sa ocenuji
amortizovanou zostatkovou hodnotou zistenou metédou efektivnej urokovej miery.

(f) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania znizenej o opravky. Obstaravacie ceny zahfiaji
néaklady, ktoré sa priamo vztahuju na obstaranie prislusnych poloziek, napr. naklady vynalozené na dopravu, clo,
proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Nasledné vydaje st zahrnuté do uctovnej hodnoty alebo su vykdzané ako samostatné aktivum, avSak iba v
pripade, Ze je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti bude plynut’ dodatoény budtici ekonomicky prospech spojeny s
danou polozkou a Ze obstaravaciu cenu bude mozné spol'ahlivo urcit. Akékol'vek opravy a udrzba st zatctované
do vykazu ziskov a strat v u¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dlhodobého hmotné¢ho majetku sa vypocitaju linedrnou metodou za ucelom priradenia rozdielu medzi
obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou k dobe odhadovanej zivotnosti nasledovne:
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— Inventar (nabytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 5 rokov

(g0 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje vredlnej hodnote t.j. v cene obstarania, znizenej o opradvky a precenenie
a odpisuje sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 3 roky. Sucastou obstaravacej ceny
nehmotného majetku st cla a dalSie vydavky vynalozené v stvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané
pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

(h)  ZniZenie hodnoty majetku (angl. impairment)

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna
zavierka. K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz zniZenia hodnoty, ktora
je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost’
ma vplyv na odhadované buduce peniazné toky z majetku.

Hodnota majetku je znizena, ak jeho G¢tovnd hodnota prevySuje jeho navratni hodnotu (angl. recoverable
amount).

Tvorba opravnych poloziek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa
opravné polozky vytvorili, znizenie, resp. zruSenie opravnych poloziek sa zatctuje v prospech vynosov cez vykaz
komplexného vysledku.

V portfoliu pohl'adavok a pohladavok voé¢i bankam nebolo identifikované ziadne znizenie hodnoty. Spolo¢nost’
z tohto dovodu netvori opravnu polozku k finanénému majetku.

(i) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovmi ¢innost’ poskytnutii Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpant ku diu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkove plany

Naklady na prispevkovo definované ddchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych
finan¢nych institacii (napr. doplnkovych déchodkovych spolocnosti) a st uctované ako naklad vtedy, ked’ su tieto
prispevky uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhrddzat’ prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavédzok ani
povinnost’ vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek déchodok.

@) Zavazky

ZavazKy sa uctuju v nominalnej hodnote.

(k) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak mé& Spolo¢nost’ sucasnti zmluvni alebo mimozmluvni povinnost, ktora je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno
urobit’ spol'ahlivy odhad vel'kosti povinnosti.
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Suma, vykdzana ako rezerva, je Co najpresnej$im odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sucasnej
povinnosti k stvahovému dilu, pricom sa beru do ivahy rizik4 a neistoty, ktoré sa tykaji rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouzitim penaznych tokov na urovnanie sicasnej povinnosti, jej u¢tovnou hodnotou je sicasna
hodnota tychto peniaznych tokov.

Ked’ sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy,
ocakava od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat' vtedy, ak je isté, ze ndhrada bude prijata a sumu nahrady
mozno spolahlivo stanovit.

1)) Zdanovanie

Dai z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahfia splatnu a odlozenu dan.

Splatna dan z prijmov sa uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypocitava sa zo
zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatené
a odpocitatel'né polozky z titulu trvalych a do¢asnych tGprav daiiového zakladu, danovych Gl'av a umorenia straty.

OdlozZena dan sa stanovi podla stivahovej metddy zo vSetkych docasnych rozdielov medzi uc¢tovnou hodnotou
majetku a zaviazkov a ich ocenenim na danové ucely. Na vycislenie odlozenej danovej pohladavky/zavizku sa
pouzivaju platné danové sadzby. Odlozené danové pohladavky v suvislosti s umorenymi dafiovymi stratami
a inymi docasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, ze Spolo¢nost’ bude schopna realizovat’
odlozené danové pohladavky v budicnosti.

Odlozena dan sa Uctuje na tarchu alebo v prospech uctov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na
vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked’ stvisi s polozkami, ktoré sa uctujii priamo do vlastného imania.
Vtedy sa aj odlozena dan uétuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avsak bez
vplyvu na vysledok hospodarenia.

OdlozZené danové pohladavky a zavazky sa zapocitavaji, ak existuje uplatnitelné pravo na zapoditanie splatne;j
danovej pohladavky so splatnym danovym zaviazkom za predpokladu, ze ich vyrubil ten isty danovy urad
a Spolo¢nost’ planuje uhradit’ svoje splatné danové pohladavky a zavizky v Cistej vyske.

(m) Daiiové zavizky okrem dane z prijmov

Danové zavizky okrem dane z prijmov st ocenené v nominalnej hodnote dane splatnej danovému uradu.

(n) Prepocet cudzich mien

Polozky, ktoré su sucast’ou uctovnej zavierky sa oceituju pouzitim meny primarneho ekonomického prostredia v
ktorom Spolocnost’ posobi (,funkéna mena’). Uctovna zavierka je prezentovana v EUR, ¢o je pre Spolo¢nost’
funk¢na mena a zaroven aj mena vykazovania.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénu menu na zdklade vymenného kurzu vyhlaseného
Europskou centralnou bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcii a z prepoctu
monetarnych aktiv a zavizkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu uctovného obdobia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

(0) Urokové vynosy a naklady

Urokoveé vynosy pre vsetky urocené finanéné nastroje sa vykazuju ako urokové vynosy vo vykaze ziskov a strat
pouzitim metody efektivnej urokovej miery.
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Metoda efektivnej Grokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva
alebo zavizku a prislusnych urokovych vynosov a nakladov pocas uctovného obdobia. Efektivna Grokova sadzba
je taka urokova miera, ktora presne diskontuje odhadované buduce vydavky a prijmy pocas ocakavanej Zivotnosti
finanéného nastroja alebo prislusného kratSieho obdobia, na ¢istd uctovni hodnotu finan¢ného aktiva alebo
finanéného zavizku. Spolocnost’ pocita efektivnu uGrokovil sadzbu tak, Ze odhadne budice penazné toky
vyplyvajiice z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného néstroja (napriklad moznost' predcasného
splatenia), ale neberie do Gvahy Ziadne buduce straty zo znizenia schopnosti protistrany splatit’ svoje zavézky.
Vypocet zahfna vSetky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré si neoddelitelnou sucast'ou
efektivnej tirokovej miery, transakéné naklady a d’alSie prémie a diskonty.

(p) Vynosy z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie v suvislosti s vyjedndvanim transakcie pre tretiu stranu — vstupné poplatky pri vydani
podielovych listov - sa vykazu pri ukonceni prislusnej transakcie. Poplatky za spravu majetku v podielovych
fondoch sa vykazuji pomerne, pocas doby poskytovania sluzby.

Spolocnosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata, ktora je vypocitand z priemernej rocnej cistej
hodnoty objemu majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti sa 0Uétuje do vynosov
Spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ pri vydani podielového listu uplatiiuje formou prirazky k aktualnej cene podielového listu vstupny
poplatok. Vstupny poplatok sluzi na pokrytie nakladov suvisiacich s vydanim podielového listu. Poplatok je
prijmom Spolo¢nosti a je vykazany vo vynosoch v momente investicie. Vyska vstupného poplatku sa pocita ako
percentualny poplatok z aktualnej ceny podielového listu pri vydani podielovych listov vynasobeny poctom
nakupenych podielovych listov.

Vyska vstupného poplatku v percentach z aktualnej ceny zavisi od vysky investicie podielnika .

() Vykazovanie podPa segmentov

Hospodarsky segment predstavuje skupinu aktiv a ¢innosti zapojenych do procesu poskytovania vyrobkov alebo
sluzieb, ktoré su vystavené rizikdm a dosahuju vynosnost’ odlisnu od rizik a vynosnosti v ramci inych
hospodarskych segmentov. Geograficky segment predstavuje poskytovanie vyrobkov alebo sluzieb v konkrétnom
ekonomickom prostredi, ktoré je vystavené rizikam a dosahuje navratnost, ktoré sa odliSuju od rizik a navratnosti
v ramci inych ekonomickych prostredi.

V stlade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spoloc¢nost’ podlieha viacerym
limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch.

K tymto limitom patri napriklad maximalna vySka vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych
papierov jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj d’alSie limity a obmedzenia.



IAD Investments, sprav. spol., a.s. — 31.12.2014
Poznamky k Gétovnej zavierke pripravenej v sulade s IFRS platnymi v Europskej Unii
(Vsetky udaje v tabulkach su uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak)

C. Poznamky k polozkam vykazu finan¢nej pozicie

1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

31.12.2014 31.12.2013
Pokladna - EUR 190 4 544
Pokladna - CZK 1 1
Pokladiia - USD 0 55
Stravné listky 3553 864
SPOLU 3744 5 464

2. Vklady v bankam

31.12.2014 31.12.2013
Bezny ucet - EUR CSOB 66 784 912 355
Bezny ucet - EUR Privat banka 3700 402
Bezny ucet - CZK CSOB 15411 15526
Socialny fond CSOB 0 857
SPOLU 85 895 929 140

Ako hotovost’ a peniazné ekvivalenty st vykazané peniaze v pokladnici, stravné listky a Géty v bankach.
Uétami v bankach mozZe spoloénost’ volne disponovat'.

3. Finan¢né nastroje na obchodovanie

31.12.2014 31.12.2013
PL Creo, o.p.f. 173 487 165 760
PL Bond Dynamic, o.p.f. 5164
SPOLU 178 651 165 760

PL Creo, o.p.f. aPL Bond Dynamic, o.p.f boli k31.12.2014 precenené cez vykaz ziskov a strat na redlnu
hodnotu.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

31.12.2014 31.12.2013
ZFP Investments, sprav. spol. , a.s. 149 535 103 620
Bevix, s.r.o. 83 409 73214
SPOLU 232 944 176 834

Podiely v dcérskych spolo¢nostiach boli k 31.12.2014 precenené metddou vlastného imania.
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4. Finan¢né pohladavky

31.12.2014 31.12.2013
Poskytnuté pozicky 2297558 569 707
Pohladavky voci odberatelom 4 645 19972
Pohladavky iné 802 210
Privatne bankovnictvo 90019 66 426
Sprava PF 12-2014 526 328 230 079
Pohladavky voci akcionarom 161 954 161 954
SPOLU 3081 306 1048 348

5. Ostatny majetok

31.12.2014 31.12.2013
NBO - ¢asopisy 855 474
NBO - poistenie 1514 1 646
NBO - ostatné 3 866 892
NBO - provizie PL 52 435 60 240
Obstaranie DNIM 59 093 36 459
Poskytnuté preddavky 22 065 1732
Material na sklade 2171 5461
SPOLU 142 000 106 904

Polozka Obstaranie DNIM zahina investicie do softveru, ktory k 31.12.2014 este nebol zaradeny.
Material na sklade tvoria tlagiva spolo¢nosti ( napr. Ziadost o registraciu podielnika a vydanie PL, Ziadost
o vyplatu PL, Dispozi¢né prava, Foldre a pod.).
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6. Dlhodoby hmotny majetok

Struktara dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2014 a jeho pohyby za rok 2014.

Stroje, Inventar Dopravné Dlhodoby SPOLU

pristroje a prostriedky drobny HM

zariadenia
Obstaravacia cena
01.01.2014 22719 9 341 123 167 25 426 180 653
Prirastky 0 0 0 13 189 13 189
Ubytky 0 0 18 260 0 18 260
31.12.2014 22719 9 341 104 907 38615 175 582
Opravky
01.01.2014 10 061 9 341 111 911 19 633 150 946
Odpisy 4368 0 9000 6732 20 100
Ubytky 0 0 18 260 0 18 260
31.12.2014 14 429 9 341 102 651 26 365 152 786
Zostatkova cena
01.01.2014 12 658 0 11 256 5793 29 707
31.12.2014 8290 0 2 256 12 250 22796

Struktara dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013.

Stroje, Inventar Dopravné Dlhodoby SPOLU

pristroje a prostriedky drobny HM

zariadenia
Obstaravacia cena
1.1.2013 22719 9341 154 202 20 266 206 528
Prirastky 0 0 0 5160 5160
Ubytky 0 0 31035 0 31034
31.12.2013 22719 9 341 123 167 25 426 180 653
Opravky
1.1.2013 5693 9 341 104 531 11 798 131 363
Odpisy 4368 0 38415 7 834 50617
Ubytky 0 0 31035 0 31035
31.12.2013 10 061 9 341 111 911 19 633 150 946
Zostatkova cena
1.1.2013 17 026 0 49 671 8 468 75 165
31.12.2013 12 658 0 11 256 5793 29 707
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Struktira dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2014 a jeho pohyby za rok 2014.

Softvér Ostatny nehmotny SPOLU
majetok
Obstaravacia cena
1.1.2014 227 057 0 227 057
Prirastky 51209 0 51209
Ubytky 308 0 308
31.12.2014 277 958 0 277 958
Opravky
1.1.2014 152 578 0 152 578
Amortizacia 68 502 0 68 502
Ubytky 308 0 308
31.12.2014 220 772 0 220 772
Zostatkova cena
1.1.2014 74 479 0 74 479
31.12.2014 57 186 0 57 186
Struktara dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2013 a jeho pohyby za rok 2013.
Softvér Ostatny nehmotny SPOLU
majetok
Obstaravacia cena
1.1.2013 193 319 0 193 319
Prirastky 33738 0 33738
Ubytky 0 0 0
31.12.2013 227 057 0 227 057
Opravky
1.1.2013 83 893 0 83 893
Amortizacia 68 685 0 68 685
Ubytky 0 0 0
31.12.2013 152 578 0 152 578
Zostatkova cena
1.1.2013 109 426 0 109 426

31.12.2013 74 479 0 74 479
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8. Pohladavky vo¢i Statnemu rozpoctu

31.12.2014 31.12.2013
Daii z tirokov BU 752 752
Dan z predaja PL 5586 5586
Odlozena danova pohl'adavka IAD 158 545 189 773
SPOLU 164 882 196 111

Danové pohl'adavky predstavuju zrazené a neuplatnené preddavky dane spolo¢nosti pri vyplate irokovych
vynosov od bank pred datumom 1.1.2011 .

Od 1.1.2011 spolo¢nost Gctuje zrazkovu dan priamo do nakladov na zaklade zmeny zakona o dani z prijmov.

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.

V stlade s u¢tovnymi postupmi je zauctovana tiez odlozena dan, ktora vznikla v dosledku doc¢asnych rozdielov
medzi danovou zakladiiou majetku alebo daniovou zékladnou zavizkov a ich tctovnou hodnotou vykazanou
v sivahe, avSak len vo vyske, v akej si Spolo¢nost’ bude moct’ pripadnti pohladavku uplatnit’ vo¢i budiicim
(oCakévanym) kladnym zakladom dane.

Kalkulacia odlozenej dafiovej pohladavky suvisi so stratami, ktoré Spolo¢nost’ dosiahla, a ktoré je mozné
v buducich zdanovacich obdobiach umorovat’ .

Spolo¢nost’  podrobila tito pohladavku testu moznosti odpoctu =z predpokladanych hospodarskych
vysledkov buducich obdobiach. Vzhl'adom na predpokladané dosiahnutie kladného zadkladu dane, ktoré by
umoznilo pouzit' ¢ast’ alebo celt odlozenu dafiovi pohladavku, Spoloc¢nost’ vykazala len ti Cast’ odlozenej
danovej pohl'adavky, o ktorej ocakava, ze si o iiu bude moct’ v budicnosti danovy zaklad znizit’.

9. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

31.12.2014 31.12.2013
Dodévatelia 15265 34 649
Nevyfakturované dodavky 49 834 25958
Zaviazky — Provizia za predaj PL 381495 77 360
Zuctovanie so zamestnancami 41567 33 545
Z0c¢tovanie s inStitiiciami soc. zabezpecenia 29 827 28 745
Socialny fond 6 306 5558
Danové zavizky 40 038 25027
Kratkodoby uver Privatbanka 1283 400 0
Iné zavazky 1675 412
SPOLU 1 849 407 231254

Ide o kratkodobé zavizky. Kratkodoby uver v Privatbanke je splatny do 20.11.2015

10. Rezervy

31.12.2014 31.12.2013
Rezervy zakonné 37 566 31774
SPOLU 37566 31774

Kratkodoba rezerva na nevycerpané dovolenky zamestnancov za rok 2014 aknim prislichajuce poistné
k 31.12.2014 a rezerva na Audit spolocnosti za r. 2014.
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11. Zakladné imanie
Zakladné imanie Spolocnosti k 31.12.2014 bolo vo vyske 2 058 400 Eur.
Pozostava z 620 ks akcii, pri¢om nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 eur.

12. Emisné aZio
Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou.
Emisné azio Spolo¢nosti je vo vyske 365 133 Eur.

13. Zakonny rezervny fond

Vyska rezervného fondu spolo¢nosti bola k 31.12.2014 vo vyske 79 745 Eur.

14. Neuhradena strata minulych rokov

Celkova vyska strat minulych rokov je vo vyske O Eur.

15. Nerozdeleny zisk minulych rokov

Stav uctu k 31.12.2014 je vo vyske 244 969 Eur.
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D. Poznamky k polozkam vykazu komplexného vysledku

1. Vynosy z urokov a obdobné vynosy

31.12.2014 31.12.2013
Uroky z petiaznych prostriedkov v bankach 91 148
Uroky z cennych papierov 0 0
Uroky z pdzigiek 91290 77 383
SPOLU 91 381 77 531
2. Naklady na aroky a obdobné naklady
31.12.2014 31.12.2013
Nakladové troky 4 668 0
SPOLU 4 668 0
3. Vynosy z poplatkov a provizii
31.12.2014 31.12.2013
Sprava PF 2643253 1887173
Individualna sprava 140 666 109 897
Vynosy z poplatkov za predaj PL 627 200 788 839
Ostatné vynosy 18 393 15570
SPOLU 3429512 2 801479
4. Naklady na poplatky a provizie
31.12.2014 31.12.2013
Provizie za predaj PL 1527726 1379 838
Bankové poplatky 8203 2438
SPOLU 1535929 1382276
5. Vynosy/Straty z obchodovania
31.12.2014 31.12.2013
SPOLU 7 892 2389

Ide o ¢isté vynosy z precenenia cennych papierov na obchodovanie na redlnu hodnotu k 31.12.2014.
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6. Ostatné naklady

31.12.2014 31.12.2013
Neuplatnend DPH 50961 51702
Mank3 a skody 55 0
Ostatné naklady 7209 26 441
SPOLU 58 225 78 143
7. Ostatné vynosy
31.12.2014 31.12.2013
Zmluva o poradenstve 64316 123 511
Ostatné vynosy 1672 26 886
SPOLU 65 988 150 397
8. Vseobecné prevadzkové naklady
31.12.2014 31.12.2013
Néklady na mzdy 540 049 472 385
Zakonné socidlne poistenie 167 999 151 860
Tvorba SF 2765 2346
Clenské prispevky 21261 20 182
Spravne poplatky 2576 570
Néklady na inzerciu, reklamu 26 177 19 591
Pravne, ekon., finanéné poradenstvo a sluzby 1061 739 62 812
IT sluzby, telekomunikacie 60 186 10 752
Postovné 14 870 17 848
Spotreba materialu 25 005 35163
Prevadzka motorovych vozidiel 16 901 33 615
Poistenie 14 380 11211
Najomné 94 552 83 106
Repre 20286 32493
Cestovné 32392 33038
Ostatné nezaradené 105 992 106 478
SPOLU 2207130 1 083 450
9. Odpisy
31.12.2014 31.12.2013
Softvér 68 502 68 685
Stroje, pristroje a zariadenia 4368 4368
Inventar 0 0
Dopravné prostriedky 9 000 14 452
Dlhodoby drobny HM 6732 7 834
SPOLU 88 602 95 339
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E. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost’ poskytla pocas roku po6zi¢ky. Svoj majetok zhodnocovala formou nastrojov penazného trhu.
Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie tiverového rizika tak nebolo realizované.

Udaje o trhovych rizikach

(a) urokové riziko
Vzhladom na to, Ze Spolo¢nost’ realizovala vyluéne depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala
nastroje na obmedzenie rizika zmeny trokovych mier.

Z uvedeného vyplyva, ze Spolocnost’ nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vsetok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity Spolo&nosti

Kazda operacia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolocnosti sa odstihlasuje tak, aby Spolo¢nost’ bola
schopna plnit’ zavdzky zo svojej ¢innosti.

Spoloc¢nost’ takisto podlicha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zakona
o kolektivnom investovani.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavédzkov a schopnost’ nahrady urocenych zavidzkov v termine splatnosti za
akceptovatel'ni cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spolocnosti a rizika spojeného so
zmenami urokovych sadzieb a vymennych kurzov.

Kapitalova primeranost’

Spolocnost’ podlieha zdkonnym poziadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na
jej posudenie sa pouziva niekol'ko hl'adisk v sulade s platnou legislativou.

Spoloénost’ k 31.12.2014 ako aj v predchadzajicich obdobiach spiiala vietky poziadavky zékona na kapitalova
primeranost’.

F. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Objemy realizovanych obchodov so spriaznenymi osobami

Spolocnost’ realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami, ktoré mali charakter
prendjmu priestorov a dodavky sluzieb .

Suma za prenajom priestorov a sluzby s tym spojené boli k 31.12.2014 vo vyske 83 516, - EUR.
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G.PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

Okrem spravy podielovych fondov pontka spolognost investovanie prostrednictvom Useku privatneho
bankovnictva.

Majetok klientov (fyzickych aj pravnickych osob) investovany prostrednictvom individuédlnej spravy je vedeny
oddelene od majetku spolo¢nosti, na podsuvahovych uctoch.

K 31.12.2014 Spolo¢nost’ evidovala v ramci poskytovanej sluzby riadenia privatnych portfolii 13 261 tis. EUR,
ako vysku ¢istého majetku, ktory Spolo¢nost’ pre klientov spravuje. Celkova vyska podsuvahovej evidencie,
zodpoveda vyske Cistého majetku.

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2014 31.12.2013
Klientsky ucet - -CSOB EUR 19 277 308 983
Klientsky ucet - -CSOB CZK 41767 15768
Klientsky ucet - -CSOB USD 15 9460
Klientsky ucet - CSOB CHF 15 0
SPOLU 61074 334 211

Produkty

31.12.2014 31.12.2013
Akcie 37 656 35 348
Dlhopisy 8556 368 6 167 696
Indexovy certifikat + ETF 50 428 47 236
Zmenky 3474517 3539 832
SWAP - 10125 - 112880
PL Sinko, o.p.f. 46 715 81073
PL Energy Fund, o.p.f. 652 462 493 093
PL REAL, $.p.f. 438913 601 556
PL ZDK, o.p.f. 0 62 030
PL Growth Opportunities, o.p.f. 0 86 144
PL Bond Dynamic. O.p.f. 3251 48 468
PL LU0260870588 11 036 9 668
SPOLU 13 261 221 11 059 264

Informacie o skuto¢nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, do diia zostavenia uctovnej zavierky.

Medzi dilom zostavenia uctovnej zavierky a diiom ku ktorému sa ¢tovna zavierka zostavuje nenastali udalosti,
ktoré by ovplyviiovali udaje vykdzané v uctovnej zavierke.



