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Sprava nezavislého auditora



KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT

za rok konciaci 31. decembra 2014
(v tis. EUR)

Poznamka 2014 2013
Urokové vynosy 3 32282 32792
Urokové naklady 3 (5 819) (7 245)
Cisté urokové vynosy 26 463 25 547
Vynosy z poplatkov a provizii 4 3977 2 906
Naklady na poplatky a provizie 5 (602) (499)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 3375 2407
Cisty vynos z obchodovania 6 8 35
Ostatné prevadzkové vynosy 7 3514 4274
Neurokové (naklady) / vynosy 6 897 6 716
Prevadzkové vynosy 33 360 32 263
Naklady na zamestnancov 8 (6 358) (6 234)
Ostatné prevadzkové naklady 9 (5 748) (5 627)
Zmena opravnych poloziek 10 (2 561) (3067)
Prevadzkové naklady (14 667) (14 928)
Zisk pred zdanenim 18 693 17 335
Dan z prijmu 11 (4 438) (4 348)
Zisk po zdaneni 14 255 12 987
Iné komplexné zisky a straty
Cista zmena zo zabezpe&enia pefiaznych tokov (1 .147) 2 255
Efekt odlozenej dane 264 (519)
Iné komplexné zisky / (straty) po zdaneni (883) 1736
Komplexny zisk / (strata) 13 372 14 723

Poznamky na stranach 8 az 45 su neoddelitelnou su¢astou tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.



KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ POzicll
k 31. decembru 2014

(v tis. EUR)

Poznamka 2014 2013
Nehmotny majetok 12 747 998
Pozemky, budovy a zariadenia 13 19 556 20 446
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych uverov 14 380 139 358 093
Odlozena darova pohladavka 17 3228 2129
Dlhodobé aktiva 403 670 381 666
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych tverov 14 249 938 199 902
Ostatné pohladavky 15 37 597 33 437
Naklady a prijmy buducich obdobi 78 49
Peniaze a ucty v bankach 22 502 23 691
Kratkodobé aktiva 310115 257 079
Aktiva spolu 713 785 638 745
Z&kladné imanie 27 49 791 49 791
Zakonny rezervny fond 28 9 958 9 092
Precenenie zabezpecovacich nastrojov (2 324) (1.441)
Zisk za uctovné obdobie 14 255 12 987
Nerozdeleny zisk 2 604 2135
Vlastné imanie 74 284 72 564
Dlhodoba €ast p6zi€iek 18 210539 151 863
Vydané dihové cenné papiere 18 16 756 23511
Dlhodobé zavazky 227 295 175 374
Pozicky 18 34 412 21 428
Vydané dlhové cenné papiere 18 356 795 356 992
Zavazky voci zakaznikom 19 1310 1136
Zavéazky voci dodavatelom 20 9 065 2816
Dani z prijmu 16 1568 519
Ostatné zavazky 21 5401 5375
Vynosy a vydavky buducich obdobi 34 90
Reélna hodnota derivatov 22 3172 2 057
Rezervy 23 448 393
Kratkodobé zavazky 412 206 390 806
Zavazky spolu 639 501 566 180
Celkové vlastné imanie a zavazky 713 785 638 745

Poznamky na stranach 8 az 45 su neoddelitelnou su¢astou tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.

Tuto konsolidovanu uétovnu zavierku schvalilo predstavenstvo spoloCnosti dfia 30. marca 2015

a v jeho mene ju podpisali:

Richard Daubner

Predseda predstavenstva

Michal Holly

Clen predstavenstva




KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za rok konciaci 31. decembra 2014

(v tis. EUR)
Zakonny
Zakladné | rezervny Precenenie Zisk/
imanie fond | zabezpecova | (Strata) v
(Poznam | (Poznamk cich| beznom | Nerozdeleny
ka 27) a 28) nastrojov roku zisk Celkom
Stav k 1. januaru 2013 49 791 1773 (3177) 13 349 1897 69 633
Pridel zo zisku 1319 (1 557) 238 -
Dividendy (11 792) (11 792)
Precenenie zabezpeovacich nastrojov 1736 1736
Zisk roku 2013 12 987 12 987
Stav k 31. decembru 2014
49 791 9092 (1441) 12 987 2135 72 564
Pridel zo zisku 866 (1.334) 469 1
Dividendy (11 653) (11 653)
Precenenie zabezpec€ovacich nastrojov (883) (883)
Zisk za rok 2014 14 255 14 255
Stav k 31. decembru 2014 49 791 9 958 (2 324) 14 255 2 640 74 284

Poznamky na stranach 8 az 45 su neoddelitelnou sucastou tejto konsolidovanej u¢tovnej zavierky.




KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konciaci 31. decembra 2014

(v tis. EUR)
2014 2013
Zisk pred zdanenim 18 693 17 335
Uprava o nepeiiazné operacie (18 936) (16 888)
Opravné polozky k pohladavkam z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych uverov 1127 1162
Opravné polozky voci dodavatelom 125 (123)
Odpisané pohladavky 986 2028
Rezervy na sudne spory 55 125
Opravné polozky k pozemkom, budovam a zariadeniam 237 (49)
Odpisy a amortizacia 5 362 5408
Vynosovy urok z finanéného lizingu, splatkovych predajov a spotrebnych uverov (32 281) (32 792)
Urokové naklady 5819 7 245
Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadeni (351) 228
Cisté kurzové rozdiely z pohladavok z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych Gverov 2 12
Zmena Vv realnej hodnote derivatov a7) (132)
Upravy zmien prevadzkového kapitalu (69 456) (68 114)
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych uverov (71 537) (64 125)
Ostatné pohladavky (4 281) (3 165)
Naklady a prijmy budtcich obdobi (29) 97
Zavazky vocli zakaznikom 174 (290)
Zavazky voCi dodavatelom 6249 (52)
Ostatné zavazky 25 (523)
Vynosy a vydavky buducich obdobi (56) (57)
Zaplatena dan z prijmu (4 239) (4 340)
Prijaté uroky 31 959 32 464
Platené droky (5317) (7 167)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti (47 296) (46 710)
Nakup nehmotného majetku (59) (531)
Nakup pozemkov, budov a zariadeni (9 711) (9 540)
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni 3323 2 407
Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti (6 447) (7.664)
Dividendy (11651)| (11792
Splatenie dlhovych cennych papierov (7 500) -
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 0 381 930
Prijem z p6Zi€iek 126 074 83414
Splatené pozicky (54 369) | (383701)
Cisté peiiazné toky z finanénej &innosti 52 554 69 851
Zmena penazi a penaznych ekvivalentov
Stav na zagiatku roka 23 691 8214
Cisty narast pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (1189) 15477
Stav na konci roka 22 502 23 691

Poznamky na stranach 8 az 45 su neoddelitelnou sucastou tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.




POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM

uvoD
CSOB Leasing, a. s., (dalej len ,Spolo¢nost”) je akciova spolo&nost’ s registraciou a sidlom na uzemi
Slovenskej republiky. Spoloénost bola zalozena 11. novembra 1996. 28. maja 2001 sa nazov
spoloénosti zmenil z OB Leasing, a. s., na CSOB Leasing, a. s.

Registrované sidlo spolo¢nosti je:
Panodnska cesta 11

852 01 Bratislava

Slovenska republika

Spolo€nost a jej dcérske spoloCnosti (dalej len “Skupina”) poskytuje svojim klientom na uzemi
Slovenskej republiky cely rozsah finanénych produktov pre financovanie aktiv, a to prostrednictvom
siete regionalnych pobociek a v roku 2014 zamestnavala v priemere 179 zamestnancov (2013: 180
Zamestnancov).

Stopercentna dcérska spoloénost CSOB Leasing poistovaci maklér, s. r. 0., bola zalozena 26. aprila
2004. Skupina vlastnila vSetky podiely tejto dcérskej spolo¢nosti od jej zaloZenia.

Skupina je dcérskou spolo¢nostou Ceskoslovenskej obchodnej banky, a.s. (,CSOB SR¥), ktora tiez
ovlada 100% hlasovacich prav. Skupina je zahrnuta v Gdtovnej zavierke CSOB SR; registrovana
adresa je: Michalska 18, 815 63 Bratislava.

K 31. decembru 2014 mala KBC Skupina NV koneé&nt kontrolu v CSOB SR a ovladala 100 % akcii
s hlasovacim pravom (2012: 100 %)

Registrovana adresa KBC Group N.V.:
Havenlaan 2

1080 Brussels

Belgicko

Clenovia predstavenstva spoloénosti v roku 2014 s uvedenim datumu vzniku/zaniku ich
¢lenstva:

Predseda Richard Daubner od 1. januara 2013
Clen Michal Holly od 1. januara 2013
Clen Pavol Bojanovsky od 2. juna 2006



Clenovia dozornej rady spoloénosti v roku 2014 s uvedenim datumu vzniku/zaniku ich
Clenstva:

Predseda Juraj Ebringer od 1. januara 2013
Clen Lubo$ Ondrejko od 1. februara 2014
Clen Miroslav Tkaé od 29. septembra 2012

Pobocky v Slovenskej republike:

Bratislava Panonska cesta 11, 852 01 Tel: 02/68 20 21 11 Fax: 02 /63 81 52 48
Nitra Frana Moijtu 4, 949 01 Tel: 037/ 65 56 941 Fax: 037 / 65 56 940
Trnava Stefanikova 25, 917 01 Tel: 033 /53 40 967 Fax: 033 /53 40 968
Banska Bystrica  Dolna 45, 974 01 Tel: 048 /47 00 191 Fax: 048 /47 00 190
Zilina Bottova 2, 010 01 Tel: 041 /50 77 921 Fax: 041 /56 26 457
Trengin Piaristicka 6, 911 01 Tel: 032 /74 84 931 Fax: 032/74 41 189
KoSice Nam. Osloboditelov 5, 040 01 Tel: 055 /72 02 010 Fax: 055 /62 25 782
PreSov Hlavna 96, 080 01 Tel: 051 /7580011 Fax: 051 /77 34 094
Poprad Hviezdoslavova 28, 058 01 Tel: 052 /78 80 373 Fax: 052 /77 24 438
Dunajska Streda Korzo Belu Bartéka 14, 929 01  Tel: 031/ 32 11 302 Fax: 031/32 11 301



(@)

(b)

(€)

UCTOVNE ZASADY

V nasledujucich C&astiach su uvedené najdblezitejSie ucCtovné zasady, ktoré boli pouzité pri
vypracovani tejto konsolidovanej uctovnej zavierky:

Vyhlasenie o stilade s predpismi

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finan&né vykaznictvo (,IFRS’) v zneni schvalenom Eurépskou Uniou. (,EU*). IFRS zahffiaju $tandardy
a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné ucétovné Standardy (,IASB“) a Vyboru pre
interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (,IFRIC®).

Vychodiska pre zostavenie Uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola vypracovana na zaklade zasady historickych cien okrem derivatovych finanénych
nastrojov, ktoré su precenené na realnu hodnotu.

Realna hodnota finanénych nastrojov, s ktorymi sa neobchoduje na aktivnom trhu (drokové swapy), je
stanovena pomocou ocefiovacich technik. Pri oceneni urokovych swapov, ktoré nie su obchodované
na aktivnych trhoch, Skupina pouzila analyzu diskontovanych perfiaznych tokov.

Udaije v G&tovnej zavierke su prezentované v tisicoch eur (tis. EUR), pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Vychodiska pre konsolidaciu
Dcérske spoloCnosti su tie spoloCnosti, kde ma Skupina pravomoc ovladat finanéné a operativne
rozhodnutia a vo vSeobecnosti plati, Ze Skupina vlastni viac ako polovicu akcii. Dcérske spolonosti boli

konsolidované.

Dcérska spolo¢nost’ sa konsoliduje od datumu, kedy dbjde k efektivnemu ziskaniu kontroly Skupinou a
prestava sa konsolidovat k datumu, ked kontrola nad spolo€nostou pominie.

Transakcie v ramci skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii v rdmci skupiny su eliminované.
Ugtovné metddy dcérskych spolognosti su tie isté ako Gétovne metddy Skupiny.
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Zmeny v Gétovnych zédsadach

Uplatnené uctovné zasady su konzistentné so zasadami uplatfiovanymi v predchadzajucom finanénom
roku.

Nové a revidované Standardy a interpretacie

Uétovné principy uéinné od 1.1.2014

Uétovné metody sa pouzili konzistentne s predchadzajicim Gétovnym obdobim s vynimkou prijatia
nasledovnych Standardov, noviel a interpretacii. Uplatnenie tychto Standardov, noviel a interpretacii
nemalo vplyv na finanénu vykonnost alebo poziciu Skupiny. V niektorych pripadoch mali v§ak vplyv na
dodatocné zverejnenia.

IFRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka je platny pre uctovné obdobie zacinajuce po 1. januari
2013. Standard bol schvaleny Eurépskou komisiou pre uétovné obdobie zadinajuce po 1. januari
2014. Skorsia aplikacia je povolena. Standard nahradza &ast IAS 27 Konsolidovana a individualna
uctovna zavierka, ktora sa tyka konsolidovanej uctovnej zavierky. Nanovo definuje kontrolu a zavadza
jediny model platny pre vSetky uctovné jednotky. Tento model bol aplikovany na spolo¢nost.

IFRS 11 Spolo¢né usporiadania je platny pre uétovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2013.
Standard bol schvaleny Eurépskou komisiou pre Gétovné obdobie zadinajuce po 1. januari 2014.
Skorsia aplikacia je povolena. Standard nahradza IAS 31 Ugasti v spoloénom podnikani a SIC 13
Spoluovladané jednotky — nepenazné vklady spoluvlastnikov. Tento Standard ma dopad na
konsolidované vykazy spolocnosti, pretoze nepovoluje pomerni metddu konsolidacie.

IFRS 12 Zverejnenie podielov v ostatnych spoloénostiach je platny pre uctovné obdobie
zadinajuce po 1.januari 2013. Standard bol schvaleny Eurdpskou komisiou pre uétovné obdobie
zadinajuce po 1. januari 2014. Skorsia aplikacia je povolena. Standard zahfiia vSetky poziadavky na
zverejnenie informacii, ktoré boli skér zahrnuté v IAS 27, IAS 28 a IAS 31. Spolo¢nost je povinna
zverejnit usudky pouZité k vyhodnoteniu toho, &i ovlada iné subjekty.

IFRS 10, 11, 12 Prechodné ustanovenie (Novela) je platny pre u&tovné obdobie zaéinajuce po
1. januari 2013. Standard bol schvaleny Eurépskou komisiou pre u&tovné obdobie zadinajuce po 1.
januari 2014. SkorSia aplikacia je povolena. Novela meni prechodné ustanovenia v danych
Standardoch a poskytuje dalSiu Ulavu z retrospektivnej aplikacie. Spolo€nost nie je povinna upravit
predchadzajuce ucétovné zachytenie angazovanosti v inych spolo¢nostiach, pokial pri pociatocne;j
aplik&cii su rovnakeé zavery o konsolidacii ako pri aplikacii IAS 27/SIC 12 a IFRS 10.

Investiéné spolo€nosti (Novely Standardov IFRS 10, 12 a IAS 27) su platné pre uctovné obdobie
zacginajuce po 1.januari 2014. Novela definuje pojem investiCnd spolo¢nost a prindSa vynimku
z konsolidacie Specifickych dcérskych spolo¢nosti. Tieto novely pozaduju precenenie tychto dcérskych
spolognosti na realnu hodnotu v konsolidovanych i individudlnych finanénych vykazoch. Novely
pozaduju nové zverejnenie pre investi¢né spolo¢nosti v IFRS 12 a IAS 27.

IAS 27 Individualna ucétovna zavierka (Novela) je platny pre uctovné obdobie zacinajuce po 1.

januari 2013. Standard bol schvaleny Eurépskou komisiou pre Gétovné obdobie zaginajice po 1.
januari 2014. SkorSia aplikacia je povolena. Standard obsahuje poZiadavky na Udtovanie a
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zverejnenie investicii v dcérskych, pridruZzenych a spolo¢nych podnikoch, pokial spolo¢nost’ zostavuje
individualnu uctovnu zavierku.

IAS 28 Investicie v pridruzenych a spoloénych podnikov (Novela) je platny pre u¢tovné obdobie
zadinajuce po 1. januari 2013. Standard bol schvaleny Eurépskou komisiou pre uétovné obdobie
zadinajuce po 1. januari 2014. Skorsia aplikacia je povolena. Standard predpisuje U&tovanie pre
investicie do pridruzenych podnikov a udava poziadavky pre pouzitie metddy vlastného imania
konsolidacie pre u¢tovanie investicii do pridruzenych a spolo¢nych podnikov.

IAS 32 Kompenzacia finanénych aktiv a finanénych zavazkov (Novela) je platny pre ucétovné
obdobie zacinajuce po 1. januari 2014. Dodatok vyjasfiuje vyznam spojenia ,entita ma v sucasnosti
pravne vymahatelné pravo kompenzacie“ a tiez objasfiuje aplikaciu kritérii kompenzacie v Standarde
IAS 32 ohladne vyrovnavacich systémov typu clearing house, v ktorych nedochadza k subeznému
vyrovnavaniu.

Novacia derivatov a pokracovanie zabezpecovacieho uétovnictva (Novela IAS 39) je platny pre
uctovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2014. Dodatok poskytuje moznost neukoncit zabezpecovaci
vztah, pokial novacia derivatu uréeného ako zabezpelovaci nastroj spini urcité kritéria.

Zverejnenie spitne ziskatelnej Ciastky u nefinanénych aktiv (Novela IAS 36) je platny pre
Uuctovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2014. Novela upravuje poziadavky na zverejnenie pre IAS
36 vo vztahu k Standardu IFRS 13 Oceriovanie realnou hodnotou.

IFRIC 21 Poplatky je platny pre uétovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2014. IFRIC 21 poskytuje
navod pre ucCtovanie zavazkov pre poplatky uvalené Statnou spravou — pre poplatky uétované podla
IAS 37 i pre poplatky, u ktorych su Ciastka aj naCasovanie zname. IFRIC 21 identifikuje udalosti, na
ktorych zaklade je nutné Uctovat’ o zavazku, ako aktivitu, ktora spusti platenie odvodu podla prislusnej
legislativy.

Zdokonalenie Medzinarodnych standardov uétovného vykaznictva, vydané v maji 2012 s cielom
odstranit nezrovnalosti a vyjasnit ich znenie. Pre jednotlivé Standardy plati samostatné prechodné
ustanovenie. Ziadny z nich neméa vyznamny dopad na G&tovnu politiku, ani na finanénu vykonnost
alebo poziciu spolo¢nosti.

Uétovné principy Géinné po 1.1.2014

Nasledujuce Standardy, novely a interpretacie boli vydané a nadobudli u¢innost po 1. januari 2014.
Skupina neprijala pred¢asne tieto Standardy. Pokial nie je vyslovene uvedené, nové Standardy, novely
a interpretacie nebudu mat vyznamny vplyv na finanéné vykazy spolocnosti.

IFRS 9 Finanéné nastroje (2014) je platny pre u¢tovné obdobie zadinajuce po 1. januari 2018. Tento
Standard eSte nebol schvaleny Eurépskou komisiou.

Klasifikacia a ocenovanie finanénych nastrojov
Finan¢né aktiva su ocefiované zostatkovou hodnotou, ak su splnené obe podmienky:

- uctovné jednotka ma pre dané finan&né aktivum taky ekonomicky model, ktorého cielom je
zinkasovat perniazné toky z neho plynuce; a
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- zmluvné podmienky finanéného aktiva davaju narok na penazné toky, ktoré su vyluéne platby
istiny a urokov.

Financné aktiva su ocenované realnou hodnotou cez iny komplexny vysledok, ak su splnené obe
podmienky:
- uctovna jednotka ma pre dané finan¢né aktivum taky ekonomicky model, ktorého cielom je
zinkasovat perniazné toky z neho plynuce a predat’ ho;
- zmluvné podmienky finanéného aktiva davaju narok na penazné toky, ktoré su vyluéne platby
istiny a urokov.

Ostatné finanéné aktiva su oceriované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. IFRS 9 zachovava
moznost’ dobrovolného ocefiovania realnej hodnoty (,fair value option®). Reklasifikacie medzi tretimi
kategdriami su pozadované v pripade, Ze entita zmeni obchodny model.

VSetky kapitalové nastroje su ocefiované realnou hodnotou bud do iného komplexného vysledku,
alebo do zisku a strat.

IFRS 9 rusSi poziadavku oddelovat vlioZzeny derivat od hostitelskej zmluvy a pozaduje ohodnotenie
celého nastroja podla vyssie uvedenych podmienok.

Finanéné zavazky su klasifikované a ocenované bud v zostatkovej hodnote, alebo v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat. FinanCny zavazok mdéze byt urCeny k ocefiovaniu realnou hodnotou za
urcitych podmienok, pokial toto vyusti v presnejSie informacie:
- odstraniuje alebo znizuje nekonzistenciu v ocefiovani alebo zauétovani;
- skupina finanénych zavazkov je riadena a ich vykonnost je hodnotena na zaklade realnej
hodnoty.

IFRS 9 pozaduje, aby zmeny realnej hodnoty vlastnych dlhovych nastrojov, ktoré su spbsobené
zmenami vlastného Uverového rizika, boli zauctované v inom komplexnom vysledku. Pévodné
poziadavky k oductovaniu finanénych aktiv a zavazkov su bez zmeny presunuté z IAS 39 do IFRS 9.

Znehodnotenie finanénych aktiv

IFRS 9 zavadza trojstupfiovy model, ktory zohladhuje zmeny u(verovej kvality od prvotného
zauctovania.

V udrovni 1 sa nachadzaju finanéné nastroje, u ktorych nedodlo k vyznamnému narastu Uverového
rizika od prvotného zauctovania alebo maju k datumu uctovnej zavierky nizke Gverové riziko. U tychto
aktiv sU zaudtované dvanastmesadné odakavané Gverové straty. Urokovy vynos je pocitany na
zaklade hrubej uétovnej hodnoty aktiv.

Uroveri 2 obsahuje také finanéné nastroje, u ktorych doslo k vyznamnému narastu Gverového rizika od
prvotného zauctovania, ale neexistuje u nich objektivny dékaz znehodnotenia. U tychto aktiv su
zaU&tované celoZivotné odakavané uverové straty. Urokovy vynos je stale pogitany na zaklade hrubej
uctovnej hodnoty aktiv.
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V udrovni 3 sa nachadzaju finanéné nastroje, u ktorych existuje objektivny dékaz znehodnotenia. U
tychto aktiv si zaudtované celoZivotné o&akavané Gverové straty. Urokovy vynos je poditany na
z&klade Cistej uctovnej hodnoty aktiv.

Novy model bude pouzivany pre dlhové nastroje v zostatkovej hodnote alebo v redlnej hodnote cez
iny komplexny vysledok. Dalej sa podla neho budu tétovat Gverové ramce, finanéné zaruky, ktoré nie
su v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, pohladavky z lizingu a obchodného styku. Standard
povoluje zjednoduSené uctovanie pre pohladavky z lizingu a obchodného styku, ktoré neobsahuju
vyznamnu finanénu zlozku. Nie je nutné pocitat dvanastmesacné ocCakavané Uverové straty a je
mozné pouzit celozivotné oCakavané uUverové straty. Pre aktiva s vyznamnou finan¢nou zlozkou je
moznost volby medzi zjednodusenym alebo vSeobecnym modelom.

Ué&tovanie o&akavanych strat finanénych aktiv bude mat vyznamny dopad na spolo&nost. Tento dopad
je skumany.

Zabezpecovacie uctovnictvo

Tretia faza, vSeobecné zabezpelovacie Uctovnictvo, zblizuje zabezpecovacie Ucétovnictvo a riadenie
rizik. V praxi bude mozné pouzit zabezpe€ovacie uctovnictvo k SirSiemu spektru stratégii riadenia
rizik. Tri typy zabezpeCovacich vztahov — zabezpe€enie pefiaznych tokov, realne hodnoty a Cisté
investicie do zahrani¢nej jednotky — boli prenesené bez zmeny z IAS 39. Zabezpectovaci vztah musi
byt efektivny ako na zaciatku, tak i v priebehu a tento vztah je podrobeny kvantitativnemu a
kvalitativnemu testovaniu efektivnosti. Pévodné testovanie efektivity sa posunulo od striktného
rozmedzia 80-125 % k testovaniu toho, i zabezpecfovaci vztah zodpoveda skutoénému riadeniu rizik.
Pokial zabezpelovaci vztah zodpoveda cielom riadenia rizik, nemdze byt dobrovolne ukonceny.
Namiesto toho je nutné upravit zabezpe€enu polozku alebo zabezpelovaci nastroj tak, aby
zabezpecCovaci pomer opat zodpovedal poziadavke na efektivitu zaistenia.

Nederivatoveé financné aktiva a zavazky v realnej hodnote vykazované do zisku alebo straty mézu byt
uréené ako zabezpelovacie nastroje v zabezpeleni akychkolvek rizik, nie len v zabezpeleni
cudzomenového rizika. Musi byt ur€ena bud’ celd, alebo v pomere k hodnote istiny.

V modeli zabezpelovacieho u&tovnictva je mozné pouZit nefinanéné polozky ako rizikové zlozky, ak je
mozneé tieto zlozky identifikovat’ a spolahlivo ich ocenit.

VSeobecné zabezpeclovacie Uctovnictvo bude mat len marginalny (ak vobec) dopad na existujucu
zabezpec€ovaciu konstrukciu.

Uétovanie o akvizicii podielu v spoloénych éinnostiach (Novela IFRS 11) je platna pre G&tovné
obdobie zacinajuce po 1. januari 2016. Novela poZaduje, aby nadobudatel podielu v spolo€nych
¢innostiach aplikoval principy Standardov IFRS 3 o podnikovych kombinaciach, s vynimkou principov,
ktoré su v konflikte s navodmi v tejto novele.
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Predaj alebo prispevok aktiv medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spoloénym podnikom
(Novela IFRS 10 a IAS 28) je platna pre uctovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2016. Novela
objashuje uctovné transakcie, ked materska spolo¢nost strati kontrolu nad dcérskym podnikom, ktory
nie je povazovany za podnik podla IFRS 3. Zisk alebo strata vznikajuca z predaja alebo prispevku
aktiva pridruzenému alebo spoloénému podniku je uétovana vo vykaze ziskov a strat matky iba do
miery podielu nespriaznenych investorov v pridruzenom alebo spolo¢nom podniku.

Metéda vlastného imania v individualnej uétovnej zavierke (Novela IAS 27) je platna pre uctovné
obdobie zacinajuce po 1. januari 2016. Novela uvadza spat moznost pouZzivania metédy vlastného
imania pre investicie do dcérskych, pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov v individualnej uctovne;j
zavierke.

Investiéné spoloénosti: Aplikacia vynimky z konsolidacie (Novela IFRS 10, 12 a IAS 28) je platna
pre uctovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2016. Novela dalej vyjasfuje vynimku z konsolidacie pre
investi¢né spolo¢nosti.

IFRS 14 Regulatéorne odlozené ucty je platny pre uctovné obdobie zacinajice po 1. januari 2016.
Tento Standard je obmedzeny pre entity prvykrat aplikujiuce IFRS, ktoré Uc¢tuju o zostatkoch na
odlozenych u&toch podla miestneho GAAP.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi je platny pre u¢tovné obdobie zacinajiuce po 1. januari
2017. Zakladnym konceptom Standardu je identifikacia jednotlivych povinnosti plnenia.
Uétovné jednotky budl postupovat podra patkrokového modelu:

1. identifikacia zmluvy so zakaznikom (zmluva existuje iba ked je pravdepodobné, Ze entita bude
inkasovat cenu);
identifikacia jednotlivych povinnosti plnenia v zmluve (sfub prevodu tovaru alebo sluzieb);
stanovenie transak&nej ceny (iba ak v buducnosti neméze byt Ciastka stornovana);
alokacia transakénej ceny k jednotlivym povinnostiam pinenia;
zauctovanie vynosu v momente, kedy je povinnost splnena.

ok~ wbd

Vzhladom na to, Ze Standard nie je aplikovany pre poistné zmluvy, finanéné nastroje a finanéné
leasingy, vplyv na spolo€nost bude limitovany. Hodnotenie dopadu stéle prebieha.

Iniciativa zverejnenia (Novela IAS 1) je platna pre u¢tovné obdobie za&inajuce po 1. januari 2016.
Novela zdbrazfiuje pouzivanie profesijného odhadu v uréeni kde a v akom poradi su informacie
zverejnené vo finanénych vykazoch. Novela zdérazrfiuje, ze materialita sa tyka celych financnych
vykazov a Ze zahrnutie nematerialnych informacii méze potlaéit’ uZito&nost' zverejnenia.

Objasnenie pouzitelnych metéd odpisovania a amortizacie (Novela IAS 16 a IAS 38) je platna
pre ucétovné obdobie zalinajuce po 1. januari 2016. Novela vysvetluje pouzitie metédy odpisov a
amortizacie zalozené na vynosoch.

Plan definovanych pozitkov: Prispevky zamestnancov (Novela IAS 19) je platna pre udtovné
obdobie zadinajuce po 1. juli 2014. Novela prindSa objasnenie poZiadaviek pre u¢tovanie prispevkov
od zamestnancov alebo tretich stran do planu definovanych pozitkov. Specifikuje podmienky, za
ktorych je mozné prispevky Uctovat ako znizenie nakladov na sluzby.
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Polnohospodarstvo: Nosiéské rastliny (Novela IAS 16 a IAS 41) je platna pre uctovné obdobie
zacCinajuce po 1. januari 2016. Novela definuje nosi¢ské rastliny a zadlenuje ich do rozsahu
posobnosti IAS 16.

Zdokonalenie Medzinarodnych standardov uétovného vykaznictva vydané v decembri 2013 a v
septembri 2014 s cielom odstranit nezrovnalosti a vyjasnit ich znenie. Pre jednotlivé Standardy platia
samostatné prechodné ustanovenia. Novely maju datum ucinnosti 1. jula 2014 alebo 1. januara 2016.

Funkéna mena

Polozky obsiahnuté v u€tovnej zavierke su uvadzané v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom Skupina pdsobi (dalej len ,funkéna mena”). Sumy v G¢tovnej zavierke su uvadzané v eurach
(EUR), ktoré je funk&nou a prezentanou menou Skupiny.

Zahraniéné meny

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a
vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deri predchadzajuci
dfiu uskutoénenia uctovného pripadu. Zisky a straty vyplyvajuce z vyrovnania takychto transakcii
a z prepoCtu penaznych aktiv a pasiv su vykazané vo vykaze komplexnych ziskov a strat. Zostatky
Uctov penaznych aktiv a zavazkov su prepocitané kurzom platnym ku koncu u¢tovného obdobia,
vzniknuté nerealizované zisky a straty su vykazané vo vykaze komplexnych ziskov a strat.

Kurzové rozdiely si zobrazené vo vykaze komplexnych ziskov astrat v polozke Cista strata z
obchodovania.

Vykazovanie vynosov
Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat na zaklade asového rozliSenia za
pouzitia efektivnej Urokovej miery. Urokové vynosy zahffiaju aj podiato&né priame vynosy a naklady
ziskané a platené pri uzatvoreni zmluvy o finanénom lizingu, splatkovom predaji alebo spotrebnom
Uvere, ktoré su zahrnuté do vypoctu efektivnej urokovej miery a umoruju sa pocas doby trvania
finanéného lizingu, splatkového predaja alebo spotrebného Uveru.
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Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju predovsetkym z provizii z poistenia a z poplatkov zo zmien zmliv.
Vynosy z poplatkov a provizii sa vykazuju k datumu poskytnutia prislusnej sluzby.

Finanéné nastroje — datum zautcétovania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dbjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

Prvotné zauctovanie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Ucelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanéné nastroje su pri prvotnom
vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Oductovanie finanéného majetku a zavazkov
Finanény majetok

Financny majetok (resp. €ast finanéného majetku alebo ¢ast’ skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked:
e VyprSia prava ziskat pefiazné toky z prislusného majetku
e Skupina previedla prava na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celd vySku
ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements®), alebo
e Skupina previedla takmer v3etky rizika a odmeny vyplyvajice z prislusného majetku, alebo
Skupina nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich
neponechala, previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Skupina previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through
dohodu, priCom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa otomto majetku Uctuje
v prislusnom rozsahu pokracujucej angazovanosti Skupiny. Pokradujuca angazovanost, ktora ma formu
zaruky na prevadzany majetok, sa oceriuje niZzSou hodnotou z a) pévodnej uctovnej hodnoty majetku
alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Skupiny vyZzadovat.

Financné zavézky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost’ dana zavazkom splnenad, resp. zrudena alebo vyprsala.
V pripadoch, ked su€asny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne
odliSnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa
oductuje pdvodny zavazok, a potom sa zauctuje novy zavazok a rozdiel v prisludnych uétovnych
hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.
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Nehmotné aktiva
Nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, zniZzenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty.
Nehmotny majetok je amortizovany rovnomerne po¢as odhadovanej doby jeho Zivotnosti takto:

Softvér 2 - 5 rokov
Ostatné nehmotné aktiva 2 — 4 roky

Vydavky, ktoré zvySuju a rozSiruju prinos programového vybavenia pocitacov (softvér) nad ramec jeho
pévodného uréenia a Zivotnosti, sa UCtuju ako technické zhodnotenie a su pripocitané k pdvodnej
obstaravacej cene na dany softvér. Naklady spojené s udrzbou existujuceho programového vybavenia
pocitacov sa uctuju do vykazu ziskov a strat v ¢ase ich vzniku.

Pri nehmotnom majetku sa ro€ne (k 31. decembru) posudzuje strata zo zniZzenia hodnoty. Strata zo
znizenia hodnoty je vykazana v sume, o ktoru uctovna hodnota aktiva presahuje jeho realizovatelnu
sumu, €o je vysSia z tychto dvoch sum: &ista predajna cena alebo pouzitelna hodnota.

Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazuju v obstaravacich cenach znizenych o opravky a straty zo
znizenia hodnoty. Obstaravacia cena zahffia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim,
napr. dopravu, clo alebo provizie. Naklady na rozSirenie, modernizaciu alebo rekonstrukciu, veduce k
zvySeniu produktivity, kapacity alebo ucinnosti, sa aktivuju.

Odpisy sa pocitaju metdédou rovhomerného odpisovania tak, aby sa odpisala obstaravacia cena znizena
o zostatkovu hodnotu majetku, pocas nasledujucej odhadovanej doby zZivotnosti:

Budovy 20 rokov
Kancelarske vybavenie 6 — 12 rokov
Motorové vozidla 3 roky

Pozemky sa neodpisuju, nakofko sa povazuju za aktivum s neobmedzenou dobou Zivotnosti.
Metddy odpisovania predmetov, ktoré su predmetom operativneho lizingu, su opisané v bode (n).

Zivotnost' a metddy odpisovania sa posudzujd minimalne raz roéne, s cielom zabezpedit' konzistentnost
metédy a doby odpisovania s o€akavanych prisunom ekonomickych uZitkov z dlhodobého hmotného
majetku.

Pri pozemkoch, budovach a zariadeniach sa ro¢ne k datumu Gctovnej zavierky posudzuje strata zo
znizenia hodnoty majetku, ktora je vykazana v sume, o ktori uctovna hodnota aktiva presahuje jeho
realizovatefni sumu, €o je vyS8ia ztychto dvoch sum: Cistd predajna cena aktiva alebo pouzZitelna
hodnota. Na uc¢ely vyhodnotenia strat zo znizenia hodnoty su aktiva zoskupené na najnizSej urovni, pri
ktorej je mozné identifikovat pefazné toky.
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Pri predaji alebo vyradeni majetku sa obstaravacia cena a opravky oductuju a zisk alebo strata
vyplyvajuce z predaja alebo vyradenia su zahrnuté do vykazu komplexnych ziskov a strat.

Uétovanie lizingu, splatkového predaja a spotrebnych tverov

Finanény lizing, splatkovy predaj a spotrebné uvery

Lizing je klasifikovany ako finan¢ny lizing v pripade, ked sa na najomcu prenasaju vSetky podstatné
vyhody arizika vyplyvajuce z vlastnictva prenajatého majetku. Pri finanénom lizingu a splatkovom
predaji su sumy splatné od najomcu zauctované ako pohladavky v hodnote Cistej investicie z lizingu
a splatkového predaja. Finanény vynos sa vykazuje pofas obdobia kontraktu tak, aby sa dosiahla
konstantna urokova miera. V pripade financovania aktiv formou spotrebného Uveru dochadza
k priamemu prevodu penaznych prostriedkov na uCet diznika. Pohladavka z poskytnutého
spotrebitelského Uveru sa vykazuje v amortizovanej hodnote.

Operativny lizing

Lizing, pri ktorom podstatni Cast rizik a vyhod charakteristickych pre vlastnictvo majetku znasa
prenajimatel, sa klasifikuje ako operativny lizing. Aktiva prenajaté v ramci operativheho lizingu su
vykazované v pozemkoch, budovach a zariadeniach v slUvahe a su odpisované mesacne metdédou
rovhomerného odpisovania pocas predpokladanej doby trvania kontraktu. Odpisy z operativneho lizingu
su prezentované na riadku ,Ostatné prevadzkové vynosy*“. Zaklad pre vypocet odpisov sa stanovuje ako
rozdiel medzi obstaravacou cenou aktiva ajeho zostatkovou hodnotou na konci kontraktu. Vynos
z prenajmu (oCisteny od vyhod danych prenajimatelovi) sa vykazuje rovnomerne pocas trvania
prenajmu v ramci ,Ostatnych prevadzkovych vynosov* vykazu komplexnych ziskov a strat.

Pociatoéné priame naklady a vynosy

Pociatocné priame vynosy, vratane poplatkov pri podpise a provizii, a poCiato¢né priame naklady,
vratane splatnych provizii sprostredkovatefom (napr. dilerom), su zahrnuté v pociato€nom vypocte
pohladavky z finanéného lizingu a nasledne zvysuju, prip. znizuju sumu urokovych vynosov vykazanych
pocas doby lizingu.

Pociatocné priame poplatky a naklady vynaloZené pri operativnom lizingu su €asovo rozliSené a su
vykazané v polozZke ,Ostatné prevadzkoveé vynosy“ rovhomerne pocas doby prenajmu.

Opravné polozky

Ugtovna hodnota pohladavok z finanéného lizingu, splatkového predaja, spotrebnych Gverov a ostatné
pohladavky je znizena o opravné polozky. Opravné polozky sa vytvaraju viedy, ak existuje objektivna

skuto€nost, Ze Skupina nebude schopna ziskat vSetky sumy podla pévodnych podmienok splatnosti
pohladavok.
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Manazment v pravidelnych intervaloch vyhodnocuje urover odhadovanych opravnych poloZiek na straty
zo znizenia hodnoty na zaklade schopnosti zinkasovat pohladavky, a to na zaklade skusenosti
z predoslych obdobi, povahy a objemu pohladavok, nepriaznivych situacii, ktoré mézu ovplyvnit
schopnost zakaznika alebo dilera splacat, odhadovanej hodnoty pripadného zabezpecenia pohladavky
a momentalnych ekonomickych podmienok.

Toto vyhodnocovanie je vo svojej podstate subjektivne, nakolko vyzaduje odhady, ktoré sa mozu
vyrazne menit v zavislosti od ziskania dalSich informacii. Objem opravnych poloziek predstavuje rozdiel
medzi uctovnou sumou a realizovatelnou sumou, ktora predstavuje suasnu hodnotu o€akavanych
penaznych tokov, diskontovanych beznou efektivnou urokovou sadzbou pre podobné pohfadavky.

Opravna polozka k znehodnotenym pohladavkam je ocenena na baze merania rizika na jednotlivych
rizikovych pohladavkach alebo na baze portfélia homogénnych pohladavok. Straty jednotlivych
pohladavok konkrétne identifikovanych ako znehodnotenych su uréené jednotlivo; pre skupiny
homogénnych pohladavok, vynalozenych, ale eSte neuznanych strat su ur€ované portfoliovo pouzivajuc
modely odhadovania kreditnej straty.

Zasoby

Zasoby predstavuju nakipeny majetok, ktory eSte nie je predmetom lizingu, alebo predany formou
splatkového predaja. Zasoby su vykazané v obstaravacej cene alebo v Cistej realizovatelnej hodnote,
podla toho, ktora je nizSia. Nakupené aktiva, ktoré este neboli prenajaté alebo predané na zaklade
zmluvy o splatkovom predaji, su vykazané v obstaravacej cene. Pri podpise lizingovej zmluvy alebo
zmluvy o splatkovom predaji sa aktivum evidované ako zasoba reklasifikuje medzi pohladavky z
finanéného lizingu a splatkového predaja.

Peniaze a uéty v bankach

Hotovost' je ocenena v nominalnej hodnote. Peniaze na bankovych uU¢toch predstavuju zostatky na
beZnych uétoch a terminovanych vkladoch v komer&nych bankach. Peniaze na bankovych uétoch su po
prvotnom zauc€tovani ocenené v amortizovanej hodnote — hodnota pri prvotnom oceneni upravena
o Casové rozliSenie urokov. V pripade, Ze existuje objektivny ukazovatel znehodnotenia je hodnota
znizena o opravnu polozku.

Pre G€ely vykazu penaznych tokov predstavuje hotovost a peniaze na bankovych ucétoch peniaze a
pefiazné ekvivalenty. Uty v bankach su kratkodobé, vysoko likvidné investicie s pévodnou splatnostou
do troch mesiacov, ktoré su fahko konvertovatelné na peniaze a pri ktorych existuje len nepatrné riziko
zmeny ich hodnoty.

Pozi€ky, zavazky vodéi zakaznikom, zavazky voéi dodavatelom a ostatné zavazky

VSetky pézZicky, zavazky voli zakaznikom, zavazky voli dodavatelom a ostatné zavazky su prvotne
ocenené realnou hodnotou znizenou o priamo priraditelné transakéné naklady. Po prvotnom zauctovani

sU pOzicky, zavazky voli zakaznikom, zavazky voéi dodavatelom a ostatné zavazky oceriované
amortizovanou hodnotou pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.
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Uétovanie derivatovych finanénych nastrojov

Skupina pouziva derivatové finanéné nastroje - urokové swapy. Aktiva Skupiny pozostavaju prevazne
Z leasingovych zmluv s fixnou urokovou sadzbou. Na opacnej strane je Skupina financovana uvermi
s pohyblivou Urokovou sadzbou, ktora sa odvija od referennych urokovych sadzieb na finanénych
trhoch. Skupina si zabezpeuje cez zabezpeCovacie swapy riziko spojené so zmenou urokovych
nakladov v suvislosti so zmenou referenénych urokovych sadzieb.

Derivatové finanéné nastroje sa prvotne vykazuju v realnej hodnote ku dnu uzavretia zmluvy
a nasledne sa precenuju na realnu hodnotu, ktora sa pocita diskontovanim o€akavanych buducich
pefiaznych tokov. Derivaty su vykazované ako aktivum, ak je ich hodnota kladna, a ako pasivum, ak
je zaporna.

Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov su zahrnuté vo vykaze komplexnych ziskov a
strat v polozke ,Cisty vynos z obchodovania”.

Zabezpecenie penaznych tokov

Od 1. januara 2009 su vsetky novo nakupené swapy klasifikované ako zabezpelovacie swapy na
zaciatku zabezpecéenia. Skupina formalne dokumentuje vztah medzi zabezpeovacim nastrojom
a predmetom zabezpecenia, typ rizika, ciel a stratégiu zabezpecenia, rovnako ako aj spésob testovania
efektivnosti zabezpecovacieho vztahu.

Na zaCiatku zabezpelenia sa taktiez formalne hodnoti, ¢i zabezpeCovaci nastroj bude vysoko
efektivny pri eliminacii zabezpecovaného rizika v zabezpecovanom nastroji. Zabezpecovaci nastroj je
vysoko efektivny v pripade, ze zmena trhovej hodnoty alebo zmena peraznych tokov zodpovedajicich
zabezpeovanému riziko, voCi zmene trhovej hodnoty zabezpefovaciemu nastroja je v rozmedzi 80% -
125% pocas celej doby zabezpec€ovacieho vztahu. V pripade, Ze predmetom zabezpedenia je buduca
transakcia, Skupina hodnoti, &i je transakcia vysoko pravdepodobna a &i transakcia predstavuje riziko
zmeny pefiaznych tokov, ktoré v kone€nom dbsledku vplyvaju na vykaz komplexného zisku a strat.

Efektivna Cast’ ziskov alebo strat z finanénych derivatov uréenych ako zabezpelovacie inStrumenty sa
prvotne vykazuje priamo vo vilastnom imani, nariadku ,precenenie zabezpe€ovacich nastrojov ”
Neefektivna Cast nerealizovanych ziskov a strat, sa vykaze na riadku ,Cisty vynos z obchodovania” vo
vykaze komplexnych ziskov a strat.

V momente, ked zabezpelovana transakcia ovplyvni vykaz ziskov a strat, strata alebo zisk zo
zabezpeclenia sa vykaze na rovnakom riadku vo vykaze komplexnych ziskov a strat. Ak sa platnost
zabezped&ovacieho nastroja skongila, bol predany, uplatneny alebo uz nespifia podmienky na Gétovanie
o zabezpeceni, kumulativne zisky alebo straty existujuce k tomuto ddtumu zostavaju vo vlastnom imani
a su vykazané vo vykaze komplexnych ziskov a strat v momente, ked vykaz komplexnych ziskov a strat
ovplyvni zabezpe€ovana oCakavana transakcia. Ak oCakavana transakcia uz nie je pravdepodobna,
kumulativne zisky alebo straty vykazované vo vlastnom imani su ihned preklasifikované do vykazu
komplexnych ziskov a strét.

21



(t)

(u)

v)

(w)

Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Skupina su€asnu zdkonnu alebo mimozmluvnu povinnost v dosledku
minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa o¢akava ubytok podnikovych zdrojov predstavujucich ekonomické
uzitky, pricom vysku uvedenej povinnosti mozno spolahlivo odhadnut.

Dani z prijmu
Dan z prijmu sa pocita v sulade s platnou legislativou Slovenskej republiky.

Odlozena dafn z prijmu sa pocita pomocou suvahovej metody pre vSetky doCasné rozdiely medzi
danovou hodnotou aktiv a zavazkov aich ucétovnou hodnotou pre potreby finanéného vykaznictva.
Odlozené danové pohladavky a zavazky sa ocefiuju danovymi sadzbami, ktoré by sa mali uplatnit na
zdanitelny prijem v rokoch, v ktorych sa ofakava, ze sa tieto doCasné rozdiely budu realizovat.

Odlozené danové pohladavky sa vykazuju vrozsahu, vakom je pravdepodobné, Ze sa vytvori
dostatoCny zdanitelny zisk, vo€i ktorému sa odlozené darnové pohladavky budu dat' vyuZzit.

Penzijné programy

Skupina v sucasnosti nerealizuje Ziadne penzijné programy. Skupina odvadza pocas roka zakonom
stanovené prispevky do Statnych programov socialneho poistenia. Naklady na uvedené odvody sa
uctuju do vykazu komplexnych ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Vyznamné uctovné odhady a posudenia
Odhady

Zostavenie individualnej Gétovnej zavierky v sulade s IFRS prijatymi EU vyZaduje pouzitie odhadov
a predpokladov, ktoré maju vplyv na uctovné hodnoty aktiv a zavazkov ana vykazanie buducich
moznych aktiv a zavazkov k datumu ucétovnej uzavierky a na vykdzané sumy vynosov a nakladov za
uvedené uctovné obdobie. Napriek tomu, Ze tieto odhady vedenia Skupiny vychadzaju z najlepSieho
poznania sucasnych okolnosti, skutoéné vysledky sa v kone€nom dbsledku mézu od tychto odhadov
lisit. NajvyznamnejSie odhady sa tykaju opravnych poloziek na pohladavky, doby odpisovania
a zostatkovych hodnét dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, strdt zo zniZenia hodnoty
dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, buduce trvalé nedarnové rozdiely vo vypolte odloZzenej
dane a rezerv na sudne spory.

Posudenia

V procese aplikovania u¢tovnych metdd Skupiny, vedenie okrem odhadov uskutoCnilo aj iné posudenia,
ktoré vyznamne ovplyviuju zostatky vykazané v Uctovnej zavierke. NajvyznamnejSie posudenia sa
tykaju klasifikacie lizingu. Skupina postupuje podla ustanoveni IAS 17 atransakcie klasifikuje ako
financny lizing v pripade, ked sa na najomcu prenasaju vSetky podstatné vyhody a rizika charakteristické
pre vlastnictvo prenajatého majetku. V inych pripadoch je transakcia klasifikovana ako operativny lizing.
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UROKOVE VYNOSY A UROKOVE NAKLADY

Urokové vynosy

2014 2013
Urokovy vynos z finanéného lizingu 20 347 21 045
Urokovy vynos zo zmliv splatkového predaja 314 407
Urokovy vynos zo spotrebnych tverov 10 022 9771
Spolu 30683 31223
Uroky z omegkania a predéasného ukonéenia 1166 1175
Uroky z obchodnych péZigiek a preddavkov poskytnutych predajcom vozidiel 373 358
Bankové uroky 60 36
Spolu 32 282 32792
Analyza urokov z finanéného prenajmu, zmluv na splatkovy predaj a spotrebnych tuverov
2014 2013
Osobné motorové vozidla 10 689 10 194
Iné motorové vozidla 8 833 8 969
Stroje a zariadenia 9 636 10 382
Nehnutelnosti 1525 1678
Spolu 30683 31223
Urokové naklady
2014 2013
Urokové néklady na pdZi¢ky a kontokorentné Gvery 2 304 4048
Vydané dlhové cenné papiere 1243 159
Zabezpecovacie derivaty 2 262 2991
Urokové naklady na finanéné derivaty 10 47
Spolu 5819 7245
VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizli
2014 2013
Iné poplatky 354 286
Vynosy z provizii - poistenia 3623 2620
Spolu 3977 2906
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5 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIzZIE

2014 2013
Cisté naklady na poistenie 126 23
Iné poplatky a naklady na provizie 476 476
Spolu 602 499
6 CISTA (STRATA) / ZISK Z OBCHODOVANIA
2014 2013
Cisté kurzové (straty)/ zisky 2 (12)
Cisté (straty) z derivatov 10 47
Spolu 8 35
7 OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
2014 2013
Cisty zisk pri vyradeni lizingovych aktiv 332 732
Cisty zisk pri vyradeni dlhodobych aktiv 81 21
Vynosy z operativheho prenajmu 2 492 2225
z toho: Vynosy z prenajmu 5835 5912
Odpisy z majetku v operativnom lizingu (4 645) (4 664)
Cisty zisk zo sluzieb 859 720
Ostatné 443 257
Iné prevadzkové vynosy 609 1296
Spolu 3514 4274
8 NAKLADY NA ZAMESTNANCOV
2014 2013
Mzdy 4523 4 288
Platy ¢lenom Statutarnych organov 68 147
Naklady na zakonné poistenie a na socialne zabezpecenie 1767 1799
Spolu 6 358 6234
Priemerny pocet zamestnancov pocas roka 179 180

Mzdy zahffaju platy Clenom predstavenstva a su zverejnené v poznamke ¢&. 30.
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9 OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2014 2013
Najomné 695 698
Marketingové naklady 359 376
Telekomunikacie a postovné 223 210
Informaéné technoldgie 909 1023
Odborné poplatky 1685 1047
Cista tvorba opravnych poloZiek na nefinanény majetok (67) 56
Naklady na auto park 171 163
Poistenie budov 78 48
Skolenia 133 87
Sluzobné cesty a naklady na reprezentaciu 64 70
Odpisy budov a zariadeni a amortizacia nehmotného majetku 715 745
Audit 48 57
Ostatné zaistovacie sluzby 48 45
Ostatné prevadzkové naklady 687 1002
Spolu 5748 5627

10 ZMENA OPRAVNYCH POLOZIEK

2014 2013
Tvorba opravnych poloziek k pohladavkam z finan&ného lizingu, splatkového predaja, spotrebnych
Uverov a ostatnych pohladavok 7473 6 115
(Rozpustenie) opravnych poloZiek k pohladavkam z finanéného lizingu, splatkového predaja,
spotrebnych Uverov a ostatnych pohladavok (4912) (3 048)
Spolu 2561 3067

Pohyby v opravnych polozkach na pohladavky z finan&ného lizingu, splatkového predaja, spotrebnych
uverov a ostatné pohladavky su uvedené v nasledujucej tabulke

Pohladavky z finanéného Ostatné Pozemky,
lizingu, splatkového predaja ohladavky budovy a Spolu
a spotrebnych tverov bohacavky zariadenia
Pociatocny stav k 1.1.2013 8012 1400 9412
Tvorba opravnych poloziek 5835 280 6115
Rozpustenie opravnych poloziek (2 467) (403) _ (2870)
Pouzitie opravnych poloziek (odpis pohladavok) (2 206) _ _ (2 206)
Koneény stav k 31.12.2013 9174 1277 _ 10451
Tvorba opravnych poloziek 6 802 348 322 7472
Rozpustenie opravnych poloziek (4 689) (223) _ (4912)
Pouzitie opravnych poloziek (odpis pohladavok) (986) _ _ (986)
Koneény stav k 31.12.2014 10 301 1402 322 12 025
Opravné polozky k pohladavkam 014 2013
Odhadované na individualnej baze 9574 8 152
Odhadované na kolektivnej baze 2451 2299
Spolu 12 025 10451
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DAN Z PRIJMU

2014 2013
Naklady na splatnu dar z prijmu (5 288) (3576)
Naklady z odloZenej dane z prijmu 850 (772)
Spolu (4.438) (4.348)

Dan z prijmu Skupiny pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej Ciastky, ktora by vznikla pri pouziti

platnej dafiovej sadzby, takto:

2014 2013
Zisk pred zdanenim 18 693 17 335
Dan vypocitand pri dafiovej sadzbe 22 % (4112) (3987)
Efekt odpocitatelnych poloZiek (nezdanitelnych vynosov)
Efekt zvySenia marginalnej darnovej sadzby (80)
Efekt pripocitatelnych poloZiek (nedarnovych nakladov) (326) (281)
Naklady na dai z prijmu (4 438) (4 348)
NEHMOTNE AKTIVA
Rok konciaci 31. decembra 2014 Softvér Iné Spolu
Pociatocna zostatkova hodnota 431 567 998
Prirastky 383 8 391
Ubytky v zostatkovej hodnote (332) (332)
Amortizacia (249) (61) (310)
Konecéna zostatkova hodnota 565 182 747
Obstaravacia cena 4235 743 4978
Opravky (3670) (561) (4 231)
Zostatkova hodnota 565 182 147
Rok konciaci 31. decembra 2013
Pociatocna zostatkova hodnota 338 401 739
Prirastky 311 220 531
Ubytky v zostatkovej hodnote
Amortizacia (218) (54) (272)
Koneéna zostatkova hodnota 431 567 998
Obstaravacia cena 3851 1068 4919
Opravky (3 420) (501) (3921)
Cista zostatkova hodnota 431 567 998
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Obstaravacia cena plne odpisaného nehmotného majetku, ktory sa stale pouZiva.

2014 2013
Softvér 3476 3408
Ostatny nehmotny majetok 3 3
Spolu 3479 3411
POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Pozemky | Motorové Operativny

Rok kongéiaci 31. decembra 2014 a budovy vozidla Inventar | prenajom Iné Spolu
Pociatoéna zostatkova hodnota 23 516 47 19 680 180 | 20446
Prirastky 261 102 9 635 100 10 098
Ubytky v zostatkovej hodnote (20) (5 556) (38)| (5614)
Straty zo zniZenia hodnoty (322) (322)
Odpisy 2) (234) (58) (4 646) (112) | (5 052)
Konec¢na zostatkova hodnota 21 523 91 18 791 130| 19556
Obstaravacia cena 47 1115 1709 28 756 1102 32729
Opravky (26) (592) (1618) (9 965) (972) | (13137)
Zostatkova hodnota 21 523 91 18 791 130| 19556
Rok kong¢iaci 31. decembra 2013

Pociato¢na zostatkova hodnota 25 481 127 17 808 187 | 18628
Prirastky 357 11 9 053 119 9 540
Ubytky v zostatkovej hodnote (70) (2 565) (2 635)
Straty zo znizenia hodnoty 49 49
Odpisy 2 (252) (91) (4 665) (126) | (5136)
Konec¢na zostatkova hodnota 23 516 47 19 680 180 | 20446
Obstaravacia cena 47 1176 1815 29 547 1123| 33708
Opravky (24) (660) (1768) (9 867) (943) | (13 262)
Zostatkova hodnota 23 516 47 19 680 180 | 20446
Obstaravacia cena plne odpisaného hmotného majetku, ktory sa stale pouziva.

2014 2013

Motorové vozidla 494 379
Inventar 2177 2200
Ostatné 8 556 6 482
Spolu 11 227 9 061
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14 POHLADAVKY Z FINANCNEHO LiZINGU, SPLATKOVEHO PREDAJA A SPOTREBNYCH

UVEROV
2014 2013
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych Gverov 640 378 567 169
Opravna polozka k nedobytnym pohladavkam z finanéného lizingu, splatkového predaja
a spotrebnych tverov (10 301) (9 174)
Spolu 630 077 557 995
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych Gverov — kratkodoba €ast 249 938 199 902
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych Gverov — dlhodoba ¢ast’ 380 139 358 093
Spolu 630 077 557 995
Buduce splatky finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych tGverov 682 856 622 897
Do 1 roka 276 752 235 467
Nad 1 rok a do 5 rokov 379702 360 648
Nad 5 rokov 26 402 26 782
Buduci finanény vynos z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych uverov (52779)| (55728)
Sucasna hodnota pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych tverov 630 077 567 169
Do 1 roka 250 861 209 076
Nad 1 rok a do 5 rokov 356 438 333 500
Nad 5 rokov 22 778 24 593

V ramci pohladavok z finan¢neho lizingu, splatkového predaja a spotrebnych Uverov su vykazané
zmenky vydané CSOB Factoringom v hodnote 29 956 tisic EUR (2013: 0 EUR).

Rizikové koncentracie pohladavok z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych uverov
pred odpocitanim opravnych poloziek, boli nasledovné:

Pohladavky z finanéného lizingu 2014 2013
Pravnické osoby 398 591 62,2% | 336 502 59,3%
Mali a stredni podnikatelia 44 168 6,9% 42 293 7,5%
Sukromné osoby 19 418 3% 8739 1,5%
Ciastkovy stéet 462 177 72.2% | 387534 68,3%
Splatkovy predaj

Pravnické osoby 4 439 0,7% 5632 1,0%
Mali a stredni podnikatelia 13 0,0% 130 0,0%
Sukromné osoby 0 0,0% 8 0,0%
Ciastkovy suiéet 4452 0,7% 5770 1,0%
Spotrebné uvery

Pravnické osoby 94 873 14,8% 91 025 16,0%
Mali a stredni podnikatelia 30 747 4,8% 31169 5,5%
Sukromné osoby 48 129 7,5% 51671 9,1%
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Ciastkovy sudet 173 749

27.1%

173 865

30.7%

Spolu 640 378

100.0%

567 169

100.0%

Priemerna efektivna urokova sadzba z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych Gverov

bola 5,25 % (2013: 5,83 %).

OSTATNE POHLUADAVKY

Spolu

201 2013
Obchodné pézicky a preddavky poskytnuté predajcom vozidiel 35512 32 089
Opravné polozky na nedobytné pohladavky z obchodnych pézi€iek a preddavkov
poskytnutych predajcom vozidiel (1 402) (1277)
Poskytnuté prevadzkové preddavky 43 88
Pohladavka z titulu DPH 1822 1188
Ostatné pohladavky 1622 1349
37 597 33437

Skupina poskytla obchodné pdzicky a preddavky svojim najvyznamnejSim predajcom vozidiel, aby im
pomohla pri financovani vozidiel, ktoré maju do¢asne na sklade alebo ich vystavuju vo svojich salénoch.

Tieto obchodné p6ziCky a preddavky boli kratkodobé a revolvingové a predstavovali sumu 35 512
tisic EUR k 31. decembru 2014 (2013: 32 089 tisic EUR). V roku 2014 prijmy z drokov z tychto

urokova sadzba pri obchodnych pézic¢kach a preddavkoch bola 1,10 % (2013: 1,17 %).

POHLUADAVKY Z DANE Z PRiJMU

2014 2013
Pociato¢ny stav 519 1283
Uhradené preddavky na dan z prijmu (4 239) (4 340)
Splatna dari z prijmu (poznamka 11) 5288 3576
Spolu 1568 519

ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA / (ZAVAZOK)

OdloZené dan z prijmu sa vypocita na zdklade vSetkych do€asnych rozdielov, ktoré vzniknu v sulade
so zavazkovou metédou. Vypocet dane v roku 2014 bol uskutoCneny s pouzitim platnej sadzby dane

22% (2013: 22%).

Pohyb odlozenej dane z prijmu bol nasledovny:

2014 2013
Pociato¢ny stav 2129 3443
Vynos/ (néklad) v konsolidovanom vykaze komplexnych ziskov a strat (pozndmka 11) 850 (772)
ZabezpeCovacie derivaty 249 (542)
3228 2129

Koneény stav
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Odlozené danové zavazky / (pohladavky) a odlozeny darnovy naklad v komplexnom vykaze ziskov a

strat sa daju priradit’ k nasledovnym polozkam:

201 2013
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebného uveru 4 207 3450
Pozemky, budovy a zariadenia (2 220) (2271)
ZabezpeCovacie derivaty 656 406
Rezervy a prechodné Uéty pasiv 585 544
Cista odlozena dafiova pohladavka 3228 2129

Pri vypodte dafiového zakladu sa vychadza zo slovenskych u&tovnych predpisov, ktoré zachycuju skér

pravnu formu, nez ekonomickul podstatu finanéného lizingu.

POZICKY A VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE

2014 2013
Kratkodobé pozicky
Bankové pézicky v ramci KBC Group 383 629 358 318
P&zicky mimo skupiny KBC 7578 20 102
P6zicky a vydané dlhové cenné papiere splatné do jedného roka 391 207 378 420
Dlhodobé pé6zicky
Po6zicky mimo skupiny KBC 197 500 145 000
Bankové p6zicky v ramci KBC Group 29 795 30 374
P6zicky a vydané dlhové cenné papiere splatné po jednom roku 227 295 175 374
P6zicky a vydané dlhové cenné papiere spolu 618 502 553 794
Po6zicky a vydané dlhové cenné papiere spolu:
- pri pevnych sadzbach 64 368 40 189
- pri pohyblivych sadzbach 554 134 513 605
Spolu 618 502 553 794
Splatnost’ dihodobych péziciek:

2014 2013
Medzi 1 a 2 rokmi 27 029 45121
Medzi 2 a 5 rokmi 192 323 123 927
Viac ako 5 rokov 7943 6 326
Spolu 227 295 175 374

Efektivna urokova sadzba pri pézi¢kach a vydanych dlhovych cennych papieroch bola 0,60 % (2013:

0,82 %).

Skupina vyuzZiva vyhody pefazného trhu, pri ktorych kratkodobé péZicky s pohyblivou sadzbou
ponukaju vyhodnejSie podmienky. Ako je vysvetlené v poznamke 2(s), Skupina potom vyuziva

derivatoveé finan€né nastroje na zmiernenie rizik takejto finanénej politiky.
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P&zicky nie su zabezpecfené Ziadnym majetkom Skupiny.

Moznosti ¢erpania

K 31. decembru 2014 mala skupina k dispozicii sumu 200 tisic EUR (k 31.decembru 2013: 43 000
tisic EUR) vo forme nec€erpanych uverovych prisfubov / kontokorentnych uctov.

Garancie

KBC Bank NV poskytla Skupine zaruku za p6zi¢ku od Eurdpskej investi¢nej banky v sume 130 000
tisic EUR (k 31. decembru 2013: 130 000 tisic EUR) a zaruku za p6zicku od Eurépskej rozvojovej
banky v sume 75 000 tisic EUR (k 31. decembru 2013: 35 000 EUR).

Vydané dlhové cenné papiere

V priebehu roka 2013 Skupina zmenila Struktiru financovania v dosledku zmeny ALM stratégie.
Spolo¢nost vydala dlhopisy v celkovej hodnote 382 000 tisic EUR. Pocas roka 2014 Skupina
Ciastocne splatila dlhopisy v hodnote 7 500 tisic EUR.

Emisia dlhopisov bola uspesSne umiestnena v KBC v planovanej dobe a za nasledujuce podmienky:

BOND I: - (byvaly floatovy aver od CSOB SK/KBC)

ISIN: SK4120009655

Cena: 349 930 000 EUR

Objem : 350 000 000 EUR (3500 ks x 100 000 EUR nominal)

Ciel : Refinancovanie existujuceho floatového uveru od CSOB SK/KBC
Splatnost: 5 rokov (bullet payment)

Datum emisie : 3.12.2013

Kupon Stvrtro¢ne, 3M EURIBOR

ACT/ACT, fix2 BD in advance
3 mesacna Bermuda Call opcia, Ciastocne alebo celkovo, minimum EUR 5 000 tisic a nasobky

3 mesacna Bermuda Put opcia, Ciastocne alebo celkovo, minimum EUR 5 000 tisic a nasobky
Obchodovatelné v ramci KBC skupiny

BOND lI: - (byvaly fixny aver od CSOB SK/KBC)

ISIN: SK4120009663
Objem : 32 000 000 EUR (320 ks x 100 000 EUR nominal)
Ciel: Refinancovanie existujiceho fixného uveru od CSOB SK/KBC + ¢ast CSOB SK facility
Splatnost’ 5 rokov
Datum emisie: 13.12.2013
Kupén : 1,34% p.a.
Polro¢né platby, ACT/ACT
Splatné: polro€ne

Obchodovatefné v ramci KBC skupiny.
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19 ZAVAZKY VOC| ZAKAZNIKOM

2014 2013
Splatky prijaté od zakaznikov vopred 1155 1047
Poistné plnenia, v prospech zakaznikov 155 89
Spolu 1310 1136
20 ZAVAZKY VOCI DODAVATELOM
2014 2013
ZavazKy voci dodavatelom predmetu lizingu 8 989 2653
Zavazky vodi inym dodavatelom 76 163
Spolu 9 065 2816
21 OSTATNE ZAVAZKY
2014 2013
Zavazky z poistenia 1197 1293
Zavazky voli zamestnancom 1632 1520
Iné zavazky 2572 2 562
Spolu 5402 5375
22 REALNA HODNOTA DERIVATOV
Derivatové finanéné nastroje mézu byt analyzované nasledovne:
Zmluvna Kladna | Zaporna
Inominalna realna readlna
hodnota| hodnota| hodnota
IRS 2014 — zabezpecovacie — efektivna ast 422 853 (3170)
IRS 2014 — zabezpefovacie — neefektivna ¢ast’
IRS 2013 — zabezpefovacie — efektivna ast 449 422 (2 043)
IRS 2013 — zabezpefovacie — neefektivna ¢ast’
IRS 2014 —trade 133 (2)
IRS 2013 —trade 365 (13)
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Cisté vynosy / (néklady) vzniknuté pod&as roka v sUvislosti s derivatovymi finanénymi nastrojmi mozno

analyzovat nasledovne:

2014 2013
Realizovana (strata) z trade IRS (10) (47)
Realizovana (strata) zo zabezpefovacich IRS (2 262) (2 991)
Vynos z precenenia IRS na zabezpe€enie na redlnu hodnotu 2980 1848
Vynos z precenenia trade IRS na realnu hodnotu 10 47

Straty z IRS su vysledkom vyucétovania z realizovanych swapov a (strata) / zisk z Upravy realnej
hodnoty IRS vznika z precenenia IRS, ktoré su otvorené k suvahovému dnu.

Redlna hodnota IRS k 31. decembru 2014 bola vypocitana diskontovanim oc¢akavanych buducich
penaznych tokov trhovou urokovou mierou.

Ocakavané vyslé penazné toky zo zaistovacich derivatov su nasledujuce:

Do 1 1-3 3-12 1-5]| Viac ako Spolu
mesiaca| mesiace | mesiacov rokov 5 rokov P
31 decembra 2014
Interest - IR SWAPS depo 681 1530 1649 18 3878
Dol 1-3 3-12 1-5]| Viac ako
- : ; Spolu
mesiaca| mesiace | mesiacov rokov 5 rokov
31 decembra 2013
Interest - IR SWAPS depo 5 867 1971 2028 44 4915
REZERVY
2014 2013
Pociato€ny stav 393 268
Naklady v danom roku 55 125
Koneény stav 448 393

Vykazana suma zahrfiuje pravne naroky predlozenych Skupine zékaznikmi finanéného lizingu. Podla
nazoru vedenia spoloCnosti (na zaklade pravneho posudenia) vysledok tychto pravnych narokov
nespdsobi ziadne zvySenie straty oproti hodnote vykazanej k 31.decembru 2014 a 31.decembru 2013.

PODMIENENE ZAVAZKY

Podmienené zavazky

Skupina je ucastnikom niekolkych pravnych sporov, pri ktorych je vedenie presved&ené, Ze nebudu
mat vyznamny dopad na finanénu poziciu Skupiny, s vynimkou pripadov, na ktoré bola vytvorena

rezerva (pozri poznamku 23).

33




25

26

Roéznost interpretacii danovej legislativy aplikovatelnej na ¢innost Skupiny méze viest k potencialnym
danovym rizikam, ktoré vSak nie je mozné objektivne kvantifikovat. Skupina v3ak povaZuje danovu
povinnost, ktora by v tejto suvislosti mohla vzniknat, za nevyznamnu.

Skupina nema Ziadne iné vyznamné podmienené zavazky.

INVESTICNE PRIiSLUBY

Spoloénost ma odvolatelné investi¢né prisfuby ku diiu uctovnej zavierky v celkovej sume 167 787 tisic
EUR (2013: EUR 90 553 tisic).

OPERATIVNY LIiZING

Platby z operativneho prenajmu — Skupina je ndjomca

Skupina si prenajima svoju centralu na zaklade zmluvy o nezruSitefnom operativhom prenajme so
zostatkovou ucinnostou 3 roky. Lokalne pobocky si Skupina prenajima na zaklade zmlav

o zruSitefnom operativhom leasingu na dobu neur€itu s vypovednou lehotou 1 az 3 mesiace.

Buduce minimalne lizingové platby v ramci nezruSitelného operativneho prenajmu su nasledovné:

2014 2013
Do 1 roka 461 562
Nad 1 rok a do 5 rokov 879 1418
Nad 5 rokov
Spolu 1340 1980

Platby z operativneho prendjmu — Skupina je prenajimatel’

Buduce minimalne lizingové platby v ramci nezruSitefného operativneho prengjmu su nasledovné
(tykaju sa predovsetkym dopravnej techniky, v mensej miere aj strojov a zariadeni; zmluvy o prenajme
su uzatvarané v priemere na 40 mesiacov):

Buduce minimalne lizingové platby v ramci nezruSitelného operativneho prenajmu su nasledovné

(tykaju sa predov§etkym dopravnej techniky): 2014 2013
Do 1 roka 6981 7198
Nad 1 rok a do 5 rokov 14 989 13 686
Nad 5 rokov

Spolu 21 970 20884
Zostatkova hodnota zmlav o operativnom prenajme 20 070 18 688

V celkovej hodnote vynosov z operativneho prenajmu 10 704 tisic EUR vykazanej za rok 2014 (2013:
8 991 tisic EUR) v konsolidovanom komplexnom vykaze ziskov a strat je zahrnuté podmienené
najomné v sume 74 tisic EUR (2013: 108 tisic EUR).
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KMENOVE AKCIE

Zakladné imanie pozostava z 15 000 ks kmenovych akcii (2013: 15 000) v nominalnej hodnote
3 319,39 EUR na akciu (2013: 3 319,39 EUR). Vetky tieto akcie boli splatené v plnej vyske.

REZERVNY FOND

Zakonny rezervny fond
Zakony Slovenskej republiky vyzaduju, aby 10 % z Cistého zisku zo Statutarnej uctovnej zavierky bolo
prevedenych do nedistribuovatelného rezervného fondu, az kym tento fond nedosiahne vySku 20 %

zakladného imania. K 31. decembru 2014 hodnota zakonného rezervného fondu bola 9 958 tisic EUR
(2013: 9 092 tisic EUR).

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

Predstavenstvo navrhuje dozornej rade nasledovné rozdelenie zisku za rok 2014:

Cisty zisk za rok 14 255
Pridel do:

Dividendy vyplatené akcionarom 13434
Nerozdeleny zisk 821
Spolu 14 255

TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Strany sa povazuju za spriaznené, ak jedna strana je schopna, cez priame alebo nepriame podiely,
kontrolovat druhu stranu, alebo mat na fAu vyznamny vplyv pri finanénych alebo prevadzkovych
rozhodnutiach.

PocCas beznej obchodnej &innosti Skupina uskutoCnila niekolko transakcii so spriaznenymi stranami,
ktoré sa tykali hlavne financovania Skupiny. Tieto transakcie sa uskutoénili v sulade s
beZznymi obchodnymi podmienkami a pri trhovych uUrokovych sadzbach. Objem transakcii so
spriaznenymi stranami, zostatky aktiv a pasiv v siivahe na konci roka a suvisiace vynosy a naklady pre
dany rok su nasledovné:
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Naklady 2014 2013
Urokové naklady z pozisiek — CSOB SR 280 631
Urokové naklady z vydanych dlhovych cennych papierov - KBC 1247 2519
Urokové naklady z derivatovych finanénych nastrojov — CSOB SR 3410 3710
Néklady z poplatkov a provizii - CSOB SR 81 88
Naklady z poplatkov a provizii - KBC 416 288
Iné néklady — CSOB SR 251 60
Iné naklady — CSOB CR 255

Vynosy 2014 2013
Urokové vynosy z operativneho lizingu — CSOB SR 1088 1228
Urokové vynosy z operativneho lizingu - CSOB Poistoviia 294 318
Urokové vynosy z operativneho lizingu - CSOB StSp 60 82
Urokové vynosy z vkladov — CSOB SR 60 32
Urokové vynosy z obchodnych pohladavok — CSOB Factoring 44

Vynosy z poplatkov a provizii - CSOB Poistoviia 475 490
Vynosy z finanénych derivatov - CSOB SR 1137 672
Aktiva 2014 2013
Bezné a terminované usty — CSOB SR 21610 22 936
Obchodné pohladavky — CSOB Factoring 29 956

Zavazky 2014 2013
Pozicky — CSOB SR 14 868 8189
P&Zicky a vydané dlhové cenné papiere — KBC 398 556 380 503
Realna hodnota derivatov 3172 2 056
Podsuvaha 2014 2013
Zmluvna / Nominalna hodnota obchodovatelnych IRS CSOB SR 422 986 449 787

Odmeny pre €lenov predstavenstva a dozornej rady

Zoznam ¢lenov predstavenstva a dozornej rady je uvedeny v poznamke 1. V roku 2014 predstavovala
celkova suma na kratkodobé poZitky, vratane platov a odmien, €lenov predstavenstva 450 tisic EUR
(2013: 464 tisic EUR) a odmeny ¢lenov dozornej rady predstavovali O tisic EUR v roku 2014 (2013: 0

tisic EUR).

V roku 2014 a 2013 neboli poskytnuté Ziadne pbZicky €lenom Statutarnych organov alebo vrcholovému
manazmentu. Clenovia predstavenstva vyuzivali (aj na stikromné ugely) podnikové vozidla za nakupnu
cenu 93 tisic EUR k 31. decembru 2014 (2013: 137 tisic EUR), ktoré mali Cistu u¢tovni hodnotu 74 tisic

EUR k 31. decembru 2014 (2013: 103 tisic EUR).
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REALNE HODNOTY FINANCNYCH AKTIiV A ZAVAZKOV

Odhadované realne hodnoty finan&nych aktiv a zavazkov Skupiny boli nasledovné:

2014 2013
Uctovna Realna Uctovna Redlna
hodnota hodnota hodnota Hodnota
FINANCNE AKTIVA
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja
a spotrebnych tverov 630 077 640 086 557 995 568 941
Ostatné pohladavky 35775 35775 32 249 32 249
Peniaze a Uty v bankach 22 502 22 502 23 691 23 691
FINANCNE ZAVAZKY
Zavazky voci zakaznikom 244 951 245 444 173 291 174 267
Vydané dlhové cenné papiere 373 551 373720 380 503 380 503
Zavazky voli dodavatelom 1310 1310 1136 1136
Realna hodnota derivatov 9 065 9 065 2 816 2 816
Ostatné finanéné zavazky 3172 3172 2 057 2 057
Pozicky 5292 5292 5319 5319

Realna hodnota derivatov bola uréena na zaklade teoretickej ceny s pouzitim vstupov z realneho trhu.
Preto su derivaty klasifikované do urovne 2 vramci hierarchie pre stanovenie a vykazovanie realnej
hodnoty.

Pri odhadovani realnych hodnét finan€nych aktiv a zavazkov Skupiny boli pouzité nasledovné metody
a predpoklady:

Pohladavky z finanéného lizingu, zmlav splatkového predaja a spotrebnych uverov

Ugtovna hodnota pohladavok z finanéného lizingu, splatkového predaja a spotrebnych Gverov sa
odliSuje od ich realnej hodnoty, kedZe vacsina zmlav o finanénom lizingu, splatkovom predaji
a spotrebnych uverov je uroCena pevnou urokovou sadzbou. Realna hodnota tychto pohladavok sa
odhaduje na zaklade analyzy diskontovanych pefiaznych tokov pomocou urokovych sadzieb platnych
v su€asnosti pre zmluvy o finan€nom lizingu, splatkovom predaji a spotrebnom Uvere s podobnymi
podmienkami. Kalkul4cia realnej hodnoty je povaZovana za kalkulaciu urovne 3 vramci hierarchie pre
stanovenie a vykazovanie realnej hodnoty.

Urokova miera portfélia po&itana vazenym priemerom bola k 31. decembru 2014 bola 5,25 % (2013:
5,83 %). Urokova miera pouzitad na precenenie portfélia realnou hodnotu bola k 31. decembru 2014
4,25 % (2013: 5,03 %).

Peniaze a ucty v bankach
U&tovné hodnoty petiaznych prostriedkov a étov v bankach sa priblizuju k ich redlnej hodnote.
Peniaze a udty v bankach tvoria hotovost’ v pokladni v objeme 104 tisic EUR (2013: 103 tisic EUR)

a hotovost na bankovych uétoch v objeme 21 497 tisic EUR (2013: 23 588 tisic EUR). Urokové
vynosy na beznych ué&toch sa pohybuju od 0,01% do 0,2 % (2013: od 0,01% do 0,5%).
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Pozicky

Vo vacsine pripadov pézicky su uroCené pohyblivou urokovou mierou, a preto sa Uc¢tovna hodnota

Ostatné pohladavky a zavazky

Uétovna hodnota ostatnych pohladavok a zavazkov sa vyznamne neodli$uje od ich redlnej hodnoty.
Obchodné pézicky a preddavky predajcom vozidiel su kratkodobé a revolvingové, apreto sa
predpoklada, Ze sa ich uctovna hodnota priblizuje realnej hodnote. Zavazky voéi zdkaznikom
a dodavatelom su kratkodobé, a preto sa ich realna hodnota velmi neodliSuje od u¢tovnej hodnoty.

RIADENIE RIZIKA
1. Uvod

Riziko je neodmyslitefnou suc¢astou aktivit Skupiny. Riziko je riadené aktivnou identifikaciou, meranim a
monitorovanim rizikovych faktorov. Skupina je vystavena réznym finanénym rizikam zahrriujice kreditné
riziko, riziko likvidity a trhové riziko. Politika uplatfiovana pri riadeni rizik je v sulade s politikou skupiny
KBC.

Program riadenia celkového rizika skupiny sa sustreduje na nepredvidatelnost’ finanénych trhov a
snazi sa minimalizovat nepriaznivé efekty na finanéné vysledky Skupiny. Skupina pouziva k zaisteniu
urokovych rizik nastroje finanénych derivatov, akymi su napriklad urokové swapy.

Na zniZenie kreditného rizika vyuziva Skupina zalozné pravo a iné zabezpecovacie nastroje.

2. Uverové riziko

Uverové riziko vznika, ked zékaznici, klienti, alebo protistrany nie st schopné pinit svoje zmluvné
zavazky. Skupina nema vyznamnu koncentraciu uverového rizika. Pri predaji finanénych produktov
Skupina uplatiiuje postupy, ktoré zabezpecuju, ze finanéné prostriedky su poskytnuté maloobchodnym
a velkoobchodnym zakaznikom s primeranou kredibilitou. Uplatfiovana politika Skupiny obmedzuje
maximalnu uroven kreditného rizika voci jednému zakaznikovi alebo dodavatelovi.

Maximalna uroven kreditného rizika vo€i polozkam na suvahe (oCistené o zaruky) je nasledovna:

Maximalna Maximalna
Aktiva uroven kreditného | uroveri kreditného
rizika 2014 rizika 2013
P&Zicky a preddavky vyplatené klientom 630 077 557 995
Ostatné pohladavky 35775 32 249
Peniaze a ucty v bankach 22 502 23691
Ostatné finanéné aktiva
SPOLU 688 354 613 935
Podmienené zavazky
Odvolatelné zavazky 167 787 90 553
Spolu 856 141 704 488
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Maximalna droven kreditného rizika voci jednému klientovi / protistrane k 31. decembru 2014 bola

13 191 tisic EUR (2013: 15 460 tisic EUR).

Zalozné pravo a iné zabezpecovacie nastroje

VySka zabezpecenia je pri uzatvoreni zmluvy vaésia alebo rovna pohladavke voci zakaznikovi. Kazda
zmluva je zabezpec€ena financovanym predmetom. Pre jednotlivé druhy financovania sa pouzivaju

nasledujuce typy zaruk:

» Financny lizing — Skupina je vlastnikom predmetu az do splatenia dlhu.
» Splatkovy predaj a spotrebny Uver — zmenka a zabezpec€ovaci prevod vlastnickeho prava.

» Financovanie dodavatelskych sieti — zmenka a garancia vystavena importérom.

» Zaruky importérov vyzadované od dealerov.

Skupina znizuje zostatkovy dih klienta predajom odobratého predmetu.

Nasledujuca tabulka uvadza realne hodnoty prijatych zaruk podla jednotlivych typov pohladavok:

31. december 31. december
Typ produktu 2014 2013
Finanény lizing 416 549 377 002
Splatkovy predaj 4437 5613
Spotrebny uver 171 356 169 139
Financovanie dodavatelskych sieti 32 405 29271
Spolu 624 747 581 025
Vekova struktura pohl'adavok podla skupin finanénych aktiv:
31. december 2014 Neznehodnotené | Znehodnotené
. . . 31-90 dni Viac ako 90 Spolu
Skupina finanénych aktiv 1-30 dni po po dni po
Do splatnosti splatnosti splatnosti splatnosti
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja
a spotrebnych tverov
Pravnické osoby 215 689 35924 550 1203 | 253366
Mali a stredni podnikatelia 258 453 37 356 9912 3721 | 309 442
Sukromné osoby 65 146 1654 443 26 67 269
Ostatné pohladavky 4 532 25814 3863 1565 35775
Peniaze a ucty v bankach 22 502 22 502
Spolu 566 321 100 748 14 768 6515 | 688 353
31. december 2013 Neznehodnotené | Znehodnotené
L . 31-90 dni Viac ako 90 Spolu
Skupina finanénych aktiv 1-30 dni po po dni po
Do splatnosti splatnosti splatnosti splatnosti
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja
a spotrebnych Gverov
Pravnické osoby 190 220 33311 2328 689 | 226548
Mali a stredni podnikatelia 225198 32574 11195 3532 | 272499
Sukromné osoby 56 986 1 666 240 56 58 948
Ostatné pohladavky 4 247 19 629 7 357 1015 32 249
Peniaze a ucty v bankach 23 691 23 691
Spolu 500 342 87180 21120 5292 | 613935
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Struktara pohladavok podFa skupin finanénych aktiv, znehodnotena:

31. december 2014 Znehodnotené pohladavky
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja
a spotrebnych uverov
Pravnické osoby 3622 (2 419) 1203 67%
Mali a stredni podnikatelia 9371 (5 650) 3721 60%
Sukromné osoby 185 (159) 26 86%
Ostatné pohladavky 2590 (1 025) 1565 40%
Realna hodnota derivatov
Peniaze a Uty v bankach
Ostatné finan¢né aktiva
Spolu 15 768 (9 253) 6 515 62%
31. december 2013 Znehodnotené pohladavky
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja
a spotrebnych uverov
Pravnické osoby 2760 (2071) 689 75%
Mali a stredni podnikatelia 9 089 (5 557) 3532 61%
Sukromné osoby 315 (259) 56 82%
Ostatné pohladavky 1969 (954) 1015 48%
Reélna hodnota derivatov
Peniaze a ucéty v bankach
Ostatné finan¢né aktiva
Spolu 14133 (8 841) 5292 63%

Znehodnotenie finanéného majetku
Pohladavky su klasifikované ako znehodnotené v pripade, Ze splatky istiny alebo urokov su viac ako
90 dni v omeskani, alebo nastali také okolnosti pri ktorych je pravdepodobné, Ze klient nebude

schopny splatit’ pohfadavku. Skupina pouzZiva dva spésoby na uréenie vysky opravnej polozky:

» Individualne opravné polozky — su pouzivané pre vSetky individualne vyznamné
pohladavky a preddavky vomeskani viac ako 90 dni. Individualne vyznamné
pohfadavky predstavuju pohfadavky voc&i klientom s celkovou angazovanostou
presahujucou 300 tisic EUR. Opravna polozka je pocitana metédou diskontovania
oCakavanych buducich pefiaznych tokov.

> Portféliové opravné polozky — su pouZivané pre uvery a preddavky, ktoré nie su

individualne vyznamné.

Opravné polozky su odhadnuté na zaklade zhodnotenia nasledujucich informacii: pocet dni

omeskania a historické straty z portfdlia.
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Odpisovanie pohiadavok

Skupina CSOB Leasing odpisuje pohladavky (a aj prislichajucu vy$ku opravnej polozky) na zaklade
posudenia, Zze pohladavka je nevymozitelna. Skupina posudzuje pohfadavku za nevymozitelnu na
zaklade poctu dni omeskania po dni, kedy sa dostala do stavu KFV (t.j. kone¢né finanéné vyuctovanie
s klientom). Od 1. oktdbra roka 2013 sa metodika odpisovania pohladavok zmenila zo 180 dni na 270

dni v omeskani od kone¢ného finanéného vysporiadania s klientom.

Zostatok pohladavky méze byt odpisany aj skér ako je definované v metodike odpisovania na zaklade
posudenia, Ze existuji dokazy otom, Ze pohladavka nebude vymozena. CSOB Leasing odpisuje
pohladavky po 270 drioch po dni, kedy sa dostala do stavu KFV.

3. Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuije riziko, Ze Skupina nebude schopna splacat’ svoje splatné zavazky. Princip
opatrnosti v riadeni rizika likvidity znamena udrziavanie dostato¢nej hotovosti a zaistovania
dostupnych zdrojov prostrednictvom zmluvnych kreditnych nastrojov na financovanie Cinnosti skupiny.
Vzhfadom na druh podnikania, Skupina ma za ciel udrzanie flexibility vo financovani za pomoci

udrzania dostupnosti zmluvnych Uverovych liniek.

NizSie uvedena tabulka uvadza triedenie finanénych zavazkov v skupinach podla doby splatnosti od
datumu ucétovnej zavierky do datumu zmluvnej splatnosti. Analyza obsahuje nediskontované zmluvné

pefiazné toky:

Do 1 1-3 3-12 1-5| Viac ako
31. decembra 2014 mesiaca | mesiace | mesiacov rokov | 5 rokov Spolu
Pozicky 440 330 | 391794 | 221373 8567 | 622504
Zavazky vodi zakaznikom 1310 1310
Zavazky voli dodavatelom 9 065 9 065
Cisté pefiazné toky z derivatov 11 140 2 836 185 3172
Ostatné zavazky 5292 5292
Spolu 16 118 330 | 391934| 224209 8752 | 641343

Dol 1-3 3-12 1-5| Viac ako
31. decembra 2013 mesiaca | mesiace | mesiacov rokov | 5 rokov Spolu
Pozicky 131 424 | 379087 | 171468 6877 | 557987
Zavazky vodi zakaznikom 1136 1136
Zavazky voci dodavatefom 2 816 2 816
Cisté pefiazné toky z derivatov 12 142 1911 (8) 2 057
Ostatné zavazky 5319 5319
Spolu 9402 436 | 379229 | 173379 6869 | 569315

Zosuladenie splatnosti a urokovych sadzieb aktiv a zavazkov je zakladnych prvkom pri riadeni rizik
spojenych s finanénymi nastrojmi. Pre lizingové spolo¢nosti nie je typické, aby splatnosti aktiv
a zavazkov boli uplne zosuladené, vzhladom na skutoénost, Ze uskuto€nené obchody méZu so sebou
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niest neisté podmienky, kedZe skutoCna platobna disciplina zakaznikov sa méze odliSovat od
zmluvnych podmienok.

Splatnost’ aktiv a zavazkov, ako aj schopnost Skupiny nahradit, za prijatefnych podmienok urocené
pbZicky v momente ich splatnosti, su délezité faktory pri hodnoteni likvidity Skupiny a jej vystavenia

rizikam zmeny v Urokovych sadzbach a vymennych kurzoch.

4. Trhové riziko

Trhové riziko predstavuje zmeny v realnej hodnote, alebo buducich pefiaznych tokoch z finanénych

nastrojov vplyvom zmien v trhovom prostredi ako su urokové sadzby a vymenné kurzy.

Menové riziko

Skupina je vystavena réznym rizikam suvisiacim s vplyvom zmien vymennych kurzov prevladajucich
na trhu na jej Cistu poziciu a penazné toky. Politika riadenia menového rizika znamena refinancovat
uvery klientom v mene, v akej bol uver poskytnuty. Menova pozicia kazdej vyznamnej meny je
pravidelne kontrolovana vedenim spolocnosti.

Skupina drzala na konci roku nasledujuce vyznamné Cisté menové pozicie ku koncu u&tovného
obdobia zobrazované aj v konsolidovanej suvahe Skupiny. Tieto pozicie boli precenené pomocou

relevantnych vymennych kurzov:

AKTIVA 2014 2013
EUR Iné Spolu EUR Iné Spolu
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového
predaja a spotrebnych uverov 630 077 630 077 557 995 557 995
Ostatné pohladavky 35775 35775 32 249 32 249
Peniaze a ucty v bankach 22 502 22 502 23691 23691
Ostatné finan¢né aktiva
Aktiva spolu 688 354 688 354 613 935 613 935
ZAVAZKY 2014 2013
P&zicky 244 951 244 951 173 291 173 291
Vydané dlhové cenné papiere 373551 373551 380 503 380 503
Zavazky voci zakaznikom 1310 1310 1136 1136
Zavazky voci dodavatelom 9 065 9 065 2816 2 816
Realna hodnota derivatov 3172 3172 2 057 2 057
Ostatné zavazky 5293 5293 5319 5319
Zavazky spolu 637 342 637 342 565 122 565 122
Menové riziko 51012 51012 48 813 48 813
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NizSie uvedené tabulky uvadzaju menovu analyzu citlivosti k 31. decembru 2014. Analyza citlivosti
ukazuje efekt moznych zmien v hodnote vymenného kurzu voc¢i EUR na komplexnom vykaze ziskov
a strat. Kladné hodnoty odrazaju mozny Cisty zisk a zaporné hodnoty odrazaju moznu gistu stratu v
vykaze komplexnych ziskov a strat.

K 31. decembru 2014 2013
Zmena Zmena
vo vymennom | Efekt na zisk pred vo vymennom | Efekt na zisk pred
Mena kurze % zdanenim kurze % zdanenim
CzZK
CZK

Zmeny vo vymennych kurzoch nemaju na vlastné imanie iny vplyv ako vplyv na zisk pred zdanenim.
Urokové riziko

Urokové riziko vznika z fluktuacie trokovych sadzieb, ktoré ovplyvnia budlce pefiazné toky alebo realnu
hodnotu finanénych nastrojov. Skupina musi dodrziavat' limity urokovych medzier stanovené na drovni
skupiny KBC. Pozicie su monitorované na mesacnej baze.

Skupina vyuziva urokové swapy, ktoré su ur€ené na redukciu vplyvov fluktuacii v urokovych sadzbach.
Urokové swapy dovoluju Skupine ziskavat dlhodobé pdzi¢ky pri variabilnych sadzbach a prehodnotit’ ich
na fixné sadzby. Pri uUrokovych swapoch si Skupina vymiefia s bankami rozdiel medzi fixnym
a variabilnym urokom v dopredu stanovenych &asovych intervaloch z dopredu stanovenych hodnét

podkladovych aktiv a zavazkov.

Urokové riziko suvisi so zmenami redlnej hodnoty finanénych nastrojov v désledku zmien trhovych
urokovych sadzieb arozdielu medzi splatnostou uroCenych aktiv a splatnostou UroCenych zavazkov
pouzitych k financovaniu tychto aktiv.

Nasledujuca tabulka analyzuje aktiva a zavazky v relevantnych ¢asovych pasmach rozliSenych podla
zostatkovej doby do refixacie urokovej miery.

Do 1l 1-3 3-12 1-5| Viac ako

K 31. decembru 2014 mesiaca | mesiace | mesiacov rokov | 5 rokov Spolu
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja

a spotrebnych tverov 83 677 70948 | 171248 | 295847 8357 | 630077
Ostatné pohladavky 1665 34110 35775
Peniaze a ucty v bankach 15 502 7 000 22 502
Pozicky (554 523) | (33641)| (23395) (6 943) | (618 502)
Zavazky voci zakaznikom (1 310) (1310)
Zavazky voci dodavatelom (9 065) (9 065)
Realna hodnota derivatov (3172) (3172)
Ostatné zavazky (5292) (5292)
IRS — dlha pozicia (11872) | 422174 410 302
IRS — kratka pozicia 11872 | (40 464) | (146 672) | (233 265) (1773) | (410 302)
Rozdiel 85177 | (70927) (2 065) 39187 (359) 51013
Kumulovany rozdiel 85177 14 250 12 185 51372 51013 51013
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Dol 1-3 3-12 1-5]| Viac ako

K 31. decembru 2013 mesiaca | mesiace | mesiacov rokov 5 rokov Spolu
Pohladavky z finanéného lizingu, splatkového predaja

a spotrebnych Uverov 92 388 32500| 151023 | 273381 8703 | 557995
Ostatné pohladavky 2847 29 402 32 249
Peniaze a ucty v bankach 8 691 15 000 23691
P6zicky (513 632) (8675) | (27 161) (4 326) | (553 794)
Zavazky voci zakaznikom (1136) (1136)
Zavazky voci dodavatelom (2 816) (2 816)
Reélna hodnota derivatov (2.057) (2 057)
Ostatné zavazky (5 319) (5 319)
IRS — dlha pozicia (20567) | 448975 428 408
IRS — kratka pozicia (48 764) | (40 788) | (135 218) | (200 979) (2 659) | (428 408)
Rozdiel 25324 | (45 600) 22130 45241 1718 48 813
Kumulovany rozdiel 25324 | (20 276) 1854 47 095 48 813 48 813

Tabulka nizSie ukazuje citlivost istych urokovych vynosov na zmeny urokovych sadzieb.

K 31. decembru 2014 2013

Narast v Efekt na Cisty Narast v Efekt na Cisty
Mena bazickych bodoch urokovy vynos | bazickych bodoch urokovy vynos
EUR 10 14 10 (28)
K 31. decembru 2014 2013

Pokles v Efekt na Cisty Pokles v Efekt na Cisty
Mena bazickych bodoch urokovy vynos | bazickych bodoch urokovy vynos
EUR 10 (14) 10 28

RIADENIE KAPITALU

Skupina spravuje kapital tak, aby zarucCila nepretrzité pokracovanie v ¢innosti pri su¢asnej maximalizacii
navratnosti akcionarom cez optimalizadciu pomeru dlhu a vlastnych zdrojov. Na udrZanie alebo
prispésobenie kapitalovej Struktury moze Skupina vyuzZivat vyplaty dividend akcionarom alebo vydavanie
novych akcii. Celkova stratégia Skupiny sa od roku 2008 nezmenila.

Skupina monitoruje kapital pouzitim miery Uverovej zatazenosti, ktora predstavuje podiel Cistého dlhu

v bankach. Vlastné zdroje pozostavaju zo zakladného kapitalu, rezerv a nerozdeleného zisku ako je
uvedené v poznamkach 27, 28 a 29.

Miera uverovej zat'azenosti

Komisia pre riadenie rizika Skupiny pravidelne posudzuje Struktiru kapitalu. Sucastou je aj
posudzovanie ceny kapitalu a rizik spojenych s jednotlivymi skupinami kapitalu.
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Miera uverovej zatazenosti na konci roku bola nasledovna:

K 31. decembru 2014 2013
DIh 618 502 553 794
Peniaze a ucty v bankach (22 502) (23 691)
Cisty dlh 596 000 530 103
Vlastné imanie 74 284 72 564
Pomer &istého dlhu k vlastnému imaniu 8,02 7,31

35 NASLEDUJUCE UDALOSTI

Po datume uctovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by bolo potrebné zohladnit
v Uctovnej zavierke za rok konciaci 31. decembra 2014.
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