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Stvaha k 30. aprilu 2015
(v eurach)
Aktiva
| Investiény majetok
1 Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a bez kupénov
b s kupdnmi
2 Dlhopisy oceilované redlinou hodnotou
a bez kupdnov
b s kupdnmi
3 Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a Obchodovatefné akcie
b Neobchodovatelné akcie
Podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju
c formu cenného papiera
Obstaranie neobchodovatelnych akcif a podielov v
d obchodnych spoloénostiach
4 Podielové listy
a otvorenych podielovych fondov
b ostatné
5 Krétkodobé pohladavky
a krétkodobé vklady v bankdch
krédtkodobé péZiéky obchodnym spoloGnostiam, v
b ktorych mé4 fond majetkovy podiel
c iné
d obrétené repoobchody
6 Dihodobé pohfadavky
a dlhodobé vikiady v bankédch
dlhodobé péZicky obchodnym spoloénostiam, v
b ktorych m4 fond majetkovy podiel
7 Derivaty
8 Drahé kovy
] Neinvesticny majetok
9 PeflaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
10  Ostatny majetok

Aktiva spolu

UC FOND 1-02
April December
2015 2014
11 744 386 26 765 944
9 207 946 20 690 394
9 297 945 20 690 394
2 349 078 3001 483
2 349 078 3001 483
490 234
490 234
97 363 2583833
1555 011 321 599
1555 011 321 599
13 299 397 27 087 543
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Poznamky na strandch 7a2 21 st neoddelitelnou stéastou tejto Uctovnej zavierky.

Suvaha k 30. aprilu 2015

(v eurédch)
(pokratovanie)

Pasiva

Zavézky

ZAavazky voti bankam

Zavazky z vratenia podielov

Zavazky voti spravcovskej spoloénosti
Derivaty

Repoobchody

Zavézky z vypoZitania finanéného majetku
Ostatné zavazky

Viastné imanie
Podielové listy, z toho
Zisk alebo strata za iétovné obdobie

Pasiva spolu

UC FOND 1-02

Aprl December

2015 2014

712 251 190 568
300 933 -

7 344 166 985

11 632 12 164
302 342 11419
12 587 146 26 896 975
12 587 146 26 896 975
342 637 187 283
13 299 397 27 087 543
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Vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa 30. aprila 2015
(v eurach)
April December
2015 2014
1 Vynosy z trokov 131 482 552 227
1.1. uroky 131 462 552 227
1.2./a vysledok zaistenia - -
zniZenie hodnoty prisluéného majetku/zrudenie
1.3.b znizenia hodnoty prisluéného majetku -
2 Vynosy z podielovych listov -
3  Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku -
3.1, dividendy a iné podiely na zisku -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c  Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi (75 111) (202 826)
5./d Zisk/strata z operacii s devizami - -
6./e Zisk/strata z derivatov 340 088 90 972
7./t Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -
8./g Zisk/strata z operéacii s inym majetkom 15 097 22273
| Vynos z majetku vo fonde 411 536 462 646
h  Transakéné naklady (77) -
i Bankové a iné poplatky (3 341) (13 237)
I Cisty vynos z majetku vo fonde 408 118 449 409
j Néklady na financovanle fondu - -
j1 naklady na uroky -
j-2 Zisky/straty zo zaistenia Grokov -
i3 néaklady na dane a poplatky -
m  Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 408 118 449 409
k. Naklady na (61 127) (247 369)
k.1. odplatu za spravu fondu (61 127) (247 369)
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
k2. fonde 2 -
| Néklady na odplaty za sluzby depozitsra (4 143) (13 654)
m  Naklady na audit Gi¢tovnej zavierky (311) (1.103)
A.  Zisk/strata za uctovné obdobie 342 537 187 283

Poznamky na stranéch 7 az 21 st neoddelitefnou stigastou tejto tétovnej zavierky.
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VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Udaje o podielovom fonde a predmet &innosti

VUB AM CP ZAISTENY FOND |,

] OTVORENY PODIELOVY FOND
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k mimoriadnej Gétovnej zavierke
za 4 mesiace konciace sa 30. aprila 2015
UC FOND 3-02

VUB AM CP ZAISTENY FOND 1., otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len
»podielovy fond), je podielovy fond zalozeny v silade s ustanoveniami zakona ¢&. 594/2003 Z.z. o kolektivnom

investovani, v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon
(dalej len ,spravcovska spolognost*) so sidlom Mlynské N
vznikol diia 1. aprila 2011 na zaklade rozhodnutia N&rodn
827-1/2011 zo dita 21. marca 2011, ktory nadobudol pra

“) sprévcovskou spolognostou VUB AM, sprav. spol., a.s.
ivy 1, 820 04 Bratislava, ICO 35786272. Podielovy fond
ej banky Slovenska. NBS schvilila rozhodnutim &. ODT-
voplatnost diia 22. marca 2011, $tatut podielového fondu

s oznagenim: VUB AM CP ZAISTENY FOND ., otvoreny podielovy fond VUB AM, sprav. spol., a.s. Vydavanie

podielovych listov sa zagalo 1. aprila 2011.

Zameranim fondu je investovat predovietkym do ndstrojov pedazného trhu, podielovych listov pefRaZnych
podielovych fondov, do konzervativnych dihovych cennych papierov, pricom emitentmi si vlady, Stitne organy
a popredni sukromni emitenti na medzinarodnych trhoch. V ramci rizikovej zlozky fond investuje do finan&nych
nastrojov naviazanych na akciové indexy (S&P500, Eurostoxx50), pricom ich vzijomny pomer je dynamicky
vyvaZovany na zaklade tzv. ,modelu taktickej alokécie aktiv*.

Ciefom fondu je maximalizovat vykonnost v eurich v silade so zameranim investicnej stratégie a zarovedi
zabezpetit, aby v zdvereény dei kaZdého referen&ného obdobia bola aktualna hodnota podielu rovna alebo vyssia
ako zaistovana hodnota fondu platn4 pre dané referenéné obdobie. Podielovy fond nie je pravnickou osobou.
Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spoloénosti, ktord podielovy fond spravuje je vytvaranie a spravovanie

podielovych fondov.

Spravcovska spolognost vedie v podielovom fonde Gétovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.

Depozitdr

Depozitdrom spravcovskej spoloénosti je V&eobecna dverova banka, a.s., ¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A,

Milynské Nivy 1, 829 90 Bratislava.

Predstavenstvo spréavcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 30. aprilu 2015 a 31. decembru 2014:

30. april 2015
Predseda: Massimo Torchiana
Alberto Castelli
Emiliano Laruccia
Claudio Marco Malinverno
RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD.

Clenovia:

Dozornéd rada sprdvcovskej spoloénosti

31. december 2014
Massimo Torchiana

Alberto Castelli

Emiliano Laruccia

Claudio Marco Malinverno

RNDr. Ing. Marian Matusovié, PhD.

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo&nosti k 30. aprilu 2015 a 31. decembru 2014:

30. april 2015
Predseda: Prof. Daniel Gros
Clenovia: Prof. Giorgio di Giorgio

Massimo Mazzini
Alexander Resch
Dinko Luéié

31. december 2014
Prof. Daniel Gros

Prof. Giorgio di Giorgio
Massimo Mazzini
Alexander Resch
Dinko Lugié¢

Spravcovska spolognost je sudastou nasledovnej skupiny spoloénosti:

Priama materska spoloénost’
Eurizon Capital S.A.

Meno:
Sidlo a miesto uloZenia
konsolidovanej Uétovnej zavierky:

8 Avenue de la Liberté,
L-1930 Luxemburg, Luxembursko

Hlavna materska spoloénost’
Intesa Sanpaolo S.p A

Piazza San Carlo 156, 10 121
Turin, Taliansko
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POUZITE UCTOVNE ZASADY A USTOVNE METODY
Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloénosti

Riadna tétovna zévierka podielového fondu, ktora pozostava zo stivahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a strat
a poznamok k ictovnej zavierke bola pripravend v stlade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve a Opatrenim
Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. 25835/2007-74 v zneni neskorsich predpisov,
ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy,

ddchodkové fondy a doplinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uétovnd zavierka bola vyhotovend na principe Easového rozlidenia, t.j. vplyv transakcil a ostatnych udalostf
sa vykazuje v Case ich vzniku a v tétovnej zavierke sa vykazuji v obdobli, s ktorym stivisia. U&tovna zavierka bola
zostavena za predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokragovat vo svojej &innosti.

Uétovnu zavierku za predchadzajlice Uétovné obdobie schvalilo predstavenstvo spolognosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. dita 30. marca 2015.

PouZith mena v uétovnej zavierke je euro (dalej len ,eur’) a vietky zostatky s uvedené v eurdch, pokial nie je
uvedené inak.

Zaporné hodnoty s uvedené v zatvorkach.
Tato Uétovnad zavierka bola zostavena spravcovskou spoloénostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Miynské Nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Hlavné uétovné zasady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchéadzajicemu Gétovnému obdobiu

Uétovné metddy popisané nizsie boli konzistentne uplatiiované v priebehu Liétovného obdobia.

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo viastnictve podielového fondu obsahuju dihopisy, akcie a podielové listy a st kategorizované ako
investiény majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v redinej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi®. Ak fond vlastni viac ne3 jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri ubytku danych investicii sa Gétuje na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy zfskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykaZu pomocou efektivnej trokovej miery vo vykaze
ziskov a strét v poloZke ,Vynosy z trokov*. Dividendy ziskané z driby akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku* v momente vzniku prava na Ghradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo uréit trhovii cenu,
sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad, zalozeny na
diskontovani buddcich pefaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnitorn4 miera vynosovosti odvodens
z vynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade su zohfadnené aktudine urovne drokovych sadzieb pre
finantné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej sii denominované platby plyniice z tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urtit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom znenf a Opatrenia NBS &. 13/2011
Z 8. novembra 2011 urdend spravcovskou spolocnostou po dohode s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi
metédami ocefovania.
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Hlavné uétovné zdsady (pokraéovanie)

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na dividendovom modeli
ocefovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad redlnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania
upravenou o zniZzenie hodnoty.

Vykazovanie cennych papierov sa ukoné&f ku ditu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé pohfadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta
doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarmne za G&elom ich zhodnotenia.
Beiné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako peiaZné prostriedky
a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladévky si prvotne vykézané v siivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladavky ocefuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySent o ¢asovo rozliSeny Urok vypoditany metddou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé pohfadavky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocefiujid menovitou hodnotou. V pripade
spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivaty zahifiaji terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich urokovych
sadzbach a iné derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového rizika
spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty st vykazované ako derivaty uréené na obchodovanie,
pretoZe nespliiaji poziadavky na ich vykazovanie ako zabezpe&ovacie derivéty podla Opatrenia MF SR.

Derivaty su prvotne vykézané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vyk4zané v reéinej
hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v redlnej hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavaji z trhovych cien, modelov
diskontovanych pefaZnych tokov a modelov ocefiovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zdpomej reéinej hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty*. Zmeny
redlnej hodnoty derivatov uréenych na obchodovanie sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
Z derivatov®.

2.5 Zavazky

Zavézky predstavuji naroky tretich osdb voéi fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty sprévcovskej
spolo&nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené v realnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky ocefiuji v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitu pri
prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozlieny Grok vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. Kratkodobé
zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuju menovitou hodnotou.

2.6 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdafovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona &. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov. KedZe sprévcovska
spolo&nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktuélnej ceny uz vydanych podielovych
listov, vzmysle platného zakona odani z prijmov nedochddza k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené
podmienky pre vyéislovanie zakladu dane podfa § 43 ods. 9 Zakona &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila
2007 vzmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom odkupe (redemécii) podielového listu vykona
spravcovskd spolocnost zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou
sumou.

2.7 Cudzia mena

Pefiazné aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky prepoéitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou.



_ VUB AM CP ZAISTENY FOND I,

b, , OTVORENY PODIELOVY FOND

/1L VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Poznamky k mimoriadnej uétovnej zavierke

za 4 mesiace konciace sa 30. aprila 2015

LEI: 3157001MB75ZIRNMY 368 UC FOND 3-02
VUB AM CP ZAISTENY FOND |.

Hlavné uétovné zasady (pokracovanie)

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene st prepocitané na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou v defi predchadzajlici ditu uskutognenia ugtovného pripadu.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zévazkov v cudzej mene sa vykazuji vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy &asovo rozliené do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa &asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej irokovej miery. Metoda
efektivnej urokovej miery je spdsob pogitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania urokovych
vynosov relevantnym U&ovnym obdobiam. Efektivna urokové miera je sadzba, ktord presne diskontuje buduce
peiiaZné toky z finan&ného nastroja na stiéasnui hodnotu rovni Gétovnej hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitérovi

Spravcovska spolognost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktoré je vypogitana z priememej rognej istej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Spravcovské poplatky s vykdzané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady
na odplatu za spravu fondu®.

Néklady za sluzby depozitdra platené podielovym fondom st vykdzané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na
odplaty za sluzby depozitdra“. Depozitar ich vypogitava na zéklade priemernej roénej Eistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemécii) sa vypotita ako podiel &istej hodnoty
majetku v podielovom fonde ku ditu predaja alebo spatného nékupu podielového listu a siétu menovitych hodn6t
podielov.

Podiely podielnikov st vykazované v stvahe v riadku ,Podielové listy*.

2.11 Zékonné poziadavky

V stlade s ustanoveniami zdkona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni podielovy fond
podiieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania.

10



- VUB AM CP ZAISTENY FOND |,

4| D, ) OTVORENY PODIELOVY FOND

A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Poznamky k mimoriadnej uctovnej zavierke

za 4 mesiace konciace sa 30. aprila 2015

LEI: 3157001MB75ZIRNMY 368 UC FOND 3-02
VUB AM CP ZAISTENY FOND I.

PREHL'AD O PENAZNYCH TOKOCH

April December
2015 2014

PeriaZny tok z prevadzkovej éinnosti
Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 146 559 574 500
Zmena stavu pohfadéavok z Lirokov, odplat a provizii (+/-) 409 904 (37 519)
Néklady na uroky, odplaty a provizie (-) (68 688) (274 260)

Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-) (162 940) (14 464)
Vynosy z dividend (+) - -
Zmena stavu pohfadavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich U¢tov obchodovania s finanénymi nastrojmi,

drahymi kovmi (+) 17 789 114 2406726
Zmena stavu pohladévok za predané finanéné nastroje, drahé kovy (+/-) = -
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zai&tovania Gétov finanénych

nastrojov, drahych kovov (-) (3 403 250) (1591 761)
Zmena stavu zavézkov na zaplatenie kupnej ceny finanénych néastrojov, drahych

kovov (+) : .
Vynos z odpisanych pohfaddvok (+) - -
Naklady na dodévatelov (-) (764) (1 362)
Zmena stavu zavazkov voéi dodavatelom (+) 300517 (1 416)
Naklady na zrazkovu daii z prijmov (-) - -
Zavazok na zrazkovu daii z prijmov (+) 385 092 2 553
Cisty peiiazny tok z prevédzkovej &innosti 15 395 544 1 062 997
PeriaZny tok z investiénej éinnosti

Znizenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) 490 234 (490 234)
Cisty peiiaZny tok z investiénej &¢innosti 490 234 (490 234)
Penazny tok z finanénej &innosti

Emitované podielové listy (+) 4 896 93 056
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (14 657 262) (739 186)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavézky za vratené PL/pohladéavky

z prestupov do (+/-) . -
Dedidstva (-) - -
Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) - -
Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
ZvySenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
Néklady na uroky za uvery (-) - -
Zmena stavu zavazkov za Uroky za uUvery (+/-) - -

Cisty periazny tok z finanénej &innosti {14 652 366) (646 130)
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiaZné prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 1233412 (73 367)
Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku t¢tovného obdobia 321 599 394 966

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia 1 555 011 321599
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

OV PLWON=TD =—

oo P

Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet podielov
hodnota 1 podielu
Upisané podielové listy
Zisk alebo strata fondu
Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
Vyplata vynosov podielnikom
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy

Néarast/pokles Gistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet podielov

hodnota 1 podielu

vUB AM CP ZAISTENY FOND |.,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k mimoriadnej uétovnej zavierke
za 4 mesiace konciace sa 30. aprila 2015

UC FOND 3-02
Aprfl December
2015 2014
26 896 975 27 355 822
693 064 494 709 677 069
0,0388 0,0385
4 896 93 056
342 537 187 283
(14 657 262) (739 186)
(14 309 829) (458 847)
12 587 146 26 896 975
320 134 791 693 064 494
0,0393 0,0388
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Aktiva

Dlhopisy

2.).EUR Dihopisy ocefiované RH podfla dohodnutej doby splatnosti

Do piatich rokov
Nad pat rokov

2.1.EUR Dlhopisy ocefiované RH podla zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

2.111.LEUR Dihopisy oceilované RH

Dlhopisy s kupénmi
nezalozené

2.IV.EUR Dihopisy podfa spdsobu uréenia realnej hodnoty

Readlna hodnota uréené trhovou hodnotou
Realna hodnota odvodena vlastnym modelom na zaklade informacii
z aktivneho trhu
Realna hodnota odvodena viastnym modelom bez referencie na aktivny trh

2.V.EUR Dlhopisy podfa jednotlivych druhov

Statne pokladniéné poukéazky
Statne dihopisy

Hypotekarne zalozné listy
Ostatné dihopisy

UC FOND 3-02
Aprfl December
2015 2014
2 747 247 6 907 880
6 5650 698 13782514
9 297 945 20 690 394
April December
2015 2014
3 097 095
- 4977 754
4745 3339927
9 293 200 5 400 978
. 3874 640
9 297 948 20 690 394
April December
2015 2014
9 297 945 20 690 394
9 297 945 20 690 394
9 297 945 20 690 394
April December
2015 2014
6 609 668 15 288 464
2688 277 5401 930
9 297 945 20 690 394
April December
2015 2014
6 609 668 11 948 536
2 688 277 5401 931
- 3 339 927
9 297 945 20 690 394
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Podielové listy

Clenenie podielovych listov podra druhov fondov:

April December

4.1. Podielové listy (PL) podla zalozenia 2015 2014
PL otvorenych podielovych fondov 2349078 3001 483
nezaloZené 2 349 078 3 001 483
2 349 078 3 001 483

April December

4.1l. Podielové listy podra mien, v ktorych st ocenené 2015 2014
EUR 2349 078 3 001 483
2 349 078 3 001 483

Kratkodohé pohfadavky

April December
5..LEUR Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti 2015 2014
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov : -
Do $iestich mesiacov - 490 234
Do jedného roku . -
490 234
April December
5.ILEUR Kratkodobé pohfadavky podfa zostatkovej doby splatnosti 2015 2014
Do jedného mesiaca < -
Do troch mesiacov - 490 234
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
490 234

April December

5.ILEUR Kratkodobé pohfadavky — zniZzenie hodnoty 2015 2014

Hruba hodnota pohfadavok > 490 234
Znizenie hodnoty . .

Cista hodnota pohfadévok - 490 234
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Derivaty (aktiva)

Reélne a nominalne hodnoty derivatov:

7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom

Nomindina hodnota — Nominélna hodnota -
Reéine hodnoty pohfadéavka 2dévézok

April December Aprfl December April December

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Urokové swapy 97 363 125 993 5 400 000 5 400 000 5 400 000 5 400 000
vyrovnavané

v hrubom . - - - - -
vyrovnavané

v &istom 97 383 125 993 5 400 000 5 400 000 5 400 000 5 400 000

Opcie - 2 457 840 - 13 200 000 - 13 200 000
vyrovnavané

v hrubom - - = - - -
vyrovnavané

v &istom - 2 457 840 - 13 200 000 - 13 200 000

97 363 2 583 833 5 400 000 18 600 000 5 400 000 18 600 000

April December

7.1l. Derivéaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti 2015 2014

Do troch mesiacov 2 457 840

Do jedného roku 97 363 125 993
Nad jeden rok & -

97 363 2 583 833
April December
7.1, Derivaty s aktivnym zostatkom podia spésobu vysporiadania 2015 2014
S dodavkou - -
Bez dodavky 97 363 2 583 833
97 363 2 583 833
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Clenenie pefiaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov podra jednotlivych druhov:
April December
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov 2015 2014
Bezné Ucty 4 751 4984
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin 1 550 260 316 615
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty spolu - 321 599
Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych prostriedkov - -
1 555 011 321 599
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Pasiva

Zavizky z vratenia podielov

April December
2. Zavazky z vratenia podielov podfa lehoty vratenia 2015 2014
Do jedného mesiaca 300 933 -
300 933 -
Derivaty (zavézky)
Reélne a nominalne hodnoty derivatov:
4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom
Nominélna hodnota - Nomindlna hodnota —
Redlne hodnoty pohladéavka zavazok
April December April December April December
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Urokové swapy 11 632 12 164 5 400 000 5400 000 5 400 000 5 400 000
vyrovnavané
v hrubom - - - - - -
vyrovnavané
v Cistom 11632 12 164 5 400 000 5400 000 5 400 000 5 400 000
Menové swapy - - - - - -
vyrovnavané
v hrubom - - - - - -
vyrovnavané
v Cistom - - - - - -
11 632 12 164 5 400 000 5 400 000 5 400 000 5 400 000
April December
4.1l. Derivaty s pasfvnym zostatkom podra zostatkovej doby splatnosti 2015 2014
Do jedného roku 11632 12 164
Nad jeden rok - -
11 632 12 164
Derivaty (zavédzky)
Clenenie derivatov podra spésobu vysporiadania:
April December
4.1ll. Derivaty s pasivnym zostatkom podla dodavky 2015 2014
S dodavkou . -
Bez dodéavky 11 632 12 164
11632 12 164
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Ostatné zdvizky

7. Ostatné zavazky podfa druhov

Zavéazky z poplatkov za predaj cennych papierov
Custody poplatok

Depozitarsky poplatok

Zrazkova daii z podielovych listov

Nespravne zadané platby

Zavazky za overenie Uétovnej zavierky

Zavazky z poplatkov za nékup/predaj CP
Zavizky z vyplaty kupénov

Vykaz ziskov a strat fondu

Vynosy z trokov

1.1. Uroky

Bezné ucty
Vklady v bankéch
Dihové cenné papiere

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

4./c Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Kréatkodobé dlhové cenné papiere
Dihodobé dihové cenné papiere
Podielové listy

Zisk/strata z derivatov

6./e Zisk/strata z derivatov

Urokové swapy
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v gistom

Opcie
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v cistom

VUB AM CP ZAISTENY FOND |,

) OTVORENY PODIELOVY FOND
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k mimoriadnej uétovnej zavierke
za 4 mesiace konciace sa 30. aprila 2015

UC FOND 3-02
April December
2015 2014
- 1035
4143 6 860
387 844 2752
311 772
44 -
392 342 11 419
April April
2015 2014
1431 267
130 031 181 589
131 462 181 856
April April
2015 2014
(82 706) 8 503
7 595 8 562
{75 111) 17 065
April April
2015 2014
43 8 036
43 8 036
340 045 92 590
340 045 92 590
340 088 100 626
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Zisk/strata z operacii s inym majetkom

April April
8./g Zisk/strata z operécii s inym majetkom 2015 2014
Zo zaoknihlovania - -
Z ostatného majetku = B
Vynosy z vystupnych poplatkov 16 097 7 008
15 097 7 008

Bankové a iné poplatky
April April
i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2015 2014
3ankové odplaty a poplatky (453) (66)
Burzové poplatky - -
Iné poplatky - -
Custody poplatok (2 888) (4 298)
(3 341) (4 364)

PREHL’AD O INYCH AKTiVACH A O INYCH PASIVACH

Pohladavky a zavazky z pevnych terminovych operacii st vykdzané v bode E7 aktiva a E4 pasiva poznamok. Fond
nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

OSTATNE POZNAMKY
Vypoéet hodnoty majetku podielového fondu

Pre GCely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypoéitava hodnotu majetku (NAV)
podielového fondu, priom ocefiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena neexistuje, alebo
danéa trhova cena nie je povaZovana za reprezentativnu, vedenie spravcovskej spoloénosti uréi redinu hodnotu po
dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS &. 13 z 8. novembra 2011 o spbsobe uréenia
hodnoty majetku v podielovom fonde.

Vedenie je presvedéené, Ze stanovena reélna hodnota podielu podla zédkona o kolektivnom investovani je primerana
a dostatoéne obozretna. V skutocnosti sa vSak konecna oficidlne zverejnena cena podielov méze odliSovat od ceny
NAV podra roénej uétovnej zavierky z dévodu odii$ného datumu vykdzania vydanych podielov vo viastnom imanf
v uétovnictve a ocenenim fondov pre Ucely stanovenia NAV. V Uétovnictve sa Uctuje vydany podiel ditom Ghrady
(T+0) s NAV k ditu Ghrady (T+0). V oceneni pre Gcely stanovenia NAV podielovych fondov je datum vydania podielu
nasledujuci dei po prijati platby (T+1), pricom poéet vydanych podielov sa vypoéita podfa NAV platného ku diiu
uhrady (T+0). Z uvedeného ddvodu sa k 30. aprilu 2015 nevykazuje rovnaky potet vydanych podielov.
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Vypocet hodnoty majetku podielového fondu (pokracovanie)

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 30. aprilu 2015 pre Ucely stanovenia NAV a podla Gétovnictva
fondu k 30. aprilu 2015:

Hodnota
majetku fondu
pre vypocet Hodnota
hodnoty podfa
podlelového tétovnictva
listu v eurdch v euréch
AKTIVA

Cenné papiere vratane ¢asovo rozli$eného uUroku 11 647 023 11 647 023
Pohfadavky vodi bankam vratane ¢asovo rozliSeného uroku 1 666 011 1 556 011
Derivaty 97 363 97 363
Ostatny majetok - -
13 299 397 13 299 397

ZAVAZKY
Zavazky vodi podielnikom 300 933 300 933
Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti 6 684 7 344
Zavazky voti depozitarovi 4143 4143
Zavazky z poplatkov Custody 516 0
Zavazky — zrazkova dafi z vynosov z PLL 387 844 387 844
Derivaty 11632 11 632
Ostatné zavazky 499 365
712 261 712 251
CISTA HODNOTA AKTIV 12 587 146 12 587 146
Pocet podielov (v kusoch) 320 134 791 320 134 791
Cena podielového listu k 30. aprilu 2015 0,0393 0,0393

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Struktira pohladévok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam 30. aprilu 2015:

Pohfadavky 24vézky Popis

VUB AM, spréav. spol., a. s. " - 7 307 Poplatky za spravu podielového fondu
37 Poplatky za vydanie

VUB AM, sprav. spol., a. s. " a odkup podielovych listov

V&eobecna tverové banka, a.s. ¥ - 4 143 Depozitarsky poplatok
V&eobecna Uverova banka, a.s. ¥ 97 363 11632 Derivaty

VSeobecna tverové banka, a.s. - Custody poplatok

V3eobecna Uverova banka, a.s. © 2688 277 - Cenné papiere na obchodovanie
V&eobecna liverova banka, a.s. ¥ 4 751 - Bezné Uty

Véeobecn4 Gverova banka, a.s. ¥ 1 650 260 - Terminované vklady

Vseobecna uverova banka, a.s. 44 Zavazky z poplatkov za nakup/predaj CP

4 340 661 23 163

") Spriaznend strana
@ Materska spolotnost sprévcovskej spoloénosti
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Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokraéovanie)

Struktira pohfadavok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam 31. decembru 2014:

PohPadavky Zavazky Popis
VUB AM, sprav. spol., a. s. " - 166 276 Poplatky za spravu podielového fondu
' 709 Poplatky za vydanie
VUB AM, sprav. spol., a. s. " - a odkup podielovych listov
Vieobecn4 Gverova banka, a.s. ® - 6 860 Depozitarsky poplatok
V3eobecn4 Gverova banka, a.s. ® 125 993 12164 Derivaty
V&eobecna Gverov4 banka, a.s. ©® - 1035 Custody poplatok
Vieobecna Uverova banka, a.s. © 5401 930 - Cenné papiere na obchodovanie
Vseobecn4 Uverova banka, a.s. ® 4984 - Bezné Gdty
V&eobecna Gverova banka, a.s. @ 316 615 - Terminované vklady
Banca IMI S.p.A. @ 2457 840 - Derivaty
Intesa Sanpaolo S.p.A. ¥ 1297 674 - Cenné papiere na obchodovanie

9 605 036 187 044

™ Spriaznend strana

@ Materské spoloénost sprévcovskej spolocnosti
® Spriaznen4 strana materskej spoloénosti

™ Konecnd matersk4 spolodnost

Uvedené zostatky zavézkov st zahmuté v polozkach Zavazky vodi spravcovskej spolonosti a Ostatné zavazky.

Suhm transakcif podielového fondu s podnikmi v skupine a ostatnymi spriaznenymi stranami za 4 mesiace roku 2015:

Vynosy Nédkiady Popis
VUB AM, sprav. spol., a. s. " . 61 127 Poplatky za spravu podielového fondu
V&eobecna Gverova banka, a.s. @ - 77 Poplatok za obchodovanie CP

Poplatok depozitarovi, poplatky
V&eobecna Uverova banka, a.s. ? - 7484 custody a bankové poplatky
V&eobecnd Gverova banka, a.s. @ 25 039 - Uroky z CP
Vieobecn4 tverova banka, a.s. @ 217 - Uroky
V3eobecna verova banka, a.s. © 340 088 Zisk/strata z derivatov
V&eobecné Gverova banka, a.s. ¥ - 15 378 Zisk/strata z operacif s CP
Intesa Sanpaolo S.p.A. " 12 335 - Uroky z CP
Intesa Sanpaolo S"P'A' @ 21244 11 321 Zisk/strata z operécii s CP
Banka IMI S.p.A. ©® 2 290 509 1950 464 Zisk/strata z derivitov
2 689 432 2 045 851

) Spriaznend strana
@ Materska spolocnost spravcovskej spoloénosti
“ Konecna materské spoloénost
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Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokra&ovanie)

Suhm transakcii podielového fondu s podnikmi v skupine a ostatnymi spriaznenymi stranami za 4 mesiace roku 2014:

Vynosy Néklady Popis

VUB AM, spréav. spol., a. s. " - 81 424 Poplatky za spravu podielového fondu
Vieobecn4 Gverova banka, a.s. @ - - Poplatok za obchodovanie CP
Poplatok depozitarovi, poplatky

Vieobecna tiverova banka, a.s. @ - 8852 custody a bankové poplatky
VSeobecn4 verové banka, a.s. 30769 - Uroky zCP
Vieobecna tiverova banka, a.s. ¥ 267 - Uroky
Veobecn4 tiverova banka, a.s. ¥ 232 814 224 778 Zisk/strata z derivatov
V3eobecn4 tiverova banka, a.s. @ 14 790 9082 Zisk/strata z operécii s CP
Intesa Sanpaolo S.p.A. ¥ 16 270 - UrokyzCP
Intesa Sanpaolo S'P'A' 5 920 5889 Zisk/strata z operacii s CP
Banka IMI S.p.A. © 1 964 024 1871434 Zisk/strata z derivatov

2 259 854 2 201 459

") Spriaznend strana

@ Materské spolocnost spravcovskej spolo&nosti

“ Konetna matersk4 spoloénost

Vsetky transakcie so spriaznenymi stranami boli uskuto&nené za beznych trhovych podmienok.

Pocet viastnenych podielov spriaznenych stran k 30. aprilu 2015 a k 31. decembru 2014 je nasledovny:

April December

2015 2014

Podet Podet

podielov podielov

(tisic ks) (tisic ks)

VUB AM Privéatny eurovy fond, o.p.f. " 63 969 81 871
63 969 81 871

) Spriaznend strana

Udalosti po konci obdobia

Na zéklade suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného rozhodnutim ODT — 2095/2015-3, zo diia 23.marca 2015
sa s Gginnostou k 1. 5. 2015 zlugi VUB AM CP ZAISTENY FOND |., otvoreny podielovy fond VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. (zanikajtci fond) do VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy
fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (nastupnicky fond).
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