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BEE MAZARS

SPRAVA O OVERENI SULADU

vyrocénej spravy s uctovnou zavierkou
v zmysle zikona ¢. 540/2007 Z. z. § - u 23 odsek 5

(Dodatok spravy auditora)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo€nosti AXA d. d. s., a. s.:

I Overili sme u¢tovnu zavierku spoloénosti AXA d. d. s, a. s. (,,spoloénost™) k 31. decembru 2014, ku
ktorej sme dila 27. marca 2015 vydali spravu auditora v nasledujucom zneni:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej uétovnej zavierky spoloénosti AXA d. d. s., a. s. (,,spolo€nost™),
ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2014 a vykaz komplexného vysledku, zmien
vo vlastnom imani a pefiaZnych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu a prehl'ad vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metdd a d'alsie vysvetl'ujice informacie.

Zodpovednost §tatutdrneho orgdnu za uctovni zavierku

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade so Zékonom o uétovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskor$ich
predpisov, a za interné kontroly, ktor¢ Statutdrny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Na3ou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito u¢tovnu zévierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v stulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto $tandardov
mame dodrziavat’ etické poZiadavky, napldanovat’ a vykonat® audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stgast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a udajoch
vykadzanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od uisudku auditora, vratane postudenia
rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu alebo chyby.
Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
Gétovnej zavierky uétovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol
vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na ucely vyjadrenia nazoru
na ufinnost’ internych kontrol u¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahffia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G¢tovnych zasad a ictovnych metdd a primeranosti ictovnych odhadov uskutoénenych
Statutirnym organom spoloénosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie Gctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny ziklad
pre nas nazor.

Ndzor
Podl'a nasho nazoru individuélna Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
spolo¢nosti AXA d. d. s., a. s. k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za

rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tniou.

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA
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IL. Overili sme taktiez stlad vyro¢nej spravy s vy3Sie uvedenou Uttovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyro¢nej spravy je zodpovedny Statutirny orgdn spolo¢nosti. NaSou tlohou je vydat na
zaklade overenia nézor o stilade vyrocnej spravy s iétovnou zévierkou.

Overenie sme vykonali v siilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto $tandardy poZaduiju,
aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranti istotu, Ze informécie uvedené
vo vyro¢nej sprave, ktoré su predmetom zobrazenia v i¢tovnej zavierke, su vo vietkych vyznamnych
suvislostiach v sulade s prisludnou étovnou zavierkou. Informéicie uvedené vo vyroénej sprave sme
posudili s informaciami uvedenymi v uctovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné tidaje a informacie, ako
uctovné informécie ziskané z uctovnej zavierky a u&tovnych knih sme neoverovali. Sme presvedéeni, e
vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru su uvedené ¢tovné informécie vo vyrocnej sprive vo vietkych vyznamnych
suvislostiach v sulade s hore uvedenou uétovnou zavierkou.

Bratislava, 18. maja 2015

Ing. Barbora Lux, MBA
Zodpovedna auditorka
Licencia UDVA ¢&. 993
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AXA d.d.s., a.s.

Uvodné slovo

Vazeni akcionari, klienti a obchodni partneri,
s poteSenim si Vam dovolujeme predloZit vyrocnd spravu nasej spolocnosti za rok 2014.

Predchadzajlci rok znamenal pre slovenské hospodarstvo obrat a priniesol dlho oéakavané rastové impulzy. Pozitivny vysledok bol do-
siahnuty najméa vdaka domacemu dopytu. Spotreba domacnosti potiahla rast slovenského hospodarstva aj vdaka zlepsSujlcej sa situacii
na trhu prace. Naopak, export nevykazoval najlepsSie vysledky. Ekonomické ukazovatele z (inie neprinasali po¢as roka dobré spravy a euro-
z6nu trapil nizky hospodarsky rast. Miera neistoty na exportnych trhoch pritom pretrvava aj nadalej.

Spolocnost AXA d.d.s., a.s. ma za sebou opét Gspesny rok hospodarenia. V sllade s planom na rok 2014 vykazala kladny hospodarsky
vysledok - zisk po zdaneni 814 609 EUR a tieZ zvysila objem spravovanych aktiv o 12,1% na priblizne 190 miliénov EUR. Ku koncu roka
2014 mala vySe 123 tisic klientov a dosiahla 12,9% podiel na trhu dopinkového déchodkového sporenia.

V sprave majetku prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondov dosiahla spolo¢nost zhodnotenie Gspor klientov pre Prispevkovy dopin-
kovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f. na Grovni 4,75% a Globalny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy
d.d.f. na Urovni 9,47%. Zaujimavé zhodnotenie sa podarilo dosiahnut vdaka vhodnej Struktdire aktiv Prispevkového a Globalneho akciového
fondu, kde prave akciové investicie pomohli zvysit vykonnost v prostredi s nizkymi Grokovymi sadzbami.

Skupina AXA je spoloéensky zodpovednou firmou. Jej prioritou je spolupraca s komunitami, podpora finanénej gramotnosti a ohladupiny
pristup k Zivotnému prostrediu. Pravidelne organizuje charitativne podujatia AXA Srdcia v akcii, AXA Fond, Zbierky AXA, Hodina zeme, Den
chodze zamestnancov AXA, Darovanie krvi ¢i vzdelavaci projekt pre Studentov Den v AXA. V rdmci AXA Srdcia v akcii poskytuje ludom, ktori
to potrebujd najviac, finan¢nu, materialnu a logistickl podporu. Od roku 1991 sa tento projekt snaZzi vytvorit pomyselny most medzi charita-
tivnymi organizaciami, skupinou AXA a zamestnancami, ktori nevahaja zapojit sa do dobrovolnickej prace. Vyjadruji tak solidaritu a snahu
pomdct ludom v ntdzi. Dal§im projektom firemného dobrovolnictva je Def v AXA. M& charakter neformalneho workshopu spojeného s ex-
kurziou v priestoroch spolo¢nosti na jej organizaénych Grovniach. AXA na Slovensku organizuje aj vecné zbierky pre ludi v krizovych cent-
rach. Pomaha im tiez financne. Zamestnanci finan¢nej skupiny AXA na Slovensku sa m6zu zapajat aj do podujatia AXA Daruj krv a zachran
Zivot, ktoré AXA organizuje v spolupraci s Narodnou transfliznou sluZzbou SR. Finanéna skupina AXA na Slovensku kazdoroéne organizuje
grantovy program AXA Fond, v ramci ktorého podporuje mladych a ambiciéznych Studentov z rodin s nizkymi prijmami. AXA fond umozniuje
buddcim mladym vedcom ziskat potrebné financné prostriedky na zaujimavé projekty z oblasti vzdelavania, prirodnych, ¢i humanitnych
vied. Finan¢nu Ciastku mo6zu Studenti Cerpat aj na technické a komunikacné zabezpecenie realizacie projektu, alebo Gcast na vedeckych
konferenciach a seminaroch. Studenti vdak musia mat vyborny Studijny prospech, preukazat sa Giéastou na olympiadach, sitaziach, anga-
Zovat sa v zaujmovych ¢innostiach.

Dakujeme Vam za ddveru v skupinu AXA a verime v pokragovanie nadej ispesnej spoluprace.

Ing. Peter Socha,
predseda predstavenstva AXA d.d.s., a.s.




AXA d.d.s., a.s.

Skupina AXA

Franclizska skupina AXA je celosvetovym lidrom vo finanénom zabezpedéeni. Celosvetovo ma AXA 103 miliénov klientov v 59 krajinach sveta,
161 tisic zamestnancov a jej celkové vynosy za rok 2014 presiahli 92 miliard eur. Skupina AXA zvysila v minulom roku prijmy vo vSetkych
segmentoch. Cisty zisk zaznamenal v medziroénom porovnani narast zo 4,5 miliardy EUR na 5 miliard EUR. AXA Group tak v roku 2014
potvrdila svoj silny vykon z poslednych rokov, ktory je v silade s nastavenou stratégiou Ambicia AXA pre rok 2015.

Kmenové akcie skupiny AXA sU kotované v sekcii A na burze Euronext Paris pod symbolom CS (ISIN FRO000120628 - Bloomberg: CS FP
- Reuters: AXAF.PA). Americké depozitné akcie sl kdtované aj na burze NYSE, a to pod symbolom AXA. Skupina AXA je stc¢astou hlavnych
medzinarodnych indexov SRI, ako je napriklad Dow Jones Sustainability Index (DJSI) a FTSE4Good.

Hlavnou oblastou pdsobenia skupiny AXA je financné zabezpecenie. Ambiciou AXA je stat sa preferovanou spolo¢nostou v tomto segmen-
te. Pondka Zivotné poistenie, majetkové a Urazové poistenie, déchodkové sporenie, spravu aktiv, asistenéné sluzby, poradenstvo, pravnu
ochranu a iné. Misiou AXA je pomahat svojim klientom a ich pribuznym v dlhodobom horizonte. Najma Zit ich Zivot pokojnejSie a chranit
zaroven Uspory a majetok.

AXA na Slovensku
AXA ma na Slovensku zastlpenie aj prostrednictvom nasledujlcich spoloénosti:

* AXA Zivotni pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu
Spolocnost zacala vykonavat svoju poistovaciu ¢innost na Slovensku v januari 2006 a odvtedy poskytuje komplexné sluzby v oblasti
Zivotného poistenia.

* Doéchodkova spravcovska spolocnost AXA d.s.s., a.s.
Déchodkova spravcovska spolocnost vznikla v oktdbri 2004 a patri medzi lidrov na slovenskom trhu. Prostriedky svojich klientov
zhodnocuje prostrednictvom troch déchodkovych fondov.

¢« AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organizacna zlozka Slovensko
Spolocnost vznikla v roku 2007 ako organizacna zlozka investi¢nej spolocnosti AXA investi¢ni spolecnost a.s., Praha. Klientom
ponuka investovanie do podielovych listov fondov: do pefnazného fondu, do dihopisového fondu, akciového fondu a do fondov fondov.

¢ AXA pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu
Skupina AXA vstupila na slovensky trh neZivotného poistenia koncom roka 2008. Klientom ponika komplexné portfélio sluzieb
finanéného zabezpecenia v oblasti nezivotného poistenia.

¢ AXA Services s.r.o.
Spolocnost AXA Services, s.r.0. vykonava zverené ¢innosti pre spolo¢nosti AXA d.d.s., a.s. a AXA d.s.s., a.s. a iné servisné ¢innosti pre
ostatné spoloénosti patriace do finanénej skupiny AXA na Slovensku.




AXA d.d.s., a.s.

Informacie o spolocnosti a o financnej situacii

Stav k 31.12.2014
AXA d.d.s., a.s.
Kolarska 6
Bratislava 811 06
ICO: 35 977 540
DIC: 2022 137 887

Akciova spoloc¢nost zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava | oddiel: Sa, vloZka Cislo: 3804/B

Vyska zakladného imania: 3 618 135,10 EUR
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov spoloénosti za rok 2014 je 13 (2013: 13 zamestnancov).

Doplnkova déchodkova spolocnost AXA d.d.s., a.s. vstlpila na slovensky trh doplnkového déchodkového sporenia v roku 1999 pod nazvom
Doplnkova déchodkova poistoviia LIPA. Po vstupe SvajCiarskeho kapitalu v roku 2002 sa premenovala na DDP CREDIT SUISSE LIFE & PEN-
SIONS. Spolo¢nost bola 15.02.2006 transformovana na spolo¢nost AXA d.d.s., a.s..

Potreby a pozZiadavky zamestnavatelov, zamestnancov aj samostatne zarobkovo ¢innych osdb zohladiuje jednoduchy, transparentny a fle-

vkov a vyplacania déchodkovych davok, bezplatné zaloZenie a vedenie individualneho G¢tu, atd.

Predmetom ¢innosti je vytvaranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov za G¢elom vykonavania dopinkového déchodkového spo-
renia podla zakona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.

V sii¢asnosti Spolo¢nost spravuje majetok klientov v nasledujicich fondoch:
= rispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
= Globalny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

= Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

Pocet zmlGv doplnkového dochodkového sporenia k 31.12.2014 dosiahol 125 469.

Spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. dosiahla v roku 2014 hospodarsky vysledok - zisk po zdaneni vo vyske 814 609 EUR. Pozitivny vysledok hospo-
darenia sa podarilo dosiahnut hlavne vdaka opatreniam zameranym na Gsporu nakladov a vynosom za spravu a zhodnotenie dopinkovych
dochodkovych fondov. Zatial €o vynosy za spravu dopinkovych déchodkovych fondov v sdlade s platnou legislativou mierne poklesli, vynosy
za zhodnotenie majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch oproti minulému roku vzrastli takmer dvojnasobne. Rozhodnutim valného
zhromaZdenia bude hospodarsky vysledok po vytvoreni zakonného rezervného fondu vyplateny jedinému akcionarovi ako dividenda.

AXA d.d.s., a.s. dosiahla ku koncu roka 2014 12,9% podiel na trhu doplinkového déchodkového sporenia. Objem majetku v spravovanych
doplnkovych déchodkovych fondoch v porovnani s predchadzajicim rokom vzrastol o 12,1%. Hospodarenie spoloénosti v nasledujlicom
obdobi bude nadalej ovplyvnené schvalenymi legislativnymi zmenami. Predpoklada sa utimenie ziskovosti kvoli postupnému znizovaniu
odplat za spravu fondov.

Podrobné informacie o finanénej situacii spoloénosti a vysledku jej hospodarenia sl obsiahnuté v (¢tovnej zavierke za rok 2014, ktorej
Gplna verzia je sicastou tejto vyroCnej spravy. Ro¢na Gctovna zavierka spolocnosti k 31.12.2014 bola overena auditorskou spolo¢nostou
Mazars Slovensko, s.r.0., Licencia UDVA ¢.236.




AXA d.d.s., a.s.

Organy spolocnosti, akcionari a auditor

AXA d.d.s., a.s.

Predstavenstvo:
Predseda predstavenstva
Ing. Peter Socha, od 30.6.2011

Glenovia predstavenstva:
Martin Vogl, od 30.10.2012

Ing. Lubor Vrlak, od 29.06.2012
Sebastien Guidoni, od 4.12.2013

Dozorna rada
Predseda dozornej rady:
Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.01.2013

Glenovia dozornej rady:
Laurent Goudemant, od 17.6.2010
Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.01.2013

Depozitar:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, identifikacné &islo
649 48 242, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, oddiel B, viozka ¢. 3608, v Slovenskej republike konaj-
Gca prostrednictvom svojej organizaénej zlozky UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s., pobocka zahraniénej banky, so sidlom Sancova

1/A, 813 33 Bratislava, identifikacné ¢&islo 47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sldu Bratislava I, oddiel Po, vlioZka ¢.:
2310/B.

Auditor:
Mazars Slovensko, s.r.0., Europeum Business Center, Suché myto 1, 811 03 Bratislava, ICO: 35 793 813, Obchodny register Okresného
sUdu Bratislava | oddiel: Sro, viozka ¢islo: 22257/B

Akcionar:
AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha 2 120 00, Ceska republika.

Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spoloc¢nost AXA d.d.s., a.s. nevynaklada finan¢né prostriedky na vyskum a vyvoj.

Informacia o nadobidani vlastnych akcii
Spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. nenadobudla v priebehu (i¢tovného obdobia 2014 do svojho portfdlia viastné akcie, docasné listy, ani obchodné
podiely a akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej spoloénosti.

Informacia o organizaénych zlozkach v zahraniéi
Spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. nema organizacn( zloZku v zahranici.

Vplyv na Zivotné prostredie a zamestnanost
Spolocnost AXA d.d.s, a.s nema negativny vplyv na Zivotné prostredie a nema vyznamny vplyv na zamestnanost v regione.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni ti¢tovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroc¢na sprava

Po skonc¢eni (i¢tovného obdobia nenastali Ziadne vyznamné udalosti.




AXA d.d.s., a.s.

Sprava dozornej rady

Dozorna rada splnila svoje Glohy v stlade so zakonom a stanovami spolo¢nosti.

0d predstavenstva dostavala pravidelne spravy o ¢innosti a o jej finanénej situacii. Dozorna rada priebezne kontrolovala chod spoloénosti
a jej podnikatelsky vyvoj v roku 2014 a predkladala predstavenstvu svoje stanoviskd, nazory a podnety k problémom, zdmerom a skutoc-
nostiam.

Dozorna rada konstatuje, Ze predstavenstvo a manazment spoloénosti realizovali vSetky odporic¢ania dozornej rady a zohladnovali zaujmy
Géastnikov a poberatelov davok doplinkového déchodkového sporenia, ako aj zaujmy akcionarov.

Dozorna rada prebrala spravu predstavenstva o ¢innosti spoloénosti za rok 2014, (¢tovnd uzavierku i spravu auditora. V hospodareni spo-
loénosti nenasla dozorna rada Ziadne nedostatky.

Dozorna rada odporucila valnému zhromazdeniu, aby schvalilo Gétovnu uzavierku spoloénosti za rok 2014 a navrh na rozdelenie vytvorené-
ho zisku predloZzené predstavenstvom spolo¢nosti.

Vyhlad na nasledujice obdobie

Spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. sa v budicom obdobi planuje zamerat hlavne na kvalitu poskytovanych sluZieb pocas celkového obdobia trvania
zmluvy sG¢asnym ako aj novym klientom. Prave kvalita moZe pozitivne ovplyvnit dalsi rozvoj spolo¢nosti z hladiska trvalej udrZatelnosti
a dlhodobej spokojnosti klientov, akcionarov a samotnych zamestnancov.

V nasledujtcich rokoch bude ¢innost spolo¢nosti ovplyvnena legislativnymi zmenami Géinnymi od 1.1.2014. Jedna zo zmien sa tyka aj po-
platku za spravu déchodkovych fondov, ktory bude postupne klesat zo stcasnych 1,8% az na 1,2% v roku 2020 z priemernej ro¢nej Cistej
hodnoty majetku v prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch. Na druhej strane pozitivnou zmenou je danové zvyhodnenie pre
novych sporitelov, ktoré méZe sporenie v dopinkovom déchodkovom zabezpeceni este viac zatraktivnit.

Ocakavame, Ze hospodarenie spolo¢nosti bude v nasledujlicom obdobi nadalej ziskové a spolocnost si udrZi stabilni poziciu na trhu dopin-
kového déchodkového sporenia.
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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti AXA d.d.s., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej individualnej uctovnej zavierky spoloénosti AXA d.d.s., a.s. (,,spolo¢nost™),
ktora obsahuje vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2014 a vykaz komplexného vysledku, zmien
vo vlastnom imani a peflaznych tokov za rok konfiaci sa k uvedenému ditumu a prehlad vyznamnych
uctovnych zéasad a uCtovnych metdd a dalSie vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za uctovni zdavierku

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto individualnej Gtovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stilade s Medzinirodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom EU a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ povaZuje za potrebné na zostavenie individualnej
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Podl'a tychto standardov mame dodrZiavat
etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze G&tovna zadvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch vykazanych
v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zivisia od usudku auditora, vratane posfidenia rizik vyznamnej
nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie GCtovnej zavierky uctovnej jednotky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na ucely vyjadrenia ndzoru na u¢innost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d’alej zahffia zhodnotenie
vhodnosti pouzitych uétovnych zasad a Gtovnych metdd a primeranosti uétovnych odhadov uskutoénenych
Statutdrnym orgdnom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie prezenticie utovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre ni§ nazor.

Nazor

Podla nasho ndzoru individualna G¢tovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situicie
spolo¢nosti AXA d.d.s., a.s. k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia a petiazné toky za rok konéiaci
k uvedenému datumu v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU.

Bratislava, 27. marca 2015

oo

Mazars Slo¥ensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licenci VA E. 236 Zodpovedna auditorka
' Licencia UDVA ¢. 993

EuROPEUM BUSINESS.-CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421{0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax"ty-.
i - .
Mazars Slovensko, s.r.o. MEMBER «

GLOBAL ALLIANCE OF
zAP[SANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO sUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, VLOZKA €. 22257/B INDEPENDENT FIRMS
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AXA d.d.s., a.s.

Uétovna zavierka
zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU
k 31. decembru 2014
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AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2014 (v celych EUR)

Majetok
Dihodoby majetok

Preddavky na obstaranie zmhiv

Pozn.

3.1

Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmliv 32

OdloZena dain
Dlhodoby majetok celkom

Obezny majetok

Zasoby

Pohladavky

Peniaze a peniazné ekvivalenty
Obezny majetok celkom

Majetok celkom
Vlastné imanie a zaviizky

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné azio
Zékonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk minulych obdobi
Vlastné imanie celkom

Kratkodobé zavizky
Zavizky
Daii z prijmov

Kratkodobé zavizky celkom

Vlastné imanie a zavizKky celkom

33

34

3.5
3.6

3.7

3.8

13

31.decembra

31. decembra

2014 2013
209 265 379 943

5 747 481 5795 723
0 136 284

5956 746 6311 950
4424 9 866
334120 655 960
3022 847 3280 726
3361 391 3 946 552
9318137 10 258 502
3618135 3618135
824 824

466 659 375 428
4724 754 5701375
8810372 9 695 762
458 585 470 108
49 180 92 632
507 765 562 740
9318137 10258 502




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2014 (v celych EUR)

Vynosy za spravu a zhodnotenie déchodkovych fondov
Vynosy z manipulaénych poplatkov
Osobné naklady

Odpisy

Obstaravacie naklady

Ostatné prevadzkové néklady, netto
Tvorba opravnych poloZiek
Finan¢éné vynosy/néklady, netto
Zisk pred zdanenim

Dai z prijmov splatna

Daii z prijmov odloZena

Zisk po zdaneni

Ostatny komplexny vysledok

Komplexny vysledok celkom

14

Pozn.

4.1
42
43
4.4

45
4.6
3.6

4.7

33
33

2014 2013
4022 426 3725 415
383521 563 845
-361 635 -298 220
0 -400

-760 644 -737 563
-2 037 948 -2 029 542
-8 656 -26 174

-9 363 -2 725
1227700 1194 636
-276 808 -247 510
-136 284 -34 817
814 609 912 309
0 0

814 609 912 309




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
k 31. decembru 2014 (v celych EUR)

Zikladné Zakonny Emisné Nerozdeleny  Vlastné
imanie rezervny  azio zisk imanie
fond minulych celkom
obdobi
Stav k 1. januaru 2013 3618135 306513 824 5357982 9283 454
Zvysenie zakonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod. vysledku 68 915 -68 915 0
Znizenie nerozdeleného zisku
minulych obdobi — vyplata dividend -500 000 -500 000
Zisk bezného obdobia 912 309 912 309
Stav k 31. decembru 2013 3618135 375428 824 5701375 9695762
ZvySenie zdkonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod. vysledku 91 231 -91 230 0
Znizenie hospodarskeho vysledku
minulych obdobi — vyplata dividend -1 700 000 -1 700 000
Zisk bezného obdobia 814 609 814 609
Stav k 31. decembru 2014 3618135 466 659 824 4724754 8810372
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AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
k 31. decembru 2014 (v celych EUR)

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim

Upravy tykajuce sa:
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku

Tvorba opravnych poloZiek k pohladavkam
Urokové vynosy

Narast/pokles ¢asovo rozli§enych ndkladov na obstaranie zmlav

Narast/pokles ¢asovo rozli§enych nakladov
Narast/pokles pohl'adavok a preddavkov
Narast/pokles zasob

Naérast/pokles zavizkov

Zaplatené dane
Prijaté Groky

Cisté pefiazné toky z prevadzkovych innosti

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTT:

Néakup hmotného majetku
Nakup nehmotného majetku
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Cisté peniazné toky z investi¢nej ¢innosti

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Vyplatené dividendy

Cisté peniazné toky z finan¢nej ¢innosti

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU

OBDOBIA

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI

OBDOBIA

CISTE ZVYSENIE/ZNIZENIE PENAZI A PENAZNYCH

EKVIVALENTOV

16

Pozn.

4.4
4.5
3.5
4.7

32

3.6

3.6

2014

1227 701

0

720 704
8656
-745

-672 462
230

483 633
5442
-11 253

-320 260
381

1 441 756

[ =R ]

-1 700 000

-1700 000

3280726

3022 847

-257 879

2013

1194 636

400

737 563
26174
-950

-285 387
78
275702
-4 071
-110 350

-282 672
950

1552073

oo

500 000

-500 000

2228653

3280726

1052 073



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k ac¢tovnej zavierke zostavenej k 31.12.2014 v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

1. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

1.1 Vieobecné informacie

AXA dds, as.
Kolarska 6
811 06 Bratislava

ICO: 35 977 540
DIC: 2022137887

AXA d.ds., a.s. bola zaloZena na zéklade transformaéného projektu a vznikla ditom 15.2.2006, kedy
bola pravoplatne zapisani do Obchodného registra Okresného sidu Bratislava I, pod &slom 3804/B.
Diiom vzniku doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti AXA d.d.s., a.s. zanikla Doplnkova déchodkova
poistovila Credit Suisse Life & Pensions a k diiu 15.2.2006 bola vymazan4 z registra doplnkovych
ddchodkovych poistovni. Doplnkova déchodkova spolodnost AXA d.d.s., as. je podfa § 83
zékona €. 650/2004 Z.z. pravnym nastupcom Doplnkovej ddchodkovej poistovne Credit Suisse Life
& Pensions.

V decembri 2006 kupila celii skupinu Winterthur franctizska spoloénost AXA. Vdaka tomuto
spojeniu sa od 1.1.2007 zo spolo¢nosti AXA stala druha najvidsia poistoviia na svete. AXA pouZiva
stratégiu jednej znaCky. Ztohto doévodu sa diia 15.3.2007 zmenilo obchodné meno vietkych
spolo€nosti v ramci skupiny na nové obchodné meno AXA. V sivislosti s tymto bol zmeneny nazov
spolo¢nosti Winterthur d.d.s., a.s. na AXA d.d.s., a.s..

Spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. sa na zdklade zmluvy ozla¢eni spisanej vo forme notéarskej
zépisnice . N 593/2007, Nz 58627/2007, NCR1s 58160/2007 dita 17.12.2007 stala s u¢innostou od
1.1.2008 pravnym nastupcom spolo¢nosti AXA Slovensko a.s. a prebrala vSetky jej prava a zavizky.

Spolo¢nost AXA Slovensko a.s. sa zruSila bez likvidacie.
1.2 Hlavna ¢innost’

Hlavnou c¢innostou Spolo¢nosti je vytvaranie asprava doplnkovych ddéchodkovych fondov
za U¢elom vykondvania doplnkového dbchodkového sporenia (d’alej aj ,,dds“) podla zdkona

¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom dbchodkovom sporeni a o zmene doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.

S u¢innost'ou k 1.9.2011 spolo¢nost’ AXA d.d.s., a.s. zverila spolo¢nosti AXA Services, s.I.0., SO
sidlom Koléarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka &islo: 32514/B vykon nasledovnych &innosti spojenych so
spravou doplnkovych déchodkovych fondov spravovanych spoloénostou AXA d.d.s., a.s.:

1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie uctovnictva doplnkového déchodkového fondu,
b. zabezpeovanie plnenia daifiovych povinnosti spojenych s majetkom v doplnkovom
déchodkovom fonde,
c. ploenie zéviizkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie
pohladavok z pradvnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma doplnkova
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AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k ti¢tovnej zdvierke zostavenej k31.12.2014 v siilade s Medzinarodnymi $tandardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

déchodkova spolo€nost’ vodi nim v sivislosti s nadobudanim a so spravou majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde,

d. informovanie u¢astnikov a poberatel'ov davok a vybavovanie ich staZnosti,

e. poskytovanie poradenskych sluZieb a konzultaénych sluZieb

2. Propagicia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov.

1.3 Fondy

V sucasnosti Spolo¢nost’ spravuje majetok klientov:

- v Prispevkovom doplnkovom ddchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

v Globélnom akciovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
vo Vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

S tcinnostou od 1.1.2014 vstlpil do platnosti zdkon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopiiia zékon

€. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni. Najvyznamnej$imi zmenami sd:

zruSenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili u€astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane
odstupného) uréené v davkovom plane, ktory je sufastou G&astnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili G¢astnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k t&astnickej
zmluve akceptovali nové podmienky, platia podmienky stanovené zakonom

- zavedenie davky predEasného vyberu

- sprisnenie podmienok pre ndrok na doplnkovy starobny ddchodok a doplnkovy vysluhovy
dochodok

- zriadenie u¢tu nepriradenych platieb

- umoZnenie Gastnikom sporit’ vo viacerych prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch
a zéroven byt aj poberatel'om davky vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu u&astnika, resp. poberatel’a davky k jeho
osobnému uctu

- prispevky na doplnkové déchodkové sporenie bude mozné odpoéitat’ od zakladu dane vo vyske,
v akej boli v zdatiovacom obdobi preukazatelne zaplatené, v uhrne najviac do vysky 180 eur za rok,
ak prispevky na doplnkové dochodkové sporenie zaplatil datiovnik na zéklade Glastnickej zmluvy
uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na zéklade zmeny ucastmckej zmluvy, ktorej stcastou je
zruSenie davkového plénu a dafiovnik nema uzatvoreni inu Gdastnicku zmluvu, ktora tieto
podmienky nespiiia

- informacné prospekty budi nahradené kla€ovymi informéciami o kaZdom spravovanom
prispevkovom doplnkovom fonde.

1.4 Depozitar

Depozitarom déchodkovych fondov je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom
Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, identifikatné &islo 649 48 242 zapisana
v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, oddiel B, vlozka &. 3608, v Slovenskej
republike konajiica prostrednictvom svojej organizaénej zlozky UniCredit Bank Czech and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancovd 1/A, 813 33 Bratislava, identifikatné &islo
47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Po, vloZka &.:
2310/B.

1.5 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2014 je 3 618 135 EUR (k 31.12.2013 bolo 3 618 135 EUR).
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AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2014 v silade s Medzindrodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

1.6 Akcionari

100% akcionarom Spolo¢nosti k 31.12.2014 (k 31.12.2013) je pravnicka osoba:
-AXA Zivotni pojidtovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Ceska republika

1.7 Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny prepoCitany pocet zamestnancov Spolognosti za obdobie od 1.1. do 31.12.2014 bol 13 (k
31.12.2013 bol 13).

1.8 Informacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost’ poskytuje svoju Uctovnil zavierku pre potreby zostavenia konsolidovanej Gétovnej
zavierky spoloCnosti AXA, S.A. (AXA, asociete anonyme), 25 Avenue Matignon, 75008 Paris.
Konsolidovana ui¢tovna zévierka je k dispozicii v sidle spolo¢nosti a na internetovej stranke.

1.9 Informacie o organoch uctovnej jednotky

Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, od 30.6.2011 - predseda
Clenovia predstavenstva:

Sébastien Guidoni, od 4.12.2013

Martin Vogl, od 30.10.2012

Ing. Cubor Vrlék, od 29.6.2012

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.1.2013
Clenovia dozornej rady:

Laurent Goudemant, od 17.6.2010
Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.1.2013

2. PREHIAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

2.1 Zaklad prezentacie

Predkladand individudlna utovna zavierka SpoloCnosti pozostiva zvykazu o finanénej situacii
k 31.12.2014, vykazu komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu petiaznych
tokov a pozndmok k tctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 (,,igtovna zavierka™).

Uttovna zavierka Spolo&nosti bola zostavena v salade s Medzinarodnymi $tandardami pre finan&né
vykaznictvo v zneni prijatom EU (d’alej iba ,,JFRS*).

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spoloénosti (going concern).

Uttovna zavierka Spolonosti k 31.12.2013 bola schvélena Valnym zhromaZzdenim 25.6.2014.
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AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k i¢tovnej zavierke zostavenej k 31.12.2014 v silade s Medzinarodnymi $tandardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

Hodnoty poloziek ¢tovnej zavierky si uvedené v eurdch a hodnoty s zaokrahlené na celé eura
(pokial nie je uvedené inak).

Pocas Gi¢tovného obdobia nastala zmena uétovnych metéd:

Spolo¢nost AXA v priebehu roku 2014 zmenila spdsob vysporiadania atétovania provizii.
Spolo¢nost’ AXA d.d.s. vyplaca do AXA Services provizie ur€ené na vyplatu do internej siete
vratane spreadu. Vzhl'adom na skuto¢nost, Ze AXA Services nema néarok na spread a po rozhodnuti,
Ze zadrZané provizie buda v evidencii spoloénosti AXA d.d.s., GStuje sa v rdmci mesaénej zavierky
o0 hodnote hrubého néroku, spreadu a o zmene saldokonta pohladdvok a zavizkov /ide o storna a
zadrZané provizie/. Spread a zadrzané provizie k 31.8.2014 boli finanéne vysporiadané medzi AXA
Services a AXA d.d.s. v mesiaci september 2014.

2.2 Aplikacia novych revidovanych medzinarodnych $tandardov a interpretacii
Nasledujuce nové Standardy a interpretacie Spolo¢nost’ uplatiiuje od 1. janudra 2014:

Vzdjomné zapolitavanie finanéného majetku a finanénych zdvizkov — Novela IAS 32, Finanéné
ndstroje: Prezentdcia (vydand v decembri 2011 a icinnd pre roéné tétovné obdobia zalinajiice 1.
Janudra 2014 alebo neskor). Novela prinasa aplikadné usmernenia k IAS 32, ktorych cielom je
odstranit’ nezrovnalosti v aplikécii niektorych kritérii vzajomného zapogitavania. Objastiuje napriklad
vyznam vyrazu “mat v sGcasnosti privne vymdhateIné pravo na vzajomné zapo&itanie” ako aj
skutoCnost’, Ze niektoré systémy vzajomného vyrovnania v brutto sumich sa mdZu povaZovat za
ekvivalent vyrovnania v netto hodnotich. Skupina v sidasnosti posudzuje dopad zmien na jej
uctovnu zavierku.

IFRS 10, Konsolidovand uctovnd zdvierka (vydany v mdji 2011 a 4&inny pre rotné iictovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskor okrem Eurdpskej uinie, ktord tomuto Standardu
schvdlila ucinnost’ od 1. janudra 2014). Tento $tandard nahradza vietky ustanovenia ohlPadom
kontroly a konsolidacie v IAS 27, Konsolidované a individudlne udtovné zavierky a SIC-12,
Konsolidé4cia — subjekty na Specidlny ucel. IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri uréovani
kontroly aplikovali tie isté kritérid na vSetky subjekty. Tato definicia je podporend mnohymi
aplikatnymi usmerneniami. Tento Standard nemal vplyv na G&tovnii zavierku Spolo&nosti.

IFRS 11, Spoloéné dohody (vydany v mdji 2011 a ucinny pre roéné uitovné obdobia zacinajiice 1.
Janudra 2013 alebo neskor okrem Eurdpskej vinie, ktord tomuto Standardu schvdlila ucinnost’ od
L. janudra 2014). Tento Standard nahradza IAS 31, Podiely v spoloénom podnikani, a SIC-13,
Spolo¢ne kontrolované subjekty — nepetiazné vklady spoloénikov. Zmeny v definiciach zredukovali
pocet typov spolotného podnikania na dve: spolo&né &innosti a spoloéné podniky. V wétovnych
postupoch existujlici vyber metédy podielovej konsolidacie pre spologne kontrolované subjekty bol
zruseny. Uttovanie metédou vlastného imania Jje povinné pre ucastnikov spoloénych podnikov.
Tento Standard nemal vplyv na u¢tovnil zavierku Spolo&nosti.

IFRS 12, Zverejliovanie informdcii o podieloch v inych subjektoch (vydany v mdji 2011 a ucinny
pre rocné uctovné obdobia zalinajiice 1. janudra 2013 alebo neskor okrem Eurdpskej unie, ktord
tomuto Standardu schvdlila 1i¢innost’ od 1. janudra 2014). Tento $tandard sa tyka subjektov, ktoré
maju podiel v dcérskej spolo¢nosti, na spoloénom podnikani, v pridruZenom podniku alebo
nekonsolidovanom Struktirovanom subjekte. Nahradza poziadavky na zverejiiovanie, ktoré bolo
mozné najst’ v IAS 28, Podiely v pridruzenych podnikoch. IFRS 12 poZaduje, aby uétovné jednotky
zverejiiovali informacie, ktoré pomézu Citatelom Gltovnej zavierky zhodnotit povahu, rizika a
finanéné efekty spojené s podielmi uctovnej jednotky v dcérskych spolo&nostiach, pridruZenych
podnikoch, na spolo¢nom podnikani a v nekonsolidovanych 3truktiirovanych subjektoch. Aby sa
uvedené ciele naplnili, poZaduje novy $tandard zverejnenie informécii z viacerych oblasti, vratane
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vyznamnych Gsudkov a predpokladov prijatych pri stanoveni, &i dan4 Gétovna jednotka kontroluje,
spolocne kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi podielmi iné subjekty, rozsirenych
informécii o podiele men3inovych akciondrov resp. spolonikov na &innostiach spolodnosti a na
peiiaZnych tokoch, sumérnych finanénych informécii o deérskych spoloénostiach s vyznamnymi
menSinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych
Struktirovanych subjektoch. Tento $tandard nemal vplyv na Gctovnu zdvierku Spolo¢nosti.

Investicné spolocnosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydand 31. oktdbra 2012 a u&innd
pre rolné uctovné obdobia zalinajiice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu
investi¢nej spoloCnosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finan¢né prostriedky od investorov na to, aby
im poskytoval investiéné manaZérske sluzby, (ii) sa zaviaZe svojim investorom, e zmyslom jeho
podnikania je investovat' finanéné prostriedky vyhradne za ugelom zhodnotenia kapitalu alebo
generovania prijmov z kapitdlového majetku, a (iii) ocefiuje a vyhodnocuje svoje investicie v relnej
hodnote. Investi€nd spoloénost’ bude musiet’ GStovat’ o svojich dcérskych spolo&nostiach v realnej
hodnote, ktorej zmena je vykdzana ako stéast ziskov a strat, a zahriiovat’ do konsolid4cie iba tie
dcérske spolocnosti, ktoré poskytuja sluzby sivisiace s jej investi¢nou &innostou. Novelizaciou IFRS
12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia vietkych vyznamnych dsudkov, ktoré boli
urobené pri posudzovani, ¢i je dana uétovna jednotka investi€nou spolo&nostou, ako aj informacii o
finan¢nej alebo inej pomoci pre nekonsolidované dcérske spolognosti, &i uz planovanej alebo uz
poskytnutej. Tento Standard nemal vplyv na udtovni zavierku Spoloénosti.

Konsolidovand uctovnd zdvierka, Spoloéné dohody a Zverejliovanie podielov v inych tiétovnych
Jednotkdch: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydand
v juni 2012 a acinnd pre roéné uictovné obdobia zadinajice 1. janudra 2013 alebo neskér, okrem
Eurdpskej vnie, ktord tomuto Standardu schvdlila ti¢innost’ od 1. janudra 2014). Novela objastiuje
prechodné ustanovenia v IFRS 10, Komsolidovand ictovnd zdvierka. Ultovné jednotky, ktord
aplikuju IFRS 10, by mali prehodnotit’ kontrolu k prvému diiu roéného aétovného obdobia, v ktorom
sa IFRS 10 po prvy raz uplatiiuje, a ak sa zaver o potrebe konsolidacie na zaklade IFRS 10 1isi od
zaveru na zaklade IAS 27 a SIC 12, je potrebné opravit’ bezprostredne predchadzajice porovnavacie
uCtovné obdobie (tj. rok 2012 pre uctovné jednotky, ktorych hospodarsky rok sa zhoduje
s kalendarnym rokom a ktoré zaénu uplatiiovat’ IFRS 10 v roku 2013), pokial’ sa to da prakticky
zrealizovat’. Novela poskytuje taktie? d’aldie prechodné lavy uvedené v IFRS 10, Konsolidovand
uctovnd zavierka, IFRS 11, Spolocné dohody a IFRS 12, Zverejiiovanie podielov v inych ictovnych
Jednotkdch, ked’ obmedzuje poZiadavku na poskytnutie upravenych porovnavacich informacif iba na
bezprostredne predchadzajuce porovnavacie obdobie. Okrem toho novela ru$i poziadavku
prezentovat’ informécie za minulé obdobia tykajuce sa nekonsolidovanych $truktirovanych subjektov
pre uctovné obdobia pred prvotnou aplikaciou IFRS 12. Tento §tandard nemal vplyv na uétovni
z4vierku Spolo¢nosti.

Novela IAS 27, Individudlne tctovné zdvierky (vpdand v mdji 2011 a aéinnd pre roéné Gétovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskor okrem Eurdpskej iinie, ktord tomuto Standardu
schvdlila ucinnost’ od 1. janudra 2014) — cielom novelizécie je stanovit' poZiadavky na uétovanie a
zverejliovanie pre investicie do dcérskych spolotnosti, spoloénych a pridruZenych podnikov, ak
Ggtovna jednotka zostavuje individudlnu uétovna zavierku. Usmernenia ohladom kontroly a
konsolidovanej uctovnej zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované G&tovné zavierky. Tento
Standard nemal vplyv na G¢tovnt zavierku Spolo¢nosti.

Novela IAS 28, Podiely v pridruZenych a spolocnych podnikoch (vydand v mdji 2011 a tinnd pre
roéné uctovné obdobia zalinajiice 1. janudra 2013 alebo neskdr okrem Eurdpskej tinie, ktord
tomuto Standardu schvdlila tlinnost’ od 1. janudra 2014). Novela IAS 28 vyplynula z projektu
IASB ohladom spolo¢nych podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa IASB rozhodol
zakomponovat Giétovanie o spoloénych podnikoch pouZitim metédy vlastného imania do IAS 28,
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pretoZe tato metdda sa d4 aplikovat’ tak na spoloéné ako aj na pridruzené podniky. Okrem tejto
Jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia nezmenené. Tento $tandard nemal vplyv na uétovni
zavierku Spolo¢nosti.

Novela IAS 36 — Zverejnenia spiitne ziskatelnej hodnoty nefinancnych aktiv (vpdand v mdji 2013
a ucinnd pre rocné uctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela odstratiuje
zverejnenie spitne ziskatelnej hodnoty jednotky generujucej peiiazné toky, ktora obsahuje goodwill
alebo nehmotny majetok s neur¢itou dobou Zivotnosti, ak nedoslo k potrebe tvorit’ opravnii poloZku.
Tento Standard nemal vplyv na G¢tovnil zavierku Spolo&nosti.

Novela IAS 39 — Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivdtov a pokradovanie v
uctovani o zabezpeleni (vydand v jiuni 2013 a dcinnd pre roéné uctovné obdobia zalinajice
1. janudra 2014 alebo neskor). Novela umoziiuje pokraovat’ v aétovani o zabezpedeni ak finanény
derivat je nastrojom zabezpeCenia avSak dojde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu
na centralny systém zictovania finanénych derivatov na zéklade poZiadaviek zékona, ak st splnené
urcité podmienky. Tento Standard nemal vplyv na uétovna zavierku Spolo&nosti.
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2

Nové uctovné Standardy, ktoré spolo¢nost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a st povinné pre ro&né tétovné obdobia
zaCinajuce 1. januédra 2015 alebo neskdr, Spolo¢nost’ pred¢asne neaplikovala.

IFRS 9, Financné ndstroje: Klasifikdcia a ocefiovanie. vydand v juli 2014 a ulinnd pre roéné
uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2018 alebo neskor)

Zékladné charakteristiky Standardu su tieto:

Finan¢ny majetok je potrebné pre ulely ocetiovania klasifikovat do dvoch kategérii: majetok,
ktory sa bude nésledne ocefiovat’ redlnou hodnotou, a majetok, ktory sa bude nasledne ocetiovat’ v
zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivnej trokovej miery. Klasifikicia bude musiet byt
uskutoCnend v Case obstarania a prvotného vykazania finanéného majetku a zavisi od obchodného
modelu GCtovnej jednotky pre riadenie svojich finanénych nastrojov a od charakteristik
zmluvnych pefiaznych tokov daného finanéného nastroja.

Finan¢ny majetok sa bude nésledne ocefiovat v zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivne;
irokovej miery len vtedy, ak pdjde o dlhovy finanény nastroj a zaroveii (i) cielom obchodného
modelu G¢tovnej jednotky je vlastnit’ tento majetok za uelom zinkasovania jeho zmluvnych
pefiaznych tokov a (ii) zmluvné petiazné toky z tohto majetku predstavuji len platby istiny a
trokov (tj. finan¢ny nastroj ma len ,,zékladné uverové charakteristiky*). Vietky ostatné dlhové
nastroje sa maji oceflovat’ v realnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako stdast’ ziskov a strat.

V3etky akcie a obchodné podiely sa maju nasledne ocetiovat v realnej hodnote. Akcie a obchodné
podiely drzané na obchodovanie sa budd ocefiovat’ v redlnej hodnote, ktorej zmena je vykazana
ako sucast’ ziskov a strat. Pre vietky ostatné akcie a obchodné podiely sa bude moct G&tovna
jednotka v Case ich prvotného vykazania neodvolatel'ne rozhodnit, e realizované a nerealizované
zisky alebo straty z precenenia vykaZe cez ostatny suhrnny zisk alebo stratu, a nie ako saast
ziskov a strat. Recyklovanie precenenia do ziskov a strat nebude moZné. Toto rozhodnutie bude
moZné uskutocnit’ samostatne pre kazdi obstarand investiciu do akeii a obchodnych podielov.
Dividendy sa maji vykazovat' ako siidast ziskov a strat iba vtedy, ak predstavuju vynos z
investicie.

VécSina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavizkov bola
prenesena bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost’ uétovnej jednotky
vykazat GCinky zmien vlastného averového rizika finan¢nych zavizkov ocenenych v reilnej
hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sudast’ ziskov a strat, v ostatnom sthrnnom zisku.

Poziadavky hedgingového sposobu uétovania boli upravené tak, aby zabezpegili lepsie prepojenie
s riadenim rizika. Standard poskytuje uétovnym jednotkam moznost vyberu medzi aplikovanim
IFRS 9 a pokraCovanim v uplatiiovani IAS 39 na vSetky hedgingové vztahy, pretoze stdasny
Standard sa nezaobera u¢tovanim makrohedgingu.

Skupina v stcasnosti posudzuje dopad zmien na jej GStovnll zavierku. Tento $tandard zatial’ nebol
schvaleny Eurépskou tniou.

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. mdja 2013 a ucinng v EU pre rocné uctovné obdobia
zacinajuce 17. Jina 2014 alebo neskor). Tato interpretacia objasiiuje uStovanie o daniach a
poplatkoch, ktoré nie su datiou z prijmu. Udalost, na zéklade ktorej vznika povinnost' daii alebo
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poplatok uhradit’ je udalost’ stanovena legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia.
Fakt, Ze spolonost mdZe byt z ekonomickych nitend dévodov pokradovat’ vo svojej &innosti v
buducnosti, alebo Ze pripravuje i¢tovni zavierku na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania
Cinnosti, nie je ddvodom vzniku zavizku. Tie isté pravidla sa uplatiiuji aj na roént aj priebezni
uctovnu zavierku. Aplikovanie interpreticie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné
Skupina v stCasnosti posudzuje dopad zmien na jej uStovnii zavierku.

Novela IAS 19 — Programy so stanovemymi pofitkami: Prispevky zamestnancov (vydand
v novembri 2013 a ulinnd pre rocné iuctovné obdobia zalinajice 1. jila 2014 alebo neskor) —
povoluje Gctovnym jednotkdm vykazat prispevky zamestnancov do programu ako poniZenie
ndkladov na suasnil sluzbu v obdobi, v ktorom je zamestnancom poskytnutd savisiaca sluZba
(namiesto priradenia prispevku odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vyka prispevku
zamestnanca nezavisla od po¢tu odpracovanych rokov. Skupina v stgasnosti posudzuje dopad zmien
na jej uctovnil zavierku. Této novela zatial nebola schvalena Eurépskou tniou.

VylepSenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a udinné pre roéné tctovné obdobia
zacinajice 1. jula 2014 alebo neskdr, pokial’ to nie je uvedené v texte inak). VylepSenia
pozostavajli zo zmien siedmich $tandardov. Novela IFRS 2 prina$a objasnenie definicie “podmienky
vzniku néroku na odmenu” a samostatnii definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”.
Novela je ucinna pre platby na zéklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo
neskor. IFRS 3 bol novelizovany s imyslom objasnit, Ze (1) povinnost’ vysporiadat’ podmienent
kapnu cenu, ktord spifia definiciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako finanény zavizok alebo
nastroj vlastného imania na zdklade definicii v IAS 32 a (2) vSetky podmienené thrady, finanéné aj
nefinan¢né, ktoré nie st klasifikované ako néstroje vlastného imania sa ocefiujii v realnej hodnote ku
kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje uStovna zavierka, a zmena v redlnej hodnote sa vykaZe vo
vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 st (&inné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1.
jila 2014 alebo neskor. Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zverejnenie uplatnenia tisudku manaZmentom
v pripade agregovania prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych
segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty
maji podobné ekonomické charakteristiky a (2) odsithlasenie aktiv segmentu na aktiva u&tovnej
Jednotky ak sa aktiva segmentu vykazuju. Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s ciefom
objasnit, Ze zdmerom zruSenia niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrugit
moznost’ ocefiovania kratkodobych pohladavok a zavizkov fakturovanou nominalnou hodnotou v
pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny. Novelizdcia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel
objasnit’ vypocet brutto GCtovnej hodnoty a opravok v pripade, Ze ti¢tovna jednotka uplatiiuje
precetiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznend osoba vykazovala uétovna
jednotka poskytujiica kI'i¢ovych manaZérskych pracovnikov G&tovnej jednotke zostavujiicej vétovna
zavierku alebo jej materskej spolo¢nosti (“manazérska spolotnost™), a aby sa vyZadovalo zverejnenie
sum, ktoré za poskytnuté sluzby ctuje manaZérska spoloénost’ ¢tovnej jednotke zhotovujice;
uctovnu zévierku. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou uniou. Skupina v suéasnosti
posudzuje dopad zmien na jej uétovnu zavierku.

VylepSenia k IFRS za rok 2013 (vpdané v decembri 2013 a Gcinné pre roéné uétovné obdobia
zalinajuce 1. jula 2014 alebo neskér). VylepSenia pozostavaji zo zmien $tyroch Standardov.
Vychodisko pre zavery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, e v pripade, kedy este nie je
nova verzia uritého Standardu povinnd, aviak jej aplikacia je moZna v skorSom obdobi, &tovna
jednotka uplattiujuca IFRS po prvykrat, sa moZe rozhodnat pouZit bud’ stari alebo nova verziu
daného Standardu za predpokladu, Ze vo vietkych prezentovanych obdobiach bude uplatiiovat
rovnaka verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Ze sa nevztahuje na Giétovanie o vytvoreni
spolo¢ného podnikania podl'a IFRS 11. Novela tieZ vysvetluje, Ze tato vynimka z rozsahu pdsobnosti
IFRS 3 sa tyka len uctovnej zavierky samotného spolo¢ného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze
vynimka pre portfélio podla IFRS 13, umoZiujuca u&tovnej jednotke ocenit’ realnou hodnotou

24



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k ictovnej zavierke zostavenej k 31.12.2014 v silade s Medzinirodnymi $tandardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

skupinu finanéného majetku a zdvizkov na netto baze, sa tyka vietkych zmlav (vratane zmliv o kape
alebo predaji nefinan¢nych poloziek), na ktoré sa uplatiiuje IAS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objasiiuje
skutocnost, Zze IAS 40 a IFRS 3 sa navzijom nevylutuji. Usmernenie podla IAS 40 poméaha
Gctovnym jednotkdm rozliSit medzi investiciami do nehnutelnosti a nehnutelnostou vyuZivanou
vlastnikom. Pri stanoveni, i obstaranie investitnej nehnutelnosti predstavuje podnikovii
kombinéciu, musia i¢tovné jednotky vychadzat' z usmerneni v IFRS 3. Tieto novely zatial’ neboli
schvalené Eurdpskou tiniou. Skupina v si€asnosti posudzuje dopad noviel na Gétovni zavierku.

IFRS 14, Uty &asového rozliSenia pri reguldcii (Standard vydany v janudri 2014 a udinny pre
rocné obdobia zalinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). IFRS 14 umoZiiuje ictovnym jednotkam,
ktoré po prvykrat aplikuja IFRS, aby pri prechode na IFRS nad’alej vykazovali sumy savisiace
s reguléciou cien podla svojich narodnych Standardov. Kvoli zvySeniu kompatibility s Gétovnymi
Jjednotkami, ktoré uZ IFRS aplikuji a takéto sumy nevykazuji, Standard vyZaduje, aby bol dopad
cenovej regulacie prezentovany osobitne od ostatnych poloziek. Uétovna jednotka, ktora u zostavuje
u¢tovni zdvierku podla IFRS nemdZe tento $tandard aplikovat., Tento 3tandard zatial nebol
schvaleny Eurdpskou tniou.

Uttovanie obstarania podielov v spolocnych Cinnostiach — Novela IFRS 11 (vydand 6. mdja 2014
a ucinnd pre uctovné obdobia zalinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Tato novela prina§a nové
pokyny kuctovaniu obstarania podielov v spoloénych &innostiach predstavujiicich podnik. Tato
novela zatial’ nebola schvélend Eur6pskou uniou. Skupina v su€asnosti posudzuje dopad zmien na jej
uctovnu zavierku

Objasnenie prijatePnych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vpdand 12. mdja 2014
a ucinnd pre iuctovné obdobia zalinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). V tejto novele JASB
objasnila, Ze pouZitie vynosovych metéd na vypodet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoZe
vynosy generované z ¢innosti, v ktorych sa majetok vyuZiva, odraZajii vo vSeobecnosti aj iné faktory
ako je vyuZzitie ekonomickych vyhod obsiahnutych v danom majetku. Tato novela zatial’ nebola
schvalend Eurdépskou uniou. V slasnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju tétovna
zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zdkaznikmi* ( vydany diia 28. mdja 2014 a 4éinny pre tétovné
obdobia zalinajuce 1. janudra 2017 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze
vynosy sa maju uCtovat’ v transakénej cene v Case, ked’ tovar alebo sluZby su prevedené na
zakaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré st odliSitelné, sa musia G&tovat
samostatne a zl'avy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V
pripade, Ze cena je z akéhokol'vek dovodu variabilna, musi sa zai¢tovat’ minimélna hodnota, u ktorej
Jje vysoko pravdepodobné, Ze nebude oductovana. Néklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa
musia kapitalizovat’ a odpisuju sa pocas doby, pocas ktorej spolo€nosti plynu ekonomické benefity
zmluvy so zdkaznikom. Tento Standard zatial’ nebol schvaleny Eurépskou tniou. V studasnosti
Skupina posudzuje dopad novely na svoju Gétovni zavierku.

Polnohospoddrstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydand 30. jina 2014 a 4¢innd
pre roéné obdobia zalinajuce 1. janudra 2016). Novela meni spdsob finanéného vykazovania
v stvislosti s plodiacimi rastlinami ako je napriklad vini¢, kautukovniky a olejné palmy, o ktorych sa
ma uctovat’ rovnako ako o dlhodobom hmotnom majetku, pretoZe ich pestovanie je podobné vyrobe.
Z tohto dévodu patria podla novely do pdsobnosti IAS 16 anie IAS 41. Plodiny plodiacich rastlin
zostavajil v posobnosti IAS 41. Tieto novely zatial neboli schvalena Eurépskou tuniou. Tento
Standard nemad vplyv na G¢tovni zavierku Spoloénosti

Metoda viastného imania v individudlnej tictovnej zdvierke — Novela IAS 27 (vydand 12. augusta
2014 a ucinnd pre rocné obdobia zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela umoZni
uctovnym jednotkam, aby pre Giely samostatnej Gi¢tovnej zavierky pouZili metodu vlastného imania
pri uCtovani o investiciach v deérskych spoloénostiach a pridruzenych spoloénostiach. T4to novela
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zatial’ nebola schvélend Eurépskou uniou. V stidasnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju
samostatni uctovni zavierku.

Predaj alebo vklad majetku uskutoineny medzi investorom a jeho pridrufenou spolocnost’ou alebo
spolocnym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydand 11. septembra 2014 a tiéinnd pre roéné
obdobia zalinajuce 1. janudra 2016 alebo neskdr). Tato novela riesi nestilad medzi poziadavkami
IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom ajeho pridruzenou
spolo¢nost'ou alebo spoloénym podnikom. Najvyznamnej$im désledkom je skutodnost, ¥e ak ide
o prevod podniku, vykaZe sa zisk alebo strata v plnej vyske. Ciastoény zisk alebo strata sa vykazu
vtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento
majetok vlastni prevadzana dcérska spolognost. Tieto novely zatial’ neboli schvalené Eurépskou
Gniou. V sii¢asnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju G&tovnu zavierku.

Rocéné vylepSenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a téinné pre roéné obdobia
zacinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novely maju vplyv na 4 Standardy. Cielom novely IFRS
5 bolo objasnif, Ze zmena v spdsobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny
"drzany na predaj” do skupiny "drzany na distribaciu" alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane
predaja alebo distribucie a ako takd, nemusi byt zau¢tovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie,
ktoré mé vedeniu Gltovnej jednotky pomdct pri stanoveni, & podmienky dohody o obsluhe
finanéného majetku ziskaného prevodom predstavujii pokradujiicu zaangaZovanost pre ucely
zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto objasiiuje, Ze zverejnenie vzijomného zapo&itania podla
IFRS 7 sa nevyZaduje v priebeZnej uctovnej zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyZaduje IAS 34.
Novela IAS 19 prinasa vysvetlenie, Ze v pripade zavizkov z pozitkov po ukondeni zamestnania by
pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi
dlhopismi, alebo o tom, ktoré trokové miery zo $tatnych dihopisov pouZit, mala byt déleZitd mena,
v ktorej st zévizky denominované a nie krajina, v ktorej vznikli. JAS 34 bude pozadovat krizovy
odkaz z priebeZnej ugtovnej zdvierky na "informacie zverejnené na inom mieste priebeznej uctovnej
spravy". Tieto novely zatial' neboli schvalené Eurépskou uniou. V stiasnosti Skupina posudzuje
dopad noviel na svoju G&tovnii zavierku.

2.3 Odhady a predpoklady vedenia Spolo¢nosti

Vypracovanie Gctovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie Spolo¢nosti robilo uréité odhady a usudky,
ktoré maju vplyv na G€tovné hodnoty majetku a zavizkov Spoloénosti a vykazovanie potencialneho
majetku a zdvizkov ku diiu, ku ktorému sa (Stovna zévierka zostavuje a vykazované Vynosy
anaklady v priebehu iétovného obdobia.

Spolo¢nost  odhaduje okrem iného opravné polozky k pochybnym pohladavkam, zésobam
a dlhodobému majetku, Zivotnost, pocas ktorej si dlhodoby nehmotny a hmotny majetok a ¢asovo
rozliSené ndklady na obstaranie zmlav odpisované.

Budiice udalosti aich vplyv sa ned4 predvidat’ s ur&itostou. Preto si t&tovné odhady vyZzaduja
skusenosti s posudzovanim a odhady pouZité pri zostavovani G&tovnej zavierky sa pri vyskyte
novych udalosti zmenia ziskanim d’al$ich skusenosti, informécii a zmenou prevadzkového prostredia
Spolo¢nosti. Skutoéné vysledky sa mdZu od tychto odhadov lisit’.

VzhFadom na to, Ze podmienky ¢innosti doplnkovych dochodkovych spolognosti podlichajii prisne;
regulacii asi vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodarenie
Spolo¢nosti mdZe byt’ ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia dochodkového systému.

Spolo¢nost’ gasovo rozliSuje obstardvacie naklady na obstaranie zmliv, priSom tieto predstavuji
vypléacané provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov.
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Pri vypolte Casového rozliSenia ako aj pri teste na zniZenie hodnoty &asového rozliSenia
obstaravacich ndkladov Spolo¢nost’ zohladiiuje faktory, ktoré ovplyviiuju budici vyvoj aktivneho
kmernia, a to:
- Umrtnost’,
- pravdepodobnost ukonéenia zmluvy — prestupy medzi doplnkovymi ddchodkovymi
spolo¢nostami — ide o budici mozny odliv sporitefov z aktivneho kmena Spolo&nosti
z dovodu zmeny doplnkovej déchodkovej spoloénosti,
- inflacia,
- dosiahnuty vynos,
- predpoklady ohl'adne vyvoja nakladov, prispevkov.

2.4 Klasifikacia zmlav

Zmluvy uzatvarané s klientmi nepredstavuji zmluvy prenasajice vyznamné finanéné ani poistné
rizikd, a preto ich Spoloénost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

2.5 Deii uskutoc¢nenia ictovného pripadu
Driom uskutoCnenia u€tovného pripadu je najma:

-deti vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

-deti kiipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

-den vykonania platby, prip. inkasa z G¢tu klienta,

-deti dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

-den, v ktorom dbjde k nadobudnutiu vlastnictva, alebo zdniku vlastnictva,

-deri, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavizku, k ich zmene alebo zaniku.

2.6 Transakcie v cudzej mene

Funk&nou menou Spolocnosti je euro. Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava svoje aktivity. U¢tovna zavierka Spolo¢nosti je zostavena
vo funkénej mene, t.j. v eurdch.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spoloénostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako
je funkénd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepolitavaji na funk&n( menu referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou.

2.7 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok zahftia software. Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach,
znizenych o odpisy a zniZenie hodnoty. Stcastou obstaravacej ceny nehmotného majetku je aj
neuplatnena dan z pridanej hodnoty.

Naklady na nehmotny majetok, ktoré nespliiajii poziadavky pre aktivaciu v zmysle IAS 38, sa Gétuju
priamo do nékladov v obdobi zaradenia do pouZzivania, a vo vykaze komplexného vysledku su
vykazané v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy a zniZzenie hodnoty nehmotného majetku si vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého majetku zahrnutého v polozke
nehmotny majetok. Predpokladana doba pouZivania softwaru je 4 roky.
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Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuji priznaky zniZenia hodnoty nehmotného majetku, t.j.
¢i udtovna hodnota nie je vy3sia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty
doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatel'na hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamn4, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

2.8 Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cenach, znienych o opravky a zniZenie
hodnoty. St¢astou obstardvacej ceny pozemkov, budov a zariadent je aj neuplatnena dati z pridanej

hodnoty.
Technické zhodnotenie

Spolo¢nost’ zahrnie néklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze
SpoloCnosti budi plynit’ ekonomické uzitky sivisiace so zhodnotenim majetku a technické
zhodnotenie sa da spolahlivo ocenit’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespliia poZziadavky pre aktivaciu v zmysle
IAS 16, sa ictuje priamo do nikladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného
vysledku je vykdzany v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy
Odpisy su vykazované cez vykaz komplexného vysledku rovnomerne po&as predpokladanej doby
pouzivania kaZdej zlozky majetku zahrnutej v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané
doby pouzivania st nasledovné:

- pocitate — 4 roky

- inventar — 4 roky

- osobné auta — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov
Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, &i neexistuji priznaky zniZenia hodnoty pozemkov, budov
a zariadeni, tj. ¢i GCtovna hodnota nie je vysSia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by
k zniZeniu hodnoty doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatelnti hodnotu.
Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamn4, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

2.9 Zasoby

Zasoby sa ocefiuji v obstardvacej cene alebo istou realizovatelnou hodnotou, vzdy tou, ktora je
niZsia.

2.10 Finan¢ny majetok / zavizky

Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finandnému
vysporiadaniu v ¢asovom rdmei uréenom vieobecnym predpisom alebo v &asovom ramei obvyklom
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na danom trhu, sa vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finanny majetok sa
pouZije datum dohodnutia obchodu.

Prvotné ocenenie

Klasifikacia finanéného majetku a zavizkov pri prvotnom vykézani zavisi od t&elu, za ktorym bol
finanCny majetok alebo zévizok obstarany a od ich charakteru. Finanéné nastroje, okrem finanénych
nastrojov klasifikovanych ako vykazany v redlnej hodnote cez Vykaz komplexného vysledku, st pri
prvotnom vykazani ocefiované v redlnej hodnote vratane transakénych nakladov.

Odictovanie finanéného majetku a zavizkov

a) Finanéné aktiva

Finanény majetok (resp. Cast’ finanéného majetku alebo &ast skupiny podobného finanéného
majetku) sa oduétuje, ked”:

* vyprsia prava ziskat’ pefiazné toky z prislusného majetku, alebo

* Spolo¢nost’ previedla prava na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavizok vyplatit celii vysku
ziskanych pefiaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through arrangements*)
alebo

* Spolognost’ previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prisluiného majetku, alebo
spolotnost’ nepreviedla vietky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla v§ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost’ previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-
through dohodu, pri€om viak nepreviedla vietky rizika alebo 0Zitky vyplyvajtce z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku Uctuje v prisluSnom rozsahu pokradujicej angaZovanosti Spolo¢nosti. Pokralujiica
angazovanost, ktord md formu ziruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje niZ$ou z pdvodnej
G¢tovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vy$kou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spolo¢nosti vyzadovat’.

_(b) Finanéné zaviizky

Finanény zavizok sa odultuje, ked’ je povinnost’ dand zdvdzkom splnena, resp. zruSena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked’ si¢asny finanény zavizok nahradi iny zavizok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje poévodny zavizok a potom sa zailtuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spolo¢nost’ vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finanného aktiva, pri G&tovani ubytku danych
investicii sa predpoklad4, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
2.11 PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Pohl'adavky z obchodného styku sa ocefiuji pri prvotnom zatétovani realnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metddou efektivnej urokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohl'adévok je vytvorena opravna poloZka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju, ak je ultovnd hodnota pohladavky vysSia ako jej

odhadovand spitne ziskatelna hodnota, o Spolo¢nost pravidelne zistuje testovanim. Spitne
ziskateI'nd hodnota je silasnd hodnota olakdvanych buducich petiaZnych tokov, diskontovana
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p6vodnou efektivnou rokovou sadzbou. Straty zo zniZenja hodnoty sa vykazujii s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

2.12 Metdda efektivnej urokovej miery

Metoda efektivnej urokovej miery je metéda vypoctu amortizovanej hodnoty finanéného majetku
alebo finanného zavdzku a alokacie vynosovych trokov alebo nakladovych urokov pocas
prislusného obdobia.

Efektivna Grokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice petiazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov a inych
prémii, resp. diskontov) pocas ofakavanej zivotnosti finanéného majetku alebo finan¢ného zavizku
na Cista stcasni G¢tovni hodnotu finanéného majetku alebo zavizku.

2.13 Peniaze a peniainé ekvivalenty

Peniaze a petiazné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v banke a v pokladni, kratkodobé vklady
so splatnostou do troch mesiacov. Pre uely vykazu pefiaznych tokov tvoria peniaze a pefiazné
ekvivalenty tie peniaze a petiazné ekvivalenty, ktoré su uvedené vysSie po odpocitani nesplatenych
kontokorentnych Gverov.

2.14 Rezervy

Spoloénost’ tvori rezervy, ak ma zavdzok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajici z predchadzajicej
udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na uhradenie tohto zavdzku bude potrebny ubytok zdrojov
predstavujucich ekonomicky prinos a je mozné urobit’ spol'ahlivy odhad vysky zavizku. Ak je vplyv
Casovej hodnoty penazi vyznamny, rezervy sa pocitaji diskontovanim predpokladanych buducich
petiaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktora odraza sti€asné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty
petiazi, aak existuji, rizik Specifickych pre dany zavizok. V pripadoch, kde sa pouziva
diskontovanie, sa zvySenie rezervy v dosledku plynutia ¢asu Gctuje ako drokovy naklad.

2.15 Vynosy

Vynosy st vykazované v pripade, ked” je pravdepodobné, Ze ekonomicky uzitok spojeny
s transakciou bude plynut’ do Spolo¢nosti a ich vysku je moZzné spolahlivo kvantifikovat’. Spolonost’
vykazuje vynosy na zaklade akrudlneho principu.

Na vypocet odplaty za spravu doplnkového déchodkového fondu sa pouZivaju idaje o Cistej hodnote
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde. Cisti hodnotu majetku Spoloénost poéita kazdy
pracovny deni a oznamuje ju depozitarovi. Vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde je
odplata vo vyske 0%.

Stcast'ou vynosov st aj manipulaéné poplatky, tie predstavuji:

- odplatu za prestup Gcastnika do inej doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti,
- odplatu za odstupné Gcastnika.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde sa uréuje kazdy pracovny detl. Spolo¢nost’ nema pravo na
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak ma vypoditand suma zaporni hodnotu.
Koeficient na uréenie vySky odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je vo vyske
0,10.

Zmeny v odplatdch s ucinnostou od 1. janudra 2014 v sulade s novelou zdkona o dds:
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- odplata za spravu prispevkového doplnkového déchodkového fondu nesmie presiahnut’

- v roku 2014 1,80 % z priemernej ro¢nej &istej hodnoty majetku,

- vroku 2015 1,70% z priemernej roénej Sistej hodnoty majetku,

- v roku 2016 1,60 % z priemernej ro&nej Sistej hodnoty majetku,

- v roku 2017 1,50 % z priemernej ro¢nej &istej hodnoty majetku,

- v roku 2018 1,40 % z priemernej ro¢nej &istej hodnoty majetku,

- vroku 2019 1,30 % z priemernej ro¢nej &istej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola

odplata vo vyske 1,95% priemernej roénej Eistej hodnoty majetku v prispevkovom fonde)
- odplata za zhodnotenie majetku vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde zanika,
- odplata za prestup ti¢astnika sporenia do inej doplnkovej ddchodkovej spolo&nosti v obdobi jedného
roku od uzatvorenia t¢astnickej zmluvy je vo vy¥ke 5% hodnoty zostatku na osobnom tste, po roku
sa odplata neuplattiuje (do 31.12.2013 v obdobi troch rokov od uzatvorenia Gi¢astnickej zmluvy),
- odplata za odstupné Glastnika zanika, Spolo&nost’ ma pravo na odplatu za odstupné vo vyske
uréenej podla davkového planu, ak v fiom je urdend, inak vo vyske uréenej podla zakona G&inného
do 31.12.2013 (5% z hodnoty zostatku na osobnom dte Gi¢astnika ku ditu poZiadania o vyplatenie
odstupného), ak odstupné bolo vyplatené na zaklade udastnickej zmluvy uzatvorenej pred
1. janudrom 2014.

2.16 Zamestnanecké pozitky
Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavujii priebeZne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zasliZili za ich pracovni ¢innost’ poskytnuti Spolo&nosti v beZnom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu nérokov za dovolenku nevy&erpant ku ditu, ku
ktorému sa zostavuje uétovna zavierka).

Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavizok Spolocnosti vyplyvajaci z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako dochodkové
plany, predstavuje odhad stCasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zaslizili za pricu
vykonani v beznom obdobi av predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi
pozitkami st poZitky z ddvodu odchodného v zmysle zakona &. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace).

Podl'a siCasnych slovenskych zikonov ma Spolo¢nost povinnost vyplatit zamestnancom pri
odchode do starobného déchodku odchodné vo vyske priemerného mesainého zarobku. Vzhladom
na vek zamestnancov Spolo¢nost’ odhadla, Ze vyska takéhoto zavizku nie je vyznamna. U&tovné
vykazy neobsahuju Ziadnu Gpravu z tohto titulu.

2.17 Zdanovanie

V obdobi od 1.1.2014 do 31.12.2014 Spolo¢nost tovala o dani z rokov plynicich z beznych
a vkladovych gtov vyberanej zrazkou v zmysle zmeny zédkona o dani z prijmov od 1.1.2011 priamo
do nakladov.

Daii zprijmov Spolo¢nosti sa uétuje do nakladov Spolo&nosti aje vypoéitana zo zékladu
vyplyvajlceho zo zisku pred zdanenim, upraveného o pripo&itatené a odpogitatelné polozky z titulu

trvalych a doCasnych tprav dafiového zikladu.

Dani z prijmov vyplyvajica zhospodarskeho vysledku bezného obdobia sa skladid zo splatnej
a odloZenej datiovej povinnosti. Dail z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.
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OdloZené4 dafi z prijmu sa Gc¢tuje pouZzitim stvahovej metddy pri vSetkych doCasnych rozdieloch
zistenych ku diu, ku ktorému sa GCtovna zavierka zostavuje medzi datiovou zékladiiou majetku
a zavézkov a ich uctovnou hodnotou pre ucely financného vykaznictva.

OdloZeny dafiovy zavidzok sa vykazuje pri vSetkych zdanitenych do€asnych rozdieloch. Odlozena
datiovd pohPadadvka sa vykazuje pri vSetkych odpoclitatelnych doasnych rozdieloch, prenose
nevyuzitych dafiovych narokov anevyuZitych datiovych stratach do budicich obdobi v rozsahu,
v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umoZni tieto odpoéitatelné dofasné rozdiely,
prenesené nevyuzité dafiové pohl'adavky a nevyuzité danové straty vyuzit’.

Previerka uétovnej hodnoty odlozenych daiiovych pohladavok sa robi vzdy k diiu, ku ktorému sa
uétovna zavierka zostavuje aich G¢tovnad hodnota sa znizi do takej miery, vakej uZ nie je
pravdepodobné, Ze zdanitel'ny zisk bude stalit’ na vyuZitie celej odloZenej daifiovej pohladavky alebo
jej Casti.

OdloZené datiové pohladavky azavdzky su ocefiované danovymi sadzbami, pri ktorych je
predpoklad, Ze sa aplikuju na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zavizok uhradeny, na
zaklade dalovych sadzieb (a datiovych zakonov), ktoré boli uzakonené k diiu, ku ktorému sa étovna
zavierka zostavuje.

Spolo¢nost’ je od zaliatku svojej Cinnosti platcom dane z pridanej hodnoty. Sprava ddchodkovych
fondov je podla zdkona o DPH oslobodena. Spolo¢nost si ztohto dévodu neuplatiiuje DPH.
O neuplatnenej DPH uétuje do nakladov, resp. do obstaravacej ceny.

2.18 Néklady na obstaranie zmlav
Casové rozlisenie ndkladov na obstaranie zmliy

Spoloénost’ ¢asovo rozliSuje obstaravacie naklady na obstaranie zmlav (d’alej aj ,,DAC*), priGom
tieto predstavuji vyplacané provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov.

Casovo rozliSené obstaravacie naklady, ktoré st vykazané v uétovnej zavierke predstavuju ta Cast’
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmlav, ktora ¢asovo prinalezi buducim obdobiam.

Odpisova schéma DAC je nelinearna, zaloZena na projekcii celkovych budicich Elovekorokov v &ase
aktivacie DAC aich zmeny v jednotlivych rokoch trvania zmliv, ato na zaklade predpokladov
o budicom vyvoji poctu zmliv platnom v ase aktivacie.

Spoloénost’ pravidelne (ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky) testuje ¢asovo rozliSené obstaravacie
naklady na zniZenie hodnoty (impairment test), pozri poznamku 2.22. Pri teste na zniZenie hodnoty
majetku sa uskutoCiiuje tzv. test ndvratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky
vynalozené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni buddt v budicnosti pokryté
prijmami, vyplyvajicimi ztejto zmluvy, priCom pri teste sa vychadza z diskontovanych
odhadovanych budtcich petiaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), suvisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované budiice prijmy st niZSie ako vynaloZeny vydavok, strata zo
zniZenia hodnoty je zi¢tovana do nakladov.

Spolo¢nost’ testovala hodnotu Casovo rozliSenych obstaravacich nakladov na zniZenie hodnoty

(impairment test), priom porovnala siéasni hodnotu buducich ziskov a stav asového rozliSenia ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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Pri tomto teste boli pouZité najlepSie odhady nasledujicich faktorov, zvySené o rizikové prirazky:
- imrtnost’, ‘

- inflécia,

- diskontna sadzba,

- jednotkové néklady na zmluvu,

- buduci rast prispevkov od sporitelov,

- pravdepodobnost’ ukonéenia zmluvy.

Preddavky na obstaranie zmliy

Preddavky na obstaranie zmlav vyplatené sprostredkovatelom externej siete (vid’ bod 3.1 poznidmok)
spolo¢nost’ asovo nerozlifuje.

Vsulade so zmluvou o sprostredkovani Spolonost’ &tuje o poskytnutych zalohich na
sprostredkovatel'ski odmenu, ktora bude vyQctovanad aZ po 12 mesiacoch od pripisania prvého
prispevku na osobny ucet vedeny pre nového ulastnika. AZ po stanoveni definitivnej vysky
sprostredkovatel'skej odmeny/provizie (t.j. po 12 mesiacoch od vyplatenia zalohy) bude na ziklade
podmienok stanovenych vyssie uvedenou zmluvou Spoloénost’ tieto naklady Sasovo rozlifovat'.

Zakladna provizia sa vyplaca obchodnému zastupcovi v dvoch splatkach, po uzatvoreni téastnickej
alebo zamestnavatel'skej zmluvy s novym uéastnikom dds.

1. splatka — preddavok, ktorého zakladom pre vypodet je nasobok prvého zaplateného riadneho
prispevku Gcastnika, resp. zamestnavatel'a plateného na zaklade prislusnej zmluvy, ktorti
uzatvoril obchodny zastupca.

2. splatka — doplatok sa vyplati na i¢et obchodného zastupcu po pripisani 12. prispevku za 12.
mesiac odo dita nadobudnutia G¢innosti prislu$nej zmluvy.

Pri teste na zniZenie hodnoty DAC je vyska DACov upravena o hodnotu preddavkov na obstaranie
zmlav.

Okrem poskytnutych zaloh 0¢tuje Spolo¢nost’ o vyplatenych proviziach sprostredkovatelom, ktori
uzatvorili so Spolo¢nostou dohodu o vykonani prace a od 1.1.2014 aj sprostredkovatefom internej
siete. Tato odmenu vypldca po pripisani prvého prispevku na osobny wget vedeny pre nového
Gcastnika. Tieto naklady nie s preddavkami, Casovo sa rozliSuji od ich vyplatenia.

2.19 Niaklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Néklady budicich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebni na
dodrzanie zasady vecnej a Sasovej suvislosti s Gétovnym obdobim.

2.20 Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budiicich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebna na
dodrzanie zasady vecnej a asovej svislosti s i¢tovnym obdobim.

2.21 Znizenie hodnoty (impairment)
Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa vZdy ku difu, ku ktorému sa zostavuje u&tovna
zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznalovali zniZzenie hodnoty. Ak takato

skutoCnost’ existuje, je odhadnutad realizovatelna hodnota a zostatkovd hodnota je zni¥ena na
realizovatel'ni hodnotu. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.
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Test na zniZenie hodnoty DAC je opisany v bode 2.22 niZSie.

2.22 Impairment test a analyza citlivosti impairment testu DAC

Vysledky testu za kalendarne roky::

V tis. EUR 2014 2013
Stav DAC na konci roku (3.4) 5747 5796
Stav poskytnutych zaloh ku koncu daného roka (3.3) 495 380
Stcasna hodnota budicich ziskov 23 744 18 178

Casovo sa rozliSujlii obstardvacie ndklady spolodnosti, ktoré si prvotne vyplatené ako zalohy
a provizie, ktoré si hned’ vyplatené ako provizie. Po roku sa vyplatené zalohy zadtujii a Sasovo
rozlisujh.

Sucasna hodnota budicich ziskov znamena sadasni hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy
pre Spolo¢nost) zniZend o siéasnii hodnotu budicich nékladov, v ktorych viak nie si zahrnuté
budice odpisy DAC (na pokrytie tychto odpisov maju préve vyssie popisované budiice zisky shazit),
pri diskontovani bezrizikovou drokovou mierou. Pre dosiahnutie viiej bezpednosti testu sa pri
vypotte buducich ziskov pouZzivaju rizikové prirazky v podobe zvysenia nakladov o 10%, zvyseni
storien a Umrtnosti o 10% a zniZeni miery vynosnosti prostriedkov klientov o 0,25 percentualneho
bodu oproti bezrizikovej trokovej miere. Test je ,,aspesny“, ak suSasna hodnota budicich ziskov je
vyssia nez aktualny stav DAC zvySeny o stav poskytnutych zaloh. V nafom pripade buduce zisky
postacuju na odpisanie aktudlnych DAC v buddcnosti.

Sucasnéa hodnota budicich ziskov je podrobena analyze citlivosti na zmenu vybranych predpokladov:

V tis. EUR 2014 2013
Néklady +10% 22356 16 883
Stornd +10% 22502 16 653
Umrtnost’ +10% 23 651 n/a
Urokova miera -1 percentuélny bod 23356 n/a

Percentudlny zmena sucasnej hodnoty budicich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti
zakladnej hodnote:

Zmena predpokladu 2014 2013
Néklady +10% -5,8% -7,1%
Storna +10% -5,2% -8,4%
Umrtnost’ +10% -0,4% n/a%
Urokova miera -1 percentualny bod -1,6% n/a
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3. VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

3.1 Preddavky na obstaranie zmlav

V EUR 30.12.2014  31.12.2013
Stav k 1. januaru 379 943 611 857
Prirastok preddavkov na obstaranie zmlav 491 921 287 605
Néklady na provizie zii¢tované pocas roku 2014 -662 599 -117 264
Pohl'adavky vo¢i AXA Services 0 -402 255
Celkom 209 265 379 943

Preddavky na obstaranie zmlav predstavuji vyplatené provizie Spoloénostou, ktoré nie si zahrnuté
do ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav, nakol’ko podl'a zmlav s obchodnikmi tieto nie
s konecnou platbou. Na ticte preddavkov s zachytené aj vyplatené mimoriadne preddavky na
provizie a zalohy na provizie.

3.2 Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmhiv

VEUR 31.12.2014  31.12.2013
Stav k 1. januaru 5795 723 6247 899
Prirastok ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (bod 3.1) 672 462 285 387
Odpisy €asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (bod 4.5) -720 704 -737 563
Celkom 5747 481 5795 723

Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmlav predstavuji provizie vyplatené Spolo¢nostou, ktoré
boli prvotne G¢tované ako preddavky, a po 12 mesiacoch boli zi&tované do nakladov spolo&nosti. St
to pevné Ciastky a provizie vyplatené sprostredkovatefom pracujucim na dohodu. Odpisy &asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv s vykazané vo vykaze komplexného vysledku v polozke
,Obstaravacie naklady* (bod 4.5).

V roku 2014 priemerna doba odpisovania Sasovo rozliSenych obstaravacich ndkladov je 10,3 roka
(maximalna doba je 30 rokov). V roku 2013 bola priemerna doba odpisovania &asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov 10,3 roka (maximalna doba bola 30 rokov).

Prepocet doby odpisovania €asového rozliSenia obstaravacich ndkladov:

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Spoiu

Priem.
doba
odpis. 9,2 98 10,7 112 106 11,3 11,2 10,3 9,2 9,4 8,9 9,5 86 10,3

Max
doba
odpis. 24 25 27 28 29 30 29 28 28 28 27 27 29 30

Analyza citlivosti
Pri analyze citlivosti sa analyzuje citlivost’ hodnoty &asovo rozlifenych obstardvacich nakladov ku

koncu roka 2014 na zmenu vybranych predpokladov, ktoré ovplyvitujii ofakavany budici vyvoj
poctu zmlav.
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Vysledky analyzy citlivosti st nasledovné:

Percentudlna
Vtis. EUR zZmena
Vyska DAC k 31.12.2014 5747 -
Predpokladana zmena v pouzitych predpokladoch
storna +10% 5579 -2,93%
Percentudlna
Vtis. EUR zmena
Vyska DAC k 31.12.2013 5796 -
Predpokladana zmena v pouZitych predpokladoch
storna +10% 5752 -0,76%

Pri vypocte DAC sa pouziva aj predpoklad ohl'adne Gimrtnosti. Ro&na miera imrtnosti je viak niZsia
ako ro¢na miera storien preto by vplyv zmeny Gmrtnosti na vysku DAC bola niz3ia ako je vplyv
zmeny storna.

3.3 Dai z prijmov a odloZena dan

VEUR 2014 2013

Dati z prijmov /odhad/ 276 808 247 510
OdloZena dan 136 284 34 817
Daii z prijmov 413 092 282 327

Odlozena dan

K 31.12.2014  Spolo¢nost  vykéazala  odlozeni  daflovii  pohlPadavku  vo  vyske
0 EUR (k 31.12.2013: 136 284 EUR). ‘
3.4 Zasoby

Zéasoby st k 31.12.2014 vo vyske 4 424 EUR (31.12.2013: 9 866 EUR) predstavuju bloky zmlav,
PIN formulare, informacéné prospekty, davkové plany, hlavi€kovy papier aobalky na sklade
Spoloénosti.
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3.5 PohPadavky

V EUR 31.12.2014  31.12.2013
Pohl'adavka voci dochodkovym fondom - poplatky za spravu 284 086 35767
Pohladavka voci déchodkovym fondom - manipulagné poplatky 5591 13 449
Pohl'adavka voci déchodkovym fondom — poplatky za zhodnotenie 24 189

majetku 3
Pohl'adévky z obchodného styku 3069 3 686
Ostatné naklady buducich obdobi 45 275
Pohladavky voci AXA Services 563 335
Ostatné pohladavky 107 425 125 907
Opravné polozky k ostatnym pohladavkam -90 285 -87 317
Postipené pohl'adavky vodi agentom 486 693
Opravné polozky k postiipenym pohladavkam vogi agentom -485 838
Celkom 334 120 655 960

V pohladavkach vo¢i AXA Services za rok 2013 boli okrem spreadu (marZe sprostredkovatel'ovi)
i pohl'adavky za provizie z dohdd o vykonani prace, ktoré Spolo&nost’ vyplatila do AXA Services.
AXA Services nem4 narok na spread, z dovodu ukondenia maklérskej &innosti k 1.4.2011, ani na
provizie z dohdd o vykonani prace, kedZe tieto vyplaca priamo Spolo&nost. K 30.9.2014 Spolo&nost
pristupila na netto Gctovanie provizii. Pohladavky ztitulu spreadu sa vysporiadavaji mesaéne,
pohladavky za provizie z doh6d o vykonani prace uz nevznikaju.

Vekova Struktira pohladdvok z obchodného styku a ostatnych pohladavok po zohladneni opravnej
polozky:

V EUR Splatné Po splatnosti Spolu
do 3 mesiacov do 1 roka

Rok 2014 316 550 17 570 334120

Rok 2013 89 359 526 685 39916 655 960

3.6 Peniaze a peniaZné ekvivalenty

V EUR 31.12.2014  31.12.2013
Bezné Gcty 3022 487 3280366
Ceniny 360 360
Celkom 3022 847 3280 726

3.7 Vlastné imanie

Zikladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2014 je 3 618 135 EUR, aje tvorené 1090 kmetiovymi
akciami na meno (k 31.12.2013 vo vyske 3 618 135 EUR, tvorené 1 090 akciami). Nominalna
hodnota jednej akcie je 3 319,39 EUR. Zakladné imanie bolo splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond vo vyske 466 659 EUR (k 31.12.2013 bol 375 428 EUR) predstavuje
povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spoloénosti. Tento fond je Spolo&nost povinné
kadorone dopitiat’ o 10% z &istého zisku, az do dosiahnutia rezervného fondu vo vyske 20% zo
zakladného imania.
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Zisk bezného uétovného obdobia k 31.12.2014 je vo vyske 814 609 EUR.

3.8 Zavazky

V EUR

Zavazky z obchodného styku

Nevyplatené bonusy
Nevy¢erpané dovolenky

Zavizok z nevyplatenych miezd
Ostatné zavizky vodi zamestnancom

Zavazky vodi poistovniam
Socialny fond
DPH

Daii z prijmov fyzickych osob

Ostatné zavazky
Celkom

Vekova §truktara zavizkov:
31.12.2014

V EUR
Zavazky z obchodného styku
Ostatné

Zaviazky voci zamestnancom
Zavizky voci poistovniam

a socialny fond

Datlové zaviazky

31.12.2013

V EUR
Zavizky z obchodného styku
Ostatné

Zavizky voli zamestnancom
Zavazky voci poistovniam

a socialny fond

Datlové zaviazky

Splatné

do 3 mesiacov
220 400

66 022

39 785
14237

Splatné

do 3 mesiacov
344 515

10 328

35301
28 814

38

do 1 roka

5240

do 1 roka
25921

16 007

2285

31.12.2014  31.12.2013
332901 370 436
47 410 14 534
5240 1473
18 612 9983
376 345
37254 35301
2531 2285
11135 21614
3102 7200
0 6 937
458 561 470 108
Po splatnosti
nad 1 rok Spolu
112 501 332 901
376 71 638
39 785
14237
Po splatnosti
nad 1 rok Spolu
370 436
6 937 6 937
26 335
37 586
28 814
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4. VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

4.1 Vynosy za spravu déchodkovych fondov

Struktira vynosov za spravu dochodkovych fondov je nasledovn4

V EUR 2014 2013
Odplata za spravu ddchodkovych fondov 3 144 404 3229 899
Odplata za zhodnotenie déchodkovej jednotky 878 022 495 516
Celkom 4 022 426 3725415

4.2 Vynosy z manipulaénych poplatkov

Vynosy zmanipulaénych poplatkov vo vyske 383 521 EUR (k 31.12.2013 563 485 EUR)
predstavuju odmenu Spolo¢nosti v pripade, ak ulastnici doplnkového déchodkového sporenia
predeasne odstupili od zmluvy, alebo prestipili do inej doplnkovej ddchodkovej spolo&nosti.

4.3 Osobné naklady

V EUR 2014 2013
Mzdové naklady 224 505 175 257
Naklady na socidlne zabezpedenie 101 921 92912
Naklady na nevycerpané dovolenky a odmeny 35209 30 051

Celkom 361 635 298 220

4.4 Odpisy majetku

VEUR 2014 2013
Odpisy hmotného majetku 400
Celkom 0 400

4.5 Obstaravacie naklady

Obstaravacie naklady, ktoré Sasovo a vecne stvisia s rokom 2014 predstavujii amortizéciou DACov
vo vySke 720 704 EUR a inych proviznych nékladov vo vyske 39 940 (k 31.12.2013: 737 563 EUR).
Zugtovanie sa uskutoCiiuje na zéklade vypodtu, ktory zabezpeuje aktuar spolo¢nosti, ktory je blizsie
popisany v bode 2.18.

Provizie vyplatené v roku 2014 sprostredkovatelom externej siete formou zaloh vo vyske 95 tis.
EUR a naklady na odmeny zdoh6d o vykonani prace vo vyske 138 tis. EUR st za zmluvy
uzatvorené v roku 2013 a 2014. Provizie vyplatené v roku 2014 sprostredkovatelom internej siete vo
vySke 474 tis. EUR st za zmluvy uzatvorené v roku 2014.
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4.6 Ostatné prevadzkové naklady, netto

V EUR 2014 2013
Spotreba materialu 52 833 58 813
Sluzby 1 949 045 1938217
Poistenie a iné poplatky 1105 957
Ostatné prevadzkové néklady, netto 34 965 31555
Celkom 2 037 948 2 029 542

NajvyznamnejSie polozky tvoriace naklady na spotrebu materialu predstavuje spotreba materialov
pre klientov — bloky zmliv, obchodné podmienky, davkové plany, manudly a Statity.

Najvyznamnejsie polozky tvoriace naklady na sluZby predstavuju:

V EUR 2014 2013
Reklama 0 5200
Postovné a telefénne poplatky 53 581 56 661
Sluzby suvisiace so spracovanim osobnych udajov 2947 2792
Audit 43 714 25928
Archiv — dschova 38 000 106 560
Archiv — prepravné sluzby 0 40 355.
Naklady head office 119 511 93 574
Pravne poradenstvo 1700 0
Servis, prenajom informaénych technoldgii 91278 89 240
Servisné sluzby AXA Services, s.r.o. 1580 837 1507 932
Ostatné sluzby 14213 4935
Datiové poradenstvo 3264 5040
Spolu 1949 045 1938217

Servisné sluzby AXA Services, s.r.o. vo vyske 1580 837 EUR vyplyvaju zo Servisnej zmluvy
uzatvorenej k 1.9.2011. Predmetom zmluvy je poskytovat, alebo sprostredkovavat sluzby
stanovenych zmluvou, a to najmaé:

- Sluzby v oblasti informacnych technol6gii

- Sluzby v oblasti financii a u¢tovnictva

- Sluzby v oblasti finanéného reportingu a aplikacii

- Sluzby v oblasti controllingu a planovania

- Sluzby v oblasti marketingu a public relations

- Sluzby v oblasti l'udskych zdrojov

- SluZby v oblasti vzdeldvania a rozvoja

- Sluzby v oblasti provizii

- Sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluZieb organizadne hospodarskej povahy

- Sluzby telefonického centra, komunikaéného centra, podatelne a archivu

- Prendjom hnutelnych veci a nehnutel'nosti.
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4.7 Finan¢né vynosy, netto

V EUR 2014 2013
Uroky z terminovanych vkladov 0 291
Uroky z beznych a&tov 746 659
Kurzové rozdiely -181 65
Ostatné finan¢né vynosy 0 -1 050
Bankové poplatky -9 928 -2 690
Celkom -9 363 -2 725

5. CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZiK

Spolo¢nost’ je pri svojej Cinnosti vystavena velkému mnoZstvu rizik, ktoré mdzu negativne vplyvat
na hodnotu jej hospodéarskeho vysledku avlastného imania. Spolognost je vystavena riziku
zmensujuicich sa vynosov za spravu investicii savisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych
dochodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch.
V zmysle zdkona ¢&. 650/2004 o doplnkovom ddchodkovom sporeni Spolo¢nost riadi riziké
prostrednictvom diverzifikicie majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch, riadenim néakladov
a modelovanim scendrov pre potencionalny vyvoj majetku v sprave s cielom, aby negativne dopady
zmien na finan¢nych trhoch mali &o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych
fondov.

Urokové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien urokovych mier aich vplyvu na
hodnotu majetku v déchodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia
v déchodkovom fonde nebude dat’ predat’, zlikvidovat' alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostato¢ne kratky Cas, ¢im sa ohrozi schopnost DDS vyplacat’ starobny dochodok. Tieto rizika
Spolo¢nost’ pravidelne sleduje prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zavizkov, ako aj
finanénych tokov v déchodkovych fondoch. Majetok je vyjadreny v itovnej hodnote, ktora je
realnou hodnotou v ¢ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spoloéne vplyvaju na majetok v déchodkovych
fondoch. Spolo¢nost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajiice z toho, %e dlznik alebo in4
zmluvna strana zlyh4 pri plneni svojich zavizkov vyplyvajicich z dohodnutych podmienok. Kreditné
riziko zahffia aj riziko koncentrécie, riziko vyrovnania obchodu a riziko $tatu. Rizikom koncentracie
sa rozumie riziko vyplyvajice z koncentricie obchodov Spolodnosti vo&i osobe, skupine
hospodarsky prepojenych os6b, $tatu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom
vyrovnania obchodu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje
podla dohodnutych podmienok. Rizikom $tatu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze prisluiné
organy Statu alebo centrdlna Banka nebudi schopné alebo ochotné splnit’ svoje zavizky voéi
zahraniCiu a ostatni dlznici v prislu$nom §tate nebudii schopni splnit’ svoje zavizky z dévodu, Ze st
rezidentmi tohto $tatu.

Operacné riziko

Operatné riziko je riziko straty spdsobené chybami, porueniami internych smernic a zékonov,
vypadkami systémov, $kody sposobené vnutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo
spdsobené vonkajSimi udalostami. Sudastou operaného rizika je pravne riziko, ktoré znamena
riziko vyplyvajuce najmi z nevymozitelnosti zmlav, hrozby neuspesnych sadnych konani alebo
rozsudkov s negativnym vplyvom na Spoloénost’.

Menové riziko
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Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku v dochodkovom fonde vyjadrenti v eurach. Spolognost nie je vystavena

vyznamnému menovému riziku.

Riziko stornovanosti

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, ze klient prevedie zmluvu pred ukongenim sporiacej doby do
inej DDS. Tymto vystavuje SpoloCnost strate vyplyvajucej zbudiceho vyvoja, ktory je
nepriaznivej$i ako sa predpokladalo v ¢ase ocefiovania produktu. Spolo&nost’ riadi toto riziko

vysokou droviiou starostlivosti o klientov.

6. KAPITALOVA PRIMERANOST

V nasledujicej tabulke je zhrnutd Struktira kapitdlovej primeranosti Spoloénosti k 31.12.2014

a31.12.2013:

Vtis. EUR 31.12.2014 31.12.2013
Vlastné zdroje spolo¢nosti

Zékladné vlastné zdroje 8 810 8 783
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpodcitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 8 810 8 783
Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch 188 587 169 142
Ukazovatele primeranosti viastnych zdrojov

Percentualny podiel vlastnych zdrojov na siéte hodnoty 1 650 000

EUR a 0,05% z hodnoty majetku v doplnkovych dochodkovych

fondoch prevysujucej hodnotu 165 000 000 EUR; tato suma sa

d’alej nezvySuje, ak dosiahne 16 500 000 EUR. 481,01 531,64
Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na 25% hodnoty

prevadzkovych nakladov spolo&nosti za minuly rok 1 145,90 1021,89
Vlastné zdroje si primerané A A

Spolo&nost k 31.12.2014 spiita podmienky primeranosti vlastnych zdrojov.

7. SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami su:

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:

Ing. Peter Socha

Clenovia predstavenstva:

Ing. Pubor Vrlak

Martin Vogl

Ing. DuSan Doliak (do 30.06.2012)
Ing. Rudolf Adam (do 15.05.2012)
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Ing. Mojmir Boucnik (do 26.06.2013)
Dozorna rada

Predseda dozornej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN

Cyrille de Montgolfier (do 31.01.2013)
Clenovia dozornej rady:

Laurent Goudemant

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE
Renaud de Coquereaumont (do 31.01.2013)
Slovenska republika:

AXA ds.s., as., ICO: 35 903 821

AXA Services, s.r.0., [CO: 35 893 940

AXA Zivotni pojistovna a.s., pobocka z iného &lenského $tatu, ICO: 35 968 079
AXA investi&ni spole&nost a.s., organiza&na zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540
AXA pojistovna a.s., pobocka z iného &lenského $tatu, ICO: 36 857 521

Zahranicie:

AXA Ceska republika s.r.o., ICO: 25 672 703, Ceské republika
AXA Penzijni fond a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika

AXA Zivotni pojisfovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceskd republika
AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Franctzsko

AXA Epargne entreprise, 26 rue Drouot, PariZ, Franciizsko

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Francuzsko

AXA ASSISTANCE CZ, s.r.0., ICO: 25 695 215, Ceska republika
AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, §Vajéiarsko

a) Spolofnost’ uskuto€nila v priebehu G¢tovného obdobia nasledujuce transakcie so spriaznenymi

osobami (bez DPH):

V EUR 2014 2013
Prijaté sluzby prevadzkového charakteru (AXA Services, s.r.0.) 1 580 923 1507 932
Prijaté sluZby prevadzkového charakteru (AXA Ceska republika, s.r.0.) 2 456 2326
Prijaté sluzby - naklady head office (GIE AXA)vyfakturované za r.2014 74 222 185117
Uprava za rok 2013 (AXA GIE) -15 000

Odhad (AXA GIE) 40 371

Spolo¢nost’ v priebehu iétovného obdobia 2014 uskutodnila transakcie s ¢lenmi predstavenstva:

V EUR 2014 2013
Kréatkodobé zamestnanecké poZitky — prijmy 762 603
Kratkodobé zamestnanecké poZitky — poistné odvody z prijmov 268 292

43



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY

k uétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2014 v silade s Medzinarodnymi $tandardmi

finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

b) Majetok a zavizky vyplyvajice z transakcii so spriaznenymi osobami st uvedené v nasledujicej

tabulke:

V EUR 31.12.2014 31.12.2013
Zavizky z obchodného styku (AXA Services, 5.r.0.) 134 596 172 034
Zavizky z provizii (AXA Services, s.1.0.) 24 13 538
Zavazky z obchodného styku (GIE AXA) 0 100 000
Pohl'adavky z obchodného styku (GIE AXA) 0 0
Pohl'adédvky (AXA Services, s.r.0.) 0 563 335
Postiipené pohl'adavky z titulu zapo&tu provizii (AXA Zivotni

pojistovna a.s., pobocka z iného Elenského $tatu) 53 851
Vyplatené provizie netto (AXA Services, s.r.0.) 291 850 352 140

8. PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské datiové tirady uskutoéiiuji pravidelné datiové kontroly. Kede uplatiiovanie dafiovych
zdkonov a vyhlaSok pri mnohych typoch transakcii sa mdZe interpretovat’ rézne, sumy vykézané
v u¢tovnej zavierke sa mozu neskdr zmenit' na ziklade rozhodnutia dafiového tradu. Mana’ment
Spolo¢nosti si nie je vedomy Ziadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by Spolo&nosti vznikol

v budicnosti vyznamny naklad.
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inej spolo&nosti.

9. SKUTOCNOSTI PO DNIL, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2014 nenastali také udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie

skutoénosti, ktoré st predmetom t&tovnictva.

Uktovna zavierka spolo€nosti bola zostavena diia 27. marca 2015.

. Pubor Vrlak

" Ing. PeterSgcha
Predseda predstavenstva

Ing. Ldbica RondoSova Ing.Helena PO_]&ILVé
Osoba zodpovedna za Osoba zodpovedna za
zostavenie Uctovnej zavierky vedenie U¢tovnictva
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolofnosti AXA d.d.s., a.s. (,,spoloénost™) spravujicej
dochodkovy fond Prispevkovy doplnkovy dochodkovy fond AXA d.d.s., as., prispevkovy d.d.f.
(;,doplnkovy déchodkovy fond*):

Uskuto¢nili sme audit priloZenej uctovnej zavierky doplnkového déchodkového fondu, ktord obsahuje stiivahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strt za rok konéiaci sa k uvedenému ditumu, a poznimky,
ktoré obsahuju sithm vyznamnych uétovnych zdsad a uétovnych metdd a d'aldie vysvetlujice informéacie.
Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti za uctovnil zdavierku

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gictovnej zévierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz v sulade so Zakonom o étovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskor3ich predpisov, a za interné

kontroly, ktoré §tatutarny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie udtovnej zavierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Na3ou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito O&tovni zadvierku na zaklade naSho auditu. Audit
sme uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna
zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach a udajoch vykazanych
v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postQdenia rizik vyznamnej
nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky Gtovnej jednotky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na ucely vyjadrenia nédzoru na i¢innost’ internych kontrol ¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahrfia zhodnotenie
vhodnosti pouZitych tétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranosti uétovnych odhadov uskutoénenych
Statutarnym organom spolocnosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie u¢tovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské d6kazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Ndzor

Podla naSho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie doplnkového
dochodkového fondu k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu v stlade so Zakonom o ti¢tovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskor$ich predpisov.

St

Ing. Barbora Lux, MBA
Zodpovedna auditorka
Licencia UDVA ¢&. 993

EuroPEUM BUsINESS CENTER- SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

L)
@ °

TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - Fax: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax"ty b
. .

Mazars Slovensko, s.r.o. LOBAL ALL%E&iEg;

zAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO sUDU BrATISLAVA |, ODDIEL SRO, VLOZKA &. 22257/B INDEPENDENT FIRMS
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového dochodkového fondu
k 31. 12. 2014
LEI

[311]5 |7 JoJof2]ofo]ofoJofofofofo]3[s] 7[2]

Darnové identifikacné ¢islo Ugtovna zavierka Zostavena za ohdobie
[2[o[2[2] ]3] 7]8]8]7] mesiac rok
riadna [[] schvalena od [o[1] [2]o[1[4
mimoriadna do 112 21011]4
ICO priebezna
[EIelel 717164 0]
Bezprostredne
SK NACE (vyznadi sa ) predchadzajice

[6]5] [3]o] [o] obdobie
mesiac rok

od 01 21011f3

do |12 21011]3

Prilozené su&asti aétovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UE FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti
AlXIA d.|d.|s.|, ]a]|s.

Nazov spravovaného fondu
Plrli|ls{plefjv]k|o|v]y
d.]d.[s.,]a.|s., plrli|s|{pte|lv]k]o]v]y d.|]d.]|f.

_.,
o

S

o
x>
x
>

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[Klofitafr]s{kfal } [T [ [ T T T I T T TTTTTTTTT ITTITII]
PSC Obec

[8[1l1]ol6] [B]rlaftifjs|t]afvial | [ [ F [T T I T TTTTTITTTTIT]

Telefénne &islo Faxové ¢islo

Lol2] [ frisfofafofafafaf{«] | LI T T {/LTFTTTTTT]

E-mailova adresa

Lilnfflol@lafxfal Js{«kf | [ [ [ F [T [T T TTTTT]TT]

Zostavena diia; Podpisovy zdznam Statutarneho organu alebo &lena $tatutarneho organu spravcovskej spoloénosti:

27.3. 2015
Schvalena dia: / Vé L/
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Néazov spravovaného fondu

Prispevkovy dopinkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach

(UC FOND 1-02

Ozna-¢enie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok (stcet poloZiek 1 aZ 8) 150 030 745 147 526 028
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 114 191 510 113 746 341
a) bez kupénov 2 500 298 15984 176
b) s kuponmi 111 691 212 97 762 165
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 35723 477 33581 148
a) Obchodovatelné akcie 35723 477 33 581 148
b) Neobchodovatelné akcie
0) Pod.iely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemaji formu cenného

papiera
d) Obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych

spolo¢nostiach
4. Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 101 871 98 619
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond

majetkovy podiel
C) iné 101 871 98 619
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dihodobé vklady v bankéch
b) dihodobé p6Zigky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond

majetkovy podiel
7. Derivaty 13 887 99 920
8. Drahé kovy
L. Neinvestiény majetok (sucet poloZziek 9 a 10) 15 461 999 3 576 982
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 15 233 650 3576 982
10. Ostatny majetok 228 349 -

Aktiva spolu 165 492 744 151 103 010

47




LEI 31570020000000003572 [UCFOND 1-02 |

Nazov spravovaného fondu
Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
Ozna-¢enie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2
X Pasiva X X
. Zavizky (sudet poloZiek 1 az 7) 1008 724 817 376
1. Zavazky vodi bankam
2. Zavazky z ukonéenia sporenia 7752 201 307
3. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti 277 065 43 148
4. Derivaty 697 662 1035
5. Repoobchody
6.  |zavazky z vypoZitania finan&ného majetku
7. Ostatné zavézky 26 245 571 886
Il Vlastné imanie 164 484 020 150 285 634
8. Doplnkové dbchodkové jednotky, z toho 164 484 020 150 285 634
a) zisk alebo strata za (i¢tovné obdobie 6 146 548 2074710

Pasiva spolu 165 492 744 151 103 010
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Nazov spravovaného fondu
Prispevkovy dopinkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014
Ozna-cenie POLOZKA 01-12/2014 01 -12/2013
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 2 487 300 2 509 8609
1.1. troky 2 487 300 2 509 509
1.2./a. vysledok zaistenia
13/b. zrgéeljie, zniien'ia hodnoty prislu§ného majetku/ znizenie hodnoty
prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 661 131 687 090
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 661 131 687 090
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 6763 919 2 500 620
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 655 032 5 359
6./e. Zisk/strata z derivatov (788 084) (178 238)
7.4 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 9779 298 5524 340
h. Transakéné naklady (3 473) (2 458)
i. Bankové a iné poplatky (63 790) (53 045)
1l Cisty vynos z majetku vo fonde 9712 035 5 468 837
i. Naklady na financovanie fondu - -
1. naklady na troky
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky -
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 9712 035 5 468 837
k. Naklady na (3 499 901) (3 329 684)
k.1. odplatu za spravu fondu (2 794 845) (2 923 314)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (705 056) (406 370)
1. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (57 186) (55 791)
m. Naklady na audit Uétovnej zavierky (8 400) (8 652)
A. Zisk alebo strata za tictovné obdobie 6 146 548 2074710

49




LEI
[3]1]ls]7]olo]2]o]o]o]ololololo]ola]5]7]2]

UC FOND 3-02

Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2014
v eurach

A.
VSEOBECNE INFORMACIE

Nazov fondu a sidlo

Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d f.
Kolarska 6

811 06 Bratislava

(d'alej aj ,déchodkovy fond*)

Déchodkovy fond bol zaloZeny v stilade s ustanoveniami zakona €.650/2004 Z.z. o dopinkovom déchodkovom sporeni
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov, a je spravovany dopinkovou déchodkovou
spoloénostou AXA d.d.s., a.s. (dalej ,Spolocnost”, resp. ,doplnkova déchodkova spolognost”). Spolo&nost vznikla dfiom
15.2.2006, kedy bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného sidu Bratislava |. pod &islom 3804/B.
Tymto diiom zadala vykonavat &innost na zaklade a v rozsahu povolenie na vznik a €innost doplnkovej déchodkovej
spolo&nosti, ktoré bolo udelené DDP Credit Suisse Life & Pensions rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. UDK —
002/2006/PDDS zo diia 25. januara 2006 (pravoplatného diiom 27. januara 2006). Diiom 15.2.2006 zanikla Doplnkovéa
déchodkovéa poistovia Credit Suisse Life & Pensions a doplnkova déchodkova spolognost AXA d.d.s., a.s. sa stala jej
pravnym nastupcom.

S udinnostou k 1.9.2011 spolotnost AXA d.d.s., a.s. zverila spolocnosti AXA Services, s.r.o., so sidlom Kolarska 6, 811
06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vloZka &islo:
32514/B vykon nasledovnych &innosti spojenych so spravou dopinkovych déchodkovych fondov spravovanych
spoloénostou AXA d.d.s., a.s.:
1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie Uctovnictva dopinkového déchodkového fondu, i
b. zabezpe&ovanie plnenia dafovych povinnosti spojenych s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde,
c. plnenie zavazkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie pohiadavok z pravnych
vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma doplnkovéa déchodkova spoloénost voéi nim v stvislosti
s nadobldanim a so spravou majetku v dopinkovom déchodkovom fonde,
d. informovanie Géastnikov a poberatelov davok a vybavovanie ich staZnosti,
e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzultaénych sluZieb €astnikom a
2. Propagacia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov.

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092
Praha 4-Michle, Ceska republika iC: 649 48 242, spolognost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stiidom
v Prahe, oddiel B, viozka &. 3608, v Slovenskej republike konajtica prostrednictvom svojej organizaénej zloZzky UniCredit
Bank Czech Repubhc and Slovakia a.s., pobodka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava,
identifikaéné &islo 47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného- stidu Bratislava |, oddiel PO, vioZka &.:

2310/B.

Majetok v prispevkovom doplnkovom ddchodkovom fonde tvori majetok nadobudnuty z prispevkov, majetok prevedeny
z iného dopinkového dochodkového fondu a vynosy z investovania tohto majetku. Majetok v prispevkovom doplnkovom
ddchodkovom fonde je spoloénym majetkom Ucastnikov.

Majetok v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia SpoloCnosti
a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych dopinkovych déchodkovych fondoch, ktoré Spolo&nost spravuje.

Ciefom fondu je primerané zhodnocovanie odvedenych finanénych prostriedkov za Ucelom dosahovania stabilnych
vynosov pri siéasnom obmedzeni a rozloZeni rizika. Majetok v déchodkovom fonde je investovany do dihopisovych
a pefaznych investicii a na obchody na obmedzenie menového a trokového rizika.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu, je spravovany doplnkovou déchodkovou spolognostou AXA d.d.s., a.s..
Priamou materskou spolognostou, viastniacou 100% na zakladnom imani AXA d.d.s., a.s. je spolognost AXA Zivotni
pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Ceska republika. Téato je sugastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou
spoloénostou je spolonost AXA, S.A, 25 Avenue Matignon, 75008 Paris so sidlom vo Francizsku.

Doplnkovy déchodkovy fond mozno vytvorit len na neurdity Cas.
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Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f

Majetok v dochodkovom fonde nie je stiastou majetku dopinkovej dochodkovej spoloénosti. Tento majetok je majetkom
sporitefov.

Majetok a zavézky boli roz&lenené podla charakteru vztahu k déchodkovej spolo¢nosti a k ugastnikom doplnkového
déchodkového sporenia ha majetok doplnkovej déchodkovej spoloénosti a prispevkového doplnkového déchodkového
fondu.

Do prispevkového doplnkového déchodkového fondu prechadza hodnota zavazkov doplnkovej déchodkovej poistovne
vodi poistencom dopinkového ddchodkového poistenia a do vyplatného dopinkového dochodkového fondu hodnota
zavazkov doplnkovej ddchodkovej poistovne voéi prijemcom davok doplnkového ddchodkového poistenia, okrem
hodnoty zavéazkov doplnkovej déchodkovej poistovne voli prijemcom davok dopinkového ddchodkového poistenia,
v ktorych je zohladnené riziko dozitia.

Majetok zodpovedajuci hodnote zostatku rezervného fondu doplinkovej dochodkovej poistovne presiel v celej vyske do
prispevkového doplnkového déchodkového fondu.

V den vzniku dopinkovej dochodkovej spolocnosti presiel do jej majetku majetok, ktory sa nepreviedol do majetku
v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde.

K 31.12.2014 bolo investiéné portféiio rozloZzené nasledovne: 40,24% do SR, 47,29% do krajin Eurdpskej Unie, 12,47%
do ostatnych krajin, k 31.12.2013: 55,78% do SR, 32,50% do krajin Eurépskej Ginie, 11,72% do ostatnych krajin

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Uctovna zavierka bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka v sGlade so zakonom &.431/2002 Z.z. o Gd&tovnictve
v zneni neskorSich predpisov a v sullade s opatrenim MF SR ¢&. MF/17945/2013-74 z 11. decembra 2013,
ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR & MF/23778/2012-74 zo 14. decembra 2012 a opatrenie MF SR z 13.
decembra 2007 &. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloziek tuétovnej
zévierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu ddajov uréenych z Gdtovnej zavierky na zverejnenie,
o ramcovej Uétovnej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové
fondy v zneni neskorSich predpisov (dalej ,postupy Uctovania pre déchodkové fondy*).

Nové postupy Gctovania pre déchodkové fondy nemaju ziaden vplyv na pouzité metddy a zadsady. Fond pouzil metody
a zasady konzistentné s predchadzajicim obdobim. Nové postupy maja vplyv len na Struktiiru prezentacie poznamok.

Hodnoty poloziek Uétovnej zavierky su uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty v stvahe,
vykaze ziskov a strat a v pozndmkach s uvadzané v zatvorkach. -

Uitovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 podla principov &asového rozlienia nakladov
avynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redlnou hodnotou, za
predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti déchodkového fondu (going concern).

Vykazy suvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v truktare, ktord zodpoveda investicnej stratégii fondu a Gdaje v nich
sa zoskupuja podia vyznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnejSie uvadzaju a popisuju v poznamkach.

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na G€el jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej &lenia podla druhov
zostupne, podfa obvyklého relativneho podielu prisludného druhu investicie na tvorbe vynosov. Sivaha je zostavena
podla rozdelenia investicii vo vacsine fondov. Poradie investicii v stivahe konkrétneho fondu méze byt iné, v sulade s
investi€nou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa €leni podrobnejSie, sa uvadza zostupne podra jeho likvidnosti.
V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podfa likvidity a potom sa uvadza polozka vlastného
imania. Polozky stvahy sa ¢lenia najmenej do takej Grovne podrobnosti, aby bolo mozné urdit pri kazdej polozke vykazu
ziskov a strat, Gbytkom alebo prirastkom, ktorej poloZky stvahy bola spdsobena. Zaistovacie derivaty sa vykdzu ako
podpolozky polozky stivahy, ktort zaistuju v stvahe, ak je zaistovana polozka sivahy vyznamna a aj zaistenie je vo
vztahu k zaistovanej polozke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke stavahy.

Vykaz ziskov a strat je StruktGrovanym rozpisom Gétu ziskov a strat.

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je primarne
ur¢eny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou derivatov a
drahych kovov investiény majetok za Gcelom ziskania dohodnutého vynosu z neho, &o je jeho primarnym zhodnotenim.
Z ddvodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je Easto potrebné uréity majetok predat, &o je jeho
sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuju Cistym
spdsobom, ako rozdiel prislusného druhu vynosov a prisiusného druhu nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskoér
uvadzajl zisky a za nimi straty.
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Dfiom uskuto&nenia u&tovného pripadu je najma:

- de vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti.

- def kupy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

- deni vykonania platby, prip. inkasa z G¢tu klienta,

- den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

- den, v ktorom déjde k nadobudnutiu vliastnictva alebo zaniku viastnictva,

- den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku.

Dalezité uctovné metddy pouzité Gétovnou jednotkou pri zostavovani Gétovnej zavierky:
(a) Cenné papiere a podiely

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu si na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané, zaradené do
portfélia cennych papierov uréenych na predaj.

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefuju obstardvacou cenou, bez transakénych nakladov, spolu s
nesplatenym alikvotnym drokovym vynosom do doby obstarania (prvotné ocenenie). Nasledne s cenné papiere denne
precefiované na reélnu hodnotu v sulade s postupmi Gétovania. Ocenenie tychto cennych papierov je zvySované o
arokové vynosy. Urokové vynosy predstavuja alikvotny Grokovy vynos a amortizovant prémiu/diskont. Prémia/diskont
predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a nominainou hodnotou dlhového cenného papiera.

Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani ocefiuji obstardvacou cenou (prvotné ocenenie).
Nasledne su cenné papiere denne precefiované na realnu hodnotu v stlade s postupmi G€tovania.

Zmeny redlnej hodnoty vzniknuté precenenim sa u&tuji ako uprava na tarchu alebo v prospech analytického Gctu
Ocenovaci rozdiel k Gétu cenného papiera a stvztazne v prospech prisluSnych Gétov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky ocenené podla irhovej hodnoty. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spolognost uréi ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného odhadu, rovnakym
spdsobom a v slUlade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde. Ku ditu zostavenia Gctovnej zavierky spolo¢nost ocenuje cenné papiere redlnou hodnotou v sulade
so Statdtom doplnkového ddchodkového fondu, informaénym prospektom doplnkového déchodkového fondu a v stlade
s pravnymi predpismi (najma zakon o DDS, vyhla8ka Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. zo 16. jana 2009 o
spOsobe urenia hodnoty majetku v dbéchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spoloénosti a o
metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych ddchodkovych fondoch v zneni neskorSich
predpisov).

Realnou hodnotou sa rozumie trhova cena, ak trhovi cenu nie je mozné pouZit, pouZije sa teoretickd cena podia
vyhlasky o ocefiovani. Teoretickou cenou cenného papiera, nastroja peftazného trhu alebo derivatu nachadzajiceho sa
v majetku v doplnkovom déchodkovom fonde sa rozumie kvalifikovany odhad ceny uréeny s odbornou starostlivostou
definovanym spoésobom, algoritmom zistovania alebo vypoétom podfa prisiudnych ustanoveni vyhlasky o ocefiovani.
Spoloénost a depozitar st presvedéeni, Ze takto stanovena teoreticka cena je primerana a dostatocne obozretna.

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov st pri ndkupe a predaji Gétované priamo do
nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strat dopinkového déchodkového fondu.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov su v zmysle postupov Gétovania vykdzané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi®.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacii
s cennymi papiermi®.

(b) Pohladavky

Pohladavky sa pri vzniku ocefiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymozitelnych
pohfadavok zniZuje o opravné polozky. Pohfadavky voci bankam predstavuju zostatky vkiadovych/terminovanych Gétoch
v bankach asi uctované v akumulovanej hodnote, tj. vcene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktorda sa zvy3uje
o dosahovany, ¢asovo rozilieny arok.

(c) Penazné prostriedky

PenaZné prostriedky a ceniny sa ocefiuju ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou.
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(d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy sU zavézky s neurcitym Casovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefiuju sa v o€akavanej vyske zavazku.

Opravné poloZky sa tvoria na krytie moZnych rizik aktiv, ktoré sl po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora zodpoveda
riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavazky sa pri ich vzniku ocefuji menovitou hodnotou. Zavazky sa pri ich prevzati ocefujti obstaravacou cenou. Ak sa
pri inventarizacii zisti, Ze suma zavézkov je ina ako ich vySka v Uctovnictve, uvedi sa zavézky v Gétovnictve a v uétovnej
zavierke v tomto zistenom oceneni.

(f) Derivaty
Za derivat sa povaZuje finanny nastroj, ktory si8asne splifia nasledujiice podmienky:

- jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Grokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich mien,
cenového indexu, Uverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

- nevyzaduje zaliatoné &isté investicie alebo vyZaduje zaciatoéné Cisté investicie, ktoré st nizSie ako by sa
vyZadovalo pri inych druhoch finan&nych nastrojov, ktoré podobne reagujii na zmeny v tiverovych faktoroch
a trhovych faktoroch,

- je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dihsie ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:

- derivaty uréené na obchodovanie
- zaistovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty ¢lenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi st forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podrla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na
a) urokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je trokovy nastroj,
b) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
c) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
d) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
e) Uverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Giverovy nastroj.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do dfia vyrovnania obchodu uétujil na podstivahovych tctoch, pricom o reainej
hodnote derivatov sa Gétuje na vysledkovych t&toch. V defi vyrovnania obchodu sa zrusi podstvahovy zapis a Gétuje sa
na stvahovych Gétoch. Zmeny realnych hodnét zabezpe&ovacich derivatov sui v zmysle postupov Gétovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v poloZzke ,Zisk/strata z derivatov”.

(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sulade s investiCnou stratégiou fondu, na zaklade rozhodnuti
investiéného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manaZmentu a podla stanovenej strategickej a taktickej alokéacie
aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov k domacej mene, predchadzajucimi
skusenostami a prepodtom rizik spojenych s investovanim do takéhoto majetku.

(h) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na euro kurzom uréenym Eurépskou centralnou bankou
platnym ku dfiu uskutoénenia uctovného pripadu a v uétovnej zavierke platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje.
Kurzové rozdiely sa ictuji s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu uétovnej zavierky sa oddleni ta Gast precenenia, ktora vznika v désledku

precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata
z devizovych operacii“.

53



LEI|
3]1]5][7]o]o]2]o]o]0]o]o]o]o]o]0]3]5]7]2]

UC FOND 3-02

Prispevkovy dopinkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f

Pri kape a predaji cudzej meny za euro by pouziva dochodkovy fond kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo
predané.

(i) Uroky, poplatky a provizie
Uroky, poplatky a provizie st zaGi&tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia.

V poloZzke bankové poplatky ainé poplatky sa vykazuju poplatky za spravu cennych papierov, postovné a bankové
poplatky.

(j) Transakéné naklady

Transakénymi nakladmi st vydavky, ktoré si priamo spojené s obstaranim alebo s predajom finanéného majetku
ocefiovaného realnou hodnotou a drahych kovov.

(k) Odplaty déchodkového fondu
Novela zakona €. 650/2004 Z. z. o dopinkovom déchodkovom sporeni, platna od 1.1.2014 priniesla nasledujice zmeny:

- odplata za spravu prispevkového dopinkového dochodkového fondu nesmie za jeden rok spravy presiahnut

- v roku 2014 1,80 % z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2015 1,70 % z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku,

- vroku 2016 1,60 % z priemernej rocnej Gistej hodnoty majetku,

- v roku 2017 1,50 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2018 1,40 % z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2019 1,30 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola vyska odplaty 0,1625%

priemernej mesaénej Cistej hodnoty majetku),

- odplata za prestup U&astnika sporenia do inej doplnkovej déchodkovej spoloénosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia tdastnickej zmluvy vo vyske 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte, po roku sa odplata neuplatiiuje (do
31.12.2013 v obdobi troch rokov od uzatvorenia G€astnickej zmluvy),

- odplata za odstupné Géastnika zanika, dopinkova déchodkova spolognost ma pravo na odplatu za odstupné vo vyske
uréenej podfa davkového planu, ak v fiom je uréena, inak vo vyske uréenej podfa zakona Gginného do 31.12.2013 (5%
z hodnoty zostatku na osobnom Uéte Géastnika ku dfiu poziadania o vyplatenie odstupného), ak odstupné bolo vyplatené
na zaklade a&astnickej zmluvy uzatvorenej pred 1. januarom 2014,

- pre rok 2014 je Koeficient na ur8enie vySky odplaty za zhodnotenie majetku vo fonde vo vyske 0,10; spdsob vypoétu
odplaty:

AHDDJ
Ot = K*NAVtH| ——————~1
maxA4AHDD.J
priom:
Ot je vySka odplaty za zhodnotenie majetku v prispevkovom doplinkovom déchodkovom fonde pre defi t,

NAVt je &ista hodnota majetku v prispevkovom dopinkovom ddchodkovom fonde platna pre defi t,

AHDDJt je aktualna hodnota dopinkovej ddchodkovej jednotky platna pre der t,

max AHDDJt-1  je maximalna aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky dosiahnuta po 1. januari 2010 do dita
t1,

K je koeficient na ur€enie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v dopinkovom déchodkovom fonde,

t je pracovny dei bezprostredne predchadzajici diiu vypoctu odplaty za zhodnotenie majetku v prispevkovom
doplnkovom ddchodkovom fonde.

- odplata za vykon &innosti depozitara je stanovena podla objemu aktiv spravovanych v majetku v prispevkovom fonde
aje:

do objemu 100 000 000 EUR NAV vratane 0,035% p.a.
od objemu 100 000 000 EUR NAV do objemu 0,025% p.a. z objemu prevysujiceho 100 000 000
200 000 000 EUR NAV vratane EUR + 35 000 EUR p.a.
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0,015% p.a. z objemu prevysujuceho 200 000 000

nad objem 200 000 000 EUR NAV EUR + 60 000 EUR p.a.,

pri¢om skratka NAV DDF predstavuje stcet Cistej hodnoty majetku v prispevkovom fonde.
Vygka odplaty sa vypogitava z roénej €istej hodnoty majetku v prispevkovom fonde a podita sa alikvotne na dennej baze.
(1) Zdariovanie

Nakolko dbchodkovému fondu nevyplyva zakonna povinnost vycisfovat dafiovy zaklad pre ugely dane z prijmov,
déchodkovy fond nelctoval o dafiovom zavéazku, ani o odlozenom dafiovom zavazku.

Déchodkovy fond méa od dane oslobodené aj vynosy z kratkodobych terminovanych vkladov.
(m) Uétovanie nakladov a vynosov

Néklady a vynosy sa Uétuji spravidla prirastkovym spdsobom, na tarchu Gétu v pripade Gétu nakladov a v prospech G&tu
v pripade G&tu vynosov. Na opadnej strane Uctu sa GCtuje len oprava zapisu alebo jeho prevod na koneény Gdet
stvahovy. Pri Gétovani o operacidch s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi st nakupy, predaje ainé prevody
a ocenenia, sa mdéze uctovat vyrovnavacim spésobom, vynos v prospech anaklad na tarchu (&tu. Zostatok
predmetného Uétu sa vo vykaze ziskov a sirat vykaze podla zostatku ako zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa UEtuji vZdy do obdobia, s ktorym Casovo a vecne suvisia. Opravy chyb minulych u¢tovnych obdobi
sa uctuju na Ulet Podielové listy/Déchodkové jednotky/Dopinkové dochodkové jednotky. Opravy chyb minulych
uctovnych obdobi sa mdzu v prislusnom Gétovnom obdobi zacat Gétovat na analytickych Gétoch k Gétom nakladov alebo
vynosov beZného Gétovného obdobia. Ak sa ich Ghrn stane vyznamny, predétuju sa zostatky tychto analytickych Gétov
na Gcet Podielové listy/Déchodkové jednotky/ Dopinkové déchodkové jednotky. Nahrady nakladov sa G&tuja ako zniZenie
prisludného nakladu. Nahrady nakladov vynalozenych v minulych Gétovnych obdobiach sa Gétuja v prospech uétu
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ Doplnkové dochodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na Ggel jeho predaja, vynimoéne predava alebo ak predaj v ekonomickom
zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je i&elom transakcie, ako je to pri finanénom
prenajme, Uétuje sa o tom &istym spdsobom. Na Uéet nakladov alebo na UEet vynosov sa zauétuje len &isty zisk alebo
Gista strata z predaja.

Prirastene vynosy z Grokov alebo prirastené naklady z urokov sa Uétujt na Gétoch drokovych vynosov alebo Urokovych
nakladov stGvztaZne na Uéty majetku, ku ktorému tieto trokové vynosy alebo Grokové naklady prirastli.

(n) Casové rozli$ovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, sti za poskytovanie vykonu za
urcité obdobie atoto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe nasledujicimi
Gctovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi véeobecne zavaznymi pravnymi predpismi alebo G&tovnou
politikou fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom vzniku nevykéaZu stvztazne ako
naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Casti ake stivahova polozka &asového rozlidenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stant vynosmi alebo nakladmi v budticnosti, sa ¢asovo rozli$uju ako vynosy budtcich obdobi
alebo naklady budtcich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v budicnosti, sa asovo rozli$uju ako prijmy budGcich obdobi
alebo vydavky buddcich obdobi.

Pri Gétovnych pripadoch Easového rozlienia je znamy ich vecny obsah, vy$ka a obdobie, ktorého sa tykaju.

Casové rozliSenie sa Gétuje na analytickych G&toch k Gdtom majetku a G&tom zaviazkov, ak prijmy alebo vydavky
prirastaji k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaju k majetku alebo zavazku, ale sl samostatnym
majetkom alebo zavazkom, Gétuju sa na Gctoch Sasového rozliSenia v Uctovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypodéitat hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovom fonde sa
Casovo rozliSuje denne.

(o) Informacie o zakonnych poziadavkach

V sllade s ustanoveniami Zakona &. 650/2004 o doplnkovom ddchodkovom sporeni v zneni neskorsich pravnych
predpisov, doplnkovy déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania. K 31.
decembru 2014 v8etky limity a obmedzenia boli dodrzané.
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Ozna- N
&enie C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH 2014 2013
X Periazny tok z prevadzkovej ¢innosti
1. Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 9118 167 4 976 447
2. Zmena stavu pohladavok z trokov, odplat a provizii (+/-) (7 175 535) 6 376
3. Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) (3557 087) (3 385 475)
4, Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-) 234 249 (51 362)
5. Vynosy z dividend (+) 661 131 687 090
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) (3252) (98'619)
7. Obrat strany Cr usporiadacich G&tov obchodovania s finanénymi

nastrojmi, drahymi kovmi (+) 47439 313 21992 430
8. Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje, drahé

kovy (+/-)
9. Obrat strany Dt analytickych Gc¢tov prvotného zauétovania Gétov

FN, drahych kovov () (42 068 616) (30 172 406)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych

kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohfadavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-) (75 663) (64 155)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+) (252) (8 747)
14. Naklady na zrazkovu daf z prijmov (-)
15. Zavézok na zrazkova dan z prijmov (+) (26 574) 12 653
I Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej ¢innosti 4 545 881 (6 105 768)
X Penazny tok z investi¢nej éinnosti
16. Znizenie/zvy$enie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)
i Cisty pefiazny tok z investiénej Ginnosti
X Periazny tok z finanénej ¢innosti
17. Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie

PL/prispevky sporitefov (+) 24 187 364 23 760 987
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (15 954 313) (23 465 201)
19. Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za

vratené PL/pohladavok z prestupov do (+/-) (941 051) (113 595)
20. Dedicstva (-) (181 213) (189 304)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)
22, Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
23. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-)
24, Naklady na droky za uvery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za droky za Uroky (+/-)
. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 7110787 (7 113)
V. Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pernazné

prostriedky v cudzej mene
V. Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov |+ +lIl+IV, 11 656 668 (6 112 881)
VL. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zag&iatku

uétovného obdobia 3576 982 9689 863
VIL. Periazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného

obdobia VI.+V. 15 233 650 3 576 982

Do vynosov z Grokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi, s devizami a
s derivatmi.

Terminované vklady s dobou splatnosti nizSou ako tri mesiace (vratane) st v prehlade o pefiaznych tokoch vykazané
v poloZke ,zniZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov”.
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D. ) .

PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- .
&enie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2
1. Cisty majetok na zaciatku obdobia 150 285 634 148 104 442
a) pocet doplnkovych ddchodkovych jednotiek 3955061 836 3990 901 339
b) hodnota jednej doplnkovej dochodkovej jednotky 0,0380 0,0371
1. Prispevky do doplnkovych ddchodkovych fondov 24 187 364 23 760 987
2. Zisk alebo strata fondu 6 146 548 2074710
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (328 565) (482 966)
6. Prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky (15 806 961) (23171 539)
L. Narast/pokles éistého majetku 14 198 386 2181192
A Cisty majetok na konci obdobia 164 484 020 150 285 634
a) poéet doplnkovych déchodkovych jednotiek 4132 534 489 3955 (061 836
b) hodnota jednej dopinkovej dochodkovej jednotky 0,0398 0,0380

E. i L i L. . )

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
. Sdavaha

(a) Aktiva

1. Dlhopisy ocefované umorovanou hodnotou

Ddchodkovy fond po€as rokov 2014 a 2013 o dlhopisoch ocefiovanych umorovanou hodnotou netétoval.

2. Dihopisy ocefované realnou hodnotou

Cislo 2.l Dlhopisy ocefiované RH podra dohodnutej doby
riadku splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

N oMM

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

34 258 782
79932 728

33776 435
79 969 906

Spolu

114 191 510

113 746 341
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Cisio  2.ll. DIhopisy ocefiované RH podfa zostatkovej doby 31.12.2014 31.12.2013
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov 12 559 537
3. Do Siestich mesiacov 18 211 377
4, Do jedného roku 8 817 240 5406 102
5. Do dvoch rokov 22 764 610 8 866 361
6. Do piatich rokov 36 438 777 42 317 105
7. Nad pét rokov 46 170 883 26 385 859
Spolu 114 191 510 113 746 341
Cislo 2,11 Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2014 31.12.2013
riadku
a. bez kupénov 2 500 298 15984 176
a.1. nezaloZzené 2 500 298 15984 176
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kuponmi 111691 212 97 762 165
b.1. nezalozené 111 691 212 97 762 165
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zaloZzené
Spolu 114 191 510 113 746 341
Déchodkovy fond po&as rokov 2014 a 2013 o dlhopisoch v cudzej mene neldtoval.
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
Cislo 3.a).l. Obchodovatelné akcie 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Obchodovatelné akcie 35723 477 33581148
1.1. nezalozené 35723477 33 581 148
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZzené
Spolu 35723 477 33 581 148
Gislo  3-a)ll. chhodovatel’né akcie podla mien, v ktorych su 31.12.2014 31.12.2013
riadku ocenene
8 977 079
1. EUR 9 936 534
2, usb 23812 027 20 287 727
3. JPY 335435 313 311
4, CHF 1689 928 1801 307
5. GBP
6. SEK
7. CzZK 909 008 1242 269
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 35 723 477 33 581 1438
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Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 nemal v portfoliu Ziadne neobchodovatelné akcie, podiely v obchodnych
spolo€nostiach, ktoré nemaij formu cenného papiera.

4. Podielové listy

Déchodkovy fond po€as rokov 2014 a 2013 nemal v portfliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

Gislo  5-1- Kratkodobé pohfadavky podla dohodnutej doby

dky  Splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
riadku

1. Do jedného mesiaca 101 871 98 619
2 Do troch mesiacov

3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roku

Spolu 101 871 98 619

Gislo 8l Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby 31.12.2014 31.12.2013

riadku  Splatnosti

1. Do jedného mesiaca 101 871 98 619
Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Spolu 101 871 98 619

Hwn

Kratkodobymi pohladavkami fondu st pohfadavky z dividend.

Cislo 5], EUR Kratkodobé pohladavky 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Do jedného mesiaca 1
2 Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roku

Spolu 1 0
Cislo 5.1, USD Kratkodobé pohladavky 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Do jedného mesiaca 101 871 98 619
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku

Spolu 101 871 98 619

Ddochodkovy fond pogas rokov 2014 a 2013 o kratkodobych poZickach obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch netétoval.

6. DIhodobé pohladavky

Déchodkovy fond pogas rokov 2014 a 2013 neudtoval o dihodobych pohladavkach.
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7. Derivaty
Cislo 7.1, Derivaty s aktivnym zostatkom 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. arokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v Cistom
2. Menové 13 887 99 920
2.1. vyrovnavané v hrubom 13 887 99 920
22, vyrovnavané v gistom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2 vyrovhavané v Cistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2, vyrovhavané v Cistom
5. uverové
Spolu 13 887 99 920
Gislo  7-ll. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej
rndky  doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca 13 887 99 920
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka
Spolu 13 887 99 920
8. Drahé kovy
Déchodkovy fond pogas rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch netctoval.
9. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Gislo 9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
iy prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné ucty 15 233 650 3576 982
2. Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisi&et — sivaha 15 233 650 3 576 982
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych
prostriedkov
Spolu 15 233 650 3 576 982
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Gislo 9-EUR Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
fadky  Prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. BeZné ucty 14 480 177 3031 044
2. Poskytnuté uvery spiatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4, Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha 14 480 177 3031 044
5. Uverové linky na okamzité erpanie pefiaZznych

prostriedkov

Spolu 14 480 177 3 031044
Gislo 9-CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
iy prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné cty - 334 091 176 273
2. Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha 334 091 176 273
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 334 091 176 273
Gislo  9-CHF Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
fadiy prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Gcty 67 314 45 369
2. Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X MedzisuCet — stivaha 67 314 45 369
5. Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 67 314 45 369
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Gislo 9-USD Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych
fadky  Prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné ucty 331635 306 896
2. Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na periazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisti¢et — stivaha 331635 306 896
5. Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 331635 306 896
Gislo 9-JPY Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
fadky  prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné ucty 20433 17 401
2. Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na peiiazné prostriedky v rAmci spotovych

operacii ‘
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisdcet — stivaha 20 433 17 401
5. Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 20 433 17 401
10. Ostatny majetok
Cislo 10, Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Do jedného mesiaca 228 349
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Nad jeden rok

Spolu 228 349 0

Déchodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku najma pohladavky z preuétovanych prispevkov medzi fondmi.

(b) Pasiva
1. Zavazky voéi bankam

Déchodkovy fond pogas rokov 2014 a 2013 o zavizkoch voéi bankam netdtoval.
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2. Zavizky z ukonéenia sporenia
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Cislo 2, Zavazky z ukoncenia sporenia

/ 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Do jedného mesiaca 7752 201 307
2, Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roka
5. Nad jeden rok
Spolu 7752 201 307
3. Zavazky vocéi spravcovskej spoloénosti
Sal;?jll(()u 3. Zavazky vodi spravcovskej spolonosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca 277 065 43148
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roka
5. Nad jeden rok
Spolu 277 065 43 148
4. Derivaty
Cislo 4.1, Derivaty s pasivnym zostatkom 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2 vyrovnavané v Cistom
2. menové 697 662 1035
21. vyrovnavané v hrubom 697 662 1035
2.2. vyrovhavané v distom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavaneé v gistom
4, komoditné
41. vyrovnavané v hrubom
4.2, vyrovnavané v Sistom
5. Uverové
Spolu 697 662 1035
P 4.11. Derivéaty s pasivnym zostatkom podfa zostatkovej
S;llgu doby splat Al P d 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca 697 662 1035
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka
Spolu 697 662 1035
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5. Repoobchody
Ddchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zavazkoch z repoobchodov netGiétoval.
6. Ostatné zavazky
Cislo g1, Ostatné zavazky 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Do jedného mesiaca 25 034 215 626
2. Do troch mesiacov 1211 356 260
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Nad jeden rok

Spolu 26 245 571 886

Déchodkovy fond pogas rokov 2014 a 2013 o zavézkoch z vypoZitaného a predaného finanéného majetku neuétoval.

Il. Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z arokov

Cislo 1.1, Uroky 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Bezné ucty 1415 145
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady
4. Dlhové cenné papiere 2 485 885 2 509 364
5. Pézicky obchodnym spoloénostiam

Spolu 2 487 300 2 509 509

Dochodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o vysledku zaistenia, zniZeni/zrueni zniZenia hodnoty prislusného majetku
neudtoval.

2. Vynosy z podielovych listov

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o vynosoch z podielovych listov netiétovat.
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3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku
Cislo 3, Dividendy 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. EUR 99 533 96 925
2. uUsD 489 654 520 140
3. JPY 3231 3439
4, CHF 20780 17 447
5. GBP
6. SEK
7. CZK 47 933 49 139
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 661 131 687 090

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o vynosoch z inych podielov na zisku a o vysledku zaistenia neuétoval.

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

S;fjll(()u 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 31.12.2014 31.12.2013
1. Akcie 3.244 967 5092 219
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere (2558654)
3. Dihodobé dihové cenné papiere 3518 952 (32 945)
4 Podielové listy

Spolu 6763 919 2500 620
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
Cislo  5/d, Zisk/strata z operacii s devizami 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. EUR
2. ushD 582 722 172 603
3. JPY 2334 (36 862)
4, CHF 3797 (1 954)
5. GBP
6. SEK
7. CZK 66 179 (128 428)
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 655 032 5 359
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6./e. Ziskistrata z derivatov
Cislo g /e, Zisk/strata z derivatov 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2 vyrovnavané v istom
2. menové (788 084) (178 238)
2.1. vyrovnavané v hrubom (788 084) (178 238)
2.2. vyrovnavané v Cistom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavané v Cistom
4, komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
42, vyrovnavané v gistom
5. uverové
Spolu (788 084) (178 238)
7./f. Ziskistrata z operacii s drahymi kovmi
Déchodkovy fond poas rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch netétoval.
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z operacii s inym majetkom neGétoval.
h. Transakéné naklady
Cislo . Transakéné néklady 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. - Néklady na transakcie s CP platené depozitarovi 825 199
2. - Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej strane 2648 2 259
Spolu 3473 2 458
i. Bankové a iné poplatky
Cizl:() i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Bankové odplaty a poplatky 6225 8 985
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov
5. Naklady platené depozitarovi za spravu CP 54 484 48 429
6. Ostatné poplatky 3081 (4 369)
Spolu 63 790 53 045

j- Naklady na financovanie fondu

Ddchodkovy fond po€as rokov 2014 a 2013 o nakladoch na financovanie fondu netétoval.
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k.,l.,m. Naklady na odplaty
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(v)zn_a- k., I., m. Naklady na 31.12.2014 31.12.2013
Cenie
k.1. odplatu za spravu fondu 2794 845 2923314
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku fondu 705 056 406 370
I odplaty za sluzby depozitara 57 186 55 791
m. audit uétovnej zavierky 8 400 8 652
Spolu 3 565 487 3394 127
Pouzité skratky:
Dt — strana ma dat G¢étu,
Cr — strana dal Gétu,
UE. 0. — Gctovné obdobie,
PL. — podielovy list,
FN - finanény nastroj,
UH — umorovana hodnota,
RH - reélna hodnota.
F. ” ” - 4 7
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)
Qan- POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
Cenie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZianie pefiaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov 18 137 060 16 951 737
4, Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohfadéavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ruéenia
8. Pohradavky zo zaloznych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpe&ovacim prevodom
9. prava
10. Préva k cudzim veciam a pravam
1. Hodnoty odovzdané do Gschovy a na uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 18 137 060 16 951 737
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(v)zn_a- POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
Cenie

a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zéavazky na vypoZianie pefiaznych prostriedkov

2. Zavazky zo spotovych obchodov

3. Zavéazky z terminovanych obchodov 18 137 060 16 951 737
4, Zavazky z eurépskych opcii

5. Zavazky z americkych opcii

6. Zavéazky z ruCenia

7. Zavizky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpetovacim prevodom

8. prava

9. Prava inych k veciam a pravam fondu

10. Hodnoty prevzaté do spravy

11. Zavazky v evidencii

Iné aktiva spolu 18 137 060 16 951 737

G

OSTATNE POZNAMKY

S U€innostou od 1.1.2014 vstapil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopliia zékon &. 650/2014 Z.z.
o doplnkovom déchodkovom sporeni. Najvyznamnej§imi zmenami sG:

- zrudenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili u€astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane odstupného) uréené
v davkovom pléne, ktory je sucastou uéastnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili t€astnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k téastnickej zmluve akceptovali nové
podmienky, platia podmienky stanovené zakonom

- zavedenie davky predéasného vyberu

- sprisnenie podmienok pre narok na dopinkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy déchodok

- zriadenie Gétu nepriradenych platieb

- umoznenie u€astnikom sporit vo viacerych prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch a zarover byt aj
poberatelom davky vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu ucastnika, resp. poberatela davky k jeho osobnému uétu

- prispevky na doplnkové ddchodkové sporenie bude mozné odpoditat od zakladu dane vo vyske, v akej boli v
zdanovacom obdobi preukazatelne zaplatené, v ihme najviac do vysky 180 eur za rok, ak prispevky na dopinkové
dochodkové sporenie zaplatil dariovnik na zaklade G&astnickej zmluvy uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na
zaklade zmeny ucCastnickej zmluvy, ktorej siiCastou je zrusenie davkového planu a dafiovnik nema uzatvorenu ind
G&astnicku zmluvu, ktor4 tieto podmienky nespiia

- informacné prospekty bud( nahradené kituovymi informaciami o kazdom spravovanom prispevkovom doplnkovom
fonde.

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podla zakona &. 650/2004 Z.z. o dopinkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov &istu
hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde je doplnkova dochodkové spoloénost povinna vypoditat kazdy
pracovny defi a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a depozitarovi.

Dopinkové dbchodkové jednotky evidované na osobnom uéte vyjadruju podiel Géastnika alebo poberatefa davky na
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde.

Cistd hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v dopinkovom
déchodkovom fonde a jeho zavazkami,

Aktudlna hodnota doplinkovej déchodkovej jednotky dopinkového déchodkového fondu v deft vypodtu sa ur&i ako podiel
cistej hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a podtu vsetkych dopinkovych déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych Gétoch vietkych G&astnikov alebo poberatefov davok v doplinkovom déchodkovom fonde v
deni vypoctu.

Cistd hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu doplnkovej déchodkovej jednotky je
doplnkova dochodkova spolognost povinna vypoéitat kazdy pracovny defi a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a
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depozitarovi. Doplnkova déchodkova spolognost je povinna kaZdy pracovny defl poskytovat Narodnej banke Slovenska
informéacie o Cistej hodnote majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch, a to elektronickym prevodom dat bezpeénou
komunikaciou.

Cistd hodnota majetku v prispevkovom doplnkovom db6chodkovom fonde je k 31.12.2014 164 484 020 EUR (k
31.12.2013 bola 150 285 634 EUR).

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI
Déchodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
POCET POISTENCOV/UCASTNIKOV

V dopinkovomn déchodkovom fonde bolo k 31.12.2014 108 833 poistencov/Géastnikov (k 31.12.2013 bol pocet
u&astnikov 106 034).

Pocet poistencov/iCastnikov predstavuje poget zmlav v sporiacej faze s nenulovym stavom na osobnom uéte.
PRIPADNE DAL'SIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operaéné riziko

Pri investovani do majetku v déchodkovych fondoch chape spolodnost operacéné riziko ako riziko straty spdsobené
chybami, poruSeniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, $kody spdsobené vnGtornymi procesmi,
zamestnancami alebo systémami, a tiez Skody spésobené vonkajsimi udalostami.

Trhové riziko

Doplnkova dbchodkova spolocnost investuje majetok v déchodkovom fonde v stilade so zakonom o dopinkovom
déchodkovom sporeni a s tymto Statitom. Cielom investovania je dosahovat stabilny vynos pri suasnom obmedzeni
a rozlozZeni rizika.

Pre naplnenie investiéného ciela doplnkova déchodkova spolo&nost investuje majetok v prispevkovom dopinkovom
déchodkovom fonde do diverzifikovaného portfélia skladajuiceho sa z dihopisovych a pefiaznych investicii, majetkovych
cennych papierov a na obchody na obmedzenie menového a arokového rizika.

Kreditné riziko

Doplnkova déchodkové spolocnost chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajuci z toho, ze
diznik, alebo ind zmluvna strana si nespini svoje zavézky. Kreditné riziko zahffia aj riziko koncentracie, riziko
vysporiadania obchodu, riziko $tatu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského darového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje

neistota v tom, ako ich budd dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az po
tom, ked' budu k- dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie pristusnych organov.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE USTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12. 2014 nenastali Ziadne dalsie udalosti, ktoré neboli zohladnené v utovnej zavierke, ktoré by mali vyznamny
vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré st predmetom G&tovnictva.
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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolonosti AXA d.d.s., a.s. (»spolo¢nost™) spravujucej
déchodkovy fond Globilny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f. (,,doplnkovy
ddéchodkovy fond“):

Uskutocnili sme audit priloZenej uétovnej zévierky doplnkového dchodkového fondu, ktors obsahuje sivahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznimky,
ktoré obsahuji sihrn vyznamnych uétovnych zasad a tétovnych metéd a dalsie vysvetlujuce informacie.
Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti za victovnil zdvierku

StatutArny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto u&tovnej zévierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz v stlade so Zakonom o Gétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskor¥ich predpisov, a za interné

kontroly, ktoré Statutdrny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie Gitovnej zavierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaZou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto uStovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v stlade s Medzinirodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto $tandardov méame
-dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskalj primerané uistenie, Ze uttovna
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch vykazanych
v Ctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od usudku auditora, vritane postdenia rizik vyznamnej
nespravnosti v Gétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie utovnej zavierky ittovnej jednotky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na ucely vyjadrenia ndzoru na u&innost’ internych kontrol uctovnej jednotky. Audit d’alej zahfia zhodnotenie
vhodnosti pouZitych Gctovnych zasad a Gttovnych metéd a primeranosti GStovaych odhadov uskutoénenych
Statutarnym orgdnom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie Gétovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Nazor

Podla naSho nizoru, (iétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie doplnkového
dbchodkového fondu k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodérenia za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu v sulade so Zakonom o titovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

Bratislava, 27. marca 2015 /; :

Mazars SlgverSko, s.1.0. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia Ac. 236 Zodpovedna auditorka
Licencia UDVA ¢, 993

EUROPEUM BUsINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA Lees,
TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Praxity °
N
Mazars Slovensko, s.r.o. . SLOBAL ALL’K\E»%?%;’
zaP{SANA v OBCHODNOM REGISTR! OKRESNEHO SUDU BrATISLAVA |, ODDIEL SRO, VLOZKA &. 22257/B INDEPENDENT FIRMS
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
k 31. 12. 2014
LEI

[3ltls7fofof2]ojoofolofofojofo]3[4]7]s5]

Dariové identifikacné Cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
[2fo[2[2][1]3[7]8[8]7] mesiac  rok
riadna [[] schvalena od [0]1] [2]o]1T4
mimoriadna do 112 2|0(1]|4
ICO priebezna
[3[s[o7[7]5]4]0]
Bezprostredne
SK NACE (vyznadi sa ) predchéadzajice
[6]5] [3]0] [o] obdobie
mesiac rok

od |01 21011]3
do 112 21011]3

Prilozené stic¢asti uétovnej zavierky
Savaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolonosti
AjX|A d.|d.|s.|, |a.]s.

Nazov spravovaného fondu

y alk|cli|o|v]y dio|p|!l]|n{k]o|v]y d
flojnjd Al X]|Ald.[d.|s. a.ls., plriils|ple|lv]k]o|v]y

(o))
(o]
=
(]
Q

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
|Kloftlalrfs|klal [ T T T T T T 1T T PPV el 1T T P11
PsC Obec

[8l1]1]o]e] [Blrfat]ils[ialv]al | T T I T T 0T P P[P P P PP FT|

Telefénne &islo Faxové &islo

Lol2] | jrlslolalofafafafl | LI T T I/l T T TTTTT]

E-mailova adresa

Lilnlflol@lalx]al Js|k] [ [ [ [ T P 1T 11T T TTTTTT]

Zostavena dia; Podpisovy zdznam $tatutarneho organu alebo &lena Statutarneho organu spravcovskej spolognosti:

27.3. 2015

Schvalena dna: / %/L @Llf\
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Nazov spravovaného fondu
Globalny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach

[OC FOND 1-02

Ozna-Eenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok (sicet poloZiek 1 aZ 8) 21022 319 16 034 182
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 9530 430 7 402 656
a) bez kupbénov 899 110
b) s kupénmi 9 5630430 6 503 546
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 11 485 013 8 626 274
a) Obchodovatelné akcie 11 485 013 8626 274
b) Neobchodovatelné akcie
o) Pod.iely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaji formu cenného
papiera
d) Obstaranie neobchodovatelnych akcif a podielov v obchodnych
spoloénostiach
4. Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 6 876 5252
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pd2iéky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel
9] iné 6 876 5252
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankéach
b) dihodobé pdzieky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
Il Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 1570 487 1142612
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov 1531130 1119 581
10. Ostatny majetok 39 357 23 031
Aktiva spolu 22 592 806 17 176 794
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Nézov spravovaného fondu
Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach

Ozna-Genie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky (stcet poloziek 1 a2 7) 40 962 52 758
1. Zavézky vodi bankam
2. Zavéazky z ukondenia sporenia/z ukon&enia Udasti - 36 642
3. Zavézky vodi spravcovskej spolognosti 36 801 5 905
4, Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypoZicania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 4161 10 211
Il Vlastné imanie 22 551 844 17 124 036
8. Doplnkové ddchodkové jednotky, z toho 22 551 844 17 124 036
a) zisk alebo strata za (étovné obdobie 1621 030 875 124

Pasiva spolu 22 592 806 17 176 794

73



LEI 31570020000000003475 ‘ [UC FOND 2-02 |

Nazov spravovaného fondu
Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Ozna-enie POLOZKA 01 -12/2014 01-12/2013
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 171 601 120 096
1.1. uroky 171 601 120 096
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3/b. zrudenie zniéen_ia hodnoty prislu$ného majetku/ znizenie hodnoty
prisluéného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 82 792 70 983
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 82 792 70 983
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 1640 835 1172 428
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 267 481 (79.902)
6./e. Zisk/strata z derivatov -
7.4 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 2162709 1283 605
h. Transakéné naklady (1 808) (860)
i Bankové a iné poplatky (7 792) (3 643)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 2153109 1279 102
j. Néklady na financovanie fondu - -
j.1. naklady na troky
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky -
L. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 2153109 1279102
k. Néklady na ’ (522 525) (395 652)
k.1. odplatu za spravu fondu (349 559) (306 585)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (172 966) (89 067)
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (7 153) (5 854)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky (2 402) (2472)
A. Zisk alebo strata za (ictovné obdobie 1621029 875124
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UC FOND 3-02

Globalny akciovy dopinkovy ddchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f.

POZNAMKY

ucétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2014
v eurach

A.
VSEOBECNE INFORMACIE

Nazov fondu a sidlo

Globélny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
Kolarska 6

811 06 Bratislava

(dalej aj ,déchodkovy fond®)

Déchodkovy fond bol zaloZzeny v sulade s ustanoveniami zékona &.650/2004 Z.z. o dopinkovom ddchodkovom sporeni
a o0zmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, aje spravovany dopinkovou déchodkovou
spoloénostou AXA d.d.s., a.s. (dalej ,Spoloénost”, resp. ,doplnkova dochodkova spolo¢nost®). Spolo¢nost vznikla diia
15.2.2006, kedy bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného' stidu Bratislava |. pod islom 3804/B.
Tymto difom zadala vykonavat &innost na zaklade a v rozsahu povolenia na vznik a €innost doplnkovej déchodkovej
spolognosti, ktoré bolo udelené DDP Credit Suisse Life & Pensions rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. UDK —
002/2006/PDDS zo diia 25. januara 2006 (pravoplatného ditom 27. januara 2006). Dia 15.2.2006 zanikla Dopinkova
déchodkova poistoviia Credit Suisse Life & Pensions a doplnkova déchodkova spoloénost AXA d.d.s., a.s. sa stala jej
pravnym nastupcom.

S téinnostou k 1.9.2011 spolocnost AXA d.d.s., a.s. zverila spolocnosti AXA Services, s.r.0., so sidlom Kolarska 6, 811
06 Bratislava, 1CO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vloZka &islo:
32514/B vykon nasledovnych d&innosti spojenych so spravou doplinkovych dbchodkovych fondov spravovanych
spoloénostou AXA d.d.s., a.s.:
1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie Uctovnictva dopinkového dochodkového fondu,
b. zabezpecovanie pinenia dafiovych povinnosti spojenych s majetkom v dopinkovom déchodkovom fonde,
¢. plnenie zavazkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vyméahanie pohladavok z pravnych
vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré méa dopinkova doéchodkova spoloénost vodi nim v sdvislosti
s nadobidanim a so spravou majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,
d. informovanie G&astnikov a poberatelov davok a vybavovanie ich staZnosti,
e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzuitaénych sluzieb uéastnikom a
2. Propagacia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov.

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092
Praha 4-Michie, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolognost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, oddiel B, vloZka €. 3608, v Slovenskej republike konajlca prostrednictvom svojej organizaénej zlozky UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobotka zahraniénej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava,
identifikacné Cislo 47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |, oddiel PO, vloZka €.:
2310/B.

Majetok v globalnom akciovom déchodkovom fonde tvori majetok nadobudnuty z prispevkov, majetok prevedeny z iného
doplnkového déchodkového fondu a vynosy z investovania tohto majetku. Majetok v globalnom akciovom déchodkovom
fonde sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia Spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych
doplnkovych déchodkovych fondoch, kioré Spoloénost spravuje.

Ciefom fondu je primerané zhodnocovanie odvedenych finanénych prostriedkov za Géelom dosahovania stabilnych
vynosov pri siéasnom obmedzeni arozlozZeni rizika. Majetok v déchodkovom fonde je investovany do dlhopisovych
a pefiaznych investicii a na obchody na obmedzenie menového a urokového rizika.

Majetok v déchodkovom fonde nie je sucastou majetku dopinkovej déchodkovej spoloCnosti. Tento majetok je
spoloénym majetkom Gcastnikov.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu, je spravovany doplnkovou déchodkovou spoloénostou AXA d.d.s., a.s..
Priamou materskou spoloénostou, vlastniacou 100% na zakladnom imani AXA d.d.s., a.s. je spolognost AXA Zivotni
pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Ceska republika. Tato je sugasfou konsolidovaného celku, kde konsolidujucou
spolo¢nostou je spolotnost AXA, S.A, 25 Avenue Matignon, 75008 Paris so sidlom vo Francizsku.
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UC FOND 3-02

Globalny akciovy doplinkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f.

Doplnkovy déchodkovy fond mozno vytvorit len na neurdity &as.

Majetok a zavézky boli rozélenené podla charakteru vztahu k déchodkovej spoloénosti a k G&astnikom doplnkového
ddchodkového sporenia na majetok dopinkovej déchodkovej spoloénosti a prispevkového doplnkového déchodkového
fondu.

Do prispevkového dopinkového dochodkového fondu prechadza hodnota zavazkov dopinkovej déchodkovej poistovne
vodi poistencom dopinkového déchodkového poistenia a do vyplatného doplnkového ddéchodkového fondu hodnota
zavézkov doplnkovej déchodkovej poistovne vodi prijemcom davok doplnkového déchodkového poistenia, okrem
hodnoty zavézkov doplnkovej dochodkovej poistovne vodi prijemcom davok dopinkového déchodkového poistenia,
v ktorych je zohladnené riziko doZitia.

Majetok zodpovedajlci hodnote zostatku rezervného fondu doplnkovej déchodkovej poistovne presiel v celej vyske do
prispevkového dopinkového dochodkového fondu.

V defi vzniku doplnkovej déchodkovej spolocnosti presiel do jej majetku majetok, ktory sa nepreviedol do majetku
v prispevkovom doplnkovom ddchodkovom fonde.

K 31.12.2014 bolo investi¢né portfélio rozloZzené nasledovne: 22,03% do SR, 69,14% do krajin Europskej unie, 8,83% do
ostatnych krajin, k 31.12.2013: 36,32% do SR, 57,55% do krajin Eurdpskej tnie, 6,13% do ostatnych krajin.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

U&tovna zavierka bola zostavena ako riadna G&tovna zavierka v stlade so zakonom &.431/2002 Z.z. o G&tovnictve
v zneni neskor3ich. predpisov a v stlade s opatrenim MF SR ¢&. MF/17945/2013-74 z 11. decembra 2013, ktorym sa
meni a doplfia opatrenie MF SR &. MF/23778/2012-74 zo 14. decembra 2012 a opatrenie MF SR z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, kiorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloZiek étovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu Udajov uréenych z uétovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej
uétovnej osnove a postupoch Uétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni
neskorsich predpisov (dalej ,postupy Gétovania pre déchodkové fondy*).

Nové postupy udtovania pre déchodkové fondy nemaju Ziaden vplyv na pouzité metédy a zasady. Fond pouzil metody
a zasady konzistentné s predchadzajicim obdobim. Nové postupy majd vplyv len na $trukturu prezentacie poznamok.

Hodnoty poloZiek uétovnej zavierky st uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty v stvahe,
vykaze ziskov a strat a v poznamkach su uvadzané v zatvorkach.

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 podla principov &asového rozlisenia nakladov
avynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redlnou hodnotou, za
predpokiadu nepretrZitého trvania ¢innosti déchodkového fondu (going concern).

Vykazy stvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuji v Struktire, ktora zodpoveda investicnej stratégii fondu a udaje v nich
sa zoskupuju podla vyznamnosti poloziek, tieto sa podrobnejSie uvadzaju a popisuju v poznamkach.

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na UcCel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej ¢lenia podfa druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. Stvaha je zostavena
podla rozdelenia investicii vo vacsine fondov. Poradie investicii v stvahe konkrétneho fondu mézZe byt iné, v stlade s
investiénou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa ¢leni podrobnejsie, sa uvadza zostupne podra jeho likvidnosti.
V pasivach sa uvadzaji najprv zavazky usporiadané zostupne podla likvidity a potom sa uvadza polozka vlastného
imania. PoloZky stvahy sa &lenia najmenej do takej Urovne podrobnosti, aby bolo mozné uréit pri kaZzdej polozke vykazu
ziskov a strat, Ubytkom alebo prirastkom, ktorej poloZzky stivahy bola spésobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako
podpoloZky poloZky stavahy, ktord zaistuju v sivahe, ak je zaistovana polozka sGvahy vyznamna a aj zaistenie je vo
vztahu k zaistovanej poloZke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke stvahy.

Vykaz ziskov a strat je Struktirovanym rozpisom Gétu ziskov a strat.

V prvej Gasti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je primarne
uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou derivatov a
drahych kovov investiny majetok za G€elom ziskania dohodnutého vynosu z neho, €o je jeho primarnym zhodnotenim.
Z dévodu riadenia vykonnosti porifélia prislusného druhu majetku je asto potrebné uréity majetok predat, ¢o je jeho
sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuju Cistym
spdsobom, ako rozdiel prisludného druhu vynosov a prislusného druhu nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskér
uvadzaja zisky a za nimi straty.
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Globalny akciovy dopinkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f.
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Diiom uskutoCnenia uétovného pripadu je najma:

- def vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti.

- def kipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

- deh vykonania platby, prip. inkasa z Gétu klienta,

- defi dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

- den, v ktorom déjde k nadobudnutiu viastnictva alebo zaniku vlastnictva,

- den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo zaniku.

Dolezité uctovné metddy pouzité uétovnou jednotkou pri zostavovani G&tovnej zavierky:
(a) Cenné papiere a podiely

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu su na zakiade zameru, s ktorym boli obstarané, zaradené do
portfélia cennych papierov uréenych na predaj.

Dihové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefuji obstardvacou cenou, bez transakénych ndkladov, spolu s
nesplatenym alikvotnym Grokovym vynosom do doby obstarania (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné papiere denne
precefiované na reainu hodnotu v stlade s postupmi uctovania. Ocenenie tychto cennych papierov je zvySované o
arokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju alikvotny trokovy vynos a amortizovant prémiu/diskont. Prémia/diskont
predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a nominalnou hodnotou dlhového cenného papiera.

Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani ocefuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie).
Nasledne s cenné papiere denne precefiované na realnu hodnotu v silade s postupmi Ugtovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa UCtuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického Gétu
Oceriovaci rozdiel k U&tu cenného papiera a stvztazne v prospech prislusnych Gétov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku diu zostavenia uctovnej zavierky ocenené podra trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referencna trhova cena, spolo¢nost urci ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného odhadu, rovnakym
spdsobom a v stlade s rovnakymi pravidiami, ktoré pouziva pre vypocet &istej hodnoty majetku v doplnkovom
ddchodkovom fonde. Ku diiu zostavenia Gétovnej zavierky spolognost ocefiuje cenné papiere reélnou hodnotou v sllade
so §tatitom doplnkového ddchodkového fondu, informacnym prospektom doplnkového déchodkového fondu a v sulade
s pravnymi predpismi (najmé zakon o DDS, vyhlaska Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. zo 16. juna 2009 o
spdsobe uréenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhladky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch dopinkovej déchodkovej spolotnosti a o
metédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v dopinkovych dachodkovych fondoch v zneni neskorSich
predpisov).

Realnou hodnotou sa rozumie trhové cena, ak trhov( cenu nie je moZné pouZit, pouzZije sa teoreticka cena podia
vyhlagky o ocefiovani. Teoretickou cenou cenného papiera, nastroja pefiazného trhu alebo derivatu nachadzajiceho sa
v majetku v doplnkovom déchodkovom fonde sa rozumie kvalifikovany odhad ceny ureny s odbornou starostlivostou
definovanym spdsobom, algoritmom zisfovania alebo vypoétom podla prisluSnych ustanoveni vyhladky o oceftovani.
Spolonost a depozitar s presvedSenti, Ze takto stanovena teoreticka cena je primerana a dostatogne obozretna.

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov st pri nakupe a predaji UCtované priamo do
nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strat doplnkového déchodkového fondu.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov st v zmysle postupov Gétovania vykazané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi®.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operéacii
s cennymi papiermi®.

(b) PohFadavky

Pohladavky sa pri vzniku ocefiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymoZitelnych
pohiadavok znizuje o opravné polozky. Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych tétoch
v bankach asl U&tované vakumulovanej hodnote, tj. vcene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvySuje
o dosahovany, Casovo rozliSeny trok.

(c) Pefiazné prostriedky

PefiaZné prostriedky a ceniny sa ocefiuju ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou.
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{d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy sU zavézky s neuritym Casovym vymedzenim aiebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocenuji sa v oakavanej vySke zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, kioré si po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora zodpoveda
riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky sa pri ich prevzati ocefiuji obstaravacou cenou. Ak sa
pri inventarizacii zisti, Ze suma zavéazkov je ina ako ich vyska v Gctovnictve, uvedl sa zavazky v Gétovnictve a v Gétovnej
zavierke v fomto zistenom oceneni.

(f) Derivaty
Za derivat sa povaZuje finanény nastroj, ktory sGi&asne spifia nasledujtice podmienky:

- jeho reélna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich mien,
cenového indexu, Gverového indexu, ratingu, alebo podobnej premenne;j,

- nevyZaduje zaliatoéné Cisté investicie alebo vyZaduje zaciatotné Cisté investicie, ktoré s niZSie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny v Gverovych faktoroch
a trhovych faktoroch,

- je dohodnuty a vyrovnany k budidcemu datumu, priCom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dihsie ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:

- derivaty uréené na obchodovanie
- zaistovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty ¢lenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi su forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na:

a) arokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je drokovy nastroj,
b) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
c) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
d) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny néastroj,
e) Uverové derivaty, ktorych podkiadovym nastrojom je Gverovy nastroj.

Derivaty sa odo dha dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu Gétuji na podstvahovych tiétoch, pricom o reainej
hodnote derivatov sa Uétuje na vysledkovych Uctoch. V defi vyrovnania obchodu sa zrusi podstvahovy zapis a Gétuje sa
na stvahovych G&toch. Zmeny realnych hodnét zabezpedovacich derivatov st v zmysle postupov Uétovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov*.
(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sulade s investiCnou stratégiou fondu, na zaklade rozhodnutf
Investi€ného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manazmentu a podla stanovenej strategickej a taktickej alokacie
aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov k domacej mene, predchadzajicimi
sklsenostami a prepoétom rizik spojenych s investovanim do takéhoto majetku.

(h) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na euro kurzom uréenym Eurépskou centrainou bankou
platnym ku diiu uskutoénenia uétovného pripadu a v Gétovnej zavierke platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje.
Kurzové rozdiely sa G&tuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu détovnej zavierky sa odCleni ta East precenenia, ktord vznika v désledku
precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata
z devizovych operacif”.
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Pri kupe a predaji cudzej meny za euro by pouZiva dochodkovy fond kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakdpené alebo
predané.

(i) Uroky, poplatky a provizie
Uroky, poplatky a provizie st zaGiétované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slvisia.

V polozke bankové poplatky a iné poplatky sa vykazuju poplatky za spravu cennych papierov, podtovné a bankové
poplatky.

(j) Transakéné naklady

Transakénymi nakladmi s vydavky, ktoré si priamo spojené s obstaranim, alebo s predajom finan&ného majetku
ocenovaného realnou hodnotou a drahych kovov.

(k) Odplaty déchodkového fondu
Novela zékona &. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni, platna od 1.1.2014 priniesla nasledujice zmeny:

- odplata za spravu prispevkového doplnkového déchodkového fondu nesmie za jeden rok spravy presiahnut

- vroku 2014 1,80 % z priemernej ronej ¢istej hodnoty majetku,

- v roku 2015 1,70 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2016 1,60 % z priemernej ronej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2017 1,50 % z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2018 1,40 % z priemernej roénej &istej hodnoty majetku,

- v roku 2019 1,30 % z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola vy$ka odplaty 0,1625%

priemernej mesacénej Cistej hodnoty majetku),

- odplata za prestup GCastnika sporenia do inej dopinkovej dochodkovej spoloénosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia (&astnickej zmluvy vo vySke 5% hodnoty zostatku na osobnom u&te, po roku sa odplata neuplatiiuje (do
31.12.2013 v obdobi troch rokov od uzatvorenia ti¢astnickej zmluvy),

- odplata za odstupné G&astnika zanika, doplnkova ddchodkova spolo¢nost ma pravo na odplatu za odstupné vo vyske
uréenej podla davkového planu; ak v fiom je uréena, inak vo vyske uréenej podla zakona Gginného do 31.12.2013 (5%
z hodnoty zostatku na osobnom Géte Ucastnika ku dfiu poziadania o vyplatenie odstupného), ak odstupné bolo vyplatené
na zéklade udastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1. januarom 2014,

- pre rok 2014 je Koeficient na urCenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku vo fonde vo vyske 0,10; spdsob vypodtu
odplaty:

AHDD.J
Ot = K* NAV#*| ——n———1
maxAHDDJ |
pri¢om:
Ot je vy8ka odplaty za zhodnotenie majetku v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde pre deii t,

NAVt  je Cista hodnota majetku v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde platna pre deii t,

AHDDJt je aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky platna pre deii t,

max AHDDJt-1  je maximalna aktuaina hodnota doplinkovej dochodkovej jednotky dosiahnuta po 1. januari 2010 do dita
t-1,

K je koeficient na uréenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v dopinkovom déchodkovom fonde,

t je pracovny defi bezprostredne predchadzajiici diiu vypoctu odplaty za zhodnotenie majetku

v prispevkovom doplnkovom ddchodkovom fonde.

- odplata za vykon &innosti depozitara je stanovena podla objemu aktiv spravovanych v majetku v prispevkovom fonde
aje:

do objemu 100 000 000 EUR NAYV vratane 0,035% p.a.
od objemu 100 000 000 EUR NAV do objemu 0,025% p.a. z objemu prevysujiceho 100 000 000
200 000 000 EUR NAV vratane EUR + 35 000 EUR p.a.
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0,015% p.a. z objemu prevysujiceho 200 000 000

nad objem 200 000 000 EUR NAV EUR + 60 000 EUR p.a.,

pricom skratka NAV DDF predstavuje sucet Cistej hodnoty majetku v prispevkovom fonde.
Vyska odplaty sa vypocitava z roénej Eistej hodnoty majetku v prispevkovom fonde a potita sa alikvotne na dennej baze.

(I) Zdanovanie

Nakofko dochodkovému fondu nevyplyva zakonna povinnost vygisfovat dariovy zaklad pre Géely dane z prijmov,
dbchodkovy fond netétoval o dafiovom zavézku, ani o odioZzenom darfiovom zavézku.

Déchodkovy fond ma od dane oslobodené aj vynosy z kratkodobych terminovanych vkladov.
(m) Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa G€tuju spravidla prirastkovym spdsobom, na tarchu Gétu v pripade G&tu nakladov a v prospech Gétu
v pripade G¢tu vynosov. Na opalnej strane Gétu sa UCtuje len oprava zdpisu alebo jeho prevod na koneény Gdet
stivahovy. Pri uCtovani o operéaciach s majetkom, pripadne so zavézkami, ktorymi st nakupy, predaje ainé prevody
aocenenia, sa mbZe u&tovat vyrovhavacim spdsobom, vynos v prospech anaklad na tarchu G&tu. Zostatok
predmetného Uétu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa Gétuja vZdy do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne stvisia. Opravy chyb minulych étovnych obdobi
sa G&tuja na Gdet Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky. Opravy chyb minulych
uctovnych obdobi sa mdzu v prisluSnom uétovnom obdobi zacat Uctovat na analytickych Gétoch k uétom nakladov alebo
vynosov beZného G&tovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane vyznamny, pretdétuji sa zostatky tychto analytickych uétov
na Gcet Podielové listy/Déchodkové jednotky/ Dopinkové déchodkové jednotky. Nahrady nakladov sa uétuji ako zniZenie
prisludného nakladu. Néhrady nékladov vynaloZenych v minulych Gétovnych obdobiach sa G&tuji v prospech G&tu
Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové déchodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na ucel jeho predaja, vynimoéne predava alebo ak predaj v ekonomickom
zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je GCelom transakcie, ako je to pri finanénom
prenajme, uctuje sa o tom Cistym spdsobom. Na G€et nakladov alebo na ucet vynosov sa zalétuje len &isty zisk alebo
Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z Grokov alebo prirastené naklady z trokov sa Gctuji na Gétoch Grokovych vynosov alebo Grokovych
nakladov suvztaZzne na ucty majetku, ku ktorému tieto arokové vynosy alebo trokové naklady prirastli.

(n) Casové rozliovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, st za poskytovanie vykonu za
urité obdobie atoto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe nasledujicimi
Gctovnymi zévierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi alebo uétovnou
politikou fondu, takato pohladavka, zavézok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom vzniku nevykazu sdvztaZne ako
naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Casti ako stivahova polozka ¢asového rozliSenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stan vynosmi alebo nakladmi v buddcnosti, sa ¢asovo rozli$uju ako vynosy budtcich obdobi
alebo naklady buddcich obdobi.

Vynosy a néaklady, ktoré budl prijaté alebo vydané v budicnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako prijmy buddcich obdobi
alebo vydavky budtcich obdobi.

Pri Gétovnych pripadoch &asového rozliSenia je znamy ich vecny obsah, vy$ka a obdobie, ktorého sa tykaju.

Casové rozliSenie sa Gétuje na analytickych Gétoch k udtom majetku a Gdtom zavazkov, ak prijmy alebo vydavky
prirastaju k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaji k majetku alebo zavazku, ale st samostatnym
majetkom alebo zavazkom, Gétuju sa na uctoch Easového rozlisenia v Gétovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota déchodkovej jednotky denne, v dochodkovom fonde sa
Casovo rozliSuje denne.

(o) Informacie o zakonnych pozZiadavkach
V silade s ustanoveniami Zakona &. 650/2004 o doplnkovom ddéchodkovom sporeni v zneni neskorSich pravnych

predpisov, doplnkovy déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania. K 31.
decembru 2014 vSetky limity a obmedzenia boli dodrZzané.
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Ozna- N
éenie | C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH 2014 2013
X Penazny tok z prevadzkovej éinnosti X X
1. Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 2 079 917 1212622
2. Zmena stavu pohfadavok z trokov, odplat a provizii (+/-) (1 899 787) (68 333)
3. Naklady na aroky, odplaty a provizie (-) (529 678) (401 508)
4. Zmena stavu zavézkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 31 047 (2 801)
5. Vynosy z dividend (+) 82792 70 983
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) (1 624) (5 252)
7. Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s finanénymi

nastrojmi, drahymi kovmi (+) 2104 974 16327585
8. Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy

()
9. Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zauétovania uctov

FN, drahych kovov (-) (5 191 700) (4 959 140)
10. Zmena stavu zavéazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych

kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-) (12 001) (6 975)
13. Zmena stavu zavazkov vodi dodavatefom (+) (70) (2 499)
14, Naklady na zrazkovt dafi z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dait z prijmov (+) (2 330) 2653
1. Cisty pefazny tok z prevadzkovej Ginnosti (3 338 460) (2 527 493)
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. ZniZenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)
iL. Cisty pefiaZny tok z investicnej &innosti 0 0
X Penazny tok z finanénej ¢innosti X X
17. Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie PL/prispevky

sporitelov (+) 4 895 045 4256 942
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (1 082 480) (1 822 843)
19. Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené

PL/pohladavok z prestupov do (+/-) (56 769) 53914
20. Dedidstva (-) (5 787) (7 757)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
23. ZvySenie/zniZenie prijatych tverov (+/-)
24, Naklady na aroky za avery (-)
25. Zmena stavu zavézkov za Uroky za Groky (+/-)
. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 3750009 2 480 256
V. Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na periazné prostriedky

v cudzej mene
V. Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

LHLHILHV, 411 549 (47 237)
VL Periazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku Gétovného

obdobia , 1119 581 1166 818
VIiL Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Giétovného

obdobia VL+V. 1531130 1119 581

Do vynosov z urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi, s devizami a
s derivatmi.

Terminované vklady s dobou splatnosti niz8ou ako tri mesiace (vratane) su v prehfade o pefiaznych tokoch vykazané
v poloZke ,znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov*.
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D.

PREHL’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- .

&enie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
L Cisty majetok na zaciatku obdobia 17 124 036 13 822 570
a) podet dopinkovych déchodkovych jednotiek 442 089 702 383 755 871
b) hodnota jednej dopinkovej ddchodkovej jednotky 0,0387 0,0360
1. Prispevky do dopinkovych déchodkovych fondov 4 895 045 4 256 942
2. Zisk alebo strata fondu 1621030 875124
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu (56 143) (80 716)
6. Prevedené a vyplatené dopinkové dochodkové jednotky (1032 124) (1749 884)
1. Narast/pokles ¢istého majetku 5 427 808 3 301 466
A. Cisty majetok na konci obdobia 22 551 844 17 124 036
a) pocet doplnkovych déchodkovych jednotiek 531 838 686 442 089 702
b) hodnota jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0424 0,0387

E

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

I. Stvaha
(a) Aktiva

1. Dlhopisy ocefované umorovanou hodnotou

Dochodkovy fond pogas rokov 2014 a 2013 o dihopisoch ocefiovanych umorovanou hodnotou netiétoval.

2. Dlhopisy oceitlované realnou hodnotou

Cislo 2.l Dihopisy ocefiované RH podra dohodnutej doby

riadku  splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov 1200770
6. Do piatich rokov 2668 114 2 164 658
7. Nad pat rokov 5661 546 5237 998
8. Bez dohodnutej doby splatnosti

Spolu 9 530 430 7 402 656
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S;séllc:u :;Ilét[r:g\scz:olsy ocefiované RH podla zostatkovej doby 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov 899 110
4, Do jedného roku 1512 861 407 487
5, Do dvoch rokov 1773 068 304 456
6. Do piatich rokov 3449403 3634279
7. Nad pat rokov 2 795 098 2 157 324
8. Bez dohodnutej doby splatnosti
Spolu 9 530 430 7 402 656
Cislo 2. Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2014 31.12.2013
riadku
a. bez kupénov 899 110
a.l. nezalozené 899 110
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupénmi 9530 430 6 503 546
b.1. nezaloZené 9530430 6 503 546
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zaloZzené
Spolu 9530 430 7 402 656
Déchodkovy fond potas rokov 2014 a k 2013 o dlhopisoch v cudzej mene netétoval.
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
Cislo 3.a).l. Obchodovatelné akcie 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Obchodovatelné akcie 11 485013 8 626 274
1.1. nezaloZené 11 485 013 8 626 274
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
Spolu 11 485 013 8 626 274
Sislo  3-a).ll chhodovatel’né akcie podla mien, v ktorych s 31.12.2014 31.12.2013
riadku ocenene
1. EUR 8 933 755 6 555 963
2. uUsbD 2 551258 2070311
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CzZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 11 485 013 8 626 274
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Dochodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 nemal v portféliu Ziadne neobchodovatefné akcie a podiely v obchodnych
spolo&nostiach, ktoré nemajit formu cenného papiera.

4. Podielové listy

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 nemal v portféliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohfadavky

Gislo 5l Kratkodobé pohfadavky podla dohodnutej doby

- dky  splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
riadku

1. Do jedného mesiaca 6876 5252
2 Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roka

Spolu 6 876 5252

Gislo 5.l Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby 31.12.2014 31.12.2013

riadku Splatnosti

1. Do jedného mesiaca 6 876 5252
Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Spolu 6 876 5 252

honwn

Kratkodobymi pohladavkami fondu st pohladavky z dividend.

S;ZII?U 5.1 USD Kratkodobé pohladavky 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca 6 876 5252
2 Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roka

Spolu 6 876 5 252

Déchodkovy fond poas rokov 2014 a 2013 o kratkodobych p6Zigkach obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch netétoval.

6. Dihodobé pohradavky

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 neliétoval o dihodobych pohladavkach.

7. Derivaty

Déchodkovy fond k 30.06.2014 a 31.12.2013 nevykazoval aktivny zostatok na derivatoch.

8. Drahé kovy

Déchodkovy fond poc&as rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch netétoval.
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9. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Gislo 9- PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
radky  Prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné ucty 1531 130 1119 581
2. Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohfadavky na perfiazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — sivaha 1531130 1119 581
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 1531130 1119 581
Gislo 9-EUR PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 31.12.2014 31.12.2013
riadku Prostriedkov o T
1. BezZné ucty 1499 987 1 089 584
2. Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistucet — stivaha 1 499 987 1089 584
5. Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 1499 987 1089 584
Gislo 9-CZK Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych
iadky  Prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné ucty 3584 3622
2. Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace ;
X Medzistucet — stvaha 3584 3622
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 3 584 3622
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Gislo 9-CAD Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
iadky  Prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné ucty 345 331
2. Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistéet — slivaha 345 331
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefhaznych

prostriedkov

Spolu 345 331
Gislo 9-CHF Peftazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 31.12.2014 31.12.2013
riadku Prostriedkov o o
1. BeZné udty 202 198
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisuéet — stvaha 202 198
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 202 198
Gislo 9-USD Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
iadky  Prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné uéty 25 811 24 643
2. Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vkiady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefazné prostriedky v rdmci spotovych

operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — stvaha 25 811 24 643
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 25 811 24 643
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Cislo  9-JPY PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
iy Prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné ucty . 1201 1205
2. Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisuéet — stivaha 1201 1205
5. Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 1201 1205
10. Ostatny majetok
(?iZ'I‘(J 10.1. Ostatny majetok podra zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Do jedného mesiaca 39 357 23031
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka
5. Nad jeden rok

Spolu 39 357 23 031

Ddochodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku najma pohladavky z preuétovanych prispevkov medzi fondmi.

(b) Pasiva

1. Zavéazky voci bankam

Déchodkovy fond poéas rokov 2014 a 2013 o zavazkoch voéi bankam neuétoval.

2. Zavazky z ukonéenia sporenia

Cislo
riadku

2. Zavéazky z ukongenia sporenia

31.12.2014

31.12.2013

ok wN -

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roka
Nad jeden rok

36 642

Spolu

36 642
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3. Zavézky voti spravcovskej spoloénosti

Gislo  3.l. Zavézky vodi spravcovskej spolognosti podfa

riadku Zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca 36 801 5905
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roka
5. Nad jeden rok
Spolu 36 801 5 905
4. Derivaty
Déchodkovy fond k 31.12.2014 a 31.12.2013 nevykazoval pasivny zostatok na derivatoch.
5. Repoobchody
Ddchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zavézkoch z repoobchodov netdtoval.
6. Ostatné zaviizky
C?isélz 6.1. Ostatné zavizky podla zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Do jedného mesiaca 4 161 6 411
2 Do troch mesiacov 3800
3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roka
Spolu 4161 10 211

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zavézkoch z vypoZi¢aného a predaného finan&ného majetku netétoval.

Il. Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z tirokov

Cislo 1.1, Uroky 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. BeZné udty 169 4
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady
4, Dlhové cenné papiere 171432 120 092
5. P6zitky obchodnym spolognostiam

Spolu 171 601 120 096

Ddchodkovy fond po&as rokov 2014 a 2013 o vysledku zaistenia, zniZeni hodnoty/zru$eni znizenia hodnoty prislu§ného

majetku netctoval.
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2. Vynosy z podielovych listov
Dochodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o vynosoch z podielovych listov neti¢toval.
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. Dividendy a iné podiely na zisku
¢i5|° 3. Dividendy 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. EUR 31266 27 084
2. usD 51526 43 899
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 82792 70 983

Déchodkovy fond pogas rokov 2014 a 2013 o inych podieloch na zisku, a o vysledku zaistenia netiétoval.

4./c. Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Cislo  4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 31.12.2014

31.12.2013
riadku
1. Akcie 1339 354 1129 982
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere (2 280)
3. Dihodobé dihové cenné papiere 301 481 44 726
4 Podielové listy
Spolu 1 640 835 1172428
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
(?iZ'I‘() 5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 31.12.2014 31.12.2013
riadku

1. EUR
2. UsSD 267 507 (79 202)
3. JPY 4) (330)
4, CHF 4 &)

5. GBP

6. SEK
7. CzK (40) (328)

8. HUF

9. PLN
10. CAD 14 (39

11. AUD

12. Ostatné meny

Spolu 267 481 79 902
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6./e. Zisk/strata z derivatov
Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z derivatov netétoval.
7./f. Ziskistrata z operacii s drahymi kovmi
Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch netétoval.
8./g. Ziski/strata z operacii s inym majetkom
Déchodkovy fond pogas rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z operacii s inym majetkom neddtoval.
h. Transakéné naklady
Cislo  h, Transakéné naklady 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. - Naklady na transakcie s CP platené depozitarovi 805 296
2. - Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej strane 1 003 564
Spolu 1 808 860
i. Bankové poplatky a iné poplatky
C?izll? i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Bankové odplaty a poplatky 218 167
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov
5. Naklady platené depozitarovi za spravu CP 7 253 5 666
6. Ostatné poplatky 321 (2 190)
Spolu 7792 3643
j- Nakiady na financovanie fondu
Déchodkovy fond po€as rokov 2014 a 2013 o nakladoch na financovanie fondu netétoval.
k.,l.,m. Naklady na odplaty
92'1_3- k., I., m. Naklady na 31.12.2014 31.12.2013
¢enie
k.1. odplatu za spravu fondu 349 559 306 585
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku fondu 172 966 89 067
I odplaty za sluzby depozitara 7153 5 854
m. audit aétovnej zavierky 2402 2 472
Spolu 532 080 403 978

Pouzité skratky:

Dt — strana ma dat uctu,
Cr — strana dal Gétu,

Ug&. 0. — Gittovné obdobie,
PL. — podielovy list,
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FN — finanény nastroj,
UH — umorovana hodnota,
RH - redlna hodnota.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Ddchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 nevidoval Ziadne poloZky v pods(vahe.

G.
OSTATNE POZNAMKY

S aginnostou od 1.1.2014 vstipil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopiiia zakon &. 650/2014 Z.z.
o0 doplnkovom déchodkovom sporeni. Najvyznamnej$imi zmenami su:

- zrusenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili u€astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane odstupného) uréené
v davkovom plane, ktory je sic¢astou GCastnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili ucastnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k G&astnickej zmluve akceptovali nové
podmienky, platia podmienky stanovené zakonom

- zavedenie davky pred¢asného vyberu

- sprisnenie podmienok pre narok na doplnkovy starobny déchodok a dopinkovy vysluhovy déchodok

- zriadenie G€tu nepriradenych platieb

- umoZnenie UCastnikom sporit vo viacerych prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch a zaroveii byt aj
poberatelom davky vo vyplatnom dopinkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu ugastnika, resp. poberatela davky k jeho osobnému uétu

- prispevky na doplnkové déchodkové sporenie bude mozné odpotitat od zakladu dane vo vyske, v akej boli v
zdariovacom obdobi preukazatelne zaplatené, v thrne najviac do vysky 180 eur za rok, ak prispevky na doplnkové
dbchodkové sporenie zaplatit dafiovnik na zaklade Uastnickej zmluvy uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na
zaklade zmeny G&astnickej zmluvy, ktorej sUéastou je zruSenie davkového planu a dafiovnik nema uzatvorent inu
G&astnicku zmluvu, ktora tieto podmienky nespiiia

- informacné prospekty budd nahradené kli¢ovymi informaciami o kazdom spravovanom prispevkovom doplnkovom
fonde.

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podla zékona €. 650/2004 Z.z. o dopinkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov &istt
hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde je dopinkova déchodkova spolognost povinna vypoditat kazdy
pracovny def a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a depozitarovi.

Doplnkové ddchodkové jednotky evidované na osobnom Uéte vyjadruju podiel G&astnika alebo poberatela davky na
majetku v dopinkovom déchodkovom fonde.

Cistd hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Aktuéina hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky dopinkového déchodkového fondu v defi vypodtu sa uréi ako podiel
Cistej hodnoty majetku v dopinkovom dochodkovom fonde a poétu vdetkych doplinkovych déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych uctoch vSetkych udastnikov alebo poberatelov davok v doplnkovom déchodkovom fonde v
defi vypodtu.

Cistd hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dopinkovej déchodkovej jednotky je
doplnkova déchodkové spolo€nost povinna vypotitat kazdy pracovny defi a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a
depozitarovi. Doplnkova déchodkova spolo¢nost je povinna kazdy pracovny defi

poskytovat' Narodnej banke Slovenska informécie o Cistej hodnote majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch, a to
elektronickym prevodom dat bezpe&nou komunikaciou.

Cista hodnota majetku v globalnom akciovom déchodkovom fonde je k31.12.2014 22 551 844 EUR (k 31.12.2013 bola
17 124 036 EUR).
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UC FOND 3-02

Globalny akciovy dopinkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI
Ddchodkovy fond neeviduje ostatné finan&né povinnosti.
POCET POISTENCOV/UCASTNIKOV

V doplnkovom déchodkovom fonde bolo k 31.12.2014 15 825 poistencov/i¢astnikov (k 31.12.2013 bol podet Gidastnikov
13 137).

Pocet poistencov/icastnikov predstavuje pocet zmilv v sporiacej faze s nenulovym stavom na osobnom Uéte.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operacné riziko

Pri investovani do majetku vdochodkovych fondoch chape spoloénost operaéné riziko ako riziko straty spésobené
chybami, poruSeniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, skody spdsobené vnitornymi procesmi,
zamestnancami alebo systémami, a tiez Skody spdsobené vonkaj§imi udalostami.

Trhové riziko

Doplnkova dochodkova spoloCnost investuje majetok v déchodkovom fonde v sulade so zakonom o doplnkovom
dochodkovom sporeni a s tymto Statitom. Cielom investovania je dosahovat stabiiny vynos pri su&asnom obmedzeni
a rozlozeni rizika.

Pre naplnenie investitného ciela doplnkova déchodkova spolognost investuje majetok v prispevkovom doplnkovom
déchodkovom fonde do diverzifikovaného portfdlia skladajiceho sa z dihopisovych a pefiaznych investicii, majetkovych
cennych papierov a na obchody na obmedzenie menového a urokového rizika.

Kreditné riziko

Doplnkova ddchodkova spoloénost chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajici z toho, Ze
diznik, alebo ind zmluvna strana si nespini svoje zavazky. Kreditné riziko.zahffia aj riziko koncentracie, riziko
vysporiadania obchodu, riziko $tatu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatone overené praxou, existuje

neistota v tom, ako ich budl dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne a2 po
tom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisiudnych organov.

INFORMACIE OSKUTOCNOSTIACH KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCGTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12. 2014 nenastali Ziadne dal$ie udalosti, ktoré neboli zohladnené v uétovnej zavierke, ktoré by mali vyznamny
vplyv na verné zobrazenie skuto&nosti, ktoré st predmetom Gétovnictva.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AXA d.d.s., a.s. (,,spolo¢nost’™) spravujiicej
déchodkovy fond Vyplatny doplnkovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f. (,,doplnkovy
déchodkovy fond*):

Uskutoénili sme audit priloZenej u¢tovnej zavierky doplnkového déchodkového fondu, ktora obsahuje savahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuji sthrn vyznamnych aétovnych zésad a tctovnych metdd a d'alie vysvetl'ujuce informacie.
Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spoloénosti za uictovnu zavierku

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gidtovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy
a verny obraz v stlade so Zakonom o tétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov, a za interné

kontroly, ktoré Statutairmy organ povaZuje za potrebné pre zostavenie u¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Uctovni zdvierku na zdklade nd%ho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze ictovna
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast’ou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach a idajoch vykézanych
v G&tovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od usudku auditora, vratane posidenia rizik vyznamnej
nespravnosti v uétovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky uétovnej jednotky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vak
na ucely vyjadrenia ndzoru na G&innost’ internych kontrol 1i¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahrfia zhodnotenie
vhodnosti pouZitych G&tovnych zasad a G¢tovnych metdd a primeranosti uctovnych odhadov uskutocnenych
$tatutdrnym organom spoloénosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presved¢eni, Ze auditorské dokazy, kioré sme ziskali, poskytuju dostatony a vhodny zéklad pre na$ nazor.

Nazor

Podl'a nasho nazoru, uttovna zéavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie doplnkcfvého
déchodkového fondu k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu v stlade so Zikonom o uétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov.

St

Mazars Slovengko, s.r.0. Ing. Barbora Lux, MBA
Licenci A . 236 Zodpovedna auditorka
‘ Licencia UDVA ¢. 993

Bratislava, 27. marca 2015 \

EurROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA eve

TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk : . Prax"ty'.

MEMBER
Mazars Slovensko, s.r.o. ?ngéu_ ALLIANCE OF

7APISANA v OBCHODNOM REGISTRI'OKRESNEHO SUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, VLOZKA &, 22257/B EPENDENT FIRMS
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
k 31. 12, 2014

LEI
HEEEEEEEEEEEEEEEEEEN
Danové identifikacné éislo U&tovna zéavierka Zostavena za obdobie
[2]of2]2]1[3]7]8]8]7] mesiac rok
riadna [[] schvalena od [O]1] [2]0]1]4
| | mimoriadna do 112 210]1]4
ICO | | priebezna
[3[sl9]7[7]5]4]0]
Bezprostredne
SK NACE (vyznadi sa ) predchadzajtice

. . |1'| obdobie

~ mesiac rok
od 0{1 2101113
do 112 2101113

Prilozené sucasti Gétovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
Al XA d.|d.]s.|, |a.]s.

Nazov spravovaného fondu
Viylp]!llajt|n]y diofplli|n|kjofv]y d{é|clhjojd|k|o]vVv]y floln|d
AlX|Ald.}d.]s., a.ls., viylpllialt]n]|y]|d.|df

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[Kloe[JalrIs[k[al TT T T T T T T TTTTTTTTTIT I LT T T T]
PsC Obec

[e[[fofe] [BIrfalt[ils[ialvlal TT T T T T TTITTTTTTTTITT]

Telefénne &islo Faxové éislo

[of2] [ Js[sfofafolafa [l | LIT T I/LT TP TPTTT]

E-mailova adresa

[fn[flof@[alx[al Ts[k[ T T T T T T T T I T TITTTTTL]

Zostavena dia: Podpisovy zéznam §tatutarneho organu alebo &lena $tatutarneho organu sprévcovskej spolognosti:

27.3.2015

Schvalend dia:
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LEI

Nazov spravovaného fondu
Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

{UC FOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
Ozna-Eenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 1184 506 691 845
1. Dlhopisy oceflované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupbnov
b) s Kupénmi
2, Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 50 103
a) bez kupbénov
b} s kupénmi 50 103
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach -
a) Obchodovatelné akcie
b) Neobchodovatelné akcie
o) Pod.iely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu cenného

papiera
d) Obstaranie neobchodovatelnych akcif a podielov v obchodnych

spoloénostiach
4. Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 1134 403 : 691 845
a) kratkodobé vklady v bankach 1134 403 691 845
b) kratkodobé p6zitky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond

majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankach
b) dihodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych mé fond

majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
il. Neinvesti¢ny majetok (stcet poloziek 9 a 10) 367 512 169 776
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefhaZnych prostriedkov 367 512 169 776
10. Ostatny majetok

Aktiva spolu 1552 018 861 621
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LEI [OCFOND 1-02 |

Nazov spravovaného fondu
Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
Ozna-Cenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b
X Pasiva X X
1. Zavazky (sUéet poloZiek 1 2z 7) 1122 360
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z ukonéenia sporenia
3. Zavézky voci spravcovskej spoloénosti 3
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 1122 357
11 Vlastné imanie 1 550 896 861 261
8. Doplnkové déchodkové jednotky, z toho . 1550 896 861 261
a) zisk alebo strata za uétovné obdobie ’ 1406 745

Pasiva spolu 1552 018 861 621
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LEI [UC FOND 2-02

Nazov spravovaného fondu :
~ Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
Ozna-¢enie POLOZKA 01 - 12/2004 01 -12/2013
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 2218 1358
1.1. troky 2218 1358
1.2./a. vysledok zaistenia
13/b. zrudenie zniien_ia hodnoty prislu$ného majetku/ zniZenie hodnoty
prisluéného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Viynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 19
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.15. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
. Vynos z majetku vo fonde 2237 1358
h. Transakéné naklady (10)
i Bankové a iné poplatky (376) (272)
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 1851 1086
. Naklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na Groky
j.2. zisky/straty zo zaistenia trokov
j-3. naklady na dane a poplatky
Hl. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde . 1 851 1086
k. Naklady na - (78)
k.1. odplatu za spravu fondu
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (78)
. Naklady na odplaty za sluZby depozitara (445) (263)
m. Naklady na audit U¢tovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za Gétovné obdobie 1406 745
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Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f

UC FOND 3-02

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2014
v eurach

A.
VSEOBECNE INFORMACIE

Nazov fondu a sidlo
Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d f.

Kolarska 6
811 06 Bratislava
(dalej aj ,déchodkovy fond®)

Daochodkovy fond bol zalozeny v stlade s ustanoveniami zakona €.650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov, a je spravovany doplnkovou déchodkovou
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s. (dalej ,Spolo¢nost®, resp. ,doplnkova déchodkova spoloénost”). Spoloénost vznikla dia
15.2.2006, kedy bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného siidu Bratislava |. pod ¢islom 3804/B.
Tymto diiom zacala vykonavat Cinnost na zaklade a v rozsahu povolenie na vznik a &innost doplnkovej déchodkovej
spolo¢nosti, ktoré bolo udelené DDP Credit Suisse Life & Pensions rozhodnutim Narodnej banky Slovenska &. UDK -
002/2006/PDDS zo dia 25. januara 2006 (pravoplatného diiom 27. januara 2006). Dita 15.2.2006 zanikla Doplnkova
ddchodkova poistoviia Credit Suisse Life & Pensions a dopinkova déchodkovéa spoloénost AXA d.d.s., a.s. sa stala jej
pravnym nastupcom.

S uginnostou k 1.9.2011 spoloénost AXA d.d.s., a.s. zverila spolognosti AXA Services, s.1.0., so sidlom Kolarska 6, 811
06 Bratislava, 1CO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného suidu Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka &islo:
32514/B vykon nasledovnych ¢&innosti spojenych so spravou dopinkovych déchodkovych fondov spravovanych
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s.:
1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie Gétovnictva doplnkového déchodkového fondu,
b. zabezpecovanie plnenia darfiovych povinnosti spojenych s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde,
c. plnenie zavdzkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi-osobami a vymahanie pohladavok z pravnych
vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma doplnkova déchodkova spoloénost vodi nim v suvislosti
s nadobddanim a so spravou majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,
d. informovanie U¢astnikov a poberatelov davok a vybavovanie ich staznosti,
e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzultaénych sluzieb ti¢astnikom a
2. Propagécia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov.

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092
Praha 4-Michle, Ceska republika, I1C: 649 48 242, spolo&nost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, oddiel B, viozka &. 3608, v Slovenskej republike konajica prostrednictvom svojej organizaénej zlozky UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobotka zahraniénej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava,
identifikaéné Cislo 47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |, oddiel PO, vloZka &.:
2310/B.

Majetok vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde tvori sihrn majetku, ktory prevedie doplnkova déchodkova
spolo¢nost na Ziadost kazdého ucastnika o vyplacanie do€asného dopinkového starobného ddchodku alebo dogasného
dopinkového vysluhového déchodku, a ktory zodpoveda sthrnu hodndt zostatku na osobnom (&te kaZzdého takéhoto
ucastnika ku driu poziadania o vyplacanie tychto déchodkov a vynos z investovania tohto majetku. Majetok vo vyplatnom
doplnkovom déchodkovom fonde je spolo€nym majetkom poberatelov davok.

Ciefom fondu je primerané zhodnocovanie odvedenych finanénych prostriedkov za UCelom dosahovania stabilnych
vynosov pri su¢asnom obmedzeni arozloZeni rizika. Majetok v déchodkovom fonde je investovany do pefiaznych
investicif.

Majetok vo vyplatnom fonde a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku dopinkovej déchodkovej
spolonosti aod majetku a hospodarenia stymto majetkom vinych dopinkovych dbéchodkovych fondoch, ktoré
dopinkova déchodkova spolo¢nost spravuje.

Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond plni funkciu vyplat pravidelnych déchodkov z tretieho piliera.
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Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f

UC FOND 3-02

Majetok vo vyplatnom fonde je spoloénym majetkom poberatefov davok a je uréeny na vyplatu davok docasného
doplnkového starobného déchodku . alebo do¢asného doplnkového vysluhového déchodku. Ustanovenia o
spoluvlastnictve podfa Obc¢ianskeho zakonnika sa nepouziju.

Ddchodkovy fond nema pravnu subjekiivitu, je spravovany doplnkovou déchodkovou spoloénostou AXA d.d.s., a.s..

Priamou materskou spolo&nostou, vlastniacou 100% na zakladnom imani AXA d.d.s., a.s. je spolocnost AXA Zivotni
pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Ceska republika. T4to je suéastou konsolidovaného celku, kde konsolidujticou
spolo¢nostou je spolocnost AXA, S.A, 25 Avenue Matignon, 75008 Paris so sidiom vo FrancGzsku.

Doplnkovy déchodkovy fond mozno vytvorit len na neurcity Cas.

K 31.12.2014 bolo investicné portfélio rozioZzené nasledovne: 76,32% do SR, 23,68% do krajin Eurdpskej Unie,
k 31.12.2013 bolo celé investitné portfolio investované do SR.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Ugtovna zavierka bola zostavena ako riadna G&tovna zavierka v stlade so zakonom &.431/2002 Z.z. o tétovnictve
v zneni neskorsich predpisov a v stlade s opatrenim MF SR &. MF/17945/2013-74 z 11. decembra 2013,
ktorym sa meni a dopliia opatrenie MF SR & MF/23778/2012-74 zo 14. decembra 2012 a opatrenie MF SR z 13.
decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaéovani poloziek Gétovnej
zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu Gdajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie,
o ramcovej UGétovnej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové ddchodkové
fondy v zneni neskorSich predpisov (dalej ,postupy Gctovania pre déchodkové fondy*).

Nové postupy Uctovania pre déchodkové fondy nemaji Ziaden vplyv na pouZité metddy a zasady. Fond pouzil metody
a zasady konzistentné s predchadzajucim obdobim. Nové postupy maja vplyv len na $truktiru prezentacie poznamok.

Hodnoty poloziek uétovnej zavierky st uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak.
Zaporné hodnoty v stivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a
strat si uvedené v zatvorkach.

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 podla principov &asového rozlidenia nakladov
a vynosov a historickych cien, svynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redlnou hodnotou, za
predpokiadu nepretrzitého trvania ¢innosti ddchodkového fondu (going concern}.

Vykazy sUvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuja v Strukture, ktora zodpoveda investiénej stratégii fondu a idaje v nich
sa zoskupuju podla vyznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnejSie uvadzaju a popisuji v poznamkach.

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na Ucel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej €lenia podla druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. Suvaha je zostavena
podla rozdelenia investicii vo vacsine fondov. Poradie investicii v stivahe konkrétneho fondu moéze byt iné, v stlade s
investi€nou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa &leni podrobnejsie, sa uvadza zostupne podla jeho likvidnosti.
V pasivach sa uvadzaji najprv zavdzky usporiadané zostupne podla likvidity a potom sa uvadza polozka vlastného
imania. PoloZky sUvahy sa ¢lenia najmenej do takej drovne podrobnosti, aby bolo mozné uréit pri kazdej polozke vykazu
ziskov a strat, Gbytkom alebo prirastkom, ktorej polozky sivahy bola spbsobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako
podpolozky polozky stvahy, ktort zaistuji v sGvahe, ak je zaistovana poloZka stvahy vyznamna a aj zaistenie je vo
vztahu k zaistovanej poloZzke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke stvahy.

Vykaz ziskov a strat je Struktirovanym rozpisom Gdtu ziskov a strat.

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaji najprv vysiedky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je primarne
uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou derivatov a
drahych kovov investi€ny majetok za ucelom ziskania dohodnutého vynosu z neho, €o je jeho primarnym zhodnotenim.
Z ddvodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je Casto potrebné uréity majetok predat, ¢o je jeho
sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operéacii s majetkom a zavazkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuju &istym
spdsobom, ako rozdiel prislusného druhu vynosov a prislusného druhu nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor
uvadzaja zisky a za nimi straty.

Dfiom uskuto&nenia udtovného pripadu je najma:

- den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti.

- den kupy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,
- defi vykonania platby, prip. inkasa z u¢tu klienta,

- den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,
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- def, v ktorom ddjde k nadobudnutiu viastnictva alebo zaniku vlastnictva,
- den, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku.

Dblezité uctovné metddy pouzité tétovnou jednotkou pri zostavovani uétovnej zavierky:

(a) Pohladavky

Pohladavky sa pri vzniku ocefiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymoZzitelnych
pohladavok zniZuje o opravné polozky. Pohladavky voci bankam predstavuji zostatky vkladovych/terminovanych uctoch
v bankdch asi uUdtované v akumulovanej hodnote, tj. vcene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktorda sa zvySuje
o dosahovany, Sasovo rozliSeny arok.

(b) Pefiazné prostriedky

Pefnazné prostriedky a ceniny sa ocefiujd ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
(c) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euro kurzom uréenym Eurépskou centrainou bankou
platnym ku diiu uskutoénenia Gétovného pripadu av Udtovnej zavierke platnym ku diu, ku ktorému sa zostavuje.
Kurzové rozdiely sa uétuja s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu Gétovnej zavierky sa odéleni ta Cast precenenia, ktord vznika v dosledku
precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata

z devizovych operacii”.

Pri kiipe a predaji cudzej meny za euro by pouziva déchodkovy fond kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklpené alebo
predané.

(d) Uroky, poplatky a provizie

Uroky, poplatky a provizie su zaG&tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia.

(e) Zavazky

Zavazky sa pri ich vzniku oceriuji menovitou hodnotou. Zavazky sa pri ich prevzati oceriuju obstaravacou cenou. Ak sa
pri inventarizacii zisti, Ze suma zavéazkov je ina ako ich vyska v G¢tovnictve, uvedi sa zavazky v Gétovnictve a v Gétovnej
zéavierke v tomto zistenom oceneni.

(f) Rezervy a opravné polozky

Rezervy s zavazky s neuritym Casovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocenuju sa v o€akavanej vyske zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, kioré si po splatnosti. Tvoria sa vo vySke, ktorda zodpoveda
riziku navratnosti aktiv.

(g) Transakéné naklady

Transakénymi nakladmi st vydavky, ktoré sa priamo spojené s obstaranim alebo s predajom finanéného maijetku
ocenovaného realnou hodnotou a drahych kovov.

(h) Odplaty déchodkového fondu

-s Géinnostou od 1.9.2009 je vySka odplaty za spravu vyplatného fondu 0% z priemernej ro¢nej gistej hodnoty majetku
(do 1.9.2009 bola odplata za spravu fondu 2,3% z priemernej Cistej hodnoty majetku vo vyplatnom fonde).

-odplata za vykon ¢innosti depozitara je stanovena podla objemu aktiv spravovanych v majetku vo vyplatnom fonde a je:

do objemu 100 000 000 EUR NAV vratane 0,035% p.a.
od objemu 100 000 000 EUR NAV do objemu 0,025% p.a. z objemu prevysujiceho 100 000 000
200 000 000 EUR NAV vratane EUR + 35 000 EUR p.a.

0,015% p.a. z objemu prevysujiceho 200 000 000

nad objem 200 000 000 EUR NAV EUR + 60 000 EUR p.a.,

pricom skratka NAV DDF predstavuje suéet Sistej hodnoty majetku vo vyplatnom fonde.
Vyska odplaty sa vypoéitava z ro¢nej Cistej hodnoty majetku vo vyplatnom fonde a pocita sa alikvotne na dennej baze.
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- s Uéinnostou od 1.1.2014 zanika narok na odplatu za zhodnotenie majetku vo fonde (pre rok 2013 bol Koeficient na
uréenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku vo fonde vo vyske 0,10).

(i) Zdarovanie

Nakofko ddchodkovému fondu nevyplyva zakonna povinnost vyéislovat dariovy zaklad pre ucely dane z prijmov,
dochodkovy fond nelctoval o dafiovom zavazku, ani o odloZzenom dafiovom zavazku.

Déchodkovy fond mé od dane oslobodené aj vynosy z kratkodobych terminovanych vkladov.
(i) Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa UCtuju spravidla prirastkovym spdsobom, na farchu G¢tu v pripade Gétu nakladov a v prospech Gétu
v pripade U&tu vynosov. Na opacnej strane Uétu sa U&tuje len oprava zapisu alebo jeho prevod na koneény Ucet
slvahovy. Pri Gétovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi s nakupy, predaje ainé prevody
a ocenenia,  sa méze Ultovat vyrovnavacim spdsobom, vynos v prospech anaklad na tarchu G&tu. Zostatok
predmetného Gétu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa G&tuju vZdy do obdobia, s ktorym Easovo a vecne suvisia. Opravy chyb minulych Gétovnych obdobi
sa UCtujd na adet Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky. Opravy chyb minulych
uétovnych obdobi sa mézZu v prislusnom G&tovnom obdobi zadat' Gétovat na analytickych Gctoch k iétom nakladov alebo
vynosov beZného uctovného obdobia. Ak sa ich Ghrn stane vyznamny, preGétuji sa zostatky tychto analytickych Gétov
na GCet Podielové listy/Ddchodkové jednotky/ Dopinkové déchodkové jednotky. Nahrady nakladov sa ¢tuji ako zniZenie
prislusného nakladu. Nahrady nakladov vynaloZzenych v minulych Gétovnych obdobiach sa G&tuju v prospech uétu
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ Doplnkové déchodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na G&el jeho predaja, vynimoéne predava alebo ak predaj v ekonomickom
zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je G€elom transakcie, ako je to pri finanénom
prendjme, udtuje sa o tom &istym spdsobom. Na dcet nakladov alebo na U¢et vynosov sa zalctuje len Cisty zisk alebo
Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z drokov alebo prirastené naklady z Grokov sa G6tuja na Gétoch Grokovych vynosov alebo Grokovych
nékladov sGvztaZne na udty majetku, ku ktorému tieto Grokové vynosy alebo trokové naklady prirastli.

(k) Casové rozlisovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, kioré menia viastné imanie fondu, su za poskytovanie vykonu za
urdité obdobie atoto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe nasledujicimi
uétovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi v8eobecne zavaznymi pravnymi predpismi alebo Gctovnou
politikou fondu, takato pohladavka, zavéazok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom vzniku nevykazu sdvztazne ako
naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej €asti ako stivahova poloZka ¢asového rozli$enia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stan( vynosmi alebo nakladmi v bududcnosti, sa ¢asovo rozii$uji ako vynosy budtcich obdobi
alebo naklady buducich obdobi.

Vynosy a néaklady, ktoré budi prijaté alebo vydané v budicnosti, sa ¢asovo rozliSuji ako prijmy buddcich obdobi
alebo vydavky buducich obdobi.

Pri Gétovnych pripadoch ¢asového rozliSenia je znamy ich vecny obsah, vy$ka a obdobie, ktorého sa tykaju.

Casové rozlisenie sa GStuje na analytickych Gdtoch k Gétom majetku a G&tom zavazkov, ak prijmy alebo vydavky
prirastaju k majetku alebo zavézku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaja k majetku alebo zavazku, ale st samostatnym
majetkom alebo zavazkom, uétuju sa na Gétoch Easového rozliSenia v GCtovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypogitat hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovom fonde sa
Casovo rozliSuje denne.

{I) Informacie o zdkonnych poziadavkach
V stlade s ustanoveniami Zakona &. 650/2004 o doplnkovom ddéchodkovom sporeni v zneni neskorSich pravnych

predpisov, dopinkovy déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania. K 31.
decembru 2014 vSetky limity a obmedzenia boli dodrzané.
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S::.ae C. PREHI’AD O PENAZNYCH TOKOCH 2014 2013

Pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X

Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 2237 1358
Zmena stavu pohladavok z Urokov, odplat a provizii (+/-) 232
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (445) (341)
Zmena stavu zavazkov z trokov, odplat a provizii (+/-) 17 10
Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohfadavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania s finanénymi
nastrojmi, drahymi kovmi (+)

N (oo bW~ X

Zmena stavu pohfadavok za predané financné nastroje, drahé kovy

8. +1)
9 Obra’t strany Dt analytickych tctov prvotného zauctovania Gétov FN, (50 103)

drahych kovov (-) .
10. (Z+r;1ena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Néaklady na dodavatelov (-) ‘ (386) (272)
13. Zmena stavu zavazkov voéi dodavatefom (+)
14. Naklady na zrazkovu dai z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkova dan z prijmov (+) 745 100
I Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti (47 935) 1087
X Penazny tok z investiénej éinnosti X X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkiadov (+/-) (442 558) (247 590)
Il. Cisty peftazny tok z investi€nej Ginnosti (442 558) (247 590)
X Penazny tok z finanénej ¢innosti X X
17, Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie PL/prispevky 1241 1173

sporitelov (+)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 697 725 329 840
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené

19. PL/pohladavok z prestupov do (+/-) 40
20. Dediéstva (-) (10 737) (9 435)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-)
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
23. Zvys$enie/znizenie prijatych dverov (+/-)
24. Naklady na aroky za uvery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za uroky za uroky (+/-)
Il Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 688 229 321618
v Uéinol_( zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v

’ cudzej mene
V. Iéﬁltyl- |\Ilfﬁ\7tlpokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 197 736 75 114
VI Peﬁair]é prostriedky a ich ekvivalenty na za¢iatku uétovného 169 776 94 662

obdobia

VIL I:g:(a):’rilae clr.'g\s,t.rledky a ich ekvivalenty na konci uétovného 367 512 169 776

Terminované vkiady s dobou splatnosti nizSou ako tri mesiace (vratane) su v prehlade o pefiaZnych tokoch vykazané
v polozke ,zniZzenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov®.
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PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
Ozna- -
&enie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2
L. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 861 261 538 939
a) pocet doplnkovych déchodkovych jednotiek 26 272 647 16 458 813
b) hodnota jednej doplnkovej dochodkovej jednotky 0,0328 0,0327
1. Prispevky do doplnkovych déchodkovych fondov 1241 1173
2. Zisk alebo strata fondu 1406 745
3. VloZenie vynosov podielnikov-do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6. Prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky 686 988 320 405
. Narast/pokles ¢istého majetku 689 635 322 323
A. Cisty majetok na konci obdobia 1 550 896 861 261
a) pocet doplnkovych déchodkovych jednotiek 47 251 612 26 272 647
b) hodnota jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0328 0,0328
E

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Sidvaha fondu

(a) Aktiva

1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou

Ddchodkovy fond pocGas rokov 2014 a 2013 nemal v portfoliu Ziadne dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou.

2. Dlhopisy ocerované realnou hodnotou

Cislo
riadku

2.1. Dlhopisy ocefiované RH podia dohodnutej doby
splatnosti

31.12.2014

31.12.2013

NooahroN~

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad péat rokov

50 103

Spolu

50 103
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Cislo  2.ll. Dlhopisy ocefiované RH podra zostatkovej doby 31.12.2014 31.12.2013
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Do dvoch rokov 50 103
6. Do piatich rokov
7. Nad péat rokov
Spolu 50 103 0
Cislo 2.1, Dihopisy ocefiované RH 31.12.2014 31.12.2013
riadku
a. bez kupénov
a.l. nezalozené
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zaloZene
b. s kupénmi 50103
b.1. nezalozené 50 103
b.2. zaloZzené v repoobchodoch
b.3. zaloZzené
Spolu 50 103 0
Dochodkovy fond poéas rokov 2014 a 2013 o dlhopisoch v cudzej mene neuctoval.
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
Déchodkovy fond po&as rokov 2014 a 2013 nemal v portféliu Ziadne akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
4. Podielové listy
Dochodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 nemal v portféliu Ziadne podielové listy.
5. Kratkodobé pohladavky
Cislo 51 Kratkodobé pohladavky podfa dohodnutej doby 31.12.2014 31.12.2013
riadku Splatnosti e T
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov 1134 403
3. Do Siestich mesiacov 691 845
4 Do jedného roku
Spolu 1134 403 691 845
Gisio  5-ll. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby 31.12.2014 31.12.2013
riadku  Splatnosti o e
1. Do jedného mesiaca 1134 403
2. Do troch mesiacov 691 845
3. Do siestich mesiacov
4, Do jedného roku
Spolu 1134 403 691 845
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Do6chodkovy fond polas rokov 2014 a 2013 o kratkodobych pdzickach obchodnym spoloénostiam, v ktorych méa fond

majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch netctoval.

Dochodkovy fond pod&as rokov 2014 a 2013 o kratkodobych pohladavkach v cudzej mene neudtoval.

6. Dihodobé pohradavky

Dé6chodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 netétoval o dlhodobych pohladavkach.

7. Derivaty

Ddchodkovy fond poéas rokov 2014 a 2013 o derivatoch neugctoval.

8. Drahé kovy

Ddchodkovy fond pocéas rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch netctoval.

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov

Gislo  9- Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

iy prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Gcty 367 512 169 776
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin
3. Pohrladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisuget — sGvaha 367 512 169 776
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
prostriedkov
Spolu 367 512 169 776
Dochodkovy fond pocéas rokov 2014 a 2013 o pefiaznych prostriedkoch v cudzej mene netétoval.
Terminované vklady do troch mesiacov st vykazané v ramci kratkodobych pohladéavok, bod.5.
10. Ostatny majetok
Dochodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohlfadavky z preti¢tovanych prispevkov medzi fondmi, k 31.12.2014

a 31.12.2013 tieto pohfadavky nemai.

(b) Pasiva

1. Zavizky voéi bankam

Dochodkovy fond pocéas rokov 2014 a 2013 o zavazkoch voéi bankam neudtoval.
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2. Zaviazky z ukonéenia sporenia

Ddchodkovy fond po&as rokov 2014 a 2013 o zavazkoch z ukon&enia sporenia netctoval.

3. Zavazky vodi spravcovskej spolocénosti

C?izllcz 3.1. Zavazky vodi spravcovskej spolognosti 31.12.2014 31.12.2013
rragku

Do jedného mesiaca 0 3
Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Nad jeden rok

o b wh =

Spolu 0 3

4. Derivaty

Déchodkovy fond po&as rokov 2014 a 2013 o derivatoch neuctoval.

5. Repoobchody

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o repoobchodoch netétoval.

6. Zaviazky z vypozicania finanéného majetku

Dochodkovy fond poéas rokov 2014 a 2013 o zavéazkoch z vypoZzi¢ania finanéného majetku nedctoval.

7. Ostatné zavizky

Cislo 7.1 Ostatné zavazky 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. Do jedného mesiaca 1122 357
2 Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roku

Spolu 1122 357

Il. Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

Cislo 1.1 Uroky 31.12.2014 31.12.2014
riadku
1. Bezné ucty 76
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankach 2058 1358
4. Dlhové cenné papiere 84
5. P&zicky obchodnym spolognostiam
Spolu 2 218 1 358

Déchodkovy fond poéas rokov 2014 a 2013 o vysledku zaistenia, znizeni hodnoty/zruSeni zniZzenia hodnoty prisluSného
majetku neudtoval.

2. Vynosy z podielovych listov

106



HINEEEENEEEEEEEEEEEE

Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f

UC FOND 3-02

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Dochodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o vynosoch z dividend, inych podieloch na zisku a o vysledku zaistenia
neudtoval.

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

(?izlg 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 31.12.2014 31.12.2013
riadku

1. Akcie

2. Kratkodobé dihové cenné papiere

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 19

4 Podielové listy

Spolu 19

5.Id. Ziski/strata z operacii s devizami

Déchodkovy fond po¢as rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z operacii s devizami neadtoval.
6./e. Zisk/strata z derivatov

Déchodkovy fond podas rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z derivatov netictoval.

7.K. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi

Dochodkovy fond poéas rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch neuctoval.

8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Déchodkovy fond poéas rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z operacii s inym majetkom neuétoval.

h. Transakéné naklady

Cislo  h, Transakéné naklady 31.12.2014 31.12.2013
riadku
1. - Naklady na transakcie s CP platené depozitarovi 10
2. - Poplatky pri nékupe a predaji CP platené tretej strane
Spolu 10

i. Bankové poplatky a iné poplatky

S;ﬂlc()u i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2014 31.12.2013

1. Bankové odplaty a poplatky

2, Burzové odplaty a poplatky

3. Qdplaty obchodnikom s cennymi papiermi

4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov 4

5. Postovné — VAKUP 372 272
Spolu 376 272
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j- Naklady na financovanie fondu
Déchodkovy fond pogas rokov 2014 a 2013 o nakladoch na financovanie fondu netctoval.

k.,l.,m. Naklady na odplaty

Qan— k., I., m. Naklady na odplaty 31.12.2014 31.12.2013
Cenie

k.1. odplatu za spravu fondu

k.2. odplatu za zhodnotenie majetku fondu 78
. odplaty za sluzby depozitara 445 263
m. audit uctovnej zavierky

Spolu 445 341

Pouzité skratky:

Dt — strana ma dat uctu,
Cr — strana dal uétu,

U&. o. — udtovné obdobie,
PL. — podielovy list,

FN - finanény nastroj,

UH — umorovana hodnota,
RH — Reélna hodnota.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Déchodkovy fond pogas rokov 2014 a 2013 neviduje Ziadne polozky v podstvahe.

G.
OSTATNE POZNAMKY

S Géinnostou od 1.1.2014 vstupil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., kiorym sa meni a dopifia zakon &. 650/2014 Z.z.
o doplnkovom déchodkovom sporeni. Najvyznamnej$imi zmenami st

- zrudenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili G&astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane odstupného) uréené
v davkovom plane, ktory je stiCastou Gcastnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili G&astnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k Ucastnickej zmluve akceptovali nové
podmienky, platia podmienky stanovené zakonom

- zavedenie davky predasného vyberu

- sprisnenie podmienok pre narok na doplnkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy déchodok

- zriadenie Gétu nepriradenych platieb

- umozZnenie U&astnikom sporit vo viacerych prispevkovych dopinkovych déchodkovych fondoch a zaroveri byt aj
poberatefom davky vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu Ugastnika, resp. poberatela davky k jeho osobnému uctu

- prispevky na doplnkové ddchodkové sporenie bude mozné odpocitat od zékladu dane vo vyske, v akej boli v
zdafovacom obdobi preukazatelne zaplatené, v Ghrne najviac do vysky 180 eur za rok, ak prispevky na doplnkové
déchodkové sporenie zaplatil dafiovnik na zaklade &astnickej zmluvy uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na
zaklade zmeny U&astnickej zmluvy, ktorej suastou je zruSenie davkového planu a dariovnik nema uzatvorenu ind
&astnicku zmluvu, ktora tieto podmienky nespifia

- informa&né prospekty budu nahradené klticovymi informaciami o kazdom spravovanom prispevkovom doplnkovom
fonde.

CISTA HODNOTA MAJETKU
Podla zakona & 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov Eistl

hodnotu majetku v dopinkovom ddchodkovom fonde je doplnkova déchodkové spoloCnost povinna vypocitat kazdy
pracovny defi a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a depozitarovi.
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Doplnkové dbéchodkové jednotky evidované na osobnom Uéte vyjadruju podiel ucastnika alebo poberatela davky na
majetku v dopinkovom déchodkovom fonde.

Cista hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde a jeho zavéazkami.

Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky doplnkového déchodkového fondu v def vypoctu sa uréi ako podiel
Cistej hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a poétu vSetkych dopinkovych déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych uétoch v8etkych t€astnikov alebo poberatelov davok v dopinkovom déchodkovom fonde v
def vypodtu.

Cisti hodnotu majetku v dopinkovom ddchodkovom fonde a aktualnu hodnotu doplnkovej déchodkovej jednotky je
dopinkova déchodkova spoloénost povinna vypocitat kazdy pracovny def a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a
depozitarovi. Doplnkova déchodkova spolognost je povinna kazdy pracovny defi poskytovat Narodnej banke Slovenska
informacie o Cistej hodnote majetku v dopinkovych ddchodkovych fondoch, a to elektronickym prevodom dat bezpe€nou
komunikéaciou.

Cista hodnota majetku vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde je k 31.12.2014 1 550 896 EUR (k 31.12.2013
bola 861 261 EUR).

OSTATNE FINANCNE POVINNOST!
Dochodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
POGET POISTENCOV/UCASNIKOV

V dopinkovom ddchodkovom fonde bolo k 31.12.2014 811 poistencov/ucastnikov (k 31.12.2013 bol podet U€astnikov
463).

Podet poistencov/icastnikov predstavuje pocet zmllv v sporiacej faze s nenulovym stavom na osobnom Ucte.
PRIPADNE DAL'SIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operacné riziko

Pri investovani do majetku v déchodkovych fondoch chape spoloénost operaéné riziko ako riziko straty spbésobené
chybami, poruseniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, §kody spdsobené vnutornymi procesmi,
zamestnancami alebo systémami, a tiez Skody spdsobené vonkajsimi udalostami.

Trhove riziko

Doplnkova ddochodkova spolocnost investuje majetok v déchodkovom fonde v sllade so zdkonom o doplnkovom
ddochodkovom sporeni a s tymto StatGtom. Cielom investovania je dosahovat stabilny vynos pri si€asnom obmedzeni

a rozlozeni rizika.

Pre naplnenie investiéného ciela doplnkova déchodkova spolo&nost investuje majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde
vyhradne do pefiaznych investicii.

Kreditné riziko

Doplnkova ddchodkova spolocnost chape kreditné riziko ako riziko straty pre ddchodkovy fond vyplyvajuci z toho, Ze
diZnik, alebo ina zmluvna strana si nesplni svoje zavazky. Kreditné riziko zahfia aj riziko koncentracie, riziko
vysporiadania obchodu, riziko $tatu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského darového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az po
tom, ked bud{ k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficiaine interpretacie prisludnych organov.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2014 nenastali Ziadne dalSie udalosti, ktoré neboli zohfadnené v GEtovnej zavierke, ktoré by mali vyznamny
vplyv na verné zobrazenie skutognosti, ktoré st predmetom Gétovnictva.
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Zoznam regionalnych riaditel'stiev AXA

Regionalne riaditel'stvo Bratislava
Cintorinska 11

811 08 Bratislava

Telefén: +421 2 3211 3170

Mobil: +421 918 701 621

E-mail: riaditelstvo.bratislava@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Trnava
Hlavna 2/3

917 01 Trnava

Telefén: +421 33 5341 351
Mobil: +421 918 701 620

E-mail: riaditelstvo.trnava@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Trenéin
Mierové namestie 14

911 01 Trenéin

Telefon: +421 32 7445 995
Mobil: +421 918 701 622

E-mail: riaditelstvo.trencin@axa.sk

Regionalne riaditelstvo Banska Bystrica
Dolna ul. 47

974 01 Banska Bystrica

Telefén: +421 48 4156 808

Mobil: +421 917 860 412

E-mail: riaditelstvo.banska.bystrica@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Zilina
Starova 14

010 01 Zilina

Telefon: +421 41 5643 073
Mobil: +421 918 701 624
E-mail: riaditelstvo.zilina@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Presov
Slovenska ul. 84

080 01 PreSov

Telefén: +421 51 7581 030
Mobil: +421 917 860 420

E-mail: riaditelstvo.presov@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo KosSice
Pribinova 2

040 01 Kosice

Telefén: +421 55 6220 260
Mobil: +421 918 701 626

E-mail: riaditelstvo.kosice@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Nové Zamky

Podzamska 31

940 02 Nové Zamky
Telefon: +421 35 64 32 141
Mobil: +421 918 710 731

E-mail: riaditelstvo.nove.zamky@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Bardejov
Stdcklova 13

085 01 Bardejov

Telefon: +421 54 4795 051

Mobil: +421 915 851 154

E-mail: riaditelstvo.bardejov@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Vranov nad Toplou
Duklianskych hrdinov 1001

093 01 Vranov nad Toplou

Telefén: +421 57 4432 403

Mobil: +421 917 860 405

E-mail: riaditelstvo.vranov@axa.sk

Additional Distribution Nitra
Stefanikova trieda 9

949 01 Nitra

Mobil: +421 917 401 491
E-mail: monika.hlinkova@axa.sk
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BEE MAZARS

Report on Audit of Consistency
of the Annual Report with the Financial Statements
in accordance with Act No. 540/2007 Coll. § 23 art. 5

(Amendment of Auditor’s report)

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of AXA d. d. s., a. 5.

I. We have audited the financial statements of AXA d. d. s., a. s. (“the Company”) as at 31 December 2014.
We issued the following Auditor’s Report dated 27 March 2015 on the financial statements:

We have audited the accompanying financial statements of AXA d. d. s., a. s. (,,the Company”),
which comprise the statement of financial position as at 31 December 2014 and statement of
comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year then ended, and a summary
of significant accounting policies and other explanatory information.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and presentation of
separate financial statements that give a true and fair view in accordance with International Financial
Reporting Standards as adopted by the European Union, and for such internal control as management
determines is necessary to enable the preparation of separate financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require
that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
about whether the financial statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the
assessment of the risks or material misstatements of the financial statements, whether due to fraud or
error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s
preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are
appropriate in circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of
the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies
used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the
overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the separate financial statements give a true and fair view of the financial position
of AXA d. d. s, a. s. as at 31 December 2014, and of its financial performance and its cash flows
for the year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted

by the European Union.
Euroreum BusiNess CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA
TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - Fax: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars, sk
Mazars Slovensko, s.r.o,
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II. We have also audited the consistency of the annual report with the financial statements mentioned above.
The Company’s management is responsible for the preparation and accuracy of the annual report.
Our responsibility is to express an opinion on the consistency of annual report with the audited financial
statements, based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require
that the auditor plans and performs the audit to obtain reasonable assurance as to whether information
presented in the annual report and derived from the financial statements, is consistent, in all material
respects, with the financial statements. We have reconciled the information disclosed in the annual report
with the information disclosed in the financial statements as at 31 December 2014. We have not audited
information that has not been derived from the financial statements and accounting records. We believe
that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the accounting information presented in the Company’s annual report is consistent, in all
material respects, with the above-mentioned audited financial statements.

Bratislava, 18 May 2015

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
UDVA license No. 236 Responsible auditor
UDVA license No. 993

EuroOPEUM Business CENTER - SUCHE M¥TO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA v
3
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AXA d.d.s., a.s.

Management Report

Dear Shareholders, Clients and Business Partners,
We are pleased to present this Annual Report describing the activities of our company in 2014.

Previous year meant for the Slovak economy turnover and brought the long-awaited growth impulses. A positive result was achieved mainly
due to domestic demand. The growth of the Slovak economy was positively influenced by household consumption and the improving situa-
tion on the labor market. On the contrary, exports did not show satisfying results. Economic indicators of the European Union did not bring
positive news during the past year and eurozone suffered from low economic growth. Uncertainty in export markets still persists.

2014 saw another successful financial year at AXA d.d.s., a.s. In conformity with the 2014 plan, AXA d.d.s., a.s. reported a financial result
- a profit after tax of EUR 814 609. The company increased the volume of assets under their management by 12,1% (to approximately EUR
190 million). As at the end of 2014, AXA d.d.s., a.s. had more than 123 thousand clients and reached a 12,9% share in Slovakia’s retirement
pension saving market.

In the management of the assets of contributory supplementary pension funds, the Company reported an appreciation of client savings of
4,75% (for Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.) and 9,47% (for Globalny akciovy déchodkovy fond
AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.). This attractive appreciation was achieved thanks to an appropriate structure of both the Contributory
and Global Equity Funds where particularly equity investments helped to increase the performance and efficiency in an environment distin-
guished by low interest rates.

The AXA Group is a socially responsible corporation. The group’s priority is to cooperate with communities, support the general financial
literacy and an environment-friendly approach to business. On a regular basis, we organize charity events such as AXA Hearts in Action, Axa
Fund, Collection of Items in AXA, Hour of Earth, AXA Employees Walk Day, blood donating, and an educational project for students entitled A
Day at AXA. Under the AXA Hearts in Action event, the AXA group provides financial, material or logistic assistance to the most needy. Since
1991, this project has been striving to create an imaginary bridge between charity organizations, the AXA group and those employees who
do not hesitate to participate in volunteer activities. In this way, they express they solidarity and show their commitment to help people in
need. A Day at AXA is another project of our corporate volunteer program. It has the nature of an informal workshop combined with a guided
tour of the company’‘s premises throughout its organizational levels. In Slovakia, AXA also organizes collections of items for people in crisis
centers. This also includes financial assistance. The employees of the AXA financial group in Slovakia can also participate in the project
entitled Donate Blood and Save Life organized by AXA in cooperation with the SR National Blood Transfusion Service. AXA in Slovakia organi-
zed annually grant program AXA Fund under which AXA intends to support young and ambitious students coming from low income families.
AXA Fund enables future young scientists to obtain the necessary funds for interesting projects in the fields of education, natural science,
and humanities. Students can also use the funds for technical implementation of the project and communication or for participation in sci-
entific conferences and seminars. Students must have excellent study results, demonstrate their participation in Olympiads, competitions
and engage in activities of interest.

We thank you for the trust you have placed in the AXA Group, and we believe in the continuation of our successful cooperation.

Ing. Peter Socha
AXA d.d.s., a.s. Board of Directors Chairman
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AXA Group

The French group AXA is a worldwide leader in the financial securities industry. AXA reports a total of 103 million clients in 59 countries
around the world, 161 thousand employees and the group’s total revenues in 2014 exceeded EUR 92 billion.

Over the past year, the AXA Group increased their income in all sectors. The net profit, as compared to the previous year, increased from
4.5 billion to 5 billion euros. In 2014, AXA Group vindicated their strong performance from the last years, which follows the group’s strategy
“Ambition AXA” adopted for the year 2015.

AXA Group’s ordinary shares are listed on Euronext Paris, Section A, with the symbol CS (ISIN FRO000120628 - Bloomberg: CS FP - Reu-
ters: AXAF.PA). American Depository Shares (ADSs) are listed on NYSE with the symbol AXA. AXA Group is part of major international SRI
indexes such as Dow Jones Sustainability Index (DJSI) and FTSE4Good.

AXA Group’s primary scope of business operations is financial security. AXA has the ambition to become a preferred company in this seg-
ment. The Group offers life insurance, property and casualty insurance, retirement savings, asset management, counseling, legal protecti-
on and others. AXA’s mission is to help its clients and their relatives in the long term. Especially to help them live their lives more fully and
joyfully and, at the same time, protect their savings and property.

AXA in Slovakia
AXA's representation in Slovakia is also through the following companies:

e AXA Zivotni pojistovna a.s., an insurance company branch from another Member State
The company began its insurance operations in Slovakia in January 2006; since that time, it has been providing comprehensive
services in the field of life insurance.

* Doéchodkova spravcovska spolocnost AXA d.s.s., a.s.
The pension fund management company was founded in October 2004 and is now among leaders in the Slovak market. There are
three pension funds through which AXA appreciates the funds entrusted to it clients.

e AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organiza¢na zlozka Slovensko [AXA Investment Company Ltd., Organizational Unit Slovakia]
The company was founded in 2007 as a branch of the Prague-based investment company AXA investi¢ni spolecnost a.s. It offers to
its clients the option to invest in investment certificates of the following funds: a monetary fund, a bond fund, an equity fund, and in
funds of funds.

¢ AXA pojistovna a.s., an insurance company branch from another Member State
The AXA group entered the Slovak non-life insurance market in late 2008. It offers to its clients a comprehensive portofolio of
financial security services in the field of non-life insurance.

e AXA Services s.r.o.
AXA Services, s.r.0. performs operations entrusted to them by AXA d.s.s., a.s. and AXA d.d.s., a.s. and other service related activities
for the rest of the companies who are members of the AXA financial group in Slovakia.
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Information about the Company and its financial standing

Status as at 31 December 2014
AXA d.d.s., a.s.

Kolarska 6

811 06 Bratislava

Business ID: 35 977 540

Tax ID: 2022 137 887

A joint-stock company entered in the Bratislava | District Court’s Register of Companies, Section: Sa, Entry No.: 3804/B

Amount of Registered Capital: EUR 3 618 135,10
Average number of Company’s employees for the year 2014 is 13 (2013: 13 employees).

The AXA d.d.s., a.s. supplementary pension company entered Slovakia‘s supplementary pension insurance market in 1999 named as Do-
plnkova déchodkova poistoviia LIPA [LIPA Supplementary Pension Insurance Company]. After Swiss capital was put into its operations in
2002, the insurance company was renamed as DDP CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS.

On 15 February 2006, the Company was transformed into AXA d.d.s., a.s.

The simple, transparent and flexible benefit plan adopted by AXA takes into account the needs and requirements of employers, employees
and self-employed individuals. AXA d.d.s., a.s.’ competitive advantages include the high quality of services offered, the broadest range of
methods for paying contributions and receiving pensions, the opening and maintenance of individual accounts free of charge, etc.

The Company’s scope of business include the establishment and management of supplementary pension funds with the purpose of old-age
pension savings in accordance with Act 650/2004 Coll. as amended on Supplementary Pension Savings and on changes of certain laws,
as amended by later legislation.

At present, the Company manages clients’ assets in the following funds:

= Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f. (@ contributory supplementary pension fund)
= Globalny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f. (a global equity pension fund)

= Vyplatny doplnkovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f. (a payout supplementary pension fund)

As at 31 December 2014, the number of contracts for the supplementary pension savings reached
125 469.

In 2014, AXA d.d.s., a.s. achieved a financial result (profit) of EUR 814 609. The positive financial result was achieved primarily thanks to
measures taken with the aim to save costs and the proceeds from the fees collected for the management of pension funds and their appre-
ciation. Compared to previous year fees collected for the management of pension funds fell slightly in accordance with the new legislation.
On the contrary, performance fee increased almost twice. Based on a decision made by the General Meeting, the profit will be paid (after
creating a mandatory reserve fund) to the sole shareholder as a dividend.

As at the end of 2014, AXA d.s.s., a.s. reached a 12,9% share in Slovakia’s retirement pension saving market. The amount of assets man-
aged by the retirement pension funds increased, as compared to the previous year, by 12,1%. In the next period, the company’s economy
will be influenced mainly by legislation changes adopted by the Parliament. It is expected that the profitability will decline due to the gradual
decrease in fund management fees.

More detailed information of the Company'‘s financial standing and the financial result are contained in the 2013 Financial Statements,
the full wording of which is included in this Annual Report. The Company’s annual financial statements as at 31 December 2014 have been
audited by Mazars Slovensko, s.r.o., UDVA license No..236.
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Company’s Governing Bodies, Shareholders, and the Auditor

AXA d.d.s., a.s.

Board of Directors:
Chairman of the Board of Directors
Ing. Peter Socha, since 30 June 2011

Members of the Board of Directors:
Martin Vogl, since 30 October 2012

Ing. Lubor Vrlak, since 29 June 2012
Sebastien Guidoni, since 4 December 2013

Supervisory Board
Supervisory Board Chairman:
Jozef Eugeen Cyriel Van IN, since 31 January 2013

Supervisory Board Members:
Laurent Goudemant, since 17 June 2010
Jean-Yves Roger Marie le Berre, since 31 January 2013

Depositary:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. with registered address at Zeletavska, 14092 Prague 4 - Michle, Czech Republic, busi-
ness identification number 649 48 242, entered in the Prague City Court Register of Companies, section B, entry No. 3608, operating in
the Slovak Republic through its organizational unit UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, with registered
address at Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovak Republic, business identification number 47 251 336, entered in the Bratislava | District
Court Register of Companies, section Po, entry No. 2310/B.

Auditor:
Mazars Slovensko, s.r.0., Europeum Business Center, Suché myto 1, 811 03 Bratislava, Business ID: 35 793 813, entered in the Bratislava
| District Court’s Register of Companies, Section: Sro, Entry No.: 22257/B

Shareholder:
AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, 120 00 Prague 2, Czech Republic.

Costs of Operations in Research and Development
AXA d.d.s., a.s. incurs no costs in connection with research and development.

Information on the Acquisition of Own Shares
During the 2014 accounting period, AXA d.d.s., a.s. did not acquire any of its own equities, interim certificates and/or temporary bonds, nor
did it acquire any business shares, equities, interim certificates and/or temporary bonds of the parent company.

Information on External Organization Units
AXA d.d.s., a.s. has no foreign-based organizational units.

Impact on the Environment and Employment Level
AXA d.d.s, a.s. has no negative impact upon the environment, nor has it any significant impact upon the region’s employment level.

Material events with respect to the Annual Report that occurred after the Annual Report’s date
No events of special importance occurred after the end of the reporting period for which this Annual Report has been prepared.
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Supervisory Board Report

The Supervisory Board has completed their tasks in conformity with the law and the Company’s Articles of Association.

The Board of Directors has been providing the Supervisory Board with regular updates to information on the company’s operations and
financial standing. In 2014, the Supervisory Board continuously monitored the company’s operations and business development and would
provide the Board of Directors their views, opinions and suggestions regarding the identified issues, goals and facts.

The Supervisory Board observes that both the Board of Directors and the company management have implemented all recommendations
made by the Supervisory Board, thus taking into account the interests of the participants and supplementary pension savings’ beneficiaries
as well as the interests of the shareholders.

The Supervisory Board has received and discussed the Board of Directors’ report on company operations for 2014, the financial state-
ments, and the auditor’s report. The Supervisory Board has discovered no shortcomings in the company’s financial management.

The Supervisory Board recommended to the General Assembly that the Financial Statements for 2014 and the proposal on how to distribu-
te the profits submitted by the Board of Directors be approved.

Expectations for the next period

In the next period, AXA d.d.s., a.s. intends to focus primarily on the quality of services throughout the duration of contracts for both the
current and new clients. The quality of services can positively affect further development of the company in terms of sustainability and long-
term satisfaction of clients, shareholders and employees themselves.

The company is still affected by changes in legislation effective as of 1 January 2014. One of the changes relates to the fees collected for
the management of pension funds (which will gradually decrease from the current 1,8 percent of the average annual net value of the assets
kept in contributory supplementary pension funds up to 1,2 percent in 2020). On the other hand, one positive change is the tax benefit for
new savers, which may make the savings in supplementary pension schemes more attractive.

We expect that the company’s financial results in the next period will continue to be profitable and the company will maintain its stable
position in the supplementary pension savings market.
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder, Supervisory board and Board of directors of AXA d.d.x., a.s.: B
We have audited the accompanying separate financial statements of AXA d.d.s., a.s. {‘the Company’), which
comprise the statement of financial position as at 31 December 2014 and swatement of comprehensive income,
changes in equity and cash flows for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and
ather explanatory information.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and presentation of
separate financial statements that give 2 true and fair view in accordance with Internationa) Financial Reporting
Standards as adopied by the EU, and for such internal control as management determines is necessary to enable
the preparation of separate financial statements that are free from material misstatement, whetber due to frand
Or eryot, .

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these fnancial staternents based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we comply
with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether
the financial statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of
the risks or material misstatements of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s prepatation and fair presentation
of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in circumstances, but not
for the purpose of expressing an opinion on the effectivencss of the entity’s internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and approptiate {o provide a basis for our
audit opinion.

Opinion

In our opinion, the separate financial staterments give a frue and fair view of the financial position of
AXA dds, as. as at 31 December 2014, and of its financial performanee and its cash flows for the vear then
ended in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the EU.

Bratislava, 27 March 2015
Mazars Slovensko, s.r.0. Ing. Barbora Lux, MBA
UDVA licence No. 236 Responsible auditor
UDVA licence No. 993

Euporeurs BusiNgess CEnTeR - SUCHE MPTO 1 - 811 O3 BRATISLAVA - SLOVENSRA REFUBLIKA i e,
TeL: +421{0)2 55 26 47 00 - Fax: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Praxity W

I -
Mazars Stovensko, s.r.o. MEMBEH « =

GLEEAL ALLIANCE OF

ZAPISANA ¥ DECHODNOM REGISTRI QKRESNEMO 500y BRATISLAVA 1, ODOIEL SAD, YLOZKA £ 22257/ INOEPENOENT FIRMS
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Financial Statements
prepared in accordance with the
International Financial Reporting Standards as adopted by the EU
as of 31 December 2014
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AXA d.d.s., a.s.

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
as at 31 December 2014 (in EUR)

Note

Assets
Non-current assets

Advances for the acquisition of contracts 3.1
Deferred acquisition costs 3.2
Deferred tax 33

Total non-current assets

Current assets
Inventories 34
Trade and other receivables 3.5
Cash and cash equivalents 3.6
Total current assets

Total assets
Equity and liabilities

Equity
Share capital
Share premium
Legal reserve fund
Retained earnings
Total equity 3.7

Current liabilities
Trade and other payables 3.8
Income tax

Total current liabilities

Total equity and liabilities
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31 December 31 December
2014 2013
209,265 379,943
5,747,481 5,795,723
0 136,284
5,956,746 6,311,950
4,424 9,866
334,120 655,960
3,022,847 3,280,726
3,361,391 3,946,552
9,318,137 10,258,502
3,618,135 3,618,135
824 824
466,659 375,428
4,724,754 5,701,375
8,810,372 9,695,762
458,585 470,108
49,180 92,632
507,765 562,740
9,318,137 10,258,502




AXA d.d.s., a.s.

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
as at 31 December 2014 (in EUR)

Note 2014 2013
Revenues from administration and additional
performance of pension funds 4.1 4,022,426 3,725,415
Revenues from handling fee 4.2 383,521 563,845
Personnel expenses 4.3 -361,635 -298,220
Depreciation 4.4 0 -400
Acquisition costs 4.5 760,644 -737,563
Other operating costs, net 4.6 -2,037,948 -2,029,542
Provisions to receivables 3.6 -8,656 26,174
Financial expenses, net 4.7 -9,363 22,725
Profit before tax 1,227,700 1,194,636
Income tax 33 -276,808 -247,510
Deferred tax 33 -136,284 -34,817
Profit after tax 814,609 912,309
Other comprehensive income 0 0
Total comprehensive income 814,609 912,309
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AXA d.d.s., a.s.

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

as at 31 December 2014 (in EUR)

Balance as at 1 January 2013
Increase in legal reserve fund -
distribution of profit

Decrease in retained increase -
Payments of dividends

Profit of the period

Balance as at 31 December 2013
Increase in legal reserve fund -
distribution of profit

Decrease in retained earnings -
Payments of dividends

Profit of the period

Balance as at 31 December 2014

Share Legal Share Retained Total
capital reserve premiu earnings equity
fund m
3,618,135 306,513 824 5,357,982 9,283,454
68,915 -68,915 0
-500,000 -500,000
912,309 912,309
3,618,135 375,428 824 5,701,375 9,695,762
91,231 -91,230 0
-1,700,000 -1,700,000
814,609 814,609
3,618,135 466,659 824 4,724,754 8,810,372
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AXA d.d.s., a.s.

CASH FLOW STATEMENT
as at 31 December 2014 (in EUR)

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITY:

Result of current period before tax

Adjustments related to:

Depreciation of property, plant and equipment
Amortization of DAC and other intangible assets
Creation of adjustments to receivables

Interest income

Increase/decrease in deferred acquisition costs
Increase/decrease in prepaid expenses
Increase/decrease in receivables and advances
Increase/decrease in inventories
Increase/decrease in payables

Tax paid
Interest received

Net cash flows from operating activities

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITY:

Purchase of tangible assets
Purchase of intangible assets
Proceeds from the sale of non-current assets

Net cash flows from investing activities

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITY:

Dividends paid

Net cash flows from financing activities

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING

OF THE PERIOD

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE

PERIOD

NET INCREASE/DECREASE IN CASH AND CASH

EQUIVALENTS
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Note

4.4
45
3.5
4.7

32

3.6

3.6

2014

1,227,701

0
720,704
8,656
=745

-672,462
230
483,633
5,442
-11,253

-320,260
381

1,441,756

[N e

-1,700,000

-1,700,000

3,280,726

3,022,847

-257,879

2013

1,194,636

400
737,563
26,174
-950

-285,387
78
275,702
-4,071
-110,350

-282,672
950

1,552,073

oS O

500,000

-500,000

2,228,653

3,280,726

1,052,073



AXA d.d.s., a.s.

NOTES
to the financial statements as at 31 December 2014 prepared in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU

1. INFORMATION ABOUT THE COMPANY

1.1 General information

AXA d.ds., a.s.
Kolarska 6
811 06 Bratislava

Identification number: 35 977 540
Value added tax identification number: 2022137887

AXA d.d:s., a.s. was established on 15 February 2006 based on a transformation project. On the same
date AXA d.d.s., a.s. was incorporated in the Commercial Register of District Court Bratislava I,
under No.: 3804/B. As of the date of establishment of AXA d.d.s., a.s., the supplementary pension
fund company Credit Suisse Life & Pensions ceased to exist and deleted from the Register of
supplementary pension fund management companies. In accordance with § 83 of Act 650/2004
Coll.,, AXA d.d.s., a.s. is a legal successor of supplementary pension fund management company
Credit Suisse Life & Pensions.

In December 2006 the whole Winterthur Group was acquired by French company AXA. As a result
of the merger since 1 January 2007AXA become the world second largest insurance company. AXA
uses a single-brand strategy. For that reason, the business name of all companies within the Group
changed to AXA as of 15 March 2007. In line with that change Winterthur d.d.s., a.s. was renamed
to AXA d.d.s., a.s.

Based on a Merger Agreement prepared on 17 December 2007 in a form of notarial records No.
593/2007, Nz 58627/2007, NCR1s 58160/2007, AXA d.d.s., a.s. became a legal successor of AXA
Slovensko, a.s. and took over all its rights and liabilities as at 1 January 2008.

AXA Slovensko, a.s. ceased without liquidation.
1.2 Main business activities

The main Company’s activity is the establishment and management of supplementary pension funds
for the purpose of carry out of supplementary pension savings (hereinafter also “dds*) in accordance
with the Act

on Supplementary Pension Savings no. 650/2004 Coll. as amended.

Effective since 1 September 2011, the Company AXA d.d.s., a.s. has entrusted AXA Services, s.r.o.
located at Kolarska 6, 811 06 Bratislava, corporate ID: 35 893 940, registered in the Commercial
Register of District Court Bratislava I, Section: Sro, Insert: 32514/B, the execution of the following
activities associated with the management of supplementary pension funds managed by AXA d.d.s.,
a.s.:

1. The scope of Managment:
a. management of accountancy of the supplementary pension fund,
b. fulfilment of tax obligations associated with the assets in supplementary pension fund,
c. settlement of the liabilities resulted from legal relationships with third parties and
recovery of receivables, which the supplementary pension fund management company
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NOTES
to the financial statements as at 31 December 2014 prepared in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU

registers against third parties in connection with the acquisition and management of
assets of supplementary pension fund,

d. information of the participants and beneficiaries of the pensions and settlement of their
complaints

e. provision of advisory services and consulting services.

2. Promotion and advertising of supplementary pension funds.
1.3 Funds

Currently, the Company manages assets of its clients in the following funds:

- Prispevkovy doplnkovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
- Globalny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

- Vyplatny doplnkovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

Effective from 1 January 2014 the law no. 318/2013 Coll. came into force, amending and
supplementing the Act. 650/2004 Coll. on supplementary pension saving. The most significant
changes are:

- Abolition of benefit plans, including severance

- The conditions for benefits (including severance) specified in the benefit plan, which is part of the
benefit plan, apply for clients who had entered into a participation policy before 1 January 2014

- For clients who had entered into a participation policy after 31 December 2013 or by an amendment
to the participation contract accepted the new conditions, the conditions stipulated by law apply

- The introduction of early withdrawal benefit

- Strengthening the conditions for entitlement to a supplementary pension and supplementary
retirement pension

- Opening an account of unassigned payments

- Enabling the participating parties to save in a number of contributory supplementary pension funds
and to simultaneously be recipients of a benefit in the payout supplementary pension fund

- The introduction of free electronic passive access of a participant, ie of a beneficiary to his personal
account

- Contributions to a supplementary pension scheme will be deducted from the tax base in the amount
in which they were demonstrably paid in the tax period, totalling up to 180 EUR per year if the
contributions to the supplementary pension scheme were paid by a taxpayer on the basis of a
participation contract concluded after 31 December 2013, or the change of the contract, which
includes the abolition of the benefit plan and the taxpayer is not covered by any other participation
policy that does not meet these conditions

- Information leaflets will be replaced by key information about each managed contributory
supplementary fund.

1.4 Depositary

The depositary of the pension funds is UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., with
registered seat at Zeletavska, 14092 Prague 4-Michle, Czech Republic, identification number 649 48
242, registered in the Commercial Register of Municipal Court in Prague I, Section:B, Insert: 3608 in
the Slovak Republic, acting through a branch of UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s., branch of
a foreign bank, with registered seat at Sancova 1/ A, 813 33 Bratislava, identification number 47 251
336, registered in the Commercial Register of District Court Bratislava I, Section: Po, Insert:
2310/B.
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NOTES
to the financial statements as at 31 December 2014 prepared in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU

1.5 Share capital

As at 31/12/2014, the Company’s share capital amounted to 3 618 135 EUR (as at 31/12/2013: 3 618
135 EUR).

1.6 Shareholders

The sole shareholder of the Company as at 31/12/2014, (31/12/2013) is:
- AXA zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Prague, Czech Republic
1.7 Average number of employees

The average number of Company’s employees for the period from 1.1. to 31.12.2014 was 13 (as at
31.12.2013: 13).

1.8 Information about Consolidated Group

The Company provides its financial statements to AXA, S.A. (AXA, a societe anonyme), 25 Avenue
Matignon, 75008 Paris to be included in consolidated financial statements of the Group. The
consolidated financial statements are available at the seat of that company and on its web-site.

1.9 Information about the Company’s Bodies

Board of Directors

Ing. Peter Socha, from 30.6.2011 - chairman
Members of the Board of Directors:
Sébastien Guidoni, from 4.12.2013

Martin Vogl, from 30.10.2012

Ing. Lubor Vrlék, from 29.6.2012

Supervisory Board

Chairman of the Supervisory Board

Jozef Eugeen Cyriel Van IN, from 31.1.2013
Members of the Supervisory Board:

Laurent Goudemant, from 17.6.2010

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, from 31.1.2013

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

2.1 Basis of the presentation

The individual financial statements consist of the statement of financial position as at 31/12/2014,
statement of comprehensive income, statement of changes in equity, cash flow statement and notes to
financial statements for the period from 01/01/2014 to 31/12/2014 (,,the financial statements®).

These financial statements were prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by EU (hereinafter ,, JFRS®).
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NOTES
to the financial statements as at 31 December 2014 prepared in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU

These financial statements were prepared under the going concern principle.
The financial statements at 31/12/2013 were approved by the General Assembly on 25/06/2014.

Amounts in these financial statements are presented in EUR and are rounded to whole EUR (unless
stated otherwise).

There was a change in accounting principles and general accounting methods during the accounting
period:

In the course of 2014 AXA changed the method of settlement and accounting of commissions. AXA
d.d.s. pays commissions to AXA Services, payable to the internal network, including the spread.
Given the fact that AXA Services is not entitled to spread and after the decision that the withheld
commissions will be in the records of AXA d.d.s., within the monthly statements, the gross value of
the claim, the spread and the change in assets and liabilities ledger is reported /concerns cancellations
and withheld commissions/. Spread and withheld commissions as of 31 August 2014 were financially
settled between AXA Services and AXA d.d.s. in September 2014.

2.2 Application of new and revised international standards and interpretations

The Company has been applying the following new standards and interpretations since 1 January
2014:

Offsetting financial assets and financial liabilities - Amendments to IAS 32 Financial
Instruments: Presentation (issued in December 2011 and effective for annual periods beginning
on 1 January 2014 or later). The amendment adds application guidance to IAS 32, in order to
eliminate inconsistencies in the application of certain criteria of offsetting. This includes clarifying
the meaning of "currently has a legally enforceable right to offsetting" and the fact that some systems
of mutual settlement in gross amounts may be considered equivalent to net settlement values. The
Group currently reviews the impact of the amendments on its financial statements.

IFRS 10, Consolidated Financial Statements (issued in May 2011 and effective for annual periods
beginning on 1 January 2013 or later except for the European Union, which approved this
standard’s effect from 1 January 2014). This standard supersedes all the provisions on control and
consolidation in IAS 27, Consolidated and Separate Financial Statements and SIC-12 Consolidation -
special purpose entities. IFRS 10 changes the definition of control so that when determining the
control, the same criteria are applied to all entities. This definition is supported by many application
guidelines. This standard did not have an impact on the financial statements of the Company.

IFRS 11, Joint Arrangements (issued in May 2011 and effective for annual periods beginning on
1 January 2013 or later except for the European Union, which approved this standard’s effect
from 1 January 2014). This Standard supersedes IAS 31, Interests in Joint Ventures and SIC-13
Jointly controlled entities - Non-Monetary Contributions by Venturers. Changes in the definitions
have reduced the number of types of joint ventures to two: joint operations and joint ventures. Policy
choice of the method of proportionate consolidation for jointly controlled entities in the existing
accounting methods has been canceled. Accounting under the equity method is mandatory for
participants in joint ventures. This standard did not have an impact on the financial statements of the
Company.

IFRS 12, Disclosure of interests in other entities (issued in May 2011 and effective for annual
periods beginning on 1 January 2013 or later except for the European Union, which approved this
standard’s effect from 1 January 2014). This standard applies to entities that have an interest in a
subsidiary, in a joint venture, in an associate or an unconsolidated structured entity. It replaces the
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NOTES
to the financial statements as at 31 December 2014 prepared in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU

disclosure requirements, which could be found in IAS 28, Investments in associates. IFRS 12
requires an entity to disclose information to help readers of the financial statements to evaluate the
nature, risks and financial effects associated with the entity's interests in subsidiaries, associates, joint
ventures and unconsolidated structured entities. To meet these objectives, the new standard requires
disclosures in a number of areas, including significant judgements and assumptions made in
determining whether an entity controls, jointly controls or significantly influences other entities by its
interests, extended information on the share of minority shareholders or partners on the company's
activities and cash flows, summary financial information on subsidiaries with significant minority
interests, and detailed disclosures of interests in unconsolidated structured entities. This standard did
not have an impact on the financial statements of the Company.

Investment companies - IFRS 10, IFRS 12 and IAS 27 (issued October 31, 2012 and effective for
annual periods beginning on 1 January 2014 or later). The amendment introduced the definition of
an investment company as an entity that (i) obtains funds from investors to enable them to provide
investment management services, (ii) commits to its investors that its business purpose is to invest
the funds solely for the purpose of capital appreciation or generating income from capital, and (iii)
measures and evaluates its investments at fair value. The investment company will have to account
for their subsidiaries at fair value, change of which is recognized as part of the profit and loss
account, and include to consolidation only those subsidiaries that provide services related to the
investment business. Amendments to IFRS 12 introduced new disclosures, including indications of
any significant judgements that have been made in assessing whether a given entity is an investment
company, as well as information on financial or other assistance for unconsolidated subsidiaries,
whether planned or already granted. This standard did not have an impact on the financial statements
of the Company.

Consolidated Financial Statements, Joint Arrangements and Disclosure of Interests in Other
Entities: The amendment to the transitional provisions - IFRS 10, IFRS 11 and IFRS 12 (issued in
June 2012 and effective for annual periods beginning on 1 January 2013 or later, except for the
European Union, which approved this standard’s effect from 1 January 2014). The amendment
clarifies the transitional provisions of IFRS 10, Consolidated Financial Statements.Entities that
apply IFRS 10 should reconsider control on the first day of the annual accounting period in which
IFRS 10 is applied for the first time, and if the conclusion about the need for consolidation under
IFRS 10 differs from the conclusion on the basis of IAS 27 and SIC 12, it is required to correct the
immediately preceding comparative period (ie 2012 for entities whose financial year coincides with
the calendar year and which will apply IFRS 10 in 2013), if this can be implemented in reality. The
amendment also provides additional transitional reliefs present in IFRS 10, Consolidated
Financial Statements, IFRS 11 Joint Arrangements and IFRS 12 Disclosure of Interests in
Other Entities, by limiting the requirement to provide adjusted comparative information only
on the immediately preceding comparative period. Furthermore, the amendment repeals the
requirement to present information for prior periods relating to unconsolidated structured entities for
periods before the initial application of IFRS 12. This standard did not have an impact on the
financial statements of the Company.

14S 27, individual financial statements (issued in May 2011 and effective for annual
periods beginning on 1 January 2013 or later, except for the European Union, which
approved this standard’s effect from 1 January 2014) - the aim of the amendment is to
define the accounting and disclosure requirements for investments in subsidiaries, joint
ventures and associates, when an entity prepares separate financial statements. Guidance on
control and consolidated financial statements have been transferred to IFRS 10, Consolidated
Financial Statements. This standard did not have an impact on the financial statements of the
Company.
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to the financial statements as at 31 December 2014 prepared in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU

Amendment to IAS 28, Investments in Associates and Joint Ventures (issued in May 2011 and
effective for annual periods beginning on 1 January 2013 or later, except for the European Union,
which approved this standard’s effect from 1 January 2014). Amendment to IAS 28 resulted from
the IASB's project about joint ventures. In discussions on this project, the IASB decided to
incorporate the accounting for joint ventures using the equity method into IAS 28 because this
method is applicable to joint ventures as well as associates. Apart from this single exception the other
provisions remain unchanged. This standard did not have an impact on the financial statements of the
Company.

Amendments to IAS 36 - Recoverable Amount Disclosures of Non-Financial Assets (issued in May
2013 and effective for annual periods beginning on 1 January 2014 or later). The amendment
removes the disclosure of recoverable amount of a cash-generating unit containing goodwill or
intangible assets with indefinite useful life when there is no need to form impairment. This standard
did not have an impact on the financial statements of the Company.

Amendments to IAS 39 — Novation of derivatives and continuation of hedge accounting (issued in
June 2013 and effective for annual periods beginning on 1 January 2014 or later). The
amendment allows for continued hedge accounting when a derivative is a security tool but its
counter-party changes due to the transition to a system of central clearing of derivatives based on the
requirements of law, if certain conditions are met. This standard did not have an impact on the
financial statements of the Company.

130



AXA d.d.s., a.s.

NOTES
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2 New accounting standards, which the Company does not apply early

The following new standards and interpretations, which have been published and are mandatory for
annual periods beginning 1 January 2015 or later, has not been adopted early by the Company.

IFRS 9, Financial instruments: Classification and measurement issued in July 2014 and effective
for annual periods beginning January 1, 2018 or later)

Key features of the standard are:

* Financial assets are for valuation purposes required to be classified into two categories: those that
will subsequently be measured at fair value, and assets that will subsequently be measured at
amortized cost using the effective interest rate method. The classification is to be made at the time
of acquisition and initial recognition of financial assets and depends on the entity's business model
for managing its financial instruments and the contractual cash flow characteristics of the
instrument.

» Financial assets will subsequently be measured at amortized cost using the effective interest rate
method only if it is a debt instrument and both (i) the objective of the entity's business model is to
hold the asset to collect the contractual cash flows and (ii) the contractual cash flows from these
assets represent only payments of principal and interest (ie it only has "basic loan features"). All
other debt instruments are to be measured at fair value, change of which is recognized as part of
the profit and loss account.

» All equity instruments are to be subsequently measured at fair value. Equity instruments held for
trade will be measured at fair value, change of which is recognized as part of the profit and loss
account. For all other stocks and shares, the entity will have the option at the time of initial
recognition to irrevocably decide to recognize the realized and unrealized gains or losses from
revaluation through other comprehensive income or loss, and not as part of the profit and loss
account. Recycling of revaluation to profit and loss will not be possible. This decision will be
possible to be done separately for each acquired equity and share investment. Dividends are to be
reported as part of profit or loss only if they represent return on investment.

* Most of the requirements of IAS 39 on the classification and measurement of financial liabilities
were transferred without change to IFRS 9. The main change is the obligation of an entity to
recognize the effects of changes in credit risk of own financial liabilities measured at fair value,
change of which is recognized as profit or loss in other comprehensive income.

* The requirements of hedge accounting method have been modified to provide a better link with
risk management. The standard provides entities the choice between applying IFRS 9 and
continuing the application of IAS 39 to all hedging relationships, as the current standard does not
deal with macro-hedge accounting.

The Group currently reviews the impact of the amendments on its financial statements. This standard
has not yet been approved by the European Union.

IFRIC 21 - Levies (issued 20 May 2013 and effective in the EU for annual periods beginning on
17 June 2014 or later). This interpretation clarifies the accounting for levies, which are not income
tax. The event giving rise to the obligation to pay levy is an event stipulated by legislation under
which these levies apply. The fact that, for economic reasons, a company may be forced to continue

131



AXA d.d.s., a.s.

NOTES
to the financial statements as at 31 December 2014 prepared in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU

its activities in the future, or that it prepares the financial statements on a going concern basis, does
not give rise to liability. The same rules also apply to annual and interim financial statements.
Applying the interpretation to the emissions trading schemes is voluntary. The Group currently
reviews the impact of the amendments on its financial statements.

Amendments to IAS 19 - Defined benefit plans: Employee contributions (issued in November 2013
and effective for annual periods beginning on 1 July 2014 or later) - permits an entity to
recognize employee contributions to a program as a reduction of current service cost in the
period in which the related service is rendered to the employees (instead of assigning the
contribution to years worked). This applies as long as the employee contribution is independent of
the number of years worked. The Group currently reviews the impact of the amendments on its
financial statements. This amendment has not yet been approved by the European Union.

Improvements to IFRS 2012 (issued in December 2013 and effective for annual periods beginning
on 1 July 2014 or later, unless otherwise stated in the text). Improvements consist of changes to
seven standards. Amendments to IFRS 2 provide clarification of the definition of "conditions for
entitlement to remuneration" and a separate definition for "performance conditions" and "terms of
service". The amendment is effective for share-based payments for which the date of grant is 1 July
2014 or later. IFRS 3 was amended with the goal to clarify that (1) the obligation to settle a
contingent purchase price that meets the definition of a financial instrument is classified as a
financial liability or equity instrument based on the definitions in IAS 32 and (2) any contingent
payments, financial and non-financial, which are not classified as equity instruments are measured at
fair value at each reporting date of the financial statements, and the change in fair value is recognized
in the income statement. The amendments to IFRS 3 are effective for business combinations with
acquisition date of 1 July 2014 or later. IFRS 8 requires (1) the disclosure of the judgement by
management in the case of aggregation of operating segments, including a description of the
individual aggregated segments and economic indicators that were considered in determining that the
aggregated segments had similar economic characteristics and (2) a reconciliation of segment assets
to the assets of the entity if a segment asset is recognized. The basis for conclusions to IFRS 13 was
adjusted so as to clarify that the aim of abolishing some paragraphs in IAS 39 within the issue of
IFRS 13 was not to remove the possibility of short-term assets and liabilities measurement by
invoiced nominal value in cases where the impact of discounting is not significant. Amendments to
IAS 16 and IAS 38 had the goal to clarify the calculation of the gross carrying amount and
accumulated depreciation if the entity applies a revaluation model. IAS 24 has been modified to
make a related party be recognized as an entity providing key management personnel to an entity
preparing financial statements or to its parent company ("Management Company"), and to require
disclosure of the amounts that are charged for the services by the Management Company to the entity
preparing the financial statements. These amendments have not yet been approved by the European
Union. The Group currently reviews the impact of the amendments on its financial statements.

Improvements to IFRS 2013 (issued in December 2013 and effective for annual periods beginning
on 1 July 2014 or later). The improvements consist of four changes to the standards. The basis for
conclusions to IFRS 1 was modified to make clear that, even when the new version of a standard is
not yet compulsory, but its application is possible in an earlier period, the entity applying IFRS for
the first time may choose to use either the old or the new version of the standard, provided that it
shall apply the same version in all the presented periods. IFRS 3 was amended to make it clear that it
does not apply to the accounting for the establishment of a joint venture under IFRS 11. The
amendment also clarifies that the exemption from the scope of IFRS 3 applies only to financial
statements of the joint venture itself. The amendment to IFRS 13 clarifies that the exemption for
portfolio under I[FRS 13, allowing the entity to use fair value measurement of the financial assets and
liabilities on a net basis, applies to all contracts (including contracts to buy or sell non-financial
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items), to which IAS 39 or IFRS 9 apply. IAS 40 clarifies that IAS 40 and IFRS 3 are not mutually
exclusive. The guidance in IAS 40 helps entities to distinguish between investments in property and
property used by the owner. The guidance in IAS 40 helps entities to distinguish between
investments in property and property used by the owner. These amendments have not yet been
approved by the European Union. The Group currently reviews the impact of the amendments on its
financial statements.

IFRS 14, Regulatory deferral accounts (standard issued in January 2014 and effective for annual
periods beginning on 1 January 2016 or later). In the transition to IFRS, IFRS 14 allows entities
that apply IFRS for the first time to continue to report the amounts relating to the regulation of prices
according to their national standards. To improve compatibility with entities that already apply IFRS
and do not report such amounts, the standard requires that the impact of price regulation be presented
separately from other items. An entity that already prepares its financial statements under IFRS
cannot apply this standard. This standard has not yet been approved by the European Union.
Accounting for the acquisition of interests in joint operations - IFRS 11 (issued on 6 May 2014
and effective for annual periods beginning on 1 January 2016 or later). This amendment
provides new guidance on the accounting for the acquisition of interests in joint operations
constituting a business. This amendment has not yet been approved by the European Union. The
Group currently reviews the impact of the amendments on its financial statements.

Clarification of acceptable methods of depreciation and amortisation - Amendments to IAS 16 and
1AS 38 (issued on 12 May 2014 and effective for annual periods beginning on 1 January 2016 or
later). In this amendment the IASB clarified that the use of yield methods for calculating the
depreciation and amortisation of assets is not appropriate, because the revenues generated from the
activities in which the assets are used generally also reflect factors other than the use of the economic
benefits embodied in the given assets. This amendment has not yet been approved by the European
Union. The Group currently reviews the impact of the amendment on its financial statements.

IFRS 15, Revenue from contracts with customers™ (issued on 28 May 2014 and effective for
annual periods beginning on 1 January 2017 or later). This new standard establishes the principle
that revenues be recognised in the transaction price at the time the goods or services are transferred to
the customer. Any tied goods or services which are distinguishable, must be recognised separately
and rebates or refunds of the sales price must be allocated to each item. If the price is for any reason
variable, a minimum value, at which it is highly probable that it will not be written off, must be
recognised. The cost of acquisition of customer contracts must be capitalized and amortized over the
period during which the company derives economic benefits of the contract with the customer. This
standard has not yet been approved by the European Union. The Group currently reviews the impact
of the amendment on its financial statements.

Agriculture: Bearer plants - Amendments to IAS 16 and IAS 41 (issued on 30 June 2014 and
effective for annual periods beginning on 1 January 2016). The amendment changes the way of
financial reporting in connection with bearer plants such as grapes, natural rubber and oil palms,
which shall be accounted for in the same way as non-current tangible assets, as their cultivation is
similar to production. Therefore, under the amendment they fall within the scope of IAS 16 and not
IAS 41. Crops of bearer plants remain under the scope of IAS 41. These amendments have not yet
been approved by the European Union. This standard does not have an impact on the financial
statements of the Company.

Equity method in the separate financial statements - IAS 27 (issued on 12 August 2014 and
effective for annual periods beginning 1 January 2016 or later). The amendment will permit an
entity to use the equity method for the purposes of separate financial statements in accounting for
investments in subsidiaries and associates. This amendment has not yet been approved by the

133



AXA d.d.s., a.s.

NOTES
to the financial statements as at 31 December 2014 prepared in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU

European Union. The Group currently reviews the impact of the amendments on its financial
statements.

Sale or contribution of assets between an investor and its associate or joint venture - Amendments
to IFRS 10 and IAS 28 (issued on 11 September 2014 and effective for annual periods beginning
on 1 January 2016 or later). This amendment addresses the discrepancy between the requirements
of IFRS 10 and IAS 28 on sale or contribution of assets between an investor and its associate or joint
venture. The most important consequence is that in the case of a contribution of a business, the profit
or loss shall be recognized in full. Partial profit or loss shall be recognized if the subject of the
transaction is an asset that is not a business, even if the asset is owned by the operational subsidiary.
These amendments have not yet been approved by the European Union. The Group currently reviews
the impact of the amendment on its financial statements.

Annual improvements to IFRS for the year 2014 (issued on 25 September 2014 and effective for
annual periods beginning on 1 January 2016 or later). The amendments affect 4 standards. The
aim of the amendments to IFRS 5 was to clarify that the change in the method of disposal of
financial assets (reclassification from the group "available for sale" to the "held for distribution" or
vice versa) does not constitute a change in the plan of sale or distribution and as such does not have
to be recognized. Amendments to IFRS 7 contain guidance that shall assist the management of an
entity in determining whether the terms of the agreement on the management of financial assets
acquired by contribution are going concern for the purposes of disclosure under IFRS 7. The
amendment also clarifies that the disclosure of offsetting under IFRS 7 is not required for interim
financial statements, provided that it is otherwise not required by IAS 34. The amendment to IAS 19
provides a clarification that in the case of benefit obligations upon termination of employment, when
deciding on the discount rate, the existence of a developed market with high quality corporate bonds,
or on which interest rates on government bonds to use, the currency in which liabilities are
denominated shall be used, not the country in which they were incurred. IAS 34 will require a cross-
reference from the interim financial statements to "information disclosed elsewhere in the interim
financial report". These amendments have not yet been approved by the European Union. The Group
currently reviews the impact of the amendments on its financial statements.

2.3 Accounting estimates and judgments made by the Company’s management

The preparation of financial statements requires the management to make some estimates and
judgments that affect the carrying value of the Company’s assets and liabilities, the recognition of
contingent assets and liabilities as at the balance sheet date and recognition of revenues and costs
during the period.

The Company estimates for instance regarding allowances for doubtful debts, inventories and non-
current assets, useful life over which the non-current tangible and intangible assets are
depreciated/amortized and deferred acquisition costs.

Future events and their impact cannot be assessed with certainty. Therefore, the accounting estimates
require experience in assessment; the estimates used in preparing the financial statements will change
upon occurrence of new events based on new experience, information and changes in the operating
environment of the Company. Actual results may differ from these estimates.

Since the operating conditions of supplementary pension fund management companies are subject to

strict regulation and are significantly dependent on the parameters set out in legislation, the activity
of the Company may be affected by possible changes of the pension system principles.
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The Company defers the acquisition costs related to the contracts. The costs comprise of
commissions paid to agents and administrators of the agents’ network.

In determination of deferred acquisition costs and impairment test, the Company considers factors
affecting future development of portfolio, such as:

- Mortality,

- probability of contract termination — fluctuation between the supplementary pension fund
management companies — possible future outflow of pension savers from the portfolio due
to change to another supplementary pension fund management company,

- inflation,

- attained revenues,

- assumptions regarding of development of expenses, contributions.

2.4 Classification of contracts

The contracts signed with the clients are not the contracts transferring significant financial or
insurance risks and are therefore classified as service contracts under IAS 18.

2.5 The day of recognition of elements of financial statements
The day of recognition is:

- the day of payment or acceptance of a cash payment,

- the day of purchase or sale of foreign currency,

- the day of payment or drawing from client’s account,

- the day of negotiation of trade with securities,

- the day of the transfer or cancellation of ownership title,

- the day when a receivable and payable are created, changed or expired.

2.6 Foreign currency transactions

Functional currency of the Company is EUR. The functional currency is the currency of primary
economic environment in which the Company performs its activities. The financial statements have
been prepared in the functional currency, i.e. in EUR.

Transactions in foreign currency performed by the Company include transaction in a currency other
than the functional currency. Foreign currency transactions are translated into the functional
currency using the European Central Bank’s (ECB) reference exchange rates applicable at the day of
transaction.

2.7 Intangible assets

Intangible assets include software. Intangible assets are valuated in historical cost reduced by
amortization and impairment. VAT not claimed is the part of the acquisition cost of intangible assets.

Costs of intangible assets which do not meet the criteria for capitalization in accordance with IAS 38
are directly expensed in the period when the asset is put in use, and are disclosed as operating costs in
the statement of comprehensive income.

Amortization and impairment of intangible assets is reported in the statement of comprehensive

income linearly over the expected useful life of each item of intangible assets. The expected useful
life of the software is four years.
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The Company regularly assesses whether there is an evidence of impairment of the intangible assets,
ie. its carrying value is higher than its recoverable amount. In case of impairment, the asset is re-
measured to reflect its realizable value.

Unless they are immaterial, the carrying value and the useful life are reviewed annually.

2.8 Property, plant and equipment

Property, plant and equipment are measured at historical cost less accumulated depreciation and
impairment. The acquisition cost of property, plant and equipment also includes not claimed VAT.

Subsequent costs

Subsequent costs are included in the acquisition cost of property, plant and equipment when incurred,
if it is probable that future economic benefits will flow to the Company from the enhancement of the
assets and the costs can be reliably measured.

Assets or subsequent costs that do not meet criteria for recognition under IAS 16, are expensed when
the asset is put in use and are recognized in the statement of comprehensive income in operating
expense.

Depreciation
Depreciation charges are recognized in the statement of comprehensive income on a straight line
basis over the expected useful life on each item included in ,,Property, plant and equipment“. The
estimated useful lives are as follows:

- computers — 4 years

- equipment — 4 years

- cars —4 years

- subsequent cost of leased fixed assets — 5 years
The Company regularly reviews property, plant and equipment in order to identify any indication that
an asset may be impaired (net book value is higher than net realizable value). In case of impairment,
the asset is re-measured to reflect its realizable value.
Unless they are immaterial, the carrying value and the useful life are reviewed annually.

2.9 Inventories

Inventories are measured at the lower of the acquisition costs and net realizable value.

2.10 Financial assets/liabilities

Initial recognition

The acquisition or sale of financial asset physically and financially settled in line with the time frame
set by law or the one commonly used at the market is recognized as at date of settlement. For other
financial assets, the date when the Company becomes a party to the contractual provision, is used.
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Initial measurement

The classification of the financial assets and liabilities at initial recognition depends on the purpose
for which the financial assets or liabilities were purchased or it depends on the character of financial
assets and liabilities. The financial instruments, except financial instruments recognized at fair value
through statement of comprehensive income, are measured at initial recognition at fair value
including transaction costs.

Derecognition of financial assets and liabilities

a) Financial assets

Financial assets (or part of financial assets or part of the group of similar financial assets) are
derecognized when:

« the rights to the cash flow from financial asset expire, or

* the Company transferred the rights to the cash flow from the assets, or takeover obligation to pay
cash flow without significant delay to third party (“pass-through arrangements”) or

* the Company transferred substantially all the risks and rewards associated with the assets, or the
Company did not transfer all the risks and rewards associated with the assets, even did not retain
these risks and rewards, however it transferred the control over these assets.

If the Company transferred all its rights to cash flow from assets or closed pass-through agreement,
but nor transferred all risks and rewards associated with these assets neither retained them, even did
not transferred control over the assets, the assets are recognized under the continuing involvement of
the Company. The continuing involvement in the form of guarantee related to the transfer assets is
measured at the lower of original carrying value and maximum expected consideration which could
be required.

(b) Financial liabilities

Financial liability is derecognized when the obligation specified in the contract is cancelled or
expired. An exchange between existing lenders of debt instrument with substantially different terms
shall be accounted for as an extinguishment of the original financial liability and the recognition of a
new financial liability. Similarly, should be recorded a substantial modification of the terms of an
existing financial liability. The difference between the carrying amounts shall be recognized in
statement of comprehensive income.

If the Company owns more than one item of the same financial assets, the disposal of investment is
done based on the weighted average method.

2.11 Trade and other receivables

Trade receivables are initially measured at fair value and subsequently at amortized cost (using the

effective interest method). The adjustments are made for doubtful and bad debts.

The impairment is recognized when the carrying value of the receivable is higher than its recoverable
amount. The impairment is regularly tested. The recoverable amount is net present value of expected
cash flow discounted by initial effective interest rate. The impairment is recognized in profit or loss.
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2.12 Effective interest method

Effective interest method is a method of calculating the amortized cost of a financial asset or
financial liability, and of allocating the interest income or interest expense over the relevant period.
The effective interest rate is the rate that exactly discounts estimated future cash receipts or payments
(including all paid or received fees, transaction costs and other bonuses or discounts) through the
expected life of the financial asset or liability to the net carrying amount of the financial asset or
financial liability.

2.13 Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents include cash in bank and on hand, short-term deposits due within three
months. For the purpose of the cash flow statement, cash and cash equivalents include items
specified above except of overdrafts.

2.14 Provisions

Provisions are recognized when the Company has a present legal or constructive obligation as a
result of past events, and it is probable that an outflow of resources will be required to settle the
obligation, and a reliable estimate of the amount can be made. If the time effect on cash is material,
provisions are calculated by discounting the expected future cash flow using the rate before tax that
reflects the present market valuation of time effect on cash and, if necessary, the risks specific for the
given liability. Where discounting is applied, the increase in provision due to the time effect is
recognized as interest expense.

2.15 Revenue recognition

Revenues are recognized if it is probable that economic benefit relating to the transaction will flow to
the Company, and if their amount can be reliably quantified. The Company recognizes revenues on
an accrual basis.

Reward for the administration the supplementary pension fund is determined based on net asset value
of the supplementary pension fund. The Company determines net asset value on a daily basis and
communicates it to the Depositary. In the payout supplementary pension fund, the reward amounts to
0%.

Manipulation fees are also part of the revenues, representing:

- reward for the transfer of a saver to another supplementary pension fund management company,
- fee for severance payment.

The reward for the appreciation of the assets in the fund is determined every business day. The
Company has no right for additional performance of assets in pension fund, if the calculated reward
is negative. The coefficient for determination of the reward for additional performance of assets in
pension fund equals to 0.10.

Changes in rewards effective from 01 January 2014 in accordance with the Act no. 43/2004 Coll. as
amended.

- Remuneration for the management of contributory supplementary pension fund shall not exceed
- Inyear 2014 1,80 % of the average annual net asset value
- Inyear 2015 1,70% of the average annual net asset value
- Inyear 2016 1,60 % of the average annual net asset value
- Inyear 2017 1,50 % of the average annual net asset value
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- Inyear 2018 1,40 % of the average annual net asset value

- In 2019, 1.30 % of the average annual net asset value (till 31 December 2013, the
remuneration was in the amount of 1.95 % of the average annual net asset value in the contributory
fund)
- remuneration for the recovery of assets in the payout supplementary pension fund ceases,
- remuneration for the transfer of a participant to another pension company in a period of one year
from the conclusion of the contract is in the amount of 5 % of the balance on the personal account,
after one year remuneration is not applicable (from 31 December 2013 in the period of 3 years since
the conclusion of the participation contract),
- remuneration for severance of participant ceases, the Company is entitled to remuneration for
compensation in the amount determined under the benefit plan if it is determined otherwise in an
amount determined under the law in force until 31 December 2013 (5% from the remaining balance
on the personal account of the participator as at the date of compensation payment request), when
compensation has been paid under the client’s contract concluded before 1 January 2014.

2.16 Employee Benefits
Short term employee benefits

Short term employee benefits include paid salaries and other remuneration to staff earned for their
work provided to the Company in the current and prior periods (including the estimate of claims for
holidays not taken at the balance sheet date).

Other long-term employee benefits

The liability arising from long-term employee benefits other than pension plans includes the estimate
of the present value of benefits to employees for work performed in the current period and in the
previous periods. Long term employee benefits include termination benefits in accordance with Act
311/2001 Coll. (the Labor Code).

In accordance with applicable Slovak legislation the Company is obliged to pay to its employees
when retire, the retirement benefit amounting to the average monthly salary. Based on the ageing
structure of its employees the Company estimated that this liability is immaterial. These financial
statements do not include any adjustment related to this obligation.

2.17 Taxation

In the period from 01/01/2014 to 31/12/2014 the Company accounted for the interest from current
and deposit accounts directly to the cost in line with the change of Act on Income tax effective since
1 January 2011.

The Company records income tax as an expense and it is determined based on the profit before tax
that is adjusted by deductible and non-deductible items related to permanent and temporary
differences.

Income tax related to the profit of the period is made up from current and deferred tax liability.
Income tax is recorded in profit or loss.

Deferred income tax is determined by using of the balance sheet method on all temporary
differences between the tax base of assets and liabilities and their net book value for financial
reporting purposes, at the balance sheet date.
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A deferred tax liability is recognized on all taxable temporary differences. A deferred tax asset is
recognized on all deductible temporary differences, transfers of unused tax claims and unused tax
losses carried forward to the extent that it is probable that future taxable profit will be available
against which the temporary differences, unused tax claims and tax losses can be utilised.

Carrying value of deferred tax assets is reviewed at each balance sheet date and is reduced to the
extent that is not probable that a taxable income will be available to use the entire deferred tax asset
or its part.

Deferred tax assets and liabilities are measured using the tax rates expected to be applicable at the
time when the asset is realized or the liability settled, based on the tax rates (and tax laws) enacted at
the balance sheet date.

The Company is a VAT payer from the date of its establishment. Administration of a pension fund is
VAT exempt in accordance with the VAT Act. Therefore, the Company does not claim VAT. VAT
not claimed is recognized in costs and/or acquisition cost.

2.18 Costs of acquisition of contracts
Deferred acquisition costs

The Company defers the acquisition costs of contracts that include commission paid to agents and
organizers of the network of agents.

Deferred acquisition cost (“DAC”) recognized in these financial statements includes the portion of
commissions paid for the intermediation of contracts that relates to future periods.

The depreciation plan of DAC is non-linear, based on projection of overall future men-years at the
time of DAC capitalization, and on their changes in individual years of the contracts, following
assumptions on future development of the contracts that were valid at the time of capitalization.

The Company performs regular tests (at the balance sheet date) of deferred acquisition costs for
impairment (impairment test), see note 2.22. This includes a recoverability test assessing whether the
costs incurred on a pension saving contract will be covered by the incomes relating to the contract in
the future. The test is based on estimated future discounted cash flow (including administration costs)
relating to the contract. If the estimated future income is lower than the costs incurred, the costs are
expensed in full.

The Company tested the amounts of DAC for their recoverability ,,Impairment test™, and compared
the present value of future profits and balance of the deferred acquisition costs at the balance sheet
date.

The best estimates of the following factors were applied in the impairment test, increased by a risk
margins:

- mortality,

- inflation,

- discount rate,

- unit cost for contract,

- future growth of contributions from savers,
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- probability of termination of a contract.
Advances for the acquisition of contracts

The Company does not defer the advances for the acquisition of contracts paid to external network
agents (for more detail see Note 3.1).

In accordance with the Contract on Agent Services, the Company recognizes advances for agents’
fees that will be settled after 12 months from crediting of the first contribution to the personal
account maintained for a new participant. Only after determination of the final amount of agents’
fees (i.e. after 12 months from payment of the advances) the Company defers these costs based on
the terms specified in the above mentioned Contract.

The basic commission for an agent is paid in two instalments, after the signature of participation or
employment agreement with a new DDS saver.

1. The first payment — advance payment. Basis for its calculation is a multiple of the first paid
contribution of a saver or employer, paid on the basis of relevant contract closed by the
agent/dealer

2. The second payment —the remaining amount is paid to the agent’s account after crediting of
twelfth contribution for the 12th month after the effective date of the relevant contract.

When performing DAC impairment test the value of DACs is adjusted by the amount of advances
paid for the acquisition of contracts.

Furthermore, the Company records commissions paid to intermediaries who work with the Company
on the contract and since 1 January 2014 also to external network agents. That remuneration is paid
after receiving the first contribution to a personal account held by a new client. These costs are not
advances; they are deferred when paid.

2.19 Prepaid expenses and unbilled revenues

Prepaid expenses and unbilled revenues are recognized at the amount necessary to meet the accrual
principle.

2.20 Accrual expenses and deferred income

Accrued expenses and deferred income are stated at an amount necessary to meet the accrual
principle.

2.21 Impairment

The Company assesses the indicators of impairment of carrying value of assets at each balance sheet
date. If there are impairment indicators identified, the Company estimates a recoverable amount and
reduces the carrying value to reflect the recoverable amount. The impairment is recognized in profit
or loss.

The DAC impairment test is detail described in section 2.22 bellow.

2.22 Impairment test and sensitivity analysis of DAC impairment test

Test results for the calendar years:
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In thds of EUR 2014 2013
DAC at the end of the year (3.4) 5,747 5,796
Advances provided at the end of the year (3.3) 495 380
Present value of future profits 23,744 18,178

Acquisition costs of the Company are accounted for as accruals and deferrals, initially paid as
advances and commissions, which are immediately paid as commission. After one year from the date
of payment, the acquisition costs paid in advance are deferred.

The present value of future profit means the present value of future fees related to management
(company’s income) reduced by the current value of future expense where; future DAC amortization
is not included (the future profit should be used for the settlement of those expenses), discounted by
free risk interest rate. In order to achieve better reliability of the test, risk margins are applied in
calculating the future profit, by increasing the costs by 10%, cancellations and mortality by 10% and
reducing the profitability of clients’ funds by 0, 25 percentage points compared to the risk free
interest rate. Such test is considered to be ‘successful’, if the present value of future profits is greater
than the current DAC increased by the advances provided. In our example, future profits are
sufficient to cover the amortization of the current DAC.

The present value of future profit is a subject to analysis of its sensitivity to selected assumptions:

In thds of EUR 2014 2013
Costs +10% 22,356 16,883
Cancellations +10% 22,502 16,653
Mortality +10% 23,651 n/a
Interest rate -1 percentage point 23 356 n/a

Percentage changes of the present value of future profits if individual parameters change compared to
the base value:

Change in assumption 2014 2013
Costs +10% -5.8% -7.1%
Cancellations +10% -5.2% -8.4%
Mortality +10% -0.4% n/a%
Interest rate -1 percentage point -1,6% n/a
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3. BALANCE SHEET

3.1 Advances granted to agents

In EUR 30/12/2014  31/12/2013
Balance as at 1 January 379,943 611,857
Additions of advances granted 491,921 287,605
The cost of commission during year 2014 -662,599 -117,264
Receivables towards AXA Services 0 -402,255
Total 209,265 379,943

Advances granted presents commissions paid by the Company which are not included in deferred
acquisition costs, as they do not represent the final payment under the agreements with the agents.
The account of advances granted also includes the extraordinary advances granted for commissions
and deposit related to commissions.

3.2 Deferred acquisition costs

In EUR 31/12/2014  31/12/2013
Balance as at 1 January 5,795,723 6,247,899
Additions of deferred acquisition costs (note 3.1) 672,462 285,387
Amortization of deferred acquisition costs (note 4.5) -720,704 -737,563
Total 5,747,481 5,795,723

Deferred acquisition costs include the commissions paid by the Company that were initially recorded
as advances granted and after 12 months were recorded as costs of the Company. These include
fixed amounts and commissions paid to contracted agents. Amortization of deferred acquisition costs
are recognized in the statement of comprehensive income as ,,Acquisition costs*“(Note 4.5).

In year 2014 the average amortization period of deferred acquisition costs is 10,3 years (maximum
period is 30 years). In year 2013 the average amortization period of deferred acquisition costs is 10,3
years (maximum period is 30 years).

Amortization period of deferred acquisition costs:

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Total

Average
am.

per. 9.2 98 107 11.2 106 113 11.2 103 9.2 9.4 8.9 9.5 8.6 10.3

Average
am.

per. 24 25 27 28 29 30 29 28 28 28 27 27 29 30

Sensitivity analysis
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Sensitivity analysis analyses the sensitivity of deferred acquisition costs accrued at the end of 2014 to

changes in selected assumptions which influence the expected future development of number of
contracts.

The results of sensitivity analysis are as follows:

Percentage
In thds of EUR change
Balance of DAC as at 31/12/2014 5,747 -
Expected change in the assumptions used
cancellations +10% 5,579 -2.93%
Percentage
In thds of EUR change
Balance of DAC as at 31 December 2013 5,796 -
Expected change in the assumptions used
cancellations +10% 5,752 -0.76%

The assumption of mortality is also used for calculation of DAC. However, yearly rate of mortality
is lower than yearly rate of cancellations; therefore the impact of change in mortality on the amount
of DAC is lower than the impact of change in cancellations.

3.3 Income tax and deferred tax

In EUR 2014 2013
Income tax 276,808 247,510
Deferred tax 136,284 34,817
Income tax 413,092 282,327

Deferred tax

As at 31 December 2014, the Company recognized a total deferred tax assets in the amount
of 0 EUR (as at 31/12/2013: 136,284 EUR).

3.4 Inventories

As at 31 December 2014, the inventories amounted to 4,424 EUR (31.12.2013: 9,866 EUR) present
the contracts, information leaflets, benefit plans and envelopes on the Company’s store.
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3.5 Receivables

In EUR 31/12/2014  31/12/2013
Receivable from pension funds — administration fees 284,086 35,767
Receivable from pension funds — handling fees 5,591 13,449
Receivable from pension funds — additional performance fees 24,189 3
Trade receivables 3,069 3,686
Other prepaid expenses 45 275
Receivables towards AXA Services 563,335
Other receivables 107,425 125,907
Adjustments to other receivables -90,285 -87,317
Transferred receivables towards agents 486,693
Adjustments to transferred receivables towards agents -485,838
Total 334,120 655,960

Within the receivables towards AXA Services for the year 2013 were in addition to spread (margin of
the intermediary) also receivables for commissions based on work performance agreement, which the
Company paid to AXA Services. AXA Services is not entitled to spread, due to end of brokerage
activity on 1.4.2011, neither to the commission based on work performance agreement, whereas
those are paid directly by the Company. As of 30 September 2014, the Company proceeded to
recognizing net commissions. Receivables arising from the spread are settled monthly, receivables
from commissions from contracts on performing a work do not arise any more.

Ageing structure of trade and other receivables considering the provision recorded:

In EUR Due Overdue Total
less than 3 less than 1
months year
Year 2014 316,550 17,570 334,120
Year 2013 89,359 526,685 39,916 655,960

3.6 Cash and cash equivalents

In EUR 31/12/2014  31/12/2013
Bank accounts 3,022,487 3,280,366
Valuables 360 360
Total 3,022,847 3,280,726
3.7 Equity

As at 31/12/2014 the Company’s share capital amounted to 3 618 135 EUR and consists of 1 090
ordinary shares issued in favour of (as at 31/12/2013, the share capital consisted of 1 090 shares
amounted to 3 618 135 EUR). The nominal value of a share is 3 319, 39 EUR. The share capital
was fully paid.

The legal reserve fund in the amount of 466,659 EUR (as at 31/12/2013: 375,428 EUR) presents
obligatory reserve fund created at the Company’s establishment. The Company is obliged to
contribute this fund by 10% of net profit each year up to 20% of the share capital.
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Profit of current accounting period ended at 31 December 2014 is in the amount of 814,609 EUR.

3.8 Payables

In EUR

Trade payables
Unpaid bonuses
Untaken holidays

Payables from unpaid wages
Other payables to employees

Social security payables
Social fund

VAT

Personal income tax
Other payables

Total

The ageing structure of payables:

31/12/2014

In EUR
Trade payables
Other payables

Employees payables
Payables to insurance
companies and Social fund

Tax liabilities

31/12/2013

In EUR

Trade payables

Other payables

Employees payables
Payables to insurance
companies and Social fund

Tax liabilities

Due
less than 3
months

220,400

66,022

39,785
14,237

Due
less than 3
months

344,515

10,328

35,301
28,814

less than 1

year

5,240

less than 1

146

year
25,921

16,007

2,285

31/12/2014  31/12/2013
332,901 370,436
47,410 14,534
5,240 1,473
18,612 9,983
376 345
37,254 35,301
2,531 2,285
11,135 21,614
3,102 7,200
0 6,937
458,561 470,108
Overdue
more than 1 year Total
112,501 332,901
376 71,638
39,785
14,237
Overdue
more than 1 year Total
370,436
6,937 6,937
26,335
37,586

28,814
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4. REVENUES AND COSTS

4.1 Revenues from administration of pension funds

The structure of revenues from administration of pension funds is as follows

In EUR 2014 2013
Reward for administration of pension funds 3,144,404 3,229,899
Reward for additional performance of pension unit 878,022 495,516
Total 4,022,426 3,725,415

4.2 Revenues from handling fees

The revenues from handling fees in the amount of 383,521 EUR (as at 31/12/2013 563,845 EUR)
present the Company’s reward in case that the participants of supplementary pension saving
prematurely terminate their contracts or change for other supplementary pension fund management
company.

4.3 Personnel expenses

In EUR 2014 2013
Wages and salaries 224,505 175,257
Social security costs 101,921 92,912
Untaken holidays and bonuses 35,209 30,051
Total 361,635 298,220

4.4 Depreciation and amortization

In EUR 2014 2013
Amortization of tangible assets 400
Total 0 400

4.5 Acquisition costs

Acquisition costs recognized in line with accrual basis in year 2014 present amortization of DAC in
the amount of 720,704 EUR and other commission costs in the amount of 39,940 EUR(as of
31/12/2013: 737,563 EUR). The settlement of DAC is based on the calculation done by the
Company’s actuary, which is detailed in note 2.18.

Commissions paid to intermediaries of the external network through advances in 2014 amounting to
95 thousand EUR and costs of remuneration of such contracts in the amount of 138 thousand EUR
concern contracts concluded in 2013 and the 2014. Commissions paid to intermediaries of the
internal network in 2014 amounting to 474 thousand EUR are for contracts concluded in 2014.
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4.6 Other operating costs, net

In EUR

Material consumption
Services

Insurance and other fees
Other operating costs, net
Total

2014 2013
52,833 58,813
1,949,045 1,938,217
1,105 957
34,965 31,555
2,037,948 2,029,542

Major items of material consumption present material consumption such as contracts, business terms

and conditions, benefit plans, manuals and statutes.
Major items of the costs of services present:

In EUR

Advertisement

Postage and phone fees

Services related to personal information processing
Audit

Archive - storage

Archive — transport

Head office costs

Legal advisory

Service and rent of information technologies
Supporting services - AXA Services, s.r.0.
Other services

Tax advisory

Total

2014 2013

0 5,200

53,581 56,661
2,947 2,792
43,714 25,928
38,000 106,560

0 40,355

119,511 93,574
1,700 0
91,278 89,240
1,580,837 1,507,932
14,213 4,935
3,264 5,040
1,949,045 1,938,217

Supporting services provided by AXA Services, s.r.o. in the amount of 1,580,837 EUR result from
the service contract closed as at 1 September 2011. The subject of the contract is to provide or

intermediate the services defined by the contract, thereof:
- Information technology services,

- Finance and accounting services,

- Services of financial reporting and application,

- Services of controlling and planning,

- Services of marketing and public relations,

- Human resources services,

- Services of education and development,

- Commissions services,

- Administrative and other economic services,

- Services of call centre, communication centre, registry office and archives,

- Rent of assets and premises.
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4.7 Financial expenses, net

In EUR 2014 2013
Interest from term deposits 0 291
Interest from current bank accounts 746 659
Foreign exchange differences -181 65
Other financial revenues 0 -1,050
Bank charges -9,928 -2,690
Total -9,363 -2,725

5. PURPOSE AND PRINCIPLES OF THE FINACIAL RISK MANGEMENT

In performing its business activities, the Company is exposed to various risks that can have an
adverse effect on its results and equity. The Company is exposed to a risk of decreasing revenues
from the management of investments relating to impairment of assets in pension funds, resulting
from their revaluation caused by volatility of the financial markets. In accordance with Act
650/2004 on supplementary pension saving, the Company manages these risks through
diversification of assets in the pension funds, costs management and modelling scenarios for
potential development of managed assets in order to reduce negative effect of the changes in
financial markets on the valuation of assets managed by the funds.

Interest rate risk and liquidity risk

Interest rate risk is the risk of losses arising from changes in interest rates and their effect on the
value of assets in pension fund. Liquidity risk is the risk that the position of the pension fund will not
be able to sell, liquidate or enter into a limited cost and in a sufficiently short time, thus
compromising the ability of supplementary pension fund management company to pay a pension.
The Company regularly monitors this risk through changes in the market value of assets and
liabilities as well as cash flows in the pension funds. The assets are measured at amount which is the
fair value at the valuation date.

Credit risk

Credit risk presents the group of risks which together impact the assets in the pension funds. The
Company defines credit risk as a risk resulted from debtor’s or contractual party’s failure to meet its
contractual obligations. The credit risk includes also risk of concentration, risk of settlement of
business and state risk. The risk of concentration is risk resulted from concentration of trades of the
Company against the person, group of person, state, geographic area or business sector. The risk of
settlement of business is risk resulted from the fact that the business will not be realized in line with
the agreed conditions. The state risk is risk that state or Central Bank of Slovakia will not be able to
fulfil their obligations against foreign countries and other debtors in country will not be able to pay
their obligation due to the fact that they are residents of the country.

Operating risk

The Company considers the operating risk to be a risk of loss caused by defaults, breaches of internal
rules and laws, system outages, damage incurred by internal processes, employees, or systems as well
as damage incurred by external circumstances. The operating risk further includes legal risk, which
means a risk of unenforceability of contracts, threat of unsuccessful law suits or awards that have
negative impact on the Company.

Currency risk
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Currency risk is the risk of loss resulting from the changes in exchange rates and their impact on the
value of assets in the pension fund denominated in Euro. The Company is not exposed to significant
currency risk.

The cancellation risk

The cancellation risk is a risk that a client might transfer the contract to another supplementary
pension fund management company prior to the end of the saving period. This exposes the Company
to a loss resulting from future development which will be less favourable than expected at the time of
valuation. The Company manages this risk through high level of care of its clients.

6. CAPITAL ADEQUACY

The following table shows the structure of capital adequacy of the Company as at 31/12/2014 and
31/12/2013:

In thds of EUR 31/12/2014 31/12/2013
Company’s capital:

Registered capital 8,810 8,783
Additional capital 0 0
Deductible items 0 0
Total capital 8,810 8,783
Value of assets in supplementary pension funds 188,587 169,142

Indicators of capital adequacy

The percentage share of capital in the total of EUR 1,650,000 and
0.05% of the value of assets in the supplementary pension funds
exceeding 165,000,000 EUR; once it achieves 16,500,000 EUR,

the amount is not further increased. 481.01 531.64
Percentage share of the capital in 25% of the amount of operating

expenses of the Company for prior year 1,145.90 1,021.89
The amount of capital is adequate A A

As at 31/12/2014 the Company meets the capital adequacy requirements.

7. RELATED PARTIES

Related parties are:

Board of Directors

Chairman of Board of Directors:

Ing. Peter Socha

Members of the Board of Directors:
Ing. Cubor Vrlak

Martin Vogl

Ing. Dusan Doliak (till 30.06.2012)
Ing. Rudolf Adam (till 15.05.2012)
Ing. Mojmir Boucnik (till 26.06.2013)
Supervisory Board
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Chairman of the Supervisory Board

Jozef Eugeen Cyriel Van IN

Cyrille de Montgolfier (till 31.01.2013)
Members of the Supervisory Board:
Laurent Goudemant

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE
Renaud de Coquereaumont (till 31.01.2013)
Slovak Republic:

AXA d.s.s., a.s., corporate ID: 35 903 821

AXA Services, s.r.0., corporate ID: 35 893 940

AXA zivotni pojistovna a.s., pobocka z iného ¢lenského §tatu, corporate ID: 35 968 079
AXA investi¢ni spolecnost a.s., organizacna zlozka Slovensko, corporate ID: 36 770 540
AXA pojistovna a.s., pobocka z iného ¢lenského §tatu, corporate ID: 36 857 521

Other countries:

AXA Ceska republika s.r.o., CORPORATE ID: 25 672 703, Czech Republic
AXA Penzijni fond a.s., CORPORATE ID: 61 859 818, Czech Republic

AXA 7zivotni pojistovna a.s., CORPORATE ID: 61 859 524, Czech Republic
AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Paris, France

AXA Epargne entreprise, 26 rue Drouot, Paris, France

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 Paris, France

AXA ASSISTANCE CZ, s.r.0., CORPORATE ID: 25 695 215, Czech Republic
AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, Switzerland

a) During the accounting period the Company performed the following transactions with related
parties (net of VAT):

In EUR 2014 2013
Received operational services (AXA Services, s.r.0.) 1,580,923 1,507,932
Received operational services (AXA Ceska republika, s.r.0.) 2,456 2,326
Services received — head office costs (GIE AXA) billed for the year

2014 74,222 185,117
Adjustment for the year 2013 (AXA GIE) -15,000

Estimate (AXA GIE) 40,371

During the accounting period 2014, the Company performed the following transactions with the
members of the Board of Directors:

In EUR 2014 2013
Short-term benefits - income 762 603
Short-term benefits - insurance 268 292

b) Assets and liabilities resulted from transactions with related parties are shown in the following
table:

In EUR 31/12/2014  31/12/2013
Trade payables (AXA Services, s.1.0.) 134,596 172,034
Payables from commissions (AXA Services, s.r.0.) 24 13,538
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Trade payables (GIE AXA) 0 100,000
Trade receivables (GIE AXA) 0 0
Receivables (AXA Services, s.1.0.) 0 563,335
Transferred trade receivables due to offset commission (AXA zivotni

pojistovna a.s., pobocka z iného ¢lenského statu) 53,851
Commission paid, net (AXA Services, s.1.0.) 291,850 352,140

8. CONTINGENT LIABILITIES

The Slovak tax authorities perform regular tax inspections. Since the interpretation of application of
the tax law may differ, amounts disclosed in the financial statements may be subject to changes based
on the decision of the tax administrator. Management of the Company is not aware of any
circumstances that may lead to significant costs to the Company in the future periods.

The Company is not a partner with unlimited liability in any other company.

9. EVENTS AFTER THE BALANCE SHEET DATE

No events occurred after 31 December 2014 having a significant impact on fair presentation of
financial statements.

The financial statements were approved and signed in the name of the Company by the
members of the Board of Directors on 27 March 2015:

o —

Ing. Peter Socha Ing. Cubor Vrlak
Chairman of Board of Directors Member of the Board of Directors
v \.,
l&b\v
Ing. Cubica Rondosova Ing. Helena Pojarova
Responsible for Responsible for
preparation of financial statements bookkeeping
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Bratislava Regional Directorate
Cintorinska 11,

811 08 Bratislava

Telephone: +421 2 3211 3170
Mobile Phone: +421 918 701 621
E-mail: riaditelstvo.bratislava@axa.sk

Trnava Regional Directorate
Hlavna 2/3

917 01 Trnava

Telephone: +421 33 5341 351
Mobile Phone: +421 918 701 620
E-mail: riaditelstvo.trnava@axa.sk

Trenéin Regional Directorate
Mierové namestie 14

911 01 Trenéin

Telephone: +421 32 7445 995
Mobile Phone: +421 918 701 622
E-mail: riaditelstvo.trencin@axa.sk

Banska Bystrica Regional Directorate
Dolna ul. 47

974 01 Banska Bystrica

Telephone: +421 48 4156 808

Mobile Phone: +421 917 860 412

E-mail: riaditelstvo.banska.bystrica@axa.sk

Zilina Regional Directorate
Starova 14

010 01 Zilina

Telephone: +421 41 5643 073
Mobile Phone: +421 918 701 624
E-mail: riaditelstvo.zilina@axa.sk

Presov Regional Directorate
Slovenska ul. 84

080 01 PreSov

Telephone: +421 51 7581 030
Mobile Phone: +421 917 860 420
E-mail: riaditelstvo.presov@axa.sk

Kosice Regional Directorate
Pribinova 2

040 01 Kosice

Telephone: +421 55 6220 260
Mobile Phone: +421 918 701 626
E-mail: riaditelstvo.kosice@axa.sk

Nové Zamky Regional Directorate

Podzamska 31

940 01 Nové Zamky

Telephone: +421 35 64 32 141
Mobile Phone: +421 918 710 731

E-mail: riaditelstvo.nove.zamky@axa.sk

Bardejov Regional Directorate
Stdcklova 13

085 01 Bardejov

Telephone: +421 54 4795 051
Mobile Phone: +421 915 851 154
E-mail: riaditelstvo.bardejov@axa.sk

Vranov nad Toplou Regional Directorate
Duklianskych hrdinov 1001

093 01 Vranov nad Toplov

Telephone: +421 57 4432 403

Mobile Phone: +421 917 860 405

E-mail: riaditelstvo.vranov@axa.sk

Additional Distribution Nitra
Stefanikova trieda 9

949 01 Nitra

Mobile Phone: +421 917 401 491
E-mail: monika.hlinkova@axa.sk
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