Vyrocna sprava 2014
Annual Report 2014

AXA d.s.s., a.s.




Obsah / Content

Slovenska verzia

StanoViSKO QUAItOra K VYTOCNE] SPIAVE  ...ceuiiierieieaieeeteieeteeeeestenceaesteaeeseeeaeaeesesseessesesesseaesaeaeeasse et eae s aneesaaeeaeseeneese e eseseeneesaeeneseneasans 4
U1T7e Y LA Y= Y YOO 6
SKUPING AXA, AXA NA SIOVENSKU  ..eeiiiiiiiieiiieisiteseitteseteassteeseseesesteassseeseseesasteaasseesaseeaassesaaseesaseeaaasesaaseesaseeaansessaseesaseeaansessnseenanneaansensas 7
Informacie 0 SPoloCNOSti @ 0 fINANENE] STLUACH .vecveeerierereririesie e re e s s s e et e e s e s s e e e et e seesaesaesneeneeaeese e s ansesensensensenaes 8
Organy spoloCNOSti, AKCIONAIT @ AUATEON  ..vuevuiiiieiiesiesereser et et e s te s st e s e et e e e tesaesaesaeeae et e e e e e nsensesaeeseeseenennsansentensessesannanns 9
Sprava dozornej rady a vyhlad na Nasledujuce ODAODIE ...ttt sttt e et et se e ee 10

Sprava nezavislého auditora a individualna G¢tovna zavierka spolo¢nosti AXA d.s.s., a.s. k 31.decembru 2014
pripravena v stlade s medzinarodnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom EU  ..o.eeeecececeeeeeee e 11

Sprava auditora a (¢tovna zavierka

AKciovy negarantovany a.0.f. AXA 0.5.5., @.5. .iririririiriiriieiiesee s see sttt st et e et e e b et e e e e aeeRe e Reeae et et et et et e tentenrenaenae 53
DIhopisovy garantovany d.0.f. AXA 0.8.S., @.5. ircirirrireeirerieertee et et eeree e ae s e e e s te st e ae st et e be e e st es e e ese e eaeeseneesenteneesenteaesenesaeneeasasensanan 82
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA 0.8.5., @.5. .iiiiiiierieriererirtee st st et s st s e s te s e s b e s sesae s e et et e seeseesaeaseese e st eReeae et et et entententensenannnnens 107
Zoznam regioNAINYCh HAdITEISTIEV AXA ...ttt st e et e b e seeseesaeeae et et e e e s e e e nbenbennenaenaes 129

English Version

JaXU o T do a3 @T T gl oY ol ol N a1 10 F= T =T 0o i PSSRSO 131
LAY =T aE= F= LT aT=T o A=Y oY o SRR 133
AXA Group, AXA iN SIOVAKIA .iiccuiiiiieiiieeiiiesieeesie s st st e st e s sa e s s st e s st e e s ss e e s aseesseeaaseeesaseeeaseeaaneeeeaseesasee e s eeeasseesaneeeneeensneesaneeannneansns 134
Information about the Company and its financial StaNAING ...cocce e en e 135
Company’s Governing Bodies, Shareholders, and the AUAITOr ....occociiririiniieere e e s sa e s 136
Supervisory Board’s Report and Expectations for the Next PEriod .......ccocieiirierie e 137

Independent Auditor’s Report and Separate Financial Statements of AXA d.s.s., a.s as at 31 December 2014
prepared in accordance with International Financial Reporting Standards as amended by the European Union. .............. 138

List Of AXA REZIONAI DIFECLOIATES ..civiiriiiiieierieiesie ettt sttt s ettt sa e se e sa e s se e ee s aee et e saeesae e sae e seenne e seenessesanesarans 180



Slovenska verzia



SPRAVA O OVERENI SULADU

vyrocnej spravy s ictovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § - u 23 odsek 5

(Dodatok spravy auditora)

AKciondrovi a predstavenstvu spolo¢nosti AXA d.s.s., a.5.:

I. Overili sme uctovnu zdvierku spoloénosti AXA d.s.s., a.s. (,,spolo€nost™) k 31. decembru 2014, ku ktorej
sme diia 27. marca 2015 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

Uskutoc¢nili sme audit priloZenej uétovnej zavierky spolo¢nosti AXA ds.s., a.s. (,,spolo¢nost™),
ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2014, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien
vlastného imania, vykaz pefiaznych tokov za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu,
ako aj prehl'ad vyznamnych Gétovnych zdsad a ostatnych vysvetlujucich poznamok.

Zodpovednost’ Statutdrneho organu za uctovau zavierku

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Giétovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a vemny obraz v stilade so Zadkonom o uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich
predpisov, a za interné kontroly, ktoré Statutirny orgdn povaZuje za potrebné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit nazor na tiito u¢tovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat’ etické poZziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tidajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postudenia
rizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.
Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky uctovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol
vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v8ak na tcely vyjadrenia ndzoru
na ucinnost internych kontrol u¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahrfiia zhodnotenie vhodnosti
pouZitych iétovnych zdsad a uétovnych metdd a primeranosti u¢tovnych odhadov uskutoénenych
Statutdrnym organom spoloénosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie uétovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorskeé dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla naSho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
spolo¢nosti AXA ds.s., a.s. k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodéarenia za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu v sulade so Zakonom o uétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich
predpisov.
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II. Overili sme taktiez sulad vyrotnej spravy s vyssie uvedenou G&tovnou zavierkou. Za spravnost’
zostavenia vyrotnej spravy je zodpovedny Statutirny organ spolo¢nosti. Naou ulohou je vydat’
na zéklade overenia nazor o sulade vyroénej spravy s iétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v siilade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto Standardy pozaduju,
aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranti istotu, Ze informacie uvedené
vo vyrocnej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v ctovnej zavierke, si vo vietkych vyznamnych
suvislostiach v sulade s prislusnou G&tovnou zavierkou. Informéacie uvedené vo vyrocnej sprave sme
posudili s informaciami uvedenymi v G&tovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné Gdaje a informacie,
ako u¢tovné informacie ziskané z ti¢tovnej zavierky a ti¢tovnych knih sme neoverovali. Sme presvedceni,
Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru su uvedené uétovné informédcie vo vyrotnej sprave vo vietkych vyznamnych
suvislostiach v sulade s hore uvedenou uétovnou zavierkou.

Bratislava, 18. maja 2015

Mazars Slowi 0, 8.1.0. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia UD¥ A &. 236 Zodpovedna auditorka
Licencia UDVA ¢&. 993
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AXA d.s.s., a.s.

Uvodné slovo

Vazeni akcionari, klienti a obchodni partneri,
s poteSenim si Vam dovolujeme predloZit Vyro¢nu spravu za nasu spolo¢nost za rok 2014.

Predchadzajlci rok znamenal pre slovenské hospodarstvo obrat a priniesol dlho oéakavané rastové impulzy. Pozitivny vysledok bol do-
siahnuty najméa vdaka domacemu dopytu. Spotreba domacnosti potiahla rast slovenského hospodarstva aj vdaka zlepsSujlcej sa situacii
na trhu prace. Naopak, export nevykazoval najlepsSie vysledky. Ekonomické ukazovatele z (inie neprinasali po¢as roka dobré spravy a euro-
z6nu trapil nizky hospodarsky rast. Miera neistoty na exportnych trhoch pritom pretrvava aj nadalej.

Spolocnost AXA d.s.s., a.s. ma za sebou dalsi Uspesny rok hospodarenia. Za rok 2014 zvySila objem spravovanych aktiv o 11,3 % na pribliz-
ne 1 668 milidbnov EUR a v porovnani s minulym rokom dosiahla vyrazne vy$si kladny hospodarsky vysledok - zisk po zdaneni 4 307 227
EUR. Spolo¢nost mala ku koncu roka 2014 takmer 360 tisic klientov a dosiahla 26% podiel na trhu déchodkového sporenia, ¢im potvrdila
svoju poziciu 2. najvacsej dochodkovej spravcovskej spolocnosti na slovenskom trhu starobného déchodkového sporenia. AXA d.s.s., a.s. si
chce aj nadalej udrzat svoje popredné postavenie na slovenskom trhu déchodkového sporenia a neustale zvySovat kvalitu poskytovanych
sluzieb svojim klientom.

RozloZenie sporitelov v jednotlivych fondoch sa k 31.12.2014 vyrazne nezmenilo. Pre garantovany fond sa rozhodlo az 87 % sporitelov, 13 %
sporitelov uprednostnuje déchodkové sporenie v negarantovanych fondoch. V sprave majetku DIhopisového garantovaného déchodkového
fondu AXA d.s.s., a.s. dosiahla spolo¢nost zhodnotenie Gspor klientov na Grovni 3,34%. V sprave majetku negarantovanych déchodkovych
fondov bolo dosiahnuté zhodnotenie Uspor klientov v Akciovom negarantovanom ddéchodkovom fonde AXA d.s.s., a.s. na Urovni 8,60%
a v Indexovom negarantovanom déchodkovom fonde AXA d.s.s., a.s. na Urovni 17,08%. Zaujimavé zhodnotenie sa podarilo dosiahnut vdaka
vhodnej Struktire aktiv v jednotlivych fondoch, kde prave akciové investicie pomohli zvysit vykonnost v prostredi s nizkymi Grokovymi sad-
zbami.

Skupina AXA je spoloéensky zodpovednou firmou. Jej prioritou je spolupraca s komunitami, podpora finanénej gramotnosti a ohladupiny
pristup k Zivotnému prostrediu. Pravidelne organizuje charitativne podujatia AXA Srdcia v akcii, AXA Fond, Zbierky AXA, Hodina zeme, Den
chodze zamestnancov AXA, Darovanie krvi ¢i vzdelavaci projekt pre Studentov Den v AXA. V rdmci AXA Srdcia v akcii poskytuje ludom,
ktori to potrebujl najviac, finan¢nl, materialnu a logistickd podporu. Od roku 1991 sa tento projekt snazi vytvorit pomyselny most medzi
charitativnymi organizaciami, skupinou AXA a zamestnancami, ktori nevahajl zapojit sa do dobrovolnickej prace. Vyjadruju tak solidaritu
a snahu pomdct ludom v nidzi. Dal&im projektom firemného dobrovolnictva je Def v AXA. M& charakter neformalneho workshopu spoje-
ného s exkurziou v priestoroch spolo¢nosti na jej organizaénych Grovniach. AXA na Slovensku organizuje aj vecné zbierky pre ludi v krizo-
vych centrach. Pomaha im tiez finanéne. Zamestnanci finan¢nej skupiny AXA na Slovensku sa moZu zapajat aj do podujatia AXA Daruj krv
a zachran Zivot, ktoré AXA organizuje v spolupraci s Narodnou transfdznou sluzbou SR. Finanéna skupina AXA na Slovensku kaZdoroéne
organizuje grantovy program AXA Fond,

v ramci ktorého podporuje mladych a ambiciéznych Studentov z rodin s nizkymi prijmami. AXA fond umoZiuje budicim mladym vedcom
ziskat potrebné financné prostriedky na zaujimavé projekty z oblasti vzdelavania, prirodnych, ¢i humanitnych vied. Finan¢nu Ciastku moZu
Studenti Cerpat aj na technické a komunikacné zabezpecenie realizacie projektu, alebo G¢ast na vedeckych konferenciach a seminaroch.
Studenti véak musia mat vyborny Studijny prospech, preukézat sa GEastou na olympiadach, sitaZiach, angaZovat sa v zaujmovych ginnos-
tiach.

Dakujeme Vam za ddveru v skupinu AXA a verime v pokragovanie nadej ispesnej spoluprace.

Ing. Peter Socha,
predseda predstavenstva AXA d.s.s., a.s.




AXA d.s.s., a.s.

Skupina AXA

Franclizska skupina AXA je celosvetovym lidrom vo finanénom zabezpedéeni. Celosvetovo ma AXA 103 miliénov klientov v 59 krajinach sveta,
161 tisic zamestnancov a jej celkové vynosy za rok 2014 presiahli 92 miliard eur. Skupina AXA zvysila v minulom roku prijmy vo vSetkych
segmentoch. Cisty zisk zaznamenal v medziroénom porovnani narast zo 4,5 miliardy EUR na 5 miliard EUR. AXA Group tak v roku 2014
potvrdila svoj silny vykon z poslednych rokov, ktory je v silade s nastavenou stratégiou Ambicia AXA pre rok 2015.

Kmenové akcie skupiny AXA sU kotované v sekcii A na burze Euronext Paris pod symbolom CS (ISIN FRO000120628 - Bloomberg: CS FP
- Reuters: AXAF.PA). Americké depozitné akcie sl kdtované aj na burze NYSE, a to pod symbolom AXA. Skupina AXA je stc¢astou hlavnych
medzinarodnych indexov SRI, ako je napriklad Dow Jones Sustainability Index (DJSI) a FTSE4Good.

Hlavnou oblastou pdsobenia skupiny AXA je financné zabezpecenie. Ambiciou AXA je stat sa preferovanou spolo¢nostou v tomto segmen-
te. Pondka Zivotné poistenie, majetkové a Urazové poistenie, déchodkové sporenie, spravu aktiv, asistenéné sluzby, poradenstvo, pravnu
ochranu a iné. Misiou AXA je pomahat svojim klientom a ich pribuznym v dlhodobom horizonte. Najma Zit ich Zivot pokojnejSie a chranit
zaroven Uspory a majetok.

AXA na Slovensku
AXA ma na Slovensku zastlpenie aj prostrednictvom nasledujlcich spoloénosti:

* AXA Zivotni pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu
Spolocnost zacala vykonavat svoju poistovaciu ¢innost na Slovensku v januari 2006 a odvtedy poskytuje komplexné sluzby v oblasti
Zivotného poistenia.

¢ Doplnkova dochodkova spolo¢nost AXA d.d.s., a.s.
Doplnkovy dochodkova spolo¢nost AXA d.d.s, a.s. vstupila na slovensky trh pod ndzvom DDP LIPA v roku 1999. Po vstupe
Svajciarskeho kapitalu v roku 2002 sa pretransformovala na DDP CREDIT SUISSE LIFE&PENSIONS. V roku 2006 sa transformovala
na doplinkovi déchodkovu spoloc¢nost a spravuje tri dopinkové déchodkové fondy.

¢« AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organizacna zlozka Slovensko
Spolocnost vznikla v roku 2007 ako organizacna zlozka investi¢nej spolocnosti AXA investi¢ni spolecnost a.s., Praha. Klientom
ponuka investovanie do podielovych listov fondov: do pefnazného fondu, do dihopisového fondu, akciového fondu a do fondov fondov.

¢ AXA pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu
Skupina AXA vstupila na slovensky trh neZivotného poistenia koncom roka 2008. Klientom ponika komplexné portfélio sluzieb
finanéného zabezpecenia v oblasti nezivotného poistenia.

¢ AXA Services s.r.o.
Spolocnost AXA Services, s.r.0. vykonava zverené ¢innosti pre spolo¢nosti AXA d.d.s., a.s. a AXA d.s.s., a.s. a iné servisné ¢innosti pre
ostatné spoloénosti patriace do finanénej skupiny AXA na Slovensku.




AXA d.s.s., a.s.

Informacie o spolocnosti a o financnej situacii

Stav k 31.12.2014
AXA d.s.s, a.s.
Kolarska 6
Bratislava 811 06
ICO: 35 903 821
DIC: 2021 892 961

Akciova spoloc¢nost zapisana v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava | oddiel: Sa, vloZka Cislo: 3441/B

Vyska zakladného imania: 59 923 940 EUR
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov za rok 2014: 11
Celkovy pocet klientov: 359 688

Déchodkova spravcovska spolocnost AXA d.s.s, a.s. pésobi na Slovenskom trhu od roku 2004 (predtym Winterthur d.s.s, a.s., povodnym
menom Credit Suisse Life & Pensions d.s.s, a.s.). AXA d.s.s., a.s. je 2. najvacSou déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou na slovenskom
trhu a moZe sa opriet o silné a stabilné zazemie skupiny AXA.

Predmetom ¢innosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov za Géelom vykonavania starobného déchodkového sporenia v zmysle
zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

V siicasnosti spolo¢nost spravuje nasledovné dochodkové fondy:
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku v akciovom fonde: 168 672 362 EUR

Cista hodnota majetku v dlhopisovom fonde: 1 455 906 765 EUR
Cista hodnota majetku v indexovom fonde: 41 506 943 EUR

AXA d.s.s., a.s. je druhd najvacsia dochodkova spravcovska spolocnost na slovenskom trhu starobného déchodkového sporenia a jej podiel
podla vysky spravovanych aktiv dosiahol na trhu ku koncu roka 2014 vySku 26 %. Objem majetku v roku 2014 v spravovanych déchodko-
vych fondoch v porovnani s predchadzajdcim rokom vzrastol o 11,3 %. RozloZenie sporitelov v jednotlivych fondoch sa k 31.12.2014 vyraz-
ne nezmenilo. Pre garantovany fond sa rozhodlo aZ 87% sporitelov, 13% sporitelov uprednostnuje dochodkové sporenie v negarantovanych
fondoch.

Spolo¢nost dosiahla k 31.12.2014 kladny hospodarsky vysledok - zisk po zdaneni 4 307 227 EUR, ktory je v porovnani s predchadzajicim
obdobim vyrazne vy$si. Rozhodnutim valného zhromaZdenia bude hospodarsky vysledok dosiahnuty v roku 2014 po vytvoreni zakonného
rezervného fondu zalétovany ako nerozdeleny zisk minulych rokov. Pozitivny vplyv na vysledok hospodarenia v sledovanom obdobi mala na-
jma dosiahnutéa odplata za zhodnotenie fondov, ktora prekonala o¢akavania najma pri zhodnoteni akciovych investicii. V porovnani' s pred-
chadzajlcim obdobim vynosy zo zhodnotenia vzrastli o 120%. Pokles prijmov z odplaty za vedenie G¢tu zodpoveda poklesu prispevkov
sporitelov z 9% na 4% v sulade s platnou legislativou.

Podrobné informacie o finanénej situacii spoloénosti a vysledku jej hospodarenia sl obsiahnuté v (¢tovnej zavierke za rok 2014, ktorej
Gplna verzia je stcastou tejto Vyro¢nej spravy. Rocna Uctovna zavierka spolo¢nosti k 31.12.2014 bola overena auditorskou spolo¢nostou
Mazars Slovensko, s.r.0., Licencia UDVA ¢.236.




AXA d.s.s., a.s.

Organy spolocnosti, akcionari a auditor

AXA d.d.s., a.s.

Predstavenstvo:
Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha, od 30.11.2005

Glenovia predstavenstva:

Ing. Lubor Vrlak, od 29.6.2012
Martin Vogl, od 30.10.2012
Sébastien Guidoni, od 4.12.2013

Dozorna rada:

Glenovia dozornej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN - predseda, od 31.01.2013
Laurent Goudemant, od 25.09.2009

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.01.2013

Pocet, druh, podoba a menovita hodnota akcii:
Pocet akcii: 23 620 kmenové, zaknihované
Menovitd hodnota jednej akcie / Par value: 2 537 EUR

Depozitar:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spoloé-
nost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlioZka ¢. 3608, v Slovenskej republike konajlca prostred-
nictvom svojej organizaénej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobodka zahraniénej banky, so sidlom Sancova 1/A,
813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisana v obchodnom registri Okresného siidu Bratislava |, oddiel Po, vloZka &. 2310/B

Auditor:
Mazars Slovensko, s.r.0., Europeum Business Center, Suché myto 1, 811 03 Bratislava, IC0O: 35 793 813, Obchodny register Okresného
sUdu Bratislava | oddiel: Sro, viozka ¢islo: 22257/B

Akcionar:
AXA Zivotni pojistovna a.s.,, Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceské republika

Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolocnost nevynaklada financné prostriedky na vyskum a vyvoj.

Informacia o nadobidani vlastnych akcii
Spolo¢nost nenadobudla v priebehu roku 2014 do svojho portfélia viastné akcie, do¢asné listy a obchodné podiely, ani akcie, do¢asné listy
a obchodné podiely materskej Gétovnej jednotky.

Informacia o organizaénych zlozkach v zahraniéi
Spolo¢nost nezriadila organiza¢nu zlozku v zahranici.
Vplyv iictovnej jednotky na Zivotné prostredie a zamestnanost

Spolocnost nema negativny vplyv na Zivotné prostredie. Spolo¢nost nema vyznamny vplyv na zamestnanost v regione.

P

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni ti¢tovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroc¢na sprava

Po skonc¢eni (i¢tovného obdobia nenastali Ziadne vyznamné udalosti.




AXA d.s.s., a.s.

Sprava dozornej rady

Dozorna rada splnila svoje Glohy v sllade so zakonom ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov, ostatnymi pravnymi predpismi a stanovami spoloénosti.

0d predstavenstva dostavala pravidelne spravy o ¢innosti a o jej finan¢nej situacii. Dozorna rada priebezne kontrolovala chod spoloénosti a jej
podnikatel'sky vyvoj v roku 2014 a predkladala predstavenstvu svoje stanoviska, nazory a podnety k problémom, zamerom a skutoénostiam.

Dozorna rada konstatuje, Ze predstavenstvo a manazment spoloénosti realizovali vSetky odporic¢ania dozornej rady a zohladnovali zaujmy
Géastnikov poistenia aj zaujmy akcionarov.

Dozorna rada prebrala spravu predstavenstva o ¢innosti spoloénosti za rok 2014, G¢tovnd uzavierku i spravu auditora. V hospodareni spo-
loénosti nenasla dozorna rada Ziadne nedostatky.

Dozorna rada odporucila valnému zhromazdeniu, aby schvalilo Gétovnu uzavierku spolo¢nosti za rok 2014.

Vyhlad na nasledujice obdobie

Prioritou spolo¢nosti v nasledujlicom obdobi je hlavne udrZzat svoje popredné postavenie na slovenskom trhu déchodkového sporenia, zod-
povedne sa postavit v poradi uzZ k Stvrtému otvoreniu 2. piliera a nadalej pokracovat v profitabilnom hospodareni.

Zaciatkom roka 2015 sa z 2. piliera zacali vyplacat prvé dochodky, jednotlivé spésoby vyplacania Specifikuje anuitna novela schvalena
v roku 2014. V obdobi od 15. marca do 15. jina 2015 bude 2. pilier opat otvoreny a sporitelia tak budd mat mozZnost vystipit ako aj vstupit
do 2. piliera.

Spolo¢nost AXA d.s.s., a.s. sa zameriava najma na kvalitu poskytovanych sluZieb pocas celkového obdobia trvania zmluvy sic¢asnym ako
aj novym klientom Prave kvalita moZe pozitivne ovplyvnit dalsi rozvoj Spolo¢nosti z hladiska trvalej udrZatelnosti a dihodobej spokojnosti
klientov, akcionarov a samotnych zamestnancov.

Napriek neustalym legislativnym zmenam a opatovnému otvoreniu 2. piliera sme presvedceni, Ze 2. pilier bude mat nadalej nezastupitelné
miesto na trhu déchodkového sporenia hlavne pre mladSie generacie a z dlhodobého pohladu nestrati na atraktivite pre sporitelov.
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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Aleiondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolofnosti AXA d.s.s., a.s.:

Uskutotnili sme andit priloZenej individudlnej ntovoe; zavierky spolo€nosti AXA d.s.s5;, a.8. {,spolotnost™),
ktord obsaimje vikaz o finandnej simdcii k 31, decembru 2014 a vykaz komplexnéhe vysiedku, zmien
vo vlastnom imani a pefieZnych tokov za rok kon&iaci sa k uvedenému dammm a prehFad viznamnjch
étovnych zisad a fidtovaych metdd a daliie vysveilyjiice informacie.

Zodpovednost' §tatutdrneho orgdnu za délovm zavierku

Statutirny orgén spolofnosti Je zodpovedny za zostavenie a prezenticiu tejto individudlne; iStovne;j zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v silade s Medzinirednymi Standardmi finanéného vikaznictva v zneni

prijaton EU a za intemé kontroly, ktoré Statutdroy orgdn povaZuje za potreboé na zostavenie individudloe
uétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & nZ v déstedku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost quditora

NaSou zodpovednoston je vyjadrif ndzor na fito W&tovni zavierku na zdklade nadho auditu. Audit sme
uskutotnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Ztandardmi. Podla tychto Standardov méme dodr¥iavat
etické poZiadavky, naplinovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, e 4&tovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosii,

Suéastou auditu je uskutoénenis postupov na ziskanie avditorskych dékazov o sumich a ddajoch vykizanjch
v Ultovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od fsudku zuditora, vritane posddenia rizik vyznammej
nespréavuoosti v iétovned zévierke, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie fiftovnej zavierky fiétovnej jednotky, ktord poskytuje
pravdivy a vemy obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na Wely vyjadrenia nizoru na Gfinnost’ internych kontrol Getovnej jednotky. Audit d’alej zahffia zhodrotenie
vhodnosti pouZitych détovnych zdsad a nEtovnych metdd a primeranosti Gétovngch odhadov uskutoénenych
Statutdrnym orgdnom spoloSnosti, ako af vybodnotenie prezentécie Niftovng] zavierky.

Sme presveddenf, Ze auditorské dokazy, kioré sme zigkali, poskytuid dostatofny a vhodn{ zékiad pre nis nazor.

Nazor

Podla na%ho pAzom individudina B&tovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantne situicie
spoloCnosti AXA d.s.s, a.5. k 31, decembru 2014 a vysledku jej hospodirenia a peiiaZné toky za rok konéiaci
kuvedenému détumu v silade s Medzinarodaymi Standardmi finanénéko vykaznictva v zneni prijatom EU,

Bratislava, 27. marca 2015

St

Ing, Barbora fax, MBA
Zodpovedné auditorka
Licencia UDVA €, 993
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AXA d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka
zostavena v silade s Medzinarodnymi §tandardmi
financ¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU
" k 31. decembru 2014
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AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

k 31, decembru 2014 a 2013 (v celych eurach)

Pozn. 01-12/2014 01-12/2013

Vynosy za spravu fondov 3.1 12 547 137 8 430 580
Niakiady na poplatky a provizie 32 -2 643 649 -2 944 443
Odpis pohl'adavok z provizit 33 -1 022 206 0
Osobné néklady 34 -503 961 -288 747
Odpisy majetku 3.5 -10 352 -10 352
Rozpustenie opravnych poloZiek 3.6 1022 483 36 345
Ostatné prevadzkové naklady, netto 3.7 -5183912 -5 096 450
Finanéné vynosy, netto 3.8 104 907 57295
Strata z opericii s cennymi papiermi 0 T -5366
Zisk pred zdanenim 4310 447 178 862
Daii z prijmov 39 -3220 -2752
Zisk po zdaneni 4 307 227 176 110
QOcetiovacie rozdiely z finanéného majetku 7
uréeného na predaj po zdaneni 4.6 218 605 38 004
Komplexny vysledok celkom 4 525 832 214114
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AXA d.s.s., a.8.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2014 (v celych eurach)

Pozn.
Majetok
Dlhodoby majetok
Casové rozli$enie obstardvacich nakladov 4.1
Iny nehmotny majetok 42
Dlhodoby majetok celkom
Obeiny majetok
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohladavky 4.3
Zasoby 4.4
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4.5
Finanény majetok uréeny na predaj 4.6
Obezny majetok celkom
Majetok celkom
Vlastné imanie a zavizky
Viastné imanie
Zakladné imanie 4.7
Zakonny rezervny fond 4.8
Ostatné kapitalové fondy 4.9
Oceiiovacie rozdiely 4.6
Vysledok hospodarenia minulych rokov
a bezného obdobia 4.10
Vlastné imanie celkom
Kratkodobé zaviizky
Zavizky z obchodného styku a iné zavizky 4.11
Dartiové zavizky 412

Kratkodobé zavizky celkom

VIastné imanie a zaviizky cefkom
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31. decembra 2014

31. decembra 2013

45769 617 48 032 870
12 941 23 293

45 782 558 48 056 163
947793 67 394
4327 3397
25752 3094 562
20978 836 12 670 255
21 956 708 15 835 608
67 739 266 63 891 771
59 923 940 78 404 359
1 006 905 995 861
1127716 1127716
256 609 38 004
4307227 -18 469 375
66 622 397 62 096 565
956 814 1573 522
160 055 221 684
1116 869 1795 206
67 739 266 63 891 771




AXA d.s.s., a.8.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

k 31. decembru 2014 (v celych eurach)

Stav k 1. januéru 2013
Zmeny vo viastnom iman{
Zvy¥enie ost. kap, fondov
QOceilovacie rozdiely

Zisk beZného obdobia
Stav k 1. janudru 2014
Zmeny vo vigsinom imani
Zniz. zakl. imania — dhrada
strat minulych obdobi
Zvyi. zak. rezerv, fondu zo
ziskn

Pouzitie zak, rezerv.fondu na
uhradu straty minulych obdobi

Oceriovacie rozdiely
Zisk bezného obdobia
Stav k 31. decembru 2014

Vysledok
haespodirenia
minulych
Zikonny Ostatné rokov Vlastné
Zikladné rezervny Kapitilové Ocefiovacie a beZného imanie
imanie fond fondy rozdiely obdobia celkom
78 404 359 995 861 127 716 -18 645485 60 882 451
1 000 000 1000000
38004 38004
176 110 176 110
78404359 995861 1127716 38 604 -18 469375 62 096 565
-18 480 419 18 480419 0
17611 -17611 0
-6 567 6 567 0
218 605 218 605
4307227 4307227
59923940 1006995 1127716 256 609 4307227 66 622 397

15




AXA d.s.s., a.S.

VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH
k 31. decembru 2014 a 2013 (v celych eurich)

Hospodarsky vysledok pred zdanenim

Upravy o nepefiainé operdcie

Odpisy ¢asovo rozlidenych obstardvacich nikladov
Odpisy stélych aktiv

Opravna polozka k pohl'adavkam

Uroky vynosové

Kapitalové precenenie finanéného majetku

Strata z predaja finanéného majetku

Vynosy z predaja dlhodobého majetku

Ostatné rezervy

Zisk z prevddzky pred zmenou prevddzkového kapitalu

Zmena pracovného kapitalu

Prirastok na 0étoch dasového rozlidenia obstaravacich nakladov
Prirastok pohladdvok z obchodného styku a inych pohFadavok
Ubytok zésob

Ubytok zéviizkov

Prirastok odloZeného danového zaviizku

Periazné toky z prevadzky

Prijaté tiroky
Zaplatena dan z prijmov
Peniazny tok zo zikladnych podnikatePskych €innosti

Pefiazné toky z investicnej innosti
Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Nakup finanéného majetku

Prijmy z predaja finanéného majetku
(Prirastok)/(bytok finanéného majetku
Cisté peniazné toky z investi¢nej ¢innosti

Prijmy zo zvy$enia ostatnych kapitilovych fondov
Vydavky zo zniZenia ostatnych kapitalovych fondov
Cisté peiiainé toky z finan¢nej Cinnosti

Prirastok/(ibytok) petiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na za&iatku obdobia

PeiiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci
obdobia
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Pozn.

3.2
3.5
3.6
3.8
4.6

4.1
4.3
4.4
4.11
4.12

39

4.9

4.9

4.5

4.5

01-12/2014 01-12/2013
4310447 178 862
2508 416 2793 610
10352 10352

-1 022 483 -36 345
-113 675 64518
146 229 38 004

0 5366

-160 -60

0 -1 335 000
5839126 1590271
2245 163 -406 423
142 104 147 497
930 4326

-681 217 122 976
72376 0
5126 296 1212695
152 374 25 099
-340 2752
5278 330 1235042
140 60
555794  -13 684 618
0 1071 865

292 612 2292 612
848406  -13977230
1 000 000 1000 000
-1 000 000 0
0 1 000 000
3068810  -10401 100
3 094 562 13 495 662
257152 3094 562




AXA d.s.s., a.8.

POZNAMKY
k priebeZnej tctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného
vykaznictva v zneni prijatom EU k 31. decembru 2014

1. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

ZaloZenie

AXA d.ss., as. (predtym Winterthur d.s.s.,, as., povodnym menom CREDIT SUISSE LIFE &
PENSIONS d.s.s., a.s.) (dalej ,,Spoloénost™) bola zaloZena dfia 14.7.2004 zakladatel'skou listinou vo
forme notarskej zapisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dita 14.7.2004. Zakladatel' Spolo¢nosti
poZziadal dita 20.7.2004 Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a &innost’ déchodkovej
spraveovskej spoloénosti, ktoré mu bolo udelené dila 7.10.2004. Do obchodného registra bola Spolo&nost’
zapisand difa 15.10.2004, pod &slom: 3441/B, oddiel Sa. ICO Spolognosti: 35 903 821, DIC Spolognosti:
2021892%961.

V decembri 2006 kipila celti skupinu Winterthur franciizska spoloénost” AXA. Vd’aka tomuto spojeniu
jednej znatky. Z tohto ddvodu diia 15.3.2007 pri§lo k zmene obchodného mena vietkych spolo¢nosti
vramei skupiny na nové obchodné meno AXA. V stivislosti s tymto bol zmeneny nizov spolo¢nosti
Winterthur d.s.s., a.s. na AXA dss., as.

Hlavna ¢innost’

Predmetom &innosti Spoloénosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov za fidelom vykonévania
starobného déchodkového sporenia (d’alej len “sds®) v zmysle zdkona &, 43/2004 Z.z. v zneni neskor3ich
predpisov (d’alej len “zékon o sds™).

S Gginnostou k 1.9.2011 spolo&nost AXA d.s.s., a.s. zverila spolognosti AXA Services, s.r.o., 50 sidlom
Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, oddiel: Sro, vloZka &islo: 32514/B vykon nasledovnych &innosti spojenych so spravou
ddchodkovych fondov spravovanych spoloénostou AXA d.s.s., a.s.:

1. Administracia v rozsahu:

a. vedenie 0&tovnictva déchodkového fondu,

b. zabezpetovanie plnenia dafiovych povinnosti spojenych s majetkom v déchodkovom fonde,

¢. plnenie zavizkov z pravnych vzfahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymdhanie
pohladavok z pravnych vztfahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré méa dochodkova
spravcovska spoloénost vodi nim v sivislosti s nadobidanim majetku v déchodkovom fonde
a so spravou majetku v dochodkovom fonde,

d. informovanie sporitefov a poberatefov dbchodkov starobného dochodkového sporenia a
vybavovanie ich staZnosti a :

2. Propagacia a reklama déchodkovych fondov.

Fondy DSS

Spolonost podas roka 2005 vytvorila fondy ddchodkového starobného sporenia (dalej len ,,Fondy
d.s.s.) Fondy vznikli ditom pripisania prvého prispevku od Socidlnej poistovne, 22.3.2005. Spolo¢nost’ s
ddinnostou od 1.4.2012 vytvorila novy indexovy dochodkovy fond a v stlade s novelou zdkona o sds
zmenila nazvy fondov.

S aéinnostou od 1.7.2013 doslo k zmene ndzvu fondu z Akciovy a.d.f. AXA d.ss., a.s. na Akciovy
negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s..
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AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k priebeZnej i¢tovej zdvierke zostavenej v siilade s Medzinirodnymi Standardmi ﬁnancneho
vykaznictva v zneni prijatom EU k 31. decembru 2014

V siilade s § 79a ods. 5 zdakona &.43/2004 Z.z. o sds Spolotnost k 1.7.2013 zhidila fond ZmieSany
zd.f, AXA ds.s., as. a Akciovy negarantovany a.d.f, AXA d.s.s., a.s. do jedného negarantovaného
akciového déchodkového fondu. Zmiefany z.d.f, AXA d.s.s., as. tymto zanikol bez likvidacie.
Nastupnickym fondom sa od 1.7.2013 stal Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., as.

S tdinnostou od 1.8.2013 doslo k zmene nazvov fondov, a to nasledovae:
- z Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., as.a
- z Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

V shdasnosti Spoloénost’ spravuje nasledovné fondy d.s.s.:

- Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA ds.s., as.)
- Dthopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dihopisovy d.d.f. AXA d.ss., as.)
- Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Indexovy i.d.f. AXA d.ss., as.)

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha, od 30.11.2005

Clenovia predstavenstva:

Ing. Cubor Vrlak, od 29.6.2012
Martin Vogl, od 30.10.2012
Sébastien Guidoni, od 4.12.2013

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:
Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.1.2013

Clenovia dozornej rady:
Laurent Goudemant , od 25.9.2009
Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.1.2013

Sidlo Spoloénosti
Kolarska 6, 811 06 Bratislava

Depozitar

Depozitarom Spolonosti a déchodkovych fondov je s Ginnostou k 1.12.2013 spolo€nost’ UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika,
IC: 649 48 242, spolo&nost zapisand v obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel B,
vlozka &. 3608, v Slovenskej republike konajuca prostrednictvom svojej organizalnej zloZky UniCredit
Bank Czech Repubhc and Slovakia, a.s., pobotka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33
Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisani v obchodnom regisiri Okresného sadu Bratislava I, oddiel Po,
vlozka ¢. 2310/B.
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AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k priebeZnej i¢tovej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v znent prijatom EU k 31. decembiru 2014

Do uveden¢ho datumu bol depozitirom Spolo¢nosti a déchodkovych fondov spoloénost’ UniCredit Bank
Slovakia a.s., so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, viozka &.: 34/B.

Dévodom zmeny depozitira je cezhraniéné zliéenie doterajfieho depozitira s novym depozitarom, éim s
d¢innost'ou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolonosti k 31.12.2014 je 59 923 940 EUR a je tvorené 23 620 kmefiovymi akciami
(k 31.12.2013 bolo zakladné imanie vo vyske 78 404 359 EUR tvorené 23 620 akciami). Nomindlna
hodnota jednej akeie je 2 537 EUR (k 31.12.2013 bola nominalna hodnota jednej akcie v po¢te 23 018 ks
v hodnote 3 319,39 EUR a nominaina hodnota jednej akcie v poc¢te 602 ks v hodnote 3 320 EUR).

Jedinym d6vodom zni¥enia zikladného imania Spolo¢nosti v roku 2014 bolo vyrieSenie strat Spolo¢nosti
a jeho Gdelom bolo vyluéne krytie neuhradenych strat minulych rokov, ktoré Spolognost’ k 12.12.2014
vykazovala. ’

Akcionari
100% akcionirom Spolo&nosti k 31.12.2014 (k 31.12.2013) je pravnicka osoba:

- AXA Zivotni pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika

Konsolidovany celok

Spoloénost je shdastou konsolidovaného celku {(dalej len ,,Skupina), vktorom konsolidujicou
spoloénostou je materska spoloSnost. Tato je sadastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou
spoloénostou je spolognost AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz , Francizsko.

Konsolidované 0Stovni zavierku je moiné ziskat' vsidle ana internetovych strankach materskej
spoloCnosti.

Spolognost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inej spolo&nosti.
2. PREHIAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Zaklad prezentacie

Predkladand priebeznd (Stovnd zévierka Spolodnosti pozostiva zVykazu o financnej situdcil
k 31.12.2014, vykazu komplexného vysledku, vykazu o pefiaznych tokoch, vykazu zmien vo vlastnom
imani a poznamok k (i¢tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 (,,¢tovna zavierka®).

Uétovna zavierka Spolognosti bola zostavena v silade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finantné
vykaznictvo v zneni prijatom EU (d’alej iba ,,IFRS%).

Uttovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Spolognosti (going concern).

Utovna zavierka Spolotnosti k 31.12.2013 bola schvalend valnym zhromaZdenim diia 25.6.2014.
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Hodnoty poloZiek uétovnej zévierky sit uvedené v eurach a hodnoty st zaokrihlené na celé curd (pokial
nie je uvedené inak).

Pocas uétovného obdobia nenastali Ziadne zmeny ti€tovnych metdd.

Uplatnenie novych u¢tovnych $tandardov a interpreticii

Nasledujice nové standardy a interpretacie Spolognost’ uplatiiuje od 1. janudra 2014:

Vzdjomné zapolitavanie financného majethu a finanénjch zdvizkov — Novela IAS 32, Finaniné
ndstroje: Prezenticia (vydand v decembri 2011 a udinnd pre roéné uctovaé obdobia zalinajice 1.
janudra 2014 alebo neskdr). Novela prinaa aplikaéné usmernenia k IAS 32, ktorych cielom je odstranit
nezrovnalosti v aplikacii niektorych kritérii vzdjomného zapoéitavania. Objastiuje napriklad vyznam
vyrazu “mat v sidasnosti pravne vyméhatel'né pravo na vzijomné zapo€itanie” ako aj skutofnost, Ze
nicktoré systémy vzajomného vyrovnania v brutto sumach sa mbZu povaZzovat’ za ekvivalent vyrovnania
v netto hodnotach. (Skupina v sadasnosti posudzuje dopad zmien na jej iCtovnu zavierku.)

IFRS 10, Konsolidovand tictovnd zdavierka (vpdany v mdji 2011 a tiéinny pre rocné tctovné obdobia
zalinajice 1. janudra 2013 alebo neskdr okrem Eurdpskej dinie, ktord tomufo Standardu schvilila
adinnost’ od 1. janudra 2014). Tenio $tandard nahradza vSetky ustanovenia ohladom koniroly a
konsolidacie v IAS 27, Konsolidované a individualne 0¢tovné zavierky a SIC-12, Konsolidicia —
subjekty na §pecidlny ugel. IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri uréovani kontroly aplikovali
tie isté kritérid na vietky subjekty. Tato definicia je podporena mnohymi aplikanymi usmerneniami.
(Tento $tandard nemal vplyv na détovni zévierku Spoloénosti.)

IFRS 11, Spoloéné dohody (vydany v mdji 2011 a 4&inny pre roéné étovné obdobia zalinajice 1.
janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej dinie, ktord tomuto Standardu schvdlila iicinnost’ od 1.
Jjanudra 2014). Tento §tandard nahradza 1AS 31, Podiely v spolotnom podnikani, a SIC-13, Spolotne
kontrolované subjekty — nepetiazné vklady spolotnikov. Zmeny v definiciich zredukovali poget typov
spolo&ného podnikania na dve: spoloéné &innosti a spolo&né podniky. V uétovnych postupoch existujici
vyber metédy podielovej konsolidicie pre spolotne kontrolované subjekty bol zruSeny. Uttovanie
metddou vlastného imania je povinné pre G&astnikov spoloénych podnikov. (Tento $tandard nemal vplyv
na Gétovnt zavierku Spolocnosti.)

IFRS 12, Zverejiiovanie informdcii o podieloch v injch subjektoch (vydany v mdji 2011 a ucinny pre
roéné ictovné obdobia zatinajice 1. janudra 2013 alebo neskor okrem Eurdpskej unie, ktord tomuto
Standardu schvilila déinnost’ od 1. janudra 2014). Tento tandard sa tyka subjektov, ktor¢ maji podiel
v dcérskej spolognosti, na spoloénom podnikani, v pridruZenom podniku alebo nekonsolidovanom
$truktiirovanom subjekte. Nahrddza poZiadavky na zverejiiovanie, ktoré bolo moZné ngjst’ v IAS 28,
Podiely v pridruZenych podnikoch. IFRS 12 pozaduje, aby uétovné jednotky zverejiiovali informacie,
ktoré pomdzu &itatelom uStovnej zavierky zhodnotit’ povahu, riziké a finangné efekty spojené s podielmi
ittovnej jednotky v dcérskych spolognostiach, pridruZenych podnikoch, na spolognom podnikani a v
nekonsolidovanych $truktirovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele napili, poZaduje novy Standard
zverejnenie informécii z viacerych oblasti, vratane vyznamnych asudkov a predpokladov prijatych pri
stanoveni, & dand G&tovna jednotka kontroluje, spologne kontroluje, alebo podstatne ovplyvifuje svojimi
podielmi iné subjekty, rozifrengch informacif o podiele meninovych akcionarov resp. spolonikov na
Sinnostiach spolotnosti a na pefiaznych tokoch, sumdrnych finanénych informicii o deérskych
spolodnostiach s vyznamnymi men$inovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v
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nekonsolidovanych Struktirovanych subjektoch. (Tento Standard nemal vplyv na 0¢tovni zavierku
Spolodnosti.)

Investiéné spoloénosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vpdand 31. oktdbra 2012 a 4dinndg pre
rolné uctovné obdobia zalinajice 1. janudra 2014 alebo neskdr). Novela zaviedla definiciu investi¢nej
spoloénosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finanéné prostriedky od investorov na to, aby im poskytoval
investicné manaZérske sluzby, (ii) sa zaviaZe svojim investorom, Ze¢ zmyslom jeho podnikania je
investovat’ finanéné prostriedky vyhradne za ugelom zhodnotenia kapitilu alebo generovania prijmov z
kapitdlového majetku, a (iii) ocefiuje a vyhodnocuje svoje investicie v redlnej hodnote. Investiéna
spolo&nost’ bude musiet’ uStovat’ o svojich deérskych spolo¢nostiach v redlnej hodnote, ktorej zmena je
vykdzané ako sidast’ ziskov a strat, a zahriiovat’ do konsolidacie iba tie dcérske spoloCnosti, ktoré
poskytuji sluzby shivisiace s jej investinou &innostou. Novelizaciou IFRS 12 boli zavedené nové
zverejnenia, vratane uvedenia v8etkych vyznamnych asudkov, ktoré boli urobené pri posudzovani, ¢i je
dana 0¢tovna jednotka investinou spoloénostou, ako aj informdacii o finanénej alebo inej pomoci pre
nekonsolidované dcérske spolo¥nosti, i uZ planovanej alebo uZ poskytnutej. (Tento 3tandard nemal
vplyv na i¢tovnt zavierku Spolo¢nosti.)

Konsolidovand niétovnd zdvierka, Spoloéné dohody a Zverejiiovanie podieloy vinych uctovnych
jednothdch: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydand v jini
2012 a 4&innd pre rocné uctovné obdobia zadinajiice 1. janudra 2013 alebo neskor, okrem Eurdpskej
Gnie, ktord tomuto ¥tandardu schvilila 4&innost od 1. janudra 2014). Novela objastiuje prechodné
ustanovenia v IFRS 10, Konsolidovand tictovnd zdvierka. Uttovné jednotky, ktoré aplikuji IFRS 10, by
mali prehodnotif’ kontrolu k prvému ditu ro¥ného ugtovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz
uplatiiuje, a ak sa zaver o potrebe konsolid4cie na zéklade IFRS 10 1i8i od zdveru na zdklade JAS 27 a
SIC 12, je potrebné opravit bezprostredne predchddzajice porovnavacie ictovné obdobie (t,). rok 2012
pre G&tovné jednotky, ktorych hospodérsky rok sa zhoduje skalend4rnym rokom aktoré zatni
uplatiiovat’ IFRS 10 v roku 2013), pokial’ sa to da prakticky zrealizovat. Novela poskytuje taktiez d'al3ie
prechodné Glavy uvedené v IFRS 10, Konsolidovand ictovad zdvierka, IFRS 11, Spolocné dohody a
IFRS 12, Zverejiiovanie podielov v inych uctovnych jednotkdch, ked obmedzuje poziadavku na
poskytnutie upravenych porovnévacich informécii iba na bezprostredne predchadzajuce porovnavacie
obdobie. Okrem toho novela rusi poziadavku prezentovat informécie za minulé obdobia tykajuce sa
nekonsolidovanych $truktarovanych subjektov pre uétovné obdobia pred prvotnou aplikaciou IFRS 12.
(Tento $tandard nemal vplyv na (iStovnd zavierku Spolonosti.)

Novela IAS 27, Individudlne uctovné zdvierky (vydand v mdji 2011 a dcinnd pre rolné actovné
obdobia zalinajiice 1. janudra 2013 alebo neskor okrem Eurdpskej unie, ktord tomuto Standardu
schvilila dinnost’ od 1. janudra 2014) — ciefom novelizicie je stanovit poziadavky na i¢tovanie a
zverejiiovanie pre investicie do dcérskych spolotnosti, spoloénych a pridruZenych podnikov, ak G&tovnd
jednotka zostavuje individudlnu udtovni zavierku. Usmernenia ohPadom kontroly a konsolidovanej
Gttovnej zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované t&tovné zdvierky. (Tento Standard nemal
vplyv na iétovni zavierku Spolo&nosti.)

Novela IAS 28, Podiely v pridruienych a spoloinjch podnikoch (vydand v mdji 2011 a écinnd pre
ro&né Gitovné obdobia zalinajice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej iinie, ktord tomuto
Standardu schvdlila udinnost’ od 1. janudra 2014). Novela IAS 28 vyplynula z projektu IASB ohl'adom
spolotnych podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat' dftovanie o
spolo&nych podnikoch pouZitim met6dy vlastného imania do TAS 28, pretoZe tato metdda sa da aplikovat’
tak na spolotné ako aj na pridru¥ené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia
nezmenené. (Tento §tandard nemal vplyv na uétovnil zdvierku Spoloénosti.)
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Novela IAS 36 — Zverejnenia spiitne ziskatel'nef hodnoty nefinanénych aktiv (vydand v mdji 2013 a
acinnd pre roéné nctovné obdobia zalinajice 1. janudra 2014 alebo neskdr). Novela odstraiuje
zverejnenie spitne ziskatelnej hodnoty jednotky generujicej pefiazné toky, ktora obsahuje goodwill
alebo nehmotny majetok s neuréitou dobou Zivotnosti, ak nedoslo k potrebe tvorit’ opravni polozku
(Tento Standard nemal vplyv na Gétovni zavierku Spolo€nosti.)

Novela IAS 39 — Zmena zmlumej pmtistrany v pn})ad’e finanénych derivitov a pokraovanie v
uctovani o zabezpeleni (vydand v ]um [ 2013 a acinnd pre roéné uctované obdobin zafinajice 1. ;anuara
2014 alebo neskor). Novela umoziiuje pokracovat v 0étovani o zabezpedeni ak finanény derivat je
néstrojom zabezpe&enia aviak ddjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu na centralny
systém zO&tovania finanénych derivatov na zaklade poziadaviek zakona, ak s splnené uréité podmienky.
(Tento $tandard nemal vplyv na Biétovna zavierku Spolo¢nosti.)

Nové #iétovné §tandardy, ktoré spolo¢nost’ pred¢asne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpreticie, ktoré boli vydané a si povinné pre ro¢né uctovné obdobia
zatinajiice 1. januéra 2015 alebo neskdr, Spoloénost’ predéasne neaplikovala.

IFRS 9, Financné ndstroje: Klasifikdcia a ocefiovanie. vydand v jali 2014 a icinnd pre rolné uctovné
obdobia zalinajice 1. janudra 2018 alebo neskir)

Z4kladné charakteristiky $tandardu st tieto:

« Finanény majetok je potrebné pre udely ocefiovania klasifikovat’ do dvoch kategorii: majetok, ktory sa
bude nasledne ocetiovat’ realnou hodnotou, a majetok, kiory sa bude nasledne ocetiovat’ v zostatkovej
hodnote zistenej metddou efektivnegj drokovej miery. Klasifikdcia bude musiet’ byt uskutodnena v
Zase obstarania a prvotného vykazania finanéného majetku a zdvisf od obchodného modelu G&tovnej
jednotky pre riadenie svojich finangnych néstrojov a od charakteristik zmluvnych pefiaznych tokov
daného finanéného nastroja.

+ Finanény majetok sa bude nésledne ocefiovat’ v zostatkovej hodnote zistenej metodou efektivnej
tirokovej miery len vtedy, ak pdjde o dlhovy finandny néstroj a zaroveii (i) ciefom obchodného
modelu tudtovnej jednotky je vlastnit' tento majetok za O&elom zinkasovania jeho zmiuvnych
pefiaZnych tokov a (ii) zmluvné petiazné toky z tohto majetku predstavuja len platby istiny a Grokov
(tj. finanny néstroj ma len ,,zakladné Gverové charakteristiky). VSetky ostatné dlhové néstroje sa
maji ocefiovat’ v redlnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sacast’ ziskov a strat.

« Vietky akcie a obchodné podiely sa maji nésledne ocefiovat’ v realnej hodnote. Akcie a obchodné
podiely dr#ané na obchodovanie sa budl ocefiovat’ v redlnej hodnote, ktorej zmena je vykézana ako
stiast’ ziskov a strat, Pre vietky ostatné akcie a obchodné podiely sa bude mdct’ (¢tovna jednotka v
dase ich prvotného vykdzania neodvolatelne rozhodnif, Ze realizované a nerealizované zisky alebo
straty z precenenia vyka¥e cez ostatny sihrnny zisk alebo stratu, a nie ako sifast’ ziskov a strat.
Recyklovanie precenenia do ziskov a strat nebude moZné. Toto rozhodnutie bude mozné uskutotnit’
samostatne pre kazdf obstarani investiciu do akeii a obchodnych podielov. Dividendy sa maja
vykazovat ako sudast’ ziskov a strat iba vtedy, ak predstavujll vynos z investicie.

» Vil§ina poziadaviek $tandardu IAS 39 na klasifikdciu a ocefiovanie finanénych zdvizkov bola
prenesend bez zmeny do 3tandardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost' &tovnej jednotky
vykazat' t&inky zmien vlastného tverového rizika finangnych zavizkov ocenenych v redlnej hodnote,
ktorej zmena je vykézana ako siiéast’ ziskov a strat, v ostatnom sthrnnom zisku.
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« Poziadavky hedgingového spdsobu Gidtovania boli upravené tak, aby zabezpetili lepSie prepojenie s
riadenim rizika. Standard poskytuje u€tovnym jednotkam moZnost vyberu medzi aplikovanim IFRS 9
a pokradovanim v uplatiiovani IAS 39 na vietky hedgingové vzt'ahy, pretoZe sudasny §tandard sa
nezaobera uctovanim makrohedgingu.

(Skupina v saasnosti posudzuje dopad zmien na jej Oétovn zavierku.) Tento Standard zatial’ nebol
schvaleny Eurdpskou finiou. '

IFRIC 21 — Dane a poplathy (vydany 20. mdja 2013 a dcéinng v EU pre roéné ditovné obdobia
zalinajice 17. juna 2014 alebo neskdr). Této interpreticia objastiuje uétovanie o daniach a poplatkoch,
ktoré nie st datiou z prijmu. Udalost’, na zdklade ktorej vznika povinnost’ daii alebo poplatok uhradit’ je
udalost’ stanovena legislativou, na zéklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, Ze spolo¢nost’
mbZe byt z ekonomickych natend ddovodov pokradovat’ vo svojej ¢innosti v budicnosti, alebo Ze
pripravuje Gétovanl zavierku na zdklade predpokladu nepretrzitého trvania Cinnosti, nie je dévodom
vzniku zavizku. Tie isté pravidla sa uplatiiujd aj na roéné aj priebeZnd uétovni zavierku. Aplikovanie
interpretacie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné. (Skupina v sii¢asnosti posudzuje dopad
zmien na jej iétovnn zavierku.)

Novela IAS 19 - Progmmy 50 stanovenymi pozitkami. Prispevky zamestnancov (vydand v novembri
2013 a ddinnd pre roéné udtovné obdobia zalinajiuce 1. jila 2014 alebo neskdr) — povoluje tctovnym
jednotkdm vykazat prispevky zamestnancov do programu ako poniZenie nékladov na siasnd sluzbu
v obdobi, vktorom je zamestnancom poskytnutd sivisiaca sluZba (namiesto priradenia prispevku
odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vyska prispevku zamestnanca nezivisla od potu
odpracovanych rokov. (Skupina v sadasnosti posudzuje dopad zmien na jej GCtovnd zdvierku). Tato
novela zatial’ nebola schvalena Eurdpskou tiniou.

VylepSenia k IFRS za rok 2012 (vpdané v decembri 2013 a iilinné pre roéné uctovné obdobia
zalinajiice 1. jiila 2014 alebo neskor, pokial to nie je uvedené v texte inak). VylepSenia pozostavaju zo
zmien siedmich Standardov. Novela IFRS 2 prina3a objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na
odmenu” a samostatnil definiciu pre “podmienky vykonov” a podmienky sluzby”. Novela je ucinna pre
platby na zéklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jil 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol
novelizovany s dmyslom objasnif, e (1) povinnost vysporiadat’ podmienend kipnu cenu, ktord spiiia
definiciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako finangny zaviizok alebo néstroj vlastného imania na
ziklade definicii v IAS 32 a (2) vietky podmienené uhrady, finantné aj nefinanéné, ktoré nie sd
klasifikované ako nastroje vlasiného imania sa ocefiuji v redlnej hodnote ku kazdému datumu, ku
ktorému sa zostavuje G&tovnd zavierka, a zmena v redlnej hodnote sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.
Novely IFRS 3 st G&inné pre podnikové kombinacie s ddtumom akvizicie 1. jila 2014 alebo neskor.
Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zverejnenie uplatnenia @isudku manaZmentom v pripade agregovania
prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych
indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty majii podobné ekonomické
charakteristiky a (2) odsifihlasenie aktiv segmentu na aktiva (¢tovnej jednotky ak sa aktiva segmentu
vykazuji. Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s ciefom objasnit, Ze zdmerom zruSenia
niektorych odsekov v TAS 39 v ramei vydania IFRS 13 nebolo zrusit’ moZnost’ oceiiovania kratkodobych
pohladivok a zdviizkov fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad diskontovania
nevyznamny. Novelizacia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel’ objasnit’ vypocet brutto U¢tovne] hodnoty a
opravok v pripade, Ze u&tovna jednotka uplatiiuje precefiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa
ako spriazneni osoba vykazovala @i¢tovna jednotka poskytujica kiiovych manaZérskych pracovnikov
o¢tovnej jednotke zostavujlicej Gtovni zavierku alebo jej materskej spolofnosti (¥manaZérska
spoloénost™), a aby sa vyZadovalo zverejnenie sim, ktoré za poskytnuté sluzby dftuje manaZérska
spolotnost’ ¢tovnej jednotke zhotovujticej O&tovnn zévierku. Tieto novely zatial neboli schvalené
Eurdpskou Gniou. (Skupina v siidasnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovnu zavierku.)

23




AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k priebeznej actovej zavierke zostavenej v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU k 31. decembru 2014

VylepSenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a 4alinné pre roéné uctovné obdobia
zadinajuce 1. jila 2014 alebo neskor). VylepSenia pozostdvaju zo zmien Styroch 3tandardov.
Vychodisko pre zdvery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, Ze v pripade, kedy eSte nie je nova
verzia urditého Standardu povinnd, aviak jej aplikdcia je moZnd v skor§om obdobi, uftovna jednotka
uplatiiujica IFRS po prvykrat, sa mdZe rozhodnit’ pouZit' bud’ start alebo novi verziu daného Standardu
za predpokladu, Ze vo vietkych prezentovanych obdobiach bude uplatfiovat’ rovnakét verziu. IFRS 3 bol
zmeneny tak, aby bolo zrejmé, ¥e sa nevztahuje na (¢tovanie o vytvoreni spoloéného podnikania podla
IFRS 11. Novela tiez vysvetluje, Ze tito vynimka z rozsahu pdsobnosti IFRS 3 sa tyka len uétovnej
zavierky samotného spologného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze vynimka pre portfolio podla
IFRS 13, umoZiiujica G&tovnej jednotke ocenit’ redlnou hodnotou skupinu finanéného majetku a
zdvizkov na netto baze, sa tyka vietkych zmliv (vritane zmlav o kilpe alebo predaji nefinanénych
poloZiek), na ktoré sa uplatiiuje TAS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objasituje skutognost, Ze IAS 40 a IFRS 3
sa navzijom nevyluéuja. Usmernenie podfa IAS 40 poméha udtovnym jednotkdm rozliSit medzi
investiciami do nehnutelnosti a nehnutel'nostou vyuzivanou vlastnikom. Pri stanoveni, ¢i obstaranie
investi¢nej nehnutefnosti predstavuje podnikovit kombindciu, musia G¢tovné jednotky vychédzat z
usmerneni v IFRS 3. Tieto novely zatial' neboli schvalené Eurépskou tniou. (Skupina v stasnosti
posudzuje dopad noviel na uétovnl zavierku.) '

IFRS 14, Uéty asového rozli¥enia pri reguldcii (Standard vydany v janudri 2014 a 4éinny pre rocné
obdobia zadinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). IFRS 14 umoziiuje G¢tovnym jednotkam, ktoré po
prvykrat aplikujii IFRS, aby pri prechode na IFRS nad’alej vykazovali sumy savisiace s regulaciou cien
podla svojich nirodnych §tandardov. Kvéli zvySeniu kompatibility s G¢tovaymi jednotkami, ktoré uz
IFRS aplikuji atakéto sumy nevykazujt, $tandard vyZaduje, aby bol dopad cenovej regulicie
prezentovany osobitne od ostatnych poloZiek. Uktovna jednotka, kiord u¥ zostavuje G¢tovnl zavierku
podl'a IFRS neméZe tento $tandard aplikovaf. Tento tandard zatial’ nebol schvaleny Eurdpskou tniou.
(Popis dopadu (plati iba pre prvii i&tovni zévierku G&tovnej jednotky, ktord aplikuje IFRS po prvykrét.)

Uctovanie obstarania podielov v spoloénych Einnostiach — Novela IFRS' 11 (vpdand 6. mdja 2014
a aéinnd pre Giétovné obdobia zadinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). Tito novela prinSa nové
pokyny k uidtovaniu obstarania podiclov v spolo&nych &innostiach predstavujicich podnik. Tato novela
zatial’ nebola schvélend Eurépskou {miou. (Skupina v sidasnosti posudzuje dopad zmien na jej GCtovnu
zévierku.)

Objasnenie prijatePnych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydand 12. mdja 2014 a dicinnd
pre Gétovné obdobia zadinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). V tejto novele IASB objasnila, Ze
pouZitie vynosovych metdd na vypodet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoze vynosy generované
z &innosti, v ktorych sa majetok vyuZiva, odraZaji vo vieobecnosti aj iné faktory ako je vyuZitie
ekonomickych vyhod obsiahnutych v danom majetku. Tato novela zatial’ nebola schvalend Eurépskou
finiou. (V stiasnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju G¢tovna zavierku.)

IFRS 15, Vinosy zo zmliv zo zdkaznikmi* ( vydany diia 28. mdja 2014 a t&inny pre uctovné obdobia
zaéinajiice 1. janudra 2017 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju
aétovat’ v transakdnej cene v &ase, ked’ tovar alebo sluzby sd prevedené na zékaznika. Akékol'vek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré st odligitelné, sa musia GStovat’ samostatne a zl'avy alebo vratky z
predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokol'vek dévodu
variabilng, musi sa zaiStovat miniméalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
odd&tovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zékaznikmi sa musia kapitalizovat’ a odpisujd sa poCas
doby, potas ktorej spolognosti plynii ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Tento §tandard zatial’
nebol schvaleny Eurdpskou tniou. (V stdasnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju tictovn@

zavierku.)
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Pol'nohospodirstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydand 30. jana 2014 a ucinnd pre
roéné obdobia zadinajice 1. janudra 2016). Novela meni spdsob finanéného vykazovania v shvislosti
s plodiacimi rastlinami ako je napriklad vini¢, kauCukovniky a olejné palmy, o ktorych sa m4 Gltovat’
rovnako ako o dlhodobom hmotnom majetku, pretoZe ich pestovanie je podobné vyrobe. Z tohto dévodu
patria podl'a novely do pdsobnosti IAS 16 a nie IAS 41. Plodiny plodiacich rastlin zostavaji v posobnosti
IAS 41. Tieto novely zatial neboli schvalena Eur6pskou tiniou.

Metdda viastného imania v individudlnej iictovnej zdvierke — Novela IAS 27 (vydand 12. augusta 2014
a téinnd pre roéné obdobia zalinajice 1. janudra 2016 alebo neskdr). Novela umozni GCtovnym
jednotkam, aby pre G&ely samostatnej G8tovnej zavierky pouzili metédu vlastného imania pri ultovani
o investicidach v dcérskych spolognostiach a pridruZenych spolo¢nostiach. Téato novela zatial nebola
schvalen4 Eurépskou tniou. (V siidasnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju samostatnii aétovnil
zavierku.)

Predaj alebo viklad majetku uskutolneny medzi investorom a jeho pridruZenon spolotnost’ou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a 14S 28 (vpdand 11. septembra 2014 a ucinnd pre roéné
obdobia zadinajice 1. janudra 2016 alebo neskdr). Tato novela riedi nestlad medzi poziadavkami IFRS
10 a TAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nost'eu alebo
spoloénym podnikom. Najvyznamnej$im dosledkom je skutoénost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze
sa zisk alebo strata v pinej vyike. Ciastoény zisk alebo strata sa vykaZu vtedy, ak predmetom transakcie
je majetok, ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana deérska
spolo¢nost. Tieto novely zatial’ neboli schvalené Eurdpskou Uniou. (V siasnosti Skupina posudzuje
dopad novely na svoju G¢tovni zavierku.)

Roéné vylepsema IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembm 2014 a udinné pre roéné obdobia
zalinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novely maji vplyv na 4 Standardy. Cielom novely IFRS 5
bolo objasnit,, Ze zmena v spdsobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny “drzany
na predaj" do skupiny "dr¥any na distribciu" alebo naopak) nepredstavuje zmenu v pléne predaja alebo
distribicie a ako tak4, nemusi byf zaiétovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
fictovnej jednotky pomdct pri stanoveni, & podmienky dohody o obsluhe finanéného majetku ziskaného
prevodom predstavujii pokradujiicu zaangaZovanost’ pre ilely zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto
objasiiuje, Ze zverejnenie vzajomného zapo&itania podla IFRS 7 sa nevyZaduje v priebeZnej uctovnej
zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyZaduje IAS 34. Novela IAS 19 prinasa vysvetlenie, Ze v pripade
zéviizkov z poZitkov po ukondeni zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii
rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dlhopismi, alebo o tom, ktoré drokové miery zo
statnych dlhopisov pouZit, mala byt ddlezitd mena, v ktorej st zavizky denominované a nie krajina,
v ktorej vznikli. IAS 34 bude poZadovat’ krizovy odkaz z priebeZnej Gdtovnej zavierky na "informacie
zverejnené na inom mieste priebeZnej i&tovnej spravy". Tieto novely zatial’ neboli schvélené Eurdpskou
iniou. (V stiéasnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju Gétovni zavierku.)

Den uskutocnenia iétovného pripadu
Ditom uskutoénenia G¢tovneho pripadu je najmé:

- defi vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

- defi kiipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

- defl vykonania platby, prip. inkasa z 0¢tu klienta,

- defi dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

- deil, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo z&niku vlastnictva,

- deit, v ktorom ddjde k vzniku pohladévky a zdviizku, k ich zmene alebo zaniku.
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Klasifikécia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavujii zmluvy prenasajice vyznamné financné ani poistné
rizik, a preto ich Spoloénost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18,

Odhady a predpoklady vedenia Spolocnosti

Vypracovanie ﬁétovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie Spolo¢nosti robilo wurdité odhady
a usudky, ktoré majG vplyv na G&tovné hodnoty majetku a zavizkov Spolo¢nosti a vykazovanie
potenclalneho majetku a zavizkov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka a vykazované
vynosy a ndklady v priebehu u&tovného obdobia.

Budiice udalosti a ich vplyv sa neda predvidat’ s urditostou. Preto si Gi¢tovné odhady vyZaduji skisenosti
s posudzovanim, a odhady pouZité pri zostaveni iiStovnej zévierky sa pri vyskyte novych udalosti zmenia
ziskanim daldich sktsenosti, informacii a zmenou previdzkového prostredia Spolofnosti. Skutolné
vysledky sa mézu od tychto odhadov ligit.

Spoloénost odhaduje okrem iného: opravné poloZky k pochybnym pohfadavkam, zasobam
a dlhodobému majetku, Zivotnost, potas ktorej si dlhodoby nehmotny a hmotny majetok odpisovany
a &asovo rozlifené naklady na obstaranie odpisované.

Spolognost’ &asovo rozliduje obstaravacie naklady na zmiuvy o sds, pri€om tieto predstavuju vyplacané
provizie sprostredkovatel'om a organizitorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Pri vypotte dasového rozlifenia provizii Spolotnost’ zohfadiiuje faktory, ktoré ovplyvituji budici vyvoj
aktivneho kmefia, a to:

- omrtnost

- pravdepodobnost ukondenia zmluvy - prestupy medzi dbchodkovymi spraveovskymi
spolo¢nostami — ide o budfici mozny odliv sporitelov z aktivneho kmeiia Spolognosti z dovodu
zmeny dochodkovej spravecovskej spoloénosti.

Mozny vplyv zmeny predpokladov na vysku &asovo rozliSenych obstardvacich nékladov je
kvantifikovany v bode 4.1. VzhPadom na to, #¢ podmienky &innosti déchodkovych spravcovskych
spoloénosti podliehajti prisnej regulicii asii vo velkej miere zévislé od parametrov stanovenych
v legislative, hospodérenie Spolotnosti mé%e byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia
d6chodkového systému.

Transakeie v cudzej mene

Funkénou menou Spolotnosti je euro (EUR). Funktnid mena predstavuje menu primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom Spolognost vykonava svoje aktivity. Utovna zavierka Spoloénosti je
zostavena vo funkénej mene, t.j. v eurdch.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolocnostou predstavuja transakcie vykonané v mene ingj ako je
funknd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepogitavajé na funkéni menu referenénym Vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouZité na prepoditanie kurzovych rozdielov k 31.12.2014:
USD = 1,2141 EUR
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DLHODOBY MAJETOK

Casovo rozliSené obstaravacie naklady

Spolognost’ &asovo rozlisuje obstardvacie nklady na zmluvy o sds, priom tieto predstavuji vyplacané
provizie sprostredkovatelom a organizitorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Casovo rozlifené obstaravacie ndklady, ktoré s vykdzané v 0étovnej zdvierke, predstavuj( th Cast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmliv o sds, ktora ¢asovo patri do budtcich obdobi.

Spoloénost’ pravidelne (ku ditu, ku ktorému sa Gétovna zivierka zostavuje) testuje Sasovo rozliSené
obstardvacie naklady na zniZenie hodnoty (impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty aktiva sa
uskutoéiiuje tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, &i vydavky, vynaloZené na
jednu zmluvu o sds buda v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, priCom pri teste
sa vychadza z diskontovanych odhadovanych budicich pefiaZnych tokov (vratane administrativnych
nékladov), sfvisiacich stouto zmluvou. V pripade, Ze odhadované budice prijmy si niZSie ako
vynalozeny vydavok, tento je zuétovany v plnej vyske do ndkladov.

In¥ nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok zahfiia najméi software. Iny nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach,
znizenych o odpisy a zniZenie hodnoty. Sidastou obstardvacej ceny iného nehmotného ma_]etku je aj
neuplatnena dafi z pridanej hodnoty.

Naklady na iny nehmotny majetok, ktoré nespliiaji poZiadavky pre uznanie a vykazovanie v zmysle IAS
38, sa 0&tujl priamo do nakiladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného vysledku
st vykazané v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy a zniZenie hodnoty

Schéma odpisovania &asovo rozlifenych obstaravacich nakladov (angl. Deferred acquisition costs —

DAC) je nelinedrna, zaloZend na projekeii celkovych buddcich &lovekorokov v ¢ase aktivacie DAC aich

zmeny V jednotlivych rokoch trvania zmiiiv, ato na zéklade predpokladov o budiicom vyvoji poctu
zmliv platnom v ¢ase aktivacie.

Odpisy a zniZenie hodnoty iného nehmotného ma_letku s vykazované cez vykaz komplexneho vysledku
rovnomerne podas predpokladanej doby pouzivania kazdého majetku zahrnutého v polozke iny nehmotny
majetok. Predpokladané doby pouZivania softvéru si 1 — 4 roky, v zavislosti od konkrétnych licenénych
podmienok. Spolonost pravidelne posudzuje, &i neexistuji priznaky zniZenia hodnoty iného
nehmotného majetku, t.j. &i G&tovnd hodnota nie je vyssia ako realizovatelnd hodnota. V prlpade ak by
k zniZeniu hodnoty doslo, prisluiny majetok sa preceni na jeho realizovatefntl hodnotu.

POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Majetok vlastneny Spolo¢nost’on

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cenéch (alebo v stanovenych cenach — angl.
deemed cost), zni¥enych o opravky a zniZzenie hodnoty. Stfastou obstarivacej ceny pozemkov, budov
a zariadeni je aj neuplatnend dati z pridanej hodnoty.

Technické zhodnotenie

Spolonost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstarivacej ceny
pozemkov, budov azariadeni v okamihu vynaloZenia tychto ndkladov, ak je pravdepodobné, Ze
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Spolo¢nosti budi plynaf ekonomické 0Zitky sivisiace so zhodnotenim majetku a technické zhodnotenie
sa da spol'ahlivo ocenif’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespliia poziadavky pre uznanie a vykazovanie
v zmysle IAS 16, sa G¢tuje priamo do nékladov v obdobi zaradenia do pouzivania a vo komplexného
vysledku je vykézany v polozke prevadzkové néklady.

Odpisy

QOdpisy st i¢tované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne podas predpokladanej doby pouZivania kazdého
aktfva zahrnutého v poloZke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané doby pouZivania si
nasledovneé:

- potitate - 4 roky

- inventar — 6 rokov

- o0sobné auté na leasing — 4 roky

- osobné autd v osobnom viastnictve — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania si prehodnocované kazdy rok.

Spolotnost’ pravidelne posudzuje, &i neexistujii priznaky zniZemia hodnoty hmotného majetku, tj. &
udtovna hodnota nie je vy$Sia ako realizovatelnd hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty doslo,
prisluiny majetok sa preceni na jeho realizovatel'nt hodnotu.

FINANCNY MAJETOK / ZAVAZKY

Datum prvotného vykazania

Be#né nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazujit k détumu dohodnutia obchodu, ktorym je deii
dohodnutia kiapy alebo predaja. '

Prvotiné ocenenie

Klasifikacia finan&ného majetku a zavizkov pri prvotnom vykdzani zavisi od tcelu, za ktorym bol
finan&ny majetok alebo zdvizok obstarany a od ich charakteru. Finanéné néstroje, okrem finanénych
néstrojov klasifikovanych ako vykazany v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku, si pri
prvotnom vykizani ocetiované v redlnej hodnote vratane transakénych nékladov.

Oduétovanie finanéného majetku a zaviizkov

a) Finan¢né aktiva

Finanény majetok (resp. ast’ finanéného majetku alebo &ast’ skupiny podobného finanéného majetku} sa
oduétuje, ked”:

* vypriia prava ziskat' pefiaZné toky z prislusného majetku, alebo

» Spolotnost’ previedla priva na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavizok vyplatit' celd vysku
ziskanych pefiaZnych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through arrangements®)
alebo

28



AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k priebeinej i¢tovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU k 31. decembru 2014

* Spoloénost’ previedla takmer vietky rizikd a vynosy vyplyvajlice z prisluiného majetku, alebo
spoloénost’ nepreviedla vietky rizikd a vynosy vyplyvajlice z prisluného majetku ani si ich neponechala;
previedla viak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolotnost” previedla svoje priva na pefiaZné toky z majetku, resp. uzavrela uvedeni pass-through
dohodu, pri¢om vak nepreviedla vietky rizika alebo Gzitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku aétuje v
prisluSnom rozsahu pokradujiicej angaZovanosti Spolo&nosti. Pokradujica angaZovanost, ktord ma formu
zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje niZSou z pdvodnej uétovnej hodnoty majetku alebo
maximalnou vy$kou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spoloénosti vyZzadovat.

(b) Finan¢né zavazky

Finanény zévizok sa odidtuje, ked’ je povinnost’ dana zaviizkom splnend, resp. zruSené alebo vyprsala.
V pripadoch, ked' stdasny finanény zévizok nahradi iny zdvdzok od toho istého veritela za vyrazne
odlisnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zdvizku sa vyrazne zmenia, najprv sa
odudtuje pdvodny zavizok a potom sa zaiudtuje novy zdvdzok a rozdiel v prislusnych ultovnych
hodnotach sa vykéZze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spoloénost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri &tovani tbytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predévaju na baze vaZencho aritmetického priemeru.

Spolo¢nost’ méZe drzat’ 3 portfolia finanéného majetku - cennych papierov:
P \§

1. Finan&ny majetok drZany do splatnosti

Finanény majetok dr¥any do splatnosti je nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo stanovitelnymi
splatkami a fixnou dobou splatnosti, iny ako uvery a pohladavky, pri ktorom ma Spolotnost’ zimer a
schopnost’ drzat’ ho do doby splatnosti.

Finan&ny majetok drZany do splatnosti sa ocefiuje pri prvotnom oceneni Vreélnej hodnote vratane
transak&nych nékladov a nasledne v amortizovanej hodnote. Diskont a prémia sa uctuje do vykazu
ziskov a strat pofas obdobia od nikupu do splatnosti cenného papiera.

2. Finanény majetok ureny na predaj (Realizovatel’né cenné papiere)

Finan&ny majetok urdeny na predaj je nederivatovy finanény majetok, ktory je zaradeny v tejto kategérii
a nie je klasifikovany ako Gvery a pohfadavky, finanény majetok drzany do splatnosti a finantny majetok
ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Finandny majetok urdeny na predaj sa zaradi v obstardvacej cene vratane transak&nych nakladov
a nasledne sa precefiuje do vlastného imania ku kaZdému dilu, ku ktorému Spolo¢nost’ zostavuje G¢tovni
zévierku na realnu hodnotu. Udtuje sa tieZ o amortizécii prémie alebo diskontu cez vykaz ziskov a strat.

3. Finan¢ny majetok ocefiovany redalnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Tato kategéria zahfiia dve subkategorie:
- cenné papiere uréené na obchodovanie
- derivaty

Finanény majetok je klasifikovany do tychio kategdrii od podiatku, ak je obstarany hlavne za i¢elom ich
predaja v kratkom &ase, ak je vytvoreny ako Gast’ portfolia identifikovanych finan¢nych nastrojov, ktoré
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s0 manaZované spolu a pri ktorych existuje dokaz kratkodobého dosiahnutia zisku. Derivaty st tieZ
klasifikované ako uréené na obchodovanie s vynimkou, ak sa pouZzivajil ako zabezpeCovaci néstroj.

Transakéné néklady priamo priraditelné k akvizicii alebo emisii finanéného majetku nie su siastou
ocenenia finan¢ného majetku ocefiovaného cez vykaz ziskov a strat.

Finan¢ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa zaradi v redlnej hodnote
a nasledne sa oceiiuje redlnou hodnotou. :

Redlna hodnota cenného papiera je uréena ako trhova cena vyhlasend najneskor$ie ku ditu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovd cenu je moZno cenny papier predat’. V pripade, Ze trhové cena nie je k dispozicii,
je redlna hodnota stanoveni kvalifikovanym odhadom, ktory predstavuje sihm vietkych buducich
vydavkov alebo prijmov pri pouZiti najéastejiie sa vyskytujucej trokovej miery pre podobny néstroj
emitenta s podobnym ohodnotenim alebo Urokovej miery, ktord menoviti hodnotu tohto néstroja znizuje
o Girokovl zraZku tohto ndstroja na cenu, za ktord by sa tento ndstroj predal.

Spolotnost ako prvotny zdroj ocenenia na redlnu hodnotu pouZiva trhovii cenu zburzy cennych
papierov. Pri neexistencii trhovej ceny pouZiva finan¢ny informalny systém Bloomberg. Pri ocefiovani
cennych papierov vychidza z priemeru (MID) kotacii na nakup a predaj daného cenného papiera.

Cenné papiere na obchodovanie sa zaradili do tejto kategérie na zaklade zameru, s ktorym boli
obstarané, pri¢om nasledne nedochadza k ich presunom do inych portfolii.

Cenné papiere na obchodovanie sa pri ich obstarani ocetiujt v realngj hodnote, ktord nezahffia transakéné
naklady priamo priraditePné k ich obstaraniu alebo vydaniu. Pri naslednom oceneni sa ocenia v realnej
hodnote. Tato sa uréuje na ziklade ich kétovanej trhovej ceny k datumu 6gtovnej zavierky. Pokial
kétovana trhové cena nie je k dispozicii a pokial’ neexistuje fungujici trh, redlna hodnota je stanovena
formou odhadu s pouZitim ocefiovacich modelov alebo technik diskontovanych pefiaznych tokov.

Zmeny redlnych hodn6t cennych papierov urenych na obchodovanie sa G&tuji vo vykaze ziskov a strat.

V pripade dlhovych cennych papierov, prindiajicich arokovy vynos, sa ich hodnota zvySuje mesacne
{k poslednému dilu mesiaca) o alikvotny urokovy vynos.

Derivaty

Derivatové finanéné nastroje s uréené na obchodovanie. Podkladové nastroje terminovych obchodoy
s cudzou menou sa eviduju v podsavahovej evidencii. Derivaty sa ocefiujii redlnon hodnotou, rozdiely
zprecenenia s za(tované na GStoch nakladov avynosov, spriamym dopadom do vysledku
hospodérenia.

Vietky cenné papiere sa ocefiujli priemernymi cenami (pri réznych obstardvacich cenach), predavaji sa
na Grovni priemernych obstarivacich cien (t.j. neaplikuje sa FIFO metoda pri predaji cenného papiera).
Alikvétny trokovy vynos sa &asovo rozlifuje linedrne, amortizicia je pocitand efektivnou Urokovou
mierou.

V iétovnictve sa cenné papiere eviduji ku diiu dohodnutia obchodu, do vysporiadania obchodu sa actuje

o pohladavke alebo zavazku. Prvotne sa zandtuje obchod a nésledne valuécia portfdlia, prostrednictvom
prevadzkového systému pre sledovanie a evidenciu cennych papierov.
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ZniZenie hodnoty finanénéhe majetku (impairment)

Spolognost” ku kazdému diiu, ku ktorému zostavuje Gétovni zavierku zhodnoti, ¢i existuje objektivny
dokaz, Ze by sa mohla zniZit' hodnota finanéného majetku. Finanény majetok je znehodnoteny a strata zo
znehodnotenia sa zaGltuje iba ak existuje jeden alebo viac ddkazov, ktoré sa objavili po prvotnom
vykézani finanéného majetku a tieto vzniknuté udalosti maji dopad na odhad budicich pefiaznych tokov
finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktory je spolahlivo ocenitelny. Objektivny
dokaz, ze finantny majetok je znehodnoteny zahffia nasledovné informacie:
- vyznamné finanéné tazkosti emitenta alebo dlZnika
- porudenie zmluvy, ako je omeskanie alebo porusenie povinnosti pri splacani
- pravdepodobnost’ bankrotu alebo inej finanénej reorganizacie dlznika
- zaniknutie aktivneho trhu pre dané finan¢né aktivum dosledkom finanénych
tazkosti alebo
- historické zobrazenie splicania pohl'adavok, ktoré naznaduje, Ze celkova
nominalna hodnota finanéného aktiva nebude splatena.
Spolo&nost’ zhodnoti, &i existuje objektivny dbkaz zniZenia hodnoty individuédlne pre kazdi polozku
finanéného majetku, ktora je individuélne vyznamna. Ak existuje objektivny dokaz, Ze existuje zniZenie
vyska straty predstavuje rozdiel medzi Ggtovnou hodnotou finanéného majetku a sufasnou hodnotou
odhadovanych budficich pefiaznych tokov, ktoré Spoloénost’ vo vztahu k finanéného majetku otakava,
diskontovanych povodnou efektivnou trokovou sadzbou. Uétovnd hodnota finanéného majetku je
zni¥ena prostrednictvom 0étu opravaych poloZiek a suma straty je za¢tovana do vykazu ziskov a strat.

Podobne by sa postupovalo v pripade cennych papierov na predaj. Ak existuje objektivny ddokaz na
zni¥enie ich hodnoty, tak kumulativna strata vo vydke rozdielu medzi obstardvacou cenou a redlnou
hodnotou po odpoéitani akychkol'vek predchédzajucich strat zo zniZenia hodnoty finanéného majetku vz
vykazanych vo vykaze ziskov a strat, je odtétovana z vlastného imania a zati¢tovana do vykazu ziskov a
strat. Takto vykazana strata zo znfZenia hodnoty pri majetkovych cennych papieroch uZ nemdze byt
nasledne zrudena. Strata zo zniZenia hodnoty dlhovych cennych papierov v Gétovnej zavierke sa mdZze
zrudit’.

ZniZenic hodnoty mo¥e nastat’ na cennych papieroch drzanych do splatnosti a realizovatelnych cennych
papieroch. Pre cenné papiere ocetiované cez vykaz ziskov a strét nie je potrebna tito evidencia, nakolko
sa $tandardne precefiuju do vykazu ziskov a strat.

Dalej sa rozliduje a rozdielne stanovuje impairment na tirovni typu cenného papiera.

Impairmnent pre akcie a podielové listy

Pre generovanie/d&tovanie impairmentu su podstatné dva aspekty:

a) tzv. prolongance — t.j. aki dihi dobu je trhova hodnota cenného papiera pod hodnotou obstardvacej
ceny

b) tzv. significance — t.j. zmena trhovej ceny cenného papiera oproti obstaravacej cene cenného papiera

Spolognost’ prostrednictvom seku back-office sleduje nasledujtce: -

a) pre prolongance je to 6 mesiacov (tj. trhova cena cenného papiera v jeho originilnej mene je 6 po
sebe nasledujicich mesiacov pod obstaravacou hodnotou);

b) pre significance je to hodnota 20% a viac (t,j. trhovéa cena cenného papiera v jeho originélnej mene
je v okam¥iku vypottu impairmentu na hodnote 80% obstaravacej ceny v mene, pripadne je i pod
hodnotou tychto 80%)

Pre pretiétovanie impairmentu pritom sta&i, aby bol splneny aspott jeden z dvoch aspektov, tj. nemusi

byt splnena significance a prolongance zdroveii, aby bol zatié¢tovany impairment.
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Impairment sa Gétuje tak, Ze dojde k zniZeniu obstaravacej ceny cenného papiera na tarchu ¢ty vykazu
zisku a strit. AZ nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému. imaniu
Spolocnosti. Zauétovanie impairmentu je nereverzibilng, t.j. ked” déjde k jeho zatétovaniu, nie je moZné
akokol'vek upravovat’ obstardvaciu cenu cenného papiera (okrem obchodov s tymto cennym papierom a
pripadne d’al$im impairmentom).

Impairment pre dlhopisy a dlhové cenné papiere

Impairment (zniZenie hodnoty cez vykaz ziskov a strat) je zaloZené na existencii objektivnych ddkazov,
ze nastala udalost, ktora bude mat’ dopad odhadovanych budicich pefiaznych tokov na ziklade metédy
diskontovania pefiaZnych tokov s pouZitim pdévodnej efektivnej drokovej miery (priom sa neda
akceptovat’ vietky ofakavané budice straty, do uvahy pripadaji len straty vzniknuté ku difu revizie).
Objektivne dokazy s vyznamné zmeny, ktoré maji nepriaznivy vplyv, ku ktorym doflo v
technologickom, trhovom, ekonomickom alebo legislativnom prostredi, v ktorom emitent cenného
papiera posobi. ZniZenie ratingn emitenta ¢i iné Gverové riziko emitenta cenného papiera nemusi nutne
vyvolat’ @tovanie impairmentu, pokial’ neexistujii iné dokazy, ktoré potvrdzuji, Ze doSlo k zhorSeniu
odhadovanych budtcich pefiaZznych tokov. '
Spolognost’ v pripade znfZeniu obstardvacej ceny o viac nez 30% reaguje ustanovenim komisie pre
ocenenic/evidenciu tohto dlhopisu, pridom k zadftovaniu impairmentu dbjde na zéklade jeho
doporudenia.

Impairment sa G&tuje tak, e d6jde k zniZeniu obstaravacej ceny cenného papiera na tarchu utu vykazu
zisku a strat. A% nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému imaniu
Spolocnosti.

Zat&tovanie impairmentu je teverzibilné, tj. v pripade pominutia objektivnych dokazov smerujicich
k podvodnému &tovaniu impairmentu je G8tované jeho storno, opét’ s dopadom do vykazu zisku a strat,

PohPadavky z obchedného styku a ostatné pohladavky

Pohl'adavky z obchodného styku sa ocefiuji pri prvotnom zati¢tovani redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metddou efektivnej (rokovej miery). V pripade spornych a pochybaych
pohladavok je vytvorena opravna polozka.

Straty zo zni¥enia hodnoty sa vykazuji, ak je 0¢tovna hodnota pohladavky vy$Sia ako jej odhadovana
spitne ziskatelna hodnota, &o Spolo¢nost pravidelne zistuje testovanim. Spitne ziskatena hodnota je
sidasni hodnota ofakavanych budiicich peflaznych tokov, diskontovand pdvodnou efektivnou tirokovou
sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujii s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Metoda efektivnej drokovej miery

Met6da efektivnej firokovej miery je metéda vypodtu amortizovanej hodnoty finanéného majetku alebo
finanéného zaviizku a alokacie vynosovych urokov alebo nakladovych Grokov pocas prisluSného obdobia.

Efektivna tirokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vietkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nikladov a inych prémii,
resp. diskontov) poas ofakavane]j Zivotnosti finantného majetku alebo finanéného zivézku na Eistd
siéasn G¢tovnit hodnotu finanéného majetku alebo zavizku.
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Peniaze a peiiainé ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty tvoria peniazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady so
splatnost'ou do troch mesiacov. Pre ttely vykazu pefiaznych tokov tvoria peniaze a pefiazné ekvivalenty
tie peniaze a peflazné ekvivalenty, ktoré sit uvedené vy3Sie po odpoéitani nesplatenych kontokorentnych
uverov.

Zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebezne platené mzdy a in€é odmeny zamestnancom,
ktoré si zaslGZili za ich pracovni &innost’ poskytnuti Spoloénosti v beznom obdobi a v predchadzajiicich
obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevyéerpani ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ictovna
zavierka).

Ostatné dlhodobé zamestmanecké pozitky

Zavizok Spoloénosti vyplyvajici z dihodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako dochodkové plany,
predstavuje odhad stidasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasl(Zili za pracu vykonani
v be¥nom obdobi a v predchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami si poZitky
z dévodu odchodného v zmysle zékona &. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace)} a dodatognych poZitkov pri
odchode do déchodku. Podla sidasnych slovenskych zdkonov mé Spoloénost’ povinnost vyplatit
zamestnancom pri odchode do starobného ddchodku odchodné vo vyske priemerného mesacného
zérobku. Vzhladom na vek zamestnancov Spolotnost odhadla, Zze vyska takéhoto zévizku nie je
vyznamna. Udtovné vykazy neobsahujii Ziadnu Gpravu z tohto titulu.

Rezervy

Spolognost’ tvori rezervy, ak mé zdvizok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajici z predchadzajicej
udalosti, ak je pravdepodobné, Z¢ na uhradenie tohto zavizku bude potrebny tbytok .zdrojov
predstavujticich ekonomicky GZitok, a je mozné urobit’ spolahlivy odhad vySky zavizku. Ak je vplyv
gasovej hodnoty pefiazi vyznamny, rezervy sa poditaji diskontovanim predpokladanych buddcich
pefiaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odraZa stfasné trhové ohodnotenie €asovej hodnoty
pefiazi apokial’ je to potrebné, rizik Specifickych pre dany zavizok. V pripadoch, kde sa pouZiva
diskontovanie, sa zvySenie rezervy v dosledku plynutia 8asu 0&tuje ako Grokovy néklad.

Vynosy

Vynosy st vykazované v pripade, ked’ je pravdepodobné, Ze ekonomicky uZitok spojeny s transakciou
bude plynat do Spolodnosti, aich vysku je moZné spolahlivo kvantifikovat. SpoloCnost’ vykazuje
vynosy na ziklade akrualneho principu.

Vynosy Spolo&nosti sii v prevaZnej miere tvorené z odplat zo spravovanych déchodkovych fondov
v shlade so zdkonom o sds.

Odplata za spravu déchodkového fondu

Odplata Spolognosti za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy dochodkového fondu
je 0,3% priemernej roénej predbeznej €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Pomerna &ast’ odplaty za spravu déchodkového fondu sa vypoditava kaZdy pracovny dei. V ten isty
pracovny defl sa zni%i o sumu tejto pomernej &asti odplaty za spravu déchodkového fondu hodnota
majetku v déchodkovom fonde.
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Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu

Odplata Spolo¢nosti za vedenie osobného ddchodkového Gétu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na uéet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny dochodkovy udet
sporitela.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Odplata Spolognosti za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny den pedl'a
vzorca uvedeného v prilohe €. 3 zdkona o sds. Spoloénost nemd pravo na odplatu za zhodnotenie
majetku v déchodkovom fonde, ak suma vypoditana podla predchadzajicej vety ma zipornd hodnotu.
Koeficient na uréenie vyiky odplaty za zhodnotenie majetku vo déchodkovom fonde je vo vyske 0,1.
Spolo¢nost’ v deil urdenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o sumu odplaty za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Zdarnovanie

Vroku 2014 aj 2013 Spolo¢nost’ G¢tovala o dani z tirokov plynucich z beZnych avkladovych uétov
vyberanej zrdZkou v zmysle zdkona o dani z prijmov priamo do nakladov. Vykonané zrdZka dane sa
povaZuje za splnenie datiovej povinnosti z tychto prijmov.

Spoloénost’ predpokladd zéklad dane z prijmov za ok 2014 po odpocitani datiovych strét vo vyske 0
EUR. Z toho dévodu, v zmysle novely zikona o dani z prijmov 0&innej od 1.1.2014, Spolognost’ Ggtovala
vroku 2014 o minimalnej dani, tzv. dafiovej licencii, vo vy¥ke 2 880 EUR (v roku 2013 vo vyske 0
EUR).

Vypotet zakladu dane za rok 2014 nie je ku ditu zostavenia GStovnej zavierky Spolocnosh k31.12.2014
ukonceny, nakolko Spolotnost’ poZiadala o prediZenie lehoty na podanie dafiového priznania k dani
z prijmov pravnickych os6b za rok 2014 do 30. jina 2015.

OdloZena dait z prijmu sa GStuje pouZitim stivahovej metddy pri vietkych doCasnych rozdieloch
zistenych ku difu, ku ktorému sa G&tovna zévierka zostavuje medzi dafiovou zékladilou majetku a
z4viizkov a ich Gétovnou hodnotou pre ucely finanéného vykaznictva.

Odlozeny datiovy zavizok sa vykazuje pri vietkych zdanitelnych doasnych rozdieloch. Odlozena
datiova pohladdvka sa vykazuje pri vietkych odpogitatelnych dotasnych rozdieloch, prenose
nevyuzitych daiiovych nérokov a nevywZitych dafiovych stratich do budiicich obdobi v rozsahu, v ktorom
je pravdepodobné, ¥e zdanitelny zisk umo¥ni tieto odpogitatelné docasné rozdiely, prenesené nevyuZité
dafiové naroky a nevyuzité datiové straty vyuZit.

Previerka G&tovnej hodnoty odloZenych datiovych pohPadavok sa robi vidy ku diu, ku ktorému sa
Gtovnd zavierka zostavuje, a ich (¢tovnd hodnota sa zniZi do takej miery, vakej uZ nie je
pravdepodobné, Ze zdanite'ny zisk bude sta&it’ na vyuZitie celej odloZenej dafiovej pohladavky alebo jei
Casti.

Odlozené daiiové pohladavky a zaviizky st ocefiované datiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze
sa aplikujii na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zaviéizok uhradeny, na zéklade datiovych
sadzieb (a dafiovych zakonov), ktoré boli uzdkonené ku diu, ku ktorému sa i¥tovna zavierka zostavuje.

Spolognost’ je od zadiatku svojej Einnosti platitefom dane z pridanej hodnoty (d’alej iba ,,DPH). Sprava
déchodkovych fondov je podla zakona od DPH oslobodena. Spolotnost’ si z tohto ddvodu neodpoditava
DPH z prijatych plneni. O neuplatnenej DPH tétuje do nakladov, resp. do obstaravacej ceny.

Niklady budiicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Naklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebna na dodrzame
zésady vecnej a Gasove] sivislosti s iétovnym obdobim.
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VYydavky budicich obdobi a vinosy budiicich obdobi

Vydavky budiicich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebnid na

dodrzanie zasady vecnej a Casovej stvislosti s G¢tovnym obdobim.

Znizenie hodnoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolognosti sa vZdy ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zivierka,
prehodnocuje, & nenastali skutodnosti, ktoré by naznadovali zniZenie hodnoty. Ak takito skutoénost’
existuje, je odhadnuta realizovateI'na hodnota a zostatkové hodnota je zniZena na realizovatenii hodnotu.

Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.

Spolognost testovala hodnotu &asovo rozlifenych obstardvacich ndkladov na ich névratnost’ (,,impairment
test), pri¢om porovnala sii¢asnii hodnotu budicich ziskov a stav Easového rozlidenia ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje G&tovnd zavierka. Test preukézal navratnost’ hodnoty ¢asového rozliSenia obstarivacich

nakiadov,

Pri impairment teste boli pouZité najlepsie odhady nasledujicich faktorov, zvy3ené o rizikové prirazky:

- inflacia,

- diskontna sadzba,

- dosiahnuté vynosy,

- jednotkové naklady na zmiuvu,

- budci rast prispevkov od sporitefov,
- pravdepodobnost’ ukonéenia zmluvy
- Gmrtnost.

VYNOSY A NAKLADY

3.1 Vynosy za spravu fondov

Struktira vynosov za spravu fondov je nasledovna:

v celych eurdch 01-12/2014 01-12/2613
Qdplata za vedenie osobnych déchodkovych tctov 1111593 1057 389
QOdplata za spravu déchodkovych fondov 4 752 620 4331 966
Odplata za zhodnotenie dochodkovej jednotky 6 682 924 3041 225
Celkom 12 547 137 8 430 580

32 Niklady na poplatky a provizie

Struktira nakladov na poplatky a provizie je uvedend v nasledujicej tabulke:
v celych eurdch 01-12/2014 01-12/2013
Odpisy &asovo rozlifenych obstardvacich nakladov (bod 4.1} 2508 416 2793 610
Poplatky NBS 133 152 113 488
Clenské poplatky 2 000 1000
Zadtovanie sprostredkovatel'skych provizii 81 36 345
Celkom 2 643 649 2 944 443
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Odpisy &asovo rozlifenych obstaravacich ndkladov predstavuji &ast’ vyplatenych provizii ziétovani do
nakladov. Zadltovanie sa uskutofiuje na zédklade vypoétu, ktory zabezpeéuje aktuir. Viac o modeli
vypoltu a sposobe uétovania sprostredkovatel'skych provizii v ¢asti poznamok — 2. Prehllad vyznamnych
uctovrrych zasad.

Poplatky NBS predstavujii prispevok dohliadaného subjektu finanéného trhu a ostatné poplatky NBS.

Clenské poplatky predstavuju Slenské prispevky Asocideii ddchodkovych spraveovskych spoloénosti.

Zugtovanie sprostredkovatel'skej provizie predstavuje ziiétovanie naroku Spolo&nosti na vratenie provizii,
ktoré boli v minulosti vyplatené sprostredkovatel'om, po ich vrateni. Narok na vratenie provizii vznika
z dovodu nesplnenia podmienck klienta DSS, s ktorym prislusny sprostredkovatel podpisal zmluvu

o druhom déchodkovom pilieri (napr. neprisli prispevky zo Socidlnej poistovne, klient prestipil v urditej
lehote do inej DSS).

3.3  Odpis pohladavok z provizii

Spolotnost’ v roku 2014 aétovala o ndkladoch na odpis premléanych nedobytnych pohladavok z'provizii
vodi sprostredkovatel'om sds vo vyske 1 022 206 EUR.

Zarovefl Spolo&nost rozpustila opravni poloZku vedeni k tymto pohl'addvkam (bod 3.6).

34 Osobné naklady

Struktira osobnych nékladov je nasledovna:

v celych eurdch 01-12/2014 01-12/2013
Mzdové naklady 354372 205 804
Naklady na socidlne zabezpedenie a ostatné osobné néklady 149 589 82 943
Celkom 503 961 288 747

Priemerny podet zamestnancov Spoloénosti v obdobi 01-12/2014: 11, v obdobi 01-12/2013: 10. .

3.5 Odpisy majetku

v celyich eurdch 01-12/2014 01-12/2013
Odpisy iného nehmotného majetku 10 352 10352
Celkom 10 352 10 352

3.6 Rozpustenie opravnych poloZiek
Spoloénost’ v roku 2014 rozpustila opravall polozku tvorenu k pohl’adé.vkam vodi sprostredkovatelom

sds, pri ktorych bolo zvySené riziko ich neuhradenia v celkovej vyske 1 022 483 EUR (v roku 2013 vo
vyske 36 345 EUR).
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NajvigEiu ast’ rozpustenia opravnej poloZky v roku 2014 predstavovalo rozpustenie z dévodu odpisu
premi&anych nedobytnych pohladavok vogi sprostredkovatelom sds vo vyske 1 022 206 EUR (bod
3.3). |

3.7 Ostatné previadzkové naklady, netto

Struktiira prevadzkovych nakladov, netto je uvedena v nasledujiicej tabulke:

v celych eurdch 01-12/2014 01-12/2013
Spotreba materialu 2434 - 2688
Postovné 96 924 114 006
IT poradenstvo 111 599 113 214
Servisné sluzby podl'a zmluvy s AXA Services 3560310 3399 166
Néklady na reklamu 5200 54383
Néklady na kontakt s klientmi a tlaCoviny 72 821 95172
Telefénne poplatky 3693 5726
Prévne a daifiové poradenstvo 1§ 922 10 136
Audit 54 838 46 506
Naéklady na head office 1170 177 1230147
Ostatné prevadzkové nékiady, netto 86 944 74 206
Celkom 5183 912 5096 450

Servisné sluzby podla zmluvy s AXA Services — predstavujli servisné sluzby fakturované na zéklade
Servisnej zmiuvy so spoloénostou AXA Services, s.r.o. uzatvorenej k 1.9.2011. Predmetom zmluvy je
poskytovat’ alebo sprostredkovéavat’ sluzby stanovené zmluvou, a to najmé: ’

SluZby v oblasti informaénych technolégii (IT)

SluZby v oblasti financif a d¢tovnictva

Sluzby v oblasti finanéného reportingu a aplikacii

Sluzby v oblasti controllingu a planovanie

Sluzby v oblasti marketingu a public relations (PR)

Stuzby v oblasti F'udskych zdrojov (HR)

Sluzby v oblasti vzdelavania a rozvoja

Sluzby v oblasti provizii

Shuzby v oblasti administrativnej spravy a sluZieb organizatne hospodérskej povahy
Sluzby telefonického centra, komunikagného centra, podatel'ne a archivu
Pren&jom hnutel'nych veci a nehnutelnosti

Ostatné prevadzkové naklady, netto predstavuji najmi vydavky stvisiace spracovnymi cestami
zamestnancov na ubytovanie, cestovné a iné ndklady a vynosy stivisiace s prevadzkou Spolo¢nosti.
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3.8 Finanéné vynosy, netto

Struktira finangnych vynosov, netto je uvedend v nasledujlcej tabul’ke:

v celych eurdch 01-12/2014 01-12/2013
Uroky z beinych a vkladovych Gétov 1800 11205
Uroky a amortizécia z cennych papierov 111 875 53313
Bankové poplatky -4 877 -4 493
Kurzové rozdiely -907 -492
Ostatné finanéné naklady -2 984 -2 238
Celkom 104 907 57 295
3.9 Daii z prijmov

Nasledujtce tidaje a prepotty vztahujlice sa na dail z prijmu za rok 2014 predstavuju najlepsi odhad
Spolonosti k ddtumu zostavenia udtovnej zévierky. Spolognost’ poZiadala o predizenie lehoty na
podanie daiového priznania k dani z prijmov pravaickych osdb za rok 2014 do 30. jana 2015.

V roku 2014 Spolo&nost’ Giétovala o dani z drokov plynicich z beznych a vkladovych ctov vyberanej
zrakou v zmysle zdkona o dani z prijmov priamo do nakladov. Vykonana zriZka dane sa povaZuje za
splnenie datiovej povinnosti z tychto prijmov. V roku 2014 sa jednalo o sumu 340 EUR (v roku 2013
o sumu 2 752 EUR). '

Spolotnost’ predpoklada zikiad dane z prijmov za rok 2014 po odpogitani dafiovych strat vo vyske 0
EUR. Z toho ddvodu, v zmysle novely zakona o dani zprijmov @&innej od 1.1.2014, Spolofnost
{¢tovala v roku 2014 o minimalnej dani, tzv. dafiovej licencii, vo vyske 2 880 EUR (v roku 2013 vo
vyske 0 EUR). )

Odsuhlasenie dane z prijmov vypoditanej pouZitim §tatutdrnej sadzby dane na zisk pred zdanenim so
skutoénou datiou z prijmov za roky kondiace 31. decembra 2014 a 2013:

v celych eurdch 2014 2013
Zisk pred zdanenim 4310447 178 862
Daii z prijmu — §tatutirna sadzba 22% 948 298 41 138
Trvalé rozdiely 23 661 - 4995
Darova licencia 2 880 0
Vplyv nevykazanej odloZenej datiovej pohladavky - 971 619 -43 381
Daii z prijmov splatna 3220 2752

Pre prepoéet dane z prijmov za rok 2013 platila 23%-na sadzba dane.

Rozdiel v medziro&nom vyvoji nezatétovanej odlozenej datiovej pohfadavky v sume 1427 639 EUR
a vplyvu nevykazanej odlozenej daiiovej pohfadévky podla horeuvedenej tabulky vsume 971 619
EUR je zddvodu nevyuZitej dafiovej straty, ktord uz nie je mozné uplatnit’ v budicich obdobiach
v celkovej sume 456 020 EUR.
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Spoloénost’ v roku 2014 Gétovala o odlozenom dafiovom zavidzku ztitulu oceiovacich rozdielov
7 precenenia realizovatelnych cennych papierov do vlasiného imania vo vyike 72 376 EUR (v roku

2013 vo vyske 0 EUR) —bod 4.6.

Na zaklade predpokladanych budicich hospodarskych vysledkov a dafiovych zakladov Spoloénost
odhadla, ze danové straty nebude pravdepodobne mozné umorit. Vzhl'adom na neistotu ohladne
schopnosti dosiahnut’ planované vysledky (predovietkym z dévodu legislativnych zmien), Spolo¢nost’

sa rozhodla odloZent daitovil pohPadavku neaktivovat'.

V pripade, Ze by spoloénost’ iétovala o odloZenej daflove]j pohPadéavke, jej hodnota by bola nasledovna:

v celych eurdch

Neumorena dafiova strata

Ostatné polozky

Opravaé polozky k pohl'adavkam

Bonusy zamestnancov a suvisiace odvody

Odloiena daiova pohl’adavka

2014 2013
1430915 2645574
1196 - 619
2355 227301

15 077 3 688
1449 543 2877182

Expirécia datiovych strét, ktoré Spolognost’ méZe umorit,, je uvedena v nasledujucej tabulke:

v celyich eurdch

Do roku 2014
Do roku 2015
Do roku 2016
Do roku 2017
Do roku 2018
Do roku 2019
Do roku 2020

Celkom

2014 2013
5521176 3353123
2168 053 0
2 168 053 0
2 168 053 3780 575

0 2 654292
0 1007 255
0 1230 090
12 025 335 12 025 335

Zmena v expiracii datiovych strat je v ddsledku novely zékona o dani z prijmov u€innej od 1.1.2014.

4, VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

4 - r rd r
4.1. Casové rozliSenie obstaravacich nikladov

Casovo rozli¥ené obstardvacie ndklady vo vyske 45 769 617 EUR (k 31.12.2013 vo vyske 48 032 870
EUR) predstavujii zostatkova hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel'ov a organizatorov siete

sprostredkovatel'ov sds, ktord ¢asovo patri do budicich obdobi.

Prehl'ad o zmene stavu &asovo rozliSenych obstaravacich nakladov:

v celych enrdch

Stav k 1. januéru
Zmena Sasovo rozliSenych obstaravacich nakladov
Odpisy ¢asovo rozlifenych obstaravacich ndkladov (bod 3.2}

31. decembra 2014

31. decembra 2013

Celkom

48 032 870 50 420 057

245163 406 423
-2 508 416 -2 793 610
45 769 617 48 032 870
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Priemerné doba odpisovania &asovo rozlifenych obstardvacich nikladov je 20,4 roka a maximalna doba
je 42 rokov. V roku 2013 bola priemerna doba odpisovania ¢asovo rozli$enych obstaravacich nakladov
19,7 roka a maximalna doba bola 42 rokov.

Prepoget doby odpisovania éasového roziiSenia obstardvacich nakladov:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Spolu
Priemer.doba odpisovania 18,5 22,8 29,1 28,7 283 288 282 27,1 245 249 204
Maximadl.doba odpisovania 38 40 42 40 40 40 40 40 40 39 42

Test znehodnotenia (,, Impairment test*) a analyza citlivosti testu znehodnotenia

Vysledky testu za kalenddrne roky:

v fisicoch eur 2014 2013
Stav DAC ku koncu daného roka 45 770 48 033
Saéasna hodnota budicich ziskov 107 062 162 487

St&asna hodnota budGcich ziskov znamena st&asnfi hodnotu budicich poplatkov za sprivu (vynosy pre
spolotnost) zniZenn o sigasni hodnotu budicich nékladov, v ktorych viak nie st zahrnuté budice odpisy
DAC (na pokrytie tychto odpisov préve maji vyssie popisované budiice zisky slZit’). Pre dosiahnutie
vatSej bezpetnosti testu sa pri vypodte buddcich ziskov pouZivaju rizikové prirazky v podobe zvyienia
nékladov, storien a imrtnosti o 10 % a zhodnotenia a diskontovania pomocou bezrizikovej Grokovej
miery zni%enej o 0,25 percentudlneho bodu. Test je ,aspeSny®, ak sidasna hodnota budicich ziskov je
vy3iia ne? aktualny stav DAC. V naSom pripade buddce zisky postaduji na odpisanie aktualnych DAC v

budicnosti.

Dalej je tato sadasnd hodnota budGeich ziskov podrobena analyze citlivosti na zmenu vybranych
predpokladov, vysledky potom ukazuje nasledujica tabulka:

v tsicoch eur 2014 2013
naklady +10% 94 836 153 664
storna +10% 104 966 158 480
Gamrtnost’ +10% 106 350 n/a
firokova miera -1 percentudlny bod 62 477 n/a
zmena prispevkov -0,25 percentudlneho bodu 159 655

Tieto hodnoty sii pre vad#iu nizorost pretransformované do podoby percentudlnych zmien sicasng;
hodnoty budicich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti zikladnej hodnote, ktora je uvedena
v predchadzajicej tabulke.

2014 2013
naklady +10% -11,4% -5,4%
stornd +10% -2,0% -2,5%
umrtnost’ +10% -0,7% - nfa
trokova miera -1 percentudlny bod -41,6% n/a
zmena prispevkov -0,25 percentualneho bodu -1,7%
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Analyza citlivosti

Pri zmene predpokladov pouzitych pri vyposte DAC, by zmena vo vy$ke DAC vykazanych vo vykaze
o finan¢nej situécii bola nasledovna:

L . percentuding
Analyza citlivosti k 31. decembru 2014 v tislcoch eur zmena
skutoénost’ 45770 -
storna +10% 45 681 -0,19%

o . percentudina
Analyza citlivosti k 31. decembru 2013 v tisicoch eur zmena
skuto¢nost’ 48 033 -
storna +10% 47 986 -0,10%

Testuje sa citlivost hodnoty &asovo rozlifenych obstardvacich nakladov ku koncu roka na zmenu
vybranych predpokladov, ktoré ovplyviiujit ofakavany budici vyvoj poctu zmluav.

42  Tnynehmotnymajetok

Pohyb nehmotného majetku za rok 2014:

v celyyeh eurdch Software
Obstardvacia cena / ocenenie

K 1. januaru 2014 379 584
Prirastky 0
Ubytky 0
k 31. decembru 2014 379 584
Opravky

K 1. januaru 2014 356 291
QOdpisy {(bod 3.4) 10 352
Ubytky 0
k 31. decembru 2014 366 643
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2014 23 293
k 31. decembru 2014 12 941

Pohyb nehmotného majetku za rok 2013:
v celych eurdch Software

Obstaravacia eena / ocenenie

K 1. januaru 2013 379 584
Prirastky 0
Ubytky 0
k 31. decembru 2013 379 584
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Opravky

K 1. januaru 2013 345939
Odpisy (bod 3.4) 10 352
Ubytky 0
k 31. decembru 2013 356 291
Zostatkova hodnota k 1. januiru 2013 33 645
k 31. decembru 2013 23293

Nehmotny majetok predstavuje najmi softvér Blue vo vyske 355 397 EUR, ktory sliZi na spracovanie
prispevkov v druhom pilieri, vypoSet déchodkovych jednotick a ostatnej evidencie, tykajiicej sa
déchodkovo poistenych oséb v AXA d.s.s., a.s. Vo vyske 21 807 EUR je softvér Extranet, ktory sloZi na
spracovanie (dajov o sprostredkovateloch déchodkového sporenia.

4.3 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Struktiira pohFadivok z obchodného styku a ostatnych pohPadévok je uvedena v nasledujficej tabulke:

v celych eurdch 31, decembra 2014 31. decembra 2013
PohFadavky voéi fondom DSS 927276 49 287
Niklady a prijmy budicich obdobi 10 899 8 815
Ostatné pohladavky 20323 1042 480
Opravna poloZka k ostatnym pohPadavkam -10 705 -1 033 188
Celkom 947 793 67 394

Pohl'adavka voéi fondom vo vyske 927 276 predstavuje ndrok Spolonosti na odplaty znou
spravovanych ddchodkovych fondov za mesiac december 2014, Ich tihrada bola zrealizovana diia
8.1.2015. -

K 31.12.2014 to bol narok za cely mesiac december 2014, naproti tomu k 31.12.2013 zostal neuhradeny
nérok len za posledné dni decembra 2013.

Ostatné pohladavky vo vyske 20 323 EUR (v roku 2013 vo vyske 1 042 480 EUR) su tvoren¢ najmd
pohfadivkou vo vyike 10 978 EUR (v roku 2013 vo vyske 1 033 188 EUR) voli sprostredkovatefom

déchodkového sporenia, ktoré vznikli stornovanim vyplatenych provizii. K uvedenej pohladavke je
vytvorena opravna poloZka vo vyske 10 705 EUR (v roku 2013 vo vyske 1 033 188 EUR).

Zni¥enie pohfadavok vodi sprostredkovatel'om bolo v roku 2014 spdsobené najmé odpisom premlEanych
nedobytnych pohFadavok z provizii vodi sprostredkovatelom sds vo vyske 1022 206 EUR (bod
3.3). Zaroveii Spolo&nost’ rozpustila opravit polozku vedenu k tymto pohladdvkam (bod 3.6).
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Vekovd Struktira pohPaddvok po zohladneni opravnej poloZky:

rok 2014 Splate Po splatnosti Spolu

v celich eurdch do 3 mesiacoy do 1 roka

Pohl'adavky voéi fondom DSS 0927276 0 0 927276
Naklady a prijmy budicich obdobi 10 899 0 0 10 399
Ostatné pohladavky, netto 2535 0 7083 9618
Celkom 940 710 0 7083 947 793
rok 2013 Splatné ' Po splatnosti Spolu

v celych eurdch do 3 mesiacoy do 1 roka

Pohl'addvky voli fondom DSS 49 287 0 0 49 287
Néklady a prijmy budacich obdobi 8741 74 0 8 815
Ostatné pohladavky, netto 2 481 0 6811 9292
Celkom 60 509 74 6 811 67 394
4.4 Zasoby

v celych eurdch 31. decembra 2014 31. decembra 2013

Zasoby letakov, tlagiv 4327 3397

Celkom 4327 3397

4.5 Peniaze a pefiazné ekvivalenty

v celych eurdch 31, decemnbra 2014 31. decembra 2013
Peniaze v banke a hotovost’ 25752 3094 562

Celkom 25 752 3 094 562

Vietky bankové Gty st vedené u depozitara Spolo€nosti, k 31.12.2014 ak 31.12.2013 st vedené
vyluéne v domécej mene.

4.6 Finanény majetok uréeny na predaj — realizovatel’'né cenné papiere

v celych eurdch 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Stétne dlhopisy 9 939 106 9 165 348
Vlddou zaruené dlhopisy 7523 216 -0
Podielové listy 3516514 3504 907
Celkom 20 978 836 12 670 255
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Struktira finanéného majetku na predaj k 31. decembru 2014:

Obstaravacia
v celych eurdch cena AUV Amortizacia  Precenenie Celkom
Statne dlhopisy 9621092 109 694 -112 526 320846 9939106
Viadou zarudené dlhopisy 7520750 11703 -862 8375 7523216
Podielové listy 3 500 000 0 0 16514 3516514
Celkom 20641842 121397 -113 388 328985 20978 836

Struktira finanéného majetku na predaj k 31. decembru 2013:

Obstaravacia -
v celjich eurdch cena AUV  Amortizacia Precenenie Celkom
Statne dihopisy 9072393 94999 35 141 33007 9165348
Vliadou zaruéené dlhopisy 0 0 0 0 0
Podielové listy 3 500 000 0 0 4 907 3 504 907
Celkom 12 572 393 94 999 -35141 38004 12670255

Hodnotu finanéného majetku k 31.12.2014 ak 31.12.2013 SpoloCnost’ stanovila na zaklade udajov
posledného obchodného diia Burzy cennych papierov v Bratislave a Bloombergu. '

Finanény majetok je denominovany v mene EUR.

Ocettovacie rozdiely z precenenia finanéného majetku na predaj:

v celych eurdch 31, decembra 2014 31. decembra 2013
Qceftovacie rozdiely — Statne dlhopisy 320 846 ‘ 33 097
Ocetiovacie rozdiely — vladou zaru€ené dlhopisy -8 375 0
Ocettovacie rozdiely - podielové listy 16 514 4 907
Odlozena dail z ocetiovacich rozdielov (bod 4.12) -72 376 0
Celkom 256 609 38 004

Ocefiovacie rozdiely predstavuji rozdiel z precenenia realizovatelnych cennych papierov do
viastného imania.

K 31.12.2014 Spolognost u&tovala o odloZenej dani ztitulu oceiiovacich rozdielov z precenenia
finan¢ného majetku na predaj.

4,7 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloénosti k 31.12.2014 je 59 923 940 EUR a je tvorené 23 620 kmetiovymi akciami
(k31.12.2013 bolo zakladné imanie vo vyske 78 404 359 EUR tvorené 23 620 akciami). Nominalna
hodnota jednej akcie je 2 537 EUR (k 31.12.2013 bola nominélna hodnota jednej akcie v pocte 23 018 ks
v hodnote 3 319,39 EUR a nominalna hodnota jednej akcie v poéte 602 ks v hodnote 3 320 EUR).

Jedinym dévodom znf¥enia zakladného imania Spolognosti v roku 2014 bolo vyrieSenie strat Spolocnosti

a jeho nidelom bolo vyluéne krytie neuhradenych strdt minulych rokov, ktoré Spolognost’ k 12.12.2014
vykazovala.
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4.8 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervay fond vo vyske 1006 905 EUR (k 31.12.2013 vo vyske 995 861 EUR) predstavuje
tvorbu fondu pri zaloZeni Spolo€nosti vo vyske 995 861 EUR, tvorbu v juni 2014 vo vyske 17 611 EUR
(10 % ¢&istého zisku roku 2013) a Eerpanie v decembri 2014 vo vyske 6 567 EUR v suvislosti s thradou
strat minulych obdobi.

4.9 Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy Spolo¢nosti st k 31.12.2014 vo vyske 1 127 716 EUR (k 31.12.2013 vo vy3ke
1127 716 EUR).

Valné zhromazdenie Spolodnosti rozhodlo 31. janudra 2013 o pefiazom vklade akcionara mimo
zakladného imania Spolo¢nosti v sume 1 000 000 EUR. Petiazny vklad bol vo februari 2013 splateny v
plnej vy¥ke a pouZity na zvysenie ostatnych kapitalovych fondov Spoloénosti.

Valné zhromazdenie Spolotnosti rozhodlo 25.6.2014 o vyplateni sumy 1000000 EUR z ostatnych
kapitalovych fondov Spoloénosti svojmu akciondrovi.

Diia 25.8.2014 valné zhromaZdenie Spoloénosti rozhodlo o zrudeni svojho rozhodnutia zo diia 25.6.2014
o vyplateni sumy 1 000 000 EUR z ostatnych kapitalovych fondov Spolo¢nosti svojmu akcionérovi.
Uvedené pefiazné prostriedky boli vritené na bankovy G&et Spolo¢nosti diia 12.9.2014.

410 Vysledok hospodérenia minulych rokov a bezného obdobia

Struktira vysledku hospoddrenia minulych rokov a beZného obdobia je uvedend v nasledujucej tabulke:

v celych eurdch 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Neuhradena strata minulych rokov 0 -18 645 485
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 ) 0
Vysledok hospodérenia beZzného obdobia 4307 227 176 110
Vysledok hospodarenia minulych rokov a bezného

obdobia celkom 4 307 227 -18 469 375

Valné zhromadenie Spolo&nosti rozhodlo 25.6.2014 o rozdeleni zisku roku 2013 vo vyske 176 110 EUR
nasledovnym spdsobom:

1.) navy3enie zakonného rezervného fondu o 17 611 EUR (10 % ¢istého zisku roku 2013)

2.) zvyéna &ast vo vy¥ke 158 499 EUR bola zaidtovand ako nerozdeleny zisk minulych obdobi.
Valné zhromaZdenie Spolo&nosti rozhodlo 12.12.2014 o pouZiti nerozdeleného zisku minulych obdobi vo
vyske 158 499 EUR na thradu strat minulych obdobi.

V roku 2014 doglo k iplnému vyrovnaniu strat minulych obdobi nasledovnym spdsobom:

1.) pouZitim nerozdeleného zisku minulych obdobi vo vyske 158 499 EUR

2.) zniZenim z4kladného imania Spolotnosti vo vyske 18 480 419 EUR

3.) pouZitim zdkladného rezervného fondu Spolo¢nosti vo vyske 6 567 EUR
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4.11

Struktira zévizkoch z obchodného styku a inych zavizkov je uvedena v nasledujiicej tabufke:

v celych eurdch

Zavizky z obchodného styku
Zaviazky voéi sprostredkovatel'om
Zaviazky voéi zamestnancom

Zavizky vodi poistovniam a socidlny fond

Ostatné zavizky vodi akcionarom

Zavizky z obchodného styku a iné zaviizky celkom

Dilhodobé ¢ast
Kratkodoba ¢ast’

Vekovd Struktira zavizkov:

rok 2014

v celych eurdch

Zavizky z obchodného styku

Zavizky vodi sprostredkovatel'om
Zavizky voli zamestnancom

Zavizky vodi poistovniam a socialny fond
Ostatné zavizky vodi akcionarom

Celkom

rok 2013

v celych eurdch

Zavizky z obchodného styku

Zaviazky vodi sprostredkovatel'om
Zaviazky voti zamestnancom

Zaviizky voti poistovniam a socidlny fond
Ostatné zavizky vodi akciondrom

Celkom

4.12 Danové zavizky

v celyich eurdch

Dail z prijmov — datiov4 licencia
Daii zo zavislej innosti

DPH - daitova povinnost’

Daii z motorovych vozidiel

OdloZend dait z ocefiovacich rozdielov (bod 4.6)

Celkom

Zaviizky z obchodného styku a iné zaviizky

31. decembra 2014

31, decembra 2013

767 734 1 466 342
62 772 17 819
77 208 26 898
47015 60 378
2 085 2 085
956 814 1573 522
0 0
956 8§14 1573 522
Splaté Po splatnosti Spolu

do 3 mesiacov  do I roka
335871 416487 15376 767 734
19 461 0 43311 62 772
70 420 6788 0 77208
40 149 6 866 47 015
¢ 2 085 0 2085
130030 15739 43 311 956 814
Splatné Po splatnosti Spelu

do 3 mesiacov  do I roka
1413 355 52987 0 1 466 342
8 605 502 8712 17 819
11 639 15259 0 26 898
52397 7981 0 60 378
0 2 085 0 2 085
1 485 996 78 814 8712 1573 522

31. decembra 2014

31. decembra 2013

2 880 0
5383 3773
79 413 217909
3 2
72376 . 0
160 055 221 684
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5. CIELE A ZASADY RIADENIA RIZIK

Spolo€nost’ je pri svojej &innosti vystavena velkému mnoZstvu rizik, ktoré mdZu negativne vplyvat’ na
hodnotu jej hospodarskeho vysiedku a vlastného imania. Spoloénost’ je vystavena riziku zmen3ujicich sa
vynosov za spravu investicii shvisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivyeh dochodkovych
fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. V zmysle zdkona &.
43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni Spoloénost’ riadi rizika prostrednictvom diverzifikédcie
majetku v jednotlivych dochodkovych fondoch, riadenim nékladov a modelovanim scenarov  pre
potencidlny vyvoj majetku v sprave s ciefom, aby negativne dopady zmien na finanénych trhoch mali ¢o
najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych fondov.

I?rokove’ riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien trokovych mier a ich vplyvu na hodnotu
majetku v déchodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia v déchodkovom fonde
nebude dat’ predat, zlikvidovat' alebo uzatvorit’ za obmedzenych nékladov a za dostatoéne kratky Sas,
&im sa ohrozi schopnost DSS vyplacat starobny déchodok. Tieto rizikd Spolo¢nost’ pravidelne sleduje
prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zaviizkov, ako aj finanénych tokov v déchodkovych
fondoch. Majetok je vyjadreny v iétovnej hodnote, ktora je redlnou hodnotou v Ease ocenenia.

Kreditné riziko .
Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spoloéne vplyvaji na majetok v déchodkovych fondoch.

Spolotnost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajice z toho, ze dlznik alebo ind zmluvna strana
zlyh4 pri plnenf svojich zaviizkov vyplyvajiicich z dohodnutych podmienok. Kreditné riziko zahffia aj
riziko koncentrécie, riziko vyrovnania obchodu a riziko §tatu. Rizikom koncentricie sa rozumie riziko
vyplyvajice z koncentricie obchodov Spoloénosti vodi osobe, skupine hospodérsky prepojenych osdb,
$tatu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom vyrovnania obchodu sa rozumie riziko
vyplyvajlce z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom Statu
sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze prisluiné organy Stitu alebo centrdina Banka nebudi schopné
alebo ochotné splnif’ svoje zaviizky voéi zahranidiu a ostatni dlznici v prisluSnom Stite nebudi schopni
sphit’ svoje zaviizky z ddvodu, Ze st rezidentmi tohto Statu.

Operacné riziko
Operaéné riziko je riziko straty spdsobené chybami, poruSeniami internych smernic a zakonov,

vypadkami systémov, $kody spdsobené vnitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo
sposobené vonkaj¥imi udalostami. Sudastou operadného rizika je pravne riziko, ktoré znamena riziko
vyplyvajiice najmi z nevymoZitelnosti zmluv, hrozby nedspesnych sidnych konani alebo rozsudkov
s negativnym vplyvom na Spolo¢nost.
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Menové riziko
Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajiice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu na

hodnotu majetku v dochodkovom fonde vyjadrenii v eurich. Spoloénost’ nie je vystavend vyznamnému
menovému riziku.

Riziko stornovanosti
Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonenim sporiacej doby do

inej DSS. Tymto vystavuje Spolo¢nost’ strate vyplyvajlicej z budtceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi,
ako sa predpokladalo v 8ase ocefiovania produktu. Spoloénost’ riadi toto riziko vysokou drovitou
starostlivosti o klientov.

Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov
V zmysle zikona &. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni Spolo¢nost’ sleduje vykonnost’

Dihopisového garantovaného d.d.f. vramci 10 rotného sledovacieho obdobia a vyhodnocuje ju na
mesainej béze. V roku 2014 bola stanovend investi¢nd stratégia jednotlivych déchodkovych fondov pod
spravou Spolotnosti s vyznamnymi dopadmi na portfélio arisk manaZment, s ciefom dosiahnut” pre
sporitelov &o najvy$si vynos pri dodrZani zédkonnych limitov a podmienok, predovietkym dosiahnutia
kladnej vykonnosti v sledovanom obdobi. Tieto ciele Spolofnost napfita striktnym riadenim durécie
fondov, nizkej kreditnej expozicie, drokového rizika a vylienim menového rizika.

6. KAPITALOVA PRIMERANOST

Spoloénost’ podliecha zikonnym poZiadavkdm na potrebu Kapitilovej primeranosti vlastnych zdrojov,
pritom na jej postidenie sa pouZiva niekolko hladisk v stilade splatnym zikonom o sds a vyhlaskou NBS
¢.101/2008.

Spolognost’ k31.12.2014 ak 31.12.2013, aj polas minulych rokov konéiacich sa tymito datumami,
spliiala vietky poZiadavky na kapitalovi primeranost’.
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Nasledujica tabulka zobrazuje Struktiro kapitdlovej primeranosti Spolodnosti v zmysle platnegj

legislativy k 31.12.2014 a k 31.12.2013:

Primeranost"vlastn)’rch zdrojov / Kapitalova primeranos?

2014

2013

Hodnota ukazovatel’a

v tis. EUR

PoloZky vytvarajice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 66 366 80 704
PoloZky znizujiice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 13 18 668
Zakladné vlastné zdroje 66 353 61 860
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Studet zakladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vlastnych zdrojov 66 353 © 62 036
Odpoditatelné polozky 0 0O
Vlastné zdroje 66 353 62 036
Likvidné aktiva 21005 15 765
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1667 707 1498 384
PoloZky na Gdely vypoétu ukazovatel’ov primeranosti
vlastnych zdrojov ‘
Hodnota vieobecnych prevadzkovych vydavkov 5913 7053
Hodnota zaviizkov déchodkovej spraveovske] spoloénosti 1117 1795
Hodnota pohFadavok vogi déchodkovym fondom 927 49

Hodnota ukazovatel’a
Ukazovatele plnenia primeranosti vlastnych zdrojov v %
Percentuslny podiel vlastnych zdrojov na vieobecnych prevadzkovych
vydavkov za predchddzajici kalendarny rok, nie su niZiie ako 25 % 4 488 % 3518%
Pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavizkov a pohladavok k hodnote
majetku vo vietkych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova
spraveovska spolotnost’ spravuje, nie je niz¥i ako 0, 005 250 % 187 %
Vlastné zdoje sit primerané Ano Ano

7. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravecovskd spolotnost ma vyznamnil koncentrdcin majetku k 31.12.2014 ak31.12.2013 voti
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktord je depozitdrom fondov v sprive Spolo&nosti
ato z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 zédkona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpeCenie akceptovanej

koncentricie tiverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

8. SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami su:

V Slovenskej republike:

AXA dd.s., as., ICO: 35 977 540
AXA Services, spol. s r.0., ICO: 35 893 940
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AXA investiéni spole&nost a.s., organizaéné zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540

AXA Zivotni pojistovna a.s., pobotka poistovne z iného &lenského $tatu, ICO: 35 968 079

AXA pojistovna a.s., pobotka poistovne z iného Elenského $tatu, ICO: 36 857 521

V zahranidi:

AXA Ceska republika, s.r.o., ICO: 25 672 703, Ceska republika
AXA Penzijni fond a.s., ICO: 61 859 818, Ceské republika
AXA Zivotni pojifovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika
AXA pojistovna a.s., ICO: 28 195 604, Ceska republika

AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, §vajéiarsko

AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Francizsko
AXA CESSIONS, Pariz, Francuzsko

AXA investiénf spoleénost a.s., ICO: 64 579 018, Ceska republika

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Franctuzsko

AXA Technology Services UK Ltd, Bristol, Spojené kraFovstvo, 1ICO: 1854856

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha
Clenovia predstavenstva:
Ing. Cubor Vrlak

Martin Vogl

Sébastien Guidoni

Spolo¢nost’ v priebehu sledovanych tidtovaych obdobi neuskutodnila transakcie s €lenmi predstavenstva.

a) Spoloénost’ uskutoénila v priebehu u&tovného obdobia nasledujiice transakeie so spriaznenymi
osobami (bez DPH):
v celych eurdch 01-12/2014 01-12/2013
Prijaté sluzby - servisné €innosti podla zmluvy:
AXA Services,s.r.o. 3560310 3399 166
Prijaté sluzby - call centrum:
AXA Ceska republika, s.r.o. 7454 7353
Prijaté sluzby — naklady head office:
GIE AXA
- vyfaktirované 742 307 1075426
- odhad nevyfaktirovanych dodavok 383292 0
- Gpravar. 2013 o vysledné vyiétovanie sluZieb r. 2013 0 -150 452
spracované vr. 2014
Osobné naklady
AXA SA 37 909 0
Vyplatené provizie agentom internej siete netto prostrednictvom
AXA Services, s.I.0. 24 413 0
Prijmy zo zvy$enia ostatnych kapitdlovych fondov -
AXA Zivotni pojiStovna a.s. 1 000 000 1 000 000
Vydavky zo zniZenia ostatnych kapitalovych fondov
AXA Zivotni poji§tovna a.s. 1 000 000 0
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(b)  Pohladavky azavizky vyplyvajlice ztransakcii so spriaznenymi osobami si uvedené
v nasledujicej tabulke:

v celych eurdch 31, decembra 2014 31. decembra 2013
Ostatné pohladavky:
AXA Services, s.1.0. 22 0
Zavizky z obchodného styku: )
AXA Services, s.1.0. 328 208 330 379
AXA Ceska republika, s.r.0. 782 0
GIE AXA
- zprijatych faktir 0 1 075 426
- odhad nevyfaktirovanych dodavok 383292 0

9, PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské daiiové tirady uskutodfiujii pravidelné dafiové kontroly. KedZe uplatiiovanie datiovych
zikonov avyhlasok pri mnohych typoch transakcii sa méZe interpretovat’ rézne, sumy vykazané
v Odtovnej zivierke sa moéZu neskdr zmenit na zikiade rozhodnutia daiiového dradu. Manazment
SpoloZnosti si nie je vedomy Ziadnych okolnosti, v do6sledku ktorych by Spolofnosti vznikol
v budiicnosti vyznamny naklad.

Spolo&nost’ nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inej spolocnosti.

10. UDALOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2014 nenastali také udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazeme
skutoénosti, ktoré sl predmetom G¢tovnictva.

0Od 15.3.2015 nadobudla ¢innost novela zakona o starobnom ddéchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z.
prijatd zakonom &. 25/2015 Z.z., ktord umoZnila otvorenie II. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, j.
umoZiiuje vstapit’ do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie st a na druhej strane umoziiuje
opustit’ tento systém starobného déchodkového sporenia okrem sporitel'ov, ktori si dohodli vyplacanie
starobného déchodku alebo predSasného starobného déchodku s poistoviiou alebo s ddchodkovou
sprévcovskou spolognostou alebo si dohodli so svojou DSS vypldcanie vynosu z investovania. Dand
novelizicia bude mat vplyv na absolitnu vysku odplat, ktoré hradia Spolotnostou spravované
ddchodkové fondy Spoloénosti.
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Uttovna zavierka Spolodnosti bola zostavenda dila 20.3.2015.

e/

I?tgn@rjocha Ing. Lubor Vrlak

predseda predstavenstva . &len pre(;lstai;enstva

v oy
?Z/(/N %;{/ Jizn’ A7 LI A

Ing. Lubica Rondosova Ing. Anetta Pohimiillerova
osoba zodpovedna za zostavenie osoba zodpovedna za vedenie
uétovnej zavierky uétovnictva
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s SPRAVA AUDiTORA )
O OVERENI UCTOVNEJ ZAVIERKY SPOLOCNOSTI

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

K 31. DECEMBRU 2014
Identifikaéné Gdaje:
Obchodné meno udtovne] jednotky: Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.ss., as.
Sidlo (presnd adresa): Kolarska 6

811 06, Bratislava

Overované obdobie: rok kondiaci sa 31. decembra 2014
Détum vyhotovenia spravy: 27, marca 2015
Auditor: Mazars Slovensko, s.r.o.

Licencia UDVA &. 236
Ing. Barbora Lux, MBA.

Zodpovednd auditorka
Licencia UDVA &. 993
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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akeiondrovi, dozornej rade a predstavenstva spolofnosti AXA d.ss., as. (,spolo¥nost™) spravujécej
déehodkovy fond Akciovy negaranfovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s. (,,d6chodkovy fond“):

Uskutotnili sme audit priloZenej uftovnej zdvierky dochkodkového fondu, ktord obsahuje sivahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznimky,
ktoré obsahujit sthm v§znamnych détovnych zdsad a dWStovaych metdd a d'aldie vysvetl'ujiice informécie.

Zodpovednost’ Statutdrneho orgdnu spoloénosti za iétavnil zdvierku

Statutirny orgén spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gtovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy
a verny obraz v stlade so Zakonom o Gétovnictve &, 431/2002 Z.z. v zaneni neskor¥ich predpisov, a za interné
kontroly, ktoré Statutdrny orgin povainje za potrebné pre zostavenie Gétovnej zév;erky Ttord neobsahuje
viznamné nespravnosti, &1 uz v ddsledkun podvadu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Najou zodpovednostou je vyjadrif nédzor na tito G&tovndl zdvierku na zdklade naSho auditu. Audit
sme uskutotnili v stlade s Medzindrodnymi anditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov méme
dodrZiavat’ eticke poZiadavky, napidnovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze Gétovnd
zivierka peobsahuje v¥znammé nespravinosti.

Stdastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumdch a ddajoch vykdzanych
v uftovnej zavierke. Zvelené postupy zavisia od tisudkn auditora, vritane posidenia rizfk vyznamnej
nespravnosti v hétovnej zavierke, &i vz v ddsledku podvodu alebo chyby, Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do iivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie fiftovnej zavierky 1iétovnef jednoiky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat audftorské postupy vhodné za danych okolnesti, nie viak
na fifely vyjadrenia ndzoru na fidinnost’ internych koniroi d&tovnej jednotky. Audit dalej zahffia zhodnotenie
vhodnosti pouZitych GEtovnych zisad a ndtovn¥ch metéd a primeranosti #&tovayeh odhadov uskutodnenych
Statutdmym orgénom. spolofnosti, ako aj vyhodnotenie prezenticie Gétovnej zavierky,

Sme presvedéeni, Ze anditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji destatofng a vhodny zaklad pre nas nazor,
Nezor
Podla nésho ndzomu, iétoved zdvierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finandnej situicie ddchodkového

fondu k 31. decentbru 2014 a'vistedku jeho hospodérenia za rok kondiaci sa k uvedenému datumm v sdlade
so Zdkonom o altovnictve €. 431/2002 Z.z. v znend neskorSich predpisov.

Bratislava, 27. marca 2015

Mazars Slofegkko, s.1.0. Ing. Barbora Lux, MBA .
Licencia A& 236 ' Zodpovedné auditorka
Liceacia UDVA & 993

EURCPELM BUSINESS CEMTER - SUCHE M¥TO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

TeL: +421{0)2 59 20 47 00 - FAX: +421{0}2 55 20 47 03 - mrazars@mazars sk - www.mazars.sk PraX,ty
MEMBER «

Mazars Slovansko, s.re. CLOBAL ALL enerEn e

zaplsandk v OBC 4 RECTSTRI O tho shou BRarsuava |, Doplel Sro, viodva £ 22ac7/B HIGEPENDENT FIAMS
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
k 31.12.2014
LEI
[3f1[s[7]oJof2[ofo[o]ofojofofofo[3]6]6]9]

Dariové identifikaéné ¢islo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
t2]o]2f1]sfo]2]9]6]1] meslac rok
riadna [[] schvalena od [of1] [2]o][1]4
| | mimoriadna do 1] 2 2io0l1[4
ICO | | priebezng
[3[s]9fo]3]8[2]1]
Bezprostredne
SK NACE ) predchadzajice
[e]5] {3]0] [o] obdobie
mesiac rok

od 0]1 210]1]3
do 112 210]1]3

PriloZené saéasti a&tovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné mene (nazov) spravcovskej spoloinosti
AlXIA d.|s.|s.], |als.

Nazov spravovaného fondu
Alklc|ilo|v]y njelglajr|alnit|o|lvjaln|y ald|f A|X]A d.]s.|s.| |a.s.

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
(Ko TalrfsTklal T T T 1 I T T TTVPTTTITIOT el LT ETT T
PsSC Obec

[e[*[1]oJ6] [Blrfaft]ils]iTalvial [ } [ T [ [ P [ LT T QT I P P 1TT]

Telefdnne &islo Faxové éislo

[ofo] T jr{sTofafelefelalal | LT T I/ T ETTTTLT]

E-mailova adresa

[[n[flol@lalx[al fsf&} [ I [ T [V P 4TI I I T T T TT]

Zostavena dfia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo &lena Statutarneho orgénu spraveovskej spoloénosti:

20.3.2015 (/\Q
\'_"_ﬂ—h,

Schvalena dia:
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Nazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., as.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach

[UC FOND 1-02

Oznagenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
X Aktiva X X
L. Investiény majetok (stcet poloZiek 1 aZ 8) 162 558 110 145 769 760
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) hez kupdnov
b) & kupénmi
2, Dihopisy ocefiované reainou hodnotou 91 237 825 57 739 652
a) bez kuponov 3070142
b) s kupdnmi 91 237 825 54 669 510
3. Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 71 145 020 58 215 631
a) obchodovatelné akcie 71 145 020 58 215 631
b) nechchodovatelné akcie
! podiely v obchodnych spolo¢nostiach, kioré nemajd formu cenncho

c) .

papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akgif a podielov v obchodnych

spoloénostiach
4, Podielove listy
a) otvorenych podielovych fondaov
b} gstatné
5. Kratkodobé pohladavky 175 265 29 539 745
a) kratkodobé vklady v bankach 29 343 321
b) kratkodobé pd2itky obchodnym spolotnostiam, v kteryeh ma fond

majetkovy podiel
c) iné 175 265 196 424
d) obratené repoobchody :
6. Dihodobé pohiadavky
a) dihodobé vklady v bankéach
b) dihodobé pdZizky obchadnym spolonostiam, v ktorych ma fond

majetkovy podiel
7. Derivaty 274732
8. Drahé kovy
1. Neinvestiény majetok (sudet poloZiek @ a 10) 6 335 255 1371692
9. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 6 335208 1 370 530
10. Ostatny majetok 49 1162

Aktiva spolu 168 893 365 147 141 452
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Nazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
ik 31.12.2014
v eurach
Oznadenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2
X . Pasiva X X
i Zavizky (sucet poloziek 1 a2 7} 221003 6 910
1. Zavazky voli bankam
2. Zavazky z ukon&enia sporeniafukonéenia Udasti
3. Zavizky vodi spravcovskej spolognosti 173 451 4 3835
4. Derivaty
5. Repoobechody
6. Zavazky z vypoZiGania finanéného majetku
7. Ostatné zaviazky 47 552 2075
Il Vlastné imanie 168 672 362 147 134 542
8. Déchodkové jednotky, z toho 168 672 362 147 134 542
a} zisk alebo strata za (étovné obdobie 13 057 796 14 969 454

Pasiva spolu 168 893 365 147 141 452
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Nazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXAd.s.s., a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Oznaéenie POLOZKA 01-12/2014 01-12/2013
a b 1 2
1. Vynosy z trokov 1375793 5 386 368
1.1. Groky 1375793 5 386 368
1.2./fa. vysledok zaistenia
13./b zrudenie zniZenia hodnoty prisluénéhe majetku/znizenie hodnoty
T prisludného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 942 166 1995 874
3.1, dividendy a iné podiely na zisku 942 166 1995 874
3.2, vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii 8 cennymi papiermi a podielmi 10 260 738 11 536 493
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 2 780 571 {1301 377)
B./e. Zisk/strata z derivatov (273 470) 267 103
7.4 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./9. Zisk/strata z operdcii s inym majetkom
I. Vynos z majetku vo fonde 15 085 798 17 884 461
h. Transakéné naklady (3 635) {47 707)
i. Bankové a iné poplatky (55 762) (98 051)
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 15 026 401 17 737 703
i Naklady na financovanie fondu
j-1. naklady na Uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky
il Cisty ziskistrata zo spravy majetku vo fonde 15 026 401 17 737 703
k. Naklady na (1942 827) (2 702 580)
k.1, odplafu za spravu fondu (469 661) (1 160 898)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde {1473 166) (1 541 682)
[ Naklady na odplaty za sluzby depozitara {25 778) (65 669)
m. Naklady na audit Uctovnej zavierky
A, Zisk alebo strata za Gctovné ohdobie 13 057 796 14 969 454
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k {i¢tovnej zivierke k 31.12.2014

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2014
v eurach

A,
VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

je déchodkovy fond, ktory bol vytvoreny podia zékona &. 43/2004 Z. z. § 72. Ddchodkovy fond  bol
vytvoreny diia 22.03.2005, kedy bolna beZny (Zet ddchodkového fondu udepozitara pripisany prvy
prispevok. Tato informacia sa nachadza na internetovej stranke dochodkovej spravcovskej spoloénosti
www.axa.sk. Datum zaloZenia déchodkového fondu je 1.1.2005.

Déchodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany déchodkovou spréavcovskou spolocnostou AXA d.s.s., a.s.
(dalej ,spolotnost™), ktord bola zaloZend dia 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarskej
zépisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo diia 14.7.2004. Zakladatel spoloCnosti poZiadal dfia 20.7.2004
Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost' ddchodkovej spravcovskej spoloénosti, ktoré
mu bolo udelend dfia 7.10.2004. Do obchodného registra bola spolonost zapisana dfia 15.10.2004, pod
Zislom: 3441/B, oddiel Sa. Diia 15.3.2007 priSlo k zmene obchodného mena vietkych spoloénosti v ramci
skupiny na nové obchodné meno AXA. V savislosti s tymto bol zmeneny nazov spolo€nosti Winterthur d.s.s,
a.s. na AXA d.s.s., a.s. a nazov ddchodkového fondu Rastovy r.d.f. Winterthur d.s.s., a.s. na Rastovy r.d.f,
AXA d.s.s., a.s.

Spototnost’ v silade s novelou zakona €. 43/2004 Z. z. s (Cinnostou od 1.4.2012 zmenila nazov fondu na
Akciovy a.d.f., AXA d.s.s., a.s. (do 31.3.2012 Rastovy r.d.f. AXAd.s.s, a.s.).

Spolognost’ s G&innost'ou od 1.7.2013 zmenila nazov fondu na Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s, a.5.)

V stlade s § 79a Zakona o sds spolofnost’ AXA d.s.s., a.s. k 1.7.2013 Spolognost’ AXA d.s.s., a.s. zlicila fond
Zmiedany z.d.f. AXA d.s.5., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., as. do jedného
negarantovaného akciového déchodkového fondu. ZmieSany z.d.f. AXA d.s.s., a.s. tymto zanikol bez
likvidacie.

Spolonost’ v stlade s novelou zakona &, 43/2004 Z. z. udinnou od 1.1.2013 bola povinna do 28.2.2013
zaslat' sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom dchodkovom
fonde, tlagivo podla vzoru uvedeného v prilohe €. 4 zakona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat
sporitefom v danom déchodkovom fonde, bot povinny toto tlagivo vyplnit, podpisat’ a dorufit’ dochodkovej
spravcovskej spolocnosti najneskdr do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitefom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, sa driom 30.4.2013 stal sporitefom v dlhopisovom garantovanom dbchodkovom fonde, ak nedorudil
déchodkovej spravcovskej spolotnosti uvedené vyhlasenie. Spolofnost’ bola povinna zabezpedit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitefom v dlhopisovom garantovanom déchodkovem fonde spravovanou
Spolonostou a to Dihopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA
d.s.s., a.s.), pricom za defi prestupu sporitela z ddchodkového fondu do ineho déichodkového fondu
spravovaného tou istou déchodkovou spravcovskou spoloCnostou sa povaZuje datum 30.4.2013.

Nakolko va¢§ina sporitefov v negarantovanych fondoch nedorudila Spolocnosti tlacivo podla vzoru
uvedeného v prilohe &. 4 zakona o sds do 31,3.2013, diiom 30.4.2013 sa stali sporitefmi v Dihopisovovom
garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv na (bytok majetku
v negarantovanych fondoch (Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., Imiesany z.d.f. AXA d.s.s., a.s.,
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.) avyrazny narast majetku a sporitelov v Dlhopisovovom
garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Vlastnikom 100% podielu na zakladnom imani spolognosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojistovna -a.s.,

Lazarska 13/8, 12000 Praha 2, Ceskd republika, IC: 61859524, zapisana v Obchodnim rejstiiku vedenom
Méstskym soudem v Prahe,  oddiel B, viozka 2831.

59




LEI UC FOND 3-02
31570020000000003669

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k (€tovnej zavierke k 31.12.2014

Spolos':nost’ AXA Zivotni pojisfovna a.s., je s(fastou konsolidovaného celku, kde konsolidujlicou
spolocnost"gu je AXA SA {société anonyme A directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon,
75008 PariZ, Francizsko, zapisand v Obchodnom registri PariZ pod €. 572.093.920 R.C.S. PARIS,

Majetok v déchodkovom fonde nie je sifastou majetku dichodkovej spravcovskej spoloénosti. Tento
majetok je spolocnym majetkom sporitelov. Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

Déchodkovy fond tvoria zo zékona prispevky apenale od Socialnej poistovne za neskoro odvedené
prispevky, majetok nadobudnuty z tychto prispevkov az pendle a ich investovanim, vynosy z majetku
nadobudnutého  z prispevkov a penale amajetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého
z prispevkov a penale.

Akciovy  déchodkovy fond je uréeny predovietkym pre sporitetov, ktori v zaujme uprednostnenia
potencidlne moZného vysokého zhodnotenia investicii akceptujii vy$Siu mieru rizika spojeného s
investovanim do akciovych investicii. Zarovefi je uréeny pre tych, ktori si v, kratkodobom obdobi ochotni
akceptovat aj moZné vyraznejSie kolisanie hodnoty ddchodkovych jednotiek na svojich osobnych
déchodkovych d¢toch,

K 31.12.2014 bolo investiné portfélio vratane beznych (¢tov rozloZené nasledovne: 22,45% do SR, 66,74%
do inych Elenskych Statov Eurdpskej (nie okrem SR a 10,81% do ostatnych krajin sveta, k 31.12.2013: 36,27%
do SR, 53,24% do inych &lenskych Statov Eurdpskej Unie okrem SR a 10,49% do ostatnych krajin sveta.

Dlhodobym cielom déchodkovej spravcovskej spolognosti v sivislosti s majetkom v ddchodkovom fonde je
dosiahnutie nadpriemerného zhodnotenia v dlhodobom horizonte pri si€asnej snahe o zachovanie
primeranej miery rizika.

Majetok v déchodkovom fonde je investovany do akciovych, dihopisovych a pefiaZnych investicii a do
obchodov na obmedzenie menového rizika.

Ddchodkovy fond moZno vytvorit’ iba na neurCity Cas.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

(Etovna zavierka bola zostavena ako riadna (ctovnad zavierka v silade so zdkonom &. 431/2002 Z.z.
o (Etovnictve v zneni neskorsich predpisov a v silade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 C. MF/25835/2007-74
v zneni neskorfich predpisov, tj. vratane novelizicie opatrenim z 11.12.2013 &. MF/17945/2013-74 a
ostatnej novelizicie opatrenim z 24.9.2014 & MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovujd podrobnosti
o usporiadani a oznaovani poloZiek UEtovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
tdajov uréenych z Etovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej G¢tovnej osnove a postupoch Uctovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové ddchodkové fondy v zneni neskorSich predpisov (dalej
»Postupy (étovania pre déchodkové fondy“).

Opatrenie MF SR & MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo (Cinnost’ 1.1.2014 a opatrenie MF SR C.
MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo G€innost’ 1.12.2014,

Nové postupy Gftovania pre dbchodkové fondy nemaji Ziaden vplyv na pouZité metédy a zasady. Fond
pouFil metddy a zdsady konzistentné s predchédzajicim obdobim. Nové postupy majd vplyv len na Struktiru
prezentacie poznadmok.

U&tovna zévierka bola zostaveni za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 podla principov Casového rozlienia
nékladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych néastrojov ocefiovanych redlnou
hodnotou.

(Etovn4 zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania éinnosti déchodkového fondu (going
concern).

Vykazy sivaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuja v itruktire, ktord zodpovedd investicnej stratégii fondu

a tdaje v nich sa zoskupuja podlfa vyznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnejsie uvadzaj( a popisujd
v poznamkach.
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k (ictovnej zavierke k 31.12.2014

Shvaha

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na uéel jeho zhodnotenia. Investicie sa d'alej élenia podla
druhov zostupne, podla obvyklého relativneho podielu pristusného druhu investicie na tvorbe vynosov.
fondu méze byt iné, v silade s investitnou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa &leni
podrobnejsie, sa uvéddza zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzajl najprv zavézky usporiadané
zostupne podla likvidity a potom sa uvadza polozka viastného imania, Polozky sivahy sa &lenia najmenej do
takej Grovne podrobnosti, aby bolo moiné urdit’ pri kaZdej polozke vykazu ziskov a strat, Ubytkom alebo
prirastkom, ktorej poloZky séivahy bola spdsobend. Zaistovacie derivaty sa vykaZu ako podpolozky polozky
s(ivahy, ktor( zaistuji v sivahe, ak je zaistovana poloZka siivahy vyznamna a aj zaistenie je vo vztahu k
zaistovanej poloZke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke stvahy.

Vykaz ziskov a strat je StruktGrovanym rozpisom O€tu ziskov a strat

V prvej €asti vykazu ziskov a strat sa uvadzajl najprv vystedky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnatenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s
vynimkou derivatov a drahych kovov investicny majetok za Gcelom ziskania dohodnutého vynosu z neho, €o
je jeho primarnym zhodnotenim. Z dévodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je Casto
potrebné uréity majetok predat, €o je jeho sekunddrnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a
zévizkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuj( Cistym spdsobom, ako rozdiel prisluného druhu vynosov a
prisluiného druhu nikladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskdr uvadzaja zisky a za nimi straty. -

(Jétovna zavierka bola zostavena v silade s nasledujicimi déleZitymi GEtovnymi metodami:

(@) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere obstarané do majetku ddchodkového fondu s na zaklade zameru, s ktorym boli obstarang,
zaradené do portfélia cennych papierov uréenych na predaj.

V zmyste zikona o (Etovnictve sl cenné papiere prvotne (tované v obstaravacej cene vratane naktadov
stvisiacich s ich obstaranim. Nakolko zakon &. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustancvoval, Ze v odplate
spréavcovskej spolotnosti za spravu ddchodkového fondu sG zahrnuté naklady spravcovskej spolonosti
spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde (teda aj naklady sdvisiace s obstaranim cennych
papierov), cenné papiere obstarané do majetku ddchodkového fondu s pri ich obstarani (ctované bez
sivisiacich nakladov. Novela zakona o sds s (&innostou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej
spoloZnosti za spravu déchodkového fondu nie si zahrnuté néklady shvisiace s obstaranim cennych papierov
a vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov si pri nakupe a predaji Uétované
priamo do nékiadov v priloZenom vykaze ziskov a strat ddchodkového fondu.

Casové rozlifenie Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je stastou (Etovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa GCtuje na Octoch Urokovych
nakladov alebo vynosov odo diia obstarania cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej urokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere uréené na predaj sii ocefiované realnou hodnotou, priCom tato hodnota
sa v zmysle zakona o (€tovnictve uréuje ako trhové cena vyhlasend ku diiu ocenenia, ak je nesporné, Ze za
trhovll cenu je moZné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku
v dichodkovom fonde je uskuto€iiované v sulade s vyhtaskou €. 246/2009 Z, z. o spbsobe urlenia hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom ddchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii
Slovenskej republiky & 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolocnosti a o
metodach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich
predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov st v zmysle postupov (tovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v poloZke ,Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi®.

Zisky a straty z obchodovania scennymi papiermi sii vykdzané vo vykaze ziskov a strdt v polozke
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi®.

Realna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhlasena najneskordie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, 7e za trhovd cenu je mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
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vratane dosiahnutého (rokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referentna
trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych
trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v silade s ustanoveniami zakona o sds a vyhladky uréené spravcovskou
spolo€nostou inymi veobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouZiti tychto metéd si zohladnené
aktudlne Grovne Cdrokovych sadzieb pre finandné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej si denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je moZné ani takto
uréit redlnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urdi kvalifikovanym odhadom.

{b) Pohi’adavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocenUJu ich menovitou hodnotou, Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymoz1telnych pohladavok zniZuje o opravné polozky.

Pohladavky voli bankdm predstaVUJu zostatky vkladovych/termmovanych Uétoch v bankach a s uctovane v
akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni, ktoré sa zvySuje o dosahovany, Casovo
roziiSeny rok,

{c) Penazné prostriedky
Pefiazné prostriedky sa ocefiuji ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou.

(d} Rezervy a opravne polozky

Rezervy s zavizky s neur&itym Easovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocefujl sa v olakavane]j vyske zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moZnych rizik aktiv, ktoré si po splatnosti, Tvoria sa vo vyske, ktord
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ccefuji menovitou hodnotou, Zavazky pri ich prevzati sa acefuji obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavézkov je ina ako ich vy3ka v (Ctovnictve, uvedd sa zavazky
v U¢tovnictve a v GCtovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

{f) Derivaty
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory sucasne splfia nasledujice podmienky:

1) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny drokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, (verového indexu, ratingu, alebo podobnej premenne],

2) nevyzaduje zadiatoéné isté investicie alebo vyZaduje zaciatoné Cisté investicie, ktore si nizsie
ako by sa vyZzadovalo pri inych druhoch financnych néstrojov, ktoré podobne reagujd na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch, -

3) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pritom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyravnania je dlhia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa Elenia na:
1} derivaty urfené na obchodovanie
2) zabezpefovacie derivaty

Podia druhu sa derivaty Clenia na:
- pevné terminové operacie, ktorymi st forwardy, futuringy a swapy,

- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na
1) (rokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom ]e urokovy nastroj,
2) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy néstroj,
3) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
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4) Ifomoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
5) verové derivéty, ktorych podkladovym nastrojom je Uverovy nastroj.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona €. 43/2004 7.z. o sds moZno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutoCfiovat obchody urfené na obmedzenie menového rizika sivisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde. Vzhiadom na to s( vietky derivaty v majetku dbchodkového fondu
klasifikované ako zabezpeZovacie derivaty, pricom splRaji definované poZiadavky pre (¢tovanie hedgingu:

1} zodpovedaj stratégii ddchedkového fondu v Hadeni rizik,
2) zabezpefovaci vztah je od zagiatku formalne zdokumentovany, pritom dokumentacia umoZfiuje
identifikaciu zabezpedovanych nastrojov, zabezpetovacich nastrojov a zabezpecovaného rizika.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu GEtuji na podsuvahovych (ctoch,
pritom precenenie na redlnu hodnotu sa GEtuje na vysledkovych Gctoch. V defi vyrovnania obchodu sa zrusi
podsiivahovy zépis a (€tuje sa na sivahovych (€toch. Zmeny redlnych hodnét zabezpecovacich derivatov st
vzmysle postupov (ftovania vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatovych
operacit”,

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuji vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
z derivatov™.

g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v silade s investiénou stratégiou fondu, na zéklade
rozhodnuti Investi€ného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manaZzmentu a podla stanovene] strategickej
a taktickej alokdcie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov
k domacej mene, predchadzajicimi skisenostami a prepogtom rizik spojenych s investovanim do takéhoto
majetku.

(h) Garanény (fet déchodkoveho fondu
GaranZny OZet dbchodkového fondu: V shvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v
déchodkovom fonde zavedeny garanény (let. Ten sa tvori z mesaéného poplatku na garancny (cet
déchodkového fondu, ktorého vypocet je uréeny legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garanény
et déchodkového fondu sa uhradza z ddchodkovych jednotiek sporitelov daného déchodkového fondu a je
siZastou majetku dochodkového fondu. Déchodkové jednotky na tomto (Cte sa eviduju oddelene od
dbchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitelov, a vstupui do vypocCtu
aktuilnej hodnoty déchodkovej jednotky. Ddchodkové jednotky evidované na garanénom Ufte mobZe
spravcovska spoloénost’ pouzit':

- na ahradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,

- na zvwydenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom

fonde,

V zmysle novely zékona &. 43/2004 Z, z. Spolo€nost' k 31.3.2012 odpotitala odplatu za zhodnotenie
majetku v déchodkovom fonde z garanéného U¢tu podta zakona cinného do 31-3.2012, polovicu zostatku na
garanénom Uéte pripisala na bezny Géet ddchodkového fondu a polovicu zostatku pripisala na beZny Ulet
déchodkove]j spravcovskej spoloCnosti.

(i} Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku diiu uskutognenia (€tovného pripadu a v tctovnej zavierke platnym
ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa (€tuji s vplyvorn na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu U¢tovnej zavierky sa odCleni ta Cast precenenia, ktora vznika
v dosledku precenenia cudzej meny na euro, Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Zisk/strata z devizovych operéacii®.

Pri kipe a predaji cudzej meny za euro sa pouZiva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nak(pené alebo
predané.
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(i} Deii uskutocnenia GCtovného pripadu
Diiom uskutoénenia GCtovného pripadu je najma:

den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

den kipy alebo predaja pehaZnych prostriedkov v cudzej mene,

defi vykonania platby, prip. inkasa z (€tu klienta,

den dohodnutia cbchodu s cennymi papiermi,

den, v ktorom dbjde k nadobudnutiu viastnictva alebo zaniku viastnictva,

den, v ktorom d&jde k vzniku pohtadavky a zavézku, k ich zmene alebo zaniku,
pri tétovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom
dodania (spotové operacie) je diiom uskutoCnenia iétovného pripadu den
dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri (€tovani derivatovych operacii je
diiom uskutoénenia (étovného pripadu den dohodnutia obchodu, def zmeny
realnej hodnoty derivatu a deft vyrovnania obchodu,

mopanTw

(k) Uroky
Uroky su zatétované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym €asove a vecne suvisia.

[{}) Naklady, odplaty déchodkového fondu '

Novelou zakona &, 43/2004 Z. z. bola zavedend zmena v oblasti Oftovania vybranych nakladov. Priamo do
nékladov v priloZenom vykaze ziskov a strit dichodkového fondu sa U€tujd s (&innostou od 1.4.2012:
odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon &innosti depozitara, poplatky za
spravu cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankove a iné poplatky.

V poloZke transakéné naklady sii vykazované poplatky pri ndkupe a predaji cennych papierov. V polozke
bankove a iné poplatky sa vykazu;u bankové poplatky pri vedeni bankovych (¢tov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

Do 31.3.2012 bola odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu z{iCtovana zniZenim poctu
ddchodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospodérenia, ostatné vy$sie uvedené naklady
neboli (Ctované na archu fondu ale déchodkovej spravcovskej spolo€nosti.

{m) Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady avynosy sa G&tuji spravidla prirastkevym spdsocbom, na tarchu G¢tu v pripade G€tu nakladov
a v prospech (&tu v pripade UEtu vynosov. Na opacnej strane (¢tu sa Uctuje len oprava zapisu alebo jeho
prevod na koneény Uéet slivahovy. Pri (€tovani o operaciach s majetkom, pripadne se zavazkami, ktorymi si
nakupy, predaje ainé prevody a ocenenia, sa mdZe (&tovat vyrovnavacim spdsobom, vynos v prospech
a naklad na tarchu G&tu, Zostatok predmetného (i€tu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako
zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa 0&tujil vidy do obdobia, s ktorym Easovo a vecne sivisia. Opravy chyb minulych
UEtovnych obdobi sa (Stujl na Ofet Podielové listy/Ddchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky.
Opravy chyb minulych (&tovnych obdobi sa méZu v pristuSnom G¢tovnom obdobi zaCat (¢tovat na
analytlckych itoch k Uétom nakladov alebo vynosov beiného (Ctovného obdobia. Ak sa ich Ghrn stane
vyznamny, predctujid sa zostatky tychto analytickych (étov na Ucet Podielové listy/Dochodkoveé jednotky/
Doplnkové déchodkové jednotky. Nahrady nakladov sa G¢tujd ako zniZenie prislusného nakladu. Nahrady
nakladov vynaloZenych v minulych (Ctovnych obdobiach sa Gftuju v prospech (étu Podielové
listy/DSchodkové jednotky/ Doplnkové déchodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na 0¢el jeho predaja, vynimoéne predava alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je (lelom
transakcie, ako je to pri finanénom prenajme, GCtuje sa o tom Eistym spdsobom. Na Géet nakladov alebo na
O¢et vynosov sa zalftuje len Cisty zisk alebo Cistd strata z predaja.

Prirastené vynosy z Orokov alebo prirastené naklady z Urokov sa (¢tuji na U€toch drokovych vynosov alebo
urokovych nakladov sivztaZne na fty majetku, ku ktorému tieto (rokové vynosy alebo Grokové naklady
prirastli,
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(n) Casové rozlisovanie nakladov a vinosov, vidavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavizok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, si za poskytovanie
vykonu za uréité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujucimi UEtovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vieobecne zavéznymi pravaymi
predpismi alebo GZtovnou politikou fondu, takdto pohladévka, zavéazok, iny prijem atebo vydavok sa pri
svojom vzniku nevykaZu sivztazne ako nklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Casti
ako slvahova polozka Casového rozliSenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stanii vynosmi alebo nakladmi v budlcnosti, sa ¢asovo rozliSujd ako vynosy
buducich obdobi alebo naklady budicich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré bud prijaté alebo vydané v budiicnosti, sa €asovo rozliduju ako prijmy buducich
obdobi alebo vydavky budlicich obdobi.

Pri Gtovnych pripadoch €asového rozlifenia je znamy ich vecny obsah, vyska a abdobie, ktorého sa tykajl.

Easové roziifenie sa GEtuje na analytickych O¢toch k Utom majetku a Uctom zévézkov, ak prijmy alebo
vydavky prirastaji k majetku alebo zavdzku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaju k majetku vaiebo
zavazku, ale st samostatnym majetkom alebo zavizkom, UEtujll sa na (Ctoch Casového rozlifenia v Gctove]j
triede. '

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovorn
fonde sa Casovo rozliSuje denne.

o) Uvadzanie hodnét v Gétovnej zavierke

Hodnoty poloZiek (Etovnei zdvierky si uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v s(ivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach si uvadzané v zatvorkéch.
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C. '

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Ozna-

&enie | C. Prehlad o pefiaZznych tokoch 01-12/2014 01-12/2013

X PefiaZny tok z prevadzkovej Einnosti X X

1, Vynosy z trokov, odplat a provizii {(+) 14 143 632 15 888 587

2. Zmena stavu pohfadavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) (12 476 157) | 616 384 567

3. Naklady na aroky, odplaty a provizie (-) {1 968 605) (2 768 249)

4. Zmena stavu zavizkov z Orokov,odplat a provizii (+/-) 168 854 (89 042)

5. Vynosy z dividend (+) 942 166 1995 874

6. Zmena stavu pohladavck za dividendy (+/-) 21158 (196 424)
QObrat strany Cr usporiadacich ugtov obchodovania s finandnymi -

7. nastrojmi, drahymi kovmi (+) 21983 120| 194 625713
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy

8. (+)
Obrat strany Dt analytickych 0étov prvotného zaGétovania Gétov FN,

9. drahych kovov (-) {55 659 793) | (230 511 599)
Zmena stavu zavizkov na zaplatenie klpnej ceny FN, drahych kovov

10. | (&)

11. [ Vynos z odpisanych pohladavok (+)

12. Naklady na dodavatelov (-) (59 397) (146 758)

13. | Zmena stavu zaviizkov vodi dodavatefom (+) ]

14. | Néklady na zrazkovl dan z prijmov (-

15. Zavazok na zréZkova dai z prijmov (+)

. Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti (32905 021) | 595 182 669

X PeflaZzny tok z investitnej &innosti X X

16. | ZniZenie/zvy$enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 29343 3211 183 353 970

Il Cisty periazny tok z investiénej Einnosti 29 343 3217 183 353 970

X PeftaZny tok z finanénej éinnosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky

17. | sporitefov (+/-) 12 840 000 29 016 822

18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) {4 359 976) | (816 911 838)
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zavézkov za vratené

19. PL/pohladavok z prestupov do (+/-) 46 352 1 860 484

20. i Deditstva (1)

21. | Zmena stavu zavézkov na vyplatu dediéstiev (+/-)

22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

23. | ZvySenie/zniZzenie prijatych Overov (+F-)

24. Néklady na (roky za Gvery ()

25. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Overy (+/-) -

Ml Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 8 526 376 ; (786 034 532)
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v

V. cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov

V. LAV, 4964 676 [ (7 497 893)
PeflaZzné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku Gétovného

Vi, obdobia 1370 530 8 868 423
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tétovného

VIl. | obdobia Vi.+V. 6 335 206 1370530

Do vynosov z Grokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operdcii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.
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UC FOND 3-02

D.

PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- =

&enle POLOZKA 01-12/2014 01-12/2013
a b 1 2
. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 147 134 542 920 060 104
a) | potet déchodkovych jednotiek 3 880 958 093 25 197 850 4681
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,037912 0,036513
1. Prispevky do déchodkovych fondov 12 840 000 29 016 822
2. | Zisk alebo strata fondu 13 057 796 14 969 454
3. | VioZenie vynosov podielinikov do majetku fondu
4. | Vyplata vynosov podielnikom
5. | Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6. Prevedené a vyplatené déchodkové jednotky (4 359 976) {816 911 838)
ll. | Narast/pokles ¢istého majetku 21 537 820 (772 925 562)
A. Cisty majetok na konci chdobia 168 672 362 147 134 542
a) | potet déchodkovych jednotiek 4 096 836 462 3 880 958 093
by | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041171 0,037912

Na pokles majetku v dichodkovom fonde mal v roku 2013 vyznamny vplyv prestup sporitelov k 30.4.2013
vsilade s novelou zakona osds do Dlhopisovového garantovaného d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Zavézky z
interného prestupu sporitelov z Akciového a.d.f. AXA d.s.s, a.s. do Dihopisovového garantovaného d.d.f.
AXA d.s.s. predstavovali k 30.4.2013 hodnotu majetku vo vyske 804 113 131 Eur.

Na narast majetku v ddchodkovom fonde malo v roku 2013 vplyv zlicenie fondov, t.j. prirastok sporitelov k
1.7.2013 zo Zmiedaného z.d.f. AXA d.s.s., a.s. Cista hodnota majetku zanikajuceho Zmiesaného z.d.f. AXA

d.s.s., a.s. k30.6.2013 vo vyske 26 541976 Eur preSla na nastupnicky fond, ktory prebral majetok,
pohladavky aj zavazky zaniknutého fondu ku diu zldéenia.

EbznAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
l. Stuvaha

(a) Aktiva

1. DIhopisy ocefiované umorovanou hodnotou

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portfoliu Ziadne dlhopisy ocenované umorovanou
hodnotou. -

2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou

Cislo | 2.1. DIhopisy ocefiované RH podfa dohodnutej
riadku | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4, do jedného roku

5. do dvoch rokov 6 459 625 6 099 022

6. do piatich rokov 35793788 25 347 394

7. nad pat rokov 48 984 415 26 293 236
Spolu 91 237 825 57 739 652
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Gislo | 2.1l Dlhopisy ocefiované RH podfa
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 750 671
2. de troch mesiacov 3989758 406 482
3. do Siestich mesiacov 1553 540 8 649 391
4. do jedného roku 3013671 6 041756
5. do dvoch rokov 15 658 561 5 344 624
6. do piatich rokov 20 002 049 15 087 751
7. nad pét rokov 47 020 246 21458 977
Spolu 91 237 825 57 739 652
Cislo
riadku | 2.11. Dihopisy ocefiované RH 31.12.2014 31.12.2013
a. bez kupdnu 3070142
a.l. nezalozene 3070142
a.2. zaloZené v repoobchodoch
a.3. zaloZené
b. s kupdnmi 91 237 825 54 669 510
b.1. nezaloZene 91 237 825 54 669 510
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zaloZzené
Spolu 91 237 825 57 739652
Dlhopisy podla jednotlivych druhov mien
Gislo | 2.1. EUR Dlhopisy oceiiované RH podfa
riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. do dvoch rokov 6 459 625 6 099 022
8. do piatich rokov 35793 785 20 995 120
7. nad péat rokov 48 984 415 26 293 236
Spolu 91 237 825 53 387 378
Cislo | 2.H. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla
riadku | zostatkovej doby splathosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 750 671
2. do troch mesiacov 3 989 758 406 482
3. do Siestich mesiacov 1 553 540 4 297 117
4. do jedného roku 3013671 6 041 756
5. do dvoch rokov 15 658 561 5344 624
8. do piatich rokov 20 002 049 15 087 751
7. nad paf rokov 47 020 246 21 458977
Spolu 91 237 825 53 387 378
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Cislo
riadku | 2.lll. EUR Dlhopisy ocernované RH 31.12.2014 31.12.2013
a. hez kupdnu 3070142
a.1l. nezalozené 3070142
a2 zaloZené v repoobchodoch
a.3. zaloZené
b. s kupénmi 91237 825 50 317 236
b.1. nezaloZené 91237 825 50317 236
h.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zaloZzené

Spolu 91 237 825 53 387 378
GCisto | 2.1. CZK Dihopisy ocenované RH podfa
riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1, do jedného mesiaca
2. do froch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov 4 352 274
7. nad pat rokov

Spolu 4 352 274
Gislo | 2.Il. CZK Dihopisy ocefiované RH podfa
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov 4 352 274
4. do jedného roku '
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov
7. nad péf rokov

Spolu 4 352 274
Cislo
riadku | 2.lll. CZK Dlhopisy ocefiované RH 31.42.2014 31.12.2013
a. bez kupdnu
a. 1. nezaloZeng
a.2. zaloZené v repoobchodoch
a.3. zaloZené
b. $ kupénmi 4 352 274
b.1. nezalozené 4 352 274
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zalozené

Spolu 4 352 274
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3, Akcie a podiely v abchodnych spoloénostiach

Cislo
riadku | 3.a. l. Obchodovatefné akcie 31.12.2014 31.12.2013
1. Obchodovatelné akcie 71 145 020 58 215 631
1.1 nezaloZené 71145020 58 215 631
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
Gislo | 3.a). Il. Obchodovatelné akcie podl'a mien, v
riadku | kterych st ocenené 31.12.2014 31.12.2013
1. EUR 47 924 481 33670572
2. UsD 23 220 539 24 545 059
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
i1. AUD
12. QOstatné meny
Spolu 71 145 020 58 215 631

3.b). L. Neobchodovatelné akcie

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne neobchodovatelné akcie a pddiely

v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaji formu cenneho papiera.

4. Podieloveé listy

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

Gislo | 5.1. Kratkodobé pohFadavky podla dohodnute]

Spoiu

riadku | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 149 601 16 198 326
2. do troch mesiacov 25 664 13 341 419
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 175 265 29 539 745
Cislo | 5.1l. Kratkodobé pohfadavky podia
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 149 601 16 198 326
2. do troch mesiacov 25 664 13 341 419
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku

175 265

29 539 745
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Kratkodobé pohladavky podlia jednotlivych druhov mien

Cislo  |5.l. EUR Kratkodohé pohl'adavky podla
riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 82 997 16 102 959
2, do troch mesiacov 13341418
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 82 997 29 444 378
Cislo |5.1l. EUR Kratkodobé pohladavky podia
riadku | zostatkove] doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 82 997 16 102 959
2. do troch mesiacov 13341419
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 82 997 29 444 378
Gislo | 5.0. USD Kratkodobé pohfadavky podla
riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 66 604 95 367
2. do troch mesiacov 25 664
3. do $iestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 92 268 95 367
Gislo | 5.1l USD Kratkodobé pohfadavky podl'a
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 66 604 95 367
2. do troch mesiacov 25664
3. do $iestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 92 268 95 367

Kratkodobé pohladavky predstavuji terminované vklady v bankach a pohladdvky z vynosov z cennych
papierov.

ANy

Dichodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkodobych pbZickach obchodnym spoloCnostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch neliCtoval.

6. Dlhodobé pohladavky

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o dlhodobych pohtadavkach netictoval.
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7. Derivaty
Cislo
riadku [ 7.l. Derivaty s aktivnym zostatkom 31.12.2014 31.12.2013
1. urokové
1.1, vyrovnavane v hrubom
1.2. vyrovnavané v &istom .
2. menové 274732
2.1. vyrovnavane v hrubom 274 732
2.2. vyrovnavaneé v istom
3. akciové
3.1 vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavane v Gistom
4, komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v istom
5. Uverové
Spolu 274732
Cisto | 7.1l Derivaty s aktivnym zostatkom podla
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 274 732
2. do {roch mesiacov
3. do §iestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 274732
8. Drahé kovy
Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne drahé kovy.
9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov
Cislo | 9. Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné dty 6 335 206 1370530
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady i
2. splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v rAmci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace
X Medzis(iet - stivaha 6 335 206 1 370 530
5. Uverové linky na okamZité Eerpanie pefaznych prostriedkov
Spolu 6 335 206 1370 530
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Cislo | 9. EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Uity 3135905 1067 929
Poskytnuté tvery splainé na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladéavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisifet - stvaha 3135905 1 067 929
5. Uverové linky na okaméité Serpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 3135905 1067 929
Gislo | 9. CZK PefiaZné prostriedky a ekvivalenty penaZnych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. BeZné Oty 5513 11627
Poskytnuié Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin _
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X MedzistiCet - stvaha 5513 11627
5. Uverové linky na okamzité erpanie psiiaznych prostriedkov
Spolu 5513 11627
Gislo | 9. GBP Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Beiné Uty 10 94
Poskytnuté tivery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladévky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X MedzisUéet - sivaha 101 94
5. Uverové linky na okamzité &erpanie psiiaznych prostriedkov
Spolu 101 94
Cislo 19, PLN Pertazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné uéty 11332 180 083
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splainé do 24 hodin
3. pohtadavky na pefiaZné prostriedky v rdmci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4, najviac 3 mesiace
X Medzisucet - sivaha 11332 180 088
5. Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 11 332 180 088
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Cislo | 9. USD pefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. BeZné ucly 3182 355 110792
Poskytnuté avery splainé na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin _
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4, najviac 3 mesiace
X Medzisucet - stvaha 3182 365 110-792
5. Uverové linky na okamzZité Serpanie pefiaZnych prostriedkov
Spolu 3182 355 110 792

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodobych

pohiadavok, bod 5.

10. Ostatny majetok

Cislo
riadku | 10. Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 49 1162
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 49 1162

Déchodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohladavky z pre(i€tovanych prispevkov medzi fondami

a pohladavky z prestupov sporitelov medzi fondami.

{b} Pasiva

1. Kratkodobé zavdzky voci bankam

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkodobych zavézkoch vofi bankam nedctoval.

2. Zavizky z ukondenia sporenia

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nevykazoval zostatok na zavizkoch z ukoncenia speorenia.

3. Zavizky vofi spravcovske]j spolocnosti

Cislo

riadku | 3. Zaviizky voéi spraveovskej spolotnosti

31.12.2014

31.12.2013

do jedného mesiaca

173 451

4835

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

IR El bl Ll b

nad jeden rok

Spolu

173 451

4 835
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4, Derivaty

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o derivatoch s pasivnym zostatkom nedCtoval.

5. Zavidzky vodi bankam z repoobchodov

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o zavizkoch vodi bankdm z repoobchodov nedctoval.

6. Zavizky z vypoZzi€ania finanéného majetku

Déchadkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o zavizkoch z vypozicania finanéného majetku neuctoval.

7. Ostatné zavazky

Cislo
riadku 7. Ostatné zavazky 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 47 552 2075
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu ' 47 552 2075

Ostatné zavizky si v mene v EUR a predstavuji zévézky voli depozitarovi za vykon Einnosti v hodnote 2 313
EUR (k 31.12.2013 v hodnote 2 075 EUR} a zavézky z prestupov sporitefov medzi fondami v hodnote 45 239
EUR.

Il. Vykaz ziskov a strat

1. Uroky
Sislo )
riadku |[1.1. Uroky 01-12/2014 01-12/2013
1. BeZné Uity 1610 114
2. Reverzné repoobchody B
3. Vklady v bankach 32272 274 484
4. Dihové cenné papiere 1341 911 5111770
5. Pézicky obchodnym spoloénostiam

Spolu 1375793 5 386 368

1.2./a. Vysledok zaistenia

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zaisteni Grokov nedctoval.

1.3./b. IniZenie hodnoty prisluiného majetku/zruienie hodnoty prisluiného majetku

Déchodkovy fond pofas rokov 2014 a 2013 o zniZeni hodnoty pristusného majetku nelctoval.
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2, Vynosy z podielovych listov

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o vynosoch z podielovych listov nedétoval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cisto
riadku | 3. Dividendy 01-12/2014 01-12/2013
1. EUR 464 690 974 880
2. UsSD 477 476 1020 994
3. JPY
4, CHF
5. GBP
B. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatneé meny

Spolu 942 166 1995 874

4, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo
riadku | 4./c. Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi 01-12/2014 01-12/2013
1. Akcie 7 465 209 8615 767
2. Kratkodobé dihové cenné papiere (677 187)
3. Dihodohé dihové cenné papiere 2 795 528 3597 913
4, Podielové listy

Spolu 10 260 738 11 536'493

5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cislo
riadku | 5. Zisk/strata z operéacii s devizami 01-12/2014 01-12/2013
1. EUR
2. uspb 2 504 762 (950 229}
3. JPY ]
4. CHF
5. GBP 7 (1)
B. SEK
7. CZK 277 561 (273 649)
8. HUF
9. PLN {1 759) (77 498)
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 2780 571 {1 301377)
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6, Zisk/strata z derivatov

Cislo
riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 01-12/2014 011212013
1. trokové
1.1. vyrovnavaneé v hrubom
1.2. vyrovnavané v &istom .
2. mencve (273 470} 267 103
2.1. vyrovnavané v hrubom {273 470} 267 103
2.2 vyrovnavané v &istom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2, vyrovnavané v Sistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2, vyrovnavane v Eistom
5. Uverové
Spolu {273 470) 267 103
7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
Déchodkovy fond poZas rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch neuctoval.
8, Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Dachodkovy fond poas rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z predaja iného majetku neliftoval.
h, Transakéné naklady
Cislo
riadku | h. Transakéné naklady 01-12/2014 01-12/2013
1. Naklady na transakcie s CP platené depozitarovi 1075 3699
Poplatky pri nakupe a predaji CP platené trete]
2. strane 2 560 44 008
Spolu 3635 47 707
i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo
riadku | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 01-12/2014 01-12/2013
1. Bankové odplaty a poplatky 123 191
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
Odplaty centralnemu depozitarovi cennych
4, papierov
5. Qdplaty depozitarovi za spravu CP 55 639 98 860
Spolu 55762 99 051
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j. Naklady na financovanie fondu

Ddchodkovy fond podas rokov 2014 a 2013 o nakladoch na financovanie fondu nel€toval.

k.,l.,m. Naklady na odplaty

Cislo

riadku k. ,l., m. Naklady na odplaty 01-12/2014 01-12/2013
k.1. Néklady na odplatu za spravu fondu 469 661 1160898

Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v

k.2, déchodkovom fonde 1473 166 1541682
k. Spolu 1942 827 2702580
. Naklady na odplaty za sluZby depozitara 25778 65 669
m. Naklady na audit G¢tovnej zavierky

Naklady na audit U¢tovne]j zavierky znasa podla zékona o sds déchodkova spravcovska spoloCnost.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

1. Iné aktiva
S:I:Z POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZitanie pefiaznych prostriedkov
2. Pohfadéavky zo spotovych obchodov
3. Pohtadévky z terminovanych obchodov 4 642 871
4. Pohladévky z eurdpskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pehladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ruéenia
8. Pohladavky zo zéloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpedovacim
9. prevodom prava :
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do tischovy a na uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 4 642871
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2. Iné pasiva

g::f;' POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na poZianie pefiaZnych prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavézky z terminovanych obchodov 4642 871
4. Zavazky z europskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z ruenia
7. Zavazky zo zaloZnych prav a zlohov
‘ Cenné papiere prevedené zabezpedovacim
8. prevodom préva
9. Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 4 642 871
G

OSTATNE POZNAMKY
CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sparitefov na majetku v déchodkovemn fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Gctoch sporitefov. i

V zmysle zakona o sds sa aktudlna hodnota déchodkove]j jednotky v def vypoétu urdi ako podiel Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dbchodkovych (Etoch vetkych sporitefov dochodkoveého fondu v den vypoftu, pri¢om &istou hodnotou
majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Cisttl hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktudlnu hodnotu dbchodkovej jednotky je spravcovska
spoloénost’ povinna vypogitat’ kazdy pracovny den.

Hodnota dbchodkovej jednotky k 31.12.2014 bola 0,041171 a pocet dbchodkovych jednotiek
4 096 836 461,8695.

Hodnota déchodkovej jedrotky k 31.12,2013 bola 0,037912 a pocet dbéchodkovych jednotiek
3 880 958 092,7420.

DEPOZITAR

Depozitarom ddchodkového fondu je s Gcinnostou k 1.12.2013 spolo€nost’ UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceskd republika, IC: 649 48 242, spolognost
zapisand v obchodnom registri vedenom Mestskym sOdom v Prahe, oddiel B, viozka £. 3608, v Slovenskej
republike konajica prostrednictvom svojej organizac':nej zloZky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., pobotka zahrani€nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisana v
obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Po, vlozka €. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom ddchodkového fondu spolognost’ UniCredit Bank Slovakia a.s., so

sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava !, oddiel: Sa, viozka €.: 34/B.

79



LE! __UC FOND 3-02
31570020000000003669

Akciovy negarantovany a.d.f. A¥A d.s5.5., a.s.

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2014

I’)vé_vodom zmeny depozitara je cezhranitné zl(cenie doterajSieho depozitara s novym depozitarom, Cim s
Géinnostiou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Dochodkovy fond neeviduje ostatné financné povinnosti.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operaéné riziko

Pri investovani do majetku v ddchodkovych fondoch chape spoloénost operaéné riziko ako riziko straty
spbsobené chybami, poruleniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spdsobené
vnitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tieZ Skody spbsobené vonkajsimi udalostami.

Trhové riziko

Pre naplnenie investiného ciela déchodkova spravcovska spolotnost investovala majetok v dochodkovom
fonde do diverzifikovaného portfélia skladajuceho sa poas roku najméd z dlhopisovych, pefiaZnych
a akciowych investicii a na obchody na obmedzenie menového a Grokoveho rizika.

Kreditné riziko

Déchodkova spravcovska spoloénost’ chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajici
z toho, 7e dinik, alebo ina zmluvna strana si nesplni svoje zavazky. Kreditné riziko zahfa aj rizike
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu, riziko Statu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

vzhladom na to, e mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatone overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich bud( dafove organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné
kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked' budd k dispozicii prévne precedensy, pripadne oficialne
interpretacie prisluinych organov.

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

0d 1.7.2014 nadobudla u€innost’ novela zékona o starobnom ddchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijaté
zakonom &. 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujlcich vyplatu ddchodkov zo systému starobného
déchodkového sporenia, ktoré nadobudn( iinnost 1.1.2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizicie bola hlavne komplexnd pravna Oprava vyplacania déchodkov zo starobného
déchodkového sporenia.

Od 1.12.2014 nadobudla Gginnost novela zékona o starcbnom déchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zékonom & 301/2014 Z.z., ktoré zruiila povinnost' déchodkove]j spravcovskej spolocnosti zaslat sporitelovi,
ktory dovidi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujlici informaciu o ddchodkoch podla § 94 ods. 12
najneskor do 31.12.2014.
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INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2014 nenastali Fiadne d'aldie udalosti, ktoré neboli zohladnené v (€tovnej zavierke, ktoré by mali
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré si predmetom uctovnictva.

Od 15.3.2015 nadobudla (Einnost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporent €. 43/2004 Z.z, prijata
zakonom &. 25/2015 Z.z., ktora umozZnila otvorenie Il. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoZiiuje
vstupit' do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie sii ana druhej strane umoZiiuje opustit
tento systém starobného déchodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného
dbchodku alebo pred€asného starobného déchodku s poistoviiou alebo s dbchodkovou spravcovskou
spoloZnostou alebo si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.

PouZité skratky:

Dt - strana ma dat’ Gctu,
Cr - strana dal {€tu,

PL - podielovy list,

FN - financny nastroj,

UH - umorovana hodnota,
RH - realna hodnota.
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~_SPRAVA AUDITORA
O OVERENI UCTOVNEJ ZAVIERKY SPOLOCNOSTI

Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

K 31. DECEMBRU 2014
Identifikané udaje:
Obchodné meno Bétovnej jednotky: Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s, as.
Sidlo (presna adresa): Koldrska 6

811 06, Bratislava

Overované obdobie: rok kondéiaci sa 31. decembra 2014
Détum vyhotovenia spravy: 27. marca 2015
Anditor: Mazars Slovensko, s.r1.0.

Licencia UDVA &. 236
Ing. Barbora Lux, MBA

Zodpovednd auditorka
Licencia UDVA ¢, 993
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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrovi, dozorrej rade a predstavenstvu spolofnosti AXA d.s.s., as. (,spoloésost™) spravujicej

dichodkovy fond Dihopisovy garantovany d.d.i. AXA d.s.s., a.s. {,,d6ehodkovy fond“):

UskutoSpili sme audit priloZene] #8tovne; zdvierky dfchodkového fondu, ktora obsabuje sivahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a sirdt za rok konéiaci sa k uvedenémm ddtumu, a pozmémky,
ktoré obsabuji sihm vyznamaych ttovnych zésad a #étovnych metdd a d'alie vysvatlupice informécie.

Zodpovednost Statutérneho orgdnu spolodnosti za ddtovni zdvierku

Statutarny orgdn spolofnosti je zodpovedny za zostavenie tejio G¥tovmej zdvierky, ktord poskytuje pravdivy
a verny obraz v stilade so Zdkonom o fiétovaictve &. 431/2002 Z.z. v znenf neskor$ich predpisov, a za interné
kontroly, ktoré Statuthrny orgdn povaZfiyje za potrebné pre zostavenie ftovnej zdvierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, 8i nZ v désiedku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Na¥ou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tite GStovoit zdvierku na zdklade ndSho auditu. Audit
sme uskutofnili v silade s Medzindrodoymi auditorskymi §tandardmi. PodlPa tychto jtandardov méme
dodrZiavar’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze i€tovna
zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sti¥astou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie audftorskych dbkazov o suméch a Gdajoch vykdzanych
v tudtovne] zdvierke. Zvolemé postupy zévisia od dsudku awditors, vrétane posGdenia nizik vyznamne
nesprivnosti v iétovnej zavierke, & uZ v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do 1ivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie G8fovnej zévierky UCtovagj jednotky, ktora poskytuje
pravdivy a verny cbraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v3ak
na iiely vyjadrenia ndzoru na aSirmost’ internych kontrol idtovne] jednotky. Audit d'zlej zahifia zhodnotenie
vhodnosti ponZitych tétovoych zdsad a Gétovnych metdd a primeranosti Yétovnych odhadev uskutoénenych
Statutérnym orgénom spolodnosti, ako aj vyhodnotenie prezenticie uW¥tovnej zavierky.

Sme presvedéend, Ze anditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuiti dostatolny a vhodny zdklad pre ¥ nazor.

Nazor

Podla natho mdzoro, uEiovna zavierka poskymje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie déchodkového
fondu k 31, decembru 2014 a vysledku jeho hospodirenia za rok konCiaci sa k uvedenému datumu v silade
so Zakenom o utovrictve &, 431/2002 Z.z. v znenf neskor§ich predpisov. '

Bratislava, 27. marca 2015
Mazars Slovegsko, s.r.o. Ing. Barbora Lax, MBA

Licencia AE. 236 Zodpovednd auditorka
Licencia UDVA &, 593

FuRQPEUM BusinEss CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAYA - SLOYENSKA REPUBLIKA

TEL +421{0)2 58 20 47 00 - FAX! +421(0}2 59 20 47 03 - triazars @mazars.sk - www.mazars sk PraXi i_y'-

M
Mazars Slovenskoe, s.no. fLoaAL ALLIANCE OF

zapisANA v OBCHOONOM REGISTRI OKaesNEHD sOou BraTisLava |, DBDIEL S, veadka d. 232548
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopinkového déchodkového fondu
k 31.12.2014
LEI
[3[1]s]7]ofof2]o]ojoofo[o]ofofo[3[7]6]é]

Daiiové identifikaéné &islo Uétovna zavierka ' Zostavena za obdobie
{2{oj2]1]8]e]|2]9]6]1] mesiac rok
riadna D schvalena od 011 2lol1]4
| | mimoriadna do 1]2 2l0]1]4
ICo [ | priebezna
[3/5[9]o[3[8l2]1]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice
[6]5] [3]0] [o] obdobie
mesiac rok

od 0]1 210{1]3
do |12 2101113

Prilozené sucasti GCtovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
AlX|A dis.|s.|,|a]s.

Nazov spravovaného fondu
DlIlh|o]|pli|s]o|v]|y giajr|a|n|t|lo]|v]aln]|y d.|d.|f. Al XA d.{s.is.| |a.|s.

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Gislo
(Kol té&]rlsfklal T [ T3 1 [ I T LT T PO T T el 41TV TT
PsC Obec

[e[4]1]ofe] {Blrlaft]ifsftfalvfal T [ [ [ T T [T P TP T T &[T FIF]

Telefonne &islo Faxove &islo

Lol | frslofalofalafalaf | LI T T /0T T T TT 17 T]

E-mailova adresa

[ilnlflol@lalxfa] Jsfk[ I | [ T T [T T[T L ¢ L1171 ]]
Zostavena dna: Podpisovy zdznam $tatutarneho organu alebo &lena Statutarneho organu spraveovskej spoloénosti:
20.3.2015

Schvalena dfia; ) ‘ ) = .
SR
. —

84



LEI

31570020000000003766

Nazov spravovaného fondu
Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach

[UC FOND 1-02

Oznadenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (siiet poloZiek 1 az 8) 1435 236 632 1329 786 575
1. Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
)] s kupoénmi
2. Dihopisy ocefiované redinou hodnotou 1048 019 167 761 391 212
a) bez kupénov 2 500 297 71006 524
B) s kupbnmi 1045 518 870 690 384 688
3. Akcie a podiely v obchadnych spolo&nostiach 197 133 376 193 891 626
a) obchodovatelné akcie 197 133 376 193 891 626
b} nachchodovatelné akcie
o) podiely v obchodnych spolodnostiach, ktoré nemaja formu cenného

papiera
d) obstaranie necbchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych

spolocnostiach
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 169 683 059 354 444 706
a) kratkodobé vklady v bankach 168 974 631 353 599 140
b) kratkodobé pdzitky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond

majetkovy podiel
c) iné 708 428 845 566
d) obratené repoobchody
6. Dihodobé pohfadavky 20 401 030 20 059 031
aj dlhodohé vklady v bankach 20401 030 20 059 031
b) dihodobé pdZicky ohchodnym spoloénostiam, v ktorych mé fond

majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
Il Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10} 21377921 5 740 606
9. Petazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 21 350 324 . 5738 641
10. QOstatny majetok 18 597 1965

Aktiva spolu

1456 614 553

1 335 527 181
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Nazov spravovaného fondu
Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach

[UC FOND 1-02

Oznadenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
X Pasiva X X
i Zavizky (sUéet poloZiek 1 az 7} 707 788 73 000
1. Zavizky vodi bankam
2. Zavizky z ukonéenia sporenia/ukonéenia Ucasti 5 465 10 159
3. Zavizky vodi spravcovskej spoloénosti 611394 43 896
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zéavizky z vypozitania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 90 929 18 945
1l Viastné imanie 1 455 906 765 1335 454 181
8. Déchodkové jednotky, z toho 1 455 906 765 1335 454 181
a) zisk alebo strata za Uétovné obdobie 45 594 625 5240 781

Pasiva spolu

1 456 614 553

1335 527 181
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Nazov spravovanéhc fondu
Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.ss., as.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Oznaéenie POLOZKA 011272014 01-12/2013
a b 1 2
1. Vynosy z (rokov 20 653 472 14 832 075
1.1. aroky 20653 472 14 832 075
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3.4b. zruéer_ﬁe zniéen.ia hodnoty prisluiného majetku/zniZenie hodnoty
prisluiného majetku
2. Vynosy z podiglovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podiglov na zisku 4135 356 3 392 847
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 4135 356 3392 847
3.2 vysledok zaistenia )
4./c. Ziskistrata z operécil § cennymi papiermi & podielmi 30143 187 (8 744 882)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 205704 (17 676)
B./e. Zisk/strata z derivatov
7.4 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./q. Zisk/strata z operécil s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 55137 719 9462 364
h. Transakéné naklady {7 788) (30 513)
i Bankové a iné poplatky (446 886) {212 450)
. Cisty vynos z majetku vo fonde 54 683 045 9 219 401
j. Naklady na financovanie fondu
i1, naklady na Groky
j.2. zZisky/straty zo zaistenia drokov
j.3. néklady na dane a poplatky
1L Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 54 683 045 9219 401
k. Néklady na {8 858 050) (3 818 735}
k.1. odplatu za sprévu fondu (4 196 438) (2 844 147)
k.2, odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (4 661 612) {974 588)
| Naklady na odplaty za sluZby depozitara (230 370) (159 885)
m. Naklady na audit G&tovnej zévierky
A. Zisk alebo strata za Gétovné ohdobie 45 594 625 5240 781
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Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.5

Pozndmky k {(€tovnej zavierke k 31.12.2014

POZNAMKY

uctovnej iévierky zostavenej
k 31.12.2014
v eurach

A,
VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

je déchodkovy fond, ktory bol vytvoreny podfa zakona &. 43/2004 2. z. § 72. Dochodkovy fond bol
vytvoreny dha 22.3.2005, kedy bolna beiny (fet ddchodkového fondu udepozitdra pripisany prvy
prispevok. Tato informicia sa nachadza na lnternetOVEJ stranke dbchodkovej spravcovskej spoloénosti
www.axa.sk. Datum zaloZenia déchodkového fondu je 1.1.2005.

Déchodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany ddchodkovou spravcovskou spoloénostou AXA d.s.s., a.s.,

(dale1 »spolofnost™), ktord bola zaloZend dhia 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarske]
zépisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo diia 14.7.2004. Zakladatel spotoZnosti poZiadal diia 20.7.2004
Urad pre finangny trir o udelenie povolenia na vznik a éinnost’ dichodkovej spravcovskeJ spoloénosti, ktoré
mu bolo udelené dna 7.10.2004. Do obchodného registra bola spoloénost’ zapisana dna 15.10.2004, pod
¢islom: 3441/B, oddiel Sa. Dila 15.3.2007 priSlo k zmene obchodného mena vietkych spoloZnosti v ramci
skupiny na nové obchodné meno AXA. V stvislosti s tymto bol zmeneny nazov spolocnosti Winterthur d.s.s,
a.s. na AXA d.s.s., a.s. andzov dichodkového fondu Konzervativny k.d.f., Winterthur d.s.s., a.s. na
Konzervativny k.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Spolognost’ v sitlade s novelou zakona &. 43/2004 Z. z. s Uéinnostou od 1.4.2012 zmenila nazov fondu na
Dlhopisovy d.d.f., AXA d.s.s., a.s. (do 31.3.2012 Konzervativny k.d.f. AXA d.s.s, a.s.).

Spolo€nost’ s (Cinnostou od 1.8.2013 zmenila ndzov fondu na Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.5.).

SpoloCnost’ v stlade s novelou zékona &. 43/2004 Z. z. Gfinnou od 1.1.2013 bola povinnd do 28.2.2013
zaslat’ sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitel'om v inom ako dlhopisovom garantovanom ddchodkovom
fonde, tlalivo podla vzoru uvedeného v prilohe ¢. 4 zakona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat
sporitelom v danom dbchodkovom fonde, bol povinny toto tlagivo vyplnit, podpisat’ a dorugit’ déchodkovej
spravcovskej spolocnosti najneskér do 31.3.2013,

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitelom v inom akoe dlhopisovem garantevanom déchodkovom
fonde, sa dfiorn 30.4.2013 stal sporitefom v dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ak nedarudil
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti uvedené vyhlasenie. Spolofnost bola povinna zabezpefit, aby sa
sporitel podfa prvej vety stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde spravovanou
SpoloCnostou a to Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA
d.s.s., a.s.), pricom za def prestupu sporitela z ddchodkového fondu do iného déchodkového fondu
spravovaného tou istou déchodkovou spravcovskou spolotnostiou sa povazu3e daturn 30 4, 2013

uvedeného v prilohe €. 4 zakona o sds do 31.3.2013, difom 30.4.2013 sa stali sporitelmi v Dlhoplsovovom
garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv Gbytok majetku
v negarantovanych fondoch (Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., ImieSany z.d.f. AXA d.s.s., as.,
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.) awvyrazny nérast ma]etku a sporitelov v Dlhoplsovovom
garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Vlastntkom 100% podielu na zékladnom imani spolocnosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojiStovna a.s.,

Lazarska 13/8, 12000 Praha 2, Ceska republika, IC: 61859524, zapisana v Obchodnim rejstiiku vedenom
Méstskym soudem v Prahe, oddlel B, vlozka 2831,

Spotolnost AXA Zivotni pojistovna a.s., je s(fastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou
spoloCnostiou je AXA SA (soc1ete anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon,
75008 Pariz, Franclzske, zapisand v Obchodnom registri PariZ pod €. 572.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v dichodkovom fonde nie je sGfastou majetku déchodkovej spravcovskej spoloénosti. Tento
majetok je spoloénym majetkom sporitelov. Dachodkovy fond nemd pravnu subjektivitu.Déchodkovy fond
tvoria zo zdkona prispevky a pendle od Socidlnej poistovne za neskoro odvedené prispevky, majetok
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nadobudnuty z tychto prispevkov azpenale a ich investovanim, vynosy z majetku nadobudnutého
z prispevkov & pendle a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a penéle.

Dlhopisovy dochodkovy fond je uréeny sporitelom, ktor uprednostiiuj( konzervativne investovanie s nizkou
mierou rizika a ktori maji zaujem o stabilny wyvoj svojej investicie. Cielom fondu je primerané
zhodnocovanie odvedenych finanénych prostriedkov za (¢elom dosahovania stabilnych vynosov pri sifasnom
obmedzeni a rozloZeni rizika.

K 31.12.2014 bolo investiéné portfélio vratane beZnych Ultov rozlozené nasledovne: 24,54% do SR, 71,98%
do inych €lenskych Statov Eurdpskej Unie okrem SR a 3,48% do ostatnych krajin sveta, k 31.12.2013: 43,85%
do SR, 55,03% do inych Elenskych Statov Eurépskej (nie okrem SR a 1,12% do ostatnych krajin sveta.

Majetok v déchodkovom fonde je investovany do dlhopisovych a pefiaznych investicii.

Déchodkovy fond mozno vytvorit iba na neurdity <as.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

UZtovnd zévierka bola zostavend ako riadna Utovnd zavierka v stlade so zakonom &. 431/2002 Z.z.
o UCtovnictve v zneni neskorsich predpisov a v siilade s opatrenim MF SR z 13.12,2007 €. MF/25835/2007-74
v zneni neskerich predpisov, ti. vratane novelizicie opatrenim z 11.12.2013 &. MF/17945/2013-74 a
ostatnej novelizicie opatrenim z 24.9.2014 &. MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloZiek G¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
(dajov uréenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch (étovania pre
podieloveé fondy, ddchodkové fondy a doplnkové ddchodkové fondy v zneni neskorfich predpisov (dalej
»postupy Uctovania pre déchodkové fondy™).

Opatrenie MF SR &. MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo G¢innost’ 1.1.2014 a opatrenie MF SR &.
MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudloe (¢innost’ 1.12.2014.

Nové postupy UCtovania pre dichodkové fondy nemajd Ziaden vplyv na poufité metddy a zésady. Fond
pouZil metddy a zasady konzistentné s predchadzajiicim obdobim. Nové postupy majd vplyv len na $truktaru
prezentacie poznamok,

UZtovna zévierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 podla principov éasového rozlifenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redlnou
hodnotou.

Uétovna zévierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Cinnosti déchodkového fondu {going
concern).

Vykazy sivaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v Struktire, ktord zodpoveda investi€nej stratégii fondu
a Udaje vnich sa zoskupuji podla vyznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnejdie uvadzajil a popisujd
v poznamkach, -

Stvaha

Ako prvy sa uvddza majetok drZany primarne na Ocel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej Elenia podla
druhov zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prisluiného druhu investicie na tvorbe vynosov.
SGvaha je zostavena podla rozdelenia investicii vo vagSine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho
fondu moZe byt iné, v silade s investinou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa &leni
podrobnejsie, sa uvadza zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaju najprv zéviizky usporiadané
zostupne podta likvidity a potom sa uvadza polozka vlastného imania. PoloZky slivahy sa Elenia najmenej do
takej Grovne podrobnosti, aby bolo mozné urcit' pri kaZzdej poloZke vykazu ziskov a strat, Ubytkom alebo
prirastkom, ktorej poloZky sivahy bola spésobend. Zaistovacie derivaty sa vykaZu ako podpoloZky polozky
stvahy, ktoru zaistujo v s(vahe, ak je zaistovana poloZka sivahy vyznamna a aj zaistenie je vo vztahu k
zaistovanej polozke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prisluinej poloZke stvahy.

Vykaz ziskov a strat je $truktdrovanym rozpisom ictu ziskov a strat
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V prvej Easti vykazu ziskov a strat sa uvidzajd najprv vysledky zhednocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primame urfeny a za nim vystedky jeho sekundidrmeho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s
vynimkou derivatov a drahych kovov investiény majetok za U€elom ziskania dohodnutého vynosu z neho, &o
je jeho primarnym zhodnotenim. Z dévodu riadenia vykonnosti portfélia prisludného druhu majetku je éasto
potrebné urity majetok predat, €o je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a
zavazkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuj( Eistym spdsobom, ako rozdiel prisiuného druhu vynosov a
prisludného druhu nakladov, Vo vykaze ziskov a strat sa najskér uvadzajl zisky a za nimi straty.

Ugtovnd zavierka bola zostavend v sillade s nasledujiicimi déleZitymi uctovnymi metddami:

{a) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere obstarané do majetku ddchodkového fondu sii na zdklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierov uréenych na predaj.

V zmysle zdkona o (€tavnictve sil cenné papiere prvotne (ftované v obstaravacej cene vritane nakladov
slvisiacich s ich obstaranim. Nakolko zakon &. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, Ze v odplate
spravcovskej spolo€nosti  za sprévu dbchodkového fondu s( zahrnuté naklady spravcovskej spolotnosti
spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde (teda aj naklady s(visiace s obstaranim cennych
papierov), cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu s pri ich obstarani Octované bez
slvistacich nékladov. Novela zdkona o sds s Ufinnostou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej
spolocnosti za spravu dbchodkového fondu nie si zahrnuté ndklady sivisiace s obstaranim cennych papierov
a vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov si pri nidkupe a predaji (ftované
priamo do ndkladov v priloZenom vykaze ziskov a strat déchodkového fondu.

Casové rozliSenie Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je sifastou (Etovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa (€tuje na uétoch drokovych
nakladov alebo vynosov odo diia obstarania cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej Grokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere uréené na predaj sl ocefiované redlnou hodnotou, priom tato hodnota
sa v zmysle zakona o G€tovnictve uréuje ako trhova cena vyhlasena ku diu ocenenia, ak je nesporné, Ze za
trhov(t cenu je moZné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku
v dichodkovom fonde je uskuto€riované v s(lade s vyhlaskou &. 246/2009 Z. z. o spdsobe uréenia hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii
Slovenskej republiky €. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolofnosti a o
metédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych dichodkovych fondoch v zneni neskorich
predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov s v zmysle postupov U¢tovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi®.

Zisky a straty z obchodovania scennymi papiermi s vykdzané vo vykaze ziskov a strét v polozke
«Lisk/strata z operacii s cennymi papiermi®.

Realna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhovéa cena vyhlasena najneskordie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovi cenu je moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
vratane dosiahnutého Grokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna
trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych
trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg), Ak hodnotu cenného papiera nie je moZné urdit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v silade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky ur€ena spravcovskou
spoloénostou inymi vieobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metdd si zohladnené
aktualne CGrovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej s denominované platby plyndce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je moZné ani takto
uréit’ realnu hadneotu trhovou cenou, realna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom,.

(b) Pohladavky
Pohladavky sa pri ich vzniku oceiuj ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymoZitelnych pohladavok znizuje o opravné poloZky.
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Pohladavky voci bankdm predstavujd zostatky vkladovych/terminovanych (€toch v bankach a st (étované v
akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvySuje o dosahovany, €asovo
rozliseny Grok.

{c) PefiaZné prostriedky
Pefazné prostriedky sa ocefiuj( ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
poloZkou.

(d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy su zavazky s neurcitym casovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie zndmych rizik alebo
strat z podnikania. Ocenujl sa v ofakavanej vyske zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moZnych rizik aktiv, ktoré si po splatnosti. Tvoria sa vo vyike, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

{e) Zavazky

Zavézky pri ich vzniku sa ocefuji menovitou hodnotou. Zaviazky pri ich prevzati sa ocefuji obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyika v (¢tovnictve, uved(l sa zavizky
v UCtovnictve a v U¢tovnej zévierke v tomto zistenom oceneni.

() Derivaty
Za derivit sa povaZuje finanény nastroj, ktory si€asne splfia nasledujice podmienky:

1) jeho redlna hodnota sa meni v zavistosti od zmeny (rokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Overového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

2} nevyZzaduje zaciatoCné Cisté investicie alebo vyZaduje zadiatoéné &isté investicie, ktoré si niZziie
ako by sa vyZadovalo pri inych druhoch financnych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny
v (verovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia abchodu do jeho
vyrovnania je dlhiia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:
1) derivaty uréené na obchodovanie
2) zahezpelovacie derivaty

Podla druhu sa derivéaty Clenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi sil forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na
1) drokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je drokovy ndstroj,
2) menoveé derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy néstroj,
3) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy néstroj,
4} komoeditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komaditny nastroj,
5) Uverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy ndstroj.

V zmysle § 81 ods.? pismeno h) a § 83 zakona €. 43/2004 Z.z, o sds mozZno v prospech a na tarchu majetku
v dochodkovom fonde uskutoffiovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika sivisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde. Vzhltadom na to s vietky derivaty v majetku dbdchodkového fondu
klasifikované ako zabezpeZovacie derivaty, pricom sp(faji definované poZiadavky pre (ftovanie hedgingu:

1) zodpovedaji stratégii déchodkového fondu v riadent rizik,

2} zabezpecovaci vztah je od zafiatku formaine zdokumentovany, pri¢om dekumentacia umoziiuje
identifikaciu zabezpedovanych nastrojov, zabezpefovacich nastrojov a zabezpeéovaného rizika.
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Derivaty sa odo dha dohodnutia obchodu do dfia vyrovnania obchodu (&tuju na podsivahovych (ftoch,
pricom precenenie na realnu hodnotu sa Uftuje na vysledkovych GEtoch. V den vyrovnania obchodu sa zrusi
podsiivahovy zapis a 0€tuje sa na sivahovych Gftoch. Zmeny realnych hodndt zabezpedovacich derivéatov sk
vzmysle postupov GCtovania vykdzané vo vykaze ziskov astrat v poloike ,Zisk/strata z derivatovych
operacii.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazujl vo Vykaze ziskov a strat v poloZke ,Zisk/strata
z derivatov®.

(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sllade s investiCnou stratégiou fondu, na zdklade
rozhodnuti Investiéného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manaZmentu a podla stanovenej strategickej
a taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentilnym vyvojom cudzomenovych kurzov
k domacej mene, predchadzajicimi skisenostami a prepodtom rizik spojenych s investovanim do takéhoto
majetku.

{h) Garanény uéet dochodkového fondu
Garanny (et dbchodkového fondu: V slvislosti s legislativaymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v
déchodkovomn fonde zavedeny garaniny (&et. Ten sa tvori z mesaéného poplatku na garanény (fet
ddchodkového fondu, ktorého vypolet je uréeny legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garanény
Ulet ddchodkového fondu sa uhradza z déchodkovych jednotiek sporitelov daného ddchodkového fondu a je
stiastou majetku dbchodkovéhe fondu. Déchodkové jednotky na tomto Gfte sa eviduji oddelene od
dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dichodkovych Octoch sporitefov, a vstupujl do vypo&tu
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky. Ddchodkové jednotky evidované na garanénom (éte mbZe
spravcovska spoloCnost pouZit: -

- na uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,

- na zvySenie aktudlnej hodnoty dochodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom

fonde. '

V zmysle novely zdkona ¢&. 43/2004 Z. z. Spolocnost’ k 31.3.2012 odpocitala odplatu za zhodnotenie
majetku v ddchodkovom fonde z garaniného Gtu podla zakona (Cinného do 31. marca 2012, polovicu
zostatku na garanCnom 0OEte pripisala na beiny Glet déchodkového fondu a polovicu zostatku pripisala na
beZny (€et ddchodkovej spravcovske] spolodnosti.

(i) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepoCitavaji na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurépskej centralnej banky platnym ku ditu uskutognenia (&tovného pripadu a v Uftovnej zévierke platnym
ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa d€tuju s vplyvom na vysledok hospodérenia,

Pri preceneni cennych papierov k datumu (¢tovnej zavierky sa odCleni ta ast precenenia, ktora vznika
v ddsledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,,Zisk/strata z devizovych operacii®, i

Pri kipe a predaji cudzej meny za euro sa pouZiva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo
predané,

(i) Defi uskuto¢nenia uctovného pripadu
Diom uskutonenia G¢tovného pripadu je najma:

den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

den kdpy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

den vykonania platby, prip. inkasa z U¢tu klienta,

den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

den, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

den, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zéniku,
pri O¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom
dodania (spotové operacie) je diom uskutoCnenia (¢tovného pripadu ded
dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri G€tovani derivatovych operacii je
diiom uskutoZnenia G&tovného pripadu defi dohodnutia obchodu, defl zmeny
realnej hodnoty derivatu a def vyrovnania obchodu.

wmoon o
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k) Uroky
Uroky s zali€tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slvisia.

] Naklady, odplaty déchodkového fondu

Novelou zakona €. 43/2004 Z. z. bola zavedend zmena v oblasti (¢tovania vybranych nakladov. Priamo do
nakladov v priloZzenom vykaze ziskov a strat ddchodkového fondu sa (Etuju s (innostou od 1.4.2012:
odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon &innosti depozitara, poplatky za
spravu cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V polozke transakéné naklady si vykazované poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov. V poloZke
bankové a iné poplatky sa vykazuj( bankové poplatky pri vedeni bankovych (¢tov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

Do 31.3.2012 bola odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu z(ftovand zniZenim poctu
ddchodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospoddrenia, ostatné vySSie uvedené naklady
neboli GCtované na tarchu fondu ale ddchodkovej spravcovskej spolocnosti.

(m)  Utovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa GCtujl spravidla prirastkovym spdsobom, na tarchu U&tu v pripade Gtu nakladov
a v prospech UCtu v pripade (Ctu vynosov. Na opaénej strane (¢tu sa (€tuje len oprava zapisu alebo jeho
prevod na koneény (et sGvahovy. Pri (iCtovani o operaciach s majetkom, pripadne so zévézkami, ktorymi s
nakupy, predaje ainé prevody a ocenenia, sa mbZe Ultovat vyrovnavacim spbsobom, vynos v prospech
a naklad na tarchu G&tu. Zostatok predmetného (ftu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podia zostatku ako
zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa (€tuji vidy do obdobia, s ktorym &asovo a vecne silvisia. Opravy chyb minulych
UCtovnych obdobi sa U€tuji na Géet Podielové listy/Ddchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky.
Opravy chyb minulych (¢tovnych obdobi sa mézu v prisluSnom Gétovhom obdobi zadat Uftovat' na
analytickych (Ctoch k (€tom nakladov alebo vynosov beZného uftavného obdobia, Ak sa ich dhm stane
vyznamny, pre(ctuj sa zostatky tychto analytickych (€tov na Gfet Podielové listy/Déchodkové jednotky/
Doplnkové dichodkove jednotky. Nahrady nakladov sa u€tuji ako zniZenie pristudného nékladu, Nahrady
nakladov vynaloZenych v minulych G&tovnych obdobiach sa 0(&tujd v prospech G&tu Podielové
listy/Ddchodkové jednotky/ Dopinkové ddchodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na {cel jeho predaja, vynimo€ne prediva alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je ufelom
transakcie, ako je to pri finanénom prenajme, UCtuje sa o tom €istym spdsobom. Na (¢et ndkladov alebo na
ucet vynosov sa za(¢tuje len &isty zisk alebo &istd strata z predaja.

Prirastené vynosy z Urokov alebo prirastené naklady z rokov sa 0¢tuj( na Uétoch arokovych vynosov alebo
drokovych nakladoy sivztaZne na Gfty majetku, ku ktorému tieto drokové vynosy alebo (rokové néklady
prirastli. )

{n) Casové rozlidovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavézok, iny prijem alebo vydavok, kioré menia vlastné imanie fondu, si za poskytovanie
vykonu za urcité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujucimi 0€tovnymi zdvierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vieobecne zavaznymi pravnymi
predpismi alebo Octovnou politikou fondu, takato pohladavka, zavédzok, iny prijem alebo vydavok sa pri
svojom vzniku nevykaZu slvztazne ako naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Easti
ako suvahové poloZka €asového rozliSenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stanil vynosmi alebo nakladmi v buddcnosti, sa £asovo rozliduji ako vynosy
budiicich obdobi alebo naklady bud(cich obdobi,

Vynosy a naklady, ktoré bud( prijaté alebo vydané v bud(cnosti, sa €asovo rozliSujl ako prijmy budicich
obdobi alebo vydavky budtcich obdaobi,

Pri iCtovnych pripadoch Casového rozliSenia je znadmy ich vecny obsah, vyika a obdobie, ktorého sa tykaji.
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Casové rozlidenie sa (Ctuje na analytickych (Etoch k GEtom majetku a Gétom zavdzkov, ak prijmy alebo
vydavky prirastajid k majetku alebo zdvdzku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaji k majetku alebo
zavézku, ale si samostatnym majetkom alebo zavazkom, U€tuji sa na (Etoch Easového rozlifenia v (€tove]
triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat’ hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovom
fonde sa asovo rozlisuje denne.

(o) Uvadzanie hodndt v G€tovnej zavierke

Hodnoty polozZiek U¢tovnej zavierky sG uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v sitvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach si uvadzané v zétvorkach,
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C. L.

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Ozna-

Cenie | C. Prehlad o pefiaZfnych tokoch 01-12/2014 01-12/2013

X Pefiazny tok z prevadzkovej Einnosti X X

1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 51 002 363 6 069 517

2, Zmena stavu pohladavok zlrokov, odplat a provizii (+/-) (29657 711) | (867 049 787)

3. Naklady na Uroky, cdplaty a provizie (-) (9 088 420) (3 978 620)

4. Zmena stavu zavézkov z Urokov,odpldt a provizii (+/-) 568 610 40 209

5. Vynosy z dividend (+) 4 135 356 3 392 847

B. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+5-) 137 138 (845 566)
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s finan&nymi

7. nastrojmi, drahymi kovmi (+) 298 947 734 467 619 575
Zmena stavu pohfadavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy

8. (+)
Obrat strany Dt analytickych G&tov prvotného zal&tovania Uétov FN,

9. drahych kovov (-) (659159 728) | (415923 311)
Zmena stavu zévézkov na zaplatenie kiipnej ceny FN, drahych kovov

10. (+)

11. | Vynos z odpisanych pohladdvok (+)

12, Naklady na dodavatelov (-) (454 674) {242 963)

13. | Zmena stavu zavézkov vodi dodavatefom {+)

14. | Naklady na zraZkovi dah z prijmov (-)

15. | Zavdzok na zrazkovd dafi z prijmov (+) 48 829

l. Cisty pefasny tok z prevadzkovej &éinnosti (243 520 503) | (810 918 099)

X PefiaZny tok z investi¢nej &innosti X x

18. | ZniZenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) 184 282 510 | (300 217 803)

Il Cisty pefazny tok z investitnej &innosti 184 282 510 | {300 217 803)

X PefiaZny tok z finanénej &innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky

17. [ sporitelov (+/-) 95971 112 69 340 493

18. Prestupy do/vystupy z fondu, vrateng PL (+/-) (19920 004) [ 1045202 866
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zavézkov za vratené

19. | PL/pohladavok z prestupov do (+/) 5411 433995

20. | Dediéstva (-} (1193 149) (1188 828)

21, | Zmena stavu zdvézkov na vyplatu dediéstiev (+/-) (4 694) 10 154

22. Preddavky na emitovanie podielovych listov {+)

23. | ZvySeniefzniZenie prijatych Gverov (+/-)

24. | Naklady na tiroky za dvery (-)

25. | Zmena stavu zavazkov za Groky za Uvery (+/-)

lL. Cisty pefazny tok z finanénej éinnosti 74858676! 1113797 680
Utinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v

V. cudzej mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

V. L1+, 15 620 683 2661778
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku (étovného

Vi, obdobia 5738 641 3 076 863
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného

VIl. ! obdobia VI.+V. 21 359 324 5738 641

Do vynosov z Urokov, odptat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.
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D.

PREHEAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- 3

Zenie POLOZKA 01-12/2014 01-12/2013
a b 1 2
I. | Cisty majetok na zaéiatku obdobia 1335 454 181 216 859 869
a) | potet ddchodkovych jednotiek 33 177 553 989 5 436 521 402
b) | hodnota 1 ddchodkovej jednotky 0,040252 0,030889
1. i Prispevky do déchodkovych fondov 95 971 112 69 340 493
2. | Zisk alebo strata fondu 45 594 625 5240 781
3. | VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. | Vyplata vynosov podielnikom
5. | Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
6. Prevedené a vyplatené déchodkové jednotky (21 113 153) 1044 013038
Il. | Narast/pokles &istého majetku 120 452 584 1118 594 312
A. | Cisty majetok na konci obdobia 1 455 906 765 1 335 454181
a) pocet déchodkovych jednotiek 35 001 419 820 33 177 553 989
b) | hodnota 1 ddchodkovej jednotky 0,041596 0,040252

Na vyrazny narast majetku v dichodkovom fonde mal v roku 2013 vyznamny vplyv prestup sporitetov
k 30.4.2013 v sllade s novelou zadkona o sds z negarantovanych fondov {Akciovy negarantovany a.d.f. AXA
d.s.s., Zmiedany z.d.f. AXA d.s.s., a.s., Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.) do Dlhopisovového
garantovaného d.d.f. AXA d.s.s., a.5..

Pohladévky z interného prestupu sporitelov do Dlhopisovového garantovaného d.d.f. AXA d.s.s. z Akciového
a.d.f, AXA d.s.s, a.s. predstavovali k 30.4.2013 hodnotu majetku vo vyike 804 113 131 Eur, z [ndexového
i.d.f. AXA d.s.s, a.s. vo vyske 3 095 315 Eur a Zmieianého z.d.f. AXA d.s.s., a.s. vo vyike 263 764 941 Eur.

E

I, Suvaha

{a) Aktiva

1. Dlhopisy ocefované umorovancu hodnotou

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne dlhopisy ocefiované umorovanou
hodnotou.

2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou

Cislo | 2.l. DIhopisy ocefované RH podra dohodnutej

riadku | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013

1. do jedného mesiaca ]

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4, do jedného roku

5. do dvoch rokov 42 457 794 32 992 114

8. do piatich rokov 437 605 285 266 811 952

7. nad p&f rokov 567 956 088 461 587 146
Spolu 1048 019 167 761 391 212

96




LE! UC FOND 3-02
31570020000000003766
Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.
Poznamky k d¢tovnej zavierke k 31.12,2014
Cislo |2.Il. Dihopisy ocefiované RH podra
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2(14 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 15719 213 8 308 149
2. do troch mesiacov 19733111 11 899 715
3. do Siestich mesiacov 50 543 480 90 511 228
4, do jedného roku 48 215 871 21584 398
5. do dvoch rokov 233 116 874 97 998 179
6. do piatich rokov 373037 556 191 574 233
7. nad pé&t rokov 307 653 062 338 514 310
Spolu 1048 019 167 761 391 212
Cislo
riadku i 2.1il. DIhopisy ocefiované RH 31.12.2014 31.12.2013
a. bez kupbdnu 2 500297 71 006 524
a.l. nezaloZené 2 500 297 71006 524
a.2. zaloZené v repoobchodoch
a.3. zaloZzengé
b. s kuponmi 1045 518 870 690 384 688
b.1. nezaloZené 1045518 870 690 384 688
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zaloZené
Spolu 1048 019 167 761391 212
Dichodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o dlhopisoch v cudzej mene nelictoval,
3. Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach
Cislo
riadku | 3.a. . Obchodovatelné akcie 31.12.2014 31.12.2013
1. Obchodovatelné akcie 197 133 376 193 891 626
1.1. nezaloZené 197 133 376 193 891 626
1.2, zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZené
Cislo 3.a). [I. Obchodovatel'né akcie podfa mien, v
riadku_ | ktorych st ocenené 31.12.2014 31.12,2013
1. EUR 197 133 376 193 891 626
2. ushD
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 197 133 376 193 891 626

Ddchodkovy fond v uvedenej polozke vykazuje cenné papiere naviazané na dlhopisovy index.
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3.b). I. Neobchodovatelné akcie

Ddchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portfdliu Ziadne neobchodovatelné akcie a podiely

v obchodnych spaloCnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera.

4, Podielové listy

Dichodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portfoliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

Cislo | 5.1 Kratkodobé pohFadéavky podla dohodnutej )
riadku | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 708 428 15 847 216
2. de troch mesiacov 154 944 387 166 184 920
3. do Siestich mesiacov 14 030 244 152 361 337
4 do jedného roku 20 051 233

Spolu 169 683 059 354 444 706
Cislo | 5.I1 Kratkodobé pohPadavky podla .
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 79901 736 112 714 3489
2. do troch mesiacov 89 781 323 241 730 357
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 169 683 059 354 444 708

Kratkodobé pohladavky predstavuju terminované vklady v bankiach a pohladavky z vynosov z cennych
papierov. i

Dochodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkodobych pohladévkach v cudzej mene nedctoval.

Dichodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkedobych pdzi€kédch obchodnym spolognostiam,

v ktorych ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch nedictoval.

6. Dihodobé pohladavky

Cislo | 6.1 Dihodobé pohladavky podra dohodnutej
riadku | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do dvoch rokov
2. do piatich rokov 20 401 030 20 0592 031
3. nad pét rokov

Spolu 20 401 030 20 059 031
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Cislo |6.1. Dlhodobé pohfadavky podfa zostatkovej
riadku_ | doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov 20401 030
6. do piatich rokov 20059 031
7. nad pat rokov

Spolu 20 401 030 20 059 031
Cislo | 6.lll. Dihodobé pohradavky podia zostatkovej
riadku | doby splatnosti — zniZzenie hodnoty 31.12.2014 31.12.2013
1. hruba hodnota pohfadavok 20401 030 20 058 031
2. znizenie hodnoty
3. Cista hodnota pohladavok 20 401 030 20 059 031

Dlhodobé pohladavky predstavuji terminovany vklad v banke,

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o dlhodobych pohtadavkach v cudzej mene nedittoval.

7. Derivaty

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o derivatoch s aktivnym zostatkom nelétoval.

8. Drahe kovy

Déchodkovy fond k 31.12,2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne drahé kovy.

9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Cislo | 9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. BeZné néty 21359324 5738 641
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzistéet - slvaha 21 359 324 5738 641
5. Uverové linky na okam#ité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 21 359 324 5 738 641
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Cislo |9. EUR Periazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Oty 19 189 752 4 952 696
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladévky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiaZného frhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisudet - stuvaha 19 189 752 4952 696
5. Uverové linky na okamgité éerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 19 189 752 4 952 696

Cislo |9. USD pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné udéty 2 169 572 785 945
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin .
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisufet - stivaha 2169 572 785 945
5. Uverové linky na okamZité erpanie pefiaZnych prostriedkov
Spolu 2169 572 785945

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodobych
pohladavok, bod 5.

10. Ostatny majetok

Cislo
riadku | 10. Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 18 597 1 965
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 18 597 1965

Déchodkovy fond vykazuje v ostathom majetku pohladavky z pre(Etovanych prispevkov medzi fondami
a pohladavky z prestupov sporitelov medzi fondami,

(b) Pasiva

1. Kratkodobé zavizky vodi bankam

Dochodkovy fond k 31.12.2014 a k 31,12.2013 o kratkodobych zavizkoch voéi bankam netGi¢toval.
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2. Zaviazky z ukon€enia sporenia
Cislo
riadku_{ 3. Zavézky z ukonéenia sporenia 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 5 460 10 154
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. had jeden rok 5 . 5
Spolu 5 465 10 159
3. Zavéazky vodi spravcovskej spoloénosti
Cislo
riadku | 3. Zavizky voii spréaveovskej spoloénosti 31.12.2014 31.12.2013
1. 'do jedného mesiaca 611 394 43 896
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. nad jeden rok ]
Spolu 611 394 43 896
4. Derivaty
Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o derivatoch s pasivnym zostatkom nedétoval.
5, Zavazky voéi bankam z repoobchodov
Déchodkovy fond k 31.12,2014 a k 31,12.2013 o zavizkoch voti bankdm z repoobchodov netétoval.
6. Zavazky z vypoZicania finan¢ného majetku
Dochodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o zavizkoch z vypoZiCania finanéného majetku nedtoval.
7. Ostatné zavidzky
Cislo
radku | 7. Ostatné zavdzky 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 90 929 18 945
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 90 929 18 945

Ostatné zavazky s v mene v EUR a predstavuj( zavizky zo zrazkovej dane z prijmov v hodnote 48 829 EUR,
zavazky voli depozitarovi za vykon &innosti v hodnote 20 057 EUR (k 31.12.2013 v hodnote 18 945 EUR)

a zavazky z prestupov sporitelov medzi fondami v hodnote 22 043 EUR.
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Il. Vykaz ziskov a strat
1. Uroky
Cislo ]
riadku | 1.1. Uroky 01-12/2014 01-12/2013
1. BezZné Gty 6 364
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankéch 1197 214 832 278
4. Dihové cenné papiere 19 449 894 14 199 797
5, Pézicky obchodnym spoloénostiam

Spolu 20 653 472 14 832075

1.2./a. Vysledok zaistenia

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zaisteni (rokov neti¢toval.

1.3./b. ZniZenie hodnoty prislusného majetku/zruienie hodnoty prislusného majetku

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zniZeni hodnoty prisludného majetku netétoval.

2. Vynosy z podielovych listov

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o vynosoch z podielovych listov ne(ictoval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cislo

riadku_| 3. Dividendy 01-12/2014 01-12/2013
1. EUR 2 957 866 2 589226
2. usD 1177 490 803 621
3. JPY

4. CHF

5. GBF

6. SEK

7. CZK

8. HUF

9. PLN

10. CAD

11. AUD

12. Ostatné meny

Spolu 4 135 356 3 392 847

4, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo

riadku | 4./¢c. Zigsk/strata z operécii s cennymi papiermi 01-12/2014 01-12/2013
1. Akcie 12 778 765 (4 146 388)
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere (1794 977)
3. Dihcdobé dihoveé cenné papiere 17 364 422 (2803 517)
4 Podielové listy

Spolu 30 143 187 (8 744 882)
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5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cislo
riadku | 5. Zisk/sfrata z operécii s devizami 01-12/2014 01-12/2013
1. EUR -
2. UsD 205704 {17 676)
3. JPY
4. CHF
5. GBP
8. SEK
7. CZK
8. HUF
8. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 205 704 {17 676)
6. Zisk/strata z derivatov
Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zisku/stratach z derivatov ne(iltoval.
7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch ne(étoval.
8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z predaja iného majetku nedétoval.
h. Transakéné naklady
Gislo
riadku | h. Transakéné naklady 01-12/2014 01-12/2013
1. Naklady na fransakcie s CP platené depozitarovi 3 447 3 605
Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej
2. strane 4 341 26 908
Spolu 7788 30 513
i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo
riadku | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 01-12/2014 01-12/2013
1. Bankové odplaty a poplatky 30 189 388
2. Burzové odplaty & poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
Odplaty centralnemu depozitarovi cennych
4. papierov
5. Odplaty depozitarovi za spravu CP 416 697 212 082
Spolu 446 886 212 450
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Poznamky k Gétovnej zavierke k 31,12.2014

j. Nakfady na financovanie fondu

Dochodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o nakladoch na financovanie fondu ne(&toval.

k.,l.,m. Naklady na odplaty

Cislo

riadku | k. ,l., m. Néaklady na odplaty 01-12/2014 01-12/2013
k.1. Naklady na odplatu za spravu fondu 4 196 438 2 844 147

Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v

k.2. ddchodkovom fonde 4661612 974 588
k. Spolu 8 858 050 3818735
L. Naklady na odplaty za sluZby depozitara 230 370 169 885
m. Naklady na audit utovnej zavierky

Naklady na audit GEtovnej zavierky znasa podla zakona o sds déchodkova spravcovska spolofnost’.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

béchodkavy fond v roku 2014 a v roku 2013 na podsivahovych (&toch nedétoval.

G.
OSTATNE POZNAMKY

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sparitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych Gctoch sporitelov. V zmysle zédkona o sds sa aktudlna hodnota
déchodkovej jednotky v dent vypoctu uréi ako podiel istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu
vietkych déchodkovych jednatiek ewdovanych na osobnych dbchodkovych (étoch vietkych sporitelov
dochodkového fondu v den vypoftu, pri¢om &istou hodnotou majetku v dochodkovom fonde sa rozumie
rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavizkami.

Cist(l hodnotu majetku v dbchodkovom fonde a aktudlnu hodnotu ddchodkovej jednotky je spravcavska
spolocnost’ povinnd vypoditat' kaZdy pracovny defi.

Hodnota déchodkovej jednotky k31.12.2014 bola 0,041596 a pofet dbchodkovych jednotiek
35 001 419 819,8306.

Hodnota dbéchodkovej jednotky k31.12,2013 bola 0,040252 a pofet dichodkovych jednotiek
33 177 553 988,6577.

DEPOZITAR

Depozitadrom dbchodkového fondu je s Ucinnostou k 1.12.2013 spolognost UniCredit Bank Czech Republic
and SlovakIa, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceské republika, I1C: 649 48 242, spoloZnost
zapisand v obchodnom registri vedenom Mestskym s(idom v Prahe, oddiel B, viozka €. 3608, v Slovenskej
republlke konajlca prostrednictvom svojej organizacnej zloZky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
» pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, 1€0: 47 251 336, zapisana v
obchodnom registri Okresného s(du Bratislava |, oddiel Po, vioZka €. 2310/B.
Do uvedeného datumu bol depozitarom déchodkového fondu spolocnost’ UniCredit Bank Slovakia a.s., so
sidlom Sancové 1/A, 813 33 Bratislava, 1CO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka €.: 34/B.
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Ddvodom zmeny depozitara je cezhrani€né zlifenie doterajsieho depozitdra s novym dep021tarom, ¢im s
Uginnostou k 1.12.2013 doterajdi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Déchodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.

PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY
Operadné riziko

Pri investovani do majetku v dochodkovych fondoch chape spoloénost operaéné rizike ako riziko straty
sposobene chybami, poruseniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, $kody spdsobené
vnitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tieZ Skody spsobené vonkajiimi udalostami.

Trhové rizike

Pre naplnenie investicného ciela ddochodkova spravcovska spolognost investuje majetok v ddchodkovom
fonde do diverzifikovaného portfélia skladajliceho sa vyhradne len z dlhopisovych a pefiaZznych investicii a
na obchody na obmedzenie menového a (rokového rizika.

Kreditné riziko

Ddchodkové spravcovska spolocnost’ chape kreditné riziko ako riziko straty pre ddchodkovy fond vyplyvaiici
z toho, Ze dlinik, alebo ind zmluvnd strana si nesplni svoje zavdzky. Kreditné riziko zahffia aj riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu, riziko $tatu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatofne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budl danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat' a zanikne aZ potom, ked budd k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne
interpretacie prisluinych arganov,

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

0d 1.7.2014 nadobudla G&innost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni &, 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujlcich vyplatu déchodkov zo systému starobného
déchodkového sporenia, ktoré nadobudn( G&innost’ 1.1,2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizicie bola hlavne komplexna pravna Uprava vyplicania déchodkov zo starobneho
déchodkového sporenia.

0d 1.12,2014 nadobudla (i¢innost' novela zédkona o starobnom dbchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijatd
zakonom €. 301/2014 Z,z., ktora zrusila povinnost déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti zaslat' sporitelovi,

ktory dovfsi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujici informaciu o déchodkoch podla § 94 ods. 12
najneskor do 31.12.2014.

INFORMACIE OSKUTOCNOSTIACH KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DRA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2014 nenastali Ziadne d'aldie udalosti, ktoré neboli zohladnené v U¢tovnej zévierke, ktoré by maki
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutofnosti, ktoré st predmetom (Etavnictva.

Od 15.3,2013 nadobudla Ucinnost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni €. 4372004 Z.z. prifata
zakonom €. 25/2015 Z.z., ktora umoznila otvorenie II. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoZfiuje
vstipit’ do druhého piliera osobam, ktoré vsporivom pilieri nie si a na druhej strane umoZiiuje opustit
tento systém starobného déchodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného
déchodku alebo predéasného starobného dbchodku s poistoviiou alebo s déchodkovou spravcovskou
spoloénostiou alebo si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.
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PouZité skratky:

Dt - strana ma dat’ (¢tu,
Cr - strana dal (étu,

PL - podielovy list,

N - financny nastroj,

UH - umorovana hodnota,
RH - redlna hodnota.
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. SPRAVA ApDiTORA )
O OVERENI UCTOVNEJ ZAVIERKY SPOLOCNOSTI

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

K 31. DECEMBRU 2014
Identifika¢né udaje:
Obchodné meno uétovnej jednotky: Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
Sidlo (presna adresa): Kolarska 6

811 06, Bratislava

Overované obdobie: rok koné&iaci sa 31. decembra 2014
Détum vyhotovenia spravy: 27. marca 2015
Auditor: Mazars Slovensko, s.r.0.

" Licencia UDVA ¢. 236
Ing. Barbora Lux, MBA.

Zodpovedné auditorka
Licencia UDVA &, 993
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MAZARS ‘

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolotnosti AXA d.s.s., a.s. (,spolofnoest™) spravujidcej
déchodkovy fond Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. {,dochodiovy fond“):

Uskutofnili sme audit prilofenej tftovnej zdvierky dbchodkového fondu, ktord obsahuje sivahu
k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strdt za rok konZiaci sa k uvedenému ditumu, 2 poznimky,
ktoré obsahujd sthm vyznamnych détovnych zdsad a 6&tovnych metdd a dalfie vysvetfujiice informacie.

Zadpovednost Statuidrreho orgdnu spelocnosti za di¢toveni zavierku

Statutdrny organ spolodnosti je zodpovedny za zostavenie tejto iEtovnej zévierky, ktord poskytuje pravdivy
a verny obraz v silade so Zikonom o Gétovnictve & 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov, a za interné
kontroly, ktoré Statutirny orgén povaZuje za pofrebné pre zostavenie tovnej zavierky, kiord neobsahuje
vyzrampé nespravnosty, &i v v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito (&tovni zivierku na zaklade nd%ho auditu. Audit sme
uskuto&nili v sillade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tchio ¥tandardov méame dodr¥iavat
etické po¥iadavky, napldnovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, e (ittovna zévierka
necbsahuje viznamné nespravnosti.

Stdastou suditu je uskutofnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach a ddajoch vykazanych
v {ftovne] zavierke. Zvolené postupy zévisia od tsndkm anditora, vratane posidenia rizik v§yznamne
nespravoosti v i&tovnej zévierke, &i uZ v dosledkn podvodu alebo chyby. Pri posundzovant tohto rizika anditor
berie do fivahy interné kontroly relevantng pre zostavenie 1idtovnej zévierky étovnej jednotky, ktora poskytnje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské posmipy vhodné za danych okelnosti, nie viak
na ulely vyjadrenia nazoru na fdinnoest internych kontrol ftovnej jednotky. Audit d'alej zahi¥a zhodnotenie
vhodunosti pouZitych uétovnych zdsed a tStovnych metdd a primerancst ddtovnych odhadov uskutodnenych
$tatntdrnvm organom spoloénosti, ako aj vyhodnotenie prezentécie uStovnej zavierky.

Soe presvedéend, Ze anditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatofny a vhodny zédkdad pre nd3 nézor.

Ndazor

Podla ndtho nizoru, iftovnd Favierks poskytuje pravdivy a verny obraz finaninej sitdcie déchodkového
fondu k 31, decembru 2014 a vysledku jeho hospodéirenia za rok konéiaci sa k uvedeaému datumu v stilade
so Zikonom o t&tovnictve &. 431/2002 Z.z. v znend neskor¥ich predpisov.

-Bratiglava, 27, marca 2015

Sz

Mazard Sloyensko, s.T.0. Ing. Barbora Lux, MBA
Licegti VA 236 Zodpovedos auditorka
Licencia UDVA ¢. 993

EURDPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 317 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA RCEr

: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421{0}2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - Wiawmazars.sk M .

Ter: +421{0)2 55 20 47 421{0}2 59 20 47 03 @ Praxmgdgg-‘
Mazars Slevenske, s.ro. ot ol AL IMEED 4
tHREPERBRENT TIRMS

ZAR[SANA v DBEHODNON RECISTR! CHRESNEHG sODU BRATISLAYA |, OODIEL SRQ, wioho & 2125;-;3'
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu

k 31.12.2014
LEI _
HIEEEEEEEEEEEEEERERN
Danové identifikaéné &islo Uctovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]1]8]al2]e]6] 1] mesiac rok
riadna |___| schvalena od 0} 1 2lo0l1]4
[ | mimoriadna do 1}2 2(0]1]4
ICO | | priebezna
[3{5/elof3[8f[2]1] ,
Bezprostredne
SK NACE predchadzajiice
. . @ obdobie
mesiac rok

od 0]1 2101113
do |12 2(0]1]3

Prilozené sicasti G&tovnej zavierky
Stivaha (UC FOND 1 - 02), Viykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolotnaosti
AlX[A d.is.|s.|,la.]s.

N&zov spravovaného fondu )
I|n|dle|x|o|v]y nlelgtalr|aln]|tiofvialn]|y ajd|f Al XA d.is.|s., a.is.

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

‘Ulica Cislo
Kol Tafrlslklal T T T T T T I VT VTP E] I ) (el P T T 10T
PsSC Obec

[s[1[+Jofe] [BIvTalelifslifalv[al TP T T I [T I P I TTT T T T T]

Telefonne &islo Faxové &islo

[ofel [ Jr[sfofalolalafalel | L1 TP QLT TT T T LT

E-mailova adresa

[ifnfflol@fa[x[al . Islk] I I [ [ [ T T P[00 PP T TTT1]

Zostavena dfa: Podpisovy zdznam Statutarneho organu alebo Elena Statutdmeho orgdnu spraveovskej spolotnosti:

20.3.2015

s (P
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LEI

Nazov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach

UC FOND 1-02

Oznaéenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013
a b 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok (stiget poloZiek 1 aZ 8) 40 940 955 15 461 651
1. Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupdnov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou
a) bez kupdnov
b} s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach 40 940 955 15 461 651
a) cbchodovatelné akcie 40 940 855 15 461 651
b} neobchodovateiné akcie
o) podiely v obchodnyceh spoloénostiach, ktoré nemaj formu cenného
papiera
d) obstaranie neobchodovatetnych akcil a podielov v obchodnych
spoloénostiach
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkadabé pdZidky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel
c) ing
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohTadavky
a) dlhodobé vklady v bankach
b) dihodobé poZidky obchodnym spolodnostiam, v ktorych ma fond
: majetkovy podigl
7. Derivaty
8. Drahé kovy
H. Neinvestiény majetok (stidet poloZiek 9 a 10) 1 2568 211 254 555
9. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 1 186 059 253 566
10. Ostatny majetok 72 252 989 .
Aktiva spolu 42 199 266 15 716 206
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Nazov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

a b 1 2
X Pasiva X X
1. Zaviazky (suéet poloZiek 1 a2z 7) 692 323 730
1. Zavazky vodi bankam
2, Zavazky z ukontenia sporenia/ukondenia Géasti
3. Zavézky vodi spravcovske] spolotnosti 68 484 516
4, Derivéty
5. Repocbchody
6. Zavazky z vypoZiania finanéného majetku
7. Ostatné zdvazky 623 839 214
I Vlastné imanie 41 506 943 16 715 476
8. Déchodkové jednotky, z toho 41 506 943 15715 476
a) zisk alebo strata za G&fovné obdobie 5082 809 1317 893

Pasiva spolu 42 199 266 15716 206
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LEI [OT FOND 2-02

Nazov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA dss, as.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Oznacenie POLOZKA 01-12/2014 01-12/2013
a b 1 .2
1. Vynosy z Urokov 175
1.1, Uroky 175
i.2./a. vysledok zaistenia
1.3/b zrugenie zniZzenia hodnoty prislu§ného majetku/zniZzenie hodnoty
T prisiusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynasy z dividend a z inych podielov na zisku 266 636 4 982
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 266 636 4 982
3.2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 5480 303 1469 087
5.0d. Zisk/strata z operacii s devizami 8 371 {62)
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.4 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
L. Vynos z majetku vo fonde 5 755 485 1474 007
h. Transakéné naklady {20 234) (17 394)
i, Bankové a iné poplatky {13 042) (4 143)
T Cisty vynos z majetku vo fonde 5722209 1 452 470
i Naklady na financovanie fondu )
j-1. naklady na droky
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov
j-3. naklady na dane a poplatky
Ikl Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 5722 209 1452 470
k. Néklady na {634 667) (132 960)
k.1. odplatu za spravu fondu (86 521) {28 465)
k.2 odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (548 146) {104 495)
l Néaklady na odplaty za sluZzby depozitira (4 733) (1617)
m. Naklady na audit ¢tovnej zavierky -
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 5 082 809 1317 8§93
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POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k31.12.2014
v eurach

A,
V3EOBECNE INFORMACIE O FONDE

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
je déchodkovy fond podla § 72 zéakona &. 43/2004 Z. z. s G¢innostou od 1.4.2012.

Dichodkovy fond bol zaloZeny dfia 1.4.2012 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na begny Géet
déchodkového fondu u depozitara diia 10.4.2012. Informéicie sa nachadzajl na internetovej stranke
déchodkovej spravcovskej spoloénosti www.axa.sk,

Déchodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany déchodkovou spravcovskou spoloénostou AXA d.s.s., a.s.
(dalej ,spolo€nost™), ktord bola zaloZend dha 14.7.2004 zakladatelskcu listinou vo forme notarskej
zapisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo diia 14.7.2004. Zakladatel spolo¢nosti poZiadat dia 20.7.2004
Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost’ déchodkovej spraveovskej spoloénosti, ktoré
mu bolo udelené diia 7.10.2004. Do obchodného registra bola spolofnost zapisana diia 15.10.2004, pod
cistom: 3441/B, oddiel Sa.

Spolo€nost’ s (€innost'ou 1.8.2013 zmenila ndzov fondu na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(do 31.7.2013 Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.5.).

Spolo€nost’ v sdilade s novelou zakona €. 43/2004 Z. z. (&innou od 1.1.2013 bola povinni do 28.2.2013
zaslat’ sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitelom v inom akc dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, tladivo padla vzoru uvedeného v prilohe & 4 zékona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat
sporitelom v danom déchodkovom fonde, bol povinny toto tladivo vyplnit, podpisat’ a dorudit’ déchodkovej
spravcovskej spolonosti najneskdr do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom ddchodkovom
fonde, sa diiom 30.4.2013 stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ak nedorudil
ddchodkovej spravcovskej spolodnosti uvedené vyhlasenie. Spoloénost bola povinné zabezpetit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde spravovanou
Spolognostou a to Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7,2013 Dlhopisovy d.d.f, AXA
d.s.s., a.s.), pricom za def prestupu sporitela z déchodkového fondu do iného déchodkového fondu
spravovaného tou istou dichodkovou spravcovskou spolocnostou sa povazuje datum 30.4.2013.

Nakolko vidcsina sporitelov v negarantovanych fondoch nedorudila Spoloénosti tlafivo podfa vzoru
uvedenéhe v prilohe €. 4 zadkona o sds do 31.3.2013, diiom 30.4.2013 sa stali sporitelmi v Dlhopisovovom
garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv Ubytok majetku
v negarantovanych fondoch (Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s., Akciovy negarantovany a.d.f.
AXA d.s.s., ZmieSany z.d.f. AXA d.s.s., a.s.,) avyrazny narast majetku a sporitefov v Dlhopisovovom
garantovanom d.d.f, AXA d.s.s., a.s. :

Vlastnikom 100% podielu na zakladnom imani spolocnosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 12000 Praha 2, Ceska republika, 1€: 61859524, zapisand v Obchodnim rejstriku vedenom
Méstskym soudem v Prahe, oddiel B, viozka 2831,

SpoloCnost AXA Zivotni pojistovna a.s., je siastou konsolidovaného celku, kde konsolidujticou
spolofnostou je AXA SA (soc1ete anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matlgnon,
75008 Pariz, Franclzsko, zapisana v Obchodnom reg1str1 PariZ pod €. 572.093.920 R.C.S. PARIS,

Majetok v dochodkovomn fonde nie je sOcastou majetku déchodkovej spravcovskej spolognosti. Tento
majetok je spoloénym majetkom sporitelov. Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

Déchodkovy fond tvoria zo zakona prispevky a pendle od Socidlnej poistovne za neskoro odvedené
prispevky, majetok nadobudnuty z tychto prispevkov a z pendle a ich investovanim, vynosy z majetku
nadobudnutého z prispevkov a pendle a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnuteho
z prispevkov a pendle.
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Indexovy dochodkovy fond je uréeny sporitelomn, ktori s ochotni akceptovat' vysoké kolisanie hodnoty
déchodkovych jednotiek na svojich osobnych ddchodkovych détoch a vy&&iu mieru rizika. Cielom fondu je
dosiahnut’ rast hodnoty majetku déchodkovéha fondu pri siiCasnej snahe o zachovanie primeranej miery
rizika a dosiahnut vykonnost dbchodkovej jednotky, ktora bude priblizne zodpovedat’ vykonnosti
referencnej hodnoty.

K 31.12.2014 bolo investicné portfélic vratane beZnych (Ctov rozloZené nasledovne: 2,86% do SR a 97,14%
do inych Elenskych Statov Eurdpskej Unie okrem SR, k 31.12.2013: do 1,61% do SR a 98,39% do inych
Clenskych Statov Eurdpskej Gnie okrem SR.

Majetok v déchodkovom fonde je investovany do akciovych investicii.

Ddchodkavy fond mozno vytvorit iba na neuréity &as.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Uitovné zévierka bola zostavena ako riadna itovnd zavierka v silade so zakonom & 431/2002 Z.z.
o UCtovnictve v zneni neskorsich predpisov a v stlade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 &, MF/25835/2007-74
v zneni neskoriich predpisov, tj. vratane novelizicie opatrenim z 11.12.2013 €. MF/17945/2013-74 a
ostatnej novelizacie opatrenim z 24.9.2014 &€ MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovuj( podrobnosti
o usperiadani a oznacovani poloZiek (Ztovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
udajov uréenych z Ui€tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej (€tovnej osnove a postupoch (&tovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové ddchodkoveé fondy v zneni neskorSich predpisov (d'alej
»Postupy U¢tovania pre ddchodkové fondy™).

Opatrenie MF SR €. MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo G&innost’ 1.1.2014 a opatrenie MF SR ¢.
MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo (&innost’ 1,12,2014.

Nové postupy (¢tovania pre dichodkové fondy nemajl Ziaden vplyv na pouZité metddy a zasady. Fond
pouzit metddy a zasady konzistentné s predchadzajlcim obdobim. Nové postupy majl vplyv len na Struktiru
prezentacie poznamok.

UEtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2014 do 31.12.2014 podta principov &asového rozlifenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redlnou
hodnotou.

UZtovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania &innosti déchodiového fondu {going
concern).

Vykazy slivaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuj( v truktire, ktord zodpoveda investitnej stratégii fondu
a Gdaje vnich sa zoskupuju podla vyznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnejSie uvadzaji a popisuji
v poznamkach. -

Stvaha

Ako prvy sa uvadza majetok drZany primarne na (Ocel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej Elenia podfa
druhov zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe wynosov.
Siivaha je zostavena podla rozdelenia investicii vo vaégine fondov. Poradie investicii v siivahe konkrétneho
fondu mdZe byt iné, v sllade s investitnou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa &leni
podrobneisie, sa uvadza zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaji najprv zavézky usporiadané
zostupne podla likvidity a potomn sa uvadza poloZka vlastného imania. PoloZky sivahy sa ¢lenia najmenej do
takej Urovne podrobnosti, aby bolo moZné urdit’ pri kaZdej poloZke vykazu ziskov a strat, Ubytkom alebo
prirastkom, ktorej poloZky sivahy bola spdsobena. Zaistovacie derivaty sa vykaZu ako podpotozky polozky
stivahy, ktord zaistujd v slvahe, ak je zaistovana poloZka stvahy vyznamnd a aj zaistenie je vo vztahu k
zaist'ovanej poloZke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke slvahy.
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Vykaz ziskov a strat je Struktdrovanym rozpisom Gétu ziskov a strét

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzajd najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne ureny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s
vynimkou derivatov a drahych kovov investiény majetok za O€elom ziskania dohodnutého vynosu z neho, o
je jeho primarnym zhodnotenim. Z dévodu riadenia vykonnosti portfélia prisluiného druhu majetku je €asto
potrebné urity majetok predat, o je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a
zévézkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazujd Eistym spdsobom, ako rozdiel prisluného druhu vynosov a
prisluiného druhu nakladov, Vo vykaze ziskov a strat sa najskér uvadzaji zisky a za nirni straty.

{¢tovna zavierka bola zostavend v sillade s nasledujicimi doleZitymi Octovnymi metodami:

(a) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere obstarané do ma]etku déchodkového fondu si na zéklade zdmeru, s ktorym boli obstarane,
zaradené do portfolia cennych papierov uréenych na predaj.

V zmysle zakona o Uftovnictve sil cenné papiere prvotne Uftované v obstardvacej cene vratane nakladov
stvisiacich s ich obstaranim. Nakolko zékon €. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, Ze v odplate
spravcovskej spolocnosti  za spravu dichodkového fondu s zahrnuté naklady spraveovskej spolofnosti
spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady sivisiace s obstaranim cennych
papierov), cenné papiere obstarané do majetku ddchodkového fondu st pri ich obstarani GEtované bez
stivisiacich nakiadov. Novela zadkona o sds s Ufinnostou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej
spoloénosti za spravu dichodkového fondu nie si zahrnuté naklady sivisiace s obstaranim cennych papierov
a vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov st pri nikupe a predaji uctovane
priamo do nakladov v pritloZenom vykaze ziskov a strat déchodkového fondu.

Casové rozliSenie drokovych vynosov z dlhowych cennych papierov je s(iastou (ftovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa (&tuje na (étoch drokovych
nakladov alebo vynosov odo diia obstarania cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metddou
efektivnej drokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere urené na predaj si ocefiované redlnou hodnotou, pri¢om této hodnota
sa v zmysle zakona o Uctovnictve uréuje ako trhova cena vyhlasend ku driu ocenenia, ak je nesporné, Ze za
trhovl cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku
v dichodkovom fonde je uskuto€iiované v silade s vyhlagkou €. 246/2009 Z. z. o spbsobe urfenia hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhladky Ministerstva financii
Slovenskej republiky €. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolofnosti a o
metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych dichodkavych fondoch v zneni neskorsich
predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov s v zmysle postupov (¢tovania vykazané vo

vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi*,

Zisky a straty z obchodovania scennymi papiermi si vykazané vo vykaze ziskov a strat v poloZke
»Lisk/strata z operacii s cennymi papiermi®.

Reédlna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhldsené najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhov( cenu je moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
vratane dosiahnutého Grokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna
trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych
trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je moZné uréit’
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stilade s ustanoveniami zdkona o sds a vyhlasky uréend spravcovskou
spoloénostou inymi vieobecne uznavanymi metddami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metdd si zohladneng
aktualne drovne (rokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatetnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkové doba splatnost1 a mena,
v ktore] sU denominované platby plynlice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je moZné ani takto
uréit realnu hodnotu trhovou cenou, reédlna hodnota sa ur€i kvalifikovanym odhadom.
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(b) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevyrnozitelnych pohladavok zniZuje o opravné poloZky.

Pohladavky voti bankdm predstavuji zostatky vkladovych/terminovanych (€toch v bankédch a sG (¢tované v
akumulovanej hodnete, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvyiuje ¢ dosahovany, €asovo
rozlideny Urok.

{c) Pefiazné prostriedky
Pefiazné prostriedky sa ocefuji ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou.

(d) Rezervy a opravné poloiky

Rezervy su zavazky s neuréitym Casovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Qcefiuji sa v ofakavanej vyike zavizku.

Opravné poloZky sa tvoria na krytie moZnych rizik aktiv, ktoré si po splatnosti, Tvoria sa vo vyske, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavézky pri ich vzniku sa ocefiuj menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzat{ sa ocefiuji obstardvacou
cenou, Ak sa pri inventarizécii zisti, Ze suma zévézkov je ind ako ich vydka v UCtovnictve, uved( sa zavizky
v UEtovnictve a v G¢tovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

f) Derivaty
Za derivat sa povaZuje finanény nastroj, ktory si€asne spliia nasledujlice podmienky:

1} jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

2} nevyZaduje zadiatolné Gisté investicie alebo vyZaduje zadiatoéné &isté investicie, ktoré si nizdie
ako by sa vyZadovalo pri inych druhoch finanénych néstrojov, ktoré podobne reagujl na zmeny
v Gverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, prigom doba od dohodnutla obchodu do jeho
vyrovnania je dlhia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa élenia na:
1) derivaty urlené na obchodovanie
2) zabezpefovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty Elenia na: '
- pevné terminové aperdcie, ktorymi sl forwardy, futuringy a swapy,
opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na
1) Grokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je (rokovy néstroj,
2) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
3) akciové derivéty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
4) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
5} Uverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy nastroj.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zdkona €. 43/2004 Z.z. o sds moZno v prospech a na tarchu majetku
v dochodkovom fonde uskutoéfiovat obchody urfené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s
majetkom v d8chodkovom fonde. Vzhladom na to s( vietky derivaty v majetku déchodkového fondu
klasifikované ako zabezpe&ovacie derivaty, pricom sp(faji definované poZiadavky pre (Etovanie hedgingu:

1) zodpovedaji stratégii déchodkového fondu v riadeni rizik,
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2) zabezpefovaci vzt'ah je od zadiatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umoZziiuje
identifikdciu zabezpeéovanych nastrojov, zabezpefovacich nastrojov a zabezpefovaného rizika.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu (€tujd na podstvahovych (€toch,
pricom precenenie na redlnu hodnotu sa U¢tuje na vystedkovych (&toch. V def vyrovnania obchodu sa zrusi
podsivahovy zapis a (¢tuje sa na sivahovych (toch. Zmeny redlnych hodnét zabezpefovacich derivatov si
vzmysle postupov (€tovania vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polofke ,Zisk/strata z derivatovych
operacii®.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazujl vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
z derivatov™.

(8) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v stlade s investiénou stratégiou fondu, na zéklade
rozhodnutf Investitného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manaZmentu a podla stanovenej strategickej
a taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentdlnym vyvojom cudzomenowych kurzov
k domacej mene, predchddzajicimi skisenostami a prepottom rizik spojenych s investovanim do takéhoto
majetku,

{h) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepofitavajl na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku diiu uskutofnenia Uctovného pripadu a v GEtovnej zavierke platnym
ku diu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa Gétuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu Uétovnej zavierky sa odéleni td Cast’ precenenia, ktora vznika
v dosledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,,Zisk/strata z devizovych operacii“.

Pri kipe apredaji cudzej meny za euro sa pouZiva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakdpené alebo
predané,

i) Den uskuto€nenia Uctovného pripadu
Driorn uskutoCnenia (¢tovného pripadu je najmi:

den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

den kipy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene,

den vykonania platby, prip. inkasa z O¢tu klienta,

denf dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

deil, v ktorom dbjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

defi, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo zaniku,
pri Uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom
dodania (spotové operacie) je diiom uskutoénenia (iCtovného pripadu def
dohodnutia obchodu s cennym papterom. Pri Gétovani derivatovych operacii je
diiom uskutoénenia Octovného pripadu defl dohodnutia obchodu, def zmeny
realnej hodnoty derivatu a defi vyrovnania obchodu.

wmpan o

G} Uroky
Uroky si zai€tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne savisia,

(k) Naklady, odplaty déchodkového fondu

Novelou zakona €. 43/2004 Z. z. bola zavedena zmena v oblasti (étovania vybranych ndkladov. Priamo do
nakladov v priloienom vykaze ziskov a strat dbchodkového fondu sa (Etujd s (&innostou od 1.4,2012:
odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon &innosti depoz:tara, poplatky Za
spravu cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.
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V poloZke transakZné naklady st vykazované poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov. V poloZke
bankové a iné poplatky sa vykazuju bankové poplatky pri vedeni bankovych U€tov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

] U&tovanie nakladov a vynosov

Néklady a vynosy sa (Ctuji spravidla prirastkovym spsobom, na tarchu Gétu v pripade uétu nékladov
a v prospech (€tu v pripade (€tu vynosov. Na opacnej strane (¢tu sa (¢tuje len oprava zapisu alebo jeho
prevod na koneény (et sivahovy, Pri (iCtovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavizkami, ktorymi si
ndkupy, predaje ainé prevody aocenenia, sa méZe Uftovat vyrovndvacim spdsobom, vynos v prospech
a naklad na tarchu G&tu. Zostatok predmetného i€tu sa vo vykaze ziskov a strat vykaZe podla zostatku ako
zisk alebo ako strata. ’

Naklady a vymosy sa (¢tujd vidy do obdobia, s ktorym &asovo a vecne siivisia. Opravy chyb minulych
Uctovnych obdobi sa (ctujd na GEet Podielové listy/Ddchodkové jednotky/Dopinkové diichodkové jednotky.
Opravy chyb minulych (ftovnych obdobi sa méZu v prisluSnom (¢tovnom obdobi zadat uétovat’ na
analytickych (ftoch k O€tom nékladov alebo vynosov beZného (Ctovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane
vyznamny, prelctujl sa zostatky tychto analytickych Gétov na (€et Podielové listy/Déchodkové jednotky/
Doplnkové ddchodkové jednotky. Nahrady nakladov sa (€tujl ako zniZenie prisluiného nakladu. Nahrady
nékladov vynaloZzenych v minulych 0O¢tovnych obdobiach sa G&tujd v prospech (Ktu Podielove
listy/Ddchodkové jednotky/ Doplnkové dochodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na (el jeho predaja, vynimocne predava alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je Ucelom
transakcie, ako je to pri finan€énom prenajme, U€tuje sa o tom Cistym spdsobom. Na dcet nakladov alebo na
tcet vynosov sa zalctuje len Cisty zisk alebo Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z Urokov alebo prirastené naktady z trokov sa G¢tujdl na G€toch Grokovych vynosoy alebo
trokovych nakladov siivztaZzne na Uty majetku, ku ktorému tieto Grokové vynosy alebo Urokové naklady
prirastli.

{m) Casové rozliovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavédzok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, si za poskytovanie
vykonu za urcité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujdacimi O¢tovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vieobecne zavaznymi prévnymi
predpismi alebo (¢tovnou politikou fondu, takdto pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri
svojomn vzniku nevykazu suvztaZne ako naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej asti
ako slvahova poloZka casového rozlisenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stant vynosmi alebo nakladmi v buddcnosti, sa Casovo rozliSuji ako vynosy
budiicich obdobi alebo naklady budicich obdobi. -

Vynosy a naklady, ktoré bud( prijaté alebo vydané v budilcnosti, sa €asovo rozlisuji ako prijmy budicich
obdobi alebo vydavky budicich obdaobi.

Pri uctovnych pripadoch Casového rozlisenia je znamy ich vecny obsah, vy3ka a obdobie, ktorého sa tykajd.

Casové rozlifenie sa GEtuje na analytickych (¢toch k 0€tom majetku a UGétom zavizkov, ak prijmy alebo
vydavky prirastaji k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastajd k majetku alebo
z&vazku, ale s samostatnym majetkom alebo zavdzkom, U¢tujd sa na (Ctoch Casového rozliSenia v (Ctovej
triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypotitat’ hodnota déchodkovej jednotky denne, v ddchodkovom
fonde sa casovo rozliSuje denne,

(n) Uvadzanie hodnét v (ctovnej zavierke

Hodnoty poloZiek (ftovnej zdvierky su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v sUvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach s uvadzané v zétvorkach,
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C.

PREHEAD O PENAZNYCH TOKOCH

Ozna- .

Genie | C. Prehlad o pefiagnych tokoch 01-12/2014 01-12/2013

X Pefiainy tok z prevadzkovej cinnosti X X

1. Vynosy z Grokov, odplét a provizii (+) 5 488 849 1469 025

2. Zmena stavu pohladavok zirokov, odplat a provizii (+-) (6 061 339) 1397012

3. Naklady na aroky, odplaty a provizie (-) (639 400) (134 577}

4, Zmena stavu zavizkov z Urokov,odplat a provizii (+/-) 68 309 565

5. Vynosy z dividend (+} 266 636 4982

6. Zmena stavu pohfadavok za dividendy (+5)
Obrat strany Cr usporiadacich Gétov abchodovania s finan&nymi

7. néstrojmi, drahymi kovmi (+)
Zmena stavu pohl'adavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy

8. (+)
Ohbrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zalétovania Gétov FN,

9. drahych kovov (=) (19417 965) | (14 693 199)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kapnej ceny FN, drahych kovov

10. | (0 600 080

11. [ Vynos z odpisanych pohladavek (+)

12. | Naklady na dodavatelov (-} (33 276) (21.537)

13. | Zmena stavu zavézkov vodi dodavatefom (+)

14, Naklady na zrazkovu dafi z prijmov {-)

15. Zavizok na zraZkovli dai z prijmov {+)

l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti {19 728 106) | {11977 729)

X Penazny tok z investitnej Cinnosti X X

18. [ ZniZenie/zvy$enie poskytnutych dverov a vkladev (+/-)

Il Cisty pefiazny tok z investiénej tinnosti

X PefiaZzny tok z finanénej dinnosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky

17. | sporitefov (+/) 3 036 380 1301 590

18. Prestupy do/vystupy z fondu, vrateng PL (+/-) 17 672 278 10 876 180
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené

19. PL/pohfadavok z prestupov do (+/-} (48 059) 9031

20.  iDediCstva (-

21, {Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)

22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

23. i ZvySenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-}

24. | Naklady na droky za Gvery {-)

25. | Zmena stavu zavazkov za droky za Gvery {(+/-)

{11, Cisty pefiazny tok z finanénej éinnosti 20 660 599 12 186 801
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v

V. cudzej mene
Cisty vzrastipokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

V. LIl -+, 932 493 209 072
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného .

VL. obdobia 253 566 44 494
Penainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného

VIl. | obdobia VI.+V. 1186 059 253 566

Do vynosov z Orokav, odplat a provizii fond zahrnut aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.
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D. i .

PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- .

Eenie POLOZKA 01-12/2014 01-12/2013
a b 1 2
I. | &isty majetok na zaéiatku obdobia 15 715 476 2219812
a) | podet déchodkovych jednotiek 382 562 840 63 785 787
b} [hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041079 0,034801
1. | Prispevky do ddchodkovych fondov 3 036 380 1301 520
2. | Zisk alebo strata fondu 5082 809 1317 883
3. | VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. | Vyplata vynosov podielnikom
5. | Odpisanie déchodkovych jednefiek za spravu fondu
6. Prevedené a vyplatené déchodkové jednotky 17 672 278 10 876 180
il. | Narast/pokles éistého majetku 25 791 467 13 495 663
A. | Cisty majetok na konci obdobia 41 506 943 16 715 476
a) | poget dochodkovych jednotiek 863 019 365 382 562 840
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,048095 (,041079

E

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

I. Sivaha

{a) Aktiva

1. Dlhapisy ocefiované umorovanou hodnotou

Dichodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne dlhopisy ocefiované umorovanou
hodnotou.

2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portfoliu Ziadne dihopisy oceficvané redlnou
hodnetou.

3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénoestiach

Cislo

riadku | 3.a. |. Obchodovaterné akcie 31.12.2014 31.12.2013
1. Obchodovatelné akcie 40 940 955 15 461 651
1.1. nezaloZené 40 940 955 15 461 651
1.2. zaloZené v repoobchodoch

1.3. zaloZené
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Cislo  3.a). Il. Obchodovatelné akcie podFa mien, v
riadku | ktorych st ocenené 31.12.2014 31.12.2013

EUR 40 940 955 15 461 651
Uspb
JPY
CHF
GBP
SEK
CZK
HUF
PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 40 940 955 15 461 651

el bl e R E Pl ISR Tl bl

3.b). I. Neobchodovatelné akcie

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portfoliu Ziadne necbchodovatelné akcie a podiely
v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemajd formu cenného papiera.

4. Podielové listy

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféiiu Ziadne podielové Uisty.

5. Kratkodobé pohfadavky

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkedobych pohtadavkach netiétoval.

Dochodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkodobych poZickach obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch nelictoval.

6. Dthodobé pehladavky

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o dlhedobych pohladavkach neﬁ?:toval.

7. Derivaty

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o o derivatoch s aktivnym zostatkom ne(ictoval.

8. Drahé kovy
Dichodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nemal v portféliu Ziadne drahé kovy.
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9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty peftaznych prostriedkov

Cislo | 9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné uéty 1186 059 253 566
Poskytnuté avery splainé na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatne do 24 hodin
3. pohladavky na pefiaZné prostriedky v ramci spotovych operécii'
cenné papiere pefiaZného trhu s dehodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisi&et - sivaha 1186 059 253 566
5. Uverové linky na okamZité Serpanie pefaznych prostriedkov
Spolu 1186 059 253 568
Cislo | 9. EUR Pehazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. BeZné udty 992 278 248 646
Poskytnuté (ivery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na peiiaZné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4, najviac 3 mesiace -
X MedzistCet - slivaha 992 278 248 646
5. Uverové linky na okamZité Serpanie peiiaZnych prostriedkov
Spolu 992 278 248 646
Cislo | 9. USD pefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Uély 193 781 4 920
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiaZzného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzislcéet - stivaha 193 781 4 920
5. Uverové linky na okamZiié Gerpanie pefiaZnych prostriedkov
Spolu 193 781 4920
10. Ostatny majetok
Cislo
riadku | 10. Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
1. do jedného mesiaca 72 252 989
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 72 252 989
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Dachodkovy fond vykazuje v ostathom majetku pohfadavky z pre(i€tovanych prispevkov medzi fondami
a pohladavky z prestupov sporitelov medzi fondami.

(b) Pasiva

1. Kratkodobé zavazky voci bankam

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o kratkodobych zavéazkoch voci bankam netctoval.

2. Zavazky z ukoncenia sporenia

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 nevykazoval zostatok na zévézkoch z ukonéenia sporenia.

3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti

Cislo
riadku | 3. Zavizky voti spravcovskej spoloénosti 31.12.2014 31.12.2013

do jedného mesiaca 68 484 516
do troch mesiacov
do siestich mesiacov
do jedného roku

nad jeden rok

Spolu 68 484 -516

SOl E o Il I

4, Derivaty

Dachodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o derivatoch s pasiviym zostatkom ne(€toval.

5. Zavazky voci bankam z repoobchodov

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o zévézkoch voci bankam z repoobchodov nelictoval.

6. Zavazky z vypozZicania finanéného majetku

Déchodkovy fond k 31.12.2014 a k 31.12.2013 o zéviizkoch z vypoZicania finanéného majetku nedctoval.

7. Ostatné zaviazky

Gislo
riadku | 7. Ostatné zavazky 31.12.2014 31.12.2013

do jedného mesiaca 623 839 214
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

nad jeden rok

Spolu 623 839 214

S Pl ISl T b
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O§tatné zaviizky st v mene v EUR a predstavuj zavazky z nakupu cennych papierov v hodnote 600 080 EUR,
zavizky voii depozitarovi za vykon cinnosti v hodnote 555 EUR {k 31.12.2013 v hodnote 214 EUR) a zavizky

z prestupov sporitelov medzi fondami v hodnote 23 204 EUR,

Il. Vykaz ziskov a strat

1. Uroky

Cislo ] .
riadku | 1.1. Uroky 01-12/2014 01-12/2013
1. Bezné udty 175

2. Reverzné repoobchody

3. Vklady v bankach

4. Dlhove cenné papiere

5. Pé&Zitky obchodnym spoloCnostiam

Spolu 175

1.2./a. Vysledok zaistenia
Déchodkovy fond poéas rokov 2014 a 2013 o zaisteni Grokov neGiétoval.

1.3./b. ZnfZenie hodnoty prisluiného majetku/zrusenie hodnoty prisluiného majetku

Dichodkovy fond po&as rokov 2014 a 2013 o znizeni hodnoty prisluiného majetku neictoval.

2. Vynosy z podielovych listov

Déchodkovy fond pofas rokov 2014 a 2013 o vynosoch 2 podielovych listov ne(ctoval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cislo

riadky | 3. Dividendy 01-12/2014 01-12/2013
1. EUR .

2. usD 266 636 4982
3. JPY

4. CHF

5. GBP

6. SEK

7. CZK

8. HUF

9. PLN

10. CAD

11. AUD

12. Ostatné meny

Spolu 266 636 4 982
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4, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
Cislo ;
riadku [ 4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi 01-12/2014 01-12/2013
1. Akcie 5480 303 1469 087
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dihodobé dlhové cenné papiere
4 Podielové listy
Spolu 5 480 303 1469087
5. Zisk/strata z operacii s devizami
Cislo
riadku | 5. Zisk/strata z operdcii s devizami 01-12/2014 01-12/2013
1. EUR
2. usD 8371 (62)
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11, AUD
12. Ostatné meny
Spolu 8 371 (62)
6. Zisk/strata z derivatov
Déchodkovy fond potas rokov 2014 a 2013 o zisku/stratach z derivatov ne(ctoval.
7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2013 o drahych kovoch netétoval.
8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Déchodkovy fond potas rokov 2014 a 2013 o zisku/strate z predaja iného majetku ned€toval.
h. Transakéné naklady
Cislo
riadku | h. Transakéné naklady 01-12/2014 01-12/2013
1. Naklady na fransakcie s CP platené depozitarovi 1190 1295
Poptatky pri nakupe a predaji CP platené tretej
2. strane 19 044 16 029
Spolu 17 394
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i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo
riadku [i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 01-12/2014 01-12/2013
1. Bankové odplaty a poplatky 98 - 90
2. Burzoveé odplaty a poplatky
3. Qdplaty obchodnikom s cennymi papiermi
Odplaty centrdlnemu depozitérovi cennych
4. papierov
5. Cdplaty depozitarovi za spravu CP 12 944 4 053
Spolu 13 042 4143
j. néaklady na financovanie fondu
Déchodkovy fond potas rokav 2014 a 2013 o nakladoch na financovanie fondu netiCtoval.
k.,l.,m. Naklady na odplaty
Cislo
riadku | k. L., m. Naklady na odplaty 01-12/2014 01-12/2013
k.1. Naklady na odplatu za spravu fondu 86 521 28 465
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v
k2. ddchodkovom fonde 548 146 104 495
K. Spolu 634 667 132 960
L Naklady na odplaty za slu?by depozitara 4733 1617
m. Naklady na audit GEtovnej zavierky

Naklady na audit (€tovne]j zavierky znasa podla zdkona o sds déchodkova spravcovska spolocnost.

F.

PREHEAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Déchodkovy fond v roku 2014 a v roku 2013 na podsivahovych Uétoch nedctoval.

G.

OSTATNE POZNAMKY

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitetov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych uctoch sporite!.ov ¥V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota
dbchodkovej jednotky v defl vypoftu urdi ako podiel &istej hodnoty majetku v dfchodkovomn fonde a poctu
vietkych dochodkovych jednotiek ewdovanych na osobnych déchodkovych dftoch vietkych spor1telov
déchodkového fondu v defl vypotu, pricom Eistou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie
rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavézkami.
Cistd hodnotu ma]etku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dichodkovej jednotky je spravcovska
spolognost’ povinna vypoitat’ kazdy pracovny den
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Poznamky k (¢tovnej zavierke k 31.12.2014

Hodnota déchodkovej jednotky &k 31.12.2014 bola 0,048095 a podet dichodkovych jednotiek
863 019 365,3743.

Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2013 bola 0,041079 a pocet dbchodkovych jednotiek
382 562 840,3380.

DEPQZITAR

Depozitdrom dichodkového fondu je s Ufinnostou k 1.12.2013 spolognost’ UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spotognost’
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel B, vlioZka €. 3608, v Slovenskej
repubhke konajlca prostrednictvom svojej orgamzacnej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,

, pobotka zahranitnej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisana v
obchodnom registri Okresného siidu Bratislava [, oddiel Po, vliozka €. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom déchodkového fondu spolocnost’ UriCredit Bank Slovakia a.s., so
sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapfsand v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka €.: 34/B.

Dévodom zmeny depozitara je cezhraniéné zlienie doterajiicho depozitara s novym depozitarom, &im s
G&innostou k 1,12,2013 doterajsi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Dachodkovy fond neeviduje ostatné finantné povinnosti.
PRIPADNE DAESIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operacné riziko

Pri investovani do majetku v déchodkovych fondoch chape spolocnost operacné riziko ako riziko straty
sphsobené chybami, poruSeniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spdsobené
vnltornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tieZ Skody spdsobené vonkajsimi udatostami.

Trhové riziko

Pre naplnenie investi€ného ciela ddchodkovad spravcovska spolofnost investuje majetok v déchodkovom
fonde do akciovych a pefiaZnych investicii a do finanénych derivatov,

Kreditné riziko

Déchodkova spravcovska spoloénost’ chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajiici
z toho, Ze diZnik, alebo ind zmluvna strana si nesplni svoje zavédzky. Kreditné riziko zahfia aj riziko
koncentracie, rizike vysporiadania obchodu, riziko Statu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich bud(l dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat a zanikne az potom, ked budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne 0f|c1alne
interpretacie prisluSnych organov.
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Poznamky k actovnej zavierke k 31.12,2014

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

0d 1.7.2014 nadobudla (cinnost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni &, 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujlcich vyplatu déchodkov zo systému starobného
dochodkavého sporenia, ktoré nadobudnil i€innost’ 1.1.2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizacie bola hlavne komplexnd privna (prava vyplicania ddchodkov zo starobného
dichodkového sporenia.

Od 1.12.2014 nadobudta (innost novela zakona o starobnom dichodkovem sporeni €. 43/2004 Z.z. prijatéd
zakonom &. 301/2014 Z.z., ktora zruSila povinnost’ déchodkovej spravcovskej spolofnosti zaslat sporitelovi,
ktory dovrsi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujlci informaciu o déchodkoch podla § 94 ods. 12
najneskdr do 31.12.2014.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2014 nenastali Ziadne d'algie udalosti, ktoré neboti zohladnené v (i€tovnej zavierke, ktoré by mali
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré st predmetom Gtovnictva.

Od 15.3.2015 nadobudla {i¢innost’ novela zdkona o starobnom ddchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom &. 25/2015 Z.z., ktord umoZnila otvorenie Il. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoZiiuje
vstlpit' do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie sl a na druhej strane umoZfiuje opustit
tento systém starobného déchodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného
déchodku alebo predfasného starobného ddchodku s poistoviiou alebo s ddchodkovou spravcovskou
spolo&nostou alebo si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.

PouZité skratky:

Dt - strana ma dat’ Octu,
Cr - strana dat Uctu,

Pl - podielovy list,

FN - financny nastroj,

UH - umorovana hodnota,
RH - realna hodnota.
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Zoznam regionalnych riaditel'stiev AXA

Regionalne riaditel'stvo Bratislava
Cintorinska 11

811 08 Bratislava

Telefén: +421 2 3211 3170

Mobil: +421 918 701 621

E-mail: riaditelstvo.bratislava@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Trnava
Hlavna 2/3

917 01 Trnava

Telefén: +421 33 5341 351
Mobil: +421 918 701 620

E-mail: riaditelstvo.trnava@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Trenéin
Mierové namestie 14

911 01 Trenéin

Telefon: +421 32 7445 995
Mobil: +421 918 701 622

E-mail: riaditelstvo.trencin@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Banska
Bystrica

Dolna ul. 47

974 01 Banska Bystrica

Telefon: +421 48 4156 808

Mobil: +421 917 860 412

E-mail: riaditelstvo.banska.bystrica@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Zilina
Starova 14

010 01 Zilina

Telefon: +421 41 5643 073
Mobil: +421 918 701 624
E-mail: riaditelstvo.zilina@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Presov
Slovenska ul. 84

080 01 PreSov

Telefén: +421 51 7581 030
Mobil: +421 917 860 420

E-mail: riaditelstvo.presov@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo KosSice
Pribinova 2

040 01 Kosice

Telefén: +421 55 6220 260
Mobil: +421 918 701 626

E-mail: riaditelstvo.kosice@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Nové Zamky
Podzamska 31

940 02 Nové Zamky

Telefén: +421 35 64 32 141

Mobil: +421 918 710 731

E-mail: riaditelstvo.nove.zamky@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Bardejov
Stdcklova 13

085 01 Bardejov

Telefon: +421 54 4795 051

Mobil: +421 915 851 154

E-mail: riaditelstvo.bardejov@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Vranov nad
Toplou

Duklianskych hrdinov 1001

093 01 Vranov nad Toplou

Telefén: +421 57 4432 403

Mobil: +421 917 860 405

E-mail: riaditelstvo.vranov@axa.sk

Additional Distribution Nitra
Stefanikova trieda 9

949 01 Nitra

Mobil: +421 917 401 491
E-mail: monika.hlinkova@axa.sk
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Report on Audit of Consistency
of the Annual Report with the Financial Statements
in accordance with Act No. 540/2007 Coll. § 23 art. 5

(Amendment of Auditor’s report)

To the Shareholders and Board of Directors of AXA d.s.s., a.s.:

I. We have audited the financial statements of AXA d.s.s., a.s. (“the Company”) as at 31 December 2014.
We issued the following Auditor’s Report dated 27 March 2015 on the financial statements:

We have audited the accompanying financial statements of AXA d.s.s., a.s. (,,the Company”), which
comprise the balance sheet as at 31 December 2014, and the statement of comprehensive income,
statement of changes in equity and statement of cash flows for the year then ended
and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with Act on Accounting No. 431/2002
Coll., as amended and for such internal control as management determines is necessary to enable
the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due
to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards
require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the financial statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about amounts and disclosures
in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including
the assessment of the risks or material misstatements of the financial statements, whether due
to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant
to the entity’s preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit
procedures that are appropriate in circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion
on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating
the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis
for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position
of AXA ds.s, as. as at 31 December 2014, and of its financial performance for the year then
ended in accordance with Act on Accounting No. 431/2002 Coll., as amended.

KQ, S5.r.0.




II. We have also audited the consistency of the annual report with the financial statements mentioned above.
The Company’s management is responsible for the preparation and accuracy of the annual report.
Our responsibility is to express an opinion on the consistency of annual report with the audited financial
statements, based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require
that the auditor plans and performs the audit to obtain reasonable assurance as to whether information
presented in the annual report and derived from the financial statements, is consistent, in all material
respects, with the financial statements. We have reconciled the information disclosed in the annual report
with the information disclosed in the financial statements as at 31 December 2014. We have not audited
information that has not been derived from the financial statements and accounting records. We believe
that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the accounting information presented in the Company’s annual report is consistent, in all
material respects, with the above-mentioned audited financial statements.

Bratislava, 18 May 2014

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
UDVA license No. 236 Responsible auditor
UDVA license No. 993

TER - SUCHE m¥TO 1 - 811 03 Bral

Fax: +421(c)2 50 20 47 03 - mazars@mazars.sk
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AXA d.s.s., a.s.

Management Report

Dear Shareholders, Clients and Business Partners,
We are pleased to present this Annual Report describing the activities of our company in 2014.

Previous year meant for the Slovak economy turnover and brought the long-awaited growth impulses. A positive result was achieved mainly
due to domestic demand. The growth of the Slovak economy was influenced positively by household consumption and the improving situa-
tion on the labor market. On the contrary, exports did not show satisfying results. Economic indicators of the European Union did not bring
positive news during the past year and eurozone suffered from low economic growth. Uncertainty in export markets still persists.

2014 saw another successful financial year at AXA d.s.s., a.s. Compared to last year the company increased the amount of assets man-
aged by them by 11,3% (thus reaching EUR 1 668 million) and reached a significantly higher positive financial result - profit after tax of
EUR 4 307 227. As at the end of 2014, AXA d.s.s., a.s. had almost 360 thousand clients and reached a 26% share in Slovakia’s retirement
pension saving market. These results confirmed the company’s position as the the second largest retirement pension asset management
company in the Slovak pension savings market. Our company wants to maintain its leading position in the Slovak pension savings market
and constantly improve the quality of services provided to their clients.

The structure of savers participating in the individual funds showed no significant changes as at 31 December 2014. As many as 87% of
savers decided to participate in the guaranteed fund, 13% prefer savings in non-guaranteed funds. In the management of the assets of
guaranteed fund, the Company reported an appreciation of client savings of 3,34% (for DIhopisovy garantovany déchodkovy fond AXA d.s.s.,
a.s.). In the management of the assets of non-guaranteed funds, the Company reported an appreciation of client savings of 8,60% (for
Akciovy negarantovany déchodkovy fond AXA d.s.s., a.s.) and 17,08% (for Indexovy negarantovany déchodkovy fond AXA d.s.s., a.s.). This
attractive appreciation was achieved thanks to an appropriate structure of both the Contributory and Global Equity Funds where particularly
equity investments helped to increase the performance and efficiency in an environment distinguished by low interest rates.

The AXA Group is a socially responsible corporation. The group’s priority is to cooperate with communities, support the general financial
literacy and an environment-friendly approach to business. On a regular basis, we organize charity events such as AXA Hearts in Action, Axa
Fund, Collection of Items in AXA, Hour of Earth, AXA Employees Walk Day, blood donating, and an educational project for students entitled
A Day at AXA. Under the AXA Hearts in Action event, the AXA group provides financial, material or logistic assistance to the most needy.
Since 1991, this project has been striving to create an imaginary bridge between charity organizations, the AXA group and those employe-
es who do not hesitate to participate in volunteer activities. In this way, they express they solidarity and show their commitment to help
people in need. A Day at AXA is another project of our corporate volunteer program. It has the nature of an informal workshop combined
with a guided tour of the company‘s premises throughout its organizational levels. In Slovakia, AXA also organizes collections of items for
people in crisis centers. This also includes financial assistance. The employees of the AXA financial group in Slovakia can also participate
in the project entitled Donate Blood and Save Life organized by AXA in cooperation with the SR National Blood Transfusion Service. AXA in
Slovakia organized annually grant program AXA Fund under which AXA intends to support young and ambitious students coming from low
income families. AXA Fund enables future young scientists to obtain the necessary funds for interesting projects in the fields of education,
natural science, and humanities. Students can also use the funds for technical implementation of the project and communication or for par-
ticipation in scientific conferences and seminars. Students must have excellent study results, they have to demonstrate their participation
in Olympiads, competitions and engagement in various activities of interest.

We thank you for the trust you have placed in the AXA Group, and we believe in the continuation of our successful cooperation.

Ing. Peter Socha,
AXA d.s.s., a.s. Board of Directors Chairman
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AXA Group

The French group AXA is a worldwide leader in the financial securities industry. AXA reports a total of 103 million clients in 59 countries
around the world, 161 thousand employees and the group’s total revenues in 2014 exceeded EUR 92 billion.

Over the past year, the AXA Group increased their income in all sectors. The net profit, as compared to the previous year, increased from
4.5 billion to 5 billion euros. In 2014, AXA Group vindicated their strong performance from the last years, which follows the group’s strategy
“Ambition AXA” adopted for the year 2015.

AXA Group’s ordinary shares are listed on Euronext Paris, Section A, with the symbol CS (ISIN FRO000120628 - Bloomberg: CS FP - Reu-
ters: AXAF.PA). American Depository Shares (ADSs) are listed on NYSE with the symbol AXA. AXA Group is part of major international SRI
indexes such as Dow Jones Sustainability Index (DJSI) and FTSE4Good.

AXA Group’s primary scope of business operations is financial security. AXA has the ambition to become a preferred company in this seg-
ment. The Group offers life insurance, property and casualty insurance, retirement savings, asset management, counseling, legal protecti-
on and others. AXA’s mission is to help its clients and their relatives in the long term. Especially to help them live their lives more fully and
joyfully and, at the same time, protect their savings and property.

AXA in Slovakia
AXA's representation in Slovakia is also through the following companies:

e AXA Zivotni pojistovna a.s., an insurance company branch from another Member State
The company began its insurance operations in Slovakia in January 2006; since that time, it has been providing comprehensive
services in the field of life insurance.

¢ Doplnkova dochodkova spoloénost AXA d.d.s., a.s., a supplementary pension company
In 1999, the AXA d.d.s., a.s. supplementary pension company entered Slovakia‘s market named as DDP LIPA (supplementary
pension insurance company). After Swiss capital was put into its operations in 2002, DDP LIPA was transformed into DDP CREDIT
SUISSE LIFE&PENSIONS. In 2006, the company was further transformed into a supplementary pension company, and has since then
managed three supplementary pension funds.

e AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organizac¢na zlozka Slovensko [AXA Investment Company Ltd., Organizational Unit Slovakia]
The company was founded in 2007 as a branch of the Prague-based investment company AXA investiéni spole¢nost a.s. It offers to
its clients the option to invest in investment certificates of the following funds: a monetary fund, a bond fund, an equity fund, and in
funds of funds.

e AXA pojistovna a.s., an insurance company branch from another Member State
The AXA group entered the Slovak non-life insurance market in late 2008. It offers to its clients a comprehensive portofolio of
financial security services in the field of non-life insurance.

e AXA Services, s.r.o.
AXA Services, s.r.0. performs operations entrusted to them by AXA d.s.s., a.s. and AXA d.d.s., a.s. and other service related activities
for the rest of the companies who are members of the AXA financial group in Slovakia.
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Information about the Company and its financial standing

Status as at 31 December 2014
AXA d.s.s., a.s.

Kolarska 6

811 06 Bratislava

Business ID: 35 903 821

Tax ID: 2021 892 961

A joint-stock company entered in the Bratislava | District Court’s Register of Companies, Section: Sa, Entry No.: 3441/B

Amount of Registered Capital: EUR 59 923 940
Total number of clients: 359 688
Average number of Company’s employees for the year 2014 is 11.

The pension fund management company AXA d.s.s., a.s. has been successfully serving the Slovak market since 2004 (formerly Winterthur
d.s.s, a.s., original name Credit Suisse Life & Pensions d.s.s, a.s.). AXA d.s.s., a.s. is the second largest retirement pension asset manage-
ment company operating in Slovakia’s market and it can rely on a strong and stable background of the AXA Group.

The Company’s activities include the establishment and management of pension funds with the purpose of performing an old-age pension
saving plan pursuant to Act 43/2004 Coll. on Old-Age Pension Savings and on amendments and supplements to certain laws, as amended
by later legislation.

At present, the Company manages the following retirement pension funds:
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

The net value of the assets kept in the equity fund: EUR 168 672 362

The net value of the assets kept in the bond fund: EUR 1 455 906 765
The net value of the assets kept in the index fund: EUR 41 506 943

AXA d.s.s., a.s. is the second largest asset management company in Slovakia’s retirement pension savings market and their share in this
market (by the amount of assets managed) was, as the end of the past year, 26%. In 2014, the amount of assets managed by AXA d.s.s.,
a.s. in pension funds increased by 11,3% as compared to the previous year. The distribution of savers in the particular funds did not sig-
nificantly change by 31 December 2014. As many as 87% of savers decided to participate in the guaranteed fund, 13% prefer savings in
non-guaranteed funds.

As at 31 december 2014 the company reached a positive financial result - profit after tax of EUR 4 307 227. It is a significant increase
compared to last year. Based on a decision made by the General Meeting, the profits generated in 2014 will be, after creating the statutory
reserve fund, reported as retained earnings from previous years. For the reported period, there was a positive impact upon financial results
mainly thanks to the achieved payoff for funds’ appreciation. This payoff exceeded all expectations especially in the appreciation of stock in-
vestments. The revenues from appreciation increased by 120% as compared to the previous period. The decrease in revenues from fees co-
llected for maintaining client accounts reflected the decrease in savers’ contributions from 9% to 4% as required by the legislation in force.

More detailed information of the Company'‘s financial standing and the financial result are contained in the 2013 Financial Statements, the
full wording of which is included in this Annual Report. The Company’s annual financial statements as at 31 December 2013 have been
audited by Mazars Slovensko, s.r.o., UDVA license No..236.
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Company’s Governing Bodies, Shareholders, and the Auditor

AXA d.s.s., a.s.

Board of Directors:
General Manager:
Ing. Peter Socha, since 30.11.2005

Members of the Board of Directors:

Ing. Lubor Vrlak, since 29 June 2012
Martin Vogl, since 30 October 2012
Sébastien Guidoni, since 4 December 2013

Supervisory Board:

Supervisory Board Members:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN - Chairman, since 31 January 2013
Laurent Goudemant , since 25 September 2009

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, since 31 January 2013

Number, type, shape and nominal value of equities:
Number of shares:23 620 equities, book-entry
Nominal value per share / Par value: EUR 2 537

Depositary:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. with registered address at Zeletavska, 14092 Prague 4 - Michle, Czech Republic, busi-
ness identification number 649 48 242, entered in the Prague City Court Register of Companies, section B, entry No. 3608, operating in
the Slovak Republic through its organizational unit UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, with registered
address at Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovak Republic, business identification number 47 251 336, entered in the Bratislava | District
Court’s Register of Companies, section Po, entry No. 2310/B.

Auditor:
Mazars Slovensko, s.r.0., Europeum Business Center, Suché myto 1, 811 03 Bratislava, Business ID: 35 793 813, entered in the Bratislava
| District Court’s Register of Companies, Section: Sro, Entry No.: 22257/B

Shareholder:
AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, 120 00 Prague 2, Czech Republic

Information on the Costs of Operations in Research and Development
The Company incurs no costs in connection with research and development.

Information on the Acquisition of Own Shares
During the 2014 accounting period, the company did not acquire any of its own equities, interim certificates and/or temporary bonds, nor
did it acquire any business shares, equities, interim certificates and/or temporary bonds of the parent accounting entity.

Information on External Organization Units
The company has established no foreign-based organizational unit.

The Accounting Entity’s Impact on the Environment and Employment Level
The company has no negative impact upon the environment. The company has no significant impact upon the region’s employment level.

Material events with respect to the Annual Report that occurred after the Annual Report’s date
No events of special importance occurred after the end of the reporting period for which this Annual Report has been prepared.
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Supervisory Board Report

The Supervisory Board has performed their tasks in compliance with Act 43/2004 Coll. on Old-Age Pension Savings and on amendments
and supplements to certain laws, as amended by later legislation, in conformity with other legal statutes, and with the Company‘s Articles
of Incorporation.

The Board of Directors has been providing the Supervisory Board with regular updates to information on the company’s operations and
financial standing. In 2014 the Supervisory Board continuously monitored the company’s operations and business development and would
provide the Board of Directors their views, opinions and suggestions regarding the identified issues, goals and facts.

The Supervisory Board observes that both the Board of Directors and the company management have implemented all recommendations
made by the Supervisory Board, thus taking into account the interests of the insurance plans’ participants as well as the interests of the
shareholders.

The Supervisory Board has received and discussed the Board of Directors’ report on company operations for 2014, the financial state-
ments, and the auditor’s report. The Supervisory Board has disovered no shortcomings in the company’s financial management.

The Supervisory Board recommended to the General Assembly that the company’s Financial Statements for 2014 be approved.

Expectations for the next period

The company's priority over the next period is to maintain its leading position in the Slovak pension savings market, responsibly cope with
the fourth reopening the 2nd pillar and continue to cultivate their profitable economy.

In 2015, the 2nd pillar started to pay off the very first pensions to its clients, individual methods of paying off are specified in annuity amen-
dment approved in 2014. In the period from 15 March to 15 June 2015 the 2nd pillar will be reopened and savers will be able to leave or
join the 2nd pillar.

AXAd.s.s., a.s. intends to focus primarily on the quality of services throughout the duration of contracts for both the current and new clients.
It is especially quality that may have a positive impact on the company’s further development in terms of permanent sustainability and the
long-term satisfaction of the clients, shareholders as well as the employees.

Despite the ceaseless changes in legislation and reopening the second pillar, we still believe that the second pillar will maintain its irre-
placeable role in the pension savings market, especially for younger generations, and that it will, in a long-term perspective, sustain its
attractiveness for savers.
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MAZARS

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder, Supervisory board and Board of directors of AXA ds.s., as.:

We have audited the accompanying separate financial statements of AXA d.s.s, a.s. (‘the Company'), which
comprise the statement of financial position as at 31 December 2014 and statement of comprehensive income,
changes in equity and cash flows for the year then ended, and & suminary of significant accounting policies and
other explanatory information. '

Management’'s Responsibility for the Financial Statemenis

Management as represented by the statutory body is respessible for the preparation and presentation of
separate financial statements that give a true and fair view in eccordance with International Finaacial Reporting
Standards as adopted by the EU, and for such internal control as management detormines is necessary to enable
the preparation of separate financial siatements that are free from material misstatement, whether due fo fraud
OT €I10r1,

Auditor’s Responsibility

Qur responsibility is to express an opinion on these finapeial statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with Interpational Standards on Auditing. Those Stendards require that we comply
with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether
the financial stalements are free of material misstatement,

An audit involves performing procedures 1o obtain audit evidence about amounts and disclosures in the
financial statements, The procedures sélected depend on the anditor’s judgment, including the assessment of
the risks or material misstatements of the finangial statements, whether due to fraud or error. In making those
risk assessmenis, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation
of the financial siatements in order to design audit procedwres that are appropriate in circumstances, but not
for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal confrol. An audit also
includes evalbaiing the appropriateness of accounting policies used and the reasonablensss of accounting
estimates made by management, as wel} as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obteined is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinion

In our opinion, the separate financial statements give a troe and fair view of the financial position of AXA
d.s.8., a.5. as af 31 December 2014, and of #s ficancial performance and its cash flows for the year then ended
in accordance with Intemational Financial Repoiting Standards as adopted by the E1J.

Bratistava, 27 March 2015

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing, Barbora Lux, MBA
UDVA licence No. 236 Responsible anditor
TIDVA licence No. 993
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AXA d.s.s., a.s.

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

as at 31 December 2014 and 2013 (in euro)

Note 01-12/2014 01-12/2013

Income from administration of funds 3.1 12,547,137 8,430,580
Fees and commissions 3.2 2,643,649 -2,944.,443
Amortization of receivables from commissions 3.3 -1,022,206 0
Personnel expenses 34 -503,961 -288,747
Depreciation and amortization 3.5 -10,352 -10,352
Release of adjustments 3.6 1,022,483 36,345
Other operating costs, net 3.7 -5,183,912 -5,096,450
Financial income, net 3.8 104,907 57,295
Loss from securities 0 -5,366
Profit before tax 4,310,447 178,862
Income tax 39 -3,220 -2,752
Profit after tax 4,307,227 176,110

Subsequent measurement of AFS financial assets

after tax 4.6 218,605 38,004
Total comprehensive income 4,525,832 214,114
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AXA d.s.s., a.s.

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
as at 31 December 2014 (in euro)

Note
Assets
Non-current assets
Deferred acquisition costs 4.1
Other intangible assets 4.2
Total non-current assets
Current assets
Trade and other receivables 4.3
Inventories 4.4
Cash and cash equivalents 4.5
Financial assets available for sale 4.6
Total current assets
Total assets
Equity and liabilities
Equity
Share capital 4.7
Legal reserve fund 4.8
Other capital funds 4.9
Subsequent mesurment of AFS FA 4.6
The result of operation of previous years and
current period 4.10
Total equity
Current liabilities
Trade and other payables 4.11
Tax liabilities 4.12

Total current liabilities

Total equity and liabilities
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31 December 2014 31 December 2013
45,769,617 48,032,870
12,941 23,293
45,782,558 48,056,163
947,793 67,394
4,327 3,397
25,752 3,094,562
20,978,836 12,670,255
21,956,708 15,835,608
67,739,266 63,891,771
59,923,940 78,404,359
1,006,905 995,861
1,127,716 1,127,716
256,609 38,004
4,307,227 -18,469,375
66,622,397 62,096,565
956,814 1,573,522
160,055 221,684
1,116,869 1,795,206
67,739,266 63,891,771




AXA d.s.s., a.s.

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
as at 31 December 2014 (in euro)

Balance as at 1 January 2013
Changes in equity
Increase of other capital funds

Subsequent mesurment of AFS
FA

Profit of the period

Balance as at 1 January 2014
Changes in equity

Decrease in the share capital -
the settlement of accrued losses
Increase in the legal reserve
fund from profit

Use of legal reserve fund for
the settlement of accrued losses

Subsequent mesurment of AFS
FA

Profit of the period
Balance as at 31 December
2014

The profit or
loss of
Legal Other Subsequent previous years
Share reserve capital mesurment and current Total
capital fund funds of AFS FA period equity
78,404,359 995,861 127,716 -18,645,485 60,882,451
1,000,000 1,000,000
38,004 38,004
176,110 176,110
78,404,359 995,861 1,127,716 38,004 -18,469,375 62,096,565
-18,480,419 18,480,419 0
17,611 -17,611 0
-6,567 6,567 0
218,605 218,605
4,307,227 4,307,227
59,923,940 1,006,905 1,127,716 256,609 4,307,227 66,622,397
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AXA d.s.s., a.s.

CASH FLOW STATEMENT
as at 31 December 2014 and 2013 (in euro)

Result before tax

Adjustments for non-cash transactions
Amortization of deferred acquisition costs
Depreciation and amortization of assets
Provision to receivables

Depreciation and amortization of assets
Capital revaluation of financial assets

Loss from the sale of financial assets
Revenues from the sale of non-current assets
Provisions

Profit from operating activities before changes in working

capital

Changes in working capital

Increase in the accounts of deferred acquisition costs
Increase in trade and other receivables

Decrease in inventories

Decrease in payables

Increase in the deferred tax liability

Cash flows from operating activities

Interest received
Income tax paid
Net cash flows from operating activities

Cash flows from investing activity
Proceeds from the sale of non-current assets
Purchase of securities

Proceeds from the sale of financial assets
(Increase)/decrease in financial assets

Net cash flows from investing activities

Increase of other capital funds

Expenses from decrease in other capital funds
Net cash flows from financing activities
Increase/(decrease) in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at the beginning of the period

Cash and cash equivalents at the end of the period
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Note

3.2
3.5
3.6
3.8
4.6

4.1
43
4.4
4.11
4.12

3.9

4.9
4.9

4.5

4.5

01-12/2014 01-12/2013
4,310,447 178,862
2,508,416 2,793,610
10,352 10,352
-1,022,483 236,345
113,675 64,518
146,229 38,004

0 5,366

-160 -60

0 -1,335,000
5,839,126 1,590,271
245,163 406,423
142,104 147,497
-930 4,326
681,217 -122,976
72,376 0
5,126,296 1,212,695
152,374 25,099
2340 2,752
5,278,330 1,235,042
140 60
555,794 13,684,618
0 1,071,865
292,612 292,612
-848,406  -13,977,230
1,000,000 1,000,000
-1,000,000 0
0 1,000,000
3,068,810  -10,401,100
3,094,562 13,495,662
25,752 3,094,562




AXA d.s.s., a.s.

NOTES
to the interim financial statements prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by EU as at 31 December 2014

1. INFORMATION ABOUT THE COMPANY

Establishment

AXA d.s.s., a.s. (previously Winterthur d.s.s., a.s., original name CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
d.s.s., a.s.) (hereafter ,the Company”) was established on 14/07/2004 based on a Foundation Deed
in the form of a Notarial Deed N 173/2004, Nz 58075/2004 from 14/07/2004. On 20/07/2004, the
Company’s Founder applied for a license to establish and operate a pension fund management company
from the Slovak Financial Market Authority. The license was granted on 7 October 2004. The Company
was incorporated in the Commercial Register on 15 October 2004, under No.: 3441/B, Section Sa, with
corporate ID: 35 903 821, tax ID: 2021892961.

In December 2006 the whole Winterthur Group was acquired by French company AXA. As a result of
the merger since 1 January 2007AXA become the world second largest insurance company. AXA uses a
single-brand strategy. For that reason, the business name of all companies within the Group changed to
AXA as of
15 March 2007. As a result, the business name Winterthur d.s.s., a.s. was changed to AXA d.s.s., a.s.

Main business activities

The main Company’s activity is the establishment and management of pension funds to carry out
retirement pension savings (hereinafter also “sds“) in accordance with the Act no. 43/2004 Coll. as
amended.

Effective since 1 September 2011, the Company AXA d.s.s., a.s. has entrusted AXA Services, s.r.o.
located at Kolarska 6, 811 06 Bratislava, corporate ID: 35 893 940, registered in the Commercial Register
of District Court Bratislava I, Section: Sro, Insert: 32514/B, with the execution of the following activities
associated with the management of pension funds managed by AXA d.s.s., a.s.:

1. The scope of Management:

a. management of accountancy of the pension fund,

b. fulfilment of tax obligations associated with the assets in pension fund,

c. settlement of liabilities resulting from legal relationships with third parties and recovery of
receivables, which the pension fund management company registers against third parties in
connection with the acquisition and management of assets of pension fund,

d. information of the participants and beneficiaries of the retirement pensions and settlement of
their complaints and

2. Promotion and advertising of pension funds.

DSS Funds

In 2005 the Company established pension funds (hereafter ,,the Funds*). The Funds were established on
the day of crediting the first contribution from the Social Insurance Company, i.e. on 22/03/2005. On
01/04/2012, the Company established new pension fund — indexovy dochodkovy fond and in line with
the amendments of law related to sds the names of the funds were changed.

Effective from 01/07/2013, Akciovy a.d.f., AXA d.s.s., a.s, had chandged its name to Akciovy
negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s..
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AXA d.s.s., a.s.

NOTES
to the interim financial statements prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by EU as at 31 December 2014

On 1 July 2013, in accordance with article 79a paragraph 5 of Act Nr. 43/2004 Coll., the Company
merged fund Zmiesany z.d.f., AXA d.s.s., a.s and Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s. into one
unguaranteed pension fund. Zmiesany z.d.f.,, AXA d.s.s., a.s. was hereby wound up without liquidation.
The Successor fund became Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s from 1 July 2013.

Effective from 01/08/2013, the names of the Funds changed as follows:
- - Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s. to Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. and
- - Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s. to Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Currently, the Company manages the following pension funds:

- Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (till 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA ds.s., a.s.)
- Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (till 31.07.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
- Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (till 31.07.2013 Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s.)

Board of Directors

Chairman of Board of Directors:
Ing. Peter Socha, from 30.11.2005

Members of the Board of Directors:
Ing. Cubor Vrlak, from 29.06.2012
Martin Vogl, from 30.10.2012
Sébastien Guidoni, from 4.12.2013

Supervisory Board

Chairman of the Supervisory Board
Jozef Eugeen Cyriel Van IN, from 31.1.2013

Members of the Supervisory Board:
Laurent Goudemant , from 25.9.2009
Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, from 31.01.2013

Company headquarters
Kolarska 6, 811 06 Bratislava

Depositary

Effective from 1 December 2013, the depositary of the Company and pension funds became UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, with registered seat at Zeletavska, 14092 Prague 4-Michle, Czech
Republic, identification number 649 48 242, registered in the Commercial Register of Municipal Court
in Prague I, Section:B, Insert: 3608 in the Slovak Republic, acting through a branch of UniCredit Bank
Czech and Slovakia, a.s., branch of a foreign bank, with registered seat at Sancova 1 / A, 813 33
Bratislava, identification number 47 251 336, registered in the Commercial Register of District Court
Bratislava I, Section: Po, Insert: 2310/ B.
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AXA d.s.s., a.s.

NOTES
to the interim financial statements prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by EU as at 31 December 2014

Until this date the depositary of the pension funds was UniCredit Bank Slovakia, a.s., with registered seat
at Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, identification number 00 681 709, registered in the Commercial
Register of District Court Bratislava I, Section: Sa, Insert: 34/B.

The reason for this change was the cross-border merger of sucessor depositary with the predecessor one,
who was wound up with effect from 1 December 2013.

Share capital

As of 31/12/2014, the share capital of the Company was 59,923,940 EUR and consisted of 23,620
ordinary shares (as of 31/12/2013 the share capital consisted from 23,620 shares in total amount of
78,404,359 EUR). The nominal value of one share is 2,537 EUR (as at 31 December the nominal value of
one share in the amount of 23,018 shares was 3,319.19 EUR and the nominal value of one share in the
amount of 602 shares was 3,320 EUR).

The sole reason for the decrease in the share capital of the Company in 2014 was to resolve the losses of
the Company and the goal was exclusively to cover the accrued losses, which the Company recognized as
of 12 December 2014.

Shareholders
The sole shareholder of the Company as of 31/12/2014 (31/12/2013) is:

- AXA Zivotni pojiStovna a.s.,
Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika

Consolidated Group

The Company is part of a consolidation group (hereafter "the Group") where the parent company is the
consolidating entity. The parent company is part of a consolidation group, where the consolidating entity
is AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Paris, France.

The consolidated financial statements are available at the seat and on web-site of the parent company.

The Company is not a partner with unlimited liability in any other company.
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AXA d.s.s., a.s.

NOTES
to the interim financial statements prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by EU as at 31 December 2014

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

Basis of the presentation

The Company‘s interim financial statements consist of the statement of financial position as of
31/12/2014, statement of comprehensive income, statement of changes in equity, cash flow statement and
notes to financial statements for the period from 01/01/2014 to 31/12/2014 (,,the financial statements®).

These financial statements were prepared in accordance with International Financial Reporting Standards
as adopted by EU (hereinafter , JFRS®).

These financial statements were prepared under the going concern principle.
The financial statements at 31/12/2013 were approved by the General Assembly on 25/06/2014.

Amounts in these financial statements are presented in EUR and are rounded to whole EUR (unless stated
otherwise).

The accounting policies and general accounting principles have been consistently applied by the
Company.

Application of new international standards and interpretations

The Company has been applying the following new standards and interpretations since 1 January 2014:

Offsetting financial assets and financial liabilities - Amendments to IAS 32 Financial Instruments:
Presentation (issued in December 2011 and effective for annual periods beginning on 1 January 2014
or later). The amendment adds application guidance to IAS 32, in order to eliminate inconsistencies in
the application of certain criteria of offsetting. This includes clarifying the meaning of "currently has a
legally enforceable right to offsetting" and the fact that some systems of mutual settlement in gross
amounts may be considered equivalent to net settlement values. (The Group currently reviews the impact
of the amendments on its financial statements).

IFRS 10, Consolidated Financial Statements (issued in May 2011 and effective for annual periods
beginning on 1 January 2013 or later except for the European Union, which approved this standard’s
effect from 1 January 2014). This standard supersedes all the provisions on control and consolidation in
IAS 27, Consolidated and Separate Financial Statements and SIC-12 Consolidation - special purpose
entities. IFRS 10 changes the definition of control so that when determining the control, the same criteria
are applied to all entities. This definition is supported by many application guidelines. (This standard did
not have an impact on the financial statements of the Company.)

IFRS 11, Joint Arrangements (issued in May 2011 and effective for annual periods beginning on
1 January 2013 or later except for the European Union, which approved this standard’s effect
from 1 January 2014). This Standard supersedes IAS 31, Interests in Joint Ventures and SIC-13 Jointly
controlled entities - Non-Monetary Contributions by Venturers. Changes in the definitions have reduced
the number of types of joint ventures to two: joint operations and joint ventures. Policy choice of the
method of proportionate consolidation for jointly controlled entities in the existing accounting methods
has been canceled. Accounting under the equity method is mandatory for participants in joint ventures.
(This standard did not have an impact on the financial statements of the Company.)
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to the interim financial statements prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by EU as at 31 December 2014

IFRS 12, Disclosure of interests in other entities (issued in May 2011 and effective for annual periods
beginning on 1 January 2013 or later except for the European Union, which approved this standard’s
effect from 1 January 2014). This standard applies to entities that have an interest in a subsidiary, in a
joint venture, in an associate or an unconsolidated structured entity. It replaces the disclosure
requirements, which could be found in IAS 28, Investments in associates. IFRS 12 requires an entity to
disclose information to help readers of the financial statements to evaluate the nature, risks and financial
effects associated with the entity's interests in subsidiaries, associates, joint ventures and unconsolidated
structured entities. To meet these objectives, the new standard requires disclosures in a number of areas,
including significant judgements and assumptions made in determining whether an entity controls, jointly
controls or significantly influences other entities by its interests, extended information on the share of
minority shareholders or partners on the company's activities and cash flows, summary financial
information on subsidiaries with significant minority interests, and detailed disclosures of interests in
unconsolidated structured entities. (This standard did not have an impact on the financial statements of
the Company.)

Investment companies - IFRS 10, IFRS 12 and IAS 27 (issued October 31, 2012 and effective for
annual periods beginning on 1 January 2014 or later). The amendment introduced the definition of an
investment company as an entity that (i) obtains funds from investors to enable them to provide
investment management services, (ii) commits to its investors that its business purpose is to invest the
funds solely for the purpose of capital appreciation or generating income from capital, and (iii) measures
and evaluates its investments at fair value. The investment company will have to account for their
subsidiaries at fair value, change of which is recognized as part of the profit and loss account, and include
to consolidation only those subsidiaries that provide services related to the investment business.
Amendments to IFRS 12 introduced new disclosures, including indications of any significant judgements
that have been made in assessing whether a given entity is an investment company, as well as information
on financial or other assistance for unconsolidated subsidiaries, whether planned or already granted. (This
standard did not have an impact on the financial statements of the Company.)

Consolidated Financial Statements, Joint Arrangements and Disclosure of Interests in Other Entities:
The amendment to the transitional provisions - IFRS 10, IFRS 11 and IFRS 12 (issued in
June 2012 and effective for annual periods beginning on 1 January 2013 or later, except for
the European Union, which approved this standard’s effect from 1 January 2014). The
amendment clarifies the transitional provisions of IFRS 10, Consolidated Financial Statements.
Entities that apply IFRS 10 should reconsider control on the first day of the annual accounting period in
which IFRS 10 is applied for the first time, and if the conclusion about the need for consolidation under
IFRS 10 differs from the conclusion on the basis of IAS 27 and SIC 12, it is required to correct the
immediately preceding comparative period (ie 2012 for entities whose financial year coincides with the
calendar year and which will apply IFRS 10 in 2013), if this can be implemented in reality. The
amendment also provides additional transitional reliefs present in IFRS 10, Consolidated Financial
Statements, IFRS 11 Joint Arrangements and IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities, by
limiting the requirement to provide adjusted comparative information only on the immediately preceding
comparative period. Furthermore, the amendment repeals the requirement to present information for prior
periods relating to unconsolidated structured entities for periods before the initial application of IFRS 12.
(This standard did not have an impact on the financial statements of the Company.)

IAS 27, individual financial statements (issued in May 2011 and effective for annual periods
beginning on 1 January 2013 or later, except for the European Union, which approved this
standard’s effect from 1 January 2014) - the aim of the amendment is to define the accounting
and disclosure requirements for investments in subsidiaries, joint ventures and associates, when

148



AXA d.s.s., a.s.

NOTES
to the interim financial statements prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by EU as at 31 December 2014

an entity prepares separate financial statements. Guidance on control and consolidated financial
statements have been transferred to IFRS 10, Consolidated Financial Statements. (This standard did not
have an impact on the financial statements of the Company.)

Amendment to IAS 28, Investments in Associates and Joint Ventures (issued in May 2011 and
effective for annual periods beginning on 1 January 2013 or later, except for the European Union,
which approved this standard’s effect from 1 January 2014). Amendment to IAS 28 resulted from the
IASB's project about joint ventures. In discussions on this project, the IASB decided to incorporate the
accounting for joint ventures using the equity method into IAS 28 because this method is applicable to
joint ventures as well as associates. Apart from this single exception the other provisions remain
unchanged. (This standard did not have an impact on the financial statements of the Company.)

Amendments to IAS 36 - Recoverable Amount Disclosures of Non-Financial Assets (issued in May
2013 and effective for annual periods beginning on 1 January 2014 or later). The amendment removes
the disclosure of recoverable amount of a cash-generating unit containing goodwill or intangible assets
with indefinite useful life when there is no need to form impairment. (This standard did not have an
impact on the financial statements of the Company.)

Amendments to IAS 39 — Novation of derivatives and continuation of hedge accounting (issued in
June 2013 and effective for annual periods beginning on 1 January 2014 or later). The amendment
allows for continued hedge accounting when a derivative is a security tool but its counter-party changes
due to the transition to a system of central clearing of derivatives based on the requirements of law, if
certain conditions are met. (This standard did not have an impact on the financial statements of the
Company.)

New accounting standards, which the Company does not apply early

The following new standards and interpretations, which have been published and are mandatory for
annual periods beginning 1 January 2015 or later, has not been adopted early by the Company.

IFRS 9, Financial instruments: Classification and measurement. issued in July 2014 and effective for
annual periods beginning on 1 January 2018 or later).

Key features of the standard are:

« Financial assets are for valuation purposes required to be classified into two categories: those that will
subsequently be measured at fair value, and assets that will subsequently be measured at amortized
cost using the effective interest rate method. The classification is to be made at the time of acquisition
and initial recognition of financial assets and depends on the entity's business model for managing its
financial instruments and the contractual cash flow characteristics of the instrument.

« Financial assets will subsequently be measured at amortized cost using the effective interest rate
method only if it is a debt instrument and both (i) the objective of the entity's business model is to hold
the asset to collect the contractual cash flows and (ii) the contractual cash flows from these assets
represent only payments of principal and interest (ie it only has "basic loan features"). All other debt
instruments are to be measured at fair value, change of which is recognized as part of the profit and
loss account.

+ All equity instruments are to be subsequently measured at fair value. Equity instruments held for trade
will be measured at fair value, change of which is recognized as part of the profit and loss account.
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For all other stocks and shares, the entity will have the option at the time of initial recognition to
irrevocably decide to recognize the realized and unrealized gains or losses from revaluation through
other comprehensive income or loss, and not as part of the profit and loss account. Recycling of
revaluation to profit and loss will not be possible. This decision will be possible to be done separately
for each acquired equity and share investment. Dividends are to be reported as part of profit or loss
only if they represent return on investment.

* Most of the requirements of IAS 39 on the classification and measurement of financial liabilities were
transferred without change to IFRS 9. The main change is the obligation of an entity to recognize the
effects of changes in credit risk of own financial liabilities measured at fair value, change of which is
recognized as profit or loss in other comprehensive income.

« The requirements of hedge accounting method have been modified to provide a better link with risk
management. The standard provides entities the choice between applying IFRS 9 and continuing the
application of IAS 39 to all hedging relationships, as the current standard does not deal with macro-
hedge accounting,.

(The Group currently reviews the impact of the amendments on its financial statements). This standard
has not yet been approved by the European Union.

IFRIC 21 - Levies (issued 20 May 2013 and effective in the EU for annual periods beginning on 17
June 2014, or later). This interpretation clarifies the accounting for levies, which are not income tax. The
event giving rise to the obligation to pay levy is an event stipulated by legislation under which these
levies apply. The fact that, for economic reasons, a company may be forced to continue its activities in
the future, or that it prepares the financial statements on a going concern basis, does not give rise to
liability. The same rules also apply to annual and interim financial statements. Applying the interpretation
to the emissions trading schemes is voluntary. (The Group currently reviews the impact of the
amendments on its financial statements).

Amendments to IAS 19 - Defined benefit plans: Employee contributions (issued in November
2013 and effective for annual periods beginning on 1 July 2014 or later) - permits an entity to
recognize employee contributions to a program as a reduction of current service cost in the
period in which the related service is rendered to the employees (instead of assigning the
contribution to years worked). This applies as long as the employee contribution is independent of the
number of years worked. (The Group currently reviews the impact of the amendments on its
financial statements). This amendment has not yet been approved by the European Union.

Improvements to IFRS 2012 (issued in December 2013 and effective for annual periods
beginning on 1 July 2014 or later, unless otherwise stated in the text). Improvements consist of
changes to seven standards. Amendments to IFRS 2 provide clarification of the definition of "conditions
for entitlement to remuneration" and a separate definition for "performance conditions" and "terms of
service". The amendment is effective for share-based payments for which the date of grant is 1 July 2014
or later. IFRS 3 was amended with the goal to clarify that (1) the obligation to settle a contingent
purchase price that meets the definition of a financial instrument is classified as a financial liability or
equity instrument based on the definitions in IAS 32 and (2) any contingent payments, financial and non-
financial, which are not classified as equity instruments are measured at fair value at each reporting date
of the financial statements, and the change in fair value is recognized in the income statement. The
amendments to IFRS 3 are effective for business combinations with acquisition date of 1 July 2014 or
later. IFRS 8 requires (1) the disclosure of the judgement by management in the case of aggregation of
operating segments, including a description of the individual aggregated segments and economic
indicators that were considered in determining that the aggregated segments had similar economic
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characteristics and (2) a reconciliation of segment assets to the assets of the entity if a segment asset is
recognized. The basis for conclusions to IFRS 13 was adjusted so as to clarify that the aim of abolishing
some paragraphs in IAS 39 within the issue of IFRS 13 was not to remove the possibility of short-term
assets and liabilities measurement by invoiced nominal value in cases where the impact of discounting is
not significant. Amendments to IAS 16 and IAS 38 had the goal to clarify the calculation of the gross
carrying amount and accumulated depreciation if the entity applies a revaluation model. IAS 24 has been
modified to make a related party be recognized as an entity providing key management personnel to an
entity preparing financial statements or to its parent company ("Management Company"), and to require
disclosure of the amounts that are charged for the services by the Management Company to the entity
preparing the financial statements. These amendments have not yet been approved by the European
Union. (The Group currently reviews the impact of the amendments on its financial statements).

Improvements to IFRS 2013 (issued in December 2013 and effective for annual periods beginning on
1 July 2014 or later). The improvements consist of four changes to the standards. The basis for
conclusions to IFRS 1 was modified to make clear that, even when the new version of a standard is not
yet compulsory, but its application is possible in an earlier period, the entity applying IFRS for the first
time may choose to use either the old or the new version of the standard, provided that it shall apply the
same version in all the presented periods. IFRS 3 was amended to make it clear that it does not apply to
the accounting for the establishment of a joint venture under IFRS 11. The amendment also clarifies that
the exemption from the scope of IFRS 3 applies only to financial statements of the joint venture itself.
The amendment to IFRS 13 clarifies that the exemption for portfolio under IFRS 13, allowing the entity
to use fair value measurement of the financial assets and liabilities on a net basis, applies to all contracts
(including contracts to buy or sell non-financial items), to which IAS 39 or IFRS 9 apply. IAS 40 clarifies
that IAS 40 and IFRS 3 are not mutually exclusive. The guidance in IAS 40 helps entities to distinguish
between investments in property and property used by the owner. The guidance in IAS 40 helps entities
to distinguish between investments in property and property used by the owner. These amendments have
not yet been approved by the European Union. (The Group currently reviews the impact of the
amendments on its financial statements).

IFRS 14, Regulatory deferral accounts (standard issued in January 2014 and effective for annual
periods beginning on 1 January 2016 or later). In the transition to IFRS, IFRS 14 allows entities that
apply IFRS for the first time to continue to report the amounts relating to the regulation of prices
according to their national standards. To improve compatibility with entities that already apply IFRS and
do not report such amounts, the standard requires that the impact of price regulation be presented
separately from other items. An entity that already prepares its financial statements under IFRS cannot
apply this standard. This standard has not yet been approved by the European Union. (The details of
impact (only concerns the first financial statements of an accounting unit, which applies IFRS for the first
time.)

Accounting for the acquisition of interests in joint operations - IFRS 11 (issued on 6 May 2014 and
effective for annual periods beginning on 1 January 2016 or later). This amendment provides new
guidance on the accounting for the acquisition of interests in joint operations constituting a business. This
amendment has not yet been approved by the European Union. (The Group currently reviews the impact
of the amendments on its financial statements).

Clarification of acceptable methods of depreciation and amortisation - Amendments to IAS 16 and
IAS 38 (issued on 12 May 2014 and effective for annual periods beginning on 1 January 2016 or
later). In this amendment the [ASB clarified that the use of yield methods for calculating the depreciation
and amortisation of assets is not appropriate, because the revenues generated from the activities in which
the assets are used generally also reflect factors other than the use of the economic benefits embodied in
the given assets. This amendment has not yet been approved by the European Union. (The Group
currently reviews the impact of the amendment on its financial statements).
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IFRS 15, Revenue from contracts with customers* (issued on 28 May 2014 and effective for annual
periods beginning on 1 January 2017 or later). This new standard establishes the principle that
revenues be recognised in the transaction price at the time the goods or services are transferred to the
customer. Any tied goods or services which are distinguishable, must be recognised separately and
rebates or refunds of the sales price must be allocated to each item. If the price is for any reason variable,
a minimum value, at which it is highly probable that it will not be written off, must be recognised. The
cost of acquisition of customer contracts must be capitalized and amortized over the period
during which the company derives economic benefits of the contract with the customer. This
standard has not yet been approved by the European Union. (The Group currently reviews the impact of
the amendment on its financial statements).

Agriculture: Bearer plants - Amendments to IAS 16 and IAS 41 (issued on 30 June 2014 and effective
for annual periods beginning on 1 January 2016). The amendment changes the way of financial
reporting in connection with bearer plants such as grapes, natural rubber and oil palms, which shall be
accounted for in the same way as non-current tangible assets, as their cultivation is similar to production.
Therefore, under the amendment they fall within the scope of IAS 16 and not IAS 41. Crops of bearer
plants remain under the scope of IAS 41. These amendments have not yet been approved by the European
Union.

Equity method in the separate financial statements - IAS 27 (issued on 12 August 2014 and effective
for annual periods beginning 1 January 2016 or later). The amendment will permit an entity to use the
equity method for the purposes of separate financial statements in accounting for investments in
subsidiaries and associates. This amendment has not yet been approved by the European Union. (The
Group currently reviews the impact of the amendments on its financial statements).

Sale or contribution of assets between an investor and its associate or joint venture - Amendments to
IFRS 10 and IAS 28 (issued on 11 September 2014 and effective for annual periods beginning on 1
January 2016 or later). This amendment addresses the discrepancy between the requirements of IFRS 10
and IAS 28 on sale or contribution of assets between an investor and its associate or joint venture. The
most important consequence is that in the case of a contribution of a business, the profit or loss shall be
recognized in full. Partial profit or loss shall be recognized if the subject of the transaction is an asset that
is not a business, even if the asset is owned by the operational subsidiary. These amendments have not
yet been approved by the European Union. (The Group currently reviews the impact of the amendment
on its financial statements).
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Annual improvements to IFRS for the year 2014 (issued on 25 September 2014 and effective for
annual periods beginning on 1 January 2016 or later). The amendments affect 4 standards. The aim of
the amendments to IFRS 5 was to clarify that the change in the method of disposal of financial assets
(reclassification from the group "available for sale" to the "held for distribution" or vice versa) does not
constitute a change in the plan of sale or distribution and as such does not have to be recognized.
Amendments to IFRS 7 contain guidance that shall assist the management of an entity in determining
whether the terms of the agreement on the management of financial assets acquired by contribution are
going concern for the purposes of disclosure under IFRS 7. The amendment also clarifies that the
disclosure of offsetting under IFRS 7 is not required for interim financial statements, provided that it is
otherwise not required by IAS 34. The amendment to IAS 19 provides a clarification that in the case of
benefit obligations upon termination of employment, when deciding on the discount rate, the existence of
a developed market with high quality corporate bonds, or on which interest rates on government bonds to
use, the currency in which liabilities are denominated shall be used, not the country in which they were
incurred. IAS 34 will require a cross-reference from the interim financial statements to "information
disclosed elsewhere in the interim financial report”. These amendments have not yet been approved by
the European Union. (The Group currently reviews the impact of the amendments on its financial
statements).

The day of recognition of elements of financial statements
The day of recognition is:

- the day of payment or acceptance of a cash payment,

- the day of purchase or sale of foreign currency,

- the day of payment or drawing from client’s account,

- the day of negotiation of trade with securities,

- the day of the transfer or cancellation of ownership title,

- the day when a receivable and payable are created, changed or expired.

Classification of contracts

The pension saving contracts closed with the clients are not contracts transferring significant financial or
insurance risks and are therefore classified as service contracts under IAS 18.

Accounting estimates and judgments made by the Company’s management

The preparation of financial statements requires the management to make some estimates and judgements
that affect the carrying value of the Company’s assets and liabilities, the recognition of contingent assets
and liabilities as at the balance sheet date and recognition of revenues and costs during the period.

Future events and their impact cannot be assessed with certainty. Therefore, the accounting estimates
require experience in assessment; the estimates used in preparing the financial statements will change
upon occurrence of new events based on new experience, information and changes in the operating
environment of the Company. Actual results may differ from these estimates.

The Company estimates for instance allowances for doubtful debts, inventories and non-current assets,
useful life over which the non-current tangible and intangible assets are depreciated/amortized and
deferred acquisition costs.
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The Company defers the acquisition costs related to pension saving contracts. The costs comprise of
commissions paid to agents and administrators of pension saving agents’ network.

To determine deferred acquisition costs the Company considers factors affecting future development of
portfolio, such as:

- mortality

- probability of contract termination — fluctuation between the pension fund management
companies — possible future outflow of pension savers from the portfolio due to change to
another pension fund management company.

The possible impact of change in assumptions to the amount of deferred acquisition costs is quantified in
note 4.1. Since the operating conditions of pension fund management companies are subject to strict
regulation and are significantly dependent on the parameters set out in legislation, the activity of the
Company may be affected by possible changes of the pension system principles.

Foreign currency transactions

Functional currency of the Company is euro (EUR). The functional currency is the currency of primary
economic environment in which the Company performs its activities. The financial statements have been
prepared in the functional currency, i.e. in EUR.

Transactions in foreign currency performed by the Company include transaction in a currency other than
the functional currency. Foreign currency transactions are translated into the functional currency using
the European Central Bank’s (ECB) reference exchange rates applicable at the day of transaction.

The following exchange rates were used to determine foreign exchange rate differences as at 31
December 2014:
USD =1.2141 EUR

NON-CURRENT ASSETS

Deferred acquisition costs

The Company defers the acquisition costs related to pension saving contracts. The costs comprise of
commissions paid to agents and administrators of pension saving agents’ network.

Deferred acquisition costs disclosed in the financial statements present the commissions paid for
intermediation of pension saving contracts that relates to future accounting periods.

The Company regularly performs impairment test of deferred
acquisition costs as of balance sheet date. During impairment test company performs recoverability test
to assess whether the expenses incurred on a contract of pension saving will be covered in future by
incomes arising from this contract, test is based on discounted estimated future cash flows (including
administrative costs) relating to this contract. The impairment is recognized in costs. If the estimated
future income is lower than the costs incurred, it is fully recognized in expensed.

Other intangible assets

Other intangible assets include mainly software. Other intangible assets are valued in historical cost
reduced by amortization and impairment. VAT not claimed is the part of the acquisition cost of other
intangible assets.
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Costs of other intangible assets which do not meet the criteria for capitalization in accordance with IAS
38 are directly expensed in the period when the asset is put in use, and are disclosed as operating costs in
the statement of comprehensive income.

Amortization and impairment

Amortization scheme of deferred acquisition costs (DAC) is non-linear, is based on projections of total
man-years at the time of activation of DAC and their changes in each year of the contracts, based on
assumptions about future development of contracts valid at the time of activation.

Amortization and impairment of other intangible assets is reported in the statement of comprehensive
income linearly over the expected useful life of each item of other intangible assets. The expected useful
life of the software is 1 — 4 years, in accordance with license conditions. The Company regularly
assesses whether there is evidence of impairment of other intangible assets, ie. if its carrying value is
higher than its recoverable amount. In case of impairment, the asset is re-measured to reflect its realizable
value.

PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT

Assets owned by the Company

Property, plant and equipment are measured at historical cost less accumulated depreciation and
impairment. The acquisition cost of property, plant and equipment also includes not claimed VAT.
Subsequent costs

Subsequent costs are included in the acquisition cost of property, plant and equipment when incurred, if it
is probable that future economic benefits will flow to the Company from the enhancement of the assets
and the costs can be reliably measured.

Assets or subsequent costs that do not meet criteria for recognition under IAS 16, are expensed when the
asset is put in use and are recognized in the comprehensive income statement in operating expense.
Depreciation

Depreciation charges are recognized in the statement of comprehensive income on a straight line basis
over the expected useful life on each item included in ,,Property, plant and equipment“. The estimated
useful lives are as follows:

- computers — 4 years

- fixture — 6 years

- leased cars — 4 years

- purchased cars — 4 years

- subsequent cost of leased fixed assets — 5 years

Unless they are immaterial, the carrying value and the useful life are reviewed annually.

The Company regularly reviews property, plant and equipment in order to identify any indication that an
asset may be impaired (carrying value is higher than net realizable value). In case of impairment, the
asset is re-measured to reflect its realizable value.
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FINANCIAL ASSETS/LIABILITIES

Initial recognition

Regular purchases and sales of financial assets are recognized on the date of the transaction arrangement,
which is the date of agreement on the purchase or sale.

Initial measurement

The classification of the financial assets and liabilities at initial recognition depends on the purpose for
which the financial assets or liabilities were purchased or it depends on the character of financial assets
and liabilities. The financial instruments, except financial instruments recognized at fair value through
statement of comprehensive income, are measured at initial recognition at fair value including transaction
costs.

Derecognition of financial assets and liabilities

a) Financial assets

Financial assets (or part of financial assets or part of the group of similar financial assets) are
derecognized when:

* the rights to the cash flow from financial asset expire, or

* the Company transferred the rights to the cash flow from the assets, or takeover obligation to pay cash
flow without significant delay to third party (“pass-through arrangements”) or

» the Company transferred substantially all the risks and rewards associated with the assets, or the
Company did not transfer all the risks and rewards associated with the assets, even did not retain these
risks and rewards, however it transferred the control over these assets.

If the Company transferred all its rights to cash flow from assets or closed pass-through agreement, but
nor transferred all risks and rewards associated with these assets neither retained them, even did not
transferred control over the assets, the assets are recognized under the continuing involvement of the
Company. The continuing involvement in the form of guarantee related to the transfer assets is measured
at the lower of original carrying value and maximum expected consideration which could be required.

b) Financial liabilities

Financial liability is derecognized when the obligation specified in the contract is cancelled or expired.
An exchange between existing lenders of debt instrument with substantially different terms shall be
accounted for as an extinguishment of the original financial liability and the recognition of a new
financial liability. Similarly, should be recorded a substantial modification of the terms of an existing
financial liability. The difference between the carrying amounts shall be recognized in statement of
comprehensive income.

If the Company owns more than one item of the same financial assets, the disposal of investment is done
based on the weighted average method.

The company is allowed to maintain three portfolios of financial assets — securities:
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1. Held to maturity investments

Held to maturity investments are non-derivative financial assets with fixed or determinable payments that
an entity intends and is able to hold to maturity and that do not meet the definition of loans and
receivables.

Held-to-maturity investments are initially recognized at fair value including transaction costs and
subsequently measured at amortised cost. Discount and premium are released through profit and loss
during the period from initial recognition to maturity.

2. Available-for-sale financial assets (Realizable securities)

Available-for-sale (AFS) financial assets are any non-derivative financial assets designated on initial
recognition as available for sale or any other instruments that are not classified as as loans and
receivables, held-to-maturity investments or financial assets at fair value through profit or loss.

Available-for-sale financial assets are measured at fair value in the balance sheet. Fair value changes on
AFS assets are recognised directly in equity, through the statement of changes in equity, except for
interest or premium on AFS assets (which are recognised in profit and loss on an effective yield basis).

3. Financial assets at fair value through profit and loss

This category has two sub-categories:
- securities held for trading
- derivatives

This category includes financial assets that are designated on initial recognition as one to be measured at
fair value with fair value changes in profit or loss, if they are acquired or held for the purpose of selling in
the short term or for which there is a recent pattern of short-term profit taking are held for trading.
Derivatives are also classified as held for trading unless they are used as a hedging instrument.

Transaction costs directly attributable to the acquisition or issuance of financial assets are excluded from
the value of financial assets valued through profit or loss.

Financial assets at fair value through profit or loss are initially recognized and subsequently measured at
fair value.

The fair value of a security is determined as the market price quoted on the latest valuation date, if it is
anticipated that a security can be sold at the market price. If the quoted market price is not readily
available, fair value is determined by a valuation technique that represents the sum of future outflows and
inflows discounted by using of most frequent interest rate related to the similar issuer’s instrument with
the similar features or interest rate decreasing the nominal value of the instrument to its selling price.

As a primary source of fair value measurement the Company uses the market price at the stock exchange.
If the market price is not available, the financial information system Bloomberg is used. The securities
are measured at the average (MID) purchase and salling prices of security.

Securities held for trading are included in this category based on the intention with which they
were purchased. Subsequently there is no transfer to other portfolios.

Securities held for trading at the acquisition date are measured at their fair value, which does not include

transaction costs directly attributable to their acquisition or issue. Subsequently they are measured at fair
value. That is determined based on their quoted market price at the balance sheet date. If quoted market
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price is not available and if there is no active market, fair value is determined by using of valuation
models or discounted cash flow techniques.

Changes in fair values of securities held for trading are recognized in the income statement.

Debt securities, generating interest income, increase their value monthly (on the last day of the month) by
accrued interest income.

Derivatives

Derivative financial instruments are held for trading. Underlying instruments of futures transactions in
foreign currency are recorded off-balance sheet. Derivatives are measured at fair value; differences from
revaluation are booked in the accounts of costs and revenues, with direct impact on the income statement.

All securities are measured at the average price (if there are different purchase prices), are sold
at the average purchase prices (ie, FIFO method is applied on the sale of securities). Interest is
linearly accrued; amortization is determined by usning of effective interest rate.

Securities are recorded on the transaction agreement date, the Company records receivable or payable till
the cash settlement of transaction. Initially the acquisition is recorded and subsequently portfolio
valuations, through an operating system for tracking and recording of securities.

Impairment of financial assets

At each date on which the Company prepare financial statements, the Company assesses whether there is
objective evidence that value of financial assets could be impaired. Financial assets is impaired and
impairment loss is recognized only if there is one or more evidences that occured after the initial
recognition of the financial asset and those events have an impact on the estimated future cash flows of
the financial asset or group of financial assets that are reliably measurable. The objective evidence that a
financial asset is impaired includes the following information:

- Significant financial difficulty of the issuer or debtor

- - Breach of contract, such as delays or breach of duty in payment

- - The probability of bankruptcy or other financial reorganization of the debtor

- - Disappearance of an active market for the financial asset due to the financial

difficulties or
- History in repayment of debts which indicates that the total
nominal amount of the asset will not be repaid.

The Company assesses whether there is objective evidence of impairment for each individual item of
financial assets that is individually significant. If there is objective evidence that there is impairment of
loans and other financial receivables carried at amortized cost, the amount of the loss is the difference
between the carrying amount of the financial asset and the present value of estimated future cash
flows,which the Company in relation to financial assets expects , discounted by original effective interest
rate. The carrying amount of the asset is reduced through an allowance account and the amount of the
loss is recognized in the income statement.

Similar principle is applied in case of securities available for sale. If there is objective evidence for
impairment, then cumulative loss in the amount of difference between the acquisition cost and fair value,
less any previous impairment losses on financial assets already recognized in the income statement, is
removed from equity and recognized in the income statement. The impairment loss recognised in relation
to equity securities could not be subsequently cancelled. Loss on impairment of debt securities in the
financial statements may be cancelled.

158



AXA d.s.s., a.s.

NOTES
to the interim financial statements prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by EU as at 31 December 2014

Impairment may occur in relation to securities held to maturity and securities available for sale. That
evidence is not required in relation to securities measured through profit or loss because they are
measured through the profit or loss.

Further, the impairment is determined differently for different type of securities.

Impairment of shares and share certificates

For generating / posting of impairment there are two essential aspects:
a) prolongation - i.e. how long the market value of the security is below its acquisition cost
b) significance - i.e. change in the market price of the security versus acquisition cost of security

The Company through back-office department monitors the following:

a) for prolongation - 6 month period (ie the market price of a security in the original currency
is within 6 consecutive months below its acquisition cost);

b) for significance - 20% or more (ie the market price of a security in the original currency at
the time of impairment is in the value of 80% of the purchase price, or even below 80%)

To post an impairment it is sufficient to meet at least one of the two mentioned aspects, ie the

significance and prolongation are not required to be reached at the same time.

The impairment is booked by reducing of the acquisition cost of the securities and recording of relevant
expense in the income statement. Subsequently, valuation of the security is converted against the
company's equity. Impairment is non-reversible, ie when it is recorded; it is not possible to make any
adjustment to the purchase price of the security (except for transactions with this security and other
possible impairment).

Impairment of bonds and debt securities

Impairment (impairment through profit or loss) is based on the existence of objective evidence, that there
is an event that will affect the estimated future cash flows based on the discounted cash flows using the
original effective interest rate (while it not possible to accept all expected future losses, devolving into
account only the losses incurred at the date of revision).

Objective evidence is represented by significant changes that have an adverse effect occurring in the
technological, market, economic or legal environment in which the issuer of the security operates.
Downgrading of the issuer or other credit risk of the issuer of the security does not necessarily cause
booking of impairment, unless there is other evidence which shows that there has been deterioration in
the estimated future cash flows.

In case of a reduction in cost by more than 30 % the Company assembles the commission for valuation /
registration of the bond, and the impairment is recorded based on the recommendation of the
commission.

The impairment is booked by reducing of the acquisition cost of the securities and recording of relevant
expense in the income statement. Subsequently, valuation of the security is converted against the
company's equity.

Booking of impairment is reversible, in case of the removal of objective evidence of original impairment
that is cancelled in profit or loss.

Trade and other receivables
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Trade receivables are initially measured at fair value and subsequently at amortized cost (using the
effective interest method). The adjustments are made for doubtful and bad debts.

The impairment is recognized when the carrying value of the receivable is higher than its recoverable
amount. The impairment is regularly tested. The recoverable amount is net present value of expected cash
flow discounted by initial effective interest rate. The impairment is recognized in profit or loss.

Effective interest method

Effective interest method is a method of calculating the amortized cost of a financial asset or financial
liability, and of allocating the interest income or interest expense over the relevant
period.

The effective interest rate is the rate that exactly discounts estimated future cash receipts or payments
(including all paid or received fees, transaction costs and other bonuses or discounts) through the
expected life of the financial asset or liability to the net carrying amount of the financial asset or financial
liability.

Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents include cash in bank and on hand and short-term deposits due within three
months. For the purpose of the cash flow statement, cash and cash equivalents include items specified
above except of overdrafts.

Employee benefits

Short term employee benefits

Short term employee benefits include paid salaries and other remuneration to staff earned for their work
provided to the Company in the current and prior periods (including the estimate of claims for holidays
not taken at the balance sheet date).

Other long-term employee benefits

The liability arising from long-term employee benefits other than pension plans includes the estimate of
the present value of benefits to employees for work performed in the current period and in the previous
periods. Long term employee benefits include termination benefits in accordance with Act 311/2001
Coll. (Labor Code) and another retirement benefits. In accordance with applicable Slovak legislation the
Company is obliged to pay to its employees when retire, the retirement benefit amounting to the average
monthly salary. Based on the ageing structure of its employees the Company estimated that this liability
is immaterial. These financial statements do not include any adjustment related to this obligation.

Provisions

Provisions are recognized when the Company has a present legal or constructive obligation as a result of
past events, and it is probable that an outflow of resources will be required to settle the obligation, and a
reliable estimate of the amount can be made. If the time effect on cash is material, provisions are
calculated by discounting the expected future cash flow using the rate before tax that reflects the present
market valuation of time effect on cash and, if necessary, the risks specific for the given liability. Where
discounting is applied, the increase in provision due to the time effect is recognized as interest expense.
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Revenues

Revenues are recognized if it is probable that economic benefit relating to the transaction will flow to the
Company, and if their amount can be reliably quantified. The Company recognizes revenues on an
accrual basis.

The Company’s revenues consist mostly of remuneration from managed pension funds in accordance
with the law on sds.

Remuneration for administration of a pension fund

The Company’s remuneration for the management of pension fund per calendar year is 0.3 % of average
annual preliminary net asset value in the pension fund.

Aliquot part of reward for administration of pension fund is calculated on a daily basis (working days). In
the same working day, the value of the assets in pension fund is decreased by calculated aliquot part of
reward for administration of pension fund.

Remuneration for management of a personal pension account

The Company’s reward for management of personal pension account is determined as 1% from the
contribution allocated on account of not matched payments before the allocation of pension units to the
personal pension account.

Remuneration for appreciation of assets in a pension fund

The Company’s reward for additional performance of assets in pension fund is calculated on daily basis
(working days) in accordance with the appendix no. 3 of Act on sds. The Company has no right for
additional performance of assets in pension fund, if the calculated reward stated in previous sentence is
negative. The coefficient for determination of the reward for additional performance of assets in pension
fund equals to 0.1.

On a day of determination of the reward, the Company decreases the value of assets in pension fund by
the amount of the reward for additional performance of assets in pension fund.

Taxation

In the year 2014 and 2013 the Company accounted for the interest from current and deposit accounts
directly to the cost in line with the change of Act on Income tax. The withheld tax shall be deemed to
satisfy the tax liability on that income.

The Company expects the taxable income for the year 2014 after deduction of tax losses to be 0 EUR.
Therefore, in accordance with the amendment of the law on income tax, effective from 1 January 2014,
the Company accounted in 2014 for minimum tax, the so called tax license, amounting to 2,880 EUR (0
EUR in 2013).

The calculation of the tax base for the year 2014 is not finished as of the balance sheet date of the
Company on 31 December 2014, as the Company had requested for an extension to file income tax return
for the year 2014 up to 30 June 2015.

Deferred income tax is determined by using of the balance sheet method on all temporary differences
between the tax base of assets and liabilities and their net book value for financial reporting purposes, at
the balance sheet date.

A deferred tax liability is recognized on all taxable temporary differences. A deferred tax asset is
recognized on all deductible temporary differences, transfers of unused tax claims and unused tax losses
carried forward to the extent that it is probable that future taxable profit will be available against which
the temporary differences, unused tax claims and tax losses can be utilised.
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Carrying value of deferred tax assets is reviewed at each balance sheet date and is reduced to the extent
that is not probable that a taxable income will be available to use the entire deferred tax asset or its part.

Deferred tax assets and liabilities are measured using the tax rates expected to be applicable at the time
when the asset is realized or the liability settled, based on the tax rates (and tax laws) enacted at the
balance sheet date.

The Company is a VAT payer from the date of its establishment (hereafter "VAT"). In accordance with
law, administration of a pension fund is exempt from VAT. Therefore, the Company does not deduct
VAT from received taxable supplies. VAT not claimed is recognized in costs and/or acquisition cost.

Prepaid expenses and unbilled revenues

Prepaid expenses and unbilled revenues are recognized at the amount necessary to meet the accrual
principle.

Accrual expenses and deferred income

Accrued expenses and deferred income are stated at an amount necessary to meet the accrual principle.

Impairment

The Company assesses the indicators of impairment of carrying value of assets at each balance sheet
date. If there are impairment indicators identified, the Company estimates a recoverable amount and
reduces the carrying value to reflect the recoverable amount. The impairment is recognized in statement
of comprehensive income.

The Company performed impairment test of deferred acquisition costs, and compared the present value
of future profit and the amount of deferred acquisition costs at the balance sheet date. No impairment of
deferred acquisition costs has been identified.

The best estimates of the following factors were applied in the impairment test, increased by a risk
margins:

- inflation,

- discount rate,

- generated income,

- unit cost for contract,

- future growth of contributions from savers,

- probability of termination of a contract.

- mortality,

REVENUES AND COSTS

3.1 Revenues from administration of funds

The structure of revenues from administration of funds is as follows:

in eur 01-12/2014 01-12/2013
Reward for management of personal pension accounts 1,111,593 1,057,389
Reward for administration of pension funds 4,752,620 4,331,966
Reward for additional performance of pension unit 6,682,924 3,041,225
Total 12,547,137 8,430,580
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3.2 Fees and commissions

The structure of fees and commissions is shown in the following table:

in eur 01-12/2014 01-12/2013
Amortization of deferred acquisition costs (note 4.1) 2,508,416 2,793,610
Fees paid to NBS 133,152 113,488
Membership fees 2,000 1,000
Settlement of agents’ commissions 81 36,345
Total 2,643,649 2,944,443

Amortization of deferred acquisition costs represent the portion of paid commissions recognized in costs.
The settlement is based on the actuary calculation. The model of the calculation and the method of
accounting for the agents’ commissions are described in details in Note 2. Summary of significant
accounting policies.
Fees to the NBS represent the contribution of the supervised entity of the financial market and other
charges to the NBS.

Membership fees present the membership fees paid to the Association of pension fund management
companies.

The settlement of agents’ commission represents the settlement of the Company’s right to refund the
commissions previously paid to agents, after their refund. The right to refund the commission arises when
a client with whom the agent signed a second pension pillar contract has not met the contractual

conditions (e.g contributions from Social Insurance Company have not been received, the client has
changed to other pension fund management company within a certain period).

3.3. Amortization of receivables from commissions

In 2014 the Company recognized the cost of depreciation of the lapsed bad debts from commissions to
agents of sds in the amount of 1,022,206 EUR.

The Company also released the allowance to these claims (Note 3.6).

3.4 Personnel expenses

The structure of the personnel expensesis as follows:

in eur 01-12/2014 01-12/2013
Wages costs 354,372 205,804
Social security costs and other personal expenses 149,589 82,943
Total 503,961 288,747

Average number of Company’s employees in the period of 01-12/2014: 11, in the period of 01-12/2013
10.
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3.5 Depreciation and amortization
in eur 01-12/2014 01-12/2013
Amortization of other intangible assets 10,352 10,352
Total 10,352 10,352

3.6 Release of adjustments

In 2014 the Company released the allowance to receivables against sds agents, where the risk of non-
payment increased to a total of 1,022,483 EUR (in 2013 amounting to 36,345 EUR).

The largest part of the release of allowances in 2014 was the release due to the depreciation of

the lapsed bad debts against sds agents SDS in the amount of 1,022,206 EUR (Note 3.3).

3.7 Other operating costs, net

The structure of operating costs, net is shown in the following table:

in eur 01-12/2014 01-12/2013
Material consumption 2,434 2,688
Postage fees 96,924 114,006
IT advisory 111,599 113,214
Supporting services in line with contract with AXA Services 3,560,310 3,399,166
Advertisement costs 5,200 5,483
The cost of contact with clients and printed materials 72,821 95,172
Phone charges 3,693 5,726
Legal and tax advisory 18,922 10,136
Audit 54,888 46,506
Head Office expenses 1,170,177 1,230,147
Other operating costs, net 86,944 74,206
Total 5,183,912 5,096,450

Supporting services in line with contract with AXA Services — present supporting services invoiced based
on service contract closed with AXA Services, s.r.o. at 1 September 2011. The subject of the contract is
to provide or intermediate the services defined by the contract, mainly:

Information technology services (IT)

Finance and accounting services

Services of financial reporting and application
Services of controlling and planning

Services of marketing and public relations (PR)
Human resources services (HR)

Services of education and development
Commissions services

Administrative and other economic services
Services of call centre, communication centre, registry office and archives
Rent of assets and premises

164



AXA d.s.s., a.s.

NOTES
to the interim financial statements prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by EU as at 31 December 2014

Other net operating costs are mainly related to expenses for staff accommodation, travel and other costs
and revenues associated with the operation of the Company.

3.8 Financial income, net

The structure of financial revenues, net is shown in the following table:

in eur 01-12/2014 01-12/2013
Interest from bank accounts and term deposits 1,800 11,205
Interest and amortization of securities 111,875 53,313
Bank fees -4,877 -4,493
Foreign exchange rate differences -907 -492
Other financial costs -2,984 -2,238
Total 104,907 57,295
3.9 Income tax

The following information and calculations relating to income tax for the year 2014 is the best estimate
of the Company as of balance sheet date. The company had requested for an extension to file income
tax return for the year 2014 up to 30 June 2015.

In the year 2014, the Company accounted for the interest from current and deposit accounts directly to
the cost in line with the change of Act on Income tax. The withheld tax shall be deemed to satisfy the
tax liability on that income. In 2014 it amounted to 340 EUR (vs. 2,752 EUR in 2013).

The Company expects the taxable income for the year 2014 after deduction of tax losses to be 0 EUR.
Therefore, in accordance with the amendment of the law on income tax, effective from 1 January 2014,
the Company accounted in 2014 for minimum tax, the so called tax license, amounting to 2,880 EUR
(0 EUR in 2013).

Reconciliation of the income tax calculated by using of the statutory tax rate from the profit before tax
to the recorded income tax for the years ended 31 December 2014 and 2013:

in eur 2014 2013
Profit before tax 4,310,447 178,862
Income tax — statutory rate 22% 948,298 41,138
Permanent differences 23,661 4,995
Tax license 2,880 0
Change in unrecognized deferred tax receivable -971,619 -43,381
Income tax 3,220 2,752

Tax rate of 23% was used for determination of income tax for year 2013.

The difference in the year-on-year development of unrecognised deferred tax liability in the amount of
1,427,639 EUR and the impact of unrecognized deferred tax asset according to the table above in the
amount of 971,619 EUR is due to unused tax loss, which can no longer be applied in future periods
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totalling 456,020 EUR.

In 2014 the Company recognized a deferred tax liability arising from valuation differences from
revaluation of securities available for sale into equity in the amount of 72,376 EUR (vs. EUR 0 in

2013) — Note 4.6.

In line with the expected future results and tax bases the Company estimated that it is probable that the
tax losses could not be used. Due to uncertainty over the ability of the Company to achieve planned
results (particularly due to changes in legislation), the Company decided not to recognize the deferred

tax receivable.

Should the Company recognize a deferred tax receivable, its amount would be as follows:

in eur

Unused tax loss

Other items

Adjustments to receivables

Bonuses to employees and related charges

Deferred tax assets

Expiration of tax losses, which the Company can amortize, is stated in the following table:

in eur

Till year 2014
Till year 2015
Till year 2016
Till year 2017
Till year 2018
Till year 2019
Till year 2020
Total

2014 2013
1,430,915 2,645,574
1,196 619
2,355 227,301
15,077 3,688
1,449,543 2,877,182
2014 2013
5,521,176 3,353,123
2,168,053 0
2,168,053 0
2,168,053 3,780,575
0 2,654,292

0 1,007,255

0 1,230,090
12,025,335 12,025,335

Change in the expiration of tax losses is due to the amendment of the income tax law effective from 1

January 2014.
4. STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

4.1. Deferred acquisition costs

Deferred acquisition costs in the amount of 45,769,617 EUR (as at 31/12/2013 in the amount of
48,032,870 EUR) present the carrying value of capitalized commissions paid to agents and administrators

of pension savings agents’ network, that relate to future periods.

Changes in deferred acquisition costs:
in eur

Balance as at 1 January
Change in deferred acquisition costs

166

31 December 2014
48,032,870
245,163

31 December 2013
50,420,057
406,423



AXA d.s.s., a.s.

NOTES
to the interim financial statements prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by EU as at 31 December 2014

Amortization of deferred acquisition costs (note 3.2) -2,508.,416 -2,793,610

Total 45,769,617 48,032,870

The average amortization period of deferred acquisition costs is 20,4 years and the maximum period is 42
years. In year 2013 the average amortization period of deferred acquisition costs is 19,7 years and the
maximum period is 42 years.

Amortization period of deferred acquisition costs:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Total
Average amortization period 185 228 29.1 287 283 28.8 28.2 27.1 245 249 204
Maximum amortization period 38 40 42 40 40 40 40 40 40 39 42

Impairment test and sensitivity analysis of impairment test

Test results for the calendar years:

in thousands of EUR 2014 2013
Balance of DAC at the year-end 45,770 48,033
Present value of future profits 107,062 162,487

The present value of future profits means the present value of future fees for administration (revenues for
the Company) reduced by the present value of future expense excluding future amortization of DAC (the
future profits should cover the amortization of DAC). In order to achieve better reliability of the test, risk
margins are applied in determining the future profits by increasing the costs of cancellations and
mortality by 10% and by discounting through a risk free interest rate reduced by 0,25 percentage point.
The test is “successful”, if the present value of future profits is greater than the current value of DAC. In
our case, the future profits are sufficient to cover the amortization of current DAC in future.

Subsequently, this present value of future profits is subject to sensitivity analysis to selected assumptions;
the results are shown in the following table:

in thousands of EUR 2014 2013
costs +10% 94,836 153,664
cancellations +10% 104,966 158,480
mortality +10% 106,350 n/a
interest rate -1 percentage point 62,477 n/a
change in contribution -0,25 percentage point 159,655

To make it clearer these values have been transformed in order to reflect percentage changes of the
present value of future profits if individual parameters change compared to the base value, which is
presented in the table above.

2014 2013
costs +10% -11.4% -5.4%
cancellations +10% -2.0% -2.5%
mortality +10% -0.7% n/a
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interest rate -1 percentage point -41.6% n/a
change in contribution -0,25 percentage point -1.7%

Sensitivity analysis

If the assumptions used in determining of DAC were changed, the DAC reported in the statement of
financial position would be changed as follows:

in thousands of percentage
Sensitivity analysis as at 31 December 2014 EUR change
reality 45,770 -
cancellations +10% 45,681 -0.19%

in thousands of percentage
Sensitivity analysis as at 31 December 2013 EUR change
reality 48,033 -
cancellations +10% 47,986 -0.10%

The subject of testing is the sensitivity of deferred acquisition costs at the year-end to the changes in
selected assumptions which influence the expected development of number of closed contracts.

4.2 Other intangible assets

Movement of intangible assets in year 2014:

in eur Software
Acquisition cost / valuation

As at 1 January 2014 379,584
Additions 0
Disposals 0
as at 31 December 2014 379,584
Accumulated depreciation

As at 1 January 2014 356,291
Amortization (note 3.4) 10,352
Disposals 0
as at 31 December 2014 366,643
Carrying value as at 1 January 2014 23,293
as at 31 December 2014 12,941

Movement of intangible assets in year 2013:

in eur Software
Acquisition cost / valuation

As at 1 January 2013 379,584
Additions 0
Disposals 0
As at 31 December 2013 379,584
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Accumulated depreciation

As at 1 January 2013 345,939
Amortization (note 3.4) 10,352
Disposals 0
As at 31 December 2013 356,291
Carrying value as at 1 January 2013 33,645
As at 31 December 2013 23,293

Intangible assets mainly consists of software Blue in the amount of 355,397 EUR that is used for
processing of contributions to the second pillar, for calculation of pension units and other records related
to participants in pension fund in AXA d.s.s., a.s. In the amount of 21,807 EUR is software Extranet

which is used for processing of information about agents of pension savings.

4.3 Trade and other receivables

The structure of trade and other receivables is shown in the following table:

in eur 31 December 2014

Receivables towards DSS funds
Prepaid expenses and unbilled revenues
Other receivables

Adjustments to other receivables

31 December 2013

49,287
8,815
1,042,480
-1,033,188

Total

67,394

Receivable against the fund of 927,276 EUR represents the Company’s right to remuneration for its
management of pension funds for December 2014. Their payment was carried out on 08/01/2015.

As of 31 December 2014 it was entitled to a full month of December 2014, whereas as of 31 December

2013 only the receivable for the last days of December 2013 remained unpaid.

Other receivables amounting to 20,323 EUR (in 2013 amounting to 1,042,480 EUR) mostly
present the receivable towards agents of pension saving in the amount of 10,978 EUR (in 2013:
1,033,188 EUR) that arose from the cancellation of paid commissions. An allowance of 10,705

EUR is recognized to the mentioned receivable (vs 1,033,188 EUR in 2013).

Impairment of receivables against agents in 2014 was mainly due to the write-off of lapsed bad
debts from commissions to sds agents in the amount of 1,022,206 EUR (Note 3.3). The

Company also released the allowance to these claims (Note 3.6).
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Ageing structure of the receivables considering the provision recorded:

year 2014 Due Overdue Total

less than 3 less than 1
in eur months year
Receivables towards DSS funds 927,276 0 0 927,276
Prepaid expenses and unbilled revenues 10,899 0 0 10,899
Other receivables, net 2,535 0 7,083 9,618
Total 940,710 0 7,083 947,793
year 2013 Due Overdue Total

less than 3 less than 1
in eur months year
Receivables towards DSS funds 49,287 0 0 49,287
Prepaid expenses and unbilled revenues 8,741 74 0 8,815
Other receivables, net 2,481 0 6,811 9,292
Total 60,509 74 6,811 67,394

4.4 Inventories

in eur 31 December 2014 31 December 2013
Leaflets, forms and promotion materials 4,327 3,397
Total 4,327 3,397

4.5 Cash and cash equivalents

in eur 31 December 2014 31 December 2013
Cash at bank and in hand 25,752 3,094,562
Total 25,752 3,094,562

All bank accounts are held by the Company’s depositary, as of 31/12/2014 and 31/12/2013 are
denominated in local currency.

4.6 Financial assets available for sale — realizable securities

in eur 31 December 2014 31 December 2013
Government bonds 9,939,106 9,165,348
Government-guaranteed bonds 7,523,216 0
Share certificates 3,516,514 3,504,907
Total 20,978,836 12,670,255
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The structure of financial assets available for sale as of 31 December 2014:

. Accrued
b eur interest

Acquisition cost income Amortization Revaluation Total
Government bonds 9,621,092 109,694 -112,526 320,846 9,939,106
g:g;;’nmem'guarameed 7,520,750 11,703 -862 8375 7,523,216
Share certificates 3,500,000 0 0 16,514 3,516,514
Total 20,641,842 121,397 -113,388 328,985 20,978,836

The structure of financial assets available for sale as of 31 December 2013:

. Accrued
b eur interest

Acquisition cost  income Amortization Revaluation Total
Government bonds 9,072,393 94,999 -35,141 33,097 9,165,348
Government-guaranteed
bonds 0 0 0 0 0
Share certificates 3,500,000 0 0 4,907 3,504,907
Total 12,572,393 94,999 -35,141 38,004 12,670,255

The Company determined the value of financial assets as of 31 December 2014 and 31
December 2013 on the basis of last trading day at Stock Exchange Bratislava and Bloomberg.

Financial assets are denominated in Euro.

Revaluation of financial assets available for sale:

in eur 31 December 2014 31 December 2013
Revaluation - government bonds 320,846 33,097
Revaluation - government-guaranteed bonds -8,375 0
Revaluation - Share certificates 16,514 4,907
Deferred tax from valuation differences (Note 4.12) -72,376 0
Total 256,609 38,004

Revaluation differences represent the difference from the revaluation of securities into equity.

As of 31 December 2014, the Company recognized a deferred tax arising from valuation differences in

revaluation of financial assets available for sale.

4.7 Share capital

As of 31/12/2014, the share capital of the Company was 59,923,940 EUR and consisted of 23,620
ordinary shares (as of 31/12/2013 the share capital consisted from 23,620 shares in total amount of
78,404,359 EUR). The nominal value of one share is 2,537 EUR (as at 31 December the nominal value of
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one share in the amount of 23,018 shares was 3,319.19 EUR and the nominal value of one share in the
amount of 602 shares was 3,320 EUR).

The sole reason for the decrease in the share capital of the Company in 2014 was to resolve the losses of
the Company and the goal was exclusively to cover the accrued losses, which the Company recognized as
of 12 December 2014.

4.8 Legal reserve fund

The legal reserve fund in the amount of 1,006,905 EUR (vs 995,861 EUR as of 31 December 2013)
represents the creation of a fund upon the establishment of the Company in the amount of 995,861 EUR,
the contribution in June 2014 in the amount of 17,611 EUR (10% of net profit in 2013) and drawing in
December 2014 of 6,567 EUR to settle the accrued losses.

4.9 Other capital funds
Other capital funds as at 31/12/2014 are in the amount of 1,127,716 EUR (as of 31/12/2013 in the
amount of 1,127,716 EUR).

General Meeting decided on 31 January 2013 about the contribution of the cash deposit of 1,000,000
EUR that does not increase the registered capital of the Comapny. The cash contribution was fully paid
in February 2013 and increased the Company's other capital funds.

General Meeting held on 25 June 2014 decided about the payment of 1,000,000 EUR from other capital
funds of the Company to its shareholder.

On 25 August 2014 the General Meeting of the Company decided to cancel its decision dated 25 June
2014 on the payment of 1,000,000 EUR from other capital funds of the Company to its shareholder.
The funds were returned to the bank account of the Company on 9 September 2014.

4.10 The profit or loss of previous years and current period

The structure of profit or loss of previous years and current period is shown in the following table:

in eur 31 December 2014 31 December 2013
Accumulated losses 0 -18,645,485
Retained earnings 0 0
Profit or loss of the current period 4,307,227 176,110
The total profit or loss of previous years and

current period 4,307,227 -18,469,375

The General Meeting held on 25 June 2014 decided on the distribution of the 2013 profit in the amount
of 176 110 EUR in the following way:

1.) increase the legal reserve fund by 17,611 EUR (10% of net income in 2013)
2.) the remaining part of 158,499 EUR was recognized in retained earnings.

The General Meeting held on 12 December 2014 decided to use the retained earnings in the amount of
158,499 EUR to cover accrued losses.
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In 2014 there was a complete settlement of accrued losses as follows:

1.) using retained earnings in the amount of 158,499 EUR
2.) decrease in share capital in the amount of 18,480,419 EUR
3.) using the basic reserve fund of the Company in the amount of 6,567 EUR

4.11 Trade and other payables

The structure of trade and other payables is shown in the following table:

in eur 31 December 2014 31 December 2013
Trade payables 767,734 1,466,342
Payables to agents 62,772 17,819
Employees payables 77,208 26,898
Payables to insurance companies and Social fund 47,015 60,378
Other payables to shareholders 2,085 2,085
Trade and other payables total 956,814 1,573,522
Long-term part 0 0
Short-term part 956,814 1,573,522

The ageing structure of payables:

year 2014 Due Overdue Total
less than 3 less than 1

in eur months year

Trade payables 335,871 416,487 15,376 767,734

Payables to agents 19,461 0 43,311 62,772

Employees payables 70,420 6,788 0 77,208

Paygbles to insurance companies and 40,149 6.866 47,015

Social fund

Other payables to shareholders 0 2,085 0 2,085

Total 130,030 15,739 43,311 956,814

year 2013 Due Overdue Total
less than 3 less than 1

in eur months year

Trade payables 1,413,355 52,987 0 1,466,342

Payables to agents 8,605 502 8,712 17,819

Employees payables 11,639 15,259 0 26,898

Payables to insurance companies and

Social fund 52,397 7,981 0 60,378

Other payables to sharcholders 0 2,085 0 2,085

Total 1,485,996 78,814 8,712 1,573,522
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4.12 Tax liabilities

in eur 31 December 2014 31 December 2013
Income tax — tax license 2,880 0
Employment tax 5,383 3,773
VAT - tax liability 79,413 217,909
Motor vehicle tax 3 2
Deferred tax from valuation differences (Note 4.6) 72,376 0
Total 160,055 221,684

5. PURPOSE AND PRINCIPLES OF THE RISK MANGEMENT

In performing its business activities, the Company is exposed to various risks that can have an adverse
effect on its results and equity. The Company is exposed to a risk of decreasing revenues from the
management of investments relating to impairment of assets in pension funds, resulting from their
revaluation caused by volatility of the financial markets. In accordance with Act 43/2004 on retirement
pension savings, the Company manages these risks through diversification of assets in the pension funds,
costs management and modelling scenarios for potential development of managed assets in order to
reduce negative effect of the changes in financial markets on the valuation of assets managed by the
funds.

Interest rate risk and liquidity risk
Interest rate risk is the risk of losses arising from changes in interest rates and their effect on the value of

assets in pension fund. Liquidity risk is the risk that the position of the pension fund will not be able to
sell, liquidate or enter into a limited cost and in a sufficiently short time, thus compromising the ability of
supplementary pension fund management company to pay a pension. The Company regularly monitors
this risk through changes in the market value of assets and liabilities as well as cash flows in the pension
funds. The assets are measured at amount which is the fair value at the valuation date.

Credit risk
Credit risk presents the group of risks which together impact the assets in the pension funds. The

Company defines credit risk as a risk resulted from debtor’s or contractual party’s failure to meet its
contractual obligations. The credit risk includes also risk of concentration, risk of settlement of business
and state risk. The risk of concentration is risk resulted from concentration of trades of the Company
against the person, group of person, state, geographic area or business sector. The risk of settlement of
business is risk resulted from the fact that the business will not be realized in line with the agreed
conditions. The state risk is risk that state or Central Bank of Slovakia will not be able to fulfil their
obligations against foreign countries and other debtors in country will not be able to pay their obligation
due to the fact that they are residents of the country.
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Operating risk

The Company considers the operating risk to be a risk of loss caused by defaults, breaches of internal
rules and laws, system outages, damage incurred by internal processes, employees, or systems as well as
damage incurred by external circumstances. The operating risk further includes legal risk, which means a
risk of unenforceability of contracts, threat of unsuccessful law suits or awards that have negative impact
on the Company.

Currency risk
Currency risk is the risk of loss resulting from the changes in exchange rates and their impact on the

value of assets in the pension fund denominated in Euro. The Company is not exposed to significant
currency risk.

The cancellation risk
The cancellation risk is a risk that a client might transfer the contract to another supplementary pension

fund management company prior to the end of the saving period. This exposes the Company to a loss
resulting from future development which will be less favourable than expected at the time of valuation.
The Company manages this risk through high level of care of its clients.

Risk of founding of retirement pension funds’ assets from own resources
In accordance with Act no. 43/2004 Coll. on retirment pension savings, the Company monitors the

performance of the Dlhopisovy garantovany d.d.f. within 10-years monitoring period, and evaluates it on
a monthly basis. In 2014 there was an investment strategy defined for the pension funds managed by the
Company having significant impacts on portfolio and risk management. The goal was to achieve the
highest possible yield for savers complying with statutory limits and conditions, especially to achieve
positive additional performance in monitored period. To meet these goals, the Company applies strict
management of the duration of funds, low credit exposure, low interest rate risk and currency risk
elimination.

6. CAPITAL ADEQUACY

The Company shall follow legal requirements in relation to capital adequacy whereby their assessment is
based on several aspects in line with the Retirement pension savings act as amended and with the NBS
Decree No. 101/2008.

As of 31/12/2014 and as of 31/12/2013, as well as during the previous years ended as at these dates, the
Company met all the requirements of capital adequacy.
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The following table shows the structure of the Company’s capital adequacy, as required by the current

legislation, as of 31/12/2014 and 31/12/2013:

Capital adequacy 2014 2013
Amount of the ratio in thds
of EUR
Items creating basic own resources 66,366 80,704
Items decreasing basic own resources 13 18,668
Basic own resources 66,353 61,860
Additional own resources 0 0
Total of basic and additional own resources 66,353 62,036
Deductible items 0 0
Own resources 66,353 62,036
Liquid assets 21,005 15,765
Total assets in pension funds 1,667,707 1,498,384
Items used for determination of capital adequacy ratios
General operating expenses 5,913 7,053
Liabilities of Pension Fund Management Company 1,117 1,795
Receivables towards pension funds 927 49

Capital adequacy ratios

Amount of the ratio in %

Percentage share of own resources on general operating expenses for

previous calendar year, should not be less than 25 % 4,488 % 3,518 %
The ratio of the difference of liquid assets and liabilities and receivables

on the assets in all pension funds that are managed by Pension Fund

Management Company, should not be less than 0. 005 250 % 187 %
The capital is adequate Yes Yes

7. CONCENTRATION OF ASSETS AND LIABILITIES

As of 31/12/2014 and 31/12/2013 the Pension Fund Management Company has the significant
concentration of assets towards UniCredit Czech Republic and Slovakia, a.s., who is the Depositary of
the funds managed by the Company — in line with the §101 article 3 of the Retirement pension saving act.
Due to the above reasons, the Company did not introduce procedures to assure the accepted credit risk

concentration.

8. RELATED PARTIES

Related parties are:

In the Slovak Republic:
AXA d.ds., a.s., corporate ID: 35 977 540
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AXA Services, spol. s r.0., corporate ID: 35 893 940

AXA investi¢ni spolecnost a.s., organizacna zlozka Slovensko, corporate ID: 36 770 540
AXA zivotni pojistovna a.s., pobocka poistovne z iné¢ho Clenského statu, corporate ID: 35 968 079
AXA pojistovna a.s., poboc¢ka poistovne z iného ¢lenského Statu, corporate ID: 36 857 521

In other countries:

AXA Ceska republika, s.r.o., corporate ID: 25 672 703, Czech Republic

AXA Penzijni fond a.s., ICO: 61 859 818, Czech Republic

AXA Zivotni pojistovna a.s., corporate ID: 61 859 524, Czech Republic

AXA zivotni pojistovna a.s., corporate ID: 25 195 604, Czech Republic

AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, Switzerland

AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Paris, France

AXA CESSIONS, Paris, France

AXA investi¢ni spolecnost a.s., corporate ID: 64 579 018, Czech Republic

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 Paris, France

AXA Technology Services UK Ltd, Bristol, United Kingdom, corporate ID: 1854856

Board of Directors

Chairman of Board of Directors:
Ing. Peter Socha

Members of the Board of Directors:
Ing. Cubor Vrlak

Martin Vogl

Sébastien Guidoni

During the respective accounting periods, the Company did not carry out any transactions with the
members of the Board of Directors.

a) During the accounting period the Company performed the following transactions with
related parties (net of VAT):

in eur 01-12/2014 01-12/2013

Services received - services according to the contract:

AXA Services, s.r.0. 3,560,310 3,399,166
Services received - call center
AXA Ceska republika, s.r.o. 7,454 7,353
Services received — head office costs
GIE AXA
- billed 742,307 1,075,426
- unbilled supplies estimate 383,292 0
- adjustment of 2013 for the final settlement of services of 2013 0 -150,452
completed in 2014
Personnel expenses
AXA SA 37 909 0
Net commissions paid to agents of the internal network through
AXA Services, s.1.0. 24 413 0

Income from increase in other capital funds
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AXA zivotni pojiStovna a.s. 1 000 000 1
000 000
Expenses from decrease in other capital funds
AXA zivotni pojiStovna a.s. 1 000 000
0

(b)  Receivables and payables resulted from transactions with related parties are shown in the
following table:

in eur 31 December 2014 31 December 2013
Other receivables:
AXA Services, s.r.0. 22 0
Trade payables:
AXA Services, s.1.0. 328,208 330,379
AXA Ceska republika, s.r.o. 782 0
GIE AXA
- from received invoices 0 1,075,426
- unbilled supplies estimate 383,292 0

9. CONTINGENT LIABILITIES

The Slovak tax authorities perform regular tax inspections. Since the interpretation of application of the
tax law may differ, amounts disclosed in the financial statements may be subject to changes based on the
decision of the tax administrator. Management of the Company is not aware of any circumstances that
may lead to significant costs to the Company in the future periods.

The Company is not a partner with unlimited liability in any other company.

10. EVENTS AFTER THE BALANCE SHEET DATE

No events occurred after 31 December 2014 having a significant impact on fair presentation of financial
statements.

On 15 March 2015, the amendments to the law on pension savings no. 43/2004 Coll. adopted by Act no.
25/2015 Coll. came into force, allowing the opening of the II. pillar from 15 March 2015 to 15 June
2015, i.e. allows to enter the second pillar by persons who are not participating in the savings pillar and
on the other hand allows to leave the pension savings system with the exception of savers who have
arranged the retirement pension payment or early retirement pension with the insurance company or
pension fund management company or have arranged the payment of the proceeds of the investment with
their DSS. The given amendment will affect the absolute amount of the remuneration borne by the
Company-managed pension funds of the Company.
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The financial statements was compiled as of 20/03/2015.

e J

Ing. Peter Socha Ing. Cubor Vrlak
Chairman of Board of Directors: Member of Board of Directors:
- /
Vd/\, %{ 1/ 7”-;’/( 2l A
Ing. Cubica Rondosova Ing. Anetta Pohlmiillerova
Responsible for the preparation of Responsible for bookkeeping

financial statements
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List of AXA Regional Directorates

Bratislava Regional Directorate
Cintorinska 11,

811 08 Bratislava

Telephone: +421 2 3211 3170
Mobile Phone: +421 918 701 621

E-mail: riaditelstvo.bratislava@axa.sk

Trnava Regional Directorate
Hlavna 2/3

917 01 Trnava

Telephone: +421 33 5341 351
Mobile Phone: +421 918 701 620
E-mail: riaditelstvo.trnava@axa.sk

Trenéin Regional Directorate
Mierové namestie 14

911 01 Trenéin

Telephone: +421 32 7445 995
Mobile Phone: +421 918 701 622
E-mail: riaditelstvo.trencin@axa.sk

Banska Bystrica Regional Directorate

Dolna ul. 47

974 01 Banska Bystrica
Telephone: +421 48 4156 808
Mobile Phone: +421 917 860 412

E-mail: riaditelstvo.banska.bystrica@axa.sk

Zilina Regional Directorate
Starova 14

010 01 Zilina

Telephone: +421 41 5643 073
Mobile Phone: +421 918 701 624
E-mail: riaditelstvo.zilina@axa.sk

Presov Regional Directorate
Slovenska ul. 84

080 01 PreSov

Telephone: +421 51 7581 030
Mobile Phone: +421 917 860 420
E-mail: riaditelstvo.presov@axa.sk

Kosice Regional Directorate
Pribinova 2

040 01 Kosice

Telephone: +421 55 6220 260
Mobile Phone: +421 918 701 626
E-mail: riaditelstvo.kosice@axa.sk

Nové Zamky Regional Directorate

Podzamska 31

940 01 Nové Zamky

Telephone: +421 35 64 32 141
Mobile Phone: +421 918 710 731

E-mail: riaditelstvo.nove.zamky@axa.sk

Bardejov Regional Directorate
Stdcklova 13

085 01 Bardejov

Telephone: +421 54 4795 051
Mobile Phone: +421 915 851 154
E-mail: riaditelstvo.bardejov@axa.sk

Vranov nad Toplou Regional Directorate
Duklianskych hrdinov 1001

093 01 Vranov nad Toplov

Telephone: +421 57 4432 403

Mobile Phone: +421 917 860 405

E-mail: riaditelstvo.vranov@axa.sk

Additional Distribution Nitra
Stefanikova trieda 9

949 01 Nitra

Mobile Phone: +421 917 401 491
E-mail: monika.hlinkova@axa.sk
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