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I. Vseobecné informacie a udaje

1.1. ZaloZenie, vznik Spoloc¢nosti a zmeny udajov zapisanych v obchodnom
registri

a) Spolo¢nost bola zalozend 3.7.1996 a do obchodného registra bola zapisana

11.07.1996. (Obchodny register Okresného suidu Kosice I, oddiel S.r.o., vlozka 8127/V).

b) Vroku 2014 nedoslo kziadnym zmenam udajov povinne zapisovanych
do obchodného registra.

1.2. Rozhodujtuce oblasti podnikania
Spoloc¢nost v sui¢asnosti podnika najmd v tijchto oblastiach ¢innosti:
- vyroba a montaz vzduchotechnickijch zariadent,
- maloobchod a velkoobchod s vzduchotechnickymi zariadeniami,
- servis a opravy vzduchotechnickijch zariadent,
- inzinierska ¢innost a stivisiace poradenstuvo.

1.3. Struktitra spolo¢nikov a organy spoloénosti
a) Statutarne organy:
aa) konatelia: Ing. Huddkova Jana, Ing. Ludék Dembouvsky
ab) Valné zhromazdenie: spolo¢nici podla ods. b).

b) struktiura spoloc¢nikov

Obchodné meno, Hodnota podielu na zikladnom imani Podiel Ir)lré}‘lzle?csl? vacich
meno a p}'ie’tzvisko absoltitna (v €) v % v %
spoloé¢nika

2014 2013 2014 2013 2014 2013
HAMNET s.r.o.,
Praha 9294 9294 90,4 90,4 90,4 90,4
Ing. Huddkova Jana 996 996 9,6 9,6 9,6 9,6
Spolu 10290 | 10290 100,0 100,0 100,0 100,0

Vyska % podielu spolo¢nikov na ostatnych polozkach vlastného imania sa neodlisuje
od ich podielu na zakladnom imant.

1.4. Organizaéna zlozka v zahraniéi
Spolo¢nost ma od roku 2013 zriadenu v Ceskej republike Stalu prevadzkaren, na adrese:

Kladno, Zelezarenska 1958.

1.5. Vlastné obchodné podiely
Spoloc¢nost nevlastni vlastné obchodné podiely, ani podiely, akcie alebo doc¢asné listy v inych
obchodnijch spolo¢nostiach a druzZstvach.

1.6. Naklady na vyskum a vyvoj
Spolo¢nost vroku 2014 ani v predchadzajicich obdobiach neuctovala o ndkladoch

na vyskum a vjvoj, lebo na to neboli vecné dévody.

1.7. Vplyvy ¢innosti spoloc¢nosti na Zivotné prostredie a na zamestnanost
a) Vsetky postupy na stavbdach sa riadia projektovou dokumentaciou stavby, ktord
spravidla obsahuje aj cast upravujucu rezim ochrany Zivotného prostredia pocas
vystavby. Pri odovzdavani stavby investorovi je sucastou kolaudacie aj zdpisnica
o likvidacii obalov a nebezpeénych latok pouZityjch v priebehu vystavby, ktoré sa
ukladajti na legalnych skladkach.

Viymenu motorovych automobilovyjch a hydraulickych olejov pre Spolo¢nost zabezpecuju
servisné firmy, ktoré pri tejto prilezitosti odoberajii odpadové oleje a likvidujii ich
v ramct svojej zodpovednosti. Rovnakym postupom Spolocnost’ likviduje pneumatiky.
Zo strany Statneho dozoru Zivotného prostredia neboli v roku 2014 Spolo¢nosti uloZené
Ziadne sankcie.




b) Informacie o zamestnanosti

" Zamestnanci spolu Z toho vediici zamestnanci
Ukazovatel
2014 2013 2014 2013
1. Priemerny pocet zamestnancov 14 12 2 2
2. Mzdové ndklady celkom v € 179 467 166 609
3. Cerpanie socialneho fondu v € 493 530

Spoloc¢nost uvazuje v roku 2015, v stwislosti s vyraznym ndarastom vykonov, so zvysSenim
poctu zamestnancov o Styroch az piatich.

1.8. Vyznamné udalosti po datume uctovnej zavierky

Od datumu, ku ktorému bola zostavena uctovna zavierka do dria vyhotovenia viyrocnej
spravy nenastali Ziadne viyznamné udalosti s vplyvom na vykazany stav majetku
a zavdzkov Spolocnosti.

II1. Sprava o podnikatelskej ¢innosti a o stave majetku za rok 2014

2.1. Vyhodnotenie naplnenia zasadnych zamerov v roku 2014

Spolocnost dosiahla v roku 2014 zamer vobjeme trZieb zpredaja tovaru a sluZieb,
ale nepodarilo sa jej naplnit o¢akdvania v zisku pred zdanenim, za ktorym zaostala o 20 %.
Rozhodujticou pric¢inou nenaplnenia zameru v zisku boli naviac ndklady na dokoncenie
zakazky ,Energocentrum Mostek®. Napriek tomu, Ze zisk za rok 2014 je skoro o ¥4 vyssi
ako za rok 2013, Cista efektivnost trzieb je aj v roku 2014 skromna (iba 2,5 %) a nevytvara
dostatok zdrojov na vyraznejsie znizovanie zadlZenosti Spoloc¢nosti.

Nasledkom vysokej fakturdcie dokoncéenyjch zakaziek v septembri 2014, presiahla hodnota
celkového majetku Spoloc¢nosti zamer o vySe 240 tis. €, pricom obchodné pohladavky tvorili
skoro 34 celkového majetku.

V nadvdznosti na vysoky stav pohladavok k 30.09.2014, ktoré viazali financné zdroje, nebol
dosiahnutyy ani zamer v absolitnej zadlzenosti Spolo¢nosti a celkové zavdzky st
k 30.09.2014 skoro o 270 tis. € vysSie, ako sa oc¢akavalo. Vyse 80 % kratkodobijch zavdzkov
k 30.09.2014 je po lehote splatnosti.

V ramci investicnjch vydavkov, ktoré boli o 12 tis. € nizSie ako opotrebenie (odpisy)
dlhodobého majetku v roku 2014, boli rozhodujiice vydavky:

- na technické zhodnotenie sidla Spolo¢nosti a

- na nakup kancelarskej techniky.

V doterajsej historii Spolocnosti mozno rok 2014, v kontexte celkovej ekonomickej klimy
na Slovensku, hodnotit ako obchodne a ekonomicky Standardnyj.

Ukazovatel 2014‘1, t—i:imer 2014 —Vst%(sl.l?énost’

Trzby z predaja tovaru a sluzieb 4100 4290,4
Vijsledok hospodarenia pred zdanenim 175,0 139,8
Majetok celkom netto 2100,0 2343,7

z toho: pohladavky z obchodného styku brutto 1550,0 1740,4
Zavdzky celkom 1 820,0 2088,9

z toho : zavdzky z obchodného styku 1430,0 1669,8
Viydavky na obstaranie dlhodobého majetku 19,0 16,2

2.2, Vynosy, naklady, vysledok hospodarenia a pridana hodnota

Za rok 2014 dosiahla Spolo¢nost objem celkovych trzieb 4 290 tis. €, ¢o je v porovnani
s rokom 2013, ked’ trzby predstavovali objem vyse 15 mil. €, pokles o 72 %.
Medzirocny pokles vykonov — absoliitne o 10,8 mil. €, bol objektivne spésobeny) ¢asovym
a vecnym rozvrhom realizacie prac na rozhodujticich zakazkach v rokoch 2013 — 2014 a to:
a) na zakazke ,Energocentrum MOSTEK® realizovanej v rokoch 2013 - 2014 v ramci
zdruzenia ILD — STAKO — Energocentrum MOSTEK s celkovym vynosom zo zakazky
v objeme 12,3 mil. €, z toho 84 % vynosov v roku 2013 (v objeme 10,4 mil. €) a
b) na zakazke ,,Odprasenie pece EAF a LF ZP Podbrezova® s celkovym vynosom 3,8 mil. €.
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Zakazkova struktiira vigkonov Spoloc¢nosti v rokoch 2013 — 2014 (v tis. €) bola nasledovna:

Zikazka v voks 2013 | o roku sorg | 2014 3013
1 | Energocentrum MOSTEK 10 400,5 1930,5 -8 470,0
2 | Odprasenie pece EAF a LF ZP Podbrezova 3515,4 306,7 -3208,3
3 | Ostatné zakazky a predaj tovaru 1169,1 2052,3 +883,2
4 | Prevadzkové vijkony spolu (1 +2 + 3) 15 085,0 4 290,4 -10 794,6

Po abstrahovant od vyrazného medziro¢ného objektivneho rozdielu vykonov na zdakazkach
»Energocentrum MOSTEK" a ,,Odprasenie pece EAF a LF ZP Podbrezovd“, st prevadzkové
vykony Spolo¢nosti v roku 2014 0 883 tis. € vyssie ako pred rokom.

Hlavnym zdrojom viynosov v roku 2014 boli trzby za dodavku stavebnyjch prac, ktoré
predstavovali vyse 96 % celkovych trzieb Spolo¢nosti. Ostavajucu cast prevadzkoviych
trzieb predstavovali trzby z predaja tovaru, ktoré sa medziro¢ne zvysili skoro o 80 %,
ale hruba obchodnd marza z predaja tovaru je v roku 2014 o vyse 34 nizsia ako v roku 2013.

V nakladoch vijrobnej spotreby (material, energie, poddodavky a ostatne sluzby), ktoré

tvoria vyse 93 % vsetkych prevadzkovych nakladov Spolo¢nosti, bol v roku 2014 dosiahnuty
pozitivny vyvoj. Tieto ndklady zaznamenali vyssi medziro¢ény pokles ako bol poklesu objemu
vykonov, ¢o umoznilo mierny medziro¢ny narast pridanej hodnoty — o0 4,6 %.

Vyssia pridand hodnota bola v roku 2014 plnom rozsahu pouZita na prirastok osobnijch

nakladov.
Vijjvoj vgnosov, nakladov a rentability v rokoch 2012 — 2014
v , Index Rozdiel:
é.r. Ukazovatel 2012 2013 2014 2014/2013 | (2014 - 2013)
1 | Trzby z predaja tovaru 80 439 85595 153 802 179,7 | + 68207
2 | Obchodna marza v EUR 17 029 15 314 8 916 58,2 -6 398
2a | Obchodna marza v % 26,9% 21,8% 6,2% 28,2 -15,6%
Vyroba - vgnosy z hlavnej
3 | ¢innosti spolu 1480 402 |14 999 429| 4136 549 | 27,6 |-10 862 880
3a |vtom: trzby za predaj vyrobkov a sluzieb 1348432 15146 699 | 4136 549 27,3 |-11 010 150
3aa z toho: zakazka Energocentrum Mostek o 10 400 553 | 1 930 464 18,6 |-8 470 089
4 | Vgrobna spotreba 1246279 (14612145 | 3724520 | 25,5 |-10 887625
5 | Trzby spolu (r.1 +r.3a) 1428 871 |15 232 294| 4290 351 | 28,2 |-10 941943
6 |Prevadzkové vykony spolu (r.1+r.3)| 1560 841 |15 085 024| 4 290 351 | 28,4 |-10794 673
PRIDANA HODNOTA (PH)
PH TRTE 251 152 402598 | 420945 | 104,6 +18 347
Rentabilita prevadzkovych vjkonov o o o o
zpridanej hodnoty (rPH:16) v% 16,1% 2,7% 9,8% 367,6 7:1%
7 ‘ Osobné naklady celkom 168 873 232 227 250 325 107,8 | +18 098
Produktivita osobnych nakladov z PH
(r.PH : .7) v EUR/1000,- EUR 1487 1734 1682 97,0 52
8 | Dane a poplatky 2533 3 550 3790 106,8 + 240
9 | Odpisy dlhodobého majetku 23 731 28 958 28 052 96,9 -906
PREVADZKOVY ZISK
A. (rPH-1.7-18 - 1.0) 56 015 137 863 138 778 100,7 + 915
Zisk (+), strata ( -) z predaja dlhodobého
10 majetku a materidlu +3348 n n
Visledok z odpisu pohladavok a zavidzkov )
M lag tvorby opr. poloZiek k pohladdvkam 6288 + 20666 n n
Visledok z ostatyjch vynosov a ostatnyjch
12 | nékladov na hospodarsku ¢innost 13555 ~24 566 +4.595 n +29 161
Mimoprevadzkové vplyvy spolu _ _
Mv = 10 615 24 566 25 261 102,8 | + 49 827
ZISK Z HOSPODARSKEJ
B. | CINNOSTI (r.A.+ r.Mv.) 66630 | 113297 | 164039 | 1448 | +50742




ér Ukazovatel’ 2012 2013 2014 |, Oﬁc/lg)é 3| @ (izzfﬁ;é; 2
C. giﬁsnlﬁtsigik hospodarenia zfinanénej -5 804 5685 _24 210 n -29 895
Ca | z toho: nakladové uroky (z riadku C.) 12 387 14 567 14 787 101,5 + 220
Cb vynosové uroky (z poZiciek) 14 785 4849 1245 25,7 -3 604
Ce saldo kurzovych rozdielov -3 907 +19 745 -7317 n -27 062
cd ostatné finan¢éné naklady (z riadku C.) 4 295 4342 3351 77,2 -901
D. ZISK PRED ZDANENIM (r.B.+ r.C.) 60 826 118 982 | 139 829 117,5 | + 20 847
z toho: zdkazka Energocentrum Mostek o + 15763 -48 447 n -64 210
13 | Dar z prijmu celkom 14 361 31636 32718 103,4 1082
E. | ZISK PO ZDANENI (r.D. - r.13.) 46 465 87346 107 111 122,6 | + 19765
Rl ot s | yox | oox | g% | ame | o

V osobnych nakladoch bol zaznamenani medziro¢ny absoliitny narast o 7,8 %, ¢o stivisi
so zvySenim priemerného poctu zamestnancov v roku 2014 o 2,5 osoby.

Napriek absolutnemu narastu osobniych ndkladov v roku 2014 sa podarilo udrzat
produktivitu osobnyjch ndkladov z pridanej hodnoty na tirovnt roku 2013. Osobné naklady,
napriek ich miernemu rastu, predstavuji v roku 2014 iba 6,3 % celkovych prevadzkovych
nakladov Spoloc¢nosti.

Dane a poplatky a odpisy dlhodobého majetku medzirocne poklesli spolu o 666 €,
ale sit nevyznamnymi nakladmi, ked’ tvoria iba 0,8 % vSetkich prevadzkovijch nakladov
Spoloc¢nosti za rok 2014.

Z hore uvedenych vyvoja prevadzkovych ndkladov a prevadzkovych viynosov, Spolo¢nost
dosiahla v roku 2014 prevadzkovy zisk vsume 138,8 tis. €, Co je rovnaky vysledok
ako v roku 2013, napriek tomu, Ze prevadzkové vijkony stt v roku 2014 o vySe 70 % nizsie
ako pred rokom.

Mimoriadnym, pozitivnym mimoprevadzkovym vplyvom na viysledok hospodarenia
v roku 2014, bol odpis preml¢anych obchodniych zavdzkov v sume 21 tis. €, ¢o umoznilo
dosiahnut v roku 2014 zisk z hospodarskej ¢innosti v objeme 164 tis. €. Uroveri zisku
z hospodarskej c¢innosti v roku 2014 je skoro 0 45 % vyssia ako bola v roku 2013 aje
najuyssia za ostatnych 5 rokov.

180 000 ¢innosti
150 000
120 000

90 000 Omimoprevadzkové
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60 000
30 000
o Oprevadzkovy zisk

-30 000

2013
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Z finané¢nej ¢innosti bola v roku 2014 dosiahnutd strata v sume 24 tis. € oproti zisku
Z tejto ¢innosti v roku 2013 — v objeme 5,7 tis. €.

Uroveti finanényjch ndkladov (iroky, bankové poplatky) sa v zasade medziroéne nezmenila,
ale oslabovanie ceskej koruny v roku 2014 spésobilo, v suvislosti s financovanim zakazky
Energocentrum MOSTEK, celkovil kurzovu stratu vroku 2014 vsume 7,3 tis. € oproti
celkovému kurzovému zisku v roku 2013 v sume 19,7 tis. €.




2.3. Struktira majetku a zdrojov jeho krytia

Celkové aktiva Spoloc¢nosti (celkovy majetok), sa logicky k poklesu vijkonov v roku 2014
vyrazne znizili - o viac ako o0 2/3 a dosiahli k 30.09.2014 ti¢tovnui netto hodnotu 2 344 tis. €.

Vneobeznom majetku bol vroku 2014 zaznamenany mierny medziroény pokles -
o0 11,8 tis. €, ked’ odpisy neobezného majetku — v sume 28 tis. €, boli vyssie ako bol v roku
2014 prirastok novych investicii.

Opotrebovanost hnutelného dlhodobého majetku je na konci roka 2014 skoro 80% -na
a signalizuje akitnu potrebu investicnej obnovy, resp. vyraznejSich oprdav majetku
hnutelného v najblizsich dvoch rokoch.

Z poloziek obezného majetku, ktory sa celkovo znizil skoro o 34, bol vroku 2014
zaznamenany vyrazny pokles v objeme pohladavok - o0 4,9 mil. €. Rozhodujiici podiel
na poklese pohladdavok ma ukoncenie realizacie zakazky ,Energocentrum MOSTEK®,
pohladavky z ktorej medzirocne poklesli o 3,2 mil. €.

Nizsi je oproti minulému roku aj stav finanéného majetku - o 74 tis. €, z toho pokladni¢na
hotovost'je nizsia o 6,5 tis. € a na uctoch v bankach bolo menej o 68 tis. €.

V struktire zdrojov krytia aktiv - vlastného imania a zavizkov, doslo v roku 2014,
v nadvdznosti na pokles vykonov, k nasledovnému vijvoju:

e vlastné imanie sa medzirocne zvysilo o 107 tis. €, ¢o predstavuje Cisty zisk za rok
2014, pricom uroven nerozdeleného zisku minulych rokov vzrastla o 87 tis. €, ked’ zisk
za rok 2013 nebol rozdeleni), ale bol cely ponechany v Spoloc¢nosti.

Narastom vysky vlastného imania sa vroku 2014 znizila celkova relativna
zadlZenost Spolocnosti 0 8,9 % - na 89,1 %, ale aj tak viyrazne prekracuje doporucenti
maximalnu (hrani¢ni) hodnotu, ktora predstavuje 60,0 %.

o celkové zavazky v roku 2014 pozitivne absoliitne poklesli — o vySe 70 %, pricom v ich
Struktire nastali v roku 2014 nasledovné vjznamné zmeny:
o celkové kratkodobé zaviazky predstavovali k 30.09.2014 sumu 1 181 tis. €, Co je
oproti predchadzajicemu roku menej skoro o 5,0 mil. €. K poklesu doslo najmd
v zavdazkoch z obchodného styku - 04 896 tis. €, pricom ukoncenie realizacie
zakazky Energocentrum Mostek znamenalo zniZenie tijchto zavdzkov o 3,4 mil. €.
Vzhladom k tomu, Ze v roku 2014:
- suma celkovych kratkodobych zavdzkov poklesla o 4 963 tis. €,
- suma kratkodobijch tiverov - splatnijch v roku 2015, poklesla o 332 tis. € a
- kratkodoby obezny majetok poklesol len 0 4 908 tis. €,
vzrastol v roku 2014 pracovny kapital o 389 tis. € a dosiahol k 30.09.2014
kladnii hodnotu, ¢o vyrazne znizilo napdtie vo financ¢nej spésobilosti Spolo¢nosti.
o danové zavizky vzrastli o1y tis. €, avSak ich prevaznii Cast predstavovala

dariovd povinnost na DPH za september 2014 - vsume 34,3 tis. €, ¢o je
k 30.09.2014 zdvdzok v lehote splatnosti,

e dlhodobé zavazky — splatné od 1.10.2015, vzrdstli medzirocne o 252 tis. €
a k 30.09.2014 predstavuju sumu 801 tis. €, pricom ich tvoria najmd tieto polozky:
- zadrzné voci dodavatelom za zakazke Energocentrum Mostek v sume 565 tis. €,
- Cast pbZziciek prijatich v predchadzajicich obdobiach od spolo¢nikov, ktorad bude
splatna od 1.10.2015, v celkovej sume 229 tis. €.

o bankové tvery sa v roku 2014 tiez vyrazne znizili o viac ako o 4/5 (0 374 tis. €)
a k 30.09.2014 predstavovali sumu iba 86 tis. €, pricom sa jednalo o ostatnil
splatku investicného tveru - v sume 41 tis. € a kratkodoby kontokorentny tiver
od CSOB, ktory medziroéne poklesol o vyse 332 tis. €.

Celkovo mozno hodnotit vijvoj zavdzkov a najmd vjvoj ich Struktiry v roku 2014 pozitivne, ked':
a) celkova absolitna zadlZzenost Spolo¢nosti sa medziroc¢ne znizila o viac, ako 70 %,
b) relativna zadlZenost Spolo¢nosti poklesla o 8,9 %,
¢) podiel kratkodobych dlhov Spolo¢nosti na celkovych jej zdvdzkoch predstavuje
k 30.09.2014 necelijch 61 %, pricom pre rokom to bolo skoro 92 %, ¢o je vysoko
pozitivny vyvoj Struktiry zadlzenosti,
d) pracouvny kapitdl predstavuje k 30.09.2014 kladnii hodnotu — v sume 11,6 tis. €.




2014

2013

2011

Vijjvoj struktivry zdrojov krytia majetku (v%)
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Podiel vlastnych zdrejov (vlastného imania) na financovani Spolo¢nosti predstavoval v rokoch
2011 — 2012 dostatocnych 40%, ale po priznani podielov spolo¢nikov na zisku - v roku 2013, sa
vyrazne znizil: na necelych 11 % v roku 2014.
Struktira dlhu bola velmi nepriazniva v roku 2013, kedy kryli skoro
83 % majetku a bankové tivery vyse 6 %.
Vroku 2014 nastdva pozitivna zmena v Struktire zavdzkov, pricom podiel kratkodobych
zavdzkov a bankovych tiverov na financovani Spolo¢nosti klesa o viac ako o 2/5 a predstavuje
k 30.09. 2014 spolu iba 53,3 %.
Cielom Spolocnosti je vijrazne znizit kratkodobu zadlZzenost a dosiahnut do dvoch rokov podiel
vlastnych zdrojov a dlhodobijch zavdzkov na financovani na tirovni blizkej 60 %-am.

2.4. Finanéna situacia

riadok Ukazovatel’ 2012 2013 2014 R Oﬁ%’é 13 (25;@%:1 2
I. MAJETOK celkom netto 1826973 7319000 2343721 | 32,0 |-4975279
A. Neobezny) majetok netto 465 060 | 480740 | 468 929 97,5 -11 811
B. Obezny majetok netto spolu 1352647 | 6 816 636 | 1865 124 27,4 |-4951512

B.I. |ztoho: zasoby 147 439 3429 963 28,1 -2 466

BIL |7 toho: :}igll’?;l;bé pohladavky o 629 354 586 219 93,1 43135

B.II1. v tom: zakazka Energocentrum Mostek o) 355 929 564 909 158,7 +208 980

B.II | ? toho: cg;;gtr’:l(’d‘)bé pohladavky 1202862 | 6103150 | 1271457 20,8 -4 831 693

B.IIL1. v tom: obchodné pohladdvky spolu 642 308 5987186 1175 540 19,6 -4 811 646

B.IIL1.1. z toho: zakazka Energocentrum Mostek 0] 3390 140 11 458 0,3 -3378 682

B.II1.2. v tom: pohladavky vodi spoloénikom 338 310 0] 0] n n

B.IV. |ztoho: finanény majetok 2346 80 703 6 485 8,0 -74 218
II. |ZDROJE KRYTIA SPOLU 1826 973 | 7319 000 | 2 343 721 32,0 -4 975 279
C. Vlastné imanie spolu 709 935 147 200 254 312 172,8 | +107 112

podiel vlastnych zdrojov na majetku (r.C.:r.1.)] 38,9% 2,0% 10,9% 539,5 +8,8%
CIL z toho: nerozdeleny zisk minul. rokov 652 150 48 534 135 881 280,0 +87347
C.II. | ztoho: zisk za ti¢tovné obdobie 46 465 87346 107111 122,6 +19 765
D. Zavazky spolu 1115084 | 7171515 |2 088 953 29,1 |-5082562
celkova zadlzenost (v %) (r. D. : r.1.) 61,0% 98,0% 89,1% 91,0 -8,9%
D.I. |ztoho: rezervy 7536 18 788 20 869 111,1 +2 081
D.II. |z toho: dlhodobé zavazky spolu 7331 548 904 800 827 145,9 +251 923
D.I1. v tom: zdkazka Energoc.Mostek o 361 059 564 909 156,5 +203 850
D.II.2. v tom: zavdzky voci spolo¢nikom o 180 745 228 896 126,6 +48 151




riadok Ukazovatel’ 2012 2013 2014 R oﬁig) 3| (i‘;zflf(l); 2)
D.III. |z toho: kratkodobé zavizky spolu 791 589 6143895 | 1181074 19,2 -4 962 821
D.IIL1. v tom: obchodné zavizky 495902 | 6 000 488 | 1104 906 18,4 |-4895582
D.I.1.1. z toho: zdkazka Energocentrum Mostek o 3381 453 2158 0,1 -3 379 295
D.III.2. v tom: zdvdzky vodi spoloénikom 214 909 83 000 17169 20,7 -65 831
D.IIL3. v tom: dariové zavdzky 18 528 19 888 36 672 184,4 16 784
D.IV. | Bankové ttvery spolu 308 628 459 928 86 183 18,7 -373 745
D.IV.I v tom: bezné bankové uvery 225 894 418 582 86 183 20,6 -332 399
(BB r DAL - DIV *835164 | 375195 | +11648 | n | 386843

NeobezZny majetok tvori len necelil 1/5 vsetkijch aktiv Spolo¢nosti a je v roku 2014 plne kryty
vlastnym imanim Spoloc¢nosti a dlhodobymi zavdzkami voc¢i spolo¢nikom, teda Spolo¢nost nie je
podkapitalizovanad.

Podiel vlastnijjch zdrojov na kryti majetku Spolo¢nosti na konci roku 2014 predstavoval
10,9%, medzirocne sa vyrazne zvysil, ale od doporucenej tirovne (40 %) je znacne vzdialeny.

Celkové zavazky, vratane tverov, kryju k 30.09.2014 temer 9o % vsetkijch aktiv Spoloc¢nosti,
¢o je 030 % viac, ako je doporucend hornd hranica celkovej zadlzenosti a neméze ostat
ako trvaly stav. Klesajiici podiel kratkodobijch zavdzkov a bezniych tiverov na celkovom dlhu
Spoloc¢nosti v roku 2014, je potrebné zviyraznit uz v najblizSom roku.

Pracovny kapital, ako rozdiel kratkodobého obeiného majetku a kratkodobych zavdizkov
a beznych twerov, prezentujtici schopnost Spolo¢nosti plynule splacat svoje kratkodobé zavdizky
(vratane kratkodobych tverov a pdZiciek), vykazuje k 30.09.2014 kladntt hodnotu. Jeho
relativna urovert vsak nie je dostatocna, ked vyse 8o % kratkodobych zavdzkov k 30.09.2014 je
po lehote splatnosti, ¢o a signalizuje dlhodoby deficit prevadzkového kapitalu.

Vybrané ukazovatele finanénej analyjzy

. merna doporucena Index
Ukazovatel Jjednotka hodnota 2012 2013 2014 2014/2013
celkova likvidita koeficient 2,0-2,5 1,33 1,04 1,47 141,7
bezna likvidita koeficient 1,0 - 1,5 1,18 0,94 1,01 107,0
okamzita likvidita koeficient 0,2 — 0,6 0,002 | 0,012 | 0,005 41,6
celkova zadlzenost % do 60 % 61,0% | 98,0% | 89,1% 91,0
doba obratu majetku celkom dni minimalizovat | 495 176 207 117,3
doba obratu obezného majetku dni minimalizovat | 366 164 165 100,2
doba splatnosti obchodnijch , L ,
pohladavok dni minimalizovat 120 123 8o 65,0
doba splatnosti obchodnijch , L ,
saviizkov dni optimalizovat 103 118 129 109,4

Finanéna analyza prezentuje vroku 2014 mierne zlepSenie vo vdcSine jej vybranych
ukazovateloch svynimkou okamzitej likvidity, ktorda je dlhodobé nedostatoénd a ma
za nasledok vyznamny objem kratkodobych zdvdizkov po lehote splatnosti.
Ukazovatele celkovej a beznej likvidity dosahujii v ostatnych troch rokoch
iba V2 doporucenej tirovne.

Priaznivym vysledkom je v roku 2014 zniZzenie doby splatnosti obchodnijjch pohladavok,
ktora pozitivne ovplyvriuje solventnost Spoloc¢nosti.

Menej priaznivym je v roku 2014 vjvoj priemernej doby splatnosti obchodnijch zavizkov,
ako priamy nasledok vijrazného znizenia prevadzkovijch tverov v roku 2014 — o vySe 332 tis. €.
Doba splatnosti obchodnijch zavdzkov je dlhodobo vysoka.

v zasade




III. Predpokladany vijvoj Spolocnosti v roku 2015

3.1. Zasadné obchodné zamery a o¢akavania, zakaznicka orientacia

Spoloc¢nost vstiipila do nového hospodarskeho roku v relativne priaznivej situdcii,
ked v ramci zdruzenia so spolo¢nostou VITKOVICE SLOVAKIA, a.s., ziskala vjznamni
zakazku v U.S. Steel KoSice s.r.o., z realizacie ktorej oc¢akava vynosy v roku 2015 v objeme
18,0 mil. € a zisk pred zdanenim na urovni okolo 330 tis. €.

Spolo¢nost ma na rok 2015 zabezpecenu vyrobnit naplit na urouvni okolo 19 mil. €,
¢o vyvola zvysené naroky na koordindciu realizdcie zakaziek a ich priebezné financovanie.
Spolocnost v roku 2015 predpokladd narast zamestnanosti 04 — 5 zamestnancouv,
v suwislosti s pripravou a riadenim viroby najmd na zakazkach v U.S. Steel KoSice s.r.o.
Obchodne sa chce orientovat na dodavky technologickych zariadeni a stavebnich prac
pre sukromnyjch investorov v rezorte hutnictva, priemyslu a vo vyrobe stavebnijch hmot.

3.2. Viznamné rizika a neistoty a prilezitosti

a) Sicasnd nepriazniva finanéna situdcia investorov a opatrnd iwerova politika bank
pri prevadzkovom twerovani moézu sposobit problémy pri financovani viyroby
na realizovanych zakazkach.

b) Spolocnost vidi urcité rizika v likvidite v stvislosti s dohodnutym spésobom objektovej
fakturacie prac a splatnosti obchodnych pohladavok na zdkazkach v U.S. Steel Kosice
s.r.o.

¢) Silnejiici konkurencény boj na stavebnom trhu vsak vytvara prileZitosti pre znizenie
ndkladov na obstaranie rozhodujucich poddodavok najmd na zdakazkach v U.S. Steel
Kosice s.r.o. oproti rozpoctovanych nakladom.

3.3. Predpoklad vybranijch ukazovatelov na rok 2015 (v tis. €)

Ukazovatel’ Skutocénost 2014 Zamer 2015
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov, sluzieb a tovaru 4290,4 19 000
Zisk pred zdanenim 139,8 400
Majetok celkom (netto) 2343,7 5500
z toho: pohladavky z obchodného styku (netto) 1740,4 4 800
Zavdazky celkom 2088,9 4 900
z toho: zavdzky z obchodného styku 1669,8 3100
Viydavky na obstaranie dlhodobého majetku 16,2 33,0

Okrem zabezpecenia vyrobnych a obchodnych zamerov, za podstatni povazuje Spolo¢nost
vroku 2015 realizaciu efektivnych opatreni na zniZenie zadlZenosti voci veritelom,
najmd voci svojim dodavatelom.

IV. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2014

Za obdobie od 01.10.2013 do 30.09.2014 dosiahla Spolocnost zisk po zdaneni vo vyske
107 111,03 €, pricom suma odloZenej danovej pohladavky, ako ,zapornej“ dane z prijmu, tvori
v tomto vysledku hospodarenia za rok 2014 kladnu ¢iastku v sume 1 162,86 €.

Pre Valné zhromazdenie spolo¢nikov navrhujem previest cely zisk v sume 107 111,03 €
v prospech nerozdeleného zisku minulych rokov.

Zaver:

S ohladom na doterajsi wvyvaj, stav majetku, zavizkov a dosahovanej
rentability, napriek ocakavanym zlozitym objektivnym podmienkam v odbore
podnikania v roku 2015, ma Spoloénost ekonomicko - obchodné predpoklady
pre d’alsie pokracovanie vo svaojej ¢innosti.

Viyroénil spravu zostavil: Ing. Ludék Dembousky, konatel spoloc¢nosti
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