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Vazeni partneri, klienti, kolegovia,

rok 2014 bol pre déchodkové sprévcovske
spolo¢nosti ING opdtovne vyzvou. Popri
pripravovanej zédsadnej zmene obchodného mena
a identity sme sa potrebovali nadalej sustredit

na spravu aktiv v portfoliu. Aj ked ndm legislativne
opatrenia nepriali, podarilo sa ndm udrzat
vyborny hospoddrsky vysledok a potvrdit nasu
poziciu lidra na trhu doplnkového déchodkového
sporenia.

Legislativne zmeny sa prejavili na vysledkoch
Spolo¢nost ING Tatry-Sympatia d.dss, a.s.,
dosiahla v roku 2014 hospoddrsky vysledok

pred zdanenim vo vyske 3.365 tis. eur, ¢o
predstavuje pokles zisku oproti roku 2013

0 1400 tis. eur. Vynosy z odplat a provizi

k 31.12. 2014 dosiahli hodnotu 10.442 tis. eur
(medziro¢ny pokles 0 16 %). Dévodom bolo
vyrazné znizenie poplatkov za sprévu fondov

v roku 2014, ktorym sme sa snazili ¢elit zvysenému
odlivu klientskych prostriedkov z tretieho
déchodkového piliera v dosledku zmeny zdkona
a produktovych podmienok platnych od 1.1. 2014.
V porovnani s rokom 2013 sa naSe prevadzkove
néklady zvysilio 6 % na hodnotu 5,6 mil. eur.
Prispel k tomu fakt, Ze v roku 2014 sme museli
implementovat legislativne zmeny, ako aj
investicie do rastovych iniciativ.

K 31. decembru 2014 sme spravovali vo fondoch
celkom 551 mil. eur, ¢o je 0 39 mil. eur viac ako

v roku 2013.

On-line rieSenia v komunikdacii s klientmi

V roku 2014 sme pokracovali vo vyuzivani
inovativnych rieseni pri starostlivosti o klientov.
Nasi klienti intenzivne pouzivali on-line ndstroje
pre spravu svojich klientskych uc¢tov a vstup do
Il. a lll. déchodkového piliera. Pokracovali sme qj
v servisnej aplikdcii na socidlnej sieti Facebook
a diskusii o otézkach z oblasti déchodkov.
Jednoznaénym ocenenim ndasho pristupu bol zisk
prvého miesta v sutazi finanénych produktov
Zlatd minca v kategorii doplnkové déchodkove
sporenie. Tymto Uspechom sme preukdzali, Ze
ndm pravom patri prvé miesto na slovenskom
trhu doplnkového déchodkového sporenia.

Rozhodujtici krok — vznik NN Group
Z4&sadnym krokom v rozhodujucej faze
reStrukturalizdcie bol julovy vstup (IPO)

na burzu Euronext v Amsterdame. Prichodom
novych investorov vznikla NN Group, ktord
md v Europe a v Japonsku vo svojom portfoliu
produkty déchodkového sporenia a Zivotného
a nezivotného poistenia, doplnené o sprdvu
investicii a bankovnictvo v Holandsku.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



Zavrisenie zasadnej zmeny v roku 2015

V budicom roku oc¢akdvame dalsi rast
prostriedkov v nasej sprave, a tym aj ndrast
vynosov z poplatkov za spravu doplnkovych
déchodkovych fondov a odpldt za zhodnotenie
majetku. Aj ked celkovd vyska vynosov z odpldt
a provizii bude zdvisiet aj od vyvoja na financnych
trhoch, som v tomto smere optimisticky. V oblasti
ndkladov sa budeme sustredit na udrZanie
tohtorocnej Urovne.

Dalej planujeme zahdiit spravu aktiv priamo
nasimi lokdlnymi investiénymi manazérmi, o
ndm umozni reagovat flexibilne na meniace sa
podmienky na finanénych trhoch a vdaka tomu
este lepsie zhodnocovat prostriedky nasich
klientov.

Z4&sadnym momentom buduceho roka bude
ukoncenie transformdcie a zmena ING

na NN. S tym suvisi obrovské mnozstvo prdce

v internych procesoch, ale aj komunikdcii

s klientmi. Aj ked znacka NN pokracuje v stopdch

Nationale-Nederlanden, ktord posobila niekolko
rokov na Slovensku, bude pre nds kltuc¢ové
odovzdat existujucim aj novym klientom odkaz, ze
zmenou mena sa na nasej kvalite a spolahlivosti
ni¢ nemeni.

Viem, Ze zavrsenie transformdcie bude velkou
vyzvou, ale som presvedceny, Zze s podporou
celého timu NN a s vysokou motivdciou sa ndm to
podari. Te§im sa na vyzvy a Uspechy v roku 2015.

Na zdver mi dovolte podakovat sa vém —
nasim klientom, obchodnym partnerom qj
zamestnancom - za vasu déveru, ktoru ste do
nds vlozili. Pevne verim, Ze sa ndm aj nadalej
bude darit naplifiat vase o&akdvania a potreby.

(Led

Jiti Capek
predseda predstavenstva
NN Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



Finan¢nd skupina NN vstupila na slovensky trh Zivotného poistenia zalozenim zivotnej poistovne Natio-
nale-Nederlanden v roku 1996, ktord v st¢asnosti pdsobi pod ndzvom NN Zivotnd poistoviia, a.s. Medzi-
ndarodné know-how a silné financné zazemie v oblasti déchodkového sporenia umoznila financnd sku-
pina NN vyuzivat aj slovenskym klientom od roku 2004, a to vdaka zalozeniu a rozvoju ING Doplnkovej
ddéchodkovej spolo¢nosti v lIl. dochodkovom pilieri, ako aj ING déchodkovej sprdvcovskej spolo¢nosti, a.s.
v II. déchodkovom pilieri reformovaného slovenského déchodkového systému. V roku 2005 sa tdto po-
zicia este upevnila akviziciou spolo¢nosti Sympatia-pohoda, d.s.s., a.s., ktord bola k 31.12. 2005 zlu¢end
s ING dbéchodkovou spravcovskou spolo¢nostou, a.s. Dnes tieto spolo¢nosti posobia na slovenskom trhu
pod ndzvami NN Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. a NN doplnkovd dochodkovd spoloénost, a.s.

V sucasnostije finanénd skupina NN lidrom v oblasti dbchodkov na Slovensku. NN Tatry-Sympatia, d.d.s.,
a.s., ktord poésobi ako historicky prvd doplnkovd dochodkovd spolo¢nost v SR, je dlhodobou jednotkou
medzi doplnkovymi ddchodkovymi spoloc¢nostami a NN déchodkové sprévcovskd spolocnost, a.s., sa
pevne drzi na 4. mieste v silnej konkurencii déchodkovych sprévcovskych spolo¢nosti.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



NN chce prostrednictvom svojich zdrojov prispievat k trvalej prosperite spolo¢nosti v miestach, kde po-
sobi. Verime, Ze nasa rola v spolo¢nosti sa neobmedzuje len na vytvdaranie zisku.

Znamend to, ze svoju zodpovednost k spolo¢nosti, zivotnému prostrediu a ani svoje etické zdvdzky ne-
berieme na lahku véhu. Svojimi zdrojmi a znalostami podporujeme trvaly rozvoj spolo¢nosti, v ktorej po-
sobime. Verime, ze vdaka svojim znalostiom celosvetovych trendov aich vplyvu na ludi, spolo¢nost i pod-
niky sme schopni prispiet k zdraviu ekonomiky, stabilite spolo¢nosti a k blahobytu st¢asnej aj buduce;
generdcie.

Uz od roku 2002 spolupracuje spolo¢nost NN (v minulosti pod ndzvom ING) na Slovensku s naddéciou na
podporu socidlnych zmien SOCIA. Vdaka financnej i ludskej podpore zo strany NN moze fungovat kam-
pan a verejnd zbierka Lienka pomoci a v radmci nej projekt Staroba sa nds dotyka.

V roku 2009 zacala NN (vtedy este ako ING) spolupracovat aj s Naddciou pre deti Slovenska, ktord za-
streSuje celoslovensku charitativnu zbierku a projekt Hodina detom.

Spominané projekty sa na Slovensku stretévaju s mimoriadnym ohlasom a spoluprdca s oboma nadd-
ciami SOCIA a Naddcia pre deti Slovenska prindsaju svoje ovocie v podobe Stastnych deti, rodicov, se-
niorov aich okolia.

V roku 2014 sa NN opdt zapoijila i do unikatneho projektu Charitky, ktory podporuje rozvoj talentovanych
deti zo znevyhodnenych socidlnych skupin.

NN mysli aj na zdravé Zivotné prostredie a nasi zamestnanci sa uz niekolko rokov pravidelne zapdjaju do
dobrovolnickej akcie Nase mesto, zameranej na zveladovanie ndsho okolia.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



Nazov a sidlo uctovej jednotky:
NN Tatry-Sympatia, d.d.s, a.s. (predtym ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.)
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava
(dalej len ,Spolo¢nost*)

Identifikacné &islo: 35976 853
DIC: 2022119836

Spolocnost ziskala povolenie na vznik a ¢innost diia 20. 1. 2006 rozhodnutim Ndarodnej banky Slovenska ¢islo
UDK-001/2006/PDDS.

Spolo¢nost bola zapisand do obchodného registra dia 1. 2. 2006 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1,
Oddiel Sa, vloZzka ¢islo 3799/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a sprdva doplnkovych déchodkovych fondov
na vykondvanie doplnkového déchodkového sporenia podla zdkona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,,Zdkon").

Urad pre finan&ny trh povolil Spolo&nosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

¢ Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,DVDDF*).

¢ Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,VPDDF*).

(urceny ucastnikom, ktori uprednostriuju vyvdzeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami).

¢ Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,KPDDF*).
(urceny ucastnikom, ktori preferuju systém bezpecného sporenia, uplatiuje velmi konzervativnu stratégiu).

¢ Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,RPDDF*).
(urceny ucastnikom, ktori uplatiuju dynamicku rastovu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich vynosov

v dlhodobom horizonte).

Depozitdrom doplnkovych déchodkovych fondov Spolo¢nosti je VSeobecnd tverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské
nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spoloc¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkdch.

U&tovnd zdvierka za rok 2013 bola schvdlend valnym zhromazdenim Spoloénosti dia 30. 5. 2014.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



Organizacnd zlozka NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.:

NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s., pobocka pro Ceskou republiku bola zaloZend rozhodnutim predstavenstva Spolog-
nosti zo dna 8. 1. 2007 a vznikla zdpisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sidom v Prahe dna 15.2.2007.
Cielom zaloZenia organizacnej zlozky bolo najmd: sprehladnenie situdcie tykajucej sa ¢innosti vykondvanych doplin-
kovou dochodkovou spolo¢nostou, zabezpecéenie transparentnosti pri ich realizacii, ako aj znizenie rozsahu ¢innosti
zverenych tretim osobdm.

Tento ciel sa podarilo realizovat prave vdaka zalozeniu organizac¢nej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori
zamestnanci ING Management Services, s.r.o., ktori pévodne vykondvali ¢innosti pre ING Tatry — Sympatia, d.d.s.,
a.s., ako tzv. zverené ¢innosti (na zdklade outsourcingovej zmluvy medzi ING Management Services, s.r.o. a ING Tat-
ry — Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizdciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti outsourcovanych
tretim osobdm, pri¢om tieto ¢innosti zacali byt vykondvané vlastnymi zamestnancami spolo¢nosti, prostrednictvom
organizacnej zlozky so sidlom v Prahe.

Statutdrne orgdny Spolo¢nosti k 31.12. 2014

PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:

Predseda predstavenstva: Jiti Capek
Clen predstavenstva: Renata Mrdazovd
Martin Visnovsky

Tomds Reznicek
Andrea Podstrelencovd.

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:
Michal Némec
Marek Mikuska
Helena Lazosova

Akciondari Spolo¢nosti:
Jedinym akciondrom Spolo¢nosti je spolo¢nost ING Continental Europe Holdings B.V. (dalej aj ,,ING CEH") so sidlom
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktord viastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolocnost je zahriovand do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti ING CEH so sidlom Amstelveenseweg
500, 1081 KL Amsterdam, Holandsko, jej jediného akciondra, a na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu
uctovnu zdvierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V, so sidlom Amstel-
veenseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandsko.

Ndvrh na rozdelenie zisku ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. za tuctovny rok 2014

Predstavenstvo spolo¢nosti pldnuje navrhnit Valnému zhromazdeniu Spoloénosti previest Cisty zisk z roku 2014 vo
vyske 2 584 354,51 EUR do nerozdeleného zisku minulych rokov. Dalej predstavenstvo spolo¢nosti pldnuje navrhnuit
Valnému zhromazdeniu Spolo¢nosti vyplatit jedinému akciondrovi Spolo¢nosti dividendu z nerozdeleného zisku mi-
nulych rokov vo vyske 2 637 000 EUR.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



Uétovna zavierka

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
(predtym ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.)

U&tovnd zdvierka za rok kongiaci 31. decembra 2014 zostavend v sulade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou



Savaha

Vykaz komplexnych ziskov a strat
Vykaz zmien vo vlastnom imani
Vykaz penaznych tokov
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v tis. EUR

Majetok Pozndmka 2014 2013
Dlhodoby majetok 6188 5788
Pozemky, budovy a zariadenia 31 58 0
Nehmotny majetok 3.2. 0 0
Cenné papiere na predaj 33. 6 071 5722
Odlozené danové pohladdvky 34. 59 66
Kratkodoby majetok 4627 6764
Pohladavky 3.5. 1336 899
Dariové pohladdvky 316. 423 0
Ostatny majetok 3.6. 29 12
Peniaze a penazné ekvivalenty 37. 2839 5853
Majetok spolu 10 815 12552
Zavdizky a vlastné imanie Poznamka 2014 2013
Vlastné imanie 3.8. 6 657 7993
Zakladné imanie 3320 3320
Ostatné kapitalové fondy 0 0
Rezervny fond 664 664
Ocenovacie rozdiely 36 22
Kumulované zisky 2637 3987
Dlhodobé zavizky 3104 3109
Finan¢né derivaty 39. 3104 3109
Kratkodobé zaviizky 1054 1450
Ostatné zavazky 3.10. 1054 1299
Darové zdvézky 316. 0 151
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 10 815 12552

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



v tis. EUR Poznamka 2014 2013

Vynosy z odplét a provizii 311 10 442 12 495
Ndklady na odplaty a provizie 312. (1836) (2033)
Persondine naklady 313. (2621) (2 257)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 31 5) 0
Odpisy nehmotného majetku 32. 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 419 0
Ostatné prevadzkové ndklady 314 (3036) (3076)
Financné vynosy 315. 66 327
Vynosy/ (ndklady) na zmenu redlnej hodnoty financnych derivatov 39. (34) (663)
Ostatné finan¢né ndklady 315. (30) (28)
Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim 3 365 4765
Dan z prijmov - splatnd 3716. (778) (1348)
Dan z prijmov - odlozend 3716. 3) 3)
Zisk za uctovné obdobie po zdaneni 2584 3414

Ostatny komplexny vysledok hospoddrenia

Zmena redinej hodnoty cennych papierov na predaj 18 (241)
Dan z prijmov - odlozend 4) 56
Ostatny Cisty komplexny vysledok hospoddrenia 14 (185)
Komplexny vysledok hospoddrenia 2598 3229
ZISK NA AKCIU (V EUR) 2584 3414

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



Ostatné Oceriovacie Kumulované
v tis. EUR Zakladné imanie  kapitalové fondy  Rezervny fond rozdiely zisky Celkom
K 1. JANUARU 2014 3320 0 664 22 3987 7993
Cenné papiere na predaj 18 18
Odlozend dan 4) (4)
Vyplata dividendy (3934) (3934)
Vysledok bezného obdobia 2584 2584
K 31. DECEMBRU 2014 3320 0 664 36 2637 6 657

Ostatné Oceriovacie Kumulované
v tis. EUR Zakladné imanie  kapitdlové fondy  Rezervny fond rozdiely zisky Celkom
K 1. JANUARU 2013 3320 2165 2126 207 4946 12764
Cenné papiere na predaj (247) (241)
Odlozena dan 56 56
Znizenie rezervného fondu (1462) 1462 0
Vyplata dividendy (2165) (5835) (8000)
Vysledok bezného obdobia 3414 3414
K 31. DECEMBRU 2013 3320 0 664 22 3987 7993

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



v tis. EUR

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti Pozndamka 2014 2013
Vysledok hospoddrenia bezného obdobia (pred zdanenim) 3365 4765
Upravy tykajlce sa:

Odpisy majetku 31,32 5 0
Urokové vynosy 315. (58) (320)
(Narast)/pokles pohladdvok 35. (437) 344
(Ndrast)/pokles v ostatnom majetku 3.6. (17) )
Ndrast/(pokles) dlhodobych finanénych derivatov 39. (5) 616
Narast/(pokles) krdtkodobych financnych zavazkov 310. (245) 14
Vratend/(zaplatend) dan z prijmu (1352) (1061)
Prijaté aroky 212 324
Cisté pefiazné toky z prevéadzkovej éinnosti 1468 4781
Penazné toky z investi¢nej Cinnosti

Nékup dlhodobého majetku (63) 0
Ndkup cennych papierov (6 043) 0
Predaj cennych papierov 5558 4325
Cisté pefiazné toky z investi¢énej €innosti (548) 4325
Periazné toky z finan¢nej Cinnosti

Vyplatené dividendy (3934) (8 000)
Cisté pefiazné toky z finanénej innosti (3934) (8000)
Zmena stavu periaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (3014) 1106
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. janudru 5853 4747
PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY K 31. DECEMBRU 3.7 2839 5853

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



1. VSEOBECNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Nazov a sidlo u¢tovej jednotky:
ING Tatry-Sympatia, d.d.s, a.s.
Trnavska cesta 50/B

82102 Bratislava
(dalej len ,Spolo¢nost*)

Identifikacné cislo: 35976 853
DIC: 2022119836

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dia 20. 1. 2006 rozhodnutim Ndarodnej banky Slovenska ¢islo
UDK-001/2006/PDDS.

Spolocnost bola zapisand do obchodného registra dia 1. 2. 2006 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1,
Oddiel Sa, vlozka ¢islo 3799/B).

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a sprava dopinkovych déchodkovych fondov
na vykondvanie doplnkového déchodkového sporenia podla zdkona €. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,Zdkon®).

Urad pre finanény trh povolil Spolo¢nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

¢ Dochodkovy vyplatny d.d.f. ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,DVDDF*).

e Vyvazeny prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,VPDDF*).

(uréeny ucastnikom, ktori uprednostiuju vyvazeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a periaznymi investiciami).

¢ Konzervativny prispevkovy d.d.f. ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,KPDDF*®).

(uréeny ucastnikom, ktori preferuju systém bezpecéného sporenia, uplatiiuje velmi konzervativnu stratégiu).
¢ Rastovy prispevkovy d.d.f. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,RPDDF*).
(ur¢eny ucastnikom, ktori uplatiuju dynamicku rastovu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich vyno-

sov v dlhodobom horizonte).

Depozitarom doplnkovych déchodkovych fondov Spoloc¢nosti je VSeobecnd uverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské
nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkach.

U&tovnd zdvierka za rok 2013 bola schvdlend valnym zhromazdenim Spolo&nosti dfia 30.5.2014.
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Organizacnd zlozka ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.:

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. organiza¢nd zlozka bola zaloZzend rozhodnutim predstavenstva Spolo¢nosti zo dia
8.1.2007 a vznikla zdpisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sidom v Prahe dria 15.2.2007.

Cielom zaloZenia organizacnej zlozky bolo najmd: sprehladnenie situdcie tykajicej sa €innosti vykondvanych doplin-
kovou dochodkovou spolo¢nostou, zabezpecéenie transparentnosti pri ich realizacii, ako aj znizenie rozsahu ¢innosti
zverenych tretim osobdm.

Tento ciel sa podarilo realizovat prdve vdaka zaloZeniu organizacénej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori
zamestnanci ING Management Services, s.r.o., ktori pévodne vykondvali ¢innosti pre ING Tatry — Sympatia, d.d.s.,
a.s., ako tzv. zverené ¢innosti (na zdklade outsourcingovej zmluvy medzi ING Management Services, s.r.o. a ING Tat-
ry — Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizdciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti outsourcovanych
tretim osobdm, pri¢om tieto ¢innosti zacali byt vykondvané vlastnymi zamestnancami spolo¢nosti, prostrednictvom
organizacnej zlozky so sidlom v Prahe.

Statutarne orgdny Spoloénosti

Predstavenstvo Spolocnosti:

Predseda predstavenstva: Jiti Capek od 25.10. 2014
Renata Mrazovd do 24.10. 2014
Clen predstavenstva: Renata Mrdazovd od 25.10 .2014

Martin Visnovsky od 25.10. 2014
Tomas Reznicek od 25.10. 2014
Andrea Podstrelencovd od 25.10. 2014
Juraj Dlhopol¢ek do 24.10. 2014
Dusan Quis do 25.7.2014

Dozorna rada Spoloc¢nosti:

Michal Némec

Marek Mikuska

Helena Lazosovd od 30. 5. 2014

Prokura Spolocnosti:

Alena Fabryova do 24.10. 2014

Martin Visnovsky do 24.10. 2014

Andrea Podstrelencovd od 5. 7. 2014 do 24.10. 2014
Zuzana Petrasovéd od 2. 4. 2014 do 26. 6. 2014

Akciondari Spoloc¢nosti:
Jedinym akciondrom Spolo¢nosti je spolo¢nost ING Continental Europe Holdings B.V. (dalej aj ,ING CEH") so sidlom
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktord viastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriiovand do konsolidovanej Gétovnej zdvierky spolo¢nosti ING CEH so sidlom Amstelveenseweg
500, 1081 KL Amsterdam, Holandsko, jej jediného akciondra, a na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu ué-
tovnu zavierku materskej spoloCnosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V,, so sidlom Amstelve-
enseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandsko.
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2. Uétovné zasady a metody

2.1. Vyhlasenie o sulade

Uetovnd zavierka bola zostavend ako uétovnd zdvierka (angl. financial statements”) v stlade s Medzindrodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou (,IFRS®). Utovnd zdvierka bola zostavend
a schvdlend vedenim Spolo¢nosti na vydanie diia 23.3.2015, ako riadna Uctovnd zdvierka.

Spoloc¢nost prijala vsetky Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné standardy (IASB)
ajej Vybor pre interpretdcie medzindrodného finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni prijatom Eurdpskou tniou (EU)
a ktoré su pre nu relevantné.

a) Standardy a interpretdcie, ktoré nadobudli Géinnost poéas bezného roka:

Pre bezné Uctovné obdobie platia nasledujuce dodatky existujucich standardov, ktoré vydali IASB a IFRIC a ktoré
prijala EU:

V pripade, Ze aplikécia Standardov alebo interpretdcii mala vplyv na finanénu poziciu alebo hospoddrenie Spolo¢-
nosti, tento vplyv je popisany v dalSom texte.

¢ |FRS 10 Konsolidovand uc¢tovna zdvierka

IFRS 10 nahrddza Cast Standardu IAS 27, ktord sa tyka konsolidovanych finanénych vykazov. Takisto pokryva prob-
lematiku definovanu v SIC-12 Konsolidécia — Spolo¢nosti so Specialnym ucelom (Special Purpose Entities - SPE),
¢o md za ndsledok zrusenie SIC 12. Upraveny standard IAS 27 sa tak bude zaoberat iba Gctovanim dcérskych spo-
lo¢nosti, spolocnych podnikov a pridruzenych spoloc¢nosti v individudlnej G¢tovnej zdvierke. IFRS 10 nemeni sposob
konsoliddacie (tj. ako pripravit konsoliddciu). IFRS 10 skér meni pohlad na to ¢i sa md spolo¢nost konsolidovat,
kedZe sa meni definicia kontroly nad inou spolo¢nostou. Kontrola nad inou spolo¢nostou existuje ak investor mé:

¢ Moc nad investiciou. Td je definovand v IFRS 10 tak, Ze investor mé prava, ktoré mu zarucuji moznost ovplyvriovat
tzv. relevantné aktivity;

¢ Rizikd alebo prava na premenlivé vynosy vyplyvajlice zo vztahu s investiciou; a zaroven

e Moznost pouZit tuto moc nad investiciou na to aby ovplyvnil vysku vynosov z investicie.

Spoloc¢nost zanalyzovala nastavenie svojich vztahov s jednotlivymi dochodkovymi fondmi za Gcelom posudenia Ci
md nad nimi kontrolu k ddtumu aplikdcie tohto Standardu. Zaver tejto analyzy bol, Ze spolo¢nost nemd kontrolu nad
dochodkovymi fondami a teda aplikdcia tohto Standardu nemdé vplyv na spolo¢nost.

Aplikécia nasledovnych standardov a interpretdcii, ktoré nadobudli G¢innost v roku 2014 nemala vplyv na Gctovné
zdasady, finanénu poziciu alebo hospoddrenie Spolo¢nosti:

¢ |AS 32 Zapocitavanie finanénych aktiv a financnych zavdzkov — aktualizdcia IAS 32

e |[FRS 11 Spolo¢né podniky

e |[FRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

e |AS 27 Individudina Uuctovnd zdvierka (aktualizovany v roku 2011)

¢ |AS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

¢ |AS 36 Vykdzania ohladne spdtne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (aktualizécia IAS 36)
¢ |AS 39 Obnovenie derivétov a pokracovanie v Uctovani o zabezpeceni (aktualizdcia IAS 39)
¢ |FRIC 21 Interpretdcia ohladne odvodov

¢ |AS 19 DIhodobé zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancov

e Rocné vylepsenia IFRS cyklus 2010-2012

e Rocné vylepsenia IFRS cyklus 2011-2013.
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b) Standardy a interpretdcie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Gctovnej zdvierky Spolo¢nosti este nenadobudli G¢innost, resp.
ich EU este neprijala, st uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané $tandardy a interpretdcie, pri kto-
rych spolo¢nost primerane predpokladd, Ze ich pouzitie v budicnosti ovplyvni jej zverejnenia, financnu situdciu ale-
bo hospoddrske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto Standardy prijat, ked nadobudnt Uc¢innost.

¢ |FRS 9 Finan¢né ndstroje

IFRS 9 bol pévodne vydany v novembri 2009 a jeho cielom je nahradit Standard IAS 39 financné ndstroje. Je Ucinny
pre ro¢né obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2018, alebo neskor.

Klasifikdcia a ocenovanie finanénych aktiv

« Vsetky finan¢né aktiva sa prvotne zauctuju v redinej hodnote, ktord sa v pripade ak sa o prislusSnom ndstroji
neuctuje v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia (fair value through profit or loss, v skratke ,FVTPL") upravi
o transakéné ndklady. Pohladdvky z obchodného styku bez vyznamného financujuceho komponentu sa vsak
prvotne ocenuju v ich transakénej cene, ako sa stanovuje v Standarde IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi.

« Dlhové finanéné ndstroje sa ndsledne ocenuju na zdklade ich zmluvnych penaznych tokov a obchodného
modelu, v rdmci ktorého su drzané. Dlhové ndstroje sa ocenuju v amortizovane] hodnote, ak maju zmluvné
penazné toky, ktoré predstavuju vyluéne platbu istiny a urokov z doteraz nesplatenej listiny a sudrzané v ramci
obchodného modelu, ktory ma ciel drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov. Dlhové ndstroje
sa ocenujuv redinej hodnote cez ostatné suhrnné zisky (fair value through other comprehensive income, v skratke
,FVOCIY) s néslednou reklasifikaciou do vysledku hospoddrenia, ak maju zmluvné pefiazné toky, ktoré predstavuju
vylucne platbu istiny a Grokov z doteraz nesplatenejistiny a st drzané v rémci obchodného modelu, ktory mad ciel
bud inkasovat zmluvné penazné toky alebo finan¢ny majetok predat.

« VsSetky ostatné dlhové financné ndstroje sa ndsledne Gc¢tuju v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia.
Existuje aj opcia na ocenovanie redlinou hodnotou (fair value option, v skratke ,FVO®), ktord umoznuje, aby sa
finanéné aktiva pri prvotnom oceneni oznacili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje G¢tovny nesulad, resp. sa jeho
rozsah vyrazne znizi.

+ Kapitdlové finanéné néstroje sa vo véeobecnosti ocefiujl v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia. Uétovné
jednotky vSak maju opciu, ktord je nezvratnd, vykazovat zmeny redinej hodnote ndstrojov inych ako
na obchodovanie v ostatnom suhrnnom zisku (bez néslednej reklasifikdcie do vysledku hospoddrenia). Tato opcia
sa uplatiuje na baze individudinych finanénych ndstrojov.

Klasifikdcia a ocenovanie finanénych zdvazkov

* Pri finan¢nych zdavdzkoch zaradenych do portfélia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena v ich redlnej hodnote
zapricinend zmenou Uverového rizika prezentovat v ostatnom stuhrnnom zisku. Ostatné zmeny redlnej hodnoty
sa vykazuju vo vysledku hospoddrenia, pokial prezentécia zmeny redlnej hodnoty vzhladom na Uverové riziko
predmetného zavazku v ostatnom suhrnnom zisku nevytvdra ani nezvdcsuje uctovny nesulad vo vysledku
hospoddrenia.

« Vsetky ostatné poziadavky Standardu IAS 39 na klasifikdciu a ocenovanie finanénych zdvédzkov sa preniesli do
Standardu IFRS 9, vrédtane pravidiel oddelenia vioZzenych derivatov a kritérii na pouzivanie FVO.

Znehodnotenie

« Poziadavky tykajuce sa znehodnotenia finanénych aktiv st zaloZzené na modeli o¢akdvanych strét z Gverov
(expected credit loss model, v skratke ,ECL"), ktory nahrddza model vzniknutych strat podla Standardu IAS 39.

« Model ECL sa tyka dlhovych finanénych ndstrojov ocenovanych v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI,
vacsiny Uverovych prislubov, finanénych zdruk, zmluvnych aktiv podla IFRS 15 a pohladdvok z prendjmu podla IAS
17 Lizing.

« Od uctovnych jednotiek sa vo vseobecnosti pozaduje, aby zauctovali bud 12-mesacnu hodnotu ECL, alebo ECL
za celt dobu zivotnosti, v zdvislosti od toho, ¢i od prvotného vykdzania (resp. od momentu uzatvorenia zdvdzku Ci
zdaruky) vyrazne nardstlo Uverove riziko protistrany.
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« Odhadovanie ECL musi reflektovat vysledok vazeny pravdepodobnostou a vplyv ¢asovej hodnoty penazi. Okrem
toho, sa musi zakladat na primeranych a preukdzatelnych informacidch, ktoré st dostupné bez zbytocnych
ndkladov ¢i neumernej snahy.

Dosah
Aplikécia IFRS 9 povedie k vyznamnym zmendm v existujucich Uctovnych systémoch a procesoch spolo¢nosti.
V stcasnosti spolo¢nost vycisluje dosah vyplyvajuci z prijatia tohto Standardu.

« IFRS 15 Vynosy zo zmllv so z&kaznikmi

Standard IFRS 15, ktory bol vydany v mdiji 2014, zavédza novy patstupriovy model, ktory sa bude pouzivat pri vyka-
zovani vynosov zo zmluv so zakaznikmi. Podla IFRS 15 sa vynos Gctuje vo vyske, ktord odrdza ocakdvany ndrok Uc-
tovnej jednotky vymenou za prevod tovaru alebo sluzieb na zékaznika. Principy Standardu IFRS 15 poskytuju Struk-
turovanejsi pristup k ocenovaniu a vykazovaniu vynosov. Tento novy standard o vykazovani vynosov plati pre vsetky
Uctovné jednotky, pricom nahrdadza vsetky sucasné poziadavky na vykazovanie vynosov podla IFRS. Pri precho-
de na novy Uc¢tovny Standard sa pozaduje bud Uplny retrospektivny pristup alebo modifikovany retrospektivny pri-
stup s platnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2017 alebo neskor, s moznostou predcasného prijatia.
Spolocnost v stc¢asnosti posudzuje vplyv nového standardu IFRS 15 a pldnuje ho prijat v jeho pozadovanom ddtu-
me ucinnosti.

Nasledujuci zoznam obsahuje tie vydaté Standardy a interpretdcie, pri ktorych spolo¢nost neocakdva, Zze by mali
vplyv na zverejiiovanie, financénu poziciu alebo na jej vykonnost, ak budu v budicnosti aplikované:

¢ Investi¢né spoloc¢nosti (zmeny a doplnenia Standardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27) - G¢inné pre rocné obdobia
zacéinajuce sa 1. janudra 2016, alebo neskor, ktoré véak EU zatial neschvdlila

 |FRS 14 Casové rozlisenie pri cenovej reguldcii — Ucinny pre roéné obdobia, ktoré sa za¢inaju 1. janudra 2016,
alebo neskoér

e Zmeny a doplnenia standardu IAS 19 Plény definovanych zamestnaneckych pozitkov: Zamestnanecké pozitky -
ucinné pre ro¢né obdobia, ktoré sa zacinaju 1. jula 2014, alebo neskor

e Roéné vylepsenia, IFRS cyklus 2010-2012 - Ucinné pre rocné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. jula 2014, alebo neskor

e Roc¢né vylepsenia, IFRS cyklus 2011-2013 - G¢inné pre rocné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. jula 2014, alebo neskor

e Zmeny a doplnenia Standardu IFRS 11 Spolo&né podniky: U&tovanie o nadobudnuti Uéasti — uginné pre roéné
obdobia, ktoré sa zac¢inaju 1. janudra 2016, alebo neskor

e Zmeny a doplnenia Standardov IAS 16 a IAS 38: Objasnenie pripustnych metdd odpisovania a amortizécie
- Ucinné prospektivne pre rocné obdobia, ktoré zac¢inaju 1. janudra 2016, alebo neskor

e Zmeny a doplnenia $tandardov IAS 16 a IAS 41 Polnohospoddrstvo: Uzitkové, opakovane rodiace rastliny - Géinné
pre rocné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2016, alebo neskor

e /meny a doplnenia Standardu IAS 27: Metdda viastného imania v individudinej Gctovnej zavierke — Ucinné pre
rocné obdobia, ktoré sa zac¢inaju 1. janudra 2016, alebo neskor

Sprdévcovskd spolo¢nost sa rozhodla neimplementovat tieto Standardy, revizie a interpretdcie pred ich ddtumom
ucinnosti.

Este stdale nebola objasnend reguldcia Uctovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zdvdzkov, kedZe
principy takejto reguldcie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo¢nosti by prijatie G¢tovania o zabezpedeni port-
folia finanéného majetku a zdvazkov podla IAS 39 ,Finanéné ndstroje: Vykazovanie a ocerovanie” nemalo mat vy-
razny vplyv na uctovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku diu jej zostavenia.
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2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uetovna zdvierka je zostavend v eurdch a hodnoty su zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokial nie je uvedené inak).
Bola zostavend na zdklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj a dlhodobych finanénych zdvéz-
kov, ktoré su vykdzané v redlnej hodnote.

Zostavenie Uctovnej zdvierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyviuju pouZivanie uctovnych metdd a zdsad a vykazované sumy majetku, zavdzkov, vynosov
a ndkladov. Odhady a suvisiace predpoklady st pouzivané na zdklade historickej skisenosti a inych réznych fak-
torov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zdklad pre rozhodovanie o zostatko-
vej hodnote majetku a zdvdzkov, ktord nie je zjavnd z inych zdrojov. Aktudine vysledky sa mézu odlisovat od tych-
to odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného obdobia,
vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj budicich obdobi, vykazuje
sa v beZznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo¢nosti v stvislosti s aplikéciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na tctovnd zdvier-
ku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, su blizSie popisané v bode 2.14.

Spolocnost analyzovala neddvny vyvoj na medzindrodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad

na obchodné aktivity spolocnosti, a to aj v stvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokracovat vo svoje
¢innosti (tzv. going concern); najmd

« jednotlivé polozky vykdzané v predkladanej Uctovnej zdvierke, predovsetkym z pohladu adekvdtnosti ich ocenenia,
zohladnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajucej pripadnej vyznamnej chyby v tejto
uctovnej zavierke; a

« vyznamneé riziké (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizsie popisané dalej v pozndmkach) a neistotu
spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujicich dopad uvedenych rizik;

« riziko znizenia Cistej hodnoty majetku jednotlivych fondov, ktord predstavuje zdklad pre vypocet vynosov
Spoloc¢nosti, z dévodu nestabilnych podmienok na trhu. Nakolko vSak hodnota fondov je naviazand aj na vysku
prispevkov zamestndvatelov a z dévodu, Ze trhové podmienky su sicasnym problémom a Ze investicie vo fondoch
su dlhodobého charakteru, vedenie Spoloc¢nosti predpokladd, ze v stredno az dlhodobom ¢asovom horizonte by
mal byt efekt rizika znizenia vynosov Spolo¢nosti z tohto dévodu minimdiny.

Nizsie uvedené Uctovné metddy a zdasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky Uctovné obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zdvierke.
2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavend uctovna zavierka

Funkénd mena predstavuje menu primdrneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykondva svoje aktivity.
Funkcnou menou Spoloc¢nosti je euro (EUR).

Mena, v ktorej je zostavend Uctovnd zdvierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).
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2.3.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolocnostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je funké-
nd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funkénd menu referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlédsenym Eurépskou centrdlnou bankou alebo Ndrodnou bankou Slovenska platnym ku driu uskutoénenia uc-
tovného pripadu.

Penazny majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvierka, prepo-
¢itavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto driu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa Uctuju cez vykaz zis-
kov a strat.

Nepenazny majetok a zdvazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocenované historickou cenou, su prepocitavané
kurzom platnym ku diu uskuto¢nenia uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene
a ocenované redlnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku driu ur¢enia redinej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31.12. 2014:
« CZK - 27735

2.4.Vynosy

2.4.1. Vynosy z poplatkov a provizii

Spolocnost vykdzala vynosy hlavne za sprévu a riadenie investicii a majetku ucastnikov a poberatelov ddvok
v prispevkovom a vyplatnom fonde. Doplnkovda dochodkovd spoloc¢nost (dalej len ,DDS®) md ndrok na odplatu za
sprévu doplnkového déchodkového fondu (dalej len ,DDF), odplatu za prestup Ucastnika do inej DDS, odplatu za
odstupné a na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF.

V sutlade so znenim Zdkona a statutov fondov doslo od 11. 2014 k zmene vo vyske odplaty za sprévu Rastového
a Vyvdézeného prispevkového DDF a k zmene vysky odplaty za zhodnotenie majetku v DDF:

Odplata za spravu Déchodkoveého vyplatného DDF je 0,083 %, Rastového a Vyvdazeného prispevkového DDF
0,19 % (2013: 0,195 %) a Konzervativneho prispevkového DDF 0,008% (2013: 0,1 %) za jeden mesiac sprdvy z prie-

mernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v DDF.

Odplata za zhodnotenie majetku v DDF sa urcuje kazdy pracovny der podla vypoctu uvedeného v zdkone. Koefi-
cient na urcenie vysky odplaty je 14% z dosiahnutého zhodnotenia (2013: 13%).

Odplata za prestup Ucastnika do inej DDS je v obdobi do troch rokov od uzatvorenia Ucastnickej zmluvy vo vyske
5 % (2013: 5 %) zo zostatku na osobnom ucte Ucastnika ku driu predchddzajicemu diu prestupu.

Odplata za odstupné je 5 % (2013: 5 %) aktudinej hodnoty osobného uctu Ucastnika ku driu, ku ktorému sa odstupné vypldéca.

2.4.2. Financné vynosy

Spoloc¢nost ako finanéné vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych trokov a kurzové zisky.
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2.5. Néaklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spoloc¢nost vyplacala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto naklady
Spoloc¢nost ¢asovo nerozliSovala a ndklad je vzdy zahrnuty v mesiaci vzniku.

2.5.2. Finan¢éné naklady a ndaklady na zmenu redinej hodnoty finanénych derivatov

Spoloc¢nost zdroven Uctuje ako néklad zvysSenie finanéného zdvdzku z titulu derivdtu, ktory predstavuje opciu Ucast-
nikov na garantovany dochodok a derivatu, ktory je garanciou uUrokovej miery pre poberatelov dévok (vid aj bod
210. Finan¢né derivaty).

2.5.3. Operativny leasing

Platby vykonané na zdklade operativneho leasingu st vykazované vo vykaze ziskov a strdt rovnomerne pocas do-
by trvania leasingu.

2.6. Zamestnanecké pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy ainé odmeny zamestnancom, ktoré si za-
sluzili za ich pracovnu ¢innost poskytnutd Spolocnosti v beznom obdobi a v predchdadzajicich obdobiach (vrdtane
odhadu nérokov za dovolenku nevycerpanu ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka).

2.6.2. Prispevkovo definované dochodkové plany

Ndklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestndvatela do financnych insti-
tucii a su uctované ako ndklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhrédzat pri-
spevky nevznikd ziaden dlhodoby zavdzok ani povinnost vypldcat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

2.7. Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospoddrenia bezného obdobia sa skladd zo splatnej a odloZenej danovej
povinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktord suvisi s polozkami vykazovanymi
priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.

Splatnd dan predstavuje ocakdvany danovy zévdzok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol vypocitany
pomocou danovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gctovnd zdvierka. Splatnd dan taktiez obsahuje
kazdu Upravu dafovych zdvédzkov minulych Uctovnych obdobi.

Pre vykdzanie odlozenej dane sa pouzije suvahovd metdda, ktord vychddza z docasnych rozdielov medzi Uctov-
nou hodnotou majetku a zévdzkov, a ich danovou zdkladrou. Nasledovné docasné rozdiely sa nezohladnuju: go-
odwill, ktory nie je odpocitatelnou polozkou, prvotné zauctovanie majetku a zavdzkov, ktoré neovplyviuje uctovny
ani danovy zisk (okrem podnikovych kombindcii) a rozdiely, ktoré suvisia s podielmi v dcérskych spoloc¢nostiach, pri
ktorych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej budicnosti obrdtia. OdloZzené dane su tvorené na zdklade pred-
pokladaného spdsobu realizdcie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavdzkov, s pouzitim dano-
vej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, resp. k tomuto diu schvdlenej vsetkymi rele-
vantnymi organmi.

O odlozenej danovej pohladdvke sa Gctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v buducnosti do-
siahnu dostatocné danoveé zéklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.
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Odlozené danové pohladdvky a zdvdzky sa nediskontuju.

2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spoloénostou

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cendch znizenych o oprévky (vid nizsie) a znizenie hod-
noty (vid bod 212).

V pripadoch, ked ¢asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouzivania, Uctuje sa o nich ako o samo-
statnych polozkdéch.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spolocnost zahrnie ndklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny pozemkov,
budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spoloc¢nosti budd plyndt eko-
nomické Uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné. Vietky os-
tatné néklady su vykazované ako ndklad cez vykaz ziskov a strét v okamihu vynaloZenia.

2.8.3. Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého ma-
jetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby pouziva-
nia su nasledovné:

Predpokladand doba pouzivania Metoda odpisovania Ro¢na sadzba odpisov v %
Dopravné prostriedky 4 roky Linedrna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linedrna 25
Inventdr 6 rokov Linedrna 16,67
Trezory 12 - 15 rokov Linedarna 6,67 - 833
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linedarna 5

Zostatkovd hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania je prehodnocovand ku diu zostavenia Uctovnej
zdvierky.

2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cendch znizenych o opravky (vid nizsie) a znizenie hodnoty
(vid bod 2.12.).

Zostatkovd hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania je prehodnocovand ku diu zostavenia Uctovnej

zdvierky.

2.9.1. Software
Spolocnost odpisuje software po dobu 4 rokov rovnomerne.
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2.10. Finan¢ny majetok

2.10.1. Datum prvotného vykazania

Ndkup alebo preda;j finanéného majetku, pri ktorom doéjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
rédmci uréenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k détumu
vysporiadania obchodu. Finanéné derivéty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

2.10.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Klasifikacia finanéného majetku a zavdzkov pri prvotnom vykdzani zévisi od Ucelu, za ktorym bol finanény majetok
alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanéné ndéstroje, okrem financnych ndstrojov klasifikovanych ako
vykdzany v redlnej hodnote cez Vykaz ziskov a strdt, su pri prvotnom vykdzani ocenované v redlnej hodnote vrdtane
transakcnych nakladov.

2.10.3. Oductovanie financného majetku

(i) Finanéné aktiva
Financny majetok (resp. Cast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku) sa oductuje, ked:

« vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo

+ Spoloc¢nost previedla préva na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zdvdzok vyplatit celt vysku ziskanych
penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements”)

+ Spolo¢nost previedla takmer vsetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo spoloc¢nost
nepreviedla vsetky riziké a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala; previedla vsak
kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolocnost previedla svoje préva na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-through dohodu,
pricom vsak nepreviedla vsetky rizikd alebo UZitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani
nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Gctuje v prislusnom rozsahu pokra-
¢ujucej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica angazovanost, ktord mé formu zdaruky na prevédzany majetok,
sa ocenuje nizsou z a) povodnej Uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximdlnou vyskou protihodnoty, ktorej
platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyzadovat.

Ak spolocnost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri Gctovani Ubytku danych investicii sa
predpokladd, Ze sa preddvaju na bdze vazeného aritmetického priemeru.

(ii) Financéné zavdzky

Financény zavadzok sa oductuje, ked je povinnost dand zdvdzkom splnend, resp. zrusend alebo vyprsala. V pripadoch,
ked sucasny financny zdvazok nahradi iny zavdzok od toho istého veritela za vyrazne odlisnych podmienok, resp.
podmienky existujuceho finanéného zdvdzku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pévodny zdvdzok a potom sa
zauctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotdch sa vykdze vo vykaze ziskov a strat.

2.10.4. Pohladavky

Pohladdavky predstavuju nederivétovy financny majetok, ktory nie je kdtovany na aktivnom trhu. Nezahtiaju finanény
majetok, ktory Spolo¢nost planuje predat v dohladnej buddcnosti, ktory sa pri prvotnej aktivécii zaradi ako ocenovany
redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strdt. Po prvotnom vykdzani sa pohladdvky ndsledne ocenuju v amortizovane;
hodnote pomocou efektivnej irokovej miery po zohladneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizovand hodnota
sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstardvacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitelnu sucast
efektivnej urokovej miery. Amortizdcia je zahrnutd v polozke ,Finanéné vynosy” vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znize-
nia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strdt ,Finanéné vynosy a ostatné finanéné néklady *

Efektivna urokovd miera je urokovd miera, ktorou sa presne diskontuju odhadované buduce platby alebo prijmy
pocas ocakdvanej zivotnosti finanéného ndstroja, alebo, ak je to aplikovatelné, tak pocas kratsej doby tak, aby sa
rovnali Cistej U¢tovnej hodnote finanéného majetku alebo finanéného zdvdzku.
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2.10.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj

Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory je bud zaradeny pricmo do
tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Redina hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZzend na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku diu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu uréi Spo-
lo¢nost pomocou ocenovacich metdd. Ocenovacie metddy predstavuju napriklad pouzitie neddvno realizovanych
transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finanéné ndstroje, ktoré su v podstate rovnaké,
analyza diskontovanych penaznych tokov a ocenovacie modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolahlivo
urcitelnd, tak je ocenovany obstardvacou cenou minus znehodnotenie.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien redinej hodnoty finanéného majetku k dispozicii na predaj su vykdzané
vo vlastnom imani. V pripade, ze financny majetok uréeny na predaj je predany, alebo dojde k znizeniu jeho hodnoty, tak sa
kumulované zisky a straty povodne vykdzané vo viastnom imani vykazu vo vykaze ziskov a strdt. Ked je financny majetok
uréeny na predaj Uroceny, Urok vypocitany metodou efektivnej Urokovej miery je vykdzany vo vykaze ziskov a strat.

Po prvotnom vykdzani sa financny majetok k dispozicii na predaj oceriuje v redinej hodnote. Redina hodnota je cena,
za ktoru by sa finanény ndstroj mohol vymenit, resp. ktord by sa mohla dohodnit medzi dvoma ochotnymi stranami
obozndmenymi s relevantnymi skutocnostami, a to za podmienok obvyklych na trhu. Nerealizované zisky a straty
sa Uctuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely”. Ked sa prislusné finanéné aktivum predd, ku-
mulativne zisky alebo straty predtym vykdzané vo vlastnom imani sa vykdzu vo vykaze ziskov a strdt v polozkéch
JFinanéné vynosy a ostatné finanéné naklady”. Ak Spoloc¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného ak-
tiva, pri uctovani Ubytku daného aktiva sa predpokladd Ze sa preddvaju na bdze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby finanénych investicii k dispozicii na predaj sa vykdzu pomocou efektivnej trokovej
miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strdt v polozke ,Finanéné vynosy”. Straty vyplyvajlce zo znizenia hod-
noty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finanéné vynosy a ostatné finanéné naklady”,
pricom sa zdroven oductuju z vlastného imania z polozky ,Ocenovacie rozdiely”.

2.10.6. Financné derivaty

Derivaty vydané spolo¢nostou, ktoré su vlozené v zmluvéch o sprave doplnkového déchodkového sporenia, su
oddelené od zmluvy o sprdve a pri prvotnom zauctovani su klasifikované ako finanéné zdvdzky ocenované v redl-
nej hodnote cez vykaz ziskov a strdt, tj. pri prvotnom i ndslednom oceneni st ocenené v redinej hodnote a zmeny
v redinej hodnote su vykazané vo vykaze ziskov a strdt v riadku ,Vynosy/ (ndklady) na zmenu redinej hodnoty fi-
nancnych derivatov.

Redlna hodnota derivatu, ktory je opciou na ndkup garantovaného ddéchodku tcastnikmi, sa urcéi pomocou oceno-
vacieho modelu. Ocenovaci model je zaloZeny na projekcii buducich finanénych tokov, v zdavislosti od aktudlneho
stavu zostatkov na individudinych G¢toch Ucastnikov v prispevkovych déchodkovych fondoch (dalej aj ,PDDF")
a predpokladoch o budtcom raste individudinych Uctov z titulu podielov Ucastnikov na vynose z investovania ma-
jetku v tomto fonde, o preferencidch ucastnikov ohladom jednorazového vyrovnania alebo déchodku a jeho druhu
(dozivotny alebo isty) a o trhovych sadzbdch takychto dochodkov v ¢ase uplatnenia opcie. Vypocet je stochasticky
s pouzitim 300 rizikovo neutrdalnych makroekonomickych scéndrov vyvoja jednoro¢nych a dvojro¢nych Euro swa-
povych sadzieb. KedZe ocenenie sa vztahuje na aktudine zostatky na individudinych uctoch Gcastnikov v PDDF,
derivat, ktory je opciou na garantovany déchodok, sa zauctuje pre kazdy novy alokovany prispevok na individudlny
ucet ucastnika a oductuje pri zruseni individudlneho Uctu ucastnika alebo jeho znizeni.

Redina hodnota derivétu, ktory je garanciou Urokovej miery pre poberatelov dédvok z vyplatného fondu sa urci
pomocou ocefiovacieho modelu. Ocenovaci model je zaloZeny na projekcii buducich garantovanych déchodkov
z vyplatného fondu a predpokladoch o budicom raste individudinych Gcétov poberatelov ddvok z titulu podielov na
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vynose z investovania majetku v tomto fonde. Je mozné predpokladat, Ze garancia Urokovej miery na vypldcanych
déchodkoch bude vzdy “in the money” (po zohladneni ndkladovej marze alebo poplatkov), preto pouZity model je
deterministicky. KedZe ocenenie prebieha na aktudinom zostatku na individudinych uc¢toch poberatelov dévok vo
vyplatnom fonde, derivdt, ktory je garanciou Urokovej miery, sa zauctuje pre kazdého nového poberatela, ktory pri-
budne do vyplatného fondu a oductuje pri kazdej vyplatenej ddvke.

2.10.7. Financné zavézky

Finanéné zdvdzky sa po prvotnom zauctovani ndsledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej tro-
kovej miery. Amortizdcia je zahrnutd v polozke ,Finanéné vynosy a ostatné finanéné néklady” vo vykaze ziskov a strat.

2.11. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre Gcely vykazu o penaznych tokoch, penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiaju hotovost, vklady splat-
né na poziadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.

2.12. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

2.12.1. Znizenie hodnoty financného majetku

Hodnota finanéného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny dokaz o znizeni v dosledku jednej alebo
viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykdzani finanéného majetku (vzniknutd stratovd udalost), pricom
takato stratovd udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané budice penazné toky finanéného
majetku. Vplyv na penazné toky sa musi dat spolahlivo odhadnut.

(i) Pohladavky
Pre pohladdvky vykdzané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, ¢i existuje objektivny

dokaz o znizeni hodnoty individudine vyznamnych poloziek finanéného majetku, resp. vykond kolektivne postdenie
pre individudlne nevyznamné polozky financ¢ného majetku.

Ak existuje objektivny dékaz o vzniku straty zo znizenia hodnoty, vyska straty sa ocefuje ako rozdiel medzi uc¢tovnou hodno-
tou majetku a stiéasnou hodnotou o&akdvanych budicich pefiaznych tokov. Ugtovnd hodnota majetku sa znizuje pomocou
Uctu opravnych poloziek, pricom vyska straty sa vykdze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa poc¢as dalsieho roka vyska odhadova-
nej straty zo znizenia hodnoty zvysi alebo znizi v dosledku udalosti, ktord nastane po vykdzani prislusného znizenia hodnoty,
predtym vykdzand strata zo znizenia hodnoty sa zvysi alebo zniZi v prospech, resp. na tarchu Uctu opravnych poloziek.

Sucasnd hodnota ocakdvanych buddcich penaznych tokov sa diskontuje povodnou efektivnou Urokovou mierou
financného majetku.

(ii) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku driu zostavenia Uctovnej zdvierky posudzuje, ¢i existuje
objektivny dokaz o zniZzeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych Ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dokazy patri vyznamny
alebo dlhotrvajuci pokles redlnej hodnoty investicie pod Uroven obstardvacej ceny tejto investicie. UrCenie toho,
¢o je .vyznamné" alebo ,dlhsie trvajuce”, si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych
faktorov posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych Gcasti a ich trvanie a mieru do akej je redina hodnota
majetkovej Ucasti nizsia nez jej obstardvacia cena. Za vyznamny je povazovany pokles o viac ako 30% a za dlho-
trvajuci je povazovany pokles po dobu dihsiu ako 12 po sebe iducich mesiacov. V pripade existencie dokazu o znizeni
hodnoty sa kumulativna strata - vycislend ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a sucasnou redinou hodnotou, po
zohladneni akejkolvek straty zo znizenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykdzanej vo vykaze ziskov a strat — oductuje
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vykaz ziskov a strat; nérast ich redinej hodnoty po predchddzajicom znizeni hodnoty sa vykdze priamo vo vliastnom imani.
V pripade dlhovych ndstrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na zdklade
tych istych kritérii ako v pripade pohladdvok vykdzanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalSom roku redlna hod-
nota dlhového ndstroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne pristdit udalosti, ktord nastala po vykdzani znizenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strdt, opravnd polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat.

2.12.2. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, prehod-
nocuiju, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takdato skutocnost existuje, je odhadnutd
realizovate/nd hodnota a zostatkovd hodnota je zniZzend na realizovatelnd hodnotu, ak je této nizSia ako zostatkovd
hodnota. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strdt.

Redlizovatelnd hodnota majetku je Cistd predajnd cena alebo Uzitkovd hodnota (angl. value in use), podia toho, ktord je
vysSia. Pri posudzovani uZitkovej hodnoty sa suc¢asnd hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje pouzitim dis-
kontnej sadzby pred zdanenim, ktord odrdza stcasnu situdciu na trhu a Specifické rizikd, ktoré sa viazu k tomuto majetku.

2.13. Rezervy

Rezerva sa vytvdra, ked mé Spoloc¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavdzok ako vysledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zdvdzku bude vyzadovat Ubytok ekonomickych uzitkov. Rezervy
sa urcia diskontovanim buducich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord odrdza sucasnu situ-
dciu na trhu, casovu hodnotu penazi a Specifické rizikd stvisiace s tymito zévdzkami (ak su relevantné).

2.14. Uétovné odhady a Gsudky

Hlavné zdroje neist6t v odhadoch

Zostavenie Uctovnej zdvierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv
na vykdzané hodnoty aktiv a zdvdzkov, na vykdzanie podmienenych aktiv a zavdzkov, na vykdzanie vynosov a nékla-
dov za uvedené obdobie. Skuto¢né vysledky sa mozu od tychto odhadov liSit a budice zmeny ekonomickych pod-
mienok, podnikatelskych stratégii, relacnych opatreni, ctovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mézu zapricinit zmenu
odhadov, ¢o ndsledne méze mat vyznamny vplyv na budticu vykazand financnu situdciu a vysledok hospoddrenia.

Vyznamné udalosti, ktoré si vyZaduju posudenie

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolocnostou st posudené ako servisné zmluvy s finanénymi garanciami. Poistné rizi-
ko je v zmluvdch tiez pritomné, avsak toto riziko bolo vyhodnotené Spolo¢nostou ako nevyznamné, nakolko predstavu-
je menej ako 1% zdvdzkov. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do jednotlivych
fondov Spoloc¢nosti, ktoré zostavuji samostatné uctovné zdavierky. Po splneni podmienok stanovenych v Davkovych
plédnoch Spolo¢nosti na vyplatu dochodku, sa klient mdze rozhodnut, aky druh doplnkového déchodku bude poberat.

Spoloc¢nost ma ndrok na poplatky spojené so spravou zmliv. Poplatky st definované Zakonom a popisané v bode

2.4.1. Vynosy z poplatkov a provizii.

V pripade, Ze si klient zvoli doplnkovy déchodok s rizikami doZitia, Spolo¢nost musi previest prostriedky potrebné
na uspokojenie zdvdzkov z doplnkovych déchodkovych zmliv do Zivotnej poistovne. Prostriedky su poskytované
prevodom z PDDF ako aj z financného zdvdzku, ktory Spolo¢nost vytvorila.
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Financné nastroje v redinej hodnote

Spolo¢nost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvézilo vsetky relevantné
faktory. V pripade ak redine hodnoty finanénych aktiv a zavdzkov nemozno odvodit z aktivneho trhu, odvodzuji sa pouzitim
rdznych druhov ocenovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa odvodzuiju z informdcii z trhu,
ak je to mozné. Ak takéto informdcie na trhu nie st dostupné, pouziva sa na uréenie redinej hodnoty odborny odhad.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na preda;j

Spolocnost skima svoje dihové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému driu
zostavenia stvahy s cielom posudit, ¢i nie st znehodnotené. Spolo¢nost zaznamendva zmeny v znehodnoteni in-
vesticii do majetkovych ucasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhsSie trvajucemu poklesu ich
redlnej hodnoty pod ich néklady. UrCenie toho, ¢o je ,vyznamné” alebo ,dlhSie trvajuce’, si vyZzaduje posudenie. Pri
tomto posudzovani Spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych Ucasti
aich trvanie a mieru do akej je redina hodnota majetkovej Ucasti niZsia nez jej obstardvacia cena.

Odlozend danovd pohladdvka

Odlozend danovd pohladdvka je zatctovand na zaklade predpokladu, Ze Spoloc¢nost dosiahne v budicnosti zdani-
telné zisky, proti ktorym méze byt této danovd pohladdvka zauctovand. Vysku uznatelnej odlozenej danovej pohla-
davky je potrebné urcit odhadom zalozenom na pravdepodobnom ¢asovani a vyske buducich zdanitelnych ziskov
spolu s buducou stratégiou danového planovania.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajice z odhadov

Pozndmka: Kapitola 3.9 obsahuje informdcie o predpokladoch, rizikdch a neistote, ktoré sa tykaju ocenovania
financnych derivdtov.

2.15. Riadenie rizika

2.15.1. Riziko spojené s finanénymi derivatmi

Rizikd stvisiace so zmluvami o spréve doplnkového dochodkového sporenia su finanéné rizikd spojené s volatilitou
a Uroviiou dosiahnutych vynosov vo vyplatnom fonde. Uroven dosiahnutych vynosov sa porovndva s garanciami na
technickd Urokovu mieru pouzitd pri vypocte vysky dochodku na dohodnuté obdobie vo vyplatnej féze alebo pou-
Zitu pre sadzby dozivotnych anuit komerénych poistovni. Technickd urokovd miera je uvedend v Dévkovom pldne.
V pripade, Ze dosiahnuty vynos je mensi ako garantovand urokovd miera, Spolocnost Celi riziku straty. Spolo¢nost
tiez Celi riziku vyplyvajucemu zo sprdavania Ucastnikov a ich preferencii ohladom vyberu ddvok, z ktorych niektoré
obsahuju garanciu urokovej miery.

Spolo¢nost garantuje vysku dochodku vypocitanu podla prislusnych ustanoveni v Davkovom pldne. Spoloc¢nost
riadi toto riziko neustdlym monitorovanim situdcie a vytvaranim finanéného zévazku v potrebnej vyske.

2.15.2. Obchodné rizika

Dalsim rizikom je riziko spojené s dizkou zmlv o spréve doplnkového dochodkového sporenia, najmé rizika storno-
vanosti, riziko ndkladov a nékladovd inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuije riziko, ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo
poziada o vyplatu predc¢asného dochodku a dalej pokracuje v sporeni. Tymto vystavuje Spolo¢nost znizeniu majet-
ku v spréve, ktory je nizsi ako sa predpokladalo v ¢ase ocenovania produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou
Urovnou starostlivosti o klientov.

Riziko ndakladovej inflacie je riziko, ze skutocné rezijné ndklady Spolo¢nosti spojené so sprdvou zmliv budud vyssie
ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



28

Spolocnost je vystavend financnému riziku. Financéné riziko je riziko zmensujlcich sa vynosov za sprdvu investicii
suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vply-
vom volatility na finan¢nych trhoch. Spolo¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia ndkladov Spolo¢nosti
a riadenia zlozZenia majetku v doéchodkovych fondoch.

2.15.3. Trhové riziko a riziko likvidity

Spolocnost je vystavend trhovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolo¢nost sleduje riziko zmeny
urokovych sadzieb a akciové riziko a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej
hodnoty majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov viastnych zdrojov

v riziku a prijmov v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov penaznych tokov vyplyvajicich z majetku a z&-
vdzkov Spolocnosti. Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti majetku a zavdzkov.

K 31.12. 2014 by jednopercentny ndrast/pokles trhovych drokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov vo vlastnictve
ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. Pri jednopercentom nardste/poklese trhovych trokovych sadzieb by zisk pokle-
sol/narastol 0 153,5 tis. EUR. K 3112.2013 by jednopercentny ndrast/pokles trhovych urokovych sadzieb sposobil
ndrast/pokles zisku o 21 tis. tis. EUR.

2.15.4. Uverové riziko

Miera Uverového rizika z finanéného majetku pre dlhové finanéné instrumenty a investicie v bankdch, ktorému je
Spoloc¢nost vystavend, je nasledovna:

V tis. EUR
STAV K 31. DECEMBRU 2014 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a penazné prostriedky:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 0 0 2839 0 0 2839
Cenné papiere na predaj 0 0 6 071 0 0 6 071
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom 0 0 8910 0 (V] 8910
V tis. EUR

STAV K 31. DECEMBRU 2013 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a penazné prostriedky:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 0 0 5853 0 0 5853
Cenné papiere na predaj 0 0 5722 0 0 5722
Fin. majetok a pefazné prostriedky celkom 0 0 11575 0 0 11575

Spolocnost je vystavend primeranému Uverovému riziku. Finanény majetok Spolo¢nosti je investovany len vrémci
investicného ratingového pdsma. Rating A2 je ratingom statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou
republikou a rating A3 je ratingom depozitdra, ktory Spolo¢nosti vedie bezny Gcet a terminované Gcty. Uvedené
ratingy predstavuju posledné zverejnené ratingové hodnotenie jednej z uznanych externych ratingovych agentur
(Standard & Poor's, Moody's a Fitch) v ratingovej skdle Moody's.

2.15.5. Menové riziko

Menoveé riziko je riziko zmien hodndt finanéného ndstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolocnost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatnd cast majetku i zdvdzkov Spolocnostije v EUR. K 31. de-
cembru 2014 eviduje Spolo¢nost obchodné zavdzky v cudzich mendch vo vyske 373 tis. CZK (k 3112.2013: 694 tis. CZK).

Menové riziko ako stcast financnych rizik mdé na zisk a vlastné zdroje Spolo¢nosti dopad prostrednictvom zmen-
Sujucich sa vynosov za spravu investicii v dosledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch.
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RedIna hodnota finanénych ndstrojov

Redina hodnota je suma, za ktord by bolo mozné finanéné aktivum predat alebo nutné zaplatit na vysporiadanie
alebo presun zdavdzku, v rdmci beznej transakcii medzi participantmi na trhu k ddtumu zdvierky. Ocenenie redlnou
hodnotou je zaloZené na predpoklade, Ze transakcie nastanu na:

(i) primarnom trhu pre dané aktivum alebo zavézok alebo

(ii) v pripade, Ze neexistuje primarny trh, na trhu, ktory je z hlfadiska G¢tovnej jednoty najvyhodnejsi.
Primdrny, resp. najvyhodnejsi trh musi byt pre Skupinu dostupny.

Pri ocenovani finan¢nych aktiv a zdvdzkov redlnou hodnotou sa pouZivaju tie isté predpoklady, ktoré by pouZili
participanti na trhu, ak by konali v svojom najlepsom zdujme. Pri ocenovani nefinanénych aktiv sa berie do Gvahy
schopnost trhovych participantov generovat Uzitky z aktiv tak, Ze ich pouZzivaju najlepsim moznym spésobom, aby
tieto Uzitky boli ¢o najvacsie, popripade schopnost tieto aktiva predat inym participantom na trhu, ktori ich budu
vediet najlepsim moznym spoésobom vyuzit.

Najlepsi udaj o redinej hodnote finanéného ndstroja poskytnu kdtované ceny na aktivnom trhu. Ak s dostupné
kotované trhové ceny pouzivané na aktivnom trhu, pouZiju sa na ocenenie hodnoty financnych néstrojov (Uroven
1 v hierarchii redinej hodnoty). Ocenovanie v redinej hodnote sa v banke primdrne zakladd na externych zdrojoch
Udajov (burzové ceny alebo maklérske kotdcie na vysoko likvidnych trhoch). Ak nie su dostupné trhové ceny, redina
hodnota sa stanovi na bdze ocenovacich modelov, ktoré su zalozené na pozorovani trhu (Groven 2 hierarchie redine;
hodnoty). V niektorych pripadoch nemozno redinu hodnotu finanénych ndstrojov stanovit ani na baze trhovych cien,
ani na bdze ocenovacich modelov, ktoré su zaloZené na pozorovani trhu. V takom pripade sa jednotlivé ocenovacie
parametre, ktoré nemozno pozorovat na trhu, odhadnu na zdklade primeraného predpokladu (Groven 3 hierarchie
redinej hodnoty).

Redina hodnota vsetkych cennych papierov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 v portféliu na predaj bola
uréend na zdklade teoretickych cien, teda trovriou 2 v hierarchii redinych hodnét podla IFRS 7.

Redina hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zdvdzkov k 3112.2014 (i k 3112.2013) sa priblizne
zhoduje s ich t¢tovnou hodnotou.

Kapitdlové primeranost
V nasledujucich tabulkdch je zhrnutd Struktara kapitdlovej primeranosti Spoloc¢nosti v roku 2014 a 2013 v zmysle zdkona:

V tis. EUR 31.12. 2014 31.12. 2013
Vlastné zdroje spolocnosti

Zdkladné vlastné zdroje 4037 4557
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 4037 4557
Hodnota majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch 551135 512 011

Ukazovatele primeranosti viastnych zdrojov

Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na stc¢te hodnoty 1650 000 eura a 0,05 % z hodnoty
majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch prevysujlcej hodnotu 165 000 eura; této suma 219,04 249,90
sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 16 500 000 eura

Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na 25 % hodnoty prevdadzkovych nékladov spolo¢nosti

- 216,11 23833
za minuly rok

Vlastné zdroje su primerané Ano Ano
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

Stroje
V tis. EUR Hardware Inventar a pristroje Auta Celkom
Obstardavacie naklady
STAV K 1. JANUARU 2013 33 85 2 120
STAV K 31. DECEMBRU 2013 33 85 2 0 120
Obstaranie 0 0 0 63 63
STAV K 31. DECEMBRU 2014 33 85 63 183
Odpisy a zniZzenie hodnoty majetku
STAV K 1. JANUARU 2013 (33) (85) (2) (120)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0 0 0 0
STAV K 31. DECEMBRU 2013 (33) (85) (2) 0 (120)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0 0 0 (5) (5)
STAV K 31. DECEMBRU 2014 (33) (85) (2) (5) (125)
Zostatkova hodnota majetku
STAV K 31. DECEMBRU 2013 0 0 0 0 0
STAV K 31. DECEMBRU 2014 0 0 0 58 58
3.2. Nehmotny majetok
V tis. EUR Software
Obstaravacie naklady
STAV K 1. JANUARU 2013 1068
STAV K 31. DECEMBRU 2013 1068
STAV K 31. DECEMBRU 2014 1068
Odpisy a zniZzenie hodnoty majetku
STAV K 1. JANUARU 2013 (1068)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0
STAV K 31. DECEMBRU 2013 (1068)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0
STAV K 31. DECEMBRU 2014 (1068)
Zostatkova hodnota majetku
STAV K 31. DECEMBRU 2013 0

STAV K 31. DECEMBRU 2014
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3.3. Cenné papiere na predaj

Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2014 v tis. EUR:

Ndkupna i
Nazov ISIN Pocetks  Splatnost cena AUV  Amortizdcia Precenenie Celkom
Statny dlhopis SLOVGB SK4120009234 2000000  28.11.2018 2072 3 (8) 31 2098
Statny dlhopis SLOVGB SK4120008301 3500 000 19.1.2017 3874 153 (69) 15 3973
Celkom 5946 156 77) 46 6 071

Struktira cennych papierov na predaj k 31. decembru 2013 v tis. EUR:

Ndkupna i
Nazov ISIN Pocet ks Splatnost cena AUV  Amortizdcia Precenenie Celkom
Eurobond EB ZSR XS0149619099 1240 12.6.2014 2500 98 (391) 20 2227
Statny dlhopis SLOVGBO SK4120007840 3500 000 7.4.2014 341 0 76 8 3495
Celkom 5911 98 (315) 28 5722

Hierarchia stanovenia redlnej hodnoty finan¢ného majetku je uvedend v nasledujucej tabulke. Podla tejto hierarchie
su cenné papiere roz¢lenené na tri skupiny:

Stupen 1 - Na stanovenie redinych hodnédt sa vyuzivaju zverejnené kotdcie na aktivnych trhoch, ak st k dispozicii.
Trhové precenenie sa ziskava porovnanim cien, o znamend, Ze pri precenovani sa nevyuziva ziadny model.

Stupen 2 - Ocenovacie techniky zalozené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny), alebo nepriamych
(napriklad odvodené z cien). Tato kategoria zahfiia ndstroje ocenené kotovanymi trhovymi cenami pre podobné
ndstroje; ocenené kétovanymi cenami pre identické alebo podobné ndstroje na trhoch, ktoré su povazované za
menej aktivne alebo ocenované inymi ocenovacimi technikami, u ktorych su vsetky vyznamné vstupy priamo alebo
nepriamo pozorované na trhoch.

Stupen 3 - Ocenovacie techniky zalozené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Tato kategdria predstavuje vset-
ky ndstroje, u ktorych ocenovacie techniky zahfiaju vstupy, ktoré nie st zaloZzené na pozorovatelnych udajoch
a u ktorych maju netrhové vstupy vyznamny vplyv naich precenenia.

V tis. EUR

2014 Redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat Urcené na predaj Celkom
Stupen 1 0 0 0
Stupen 2 0 6 071 6 071
Stupen 3 0 0 0
Celkom 0 6 071 6 071
V tis. EUR

2013 Redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat Urcené na predaj Celkom
Stupen 1 0 0 0
Stupen 2 0 5722 5722
Stupen 3 0 0 0
Celkom 0 5722 5722
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3.4. Odlozené darové pohlfadavky

Vykazané odlozené danové pohladavky a zavdzky

Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym:

Rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou
a dariovou zdkladriou

OdloZend dani

V tis. EUR 2014 2013 2014 2013
Neuhradené provizie fyzickym osobdm (124) (173) (27) (38)
Kratkodobé rezervy (190) (104) (42) (24)
Cenné papiere na predaj 45 28 10 6
Odlozend dan organizacnej zlozky 0 (50) 0 (10)
Cista dariova (pohladavka)/zéavizok (59) (66)

Spolocnost sa rozhodla nelctovat k 31. decembru 2014 odlozenu dariovi pohladdvku z krétkodobych rezerv

vo vyske 13 tis. EUR z dévodu nejistoty jej uplatnenia v nasledujucich rokoch.

Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka

Vykazané cez vykaz Vykdzané cez

Stav k1.1. 2014 ziskov a strat vlastné imanie Stav k 31.12. 2014
Neuhradené provizie fyzickym osobdm (38) n 0 (27)
Odhadné polozky na bonusy (24) (18) 0 (42)
Cenné papiere na predaj 6 0 4 10
OdloZend dan organizacnej zlozky (10) 10 0 0
Cista darova (pohladavka)/ zavizok (66) 3 4 (59)
3.5. Pohl'adavky — kratkodobé
V tis. EUR 2014 2013
Pohladdvka voci fondom - odplata za sprévu DDF 788 855
Poskytnuté prevadzkové preddavky 25 25
Ostatné pohladavky — dohadné ucty 162 19
Ostatné pohladdvky — dan z pridanej hodnoty 342 0
Ostatné pohladdvky 19 0
Celkom 1336 899

Vsetky pohladdvky su v lehote splatnosti.
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3.6. Ostatny majetok

V tis. EUR 2014 2013
Naklady buducich obdobi 21 12
Stravovacie a iné poukdazky 8 0
Celkom 29 12

3.7. Peniaze a penazné ekvivalenty

V tis. EUR 2014 2013
Bezné bankové ucty 2834 3442
Kratkodobé terminované vklady 0 2400
Hotovost 5 N
Celkom 2839 5853

3.8. Vlastné imanie

Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spoloc¢nosti konané dia 30. mdja 2014 schvdlilo G¢tovnu zdvierku za rok 2013 a rozhodlo
0 zauctovani celého Uctovného zisku vo vyske 3 414 tis. EUR na nerozdeleny zisk minulych obdobi. Zaroven schvdlilo
vyplatu dividendy jedinému akciondri z nerozdeleného zisku minulych obdobi v celkove] vyske 3 934 tis. EUR, ¢o
predstavuje dividendu na kazdu jednu akciu vo vyske 3 934 EUR..

Zdkladné imanie

Zdkladné imanie Spolocnosti zapisané do Obchodného registra je vo vyske 3 320 tis. EUR a je tvorené 1 000
kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vyske 3 320 EUR. Zékladné imanie
je v plnej vyske splatené.

Rezervny fond
Stav rezervného fondu k 31. decembru 2014 je 664 tis. EUR (k 31.12. 2013: 664 tis. EUR).

Ocenovacie rozdiely

Polozka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote 36 tis. EUR (k 31.12. 2013: 22 tis. EUR) predstavuje precenenie cen-
nych papierov na predaj vo vyske 46 tis. EUR (k 31.12. 2013: 28 tis. EUR) a odloZenu dan z precenenia vo vyske (10)
tis. EUR (k 311 2. 2013: (6) tis. EUR).

3.9. Financné derivaty

Hodnota Novo vzniknuté Hodnota
v tis EUR k 31.12. 2013 zaviizky  Precenenie Readlizacia  k31.12.2014
Opcia na ndkup garantovaného déchodku 2926 0 25 (34) 2917
Garancia Urokovej miery pre poberatelov 183 32 9 (37) 187
Spolu 3109 32 34 (72) 3104
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Dlhodobé finanéné zavdzky sa vztahuju k viozenym derivdtom, ktoré boli oddelené od zmliv o sprdve doplnkového
déchodkového sporenia.

Redlna hodnota opcie na ndkup garantovaného déchodku sa pocas uctovného obdobia zmenila v désledku zmeny
aktudrskych predpokladov a vyvoja v prispevkovom fonde.

Hodnota garancie urokovej miery pre poberatelov déchodkov sa zmenila v désledku:

a) Zmien v stave poberatelov a hodnote ich narokov vo vyplatnom fonde
b) Aktualizdcii ocenovacich predpokladov a precenenia na redlnu hodnotu

Redina hodnota finanénych zdavdzkov je ur¢end pomocou ocenovacich modelov. Predpoklady, ktoré su pouzi-
té pri oceneni financnych zdavdzkov vyplyvajlcich z derivétov, boli stanovené na zdklade skusenosti Spolo¢nosti
s preferenciami Ucastnikov ohladne typu ddavky, na zdklade rozhodnuti a predpokladov vedenia Spolo¢nosti ohlad-
ne poplatkov v prispevkovom a vyplatnom fonde a na zdklade trhovej krivky bezrizikovych urokovych sadzieb.
K 3112.2014 Spoloc¢nost pouzila aktudlne predpoklady ocenenia, schvdlené vedenim Spolo¢nosti.

Predpoklady o preferencidch ucastnikov ohladne volby medzi jednorazovym vyrovnanim a garantovanym déchod-
kom (a to medzi dozivotnym a istym) Spoloc¢nost urcila na zdklade aktudlnych skisenosti a s prihliadnutim na
mozné zmeny v neprospech Spolo¢nosti v buducnosti. Tieto predpoklady spolu s predpokladmi o vyvoji skuto¢nych
trhovych sadzieb st najvacsimi zdrojmi neistoty vyplyvajucej z odhadu predpokladov.

Zakladné pouzité predpoklady:
Spolo¢nost pravidelne vyhodnocuje aktudlnost pouzitych predpokladov do finanénych modelov. Predpoklady sa
vyhodnocuju Stvrtro¢ne s vynimkou ndhlej a neocakdvanej zmeny v redlite.

Pravdepodobnost Ziadosti o dochodok
Predpoklad o veku klientov, aky dosiahli pri Ziadosti o vyplatu dochodku, pravdepodobnost, Ze si klienti zvolia garan-
tovany déchodok, a anuitizacné percento boli upravené k 31.12.2014.

Stornovanost a Ciastocny vyber
Stornovanost predstavuje predpoklad, ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo
ukonéi sporenie a poziada o vyplatu odbytného alebo invalidného déchodku.

Ciastoény vyber predstavuje predpoklad, Ze klient poziada o vyplatu vysluhového déchodku a pokrac¢uje dalej
v sporeni.

Predpokladand vyska storien a Ciastocnych odkupov bola ur¢end na zdklade historickych udajov Prvej doplnkovej
dochodkovej poistovne Tatry — Sympatia a ING Tatry = Sympatia, d.d.s., as.

Trhové urokové miery
Spolo¢nost pouziva Urokove sadzby, ktoré su neutrdine k riziku. Spolo¢nost pouziva aktudinu urokovu krivku platnd
ku dnu ocenenia na finan¢nom trhu.

Umrtnost
Spoloc¢nost pouziva Umrtnostné tabulky zohladrujlce zlepSovanie Umrtnosti populdcie tzv. generacné umrtnostné
tabulky. Tabulky boli upravené v roku 2007 a projektuju umrtnost populdcie do roku 2050.
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V tis. EUR

Analyza zmien Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
HODNOTA FINANCNYCH ZAVAZKOV K 31.12. 2013 2926 183
CASOVY POSUN K 3112.2014 (479) 7
Zmena modelu 0 0
Aktualizacia periaznych tokov 834 (39)
Zmena diskontnej sadzby 1079 35
Zmena predpokladov zhodnotenia 0 0
Zmena predpokladov Umrtnosti 0 0
Zmena predpokladu vyberu anuit (1444) 0
Zmena predpokladu o ndkladoch 0 0
HODNOTA FINANCNYCH ZAVAZKOV K 31.12. 2014 2917 187

Spoloc¢nost vykonala analyzu citlivosti zmien v kluc¢ovych premennych, ktoré maji vyznamny vplyv na hodnotu
dlhodobych finanénych zévdzkov ku koncu roka 2014. Vplyv zmien jednotlivych predpokladov je zhrnuty v nasledu-
jucej tabulke. Zmeny makroekonomickych predpokladov na hodnotu opcie na ndkup garantovaného déchodku ne-
uvédzame pretoze su implicitne obsiahnuté v stochastickej analyze hodnoty opcie, ktorej vysledky su dalej zhrnuté.

V tis. EUR

Analyza citlivosti Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
HODNOTA FINANCNYCH ZAVAZKOV K 31.12. 2014 2917 187
pokles diskontnej sadzby o0 1% n/a 24
ndrast diskontnej sadzby o0 1% n/a -23
10 % pokles stornovanosti 64 n/a
5 % nizsia umrtnost 2 n/a

Stochastickd analyza hodnoty opcie na ndkup garantovaného déchodku v zdvislosti na vyvoji ekonomického pros-

tredia ukazuje pre hodnotu opcie nasledujuce kvantily.

V tis. EUR

Vysledky stochastickej analyzy Prispevkovy ddf
STREDNA HODNOTA CEZ EKONOMICKE SCENARE 2917
50 % kvantil 2601
75 % kvantil 3584
90 % kvantil 4983
95 % kvantil 5895

Strednd hodnota odpovedd 60 % kvantilu.
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3.10. Ostatné zdavdzky

V tis. EUR 2014 2013
Dodavatelia - tuzemsko 80 130
Dodavatelia - zahranicie 4 68
ZAavazky voci zamestnancom 14 110
Zavdzky voci socidlnej a zdravotnej poistovni 77 68
Ostatné zdvazky — dohadné Ucty a krdtkodobé rezervy 725 733
Danové zdvazky 27 190
Celkom 1054 1299

Spolocnost nevykazuje zdvdzky so zostatkovou dobou splatnosti nad dvandst mesiacov odo dna, ku ktorému sa
zostavuje Uctovnd zdvierka. Zavdzky po lehote splatnosti st 1tis. EUR (2013: 21 tis. EUR).

Vyska zavazku zo socidlneho fondu k 1.1. 2014 bola vo vyske O tis. EUR. Poc¢as uctovného obdobia bola tvorba vo

vyske 7 tis. EUR a €erpanie socidlneho fondu vo vyske 5 tis. EUR. Zostatok zdvdzku zo socidlneho fondu ku driu, ku
ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka bol vo vyske 2 tis. EUR.

3.11. Vynosy z odplat a provizii

V tis. EUR 2014 2013
Odplata za spravu Gctov DDF 8017 10 340
Odplata z odstupného a prestupov 872 1471
Odplata za zhodnotenie 1553 684
Celkom 10 442 12495

Spoloc¢nost vykdzala vynosy hlavne za sprévu a riadenie investicii a majetku Ucastnikov. Vynos za sprévu
v prispevkovych DDF bol vo vyske 7 896 tis. EUR (2013: 10 216 tis. EUR) a vo vyplatnom DDF vo vyske 121 tis. EUR
(2013:124 tis. EUR).

3.12. Naklady na odplaty a provizie

V tis. EUR 2014 2013
Poplatky za sprostredkovanie 814 921
Poplatky za spravu fondov 1008 1100
Ostatné 14 12
Celkom 1836 2033

3.13. Persondlne ndaklady

Vtis. EUR 2014 2013
Mzdy 191 1624
Zdkonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 621 558
Ndklady na ostatné zamestnanecké pozitky 89 75
Celkom 2621 2257
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Ostatné zamestnanecké pozitky predstavuji hlavne prispevok na stravovanie, prispevky na DDS a Zivotné poistenie.
Priemerny evidencny poc¢et zamestnancov prepocitany na plne zamestnané za rok 2014 bol 85 (2013: 82).
Priemerny evidencny pocet zamestnancov vo fyzickych osobdch ku driu, ku ktorému sa Gctovnd zdvierka zostavuje bol

181(2013:160), z toho bolo veducich zamestnancov 15 (2013: 7).

3.14. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR 2014 2013
Refakturdcia od spolocnosti v skupine 1050 1358
Poradenstvo CEH a ostatné konzultécie a poradenstvo 545 508
Ndjom priestorov 407 361
Marketing, reklamné predmety a néklady na reprezentdciu 281 259
Kopirovanie, archiv, skladné 128 100
Postovné a prepravné 13 125
Sluzby suvisiace s vypoctovou technikou 109 89
Dane a poplatky 98 95
Ndjom a udrzba dopravnych prostriedkov 60 56
Skolenia, konferencie, cestovné a PHM 60 45
Kanceldrske potreby, knihy a tlacoviny 50 84
Telekomunikacné néklady 48 63
Uetovné, dariové, pravne sluzby a audit 20 17
Ostatné sluzby a iné prevédzkové ndklady 67 (84)
Celkom 3036 3076

Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine predstavuje ndklady na sluzby suvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenskeé sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri spréve klientskych zmllv a ostatné sluzby posky-
tované od spolocnosti v skupine.

Pravne, Guctovné, ekonomické poradenstvo a audit zahfnaju ndklady na sluzby auditora za overenie Uctovnej zdvierky
vo vyske 10 tis. EUR (2013: 8 tis. EUR).

3.15. Financ¢né vynosy a ostatné financ¢né naklady

V tis. EUR 2014 2013
Uroky z cennych papierov 53 156
Vynosy z realizdcie cennych papierov 0 157
Uroky z beZnych uctov a terminovanych vkladov 5 7
Kurzové zisky 8 7
Financné vynosy celkom 66 327
Kurzové straty 30 28
Ostatné financné naklady celkom 30 28
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3.16. Dan z prijmov

Vykdzand vo vykaze ziskov a strat

V tis. EUR 2014 2013
Splatnd dari z prijmov
Bezné uctovné obdobie 767 1229
Upravy za predchddzajiice Gétovné obdobie 1 19
OdlozZend dari z prijmov
Viznik a zmena docasnych rozdielov 3 3
Dan z prijmov celkom 781 1351
Danové pohladdvky a zdvdzky
V tis. EUR 2014 2013
Splatnd dan z prijimov za bezné Gctovné obdobie 767 1229
Zaplatené zdlohy na dan z prijmov (1190) (1078)
Darovy zavéizok/(pohfaddvka) celkom (423) 151
Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby
2014 2013

Zdaklad Dariovy ndklad) Zdklad Danovy ndaklad)
V tis. EUR dane /vynos Dan (%) dane /vynos Daii (%)
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 3365 4765
z toho teoretickd dan (740) 22.00 (1096) 23.00
Upravy za predchddzajlice tctovné obdobie 48 (1) 0.32 626 (119) 250
Trvalé rozdiely - danovo neuznané néklady a vynosy 136 (30) 0,89 591 (136) 2385
Efektivna daii (781) 23,21 (1351)  28.35

3.17. Operativny leasing

Spolocnost ako ndjomca

K 31. decembru 2014 md Spoloc¢nost touto formou prenajaté Styri osobné automobily, ktorych mesacny ndjom
predstavuje 3 tis. EUR. Predpokladand vyska splatok do doby ukoncenia operativneho prendjmu tychto automobilov
je 16 tis. EUR. Leasingové spldatky a ostatné poplatky leasingovej spoloc¢nosti spojené s operativnym leasingom za Uc¢-
tovné obdobie boli vo vyske 55 tis. EUR (2013: 52 tis. EUR).

3.18. Podmienené zaviizky

Nakolko mnohé oblasti slovenského darnového prdava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budd darové orgdany aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked
budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretdcie prislusnych orgdnov.
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4. Ostatné poznamky
4.1. Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych oséb

Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti su predstavenstvo, dozornd rada Spoloc¢nosti, materskd spolocnost a iné spoloc-

nosti v skupine.

Transakcie s manazmentom Spolo¢nosti

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2014: 2 tis. EUR (2013: 2 tis. EUR).
Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2014: 131 EUR (2013: 126 EUR).

Odmenovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spoloc¢nosti st povazovani vsetci zamestnanci, ktorych pracovnd pozicia je manazér, riadi-

tel financny riaditel a podobne.

K 3112.2014 to boli Visfiovsky Martin, Nosek Karel, Z&k Kamil, Podstrelencova Andrea, Petrovicovd Zuzana, Capek Jii,
Zdpotocny Jan, Sipos Zoltdn, Fabryovd Alena, Juréenko Lubos, Grzndrovd Jana, Hajnd Eva, Krajeikovd Lucia, Majerni-
Eekovd Gabriela a Rezni¢ek Tomas (2013: Dlhopol&ek Juraj, Dragui Frantisek, Petrovicovd Zuzana, Kovagovd Andrea,

Podstrelencovd Andrea, Visnovsky Martin a Fébryovd Alena).

Platy a ostatné krédtkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli vo vyske 227 tis. EUR

(2013: 115 tis. EUR).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

V tis. EUR 2014 2013
Vynosy z transakcii so spriaznenymi osobami celkom (V] (V]
Ndklady za tovar a sluzby IMS CZ 874 1084
Ndklady za tovar a sluzby IMS 0.z. 242 278
Ndklady na poskytnuté sluzby ING CEH (materskd spolo¢nost) 320 380
Ndklady na poskytnuté sluzby ING Euroasia 33 0
Ndklady na investicné sluzby [IM 1008 916
Ndklady na poskytnuté sluzby ING RAS 40 4
Ndklady na poskytnuté sluzby Gescia, a.s. 10 50
Ndklady z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 2527 2749
Pohladdvka voci IMS o0.z. - zdlohy 25 25
Pohladdavky spolu 25 25
Zdavazky z obchodného styku voci IMS CZ 13 33
Zdavazky z obchodného styku voci IMS 0.z 32 45
Zavadzky z obchodného styku voci ING CEH (materskd spolo¢nost) 0 44
Zavizky spolu 36 122

NN Tatry -

Sympatia, d.ds., a.s.



Vynosy a ndklady so spriaznenymi osobami su v tabulke uvedené bez dane z pridanej hodnoty.

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocenované na trhovom zdklade.

Ziadne dividendy neboli prijaté od tychto spoloc¢nosti.

4.2. Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje tictovnd zavierka

Dria 23. marca 2015 sa zmenili obchodné ndzvy spoloénosti, ktoré doteraz tvorili poistovaciu ¢ast ING v Ceskej re-
publike a na Slovensku. Tieto spolo¢nosti budu nadalej vystupovat pod znackou NN. Skupina NN Group N.V., stcastou
ktorej su nizsie uvedené entity, vznikla oddelenim poistovacej ¢asti finanénej skupiny ING od jej bankovej Casti. Nova
znacka NN je odkazom na 170 ro¢nu tradiciu v oblasti poistovnictva a renomovant znacku Nationale-Nederlanden,

s ktorou sme vstupili na slovensky trh v roku 1996.

Sucasny nazov

ING Penzijni spolecnost, a.s.

Povinny konzervativni fond ING Penzijni spole¢nosti, as.
Sporici ucastnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.
Ucastnicky fond svétovych akeii ING Penzijni spolecnosti, a.s.
Transformovany fond ING Penzijni spolec¢nosti, a.s.

ING Zivotni pojistovna NV, pobocka pro Ceskou republiku
ING Management Services, s.r.o.

ING Zivotnd poistovria, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Finance, sro.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s. ass., organizacni slozka

ING Zivotnd poistoviia, a.s.

ING dochodkovd spréveovska spoloc¢nost, a.s.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s. as.

ING Management Services, s.r.o., organizacnd zlozka

Novy nazov

NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Sporici ucastnicky fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Ueastnicky fond svétovych akeii NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Transformovany fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

NN Zivotni pojistovna NV, pobocka pro Ceskou republiku
NN Management Services, s.r.o.

NN Zivotnd poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
NN Finance, s.ro.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s. pobocka pro Ceskou republiku
NN Zivotnd poistoviia, a.s.

NN déchodkova spraveovskd spoloénost, as.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s.

NN Management Services, s.r.0., organizacnd zlozka

Deri zostavenia uctovnej Statutarny organjGétovnej | Za zostavenie uétovnej Za vedenie uctovnictva
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 33339111
HodZovo ndmestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
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811 06 Bratislava ey.com
Slovenska republika

working world

Dodatok spravy nezavislého auditora
o overeni suladu vyroénej spravy s uétovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi spolo¢nosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a. s. (predtym ING Tatry - Sympatia,
d.d.s., as.):

Overili sme Gctovnl zavierku spolo¢nosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a. s. (predtym ING
Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.) (,Spolo¢nost*) k 31. decembru 2014, uvedenu vo vyrognej
sprave SpoloCnosti. K uvedenej uctovnej zavierke sme dita 26. marca 2015 vydali spravu
nezavislého auditora v nasledujlicom zneni:

~Sprava nezavislého auditora

Akcionérovi spolocnosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a. s. (predtym ING Tatry - Sympatia, d.d.s.,
a.s.):

Uskutocnili sme audit priloZenej tcétovnej zavierky spolocnosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a. s.
(predtym ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.) (,Spoloénost*), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru
2014 a vykaz komplexnych ziskov a strét, vykaz zmien vo viastnom imani a vykaz periaznych tokov
za rok konciaci k uvedenému datumu a prehlad vyznamnych tétovnych zéasad a Gctovnych metdd a
dalsie vysvetlujuce informéacie.

Zodpovednost Statutdrneho organu za tcétovnu zévierku

Statutédmy orgén je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto tctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a vemny obraz v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi
v EU a za intemé kontroly, ktoré Statutdmy orgédn povaZuje za potrebné na zostavenie uétovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito aétovna zéavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze tctovnéa zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméach a tdajoch
vykazanych v uctovnej zévierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vrétane postdenia
rizik vyznamnej nespravnosti v tictovnej zavierke, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy intermné kontroly relevantné pre zostavenie tictovnej
zavierky Spolocnosti, ktoré poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhndt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie véak za tcelom vyjadrenia nézoru k Gcinnosti internych
kontrol Spolo¢nosti. Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uGétovnych zasad
a uctovnych metod a primeranosti Uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutamy orgén, ako aj
vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a primerany zéklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho néazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy avemy obraz finanénej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodérenia a periaznych tokov za rok kondiaci
k uvedenému datumu v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi financného vykaznictva prijatymi v
EU.

26. marca 2015

Bratislava, Slovenska republika
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Overili sme tiez sulad vyro¢nej spravy s vy$sie uvedenou Uc¢tovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyro¢nej spravy je zodpovedny Statutarny organ Spolo¢nosti. Nasou ulohou je
vydat na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyrocnej spravy s uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Tieto $tandardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerana istotu, Ze
Uctovné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, ktoré su ziskané z uctovnej zavierky, su vo
v8etkych vyznamnych suvislostiach v stlade s touto G&tovnou zavierkou. Informacie uvedené
vo vyro¢nej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v UCtovnej zavierke
k 31. decembru 2014. Iné Udaje ainformacie, ako U¢tovné informacie ziskané z uvedenej
Gctovnej zavierky a uctovnych knih Spolo¢nosti sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze
vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru su G&tovné informacie uvedené vo vyroCnej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s u¢tovnou zavierkou Spolo¢nosti k 31. decembru 2014, a
su v sulade so zakonom o uétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

22. maja 2015
Bratislava, Slovenska republika
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