NN dochodkova

spravcovska spoloc¢nost, a.s.

(predtym ING déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.)

Vyrocéna sprava 2014



VdzZeni partneri, klienti, kolegovia,

rok 2014 bol pre déchodkové sprévcovskeé
spoloc¢nosti ING opdtovne vyzvou. Popri
pripravovanej zasadnej zmene obchodného
mena a identity sme sa potrebovali nadale;
sustredit na sprdvu aktiv v portféliu a dosiahnutie
povinnych odvodov sporitelov sa ndm vdaka
lepSim Cislam zamestnanosti, ale najma vyssiemu
trhovému zhodnoteniu aktiv podarilo obhdjit nase
miesto medzi najlepsimi na slovenskom trhu.

Legislativhe zmeny sa prejavili na vysledkoch
ING dochodkovd spravcovskd spolo¢nost
dosiahla k 31. decembru 2014 zisk vo vyske

413 tis. eur pred zdanenim, ¢o v porovnani

s minulym rokom predstavuje zlepSenie
hospoddrskeho vysledku o 1.658 tis. eur. V roku
2014 sme dosiahli rast vynosov z odpldt a provizii
déchodkovych uctov v sume 4.080 tis. eur, ¢o
predstavuje medziro¢ny rast o 30 %. Hlavnym
dévodom bolo vyssie trhové zhodnotenie

aktiv v nasej sprdve. Rast finanénych trhov

a zhodnotenie financnych investicii v roku 2014
boli v porovnani' s uplynulym rokom dynamickejSie
a priniesli spolo¢nosti vynos vo vyske 1.547 tis. eur.
Nase celkové aktiva v sprdve nardstli ku koncu
roku 2014 na 689 mil. eur, ¢o predstavuje
medzirocné navysenie o 65 mil. eur. V danovej
oblasti doslo k zniZzeniu odloZenej danove;
pohladdvky z kumulovanych strét minulych

rokov o 112 tis. eur. Z poévodnej vysky 853 tis. eur
vytvorenej v roku 2013 tak vyska pohladdavky

v roku 2014 klesla na 741 tis. eur. Cisty zisk

ING dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti

po zapocitani prepoctu odlozenej danove;
pohladdvky tak dosiahol hodnotu 298 tis. eur.

Online rieSenia v komunikacii s klientmi

V roku 2014 sme pokracovali vo vyuzivani
inovativnych rieseni pri starostlivosti o klientov.
Nasi klienti intenzivne pouzivali online néstroje
pre spravu svojich klientskych Uc¢tov a vstup
do II. a lll. déchodkového piliera. Pokracovali
sme aj v servisnej aplikacii na socidlnej sieti
Facebook a v diskusii o otdzkach z oblasti
déchodkov. Aj tymto spbsobom sme sa snazili
zatraktivnit dochodkové sporenie a upriamit
pozornost na fakt, Ze zabezpecenie na déchodok
je absolutnou prioritou pre kazdého ¢loveka

v produktivnom veku.

Rozhodujuci krok — vznik NN Group
Z4sadnym krokom v rozhodujucej faze
reStrukturalizécie bol julovy vstup (IPO) na burzu
Euronext v Amsterdame. Prichodom novych
investorov vznikla NN Group, ktord ma v Eurépe
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a Japonsku vo svojom portfoliu produkty
déchodkového sporenia, Zivotného a nezivotného
poistenia, doplnené o sprdvu investicii

a bankovnictvo v Holandsku.

Zavisenie zasadnej zmeny v roku 2015

V roku 2015 sa budeme musiet opdtovne
vysporiadat s otvorenim 2. piliera. Som
presvedceny, ze komunikdéciou s klientmi

a presvedcivymi argumentmi v prospech
dlhodobého déchodkového sporenia si dokdzeme
udrzat nase klientske portfolio a ziskat aj novych
klientov, ktori vyuziju prilezitost na vstup. Aj ked
narast aktiv bude zodpovedat nizsim povinnym
odvodom sporitelov, vdaka rasticim trhom
o¢akdvam pozitivny vplyv na generované vynosy
z poplatkov za sprévu fondov.

Z&sadnym momentom buduceho roka bude
ukoncenie transformdcie a zmena ING

na NN. S tym suvisi obrovské mnoZstvo préce

v internych procesoch, ale aj v komunikdcii

s klientmi. Aj ked znacka NN pokracuje v stopdch

Nationale-Nederlanden, ktord posobila niekolko
rokov na Slovensku, bude pre nds kltucové
odovzdat existujucim aj novym klientom odkaz, ze
zmenou mena sa na nasej kvalite a spolahlivosti
ni¢ nemeni.

Viem, Ze zavrSenie transformdcie bude velkou
vyzvou, ale som presvedceny, ze s podporou
celého timu NN a s vysokou motivdciou sa ndm to
podari. Te§im sa na vyzvy a Uspechy v roku 2015.

Na zdver mi dovolte podakovat sa vém —
nasim klientom, obchodnym partnerom qj
zamestnancom - za vasu déveru, ktoru ste do
nds vlozili. Pevne verim, Ze sa ndm aj nadalej
bude darit naplfiat vase o&akdvania a potreby.

(Led

Jiti Capek
predseda predstavenstva NN dbéchodkove;
spravcovskej spolocnosti, a.s.

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.



Finan¢na skupina NN vstupila na slovensky trh Zivotného poistenia zaloZzenim zivotnej poistovne Nationa-
le-Nederlanden v roku 1996, ktord v suc¢asnosti pdsobi pod ndzvom NN Zivotnd poistovia, a.s. Medzind-
rodné know-how a silné finanéné zdzemie v oblasti ddchodkového sporenia umoznila finanénd skupina
NN vyuzivat aj slovenskym klientom od roku 2004, a to vdaka zaloZeniu a rozvoju ING Doplnkovej do-
chodkovej spolo¢nosti v lll. ddchodkovom pilieri, ako aj ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. v
I dochodkovom pilieri reformovaného slovenského dochodkového systému. V roku 2005 sa tdto pozicia
esSte upevnila akviziciou spolo¢nosti Sympatia-pohoda, d.s.s., a.s., ktord bola k 31.12. 2005 zlucend s ING
doéchodkovou sprdvcovskou spolocnostou, a.s. Dnes tieto spolocnosti pdsobia na slovenskom trhu pod
ndzvami NN Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. a NN doplnkovd dochodkovd spolo¢nost, a.s.

V sucasnostije finanénd skupina NN lidrom v oblasti dbchodkov na Slovensku. NN Tatry-Sympatia, d.d.s.,
a.s., ktord poésobi ako historicky prvd doplnkovd dochodkovd spolo¢nost v SR, je dlhodobou jednotkou
medzi doplnkovymi dochodkovymi spoloc¢nostami a NN déchodkovéd sprévcovskd spolocnost, a.s., sa
pevne drzi na 4. mieste v silnej konkurencii déchodkovych sprévcovskych spolo¢nosti.

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.



NN chce prostrednictvom svojich zdrojov prispievat k trvalej prosperite spolo¢nosti v miestach, kde po-
sobi. Verime, Ze nasa rola v spolo¢nosti sa neobmedzuje len na vytvdaranie zisku.

Znamend to, ze svoju zodpovednost k spolo¢nosti, zivotnému prostrediu a ani svoje etické zdvdzky ne-
berieme na lahku véhu. Svojimi zdrojmi a znalostami podporujeme trvaly rozvoj spolo¢nosti, v ktorej po-
sobime. Verime, ze vdaka svojim znalostiom celosvetovych trendov aich vplyvu na ludi, spolo¢nost i pod-
niky sme schopni prispiet k zdraviu ekonomiky, stabilite spolo¢nosti a k blahobytu st¢asnej aj buduce;
generdcie.

Uz od roku 2002 spolupracuje spolo¢nost NN (v minulosti pod ndzvom ING) na Slovensku s naddéciou na
podporu socidlnych zmien SOCIA. Vdaka financnej i ludskej podpore zo strany NN moze fungovat kam-
pan a verejnd zbierka Lienka pomoci a v radmci nej projekt Staroba sa nds dotyka.

V roku 2009 zacala NN (vtedy este ako ING) spolupracovat aj s Naddciou pre deti Slovenska, ktord za-
streSuje celoslovensku charitativnu zbierku a projekt Hodina detom.

Spominané projekty sa na Slovensku stretévaju s mimoriadnym ohlasom a spoluprdca s oboma nadd-
ciami SOCIA a Naddcia pre deti Slovenska prindsaju svoje ovocie v podobe Stastnych deti, rodicov, se-
niorov aich okolia.

V roku 2014 sa NN opdt zapoijila i do unikatneho projektu Charitky, ktory podporuje rozvoj talentovanych
deti zo znevyhodnenych socidlnych skupin.

NN mysli aj na zdravé Zivotné prostredie a nasi zamestnanci sa uz niekolko rokov pravidelne zapdjaju do
dobrovolnickej akcie Nase mesto, zameranej na zveladovanie ndsho okolia.

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.



Nazov a sidlo uctovnej jednotky v Case zostavenia uctovnej zdvierky:

NN déchodkovéa spravcovskd spoloénost, a.s. (predtym ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalejlen ,Spolo¢nost” alebo ,ING™)

Identifikagné &islo (ICO): 35902 981
Darové identifika¢né &islo (DIC): 2021896690
Ddatum zaloZenia: 17.09. 2004

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a &innost diia 22. 09. 2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh &islo
GRUFT-002/2004/PDSS.

Spolo¢nost bola zapisand do obchodného registra dia 8.10.2 004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, viozka ¢islo 3434/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a sprava déchodkovych fondov na vykond-
vanie starobného dochodkového sporenia podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov.

Spolocnost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia diiom 22. 03. 2005 a v sucasnosti spravuije:
¢ Dlhopisovy dochodkovy fond: do 31. 3. 2012 konzervativny dochodkovy fond — Tradicia — k.d.f.

¢ Zmiesany déchodkovy fond: do 31. 3. 2012 vyvazeny déchodkovy fond — Harménia — v.d.f.

¢ Akciovy dochodkovy fond: do 31. 3. 2012 rastovy dochodkovy fond — Dynamika - r.d.f.

¢ Indexovy dochodkovy fond od 1. 4. 2012

Depozitarom Spoloc¢nosti je VSeobecnd tverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.

Uetovna zdvierka za rok 2013 bola schvélend valnym zhromazdenim Spolo&nosti diia 30. 5. 2014

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkach.
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Statutarne orgdny Spoloénosti k 31.12. 2014:

PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:

Predseda predstavenstva: Jiti Capek

Clen predstavenstva: Renata Mrdazové
Martin Visiovsky
Tomas Reznigek
Andrea Podstrelencova

DOZORNA RADA SPOLOCNOST!I:
Michal Némec
Marek Mikuska

Helena Lazosovd

Akciondari spoloCnosti:
Jedinym akciondrom Spoloénosti je spolo¢nost ING Zivotnd poistoviia, a.s. so sidlom Trnavské cesta 50/B, 821 02
Bratislava, ktord vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prdv.

Spolocnost je zahriovand do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings, B.V.
so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktord zostavuje konsolidovanu u¢tovnu zdvierku
za tu Cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidova-

nu uctovnu zdvierku konsolidujticej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolida¢ného celku (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V, so sidlom
Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL, Holandsko.

Navrh na rozdelenie zisku ING DSS, a.s. za uc¢tovny rok 2014

Predstavenstvo Spolo¢nosti pldnuje navrhnit Valnému zhromazdeniu Spolo¢nosti rozdelit isty zisk z roku 2014 vo
vySke 298 138,71 EUR nasledovne: sumu vo vyske 29 813,87 EUR (t.j. 10 % z ¢istého zisku) previest na Gcet rezervného
fondu a zvy$nd sumu vo vyske 268 324,84 EUR previest na Ucet straty minulych rokov.

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.



Uétovnd zdvierka

NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
(predtym ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2014 zostavena v sulade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
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vtis. EUR

Majetok Cislo poznamky 2014 2013
Dlhodoby majetok 7423 6691
Pozemky, budovy a zariadenia 31 0 0
Nehmotny majetok 32. 0 524
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv 3.3. 244 1148
Cenné papiere na preda; 35. 6438 4166
Odlozené danové pohladavky 3.17. 741 853
Kratkodoby majetok 3762 3551
Pohladavky 36. 431 193
Ostatny majetok 37 21 18
Pohladdvky voci bankdm 38. 2003 0
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3.8. 1307 3340
MAJETOK SPOLU 11185 10 242
Zavdzky a vlastné imanie

Kratkodobé zavéizky 364 528
Zdavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 39. 361 528
Danové zavazky 3 0
Vlastné imanie 3.10. 10 821 9714
Zd&kladné imanie 10 023 10 023
Rezervny fond 1053 1053
Ocenovacie rozdiely 34 75
Neuhradend strata z minulych rokov (587) (126)
Zisk / (strata) bezného uctovného obdobia 298 (1311)
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 11185 10 242

NN déchodkovd spravcovskad spolocnost, a.s.



v tis. EUR Cislo poznéamky 2014 2013
Vynosy z odpldt a provizii 31 4080 3126
Ndklady na odplaty a provizie 312. (1139) (1583)
Persondlne ndaklady 313. (776) (710)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 31 0 0
Odpisy nehmotného majetku 3.2. (524) (628)
Ostatné prevadzkové vynosy 222 0
Ostatné prevadzkové ndklady 314 (1521) (1532)
Finan¢né vynosy 315. 75 86
Finanéné ndklady 316. 4) 4)
Zisk / (strata) za uctovné obdobie pred zdanenim 413 (1245)
Dan z prijmov - splatnd 317. 3) 0
Dan z prijmov - odloZzend 317 (12) (66)
ZISK / (STRATA) ZA UCTOVNE OBDOBIE PO ZDANENI 298 (131)
Ostatny suhrnny vysledok hospodarenia

Cisté zmena redinej hodnoty realizovatelnych cennych papierov (41) (41)
Ostatny Cisty suhrnny vysledok hospoddrenia 41) 41)
Celkovy suhrnny vysledok hospoddrenia 257 (1352)
ZISK / (STRATA) NA AKCIU (V EUR) 25,28 (111,15)

NN déchodkovd spravcovskad spolocnost, a.s.



vitis. EUR Zdkladnéimanie  Rezervny fond Ocenovacie rozdiely Kumulované straty Celkom
K 1. JANUARU 2014 10 023 1053 75 (1437) 9714
Uhrada ¢asti kumulovanej straty 850 850
Vysledok bezného obdobia 298 298
Cenné papiere na predaj (41) (41
K 31. DECEMBRU 2014 10 023 1053 34 (289) 10 821

Zdakladné imanie  Rezervny fond Ocerovacie rozdiely Kumulované straty Celkom
K 1. JANUARU 2013 10 023 996 116 (69) 11066
Zvysenie rezervného fondu 57 (57) 0
Vysledok bezného obdobia (1311 (1311
Cenné papiere na predaj (41) (41
K 31. DECEMBRU 2013 10 023 1053 75 (1437) 9714

NN déchodkovd spravcovskad spolocnost, a.s.



v tis. EUR

Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti 2014 2013
Vlysledok hospoddrenia bezného obdobia pred zdanenim 413 (1245)
Upravy tykajlce sa:

Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku 524 628
Odpisy ¢asovo rozlisenych nékladov na obstaranie zmluv 904 1175
Urokové vynosy (74) (85)
Pokles / (ndrast) pohladdavok voci bankam (2003) -
Pokles / (nérast) pohladdvok (238) 35
Pokles / (nérast) v ostatnom majetku 3) (13)
Ndrast / (pokles) zavdzkov (164) 21
Prijaté aroky 123 19
Cisté pefiazné toky z prevdadzkovej éinnosti (518) 635
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup cennych papierov (4 313) -
Predaj cennych papierov 1948 -
Cisté penazné toky z investiénej ¢innosti (2365) -
Penazné toky z financnej ¢innosti

Uhrada ¢asti kumulovanej straty 850 -
Cisté periazné toky z finanénej ¢innosti 850 -
Prirastok / (ubytok) periaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov (2033) 635
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. janudru 3340 2705
PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY K 31. DECEMBRU 1307 3340

NN déchodkovd spravcovskad spolocnost, a.s.



1. VSeobecné informacie o SpoloCnosti

Nazov a sidlo uctovnej jednotky v Case zostavenia uctovnej zavierky:

ING déchodkové spréavcovska spoloénost, a.s.
Trnavska cesta 50/B
821 02 Bratislava

Slovenskad republika
(dalejlen ,Spolo¢nost” alebo ,ING")

Identifikacné ¢islo (ICO): 35902 981
Dariové identifikacné &islo (DIC): 2021896690
Ddétum zalozenia: 17.09. 2004

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a ¢innost diia 22. 09. 2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh &islo
GRUFT-002/2004/PDSS.

Spoloc¢nost bola zapisand do obchodného registra diia 8.10. 2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, viozka &islo 3434/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a sprdva doéchodkovych fondov na vykondva-
nie starobného déchodkového sporenia podla zékona &. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov.

Spoloc¢nost zac¢ala vytvarat fondy déchodkového sporenia diiom 22. 03. 2005 a v suc¢asnosti spravuje:

¢ Dlhopisovy déchodkovy fond: do 31. 3. 2012 konzervativny déchodkovy fond — Tradicia — k.d.f.
¢ Zmiesany dochodkovy fond: do 31. 3. 2012 vyvazeny déchodkovy fond — Harménia — v.d.f.

¢ Akciovy dochodkovy fond: do 31. 3. 2012 rastovy déchodkovy fond — Dynamika - r.d.f.

¢ Indexovy dochodkovy fond od 1. 4. 2012

Depozitdrom Spolocnosti je Vseobecnd Gverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.
Uétovnd zdvierka za rok 2013 bola schvdlend valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 30. 5. 2014.
Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych G¢tovnych jednotkdch.

Predstavenstvo Spolo¢nosti:

Predseda predstavenstva: Jiii Capek od 25.10. 2014
Predseda predstavenstva: Renata Mrdzovd do 24.10. 2014

Clen predstavenstva: Renata Mrézovd od 25.10. 2014

Clen predstavenstva: Martin Visriovsky od 25.10 2014

Clen predstavenstva: Tomés Reznicek od 25.10. 2014

Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencové od 25.10. 2014
Clen predstavenstva: Juraj Dlhopol¢ek do 24.10. 2014

Clen predstavenstva: Dusan Quis do 25.7.2014

Dozornd rada Spolocnosti:
Predseda dozornej rady:  Jifi Rusnok do 30. 6. 2013

Clen dozornej rady: Marek Mikugka
Clen dozornej rady: Michal Némec
Clen dozornej rady: Helena Lazosovd od 30. 5. 2014
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Prokura:

Clen prokury: Alena Fabryovd do 24.10. 2014

Clen prokury: Martin Visnovsky do 24.10. 2014

Clen prokury: Andrea Podstrelencové od 4.7. 2014 do 24.10. 2014
Clen prokury: Zuzana PetréSovd od 28. 3. 2014 do 26. 6. 2014

Akciondri spolocnosti:
Jedinym akciondrom Spoloénosti je spolo¢nost ING Zivotnd poistoviia, a.s. so sidlom Trnavskd cesta 50/B, 82102
Bratislava, ktord vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolocnost je zahriiovand do konsolidovanej Uc¢tovnej zdvierky spolocnosti ING Continental Europe Holdings, BV.
so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktord zostavuje konsolidovanu tctovnu zdvierku
za tu Cast konsolidovaného celku, ktorého stcastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné obdrzat konsolido-
vanu uctovnu zdavierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolidacného celku (,Ultimate shareholder®) je ING Groep NV, so sidlom
Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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2 Uétovné zasady a metody

2.1. Vyhlasenie o sulade

Uetovna zavierka bola zostavend ako Uétovnd zdvierka (angl. financial statements”) v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou uniou (,IFRS®). Uetovnd zdvierka bola zostavend
a schvdlend vedenim Spolo¢nosti na vydanie dna 23. 3. 2015 ako riadna Uctovnd zdvierka.

Spolocnost prijala vSetky Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gc¢tovné standardy (IASB)
ajej Vybor pre interpretacie medzindrodného finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni prijatom Eurdpskou tniou (EU)
a ktoré su pre nu relevantné

a) Standardy a interpretdcie, ktoré nadobudli Géinnost poéas bezného roka:

Pre bezné uctovné obdobie platia nasledujuce dodatky existujucich standardov, ktoré vydali IASB a IFRIC a ktoré
prijala EU:

V pripade, ze aplikdcia Standardov alebo interpretécii mala vplyv na finanénd poziciu alebo hospoddrenie
Spolocnosti, tento vplyv je popisany v dalSom texte.

* |FRS 10 Konsolidovand uc¢tovnd zdvierka

IFRS 10 nahradza ¢ast Standardu IAS 27, ktord sa tyka konsolidovanych finanénych vykazov. Takisto pokryva pro-
blematiku definovanu v SIC-12 Konsolidécia — Spoloc¢nosti so Specialnym ucelom (Special Purpose Entities - SPE),
¢o md za ndsledok zrusenie SIC 12. Upraveny standard IAS 27 sa tak bude zaoberat iba Gctovanim dcérskych spo-
lo¢nosti, spolocnych podnikov a pridruzenych spolo¢nosti v individudinej ic¢tovnej zdvierke. IFRS 10 nemeni sposob
konsoliddcie (tj., ako pripravit konsolidaciu). IFRS 10 skér meni pohlad na to ¢i sa ma spoloc¢nost konsolidovat,
kedze sa meni definicia kontroly nad inou spolo¢nostou. Kontrola nad inou spolo¢nostou existuje ak investor ma:

« Moc nad investiciou. Td je definovand v IFRS 10 tak, Ze investor mé préva, ktoré mu zarucuju moznost
ovplyvnovat tzv. relevantné aktivity;

+ Rizikda alebo prava na premenlivé vynosy vyplyvajlce zo vztahu s investiciou; a zaroven

« Moznost pouzit tuto moc nad investiciou na to aby ovplyvnil vysku vynosov z investicie.

Spolo¢nost zanalyzovala nastavenie svojich vztahov s jednotlivymi dochodkovymi fondmi za Ucelom posudenia ¢i
ma nad nimi kontrolu k datumu aplikdcie tohto Standardu. Zaver tejto analyzy bol, Ze spolo¢nost nemd kontrolu nad
dochodkovymi fondami a teda aplikdcia tohto Standardu nemd vplyv na spolo¢nost.

Aplikacia nasledovnych standardov a interpretdcii, ktoré nadobudli Gc¢innost v roku 2014 nemala vplyv na Uctovné
zdsady, finan¢nu poziciu alebo hospoddrenie Spolo¢nosti:

« |AS 32 Zapocitavanie finanénych aktiv a finanénych zdvdzkov — aktualizécia IAS 32

« |[FRS 11 Spolo¢né podniky

« |[FRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

« |AS 27 Individudina uctovnd zdvierka (aktualizovany v roku 2011)

+ |AS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

« |AS 36 Vykdzania ohladne spdtne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (aktualizdcia IAS 36)
« |AS 39 Obnovenie derivétov a pokracovanie v Uctovani o zabezpeceni (aktualizdcia IAS 39)
« |FRIC 21 Interpretdcia ohladne odvodov

« |AS 19 DIhodobé zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancov

« Roéné vylepsenia IFRS cyklus 2010-2012

+ Roc¢né vylepsenia IFRS cyklus 2011-2013.
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b) Standardy a interpretdcie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Gctovnej zdvierky Spolo¢nosti este nenadobudli G¢innost, resp.
ich EU este neprijala, st uvedené dalej. V tomto zozname sa uvddzajd vydané standardy a interpretdcie, pri ktorych
spolo¢nost primerane predpokladd, Ze ich pouzitie v budicnosti ovplyvni jej zverejnenia, financnu situdciu alebo
hospoddrske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto Standardy prijat, ked nadobudnt Uc¢innost.

¢ |FRS 9 Finan¢né ndstroje

IFRS 9 bol pévodne vydany v novembri 2009 a jeho cielom je nahradit Standard IAS 39 financné ndstroje. Je Ucinny
pre ro¢né obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2018, alebo neskor.

Klasifikdcia a ocenovanie finanénych aktiv

* Vsetky finanéné aktiva sa prvotne zauctuju v redinej hodnote, ktord sa v pripade ak sa o prislusSnom ndstroji ne
uctuje v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia (fair value through profit or loss, v skratke ,FVTPL") upravi
otransakeénéndklady. Pohladdvky zobchodného stykubez vyznamnéhofinancujicehokomponentusavsak prvotne
ocenuju v ich transakénej cene, ako sa stanovuje v Standarde IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi.

« Dlhové finan¢né ndstroje sa ndsledne ocenuju na zdklade ich zmluvnych pefiaznych tokov a obchodného modelu,
v rdmci ktorého su drzané. Dlhové ndstroje sa ocenuju v amortizovanej hodnote, ak maju zmluvné penazné toky,
ktoré predstavujuvylucne platbuistiny adrokov zdoteraz nesplatenejistiny asudrzané vramciobchodného modelu,
ktory md cieldrzat aktivana zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov. DIhové ndstroje sa ocenuju v redinejhodnote
reklasifikdciou do vysledku hospoddrenia, ak maji zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vyluéne platbu istiny
a urokov z doteraz nesplatenejistiny a st drzané v rémci obchodného modelu, ktory ma ciel bud inkasovat zmluvné
penazné toky alebo finanény majetok predat.

« Vsetky ostatné dlhové finanéné ndstroje sa ndsledne Gctuju v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia.

Existuje aj opcia na ocenovanie redinou hodnotou (fair value option, v skratke ,FVO®), ktord umoznuje, aby sa fi-
nancné aktiva pri prvotnom oceneni oznacili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje u¢tovny nesulad, resp. sa jeho rozsah
vyrazne znizi.

Kapitdlové finanéné ndstroje sa vo véeobecnosti ocefuju v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia. Uétovné

jednotky vSak maju opciu, ktord je nezvratnd, vykazovat zmeny redlnej hodnote néstrojov inych ako na obchodo-

vanie v ostatnom suhrnnom zisku (bez ndslednej reklasifikdcie do vysledku hospoddrenia). Tdto opcia sa uplatriu-
je na baze individudinych finanénych ndstrojov.

Klasifikdcia a ocenovanie finanénych zdvazkov

« Pri finan¢nych zdavdzkoch zaradenych do portfélia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena v ich redlnej hodnote
zapricinend zmenou Uverového rizika prezentovat v ostatnom suhrnnom zisku. Ostatné zmeny redinej hodnoty sa
vykazuju vo vysledku hospoddrenia, pokial prezentécia zmeny redlinej hodnoty vzhladom na Uverové riziko pred
metného zdvazku v ostatnom suhrnnom zisku nevytvdra aninezvdcsuje Uctovny nesulad vo vysledkuhospoddrenia.

+ Vsetky ostatné poziadavky standardu IAS 39 na klasifikdciu a ocenovanie financnych zévdzkov sa preniesli do
Standardu IFRS 9, vrétane pravidiel oddelenia vloZzenych derivatov a kritérii na pouzivanie FVO.

Znehodnotenie

« Poziadavky tykajuce sa znehodnotenia finanénych aktiv st zaloZzené na modeli o¢akdvanych strat z Gverov
(expected credit loss model, v skratke ,ECL"), ktory nahrddza model vzniknutych strét podla Standardu IAS 39.

« Model ECL sa tyka dlhovych finan¢nych ndstrojov ocenovanych v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI, vacsiny
Uverovych prislubov, finanénych zdruk, zmluvnych aktiv podia IFRS 15 a pohladdvok z prendjmu podia IAS 17 Lizing.

« Od uctovnych jednotiek sa vo vSeobecnosti pozaduje, aby zauctovali bud 12-mesacnui hodnotu ECL, alebo ECL
za celu dobu Zivotnosti, v zdvislosti od toho, ¢i od prvotného vykdzania (resp. od momentu uzatvorenia zavédzku
¢i z&ruky) vyrazne nardstlo Gverové riziko protistrany.

« Odhadovanie ECL musi reflektovat vysledok vdazeny pravdepodobnostou a vplyv ¢asovej hodnoty perazi.
Okrem toho, sa musi zakladat na primeranych a preukdzatelnych informdcidch, ktoré su dostupné bez
zbyto¢nych ndkladov ¢ neimernej snahy.
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Dosah
Aplikécia IFRS 9 povedie k vyznamnym zmendm v existujucich Uctovnych systémoch a procesoch spolo¢nosti.
V stucasnosti spolo¢nost vycisluje dosah vyplyvajuci z prijatia tohto Standardu.

« I[FRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi

Standard IFRS 15, ktory bol vydany v mdiji 2014, zavédza novy pdtstupriovy model, ktory sa bude pouzivat pri vy-
kazovani vynosov zo zmltv so zékaznikmi. Podla IFRS 15 sa vynos Uctuje vo vyske, ktord odrdza ocakdvany ndrok
uctovnej jednotky vymenou za prevod tovaru alebo sluzieb na zdkaznika. Principy standardu IFRS 15 poskytuiju
Strukturovanejsi pristup k ocenovaniu a vykazovaniu vynosov. Tento novy Standard o vykazovani vynosov plati pre
vSetky Uctovné jednotky, pricom nahrddza vsetky sucasné poziadavky na vykazovanie vynosov podla IFRS. Pri
prechode na novy Gc¢tovny Standard sa pozaduje bud Uplny retrospektivny pristup alebo modifikovany retrospek-
tivny pristup s platnostou pre G¢tovné obdobia zac¢inajuce 1. janudra 2017 alebo neskér, s moznostou predcasného
prijatia. Spolo¢nost v su¢asnosti posudzuje vplyv nového standardu IFRS 15 a pldnuje ho prijat v jeho pozadovanom
datume ucinnosti.

Nasledujuci zoznam obsahuje tie vydaté Standardy a interpretdcie, pri ktorych spolo¢nost neocakdva, Ze by mali
vplyv na zverejnovanie, financnu poziciu alebo na jej vykonnost, ak budd v buducnosti aplikované:

« Investi¢né spolo¢nosti (zmeny a doplnenia standardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27) - G¢inné pre rocné obdobia za
&inajuce sa 1. janudra 2016, alebo neskar, ktoré viak EU zatial neschvdlila

+ FRS 14 Casové rozligenie pri cenovej reguldcii — Gcinny pre roéné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2016, alebo neskér

= Zmeny a doplnenia standardu IAS 19 Plany definovanych zamestnaneckych pozitkov: Zamestnanecké pozitky -
ucinné pre roéné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. jula 2014, alebo neskor

« Roéné vylepsenia, IFRS cyklus 2010-2012 - Gcinné pre rocné obdobia, ktoré sa zacinaji 1. jula 2014, alebo neskor

+ Roc¢né vylepsenia, IFRS cyklus 2011-2013 - Ucinné pre ro¢né obdobia, ktoré sa zac¢inaju 1. jula 2014, alebo neskor

« Zmeny a doplnenia $tandardu IFRS 11 Spolo&né podniky: U&tovanie o nadobudnuti G¢asti - G&inné pre roéné ob
dobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2016, alebo neskor

- Zmeny a doplnenia standardov IAS 16 a IAS 38: Objasnenie pripustnych metdd odpisovania a amortizdcie - Gcinné
prospektivne pre ro¢né obdobia, ktoré zac¢inaju 1. janudra 2016, alebo neskor

« Zmeny a doplnenia $tandardov IAS 16 a IAS 41 Polnohospoddrstvo: Uzitkové, opakovane rodiace rastliny - Géinné
pre rocné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2016, alebo neskor

« Zmeny a doplnenia standardu IAS 27: Metdda viastného imania v individudinej Gctovnej zavierke — Ucinné pre
rocné obdobia, ktoré sa zac¢inaju 1. janudra 2016, alebo neskor

Spravcovskd spolo¢nost sa rozhodla neimplementovat tieto Standardy, revizie a interpretdcie pred ich ddtumom
ucinnosti.

Este stdle nebola objasnend reguldcia tctovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zdvdzkov, kedze
principy takejto requldcie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo&nosti by prijatie G¢tovania o zabezpedeni port-
folia finanéného majetku a zévdzkov podia IAS 39 ,Finanéné ndstroje: Vykazovanie a oceriovanie” nemalo mat
vyrazny vplyv na Uctovnu zdvierku, ak by sa aplikovalo ku diu jej zostavenia.

2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uctovnd zdvierka je zostavend v eurdch a hodnoty st zaokrahlené na najblizsie tisicky (pokial nie je uvedené inak)
a bola zostavend na zdklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré su vykdzané v redinej
hodnote.
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Zostavenie Uctovnej zdvierky v sulade s IFRS vyZaduje, aby vedenie Spoloc¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie uc¢tovnych metdd a zdsad a vykazované sumy majetku, zdvdzkov, vynosov
a ndkladov. Odhady a stvisiace predpoklady su pouzivané na zéklade historickej skisenosti a inych roznych fakto-
rov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej
hodnote majetku a zdvdzkov, ktord nie je zjavnd z inych zdrojov. Aktudine vysledky sa mozu odlisovat od tychto
odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného obdobia,
vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj budicich obdobi, vykazuje
sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo¢nosti v stvislosti s aplikéciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na Gétovnd zdvier-
ku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budtdcom roku, su blizSie popisané v bode 2.15.

Spolo¢nost analyzovala neddvny vyvoj na medzindrodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny dopad
na obchodné aktivity spoloc¢nosti, a to aj v stvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokracovat vo svojej
¢innosti (tzv. going concern) najmd:

- jednotlivé polozky vykdzané v predkladanej Uctovnej zdvierke, predovsetkym z pohladu adekvdétnosti ich ocenenia,
zohladnenia neistoty suvisiacej s uskutoc¢nenymi odhadmi;

+ vyznamneé rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizsie popisané dalej v pozndmkach) a neistotu
spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujucich dopad uvedenych rizik.

Uetovnd zdvierka Spolo&nosti bola zostavend na zdklade predpokladu dalsieho nepretrzitého trvania Spoloénosti
(angl. going concern).

NiZsie uvedené Uctovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky Uctovné obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zdvierke.

2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena uctovnd zavierka

Funkénd mena predstavuje menu primdarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykondva svoje
aktivity. Funkénou menou Spolo¢nosti je euro (EUR).

Mena, v ktorej je zostavend Uctovnd zdvierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

2.3.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spoloc¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je funkénd
mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu referencnym vymennym kurzom urcenym
a vyhlasenym Eurdépskou centrdinou bankou alebo Ndrodnou bankou Slovenska platnym ku diu uskutocnenia
uctovného pripadu.

Penazny majetok a zdvazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uuctovnd zdvierka, prepo-
¢itavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto dnu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa Uctuju cez vykaz ziskov
a strat.
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Nepenazny majetok a zdavédzky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocenované historickou cenou, st prepocitavané
kurzom platnym ku diu uskuto¢nenia Uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene
a ocenované redlnou hodnotou, st prepocitavané kurzom platnym ku driiu uréenia redinej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31. decembru 2014
« CZK-27735

2.4. Vynosy

2.4.1. Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy spolocnosti tvoria najmda:

+ Odplata za vedenie déchodkového Ucétu: Vyska odplaty je 1% zo sumy prispevkov pripisanych na Gcet nepriradenych
platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy Ucet sporitela.

« Odplata za spravu: Vyska odplaty je 0.3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde. Spolo¢nost denne urcuje pomernu cast odplaty za spravu déchodkového fondu a zniZuje o tuto sumu hodnotu
majetku v déchodkovom fonde.

+ Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa vo vsetkych spravovanych déchodkovych
fondoch urcuje kazdy pracovny den podla vzorca uvedeného v prilohe zdkona o starobnom déchodkovom sporeni.
Podrobny postup pre vypocet vysky odplaty a podmienky pre ndrok na odplatu ustanovuje zakon o starobnom
déchodkovom sporeni a prislusné vykondvacie prévne predpisy.

2.4.2. Finan¢né vynosy

Spolocnost ako finanéné vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych Grokov a kurzové zisky.

2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spolocnost vypldcala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto ndklady
Spolocnost ¢asovo rozlisuje pocas obdobia 9 rokov a vykazuje vo vysledovke v riadku ,ndklady na odplaty a pro-
vizie". Odpis ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmliv z dévodu zrusenia zmllv sa vykazuje vo vysledovke
v riadku ,ndklady na odplaty a provizie® v obdobi, v ktorom k zruseniu doslo.

2.5.2. Finanéné naklady a ndklady na zmenu finanénych zdavidzkov

Finan¢né ndklady sa skladaju zo splatnych drokov z péziciek a kurzovych strdt.

2.6. Zamestnanecké pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si za-
sluzili za ich pracovnu ¢innost poskytnutd Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchdadzajucich obdobiach (vrétane
odhadu ndrokov za dovolenku nevycerpant ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka).
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2.6.2. Prispevkovo definované dochodkové plany

Ndklady na prispevkovo definované dochodkové pldny predstavuju prispevky zamestndvatela do finanénych in-
Stitdcii a su Uctované ako ndklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat
prispevky nevznikd ziaden dlhodoby zdvdzok ani povinnost vypldcat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

2.6.3. DIhodobé zamestnanecké pozitky

Zdavazok Spoloc¢nosti vyplyvajuci z dihodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plény, predsta-
vuje odhad suc¢asnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za précu vykonanu v beznom obdobi a v pred-
chddzajucich obdobiach. DIhodobymi zamestnaneckymi pozitkami st pozitky pri prileZitosti pracovnych a osobnych
jubilei, vratane odchodného v zmysle zdkona ¢. 311/2001 Z z. (Zakonnik préce) a dodatoénych pozitkov pri odchode
do doéchodku, ktoré Spoloc¢nost poskytuje. Zavazok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov
pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho suc¢asnu hodnotu. Diskontnd sadzba pouZité na vypo-
¢et sucasnej hodnoty zdvdzku je odvodend z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovnd zdvierka.

2.7. Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospoddrenia bezného obdobia sa skladd zo splatnej a odlozenej danovej
povinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktord suvisi s polozkami vykazovanymi
priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.

Splatnd dan predstavuje o¢akdvany danovy zavdzok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol vypoditany
pomocou danovej sadzby platnej ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka. Splatnd dan taktieZ obsahuje
kazdu Upravu dafiovych zdvdzkov minulych uctovnych obdobi.

Pre vykdzanie odloZenej dane sa pouzije suvahovd metdda, ktord vychddza z docasnych rozdielov medzi u¢tovnou
hodnotou majetku a zévdzkov, a ich danovou zékladrou. Nasledovné docasné rozdiely sa nezohladruju: goodwill,
ktory nie je odpocitatelnou polozkou, prvotné zauctovanie majetku a zévdzkov, ktoré neovplyviuje Uctovny ani
danovy zisk (okrem podnikovych kombindcii) a rozdiely, ktoré stvisia s podielmi v dcérskych spolo¢nostiach, pri
ktorych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej buduicnosti obrdtia. Odlozené dane su tvorené na zdklade pred-
pokladaného spdsobu realizdcie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zdvazkov, s pouzitim danovej
sadzby platnej ku dnu, ku ktorému sa zostavuje tctovnd zavierka, resp. k tomuto driu schvdlenej vsetkymi relevant-
nymi organmi.

O odloZenej danovej pohladdvke sa Uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v budicnosti do-
siahnu dostato¢né darové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.

Odlozené danové pohladdvky a zdvdzky sa nediskontuju.

2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spoloénostou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cendch znizenych o oprdvky (vid nizsie) a znizenie hodnoty.
V pripadoch, ked ¢asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouZivania, U¢tuje sa o nich ako o samo-
statnych polozkdach.
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2.8.2. Technické zhodnotenie

Spoloc¢nost zahrnie ndklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardavacej ceny pozemkov,
budov a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto nékladov, ak je pravdepodobné, ze Spoloc¢nosti budu plynut ekono-
mické uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné. Vsetky ostatné
néklady su vykazované ako ndklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

2.8.3. Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strdt rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého ma-
jetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby pouzivania
su nasledovné:

Predpokladana Metéda Roéna sadzba

doba pouzivania odpisovania odpisov v %

Dopravné prostriedky 4 roky Linedrna 25
Inventdr 4 - 6 rokov Linedarna 16,67 - 25
Osobné pocitace 3 roky Linedrna 333
Stroje a pristroje 6 rokov Linedrna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linedrna 5

2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cendch znizenych o oprdvky (vid niZzSie) a zniZzenie hodnoty
(vid bod 2.13)).

Zostatkovd hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouZivania je prehodnocovand ku diu zostavenia Uctovnej
zavierky.

2.9.1. Software

Licencie k pocitacovému softvéru su aktivované na zdklade nakladov vynaloZzenych na ich obstaranie a uvedenie
do pouZivania.

2.9.2. VOBA (z ang. ,,Value of Business Acquired“) — hodnota portfolia aktivnych zmldv:

Hodnota obstaraného portfélia zmliv o sprdve starobného déchodkového sporenia (VOBA - Value Of Business
Acquired”) je nehmotny majetok s uréitou (angl. finite) UZitkovou dobou. UZitkovd doba sa uréi ako priemernd zostat-
kovd diskontovand doba trvania portfolia obstaranych zmlav, pri zohladneni predpokladov o ich moznom prevedeni
do inej DSS. VOBA je ku dnu obstarania ocenovand redinou hodnotou, pomocou ocenovacieho modelu. Hodnota
VOBA sa odpisuje linedrne pocas zostatkovej Uzitkovej doby. Odhadovand doba odpisovania sa pravidelne prehod-
nocuje. Hodnota VOBA upravend o kumulované odpisy sa posudzuje z hladiska zniZzenia hodnoty ku kazdému driu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka (vid bod 2.13)).

2.9.3. Postupy odpisovania:

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku su stanovené vychddzajiuc z predpokladanej doby jeho pouZivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym diiom mesiaca nasledujiceho po uve-
deni dlhodobého majetku do pouZivania. Predpokladand doba pouZivania, metéda odpisovania a sadzby odpisov
st uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladanda Metoda Roc¢na sadzba

doba pouzivania odpisovania odpisov v %

Softvér 4 roky linedrna 25
VOBA 9 rokov linedrna 1,11
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2.10. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmlav

Ndklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebnd na dodrZanie zdsady
vecnej a ¢asovej suvislosti s U¢tovnym obdobim.

Vlyplatené obstardvatelské provizie su transakéné ndklady, ktoré sa vztahuji k zmluvdm o spréve starobné-
ho dochodkového sporenia. Spolo¢nost Uctuje vyplatené ziskatelské provizie na Ucet ndkladov buduicich obdobi
a ¢asovo ich rozlisuje po dobu stanovenu technickymi metddami na zdklade Statistickych dat, maximdine véak po do-
bu 9 rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz roéne, a to ku diu, ku ktorému sa zostavuje rond uctovnd zavierka.
Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmltv podliehaju testu na znehodnotenie, tzv. impairment test (vid bod 2.13).

2.11. Financny majetok

2.11.1. Datum prvotného vykazania

Nakup alebo preda;j finanéného majetku, pri ktorom doéjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
rdmci uréenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom rdmci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k détumu
vysporiadania obchodu. Pre ostatny finanény majetok sa pouzije ddtum dohodnutia obchodu.

2.11.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Klasifikdcia finanéného majetku a zavdzkov pri prvotnom vykdzani zdvisi od ucelu, za ktorym bol finanény majetok
alebo zdvdazok obstarany a od ich charakteru. Finanéné ndstroje, okrem financnych néstrojov klasifikovanych ako
vykdzany v redinej hodnote cez Viykaz ziskov a strdt, su pri prvotnom vykdzani ocenované v redinej hodnote vrdtane
transakénych nékladov.

2.11.3. Oductovanie finanéného majetku

(i) Financné aktiva
Financny majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku) sa oductuje, ked:

« vyprsia prdva ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo

« Spoloc¢nost previedla préva na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zdvdzok vyplatit celt vysku ziskanych
penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements”) alebo

« Spolo¢nost previedla takmer vsetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo spolo¢nost
nepreviedla vsetky riziké a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala; previedla vsak
kontrolu nad tymto majetkom.
Ak Spolocnost previedla svoje préva na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through dohodu,
pricom vsak nepreviedla vsetky rizikd alebo UZitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani
nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku UcCtuje v prislusnom rozsahu
pokracujucej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica angazovanost, ktord md formu zdruky na prevdadzany
majetok, sa ocefiuje nizSou z a) pévodnej Uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximdinou vyskou protihodnoty
ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyzadovat. Ak spolo¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého
finanéného aktiva, pri Uctovani Ubytku danych investicii sa predpokladd, Ze sa preddvaju na bdze vazeného
aritmetického priemeru.

(ii) Financéné zavdzky

Financny zdvazok sa oductuje, ked je povinnost dand zdvdzkom splnend, resp. zrusend alebo vyprsala. V pripadoch,
ked sucasny financny zdvazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odlisSnych podmienok, resp.
podmienky existujuceho finanéného zdvazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pdvodny zdvdzok a potom sa
zauctuje novy zévdzok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotdch sa vykdaze vo vykaze ziskov a strdt.
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2.11.4. Pohladdavky

Pohladdvky predstavuju nederivétovy finanény majetok, ktory nie je kdtovany na aktivnom trhu. Nezahifiaju fi-
nancny majetok, ktory Spoloc¢nost planuje predat v dohladnej budicnosti, ktory sa pri prvotnej aktivdcii zaradi
ako ocenovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strdat. Po prvotnom vykdzani sa pohladdvky nésledne ocenuju
v amortizovane] hodnote pomocou efektivnej Urokovej miery po zohladneni opravnej polozky na zniZzenie hodno-
ty. Amortizovand hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstardvacej ceny a poplatkov, ktoré
predstavuju neoddelite/nt sucast efektivnej Urokovej miery. Amortizécia je zahrnutd v polozke ,Finanéné vynosy”
vo vykaze ziskov a strdt. Straty zo znizenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strdt
JFinanéné ndklady”.

Efektivna urokovd miera je urokovd miera, ktorou sa presne diskontuju odhadované buduce platby alebo prijmy
pocas ocakdvanej zivotnosti finanéného ndstroja, alebo, ak je to aplikovatelné, tak pocas kratsej doby tak, aby sa
rovnali Cistej U¢tovnej hodnote finanéného majetku alebo finanéného zdvdzku.

2.11.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj

Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivétovy finanény majetok, ktory je bud oznaceny ako patriaci
do tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Redina hodnota kdtovaného finanéného majetku je zaloZzend na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku diu, ku ktoré-
mu sa zostavuje uctovnd zavierka. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, redinu hodnotu urc¢i Spolo¢nost
pomocou ocenovacich metdd. Ocenovacie metddy predstavuju napriklad pouzitie neddvno realizovanych transak-
cii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finanéné ndstroje, ktoré su v podstate rovnakeé, analyza
diskontovanych penaznych tokov a ocenovacie modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolahlivo urcitel-
nd, tak je ocenovany obstardvacou cenou minus znehodnotenie.

Po prvotnom vykdzani sa financny majetok k dispozicii na predaj ocenuje v redinej hodnote. Redina hodnota je cena,
za ktoru by sa finanény ndstroj mohol vymenit, resp. ktord by sa mohla dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami
obozndmenymi s relevantnymi skuto¢nostami, a to za podmienok obvyklych na trhu. Nerealizované zisky a straty
sa Uctuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely”. Ked sa prislusné financné aktivum predd, ku-
mulativne zisky alebo straty predtym vykdzané vo vlastnom imani sa vykdzu vo vykaze ziskov a strdt v polozkéch
. Finan¢né ndéklady”. Ak Spolocnost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri Uctovani Ubytku
daného aktiva sa predpokladd, Ze sa preddvaju na béze vézeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané
z drzby finan¢nych investicii k dispozicii na predaj sa vykdzu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové Uroky
vo vykaze ziskov a strdt v polozke ,Financné vynosy”. Straty vyplyvajuce zo znizenia hodnoty takychto investicii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Financné ndklady”, pricom sa zdroven oductuju z vlastného imania
polozka ,Ocenovacie rozdiely”.

2.11.6. Financné zavdzky

Finan¢né zdavazky sa po prvotnom zauctovani ndsledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej
Urokovej miery. Amortizdcia je zahrnutd v polozke ,Finanéné néklady” vo vykaze ziskov a strdt.

2.12. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre Ucely vykazu o penaznych tokoch, penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiaju hotovost, vklady splat-
né na poziadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.
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2.13. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

2.13.1. Znizenie hodnoty finanéného majetku

Hodnota finanéného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny dokaz o znizeni v désledku jednej alebo
viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykdzani finanéného majetku (vzniknutd stratovd udalost), pricom
takato stratové udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané budice penazné toky finanéného
majetku. Vplyv na penazné toky sa musi dat spolahlivo odhadnut.

(i) Pohladavky
Pre pohladdvky vykdzané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, Ci existuje objektivny

doékaz o znizeni hodnoty individudine vyznamnych poloziek finanéného majetku, resp. vykond kolektivne posudenie
pre individudlne nevyznamné polozky financ¢ného majetku.

Ak existuje objektivny dékaz o vzniku straty zo zniZzenia hodnoty, vyska straty sa ocenuje ako rozdiel medzi Uctov-
nou hodnotou majetku a st¢asnou hodnotou o&akavanych budicich pefaznych tokov. U&tovnd hodnota majetku
sa znizuje pomocou Uctu opravnych poloZiek, pricom vyska straty sa vykdze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa pocas
dalSieho roka vyska odhadovanej straty zo znizenia hodnoty zvysi alebo znizi v désledku udalosti, ktord nastane po
vykdzani prislusného znizenia hodnoty, predtym vykdzand strata zo znizenia hodnoty sa zvysi alebo znizi v prospech,
resp. na tarchu Uctu opravnych poloziek.

Sucasnd hodnota ocakdvanych buducich penaznych tokov sa diskontuje povodnou efektivnou Urokovou mierou
finanéného majetku.

(ii) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku dniu zostavenia Uctovnej zdvierky posudzuje, ¢i existuje
objektivny dokaz o zniZzeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych Gcastin klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dokazy patri vyznamny
alebo dlhotrvajuci pokles redlnej hodnoty investicie pod Uroven obstardvacej ceny tejto investicie. UrCenie toho,
¢o je .vyznamné” alebo ,dlhsie trvajuce”, si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych
faktorov posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych Gcasti a ich trvanie a mieru do akej je redina hodnota
majetkovej UCasti niZsia nez jej obstardvacia cena. Za vyznamny je povazovany pokles o viac ako 30 % a za dlhotr-
vajlci je povazovany pokles po dobu dihsiu ako 12 po sebe idtcich mesiacov. V pripade existencie dokazu o znizeni
hodnoty sa kumulativna strata - vycislend ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a sucasnou redinou hodnotou,
po zohladneni akejkolvek straty zo znizenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykdzanej vo vykaze ziskov a strat
- oductuje z vlastného imania a vykdze sa vo vykaze ziskov a strat. Opravné polozky k majetkovym Gcastindm sa
nerozpustaju cez vykaz ziskov a strat; ndrast ich redlnej hodnoty po predchddzajicom znizeni hodnoty sa vykdaze
priamo vo viastnom imani.

V pripade dlhovych ndstrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na zéklade
tych istych kritérii ako v pripade pohladdvok vykdazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalsom roku redlna hod-
nota dlhového ndstroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne prisudit udalosti, ktord nastala po vykdzani znizenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strdt, opravnd polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strdt.
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2.13.2. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, prehod-
nocuiju, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takdato skutocnost existuje, je odhadnutd
realizovate/nd hodnota a zostatkovd hodnota je zniZzend na realizovatelnd hodnotu, ak je této nizSia ako zostatkovd
hodnota. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strdt.

Realizovatelnd hodnota majetku je Cistd predajnd cena alebo Uzitkové hodnota (angl. value in use), podla toho,
ktord je vysSia. Pri posudzovani Uzitkovej hodnoty sa suc¢asnd hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje
pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odrdza sticasnu situdiciu na trhu a Specifické rizikd, ktoré sa viazu
k tomuto majetku.

Realizovatelnd hodnota nehmotného majetku, ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmliv o sprdve starobného
ddchodkového sporenia (VOBA) alebo ¢asovo rozlisené ndklady na obstarenie zmllv su posudzované pomocou
ocenovacieho modelu, a to ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvierka. Ak je realizovatelnd hod-
nota nizsia ako hodnota takéhoto nehmotného majetku, je hodnota nehmotného majetku znizend a takéto znize-
nie je vykdzané cez vykaz ziskov a strdt. Toto posudenie je uskutocnené ku dnu, ku ktorému sa uctovnd zdvierka
zostavuje. Ocenovaci model je model diskontovanych ziskov (po zdaneni a poziadavke na kapitdlovu primeranost)
vyplyvajucich z obstaraného portfolia zmldv.

2.14. Rezervy

Rezerva sa vytvdra, ked mda Spolo¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zdvazok ako vysledok minule;
udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zdvdzku bude vyzadovat Ubytok ekonomickych Uzitkov. Rezervy
sa urcia diskontovanim buducich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord odrdza sucasnu situ-
dciu na trhu, ¢asovu hodnotu penazi a Specifické rizika suvisiace s tymito zévazkami (ak su relevantné).

2.15. Uétovné odhady a tGsudky

Zostavenie Uctovnej zdvierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré maju
vplyv na vykdazané hodnoty aktiv a zédvdzkov, na vykdzanie podmienenych aktiv a zévdzkov, na vykdzanie vynosov
a ndkladov za uvedené obdobie. Skutoc¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit a budice zmeny ekonomic-
kych podmienok, podnikatelskych stratégii, relacnych opatreni, uctovnych pravidiel, resp. inych faktorov, moézu za-
pricinit zmenu odhadov, ¢o ndsledne méze mat vyznamny vplyv na buduicu vykdzanu finanénu situdciu a vysledku
hospoddrenia.

Hlavné uctovné usudky pri pouzivani uctovnych zésad a metdd Spolocnosti

Hlavné uctovné tsudky sa tykaju klasifikdcie zmldv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou st klasifikované ako
servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, ze neprendsaju vyznamné poistné ani finanéné riziko od spori-
tela na Spolocnost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do jednotlivych fondov
Spolocnosti, za ktoré sa zostavuju samostatné Gctovné zdvierky. Spolo¢nost md ndarok na poplatky spojené so sprdavou
zmluv starobného déchodkového sporenia. Poplatky st definované zakonom o déchodkovom starobnom sporeni.

Financné ndstroje v redinej hodnote

Spolocnost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvdzilo vsetky
relevantné faktory. V pripade, ak redine hodnoty financnych aktiv a zédvdzkov nemozno odvodit z aktivneho trhu,
odvodzuju sa pouzitim réznych druhov ocefiovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov
sa odvodzuju z informdcii z trhu, ak je to mozné. Ak takéto informdcie na trhu nie st dostupné, pouziva sa na urée-
nie redlnej hodnoty odborny odhad. Do Uvahy odborného modelu sa berie pri vstupnych udajoch likvidita, volatilita
obchodov s dlhsou maturitou urokovych derivatov a diskontnych sadzieb, pevne stanovené sadzby a predpoklady
miery defaultu pre cenné papiere kryté aktivami.
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Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolocnost skima svoje dlihové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému driu
zostavenia stvahy s cielom posudit, ¢i nie st znehodnotené. Spolo¢nost zaznamendva zmeny v znehodnoteni in-
vesticii do majetkovych ucasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhsSie trvajucemu poklesu ich
redlnej hodnoty pod ich néklady. UrCenie toho, ¢o je ,vyznamné” alebo ,dlhSie trvajuce’, si vyZzaduje posudenie. Pri
tomto posudzovani Spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych Ucasti
aich trvanie a mieru do akej je redina hodnota majetkovej Ucasti niZsia nez jej obstardvacia cena.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajuce z odhadov
Pozndmka: Kapitola 3.4. obsahuje informdcie o predpokladoch, rizikdch a neistote, ktoré sa tykaju ocernovacich
modelov na test zniZzenia hodnoty nehmotného majetku a ¢asovo rozlisenych ndakladov na obstaranie zmldv.

2.16. Riadenie rizika

Rizikd vyplyvajlce pre spolocnost zo sprévy zmliv o starobnom déchodkovom sporent su: riziko spojené s dizkou
zmllv, najmd riziko stornovanosti, riziko ndkladov a nékladovd infldcia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DSS nad
mieru zohladnent v ¢asovom rozliseni obstardvacich ndkladov. Tymto vystavuje Spolo¢nost strate vyplyvajuce;
z buduceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo v ¢ase ocenovania produktu. Spolo¢nost riadi toto
riziko vysokou Uroviou starostlivosti o klientov.

Spolocnost je vystavend finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za spravu investicii su-
visiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych doéchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finanénych trhoch. Podla zdkona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni je Spolo¢nost povinnd
sledovat na desatro¢nom horizonte zhodnotenie majetku v Tradicia - DIhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde spravovanom Spoloc¢nostou. V pripade znehodnotenia majetku v tomto déchodkovom fonde je Spolo¢nost
povinnd previest z viastného majetku do majetku tohto déchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby nedoslo
k poklesu hodnoty déchodkovej jednotky. Uvedend skutocnost predstavuje stcast finanéného rizika Spolo¢nosti.
V ostatnych déchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost spravuje (Harmoénia - Zmiesany negarantovany d.f, Dynamika
- Akciovy negarantovany d.f. a Index — Indexovy negarantovany d.f) finanéné riziko nesie sporitel, Spolo¢nost nega-
rantuje minimdéline zhodnotenie.

Finan¢né rizikd Spolocnost riadi diverzifikaciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady
zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku jednotlivych déchodkovych fondov.

Financné prostriedky urcené na splnenie zakonnych poziadaviek primeranosti vliastnych zdrojov a likvidnych aktiv
su investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako penazné prostriedky na beznom ucte a termi-
novanych Uctoch. Financné prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finanénému riziku, najmad
riziku zmeny Urokovych mier ako aj kreditnému (Gverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom
pravidelného vyhodnocovania vlastnych zdrojov v riziku.
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Kapitalové primeranost

V nasledujucej tabulke je zhrnutd Struktira kapitdlovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2014 v zmysle zdkona:

V tis. EUR 31.12. 2014 31.12.2013
Vlastné zdroje spolocnosti

Zdakladné vlastné zdroje 10 490 9116
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 10 490 9116
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spolocnosti 7743 7502
Hodnota majetku v dochodkovych fondoch 688 546 624 052
Hodnota vseobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az )] 4448 4345
Hodnota zdavdzkov dochodkovej spravcovskej spolocnosti [§ 6 ods.3] 364 528
Hodnota pohladdvok voci déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 21 181

Ukazovatele primeranosti viastnych zdrojov

Vlastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zdkona] - vlastné zdroje su primerané, ak nie su nizsie

ako 25% véeobecnych prevdadzkovych vydavkov za predchddzajici kalenddrny rok Ano Ano

Vlastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zdkona] - pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov ) )
a pohladdvok k hodnote majetku vo vsetkych dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova sprdavcovska Ano Ano
spolocnost spravuje, nie je nizsi ako 0,005

Vlastné zdroje st primerané Ano Ano

Riziko nakladovej infldcie

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skutocné rezijné ndaklady Spolo¢nosti spojené so sprdvou zmliv budu vyssie
ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spoloc¢nost pravidelne sleduje porovnanie skutocnych nékladov
s pldnovanymi a zéroven pokrytie tychto ndkladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.

Menoveé riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnot finanéného ndstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolocnost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatnd ¢ast majetku i zavdzkov Spoloc¢nosti je v EUR.
K 31. decembru 2014 eviduje Spolo¢nost obchodné zdvézky v cudzich mendch vo vyske 43 tis. CZK (k 31.12. 2013:
72 tis. CZK).

Menové riziko ako stcast finanénych rizik mdé na zisk a vlastné zdroje Spolo¢nosti dopad prostrednictvom zmen-
Sujucich sa vynosov za sprdvu investicii v dosledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom
volatility na financ¢nych trhoch

Trhové riziko a riziko likvidity

Spolocnost je vystavend trhovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolo¢nost sleduje riziko zmeny
urokovych sadzieb a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej hodnoty majetku
spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov viastnych zdrojov v riziku a prijmov
v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov periaznych tokov vyplyvajicich z majetku a zévdzkov Spolo¢nosti.

Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti majetku a zévdzkov.

Spolocnost je vystavend financénému riziku. Financéné riziko je riziko zmensujlcich sa vynosov za sprdvu investicii
suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vply-
vom volatility na finan¢nych trhoch. Spolo¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia ndkladov Spolo¢nosti
a riadenia zlozenia majetku v dochodkovych fondoch.
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K 31.12. 2014 by jednopercentny ndrast/pokles trhovych urokovych sadzieb mierne ovplyvnil cenu dlhopisov vo viast-
nictve ING DSS, as. Pri jednopercentnom ndraste/poklese trhovych drokovych sadzieb by zisk poklesol/nardéstol
01785 tis. EUR. K 31.12. 2013 by jednopercentny ndrast/pokles trhovych trokovych sadzieb spdsobil ndrast/pokles
zisku 0 52,6 tis. EUR.

Uverové riziko
Miera Uverového rizika z finanéného majetku pre dlhové financéné inStrumenty a investicie v bankdch, ktorému je
Spolocnost vystavend, je nasledovnd:

V tis. EUR
Stav k 31. decembru 2014 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a penazné prostriedky:

Pohladdvky voci bankdm, penazné prostriedky

P . 0 0 3310 0 0 3310
a penazné ekvivalenty
Cenné papiere na predaj 0 0 2134 4304 0 6438
Fin. majetok a peniazné prostriedky celkom (] 0 5444 4304 0 9748
V tis. EUR
Stav k 31. decembru 2013 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a penazné prostriedky:
Pohloqldvky voéivbovnk,dm, pehoiné 0 0 3340 0 0 3340
prostriedky a penazné ekvivalenty
Cenné papiere na predaj 0 0 4166 0 0 4166
Fin. majetok a penazné 0 0 7506 0 0 7506

prostriedky celkom

Spolocnost je vystavend primeranému Uverovému riziku. Finanény majetok Spoloc¢nosti je investovany len vrdmci
investi¢ného ratingového pdsma. Rating A2 je ratingom Statnych dihopisov vydanych alebo krytych Slovenskou
republikou. Rating Baal je ratingom podnikovych dihopisov vydanych Zé&padoslovenskou energetikou a.s.. Rating
A3 zodpovedd ratingu depozitdra, ktory Spolo¢nosti vedie bezny Gcet a terminované Ucty. Uvedené ratingy pred-
stavuju posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z uznanych externych ratingovych agentur (Standard
& Poor’s, Moody's a Fitch) v ratingovej Skdle Moody's.

RedIna hodnota finanénych ndéstrojov

Redlna hodnota je suma, za ktoru by bolo mozné financné aktivum predat, alebo nutné zaplatit na vysporiadanie
alebo presun zdavdzku, v rdmci beznej transakcii medzi participantmi na trhu k ddtumu zdvierky. Ocenenie redlnou
hodnotou je zaloZzené na predpoklade, Ze transakcie nastanu na:

(i) primarnom trhu pre dané aktivum alebo zavéizok, alebo

(ii) v pripade, Ze neexistuje primdrny trh, na trhu ktory je z hfadiska uc¢tovnej jednoty najvyhodnejsi.
Primdrny, resp. najvyhodnejsi trh musi byt pre Skupinu dostupny.

Pri ocenovani financnych aktiv a zdvdzkov redinou hodnotou sa pouzivaju tie isté predpoklady, ktoré by pouzili
participanti na trhu, ak by konali v svojom najlepsom zdujme. Pri ocenovani nefinancnych aktiv sa berie do Uvahy
schopnost trhovych participantov generovat UZitky z aktiv tak, Ze ich pouZzivaju najlepsim moznym sposobom, aby
tieto Uzitky boli ¢o najvacsie, popripade schopnost tieto aktiva predat inym participantom na trhu, ktorf ich budu
vediet najlepsim moznym spoésobom vyuzit.
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Najlepsi udaj o redinej hodnote finanéného ndstroja poskytnu kdtované ceny na aktivnom trhu. Ak si dostupné
kotované trhové ceny pouzivané na aktivnom trhu, pouZiju sa na ocenenie hodnoty finanénych ndstrojov (Uroven
1 v hierarchii redinej hodnoty). Ocenovanie v redinej hodnote sa v banke primdrne zakladd na externych zdrojoch
Udajov (burzové ceny alebo maklérske kotdcie na vysoko likvidnych trhoch). Ak nie su dostupné trhové ceny, redina
hodnota sa stanovi na bdze ocenovacich modelov, ktoré st zalozené na pozorovani trhu (Groven 2 hierarchie redine;
hodnoty). V niektorych pripadoch nemozno redlnu hodnotu financnych ndstrojov stanovit ani na bdze trhovych cien,
ani na béze ocenovacich modelov, ktoré su zaloZzené na pozorovani trhu. V takom pripade sa jednotlivé ocefovacie
parametre, ktoré nemozno pozorovat na trhu, odhadni na zdklade primeraného predpokladu (Groven 3 hierarchie
redinej hodnoty).

Redlna hodnota cennych papierov k 31. decembru 2014 v portféliu na predaj bola ur¢end na zdklade teoretic-
kych cien, teda Uroviou 2 v hierarchii redlnych hodnoét podla IFRS 7 pri statnom dlihopise Slovenskej republiky
a na zdklade kotovanych cien, teda Uroviou 1 v hierarchii redlnych hodnét podla IFRS 7 pri podnikovom dlhopise

Z&padoslovenskej energetiky a.s..

Redina hodnota vsetkych cennych papierov k 31. decembru 2013 v portfoliu na predaj bola uréend na zdklade teo-
retickych cien, teda droviiou 2 v hierarchii redlnych hodnét podla IFRS 7.

Redinahodnota ostatného finanéného majetku afinancnych zévazkov k 31.12. 2014 (ik 31.12. 2013) sa priblizne zhoduje
sich uc¢tovnou hodnotou.

3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. EUR Zariadenia Hardware Celkom

Obstardvacie ceny

STAV K 1. JANUARU 2013 8 32 40
STAV K 31. DECEMBRU 2013 8 32 40
STAV K 31. DECEMBRU 2014 8 32 40

Odpisy a zniZenie hodnoty majetku

STAV K 1. JANUARU 2013 (8) (32) (40)
Odpisy bezného u¢tovného obdobia 0 0 0
STAV K 31. DECEMBRU 2013 (8) (32) (40)
Odpisy bezného U¢tovného obdobia 0 0 0
STAV K 31. DECEMBRU 2014 (8) (32) (40)

Zostatkova hodnota majetku
K 31. DECEMBRU 2013
K 31. DECEMBRU 2014 0 0 0
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3.2. Nehmotny majetok

V tis. EUR VOBA Software Celkom
Obstaravacie ceny

STAV K 1. JANUARU 2013 8543 396 8939
STAV K 31. DECEMBRU 2013 8543 396 8939
Vyradenie (8 543) 0 (8543)
STAV K 31. DECEMBRU 2014 0 396 396

Odpisy a znizenie hodnoty majetku

STAV K 1. JANUARU 2013 (7391) (396) (7787)
Odpisy bezného uctovného obdobia (628) 0 (628)
STAV K 31. DECEMBRU 2013 (8019) (396) (8 415)
Odpisy bezného uctovného obdobia (524) 0 (524)
Vyradenie 8543 0 8543
STAV K 31. DECEMBRU 2014 0 (396) (396)

Zostatkovd hodnota majetku
K 31. DECEMBRU 2013 524 0 524
K 31. DECEMBRU 2014 0 0 0

Obstarané zmluvy o sprdve starobného doéchodkového sporenia (VOBA) zahihajd zmluvné préva poskytnut za
Uplatu spravu investicii zo zmluv ziskanych pocas podnikovej kombindcie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s. (dalej qj
,Sympatia-Pohoda®) v roku 2005. VOBA bola ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdavierka, pine odpisand.

Odpisy a zniZenie hodnoty
V priebehu roku 2014 nedoslo k Ziadnemu mimoriadnemu odpisu ani k mimoriadnemu znizeniu hodnoty zostatkovej
ceny VOBA.

VOBA bola v priebehu roku 2014 odpisand v sulade s amortizac¢nou schémou.

Odpisy su vykdazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Odpisy nehmotného majetku”.

3.3. Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmlav

Casovo rozlisené néklady na obstaranie zmldv predstavuju néklady na provizie vyplatené poradcom za uzavreté
zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené s tymito zmluvami
budu realizované v priebehu nasledujucich obdobi. Na zéklade vykonanej analyzy budu tieto ndklady na provizie
rozliSované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne.

Spoloc¢nost ¢asovo rozlisuje naklady na obstaranie zmluv vyplatené do konca roka 2008.
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Pohyby ¢asovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmliv

. Upravastavu  Odpisy Gétované  Straty zo  Odpisy z dévodu
Vtis. EUR k 1.1. 0 éasovy cezvykaz  znizenia  zru$enia zmluv Stav
Rok 2014 Stav k1.1. posun odpisov ziskov a strat hodnoty klientov k 31.12.

Starobné déchodkové sporenie

~ rastovy fond 931 (77) (650) 0 (3) 201
Storoppe (?Iochodkove sporenie 197 (19) (138) 0 ) 39
- vyvazeny fond
Starobné déchodkové sporenie
- konzervativny fond 20 &) (14) 0 0 4
Stqrobpe dochodkové 1148 (98) (802) 0 @) 244
sporenie celkom
Obstaravacie

. ndklady bezného  Odpisy uctované  Straty zo  Odpisy z dovodu
V tis. EUR uctovného cez vykaz znizenia zrusenia zmliv Stav
Rok 2013 Stav k1.1. obdobia ziskov a strat hodnoty klientov k 31.12.
Storobng doéchodkové sporenie 1857 0 ) 0 (15) 931
- rastovy fond
Storoppe (?Iochodkove sporenie 47 0 (226) 0 @) 197
- vyvazeny fond
Starobné dc?chodkove sporenie 39 0 (19) 0 0 20
- konzervativny fond
Starobné dochodkové 2323 0 (1156) 0 (19) 1148

sporenie celkom

V tabulke pohybov ¢asovo rozlisenych nékladov na obstaranie zmldv doslo ku spresneniu vykazovania. Od prie-
beZnej uctovnej zavierky k 31. marcu 2014 je priamo do ¢asovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmliv zahrnuty
jednomesacny ¢asovy posun odpisu provizii. Do 31. decembra 2013 bol ¢asovy posun odpisu provizii vykazovany
v ramci kratkodobych zavdzkov v bode 3.9.

3.4. Sposob urcenia predpokladov pre test znizenia hodnoty casovo rozliSenych nakladov
na obstaranie zmliv

Predpoklady pouzité pri testovani zniZzenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmltv o spréve starobného déchodko-
vého sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zdklade skusenosti spolo¢nosti a situdcie na trhu. Predpoklady sa
vyhodnocuju ku koncu roka, Statistické udaje sa zbieraju priebezne pocas roka, ale iba v pripade velmi vysokych
a neocCakdavanych zmien, sa predpoklady stanovuju ¢astejSie ako jeden krat rocne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v ¢ase ich uréenia, je pravdepodobné, Ze v buducnosti budu
tieto predpoklady podliehat zmendm v zdvislosti na skutocnom vyvoji portfolia aktivnych zmliv alebo inych ekono-
mickych predpokladov.

Zdkladné predpoklady, ktoré ovplyvnuju vysledok testu, si nasledovné:

Umrtnost

Spolocnost pouziva Umrtnostné tabulky zohladnujuce zlepSovanie Umrtnosti populdcie tzv. generacné imrtnostné
tabulky. Boli pouzité interné tabulky spoloc¢nosti vytvorené v roku 2007, ktoré projektuju umrtnost populdcie do roku
2050.

Stornovanost
Spolo¢nost kazdoro¢ne vykondva analyzu stornovanosti zmliv vo viastnom portfoliu. Na zdklade predchddzaj-
Ucich skusenosti a so vzatim do Uvahy daného legislativneho vyvoja bol stanoveny predpoklad stornovanosti na
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krétkodobej Urovni od 0 % do 05 %. V strednodobom a dlhodobom horizonte zostal predpoklad o stornovanosti
nezmeneny na Urovni 1,5 % strednodobo respektive 2 % dlhodobo.

Vyska odplaty za vedenie osobného dochodkového uctu
Najlepsi odhad je stanoveny v sulade s platnou legislativou v Case vykonania testu.

3.5. Cenné papiere na predaj

Struktara cennych papierov na predaj k 31. decembru 2014 v tis. EUR:

Nazov ISIN Poéetks Splatnost Ndkupnd cena AUV Amortizdcia Precenenie Celkom
Statny dihopis SLOVGB3  SK4120007071 2000000  24.2.2016 2086 59 (59) 48 2134
Eurobond ZAPAEN X50979598207 4000  1410.2018 4306 25 (12) (15) 4304
Celkom 6 392 84 (71) 33 6438

Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2013 v tis. EUR:

Nazov ISIN Pocetks Splatnost Ndakupnd cena AUV Amortizdcia Precenenie Celkom
Eurobond EB ZSR XS0149619099 330 12.6.2014 665 26 (104) 6 593
Statny dlhopis SLOVGB3 ~ SK4120007071 2 000 000 24.2.2016 2086 59 (36) 66 2175
Statny dihopis SLOVGBO  SK4120007840 1400 000 742014 1365 0 30 3 1398
Celkom 416 85 (110) 75 4166

Hierarchia stanovenia redlnej hodnoty financ¢ného majetku je uvedend v nasledujucej tabulke. Podla tejto hierarchie
su cenné papiere roz¢lenené na tri skupiny:

Stuperi 1 - Na stanovenie redlnych hodnot sa vyuzivaju zverejnené kotdcie na aktivnych trhoch, ak su k dispozicii.
Trhové precenenie sa ziskava porovnanim cien, ¢o znamend, Ze pri precenovani sa nevyuziva ziadny model.

Stupen 2 - Ocenovacie techniky zalozené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny), alebo nepriamych
(napriklad odvodené z cien). Tato kategoria zahfiia ndstroje ocenené kotovanymi trhovymi cenami pre podobné
ndstroje; ocenené kdtovanymi cenami pre identické alebo podobné ndstroje na trhoch, ktoré su povazované za
menej aktivne alebo ocenované inymi ocenovacimi technikami, u ktorych su vsetky vyznamné vstupy priamo alebo
nepriamo pozorované na trhoch.

Stupen 3 - Ocenovacie techniky zaloZzené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Tato kategoéria predstavuje vset-
ky ndstroje, u ktorych ocenovacie techniky zahfiaju vstupy, ktoré nie st zaloZzené na pozorovatelnych udajoch
a u ktorych maju netrhové vstupy vyznamny vplyv naich precenenia.

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.
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V tis. EUR

2014 Redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat Urcené na predaj Celkom
Stupeni 1 0 4304 4304
Stupen 2 0 2134 2134
Stupen 3 0 0 0
Celkom V] 6438 6438
V tis. EUR

2013 Redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat Urcené na predaj Celkom
Stupen 1 0 0 0
Stupen 2 0 4166 4166
Stupen 3 0 0 0
Celkom 0 4166 4166
3.6. Pohladavky

V tis. EUR 2014 2013
Pohladdvka voci fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde il 181
Poskytnuté prevadzkové preddavky 12 12
Dan z pridanej hodnoty 167 0
Ostatné pohladavky 41 0
Pohladavky celkom 431 193
3.7. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje ndklady buducich obdobi vo vyske 21 tis. EUR (k 3112.2013: 18 tis. EUR).

3.8. Pohl'adavky voci bankam, penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

V tis. EUR 2014 2013
Pokladni¢né hodnoty 2 4
Bezné ucty 1305 2336
Krétkodobé terminované vklady (splatnost do 3 mesiacov) 0 1000
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom 1307 3340
Terminované vklady (splatnost nad 3 mesiace) 2003

Pohladdvky voci bankam celkom 2003 0
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3.9. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavdzky

V tis. EUR 2014 2013
Doddavatelia 13 36
Dodavatelia tuzemsko 1 21
Dodavatelia zahranicie 2 15
Ostatné zavdzky z obchodného styku 66 119
ZAvazky voci zamestnancom 41 33
Zavazky voci socidlnej a zdravotnym poistovniam 19 18
ZAavazky voci Stdtnemu rozpoctu - dan zo mzdy 6 6
Dan z pridanej hodnoty 0 62
Ostatné zavézky 282 373
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zdavéizky celkom 361 528

Zostatkova doba splatnosti vsetkych zdvdzkov je odo dia, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, kratsia ako dvand-
st mesiacov. Zavdzky po splatnostiku dnu, ku ktorému sa Uctovnd zdvierka zostavuje, st O EUR (k 31.12. 2013: 3 tis. EUR).

Ostatné zdvdzky predstavuju najmd nevyfakturované doddvky a sluzby v hodnote 142 tis. EUR (k 31.12. 2013: 192
tis. EUR) a nevycerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 140 tis. EUR (k 31.12. 2013: 82 tis. EUR).

Spolocnost neeviduje ku dnu, ku ktorému sa Gctovnd zdvierka zostavuje, ziadne zdvdzky z repo obchodov ani Zia-
dne zdvazky voci dcérskym uctovnym jednotkdm alebo pridruzenym Gétovnym jednotkdm.

Spoloc¢nost neemitovala ku dnu, ku ktorému sa uctovnd zdvierka zostavuje, ziadne dlhové cenné papiere.

3.10. Vlastné imanie

Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané dna 30. mdja 2014 schvdlilo Gétovna zdvierku za rok 2013 a rozhodlo
preuctovani straty vo vySke 1311 tis. EUR na ucet straty minulych obdobi. Zdroven rozhodlo o tuhrade ¢asti straty vo
vyske 850 tis. EUR z majetku jediného akciondra Spolo¢nosti.

Zdkladné imanie

Z&kladné imanie Spoloc¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku driu zostavenia Uctovnej zdvierky, je vo
vyske 10 023 tis. EUR (k 31.12. 2013:10 023 tis. EUR).

Je tvorené 11 792 kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vyske 850 EUR
(k 3112.2013: 850 EUR).

Zd&kladné imanie je ku diiu zostavenia uctovnej zavierky v plnej vyske splatené.

Zdkonny rezervny fond
Ku dnu zostavenia Uctovnej zdvierky je zékonny rezervny fond vo vyske 1053 tis. EUR. (k 31.12.2013:1 053 tis. EUR).

Ocenovacie rozdiely
Ocenovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske 34 tis. EUR (k 3112.2013:
75 tis. EUR).
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3.11. Vynosy z odplat a provizii

V tis. EUR 2014 2013
Odplata za vedenie uctov 468 443
Odplata za spravu fondov 1968 1800
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1644 883
Vynosy z odplat a provizii celkom 4080 3126
3.12. Naklady na odplaty a provizie

V tis. EUR 2014 2013
Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost pri sprave portfolia 136 357
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 55 51
Provizie sprostredkovatelov - amortizdcia ¢asovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmlav 802 1156
Provizie sprostredkovatelov - odpis pri zruseni zmluvy 4 19
Provizie sprostredkovatelov - U¢tované priamo do ndakladov 142 0
Ndklady na odplaty a provizie celkom 1139 1583
3.13. Persondlne ndaklady

V tis. EUR 2014 2013
Mzdy 579 523
Zdakonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 177 173
Ndklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS a Zivotné poistenie) 20 14
Persondine ndklady celkom 776 710

Priemerny eviden¢ny pocet zamestnancov prepocitany na plne zamestnané za rok 2014 je 20 (2013:19).
Priemerny eviden¢ny pocet zamestnancov vo fyzickych osobdch za rok 2014 je 82 (2013: 65).

Z toho veducich pracovnikov za rok 2013 je 14 (2013:10).

Stav socidineho fondu driu, ku ktorému sa Uctovnd zdvierka zostavuje, je 7 tis. EUR (k 31.12. 2013: 5 tis. EUR). Tvorba
pocas uctovného obdobia bola vo vyske 3 tis. EUR (2013: 3 tis. EUR) a pouZitie vo vyske 1 tis. EUR (2013: 1 tis. EUR).
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3.14. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR 2014 2013
Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine — ostatné sluzby 828 1043
Konzultécie a poradenstvo 287 173
Ndjom priestorov 89 63
Marketing 73 24
Postovné a prepravné 54 68
Tlacové sluzby a archiv 45 47
Uctovné, danové, pravne sluzby a audit 45 36
Sluzby VT a telekomunikacné naklady 42 36
Kanceldrske potreby, formuldre, reklamné predmety aj. 24 12
Ndklady na cestovné, skolenia a néklady na dopravné prostriedky 11 12
Dane a poplatky 6 6
Ostatné sluzby 17 12
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1521 1532

Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine predstavuje ndklady na sluzby suvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprdave klientskych zmliv a ostatné sluzby po-

skytované od spolo¢nosti v skupine.

Uetovné, darové, pravne sluzby a audit zahfiiaju naklady na sluzby auditora za overenie Uétovnej zdvierky vo vyske

45 tis. EUR (k 31.12.2013: 36 tis. EUR).

3.15. Financ¢né vynosy

V tis. EUR 2014 2013
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 65 84
Urokové vynosy z beznych Gétov a terminovanych vkladov 9 1
Kurzové zisky 1 1
Financné vynosy celkom 75 86

3.16. Financné naklady

Finan¢né ndklady vo vyske 4 tis. EUR (k 3112.2013: 4 tis. EUR) predstavuju realizované a nerealizované kurzové straty.

3.17. Dan z prijmov

Viy¢islené odlozené danové pohladdvky a zavdzky sa vztahuju k nasledovnym

Rozdiel medzi t¢tovnou hodnotou

OdloZena dan

V tis. EUR a darovou zdkladriou

2014 2013 2014 2013
Ostatné rezervy (116) (82) 25 18
Cenné papiere 33 75 (7) (16)
Kumulovand dariové strata (4421 (7776) 973 17
Cista dariova pohladdvka 991 1713
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Ku dnu zostavenia Uctovnej zavierky sa Spolo¢nost rozhodla zatctovat odloZzenu darnovu pohladdvku z danove;
ztraty vo vyske 741 tis. EUR (k 31.12. 2013: 853 tis. EUR) z dévodu ocekdvania jej uplatnenia v rokoch 2015 az 2017.

Vo vykaze komplexnych ziskov a strdt bola vykdzand zmena docasnych rozdielov vo vyske (112) tis. EUR
(k 31.12. 2013: (66) tis. EUR) a ndklady na danovu licenciu vo vyske 3 tis. EUR (k 31.12.13: 0 EUR).

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

2014

Zaklad Dan - naklad

2013

Zaklad Dan - naklad

V tis. EUR dane /(vynos)  Dari (%) dane / (vynos) Daii (%)
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 413 (1245)

7 toho teoretickd dan 91 22,00 (286) 23,00
Nezquctqvono odlozend danovd pohladdvka 0 0 1818 400 (3214)
z danovej straty

Nezouctpvono odlozer]o donoyo pohladdvka 6 5 6.06 82 18 (145)
z ostatnych prechodnych rozdielov

Trvale rozdiely - nedariovd ndklady/(vynosy) (45) (10) (2.41) (57) (13) 1,04
Zmena sadzby dane a odhadu uplatnitelnosti darovej 6 146 (53) 425
straty

Danovd licencia 3 073 0 0
Efektivna dan 115 27,84 66 (5,30)

3.18. Operativny prendjom

Spolo¢nost ako ndjomca

Spolo¢nost mdé v prendjme priestory na Trnavskej ceste a na Jesenského ulici v Bratislave od spoloc¢nosti ING
Management services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2014 bolo vo vykaze ziskov a strat ako ndklad za prendjom tychto

priestorov vykdzanych 43 tis. EUR (k 31.12.2013: 29 tis. EUR).

3.19. Podmienené zavdzky

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového préva doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové orgdny aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne aZ potom,
ked budu k dispozicii prédvne precedensy, pripadne oficidine interpretdcie prislusnych orgénov.

4. Ostatné poznamky
4.1. Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych oséb

Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti st predstavenstvo, dozornd rada Spolo¢nosti, materskd spolo¢nost a iné spo-

lo¢nosti v skupine.

Odmenovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povazovani vSetci zamestnanci, ktorych pracovnd pozicia je manazér,

riaditel, finan¢ny riaditel a podobne.
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K 3112.2014 to boli Visfiovsky Martin, Nosek Karel, Zak Kamil, Podstrelencovd Andrea, Petrovigovd Zuzana, Capek
Jiti, Z&potoc¢ny Jan, Fabryova Alena, Juréenko Lubos, Grzndrové Jana, Hajnd Eva, Kraj¢ikovd Lucia, Majernicekovd
Gabriela a Reznitek Tomds (2013: Kovdacova Andrea, Mrézova Renata, Vishiovsky Martin, Dihopoléek Juraj, Fabryova
Alena, Jetensky Vladislav, Hrabal Jifi, Kuklis Viadimir, Podstrelencové Andrea a Petrovicova Zuzana) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli za cely rok 2014 vo vyske
70 tis. EUR (2013: 71 tis. EUR).

Ostatné vyznamné osoby
Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych osdb su tieZ lenovia Statutarnych orgdnov Spoloénosti, ktorf
v§ak nie su zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2014: 131 EUR (2013: 126 EUR).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2014: 108 EUR (2013: 104 EUR).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami
Spolo¢nosti v skupine

V tis. EUR Pohladavky Zavizky
2014 2013 2014 2013
ING Management Services, s.r.0., 0.2. 11 il 3 18
ING Management Services, s.r.o. 0 0 2 5
ING Continental Europe Holdings, BV. 0 0 0 1
1 1 5 34
V tis. EUR Vynosy Ndklady
2014 2013 2014 2013
ING Management Services, s.r.0., 0.2. 0 0 86 17
ING Management Services, s.r.0. 0 0 641 777
ING Investment Management (CR), as. 0 0 128 293
ING RAS Ltd. 0 0 29 30
ING Insurance Eurasia NV. 0 0 9 0
ING Continental Europe Holdings, BV. 0 0 90 91
0 0 983 1308

Vynosy a néklady so spriaznenymi osobami su v tabulke uvedené bez dane z pridanej hodnoty.
Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocenované na trhovom zdklade.
Kontrola nad spolo¢nostou

Spolo¢nost je dcérskou spolo¢nostou ING Zivotnd poistoviia, a.s. Koneé¢nou materskou spoloénostou Spoloénosti
je ING Continental Europe Holdings, BV.
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4.2. Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Dria 4. februdra 2015 schvdlila NR SR zakon &. 25/2015 Z. z., ktorym sa meni a dopliia zakon &. 43/2004 Z. z. o sta-
robnom déchodkovom sporeni. Predmetom novely je predovsetkym otvorenie Il piliera tak pre vystup sporitela ako
aj pre vstup nového klienta v obdobi od 15. marca 2015 do 15. juna 2015.

Dria 23. marca 2015 sa zmenili obchodné ndzvy spoloénosti, ktoré doteraz tvorili poistovaciu ¢ast ING v Ceskej
republike a na Slovensku. Tieto spolo¢nosti budt nadalej vystupovat pod znackou NN. Skupina NN Group NV,
sucastou ktorej su nizsie uvedené entity, vznikla oddelenim poistovacej ¢asti financnej skupiny ING od jej bankovej
¢asti. Novd znacka NN je odkazom na 170 ro¢nu tradiciu v oblasti poistovnictva a renomovanu znacku Nationale—
Nederlanden, s ktorou sme vstupili na slovensky trh v roku 1996.

Sucasny nazov

ING Penzijni spolec¢nost, a.s.

Povinny konzervativni fond ING Penzijni spolecnosti, a.s.
Sporici Ucastnicky fond ING Penzijni spolecnosti, a.s.
Ueastnicky fond svétovych akeii ING Penzijni spolecnosti, a.s.
Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

ING Zivotni pojistovna NV., pobocka pro Ceskou republiku
ING Management Services, s.r.o.

ING Zivotnd poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Finance, sr.o.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., organizacni slozka

ING Zivotnd poistoviia, a.s.

ING doéchodkova sprévcovskd spolocnost, a.s.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s. as.

ING Management Services, s.r.o., organizaénd zlozka

Novy nazov

NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.
Sporici Ucastnicky fond NN Penzijni spolecnosti, a.s.
Ueastnicky fond svétovych akeii NN Penzijni spole¢nosti, a.s.
Transformovany fond NN Penzijni spolec¢nosti, a.s.

NN Zivotni pojistovna NV, pobocka pro Ceskou republiku
NN Management Services, s.r.o.

NN Zivotnd poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
NN Finance, sr.o.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s. pobocka pro Ceskou republiku
NN Zivotnd poistoviia, a.s.

NN déchodkové spraveovskd spolocnost, a.s.

NN Tatry - Sympatia, dds. a.s.

NN Management Services, s.r.0., organizac¢nd zlozka

Statutarny organ
uctovnej jednotky:

Den zostavenia
uctovnej zavierky:

Martin Visnovsky

T A

Toméas Reznidek

23. 3. 2015

Za vedenie Uctovnictva
zodpoveda:

Za zostavenie ucétovnej
zavierky zodpoveda:

f A

YQ/M/O’V\‘ g

Alzbeta Danovicova Andrea Bezstarosti
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Sprava auditora




Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 33339111
HodZovo ndmestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

T lovenska i
Building a better Slovenska republika

working world

Dodatok spravy nezavislého auditora
o overeni stlladu vyroénej spravy s tétovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi spolo¢nosti NN déchodkova spravcovska spolotnost, a.s. (predtym ING
déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.):

Overili  sme G¢tovnu zavierku spoloc¢nosti NN dbchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
(predtym ING déchodkova spravcovska spolognost, a.s.) (,Spolo¢nost”), k 31. decembru
2014, uvedenu vo vyrognej sprave Spolognosti. K uvedenej ¢tovnej zavierke sme dia
26. marca 2015 vydali spravu nezavislého auditora v nasledujliicom zneni:

~Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolocnosti NN déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. (predtym ING déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.):

Uskutocnili sme audit priloZenej tctovnej zévierky spoloénosti NN dbchodkovéd spravcovské
spolocnost, a.s. (predtym ING déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.) (,Spoloénost”), ktora
obsahuje suvahu k 31. decembru 2014 a vykaz komplexnych ziskov a strét, vykaz zmien vo
viastnom imani avykaz periaznych tokov za rok konciaci k uvedenému détumu a prehlad
vyznamnych uctovnych zdsad a Gctovnych metdd a dalSie vysvetiujice informéacie.

Zodpovednost Statutameho organu za Gétovnd zavierku

Statutamy orgéan je zodpovedny za zostavenie a prezenticiu tejto Gctovnej zévierky, ktora
poskytuje pravdivy a vemy obraz v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi financného vykaznictva
prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré Statutdmy organ povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nézor na tito Uctovnt zéavierku na zaklade nésho auditu. Audit
sme uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto $tandardov
mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze tctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tidajoch
vykazanych v tctovnej zévierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane postidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v tctovnej zévierke, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto nizika auditor berie do Gvahy intemé kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zévierky Spolocnosti, ktord poskytuje pravdivy avemy obraz, aby mohol navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za ucelom vyjadrenia nézoru k udinnosti
internych kontrol Spolo¢nosti. Audit dalej zahitia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych (étovnych
zasad a uctovnych metéd a primeranosti Gétovnych odhadov, ktoré urobil Statutémy organ, ako aj
vyhodnotenie celkovej prezentacie tctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a primerany
zéklad pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho néazoru uctovna zévierka poskytuje pravdivy avemy obraz finanénej situécie
Spolocnosti k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia a periaznych tokov za rok kondiaci
k uvedenému datumu v sdlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v
EU.

26. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢. 893"

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sro, viozka Cisto: 27004/B a v zozname auditorov vedenom
Slovenskou komorou auditorov pod &, 257.
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Overili sme tiez sulad vyro¢nej spravy s vyssie uvedenou uctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyroénej spravy je zodpovedny Statutarny organ Spolo¢nosti. Nasou ulohou je
vydat' na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyro€nej spravy s uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, ze
Gc¢tovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré su ziskané z uctovnej zavierky, su vo
vSetkych vyznamnych suvislostiach v stlade s touto Gétovnou zavierkou. Informacie uvedené
vo vyro¢nej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v uctovnej zavierke
k 31. decembru 2014. Iné udaje a informacie, ako uctovné informéacie ziskané z uvedenej
uctovnej zavierky a uctovnych knih Spolo€nosti sme neoverovali. Sme presvedceni, ze
vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru su uctovné informacie uvedené vo vyroCnej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s uc¢tovnou zavierkou Spolo¢nosti k 31. decembru 2014, a
su v stlade so zékonom o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

22. maja 2015
Bratislava, Slovenska republika
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Kontakty

Ustredie:

NN déchodkovd spravcovskd spoloc¢nost, as.
Trnavska cesta 50/B

82102 Bratislava

Kontaktné centrum:
tel: 0850 111 464
0850 111NN



