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Vyrocna sprava Vellox, s.r.o. 2014

1. Zakladné udaje o spolocnosti

Néazov: Vellox, s.r.o.

Pravna forma: Spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym

Zakladné imanie: 9 000 EUR

Statutarny organ: konatel”: Dr. Jorg Jakobljevich
konatel”: Ing. Alica Orda Oravcova

Sidlo spolo¢nosti: Seberiniho 1

821 03 Bratislava
ICO: 44 588 283

Registracia: Vypis z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava I,
Oddiel: Sro, Vlozka ¢islo: 70684/B

Datum zalozenia: 8.1.2009
Datum vzniku: 27.1.2009

Hlavny predmet ¢innosti: ~ Vyroba a dodavka elektriny

2. Charakteristika spolocnosti

Spolo¢nost’” Vellox, s.r.o. ( dalej len ,Spolo¢nost* ) je sukromnou obchodnou
spolo¢nostou, ktord bola zaloZzené spolocenskou zmluvou dna 8.1.2009 v zmysle §§ 56-75 a
§§ 105-153 Zakona €. 513/91 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov. V roku
2009 aj vznikla, a to so sidlom v Bratislave a na dobu neurcita. V stucasnosti su Spolo¢nikmi
Spolo¢nosti tri spolo¢nosti: Alpex Beteiligungs GmbH, EP Realities GmbH a Elysium
Privatstiftung, vSetky so sidlom v Rakusku.

Hlavnym predmetom c¢innosti Spolocnosti je vyroba elektriny, ktora je ziskavana zo
slnecnej energie prostrednictvom fotovolatickych panelov s cielom vyuZzitia obnovitelnych
zdrojov atym menej zatazovat' zivotné prostredie. Dopady na okolité zivotné prostredie
vyuzivanim slnec¢nej energie st V porovnani s ostatnymi zdrojmi (aj obnovitelnymi)
zanedbatel'né.

Fotovoltaické elektrarne boli postavené pritroch obciach na juhu Slovenska v okoli
Velkého Krtisa, kde je kazdoro¢ne zaznamenaného najviac slne¢ného ziarenia. Nachadzaju sa
pri obciach Kalinovo, Chrtany a Potor. V priebehu roka 2011 sa dokoncovala vystavba
elektrarni a k finalizacii doslo v maji 2011. Nasledne boli vydané aj kolauda¢né rozhodnutia
sucinnostou v maji aV pripade elektrarne Kalinovo v juni. S prevadzkou fotovoltaickych
elektrarni, a teda aj s vyrobou elektrickej energie sa zacalo v tom istom mesiaci 2011, k prvej
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fakturacii za vyrobenu elektrinu v juli, a to za obdobie maj az jul. Spolo¢nost’ od spustenia
elektrarni fakturuje vyrobenu elektrinu na distribu¢na spolocnost — Stredoslovenska
energetika — Distribucia, a.s., ktora je jej jedinym odberatel'om.

Fotovoltaické elektrarne su od svojho spustenia neustdle v prevadzke a neplanuje sa ich
pozastavenie. Vhodné umiestnenie fotovoltaickych elektrarni predpokladda dosahovanie
dobrych vysledkov aj do buducnosti.

3. Analyza ekonomickych a financnych ukazovatelov
3.1 Triby

V priebehu roka 2014 dosiahla Spolo¢nost’ trzby iba za predaj vlastnych vyrobkov —
a to za predaj vyrobenej elektriny.

Trzby za vlastné vyrobky

rok 2013 rok 2014
Trzby za vlastné vyrobky 2521 509 5479 890
1,65 % i s rokom
Percentualny pokles 65 % Vpozrg\f;anl s roko

Tabul’ka 1: Porovnanie triieb 7 predaja elektriny s trfbami v predchddzajiicom obdobi (v EUR)

Trzby za vlastné vyrobky zodpovedaju trzbam dosiahnutym z vyroby a predaja
elektriny distribu¢nej spolo¢nosti. V roku 2014 poklesli trzby priblizne o 41 619 EUR, ¢o
predstavuje iba 1,65 %-ny pokles v porovnani s rokom 2013. Vyska trzieb zavisi v podstatnej
miere od pocasia, od ktorého sa odvija mnoZstvo vyrobenej elektriny. Ked’ze pocasie bolo
vel'mi podobné tomu v roku 2013, doslo iba k veI'mi malému poklesu trzieb v medziroénom
porovnani. V kone¢nom doésledku vyrobili elektrarne viac elektriny ako bolo naplanované
podl’a energetického auditu.

Dalsi vyznamny faktor, ktory vplyva na vysku trzieb je fakt, ze vykon fotovoltaickych
elektrarni medziroc¢ne klesa, t.j. za predpokladu rovnakého slnecného Ziarenia za dve rovnaké
obdobia sa nevyrobi rovnaké mnozstvo elektriny. To sa potvrdilo aj v roku 2014, kde doslo
k znizeniu mnoZstva vyrobenej energie 0 urcité percento.

Za rovnaké obdobie roku 2014 oproti roku 2013 doslo k poklesu vyrobenej elektriny
0 priblizne 108,78 MWh.
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3.2 Naklady
rok 2013 rok 2014
Spotreba energie 33130 -13 991
Sluzby 117 443 230 314
Ostatné naklady 34 765 30 276
Odpisy dlhodobého majetku 1225111 1225938
Nékladové troky 562 939 506 544
Tabul’ka 2: Porovnanie ndkladov r. 2013 a r. 2014 (v EUR)

V roku 2014 spoloc¢nost’ nenakupovala ziadny materidl ani ostatné neskladovatel'né
dodavky, pocas roka jej bola dodavana iba elektrina. V sledovanom roku 2014 doslo
k znizeniu fakturacie od jej dodavatel'a, spolo¢nosti SSE, a.s., a tiez k opravam fakturacii roka
2013, ¢im polozka spotreba energie rapidne klesla az 0 47 121 EUR, t.j. 0 priblizne 142 %.

V pripade prijatych sluzieb naopak doslo k vyraznému narastu. V roku 2014 nakupila
Spolo¢nost’ sluzby v hodnote 0 112 871 EUR vacsej ako predchadzajici rok. Vyrazny narast
sposobili hlavne distribu¢né sluzby (tzv. G-Komponent) fakturované spolo¢nostou SSE-D,
a.s.

Odpisy narastli 0 827 EUR. Odpisy su z Casti tvorené z odpisov technologickej a
stavebnej Casti fotovoltaickych elektrarni. FVE st obstarané prostrednictvom finanéného
leasingu, danové odpisy Spolo¢nost’ neprerusila t.j. Gctovné a danové odpisy sa rovnaju.
Spolocnost’ si v €ase zaradenia zvolila rovnomernit metddu odpisovania.

Vyznamnou polozkou nakladov st aj nakladové uroky, ktoré v roku 2014 oproti
predchadzajucemu roku Klesli 0 56 395 EUR, ¢o predstavuje percentualny pokles vo vyske
10,01 %. Nékladové uroky predstavuju cenu za kapital poskytnuty vo forme prijatych

AW

Uroky za prijata pozicku od spoloénikov sa pogitajii s irokovou sadzbou 6 % p. a.
P6zicka sa splaca pocas letnych mesiacov, kedy su trzby z predaja elektriny vyssie, t.).
hodnota tirokov klesa.

Uroky zleasingu sa odvijaji od refinanénej tirokovej sadzby, ktora pozostava
Z trojmesacnej Urokovej sadzby EURIBOR, klientskej marZe a likvidnych nakladov. Vplyvom
zmien 3M EURIBOR sa meni kvartalne aj vySka uroku.

V priebehu roka 2014 trokova sadzba 3M EURIBOR poklesla priblizne o 0,2 % ,
pri¢om v priebehu roka, obzvlast’ v prvej polovici, dosiahla hodnotu az 0,345 % - na zaciatku
januara bola v hodnote 0,28 %, na konci decembra bola vo vyske len 0,080 %. V roku 2013
vSak bola hodnota 3M EURIBOR po cely rok konStantna a jej hodnota bola védcsinu roka
okolo 0,21 %.

Ostatnymi nakladmi, ktoré vplyvali na vysledok hospodarenia si dane a poplatky, teda
dan z nehnutelnosti a ostatné dane a poplatky, ostatné naklady na finan¢nt cCinnost, ale
aj polozka ostatné naklady na hospodarsku cinnost, ktorymi st naklady ako poistenie
a ¢lensky poplatok. Spolu tieto naklady klesli 0 4 489 EUR, ¢o predstavuje asi 12,91 %.
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Graf 1: Porovnanie $truktiry ndkladov v rokoch 2013 a 2014 (v EUR)

Jednym z vyznamnych ukazovatelov v Udtovnej zavierke v ¢asti Vykaz ziskov a strat
je ukazovatel’ Pridana hodnota. Tento ukazovatel’ ovplyviiuje vyska dosiahnutych trzieb na
strane jednej, a naklady ako spotreba materialu a prijaté sluzby na strane druhej.

Oproti roku 2013 doslo k poklesu ukazovatel'a 0 107 369 EUR, ¢o predstavuje 4,53%-
ny pokles. Na vysku pridanej hodnoty vplyvali nielen naklady, ale aj pokles trzieb z predaja
vlastnych vyrobkov - elektriny, ktoré vyraznejsie ovplyvnili vysku pridanej hodnoty. Oblasti
trzieb bola venovana predchadzajuca Cast — 3.1 Trzby.
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Graf 2: Porovnanie vy$ky pridanej hodnota v rokoch 2013 a 2014 (v EUR)

3.3 Hospodarsky vysledok

Hospodarsky vysledok rok 2013 rok 2014

Hospodarsky vysledok po zdaneni 421 137 391 630

Tabul’ka 3: Porovnanie hospoddrskeho vysledku s predchddzajiicim obdobim (v EUR)

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2014 v porovnani s rokom 2013 klesol o 29
507 EUR. Vplyvom mnozstva slne¢né¢ho ziarenia a kazdorocnému poklesu vykonnosti
fotovoltaickych panelov doslo uz k spominanému velmi malému poklesu trzieb poklesu
trzieb, a tym aj k miernemu poklesu vysledku hospodarenia. Vysledok hospodarenia bol tiez
ovplyvneny rastom nakladov.

3.4 Zavazky
rok 2013 rok 2014
Rezervy 10 988 6 668
Dlhodobé zavizky 12 578 976 11 319 164
Kratkodobé zavizky 1496 493 1248 682
z toho kratkodobé zavazky z obchodného styku 10 459 27 952

Tabul’ka 4: Porovnanie zavizkov Spoloénosti s predchddzajiicim obdobim (v EUR)

Rezervy Spolo¢nosti v roku 2014 poklesli oproti roku 2013 0 4 320 EUR. Spolo¢nost’
tvorila rezervy na dodadvky — na zostavenie uctovnej zavierky a daiiového priznania dani
Z prijmov pravnickych osob, overenie uctovnej zavierky a 1.

Dlhodobé zavazky Spolo¢nosti poklesli v roku 2014 v porovnani s predchadzajiacim
rokom o 1259 812 EUR, tj. 010,02 %. Najvacsi podiel na dlhodobych zavizkoch

I
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predstavuje zavizky z najmu — finan¢ny leasing v sume 9 589 649 EUR, ¢o je 84,72 % z0
vSetkych dlhodobych zavédzkov roku 2014. Zvysna ¢ast’ dlhodobych zavizkov predstavuje
dlhodoby uver od vlastnikov spolo¢nosti.

Spolo¢nost” vykazala v roku 2014 kratkodobé zavazky vo vyske 1248 682 EUR, ¢o
predstavuje pokles oproti roku 2013 0 247 811 EUR, percentualne o 16,56 %.

Najvyssi podiel na kratkodobych zavizkoch roku 2014 maju zavazky z najmu splatné
do jedného roka, a to 69,58 %. Objem tychto zavizkov medzirocne vzrastol 0 4,16 %.

Dal$ou zlozkou kratkodobych zavizkov je zavizok voéi spolonikom splatny v roku
2014 vyplyvajuci z kratkodobej ¢asti uveru a neuhradenych trokov pripadajtacich za obdobie
august-december 2014, ktoré boli uhradené v marci 2015.

Zvysna cast’ kratkodobych zavdzkov je tvorend zdvizkami z obchodného styku a
zédkonnymi rezervami.

3.5 Majetok

Dlhodoby majetok 2013 2014
Obstaravacia cena dlhodobého majetku 16 801 866 16 801 866
Opravky k dlhodobému majetku 2 857 047 4 082 985
Zostatkova cena dlhodobého majetku 13 944 819 12 718 881

Tabul’ka 5: Porovnanie dlhodobého hmotného majetku s predchadzajiicim obdobim k 31.12. (v EUR)

Objem dlhodobého hmotného majetku dosiahol k 31.12.2014 v netto vyjadreni vysSku
12 718 881 EUR, ¢o v porovnani so stavom ku koncu roka 2013 predstavuje pokles o 8,79 %.
Pokles bol sposobeny odpisovanim dlhodobého majetku — fotovoltaickych zariadeni
a pyranometrov, ktoré spolo¢nost’ nadobudla v roku 2013 - 3 pyranometre, jeden pre kazda
FVE.

3.6 PohPadavky

2013 2014
Dlhodobé pohladavky 0 0
Kratkodobé pohladavky 164 261 147 561

Tabul’ka 6: Porovnanie pohl’addvok s predchadzajiicim obdobim (v EUR)
Spolo¢nost’ nevykazala v roku 2014, a taktiez v predchadzajucom roku 2013 Zziadne
dlhodobé pohl'adavky.

Kratkodobé pohl'adavky Spolocnosti v roku 2014 v porovnani s rokom 2013 poklesli
zo sumy 164 261 EUR na sumu 147 561 EUR, to znamena pokles 0 16 700 EUR — 0 10,17 %.
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Najvyssiu sumu pohladavok roku 2014 predstavuji pohladavky z obchodného styku, a to
79 447 EUR, vV percentualnom vyjadreni 53,84 %, ktoré boli v priebehu januara 2015
uhradené. DalSou vyznamnou polozkou vykazanou medzi kratkodobymi pohladavkami su
danové pohl'adavky v sume 67 274 (45,59 %). Pohl'adavky voci Finan¢nej sprave Slovenskej
republiky vyplyvaji z naroku na vratenie nadmerného odpoctu dani z pridanej hodnoty
a uhradenych vysSich preddavkov na dan z prijmov ako bola skuto¢na dan z prijmov.
Spolo¢nost’” nemala v roku 2014 ziadne pohl'adavky po splatnosti, a preto netvorila v roku
2014 opravné polozky k pohl'adavkam.

3.7 Hlavné finanéné ukazovatele

Vybrané finan¢né ukazovatele spolo¢nosti 2013 2014
Okamzita likvidita 0,868 1,136
Bezna likvidita 0,978 1,254
Celkova likvidita 0,978 1,254
Rentabilita trzieb

zisk 0,167 0,158

triby z predaja tovaru a sluiieb

Rentabilita celkového kapitalu
zisk + ndikladové iroky 6,38 % 6,28 %
vlastné imanie + zavizky

Tabul’ka 10: Porovnanie vybranych finanénych ukazovatel’ov spoloénosti s predchddzajiicim obdobim

Okam?zitd likvidita je vo vyske 1,136, ¢o znamena, Ze Spolo¢nost’ ma dostatok penaznych
prostriedkov, aje schopna uhradit’ svoje kratkodobé zavizky okamzite. Ked’ze Spolo¢nost’
nema ziadne zasoby, bezna a celkova likvidita st totozné, obe su vo vyske 1,254. Ukazovatel
beznej likvidity hovori o schopnosti Spolo¢nosti uhradit’ svoje zavédzky v pripade, ak by
premenila cely obezny majetok na penazné prostriedky. Hodnota by sa mala pohybovat
Vv rozmedzi l1az 1,5. V tomto pripade je hodnota ukazovatel'a optimalna.

Ukazovatel’ celkovej likvidity hovori, kolkokrat je Spolo¢nost’ schopna uspokojit
pohladavky veritelov v pripade, ak by premenila vSetky svoje obeZné aktiva na peniazné
prostriedky, hodnota by sa byt v intervale 1,5 az 2,5. V tomto pripade je hodnota ukazovatel'a
nizsia, ako je optimalne. Avsak napriek tomu mozeme tvrdit’, Ze Spolo¢nost’ nema ziadny
problém hradit’ svoje zavazky.

Rentabilita trzieb nam hovori, Ze jedno euro trzieb prinesie spolo¢nosti takmer 16 centov
zisku. V porovnani s predchadzajucim rokom tento ukazovatel' klesol zhruba o hodnotu
0,009. Rentabilita celkového kapitdlu znamena, Ze jedno euro investovaného kapitalu
prinieslo Spolo¢nosti 0,063 EUR zisku. Tato hodnota medziro¢ne klesla minimalne, a to
0 0,001.
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4. Udalosti osobitného vyznamu po skoncent uctovneho obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava

Po skonceni uctovného obdobia nenastali ziadne udalosti, ktoré by boli hodné zretel’a,
a ktoré by bolo potrebné uviest’ vo vyrocnej sprave.
5. Predpokladany buduci vyvoj Spolocnosti

Spolocnost’ planuje Vv buducnosti pokracovat vo svojej podnikatel'skej ¢innosti
a nepredpoklada ziadnu vyrazni zmenu, ktora by mala zapri€init zmenu charakteristiky
Spoloc¢nosti.

6. Navrh na rozdelenie zisku

Spolo¢nost” dosiahla za rok 2014 zisk po zdaneni vo vyske 391 630 EUR. V sulade so
zamerom Spoloc¢nika planuje Spolo¢nost’ ponechat’ zisk z roku 2014 v spolo¢nosti vo forme
nerozdeleného zisku minulych rokov.

1. Zaver
Neoddelitel'nou prilohou tejto vyro€nej spravy je:

= Uttovna zavierka Spolo¢nosti zostavena k 31.12.2014,
» Sprava auditora k tejto uctovnej zavierke.
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