pwc

Sprava o overeni siiladu vyroénej spravy s uictovnou zavierkou
' vzmysle § 23 zakona NR SR &. 540/2007 Z.z.
(Dodatok k sprave auditora)

Spoloénikovi a konatel'ovi spolo¢nosti Electrolux Slovakia s.r.o.:

Uskuto¢nili sme audit Gétovnej zavierky Electrolux Slovakia s.r.o. (,Spolo¢nost®) k 31. decembru 2014, ku
ktorej sme dna 17. aprila 2015 vydali sprdvu nezavislého auditora avktorej sme vyjadrili svoj
nepodmieneny nazor v nasledujicom zneni:

wNazor

Podla ndsho ndzoru vyjadruje uétovnd zdvierka objektivne vo vsetkjch vyznamnych sivislostiach
finanénit situdciu spoloénosti Electrolux Slovakia s.r.o. k 31. decembru 2014 a vysledok jej hospodarenia
za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skonéil, v siilade so slovenskym zdkonom o tctovnictve.”

V zmysle zidkona NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. o (i¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov sme tieZ overili, €i
informacie, ktoré st predmetom tGétovnictva a sii uvedené vo vyroénej sprave Spoloénosti k 31. decembru
2014, st v siilade s vy33ie uvedenou overenou tiétovnou zavierkou.

Zodpovednost statutarneho organu Spoloénosti za vyroéni spravu

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za vyhotovenie, spravnost a tiplnost vyroénej spravy v silade
so slovenskym zakonom o tétovnictve.

Zodpovednost auditora za overenie silladu vyro¢nej spravy s ti¢tovnou zavierkou

Na%ou zodpovednostou je na zaklade overenia vyjadrit nazor na to, ¢i informacie vo vyro¢nej sprave, ktoré
sii predmetom Gétovnictva, si vo vdetkych vyznamnych sivislostiach v siilade s Gétovnou zévierkou
Spoloénosti. Overenie sme vykonali v sillade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
standardov mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat overenie tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, ktoré sii predmetom zobrazenia v G¢tovnej
zavierke, st vo vietkych vyznamnych sivislostiach v silade s prislusnou Gétovnou zavierkou.

Sidastou overenia je uskutotnenie postupov overujicich silad tych tidajov vo vyroénej sprave, ktoré su
predmetom uétovnictva, s G¢tovnou zévierkou. Zvolené postupy zivisia od tsudku auditora, vritane
postdenia rizika vyznamnych nespravnosti vo vyroénej sprave, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interni kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu vyroénej spra\ry, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
viak za téelom vyJadrema nazoru na ucmnost internej kontroly Spolo¢nosti. Udaje a informacie uvedené
vo vyroénej sprave, ktoré neboli ziskané z i¢tovnej zdvierky, sme neoverovali.

Sme presvedéeni, Ze vykonané overenie je dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre nas nazor.

Nazor
Podla nasho nazoru informadcie, ktoré si predmetom uétovnictva asii uvedené vo vyrocnej sprave

Spoloénosti zostavenej za rok ukonéeny 31. decembra 1 vo vietkych vyznamnych sivislostiach
v stilade s vySsie uvedenou tétovnou zavierkou.
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1. Uvod

Spolo¢nost’ Electrolux Slovakia s.r.o. je 100%-nou dcérskou spoloénostou $védskeho
nadnarodného koncernu AB Electrolux (publ) so sidlom v Stockholme, ktory vznikol v roku
1919 spojenim firiem LUX Stockholm a Elektromekaniska AB Stockholm aktory je
prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti pritomny vo viac ako 60-tich §tatoch sveta.
Spolo¢nost” Electrolux Slovakia s.r.o. bola zaloZzend 8. marca 1993 a diia 20. septembra 1993
zapisana do obchodného registra Okresného sidu Bratislava I v Bratislave v oddiele Sro,
vlozka ¢.5765/B.

Electrolux je globdlnym lidrom na trhu zariadeni pre doméacnost’, ku ktorym patria najmi
chladni¢ky, umyvacky. pracky, vysdvace. varné zariadenia a zariadenia pre profesionalne
kuchyne. redtauracie, pracovne. Electrolux roéne predd viac nez 40 miliénov svojich
produktov vo viac ako 150 krajinach sveta.

V roku 2014 dosiahol koncern Electrolux celosvetovy objem predaja podla konsolidovanych
adajov vo vyske 112 mld. SEK. V porovnani s rokom 2013 objem predaja tak vzrastol o 3%.
Najvaesi podiel predaja bol dosiahnuty v predaji velkych spotrebi¢ov v regione Eurdpa,
Stredny Vychod a Afrika (31%), Severnej Amerike (30%) a Latinskej Amerike (18%). Objem

predaja na Gzemi Slovenska predstavoval priblizne 0,3 % z celkovych vysledkov koncernu.

Predmetom ¢innosti Electrolux Slovakia s.r.o. je predaj vyrobkov koncernu Electrolux na
uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom jednotlivych odstepnych zavodov spoloénosti.
Predajom domécich spotrebi¢ov sa zaoberd odstepny zévod Electrolux Doméce spotrebice.
predajom vel'kokuchynskych zariadeni zase odstepny zévod Electrolux Professional. Od roku
2005, kedy spolo¢nost’ prevzala spolo¢nost’ aktivity v oblasti predaja profesionalnych
velkokuchynskych zariadeni v Pol'sku. pokryva predajom tychto zariadeni ja oblast’

Mad'arska, Ceskej Republiky, Rumunska a d’alsich krajin Balk4nskeho polostrova.
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2. Zhodnotenic roku 2014

Slovenska ekonomika v roku 2014 vzrastla o 2.4% HDP a zastavila tak medziro¢né
spomal'ovanie hospodérskeho rastu v predchddzajicich troch rokoch. Tento rast podporil
predovietkym silny rast investicii, pricom export a sukromna spotreba stagnovali. Vlada
pocas roka 2014 realizovala viaceré opatrenia zamerané na podporu spotreby domacnosti s
cielom kompenzovat’ slabsi zahraniény dopyt. Vplyv tychto opatreni (zvy3enie minimalne;

mzdy, vyssie dochodky, vlaky zdarma pre 3tudentov, déchodcov a deti) by sa v3ak mal

prejavit’ po prvom Stvrtroku 2015.

Harmonizovany index spotrebitel'skych cien sa v roku 2014 pohyboval na nulovej urovni, ked
ro&n4 miera inflacie dosiahla v decembri hodnotu -0,1%. Prejavili sa tu najmé niZie ceny za

dopravu, potraviny, napoje a tabak. Medziro¢ne réstli ceny za oblecenie, byvanie, plyn,

elektrinu a vodu.

V oblasti predaja domécich spotrebi¢ov sa v roku 2014 zastavil medziro¢ny pokles spotreby.
ked’ nérast trhu v kusovom/hodnotovom vyjadreni bol priblizne na 12,8% / 13,1% trovni pre
oblast’ vel'’kych domécich spotrebi¢ov. V pripade vysavacov bol nérast trhu este vyraznej$i, a

to priblizne 15% v kusovom a 11% v hodnotovom vyjadreni.

Kusovy predaj o.z. Electrolux Domace spotrebi¢e narastol medziroéne o 7,7% za oblast’
velkych domécich spotrebi¢ov (EMA) a 49,2% za oblast’ vysavatov a malych spotrebicov

(ESA). Odstepny zavod si tak udrzal vedice trhové postavenie v obidvoch oblastiach predaja,

pri¢om jeho celkové trzby naréstli medzirotne o 4,76 %.

Trhovy podiel EMA dosiahol 22,1% v kusovom a 22,0% v hodnotovom vyjadreni. Mierny
medziroény pokles trhového podielu (0,5 % v kusovom a 0.8 % v hodnotovom vyjadreni) bol
spésobeny najmé poklesom podielu za oblast’ chladenia a umyvaciek riadu. V sulade so
strategickymi cielmi viak spolo¢nost rastla v najziskovejsom segmente predaja, ked’ zvysila

priblizne 0 2% svoj trhovy podiel za oblast’ vstavanych spotrebicov.

V pripade vysavacov a malych spotrebi¢ov bol vysledok odstepného zdvodu ovplyvneny
vyraznym medziroénym nérastom predaja (239.8% kusy/ 267,3% obrat) u regionalneho

zdkaznika Tesco (centralny sklad pre krajiny V4). Z pohl'adu doméceho trhu si odstepny
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Ukazovatele rentability 2014 2013 Zmena (%)
Rentabilita vlastného kapitdlu /ROE 23% 17% 41,02% 28%
Rentabilita aktiv /ROA 5% 3% 54,89% 6%
Rentabilita trzieb /ROS 2% 1% 41,33% 2%
Obchodna marza 19% 20% -5,00% 20%
Ukazovatele zadizenosti Zmena (%)
Celkové zadiZenie 79% 81% -2.27% 80%
Stupefi samofinancovania 21% 19% 9.84% 20%
Ukazovatele likwidity Zmena (%)
Celkova likvidita 1,22 1.19 3,35% 1,27
Bezna likvidita 1,21 1,16 4,23% 1,11
Okamzita likvidita 0,21 0,08 156,13% 0,13
Cisty pracovny kapitél 2228205 2048112 180093 3091044
Ukazovatele aktivity Zmena (%)
Doba inkasa pohl'addvok 83 dni 109 dni -23,52% 105 dnf
Doba tuhrady zidvazov 78 dni 85 dni -8,52% 74 dni

3. Oéakdvania na rok 2015

Napriek pokracujicim regionalnym nepokojom je vyhl'ad slovenskej ekonomiky v roku 2015
pomerne pozitivny. Spolo¢nost’ o¢akdava mierne zrychlenie ekonomického rastu. Hlavnym
tahtfiom 2,6% rastu HDP by malo byt oZivenie doméceho dopytu a obnovenie investicii
slovenskych podnikov. NiZ&ia ceny ropy na svetovych trhoch pravdepodobne prispeje k

poklesu dovozu energii a zlepsi tak bilanciu zahrani¢ného obchodu Slovenska v roku 2015.

Z pohladu cien spolo¢nost’ predpokladd medzirotny 0,9% narast inflacie. Miera
nezamestnanosti zostane aj v roku 2015 jednym z najvdc¢Sich problémov slovenske;

ekonomiky a to napriek jej otakavanému poklesu z 13% na 12,1% troveri.

Za oblast’ domacich spotrebi¢ov spolo¢nost’ otakdva 9,0% nérast trhu, pricom planuje
medziroény narast trZzieb o 2,6% (z pohl'adu externych trzieb, t.j. predaja mimo skupiny). V
pripade vel'kych domdcich spotrebi¢ov je predpokladany 6,7% ndrast trzieb pri vyraznom
zvySeni ziskovosti predaja. Za planovanym 14.1% poklesom trzieb z predaja vysavacov a
malych spotrebicov je predpokladany pokles predaja u regionalneho zakaznika Tesco.
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Na Slovensku sa v roku 2015 pozastavila vystavba a je tazké najst' nové zakazky na predaj
profesionlnych zariadeni. Napriek tomu sa oCakava v divizii Professional narast trzieb o 7%.
Podarilo sa ziskat' zdkazku na dodavku kuchynskych zariadeni do Hilton Wroclaw a Hilton
Minsk. V Ciernej Hore by mal odstepny zdvod Electrolux Professional dodévat kuchynské
zariadenia do Hilton Hotel Podgorica, Hotel Sheraton v Podgorici a v Macedonsku do hotela
Marriot Skopje. Rozbieha sa predaj do erpacich stanic OMV v 14 krajinach a do Lukoil na
Balkane. Odtepny zavod pokracuje v spolupréci s lkea a bude dod4vat’ zariadenia do kuchyn
v Belehrade a Ljubljane. Predaj v Mad’arsku by mal zostat’ stabilny. V Pol'sku napriek velkej

lok4lnej konkurencii sa ocakdva ndrast trZzieb. V Ceskej republike je zlozitd ekonomicka

situacia, ale napriek tomu je plénovany predaj na drovni roku 2014.

4. Zasadnutie Valného zhromaZdenia

Do déatumu vydania Vyroénej spravy Valné zhromazdenie nezasadalo, ale je predpoklad, Ze

podiely spoloénikov na zisku za rok 2014 budu v plnej sume vyplatené spoloénikom podla

navrhu 3tatutarneho organu spolo¢nosti.

5. Vyskum a vyvoj
Spolognost’ nevynaklada vydavky na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja. Vyvoj novych

vyrobkov a inovovanie existujucich zabezpe¢uje materska spoloénost’ — AB Electrolux (publ).

6. Ostatné informacie
Spolo¢nost” ovplyviiuje Zivotné prostredie predovsetkym v zmysle dovozu tovaru vratane
obalov, ktoré bude po ukonéeni svojej zivotnosti predmetom likvidacie. V tejto suvislosti si

spolognost’ plni povinnosti, ktoré jej ukladéa prislusna legislativa (najmé zdkon o odpadoch

a zakon o obaloch).
V roku 2014 spolo¢nost zamestnavala vo svojich odstepnych zavodoch v priemere 34

zamestnancov. Spolognost’ v roku 2015 nepredpoklada vyrazné zvySovanie, respektive

znizovanie poCtu zamestnancov.
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Spolo&nost’ nemé organiza¢ni zloZzku v zahraniéi, ani nepredpoklada jej zriadenie v budicom

obdobi.
Spolo¢nost’ nenadobudla vlastné akeie ani obchodné podiely v ovladanych osobach.

Po 31.12.2014 do datumu zostavenia vyro¢nej spravy nenastali v spolo¢nosti Ziadne udalosti

osobitného vyznamu.

V Bratislave, dnia 02. jiina 2015
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Adam Cich Ing. Stefan Minarovi¢
konatel prokurista
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