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DODATOK SPRAVY AUDITORA
o overeni stladu vyroénej spravy s Gétovnou zavierkou
v zmysle zdkona €. 540/2007 Z. z., § 23 ods. 5

Akcionarom a predstavenstvu spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprév. spol., a.s.:

I. Overili sme Gctovnl zdvierku spolognosti Alico Funds Central Europe sprév. spol., a.s (dalej len
~spolognost") k 31. decembru 2014 uvedenu na strandch 13 aZ 36 vo vyroénej sprave, ku ktorej sme
dria 27. februdra 2015 vydali spravu auditora v nasledujiicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom a predstavenstvu spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej u¢tovnej zévierky spoloénosti Alico Funds Central Europe sprav. spol.,
a.s. (dalej len ,spolo¢nost"), ktord zahffia suvahu k 31. decembru 2014, vykaz sthrnnych ziskov
astrat, vykaz zmien vo vlastnom imani avykaz pefaZnych tokov zarok, ktory sa skon&il
k uvedenému détumu, prehlad vyznamnych u&tovnych postupov a iné dopliiujtice informéacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spoloénosti za tiétovni zévierku

Statutdrny organ spolo&nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tejto Gétovnej zdvierky
v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou,
aza interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spolo¢nosti povazuje za potrebné pre zostavenie
Gctovnej zévierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tdto G¢tovni zavierku na zéklade nagho auditu. Audit sme
uskutocnili v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Na zéklade tychto $tandardov sme
povinni spifiat etické normy a naplénovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, 7e
Gctovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahfila vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské ddokazy o sumdch
a skutocnostiach zverejnenych v (&tovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od dsudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, e G¢tovnd zévierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnatorné kontroly spolonosti
tykajlce sa zostavenia a verného zobrazenia G¢tovnej zavierky. Ciefom postidenia vnitornych kontrol
spolocnosti je navrhnit vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit nazor na
efektivnost tychto vnutornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
Gctovnych postupov a primeranosti odhadov $tatutdrneho orgdnu spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie
prezentdcie Gc¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuji dostatoény a primerany zaklad na
vyjadrenie nasho nazoru.

Né&zor

Podla ndsho nazoru, Ultovnd zdvierka zobrazuje verne vo vetkych vyznamnych sdvislostiach
financnu situdciu spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2014
a vysledky jej hospodérenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvalila EU.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolocnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej spolo¢nosti s ruéenim obmedzenym zarukou
(UK private company limited by guarantee), a jej clenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt.
Podrobny opis prévnej 3truktiry spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej ¢lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/onas.




II. Overili sme tieZ sdlad vyroCnej sprévy s vysSie uvedenou Uctovnou zdvierkou. Za spravnost
zostavenia vyrocne] spravy je zodpovedny statutérny orgdn spolo¢nosti. Naou Glohou je vydat na
zaklade overenia nazor o stlade vyro&nej spravy s iétovnou zéavierkou.

Overenie sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi S$tandardmi. Tieto S$tandardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerané uistenie, Ze informacie
uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v Gctovnej zavierke, st vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v sulade s prisludnou G&tovnou zdvierkou. Informdacie uvedené vo vyrocnej
sprave sme posud|I| s informdciami uvedenymi v G¢tovnej zdvierke k 31. decembru 2014. Udaje
ainformacie iné ako (Ctovné informécie ziskané z G&tovnej zdvierky a Gétovnych knih sme
neoverovali. Sme presvedCeni, Ze vykonané overenie poskytuje dostatoény a primerany zéklad na
vyjadrenie nazoru auditora.

Podfa nasho ndzoru uctovné informdcie uvedené vo vyroénej sprave si vo véetkych vyznamnych
suvislostiach v stlade s hore uvedenou Gétovnou zavierkou zostavenou k 31. decembru 2014.

Bratislava 28. maja 2015

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA

Licencia SKAu No. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1062







Vazeny akcionar, podielnici podielovych fondov, klienti a obchodni partneri,

rok 2014 bol pre nasu spolo¢nost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. (,AFCE")
rokom zasadnych zmien v smerovani spolocnosti. Strategicky zamer spoloc¢nosti AFCE
vychadzal z organiza¢nych zmien v ramci skupiny MetLife a s tym suvisiacej obchodnej
politiky, ktord sa zameriava na kltcové ¢innosti v oblasti poistovnictva.

Spolo¢nost AFCE dna 29.10.2014, na zaklade predchadzajucich suhlasov NBS, previedla
spravu vsetych podielovych fondov spravovanych spolo¢nostou AFCE na spolocnost IAD
Investments sprav. spol. a.s. Zaroven sa spolo¢nost AFCE rozhodla ukoncit poskytovanie
sluzby riadeného portfdlia pre retailovych klientov a nakoniec ukoncit aj distribuciu fondov
PineBridge. Konecnym zamerom spoloc¢nosti AFCE je vratit v roku 2015 povolenie podla
zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani po vysporiadani zavazkov spolo¢nosti
AFCE voci klientom a nadobudnuti préavoplatnosti vsetkych potrebnych predchadzajucich
suhlasov NBS.

Aj pocas roka 2014 sa nasa spolo¢nost zameriavala na oblast investovania a sporenia. Nasi
klienti mali svoje prostriedky investované bud' priamo vo fondoch nasej spoloc¢nosti (az do
29.10.2014) alebo vo fondoch spoloc¢nosti PineBridge Investments, ktoré nasa spolo¢nost
distribuuje. V neposlednom rade nasi klienti mali v minulosti moznost investovat v rdmci
niektorého z nasich produktov riadeného portfdlia V.I.P.

Vykonnost podielovych fondov spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
pocas roka 2014 (do 29.10.2014) prirodzene odrazala cenovy vyvoj podkladovych aktiv,
do ktorych jednotlivé fondy investovali. Global Index o.p.f. so zameranim na akciové
investicie na vyspelych trhoch dosiahol zhodnotenie vyse 10 %, naopak vykonnost
podielového fondu Optimal Balanced o.p.f bola stiahnuta do cervenych cisiel (-8,0 %)
silnym prepadom na ruskom akciovom trhu. Pokles vynosov dlhopisov (t. j. narast ich cien)
podporil vykonnost dlhopisovych podielovych fondov, avsak oslabenie HUF, PLN a CZK
voci EUR malo naopak negativny dopad.

V uctovnom roku 2014 dosiahla spoloc¢nost zisk vo vyske 1 020 tis. EUR. Suma predstavujica
102 tis. EUR bola pouzitd na doplnenie rezervného fondu, suma vo vyske 918 tis. EUR
bola vyplatena akcionarovi vo forme dividendy. Jediny akciondr Spoloc¢nosti rozhodol, Ze
cast zisku Spolocnosti za rok 2014 urc¢ena na vyplatu dividendy v celkovej vyske 918 tis.
EUR bude zvysena o nerozdeleny zisk z minulych rokov vo vyske 129 tis. EUR, t.j. spolu
boli Jedinému akcionarovi Spoloc¢nosti vyplatené dividendy vo vyske 1.047 tis. EUR.

Viac podrobnosti je uvedenych v Sprave predstavenstva o podnikatelskej ¢innosti spoloc¢nosti
a o stave jej majetku za rok 2014.

Rok 2014 bol pre nasu spolo¢nost mimoriadne narocny a to isté ocakavame aj v roku
2015, ked by sme chceli ukoncit pésobenie spolo¢nosti AFCE na trhu.

Ing. Milan Balcarek,
predseda predstavenstva



Informacie o spolo¢nosti

obchodné meno spolocnosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.
pravna forma akciova spoloc¢nost
sidlo spolocnosti Pribinova 10, 811 09 Bratislava, Slovenska republika
telefon +421 2 59363700
fax +421 2 59363799
email afce@alicofunds.sk
internet www.alicofunds.sk
ICo 35 803 525
akcionar MetLife Amslico poistovna, a.s., 100 %

predmet cinnosti vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi financ¢nymi ndstrojmi v sulade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov
podla § 3 ods. 3 pism. a) zdkona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a
doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len , zdkon o kolektivnom
investovani”) vo vztahu k finan¢nym nastrojom podla § 5 ods. 1 pism. a) prevoditelné
cenné papiere, b) nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania a d) opcie, futures, swapy, forwardy a
iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo inych
derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (zakon o
cennych papieroch) (dalej len ,,zdkon o cennych papieroch”),

investicné poradenstvo vo veciach tykajlcich sa investovania do finan¢nych nastrojov
podla § 3 ods. 3 pism. b) zdkona o kolektivnom investovani vo vztahu k finan¢nym
nastrojom podla § 5 ods. 1 pism. a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje perazného
trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania a d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov,
mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov
alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti zakona o
cennych papieroch,

uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych
papierov vydavanych zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania podla § 3 ods. 3
pism. ) zakona o kolektivnom investovani.

predstavenstvo Ing. Milan Balcarek, predseda predstavenstva
Ing. Marian Vaniak, ¢len predstavenstva

Ing. Alexej Poti¢ny, ¢len predstavenstva

dozorna rada Mario Francisco Valdes Velasco, predseda dozornej rady
Henrich Kubicka, ¢len dozornej rady

Rafal Mikusinski, ¢len dozornej rady

zakladné imanie 2 739 000 EUR

depozitar Ceskoslovenskd obchodnd banka, a.s.

*Tato vyrocna sprava bola zostavena podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov




Sprava predstavenstva o podnikatelskej cinnosti
spolocnosti a stave je] majetku za rok 2014

Vykonnost podielovych fondov spoloc¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. pocas roka 2014 (do 29.10.2014)
prirodzene odrazala cenovy vyvoj podkladovych aktiv, do ktorych jednotlivé fondy investovali. Global Index o.p.f. so
zameranim na akciové investicie na vyspelych trhoch dosiahol zhodnotenie vyse 10 %, naopak vykonnost podielového
fondu Optimal Balanced o.p.f. bola stiahnuta do cervenych cisiel (-8,0 %) silnym prepadom na ruskom akciovom trhu.
Pokles vynosov dlhopisov (t. j. ndrast ich cien) podporil vykonnost dlhopisovych podielovych fondov, avsak oslabenie HUF,
PLN a CZK voci EUR malo naopak negativny dopad.

Objem spravovanych aktiv vo vietkych 6 podielovych fondoch spolo¢nosti narastol z 79,7 miliona EUR na konci roka
2013, na hodnotu 93,3 miliéna EUR k 28.10.2014 EUR co predstavuje narast spravovaného majetku v podielovych
fondoch o vyse 17 %.

Zasluhu na tom malo nielen zhodnotenie fondoy, ale aj prisun novych investicii v podobe investi¢ného zivotného poistenia.
Najvacsim spravovanym podielovym fondom bol Global Index o.p.f, naopak najmensi je EURO Cash dlhopisovy o.p.f.

Okrem podielovych fondov, spolo¢nost nadalej v roku 2014 spravovala aj individudlne portfdélia klientov. Celkovy objem
majetku pod spravou spoloc¢nosti narastol z 1,55 miliardy EUR k 31.12.2013 na 1.72 miliardy EUR k 31.12.2014, ¢o
predstavuje ndrast majetku pod spravou spolo¢nosti o 11 %.

Klienti, v kategdrii dlhodobo a pravidelne sporiacich, vyuzivali hlavne sporiace programy V.I.P., v ktorych investuju
prostrednictvom aktivne riadenych portfolii. V zavislosti od ¢asu a investi¢nej stratégie sa prestvaju penazné prostriedky

presuva do konzervativnych fondov, ¢im dochadza k zafixovaniu dosiahnutych vynosov klienta.

Medzi velmi oblubenu a vyuZzivanu sluzbu zo strany klientov, patril ,,Pravidelny spatny odkup podielovych listov”, ktora
umoznuje klientovi nastavit si pravidelné vyplacanie pefiaznych prostriedkov z podielovych fondov EURO Cash dlhopisovy
o.p.f. a Cesky konzervativni o.p.f. V neposlednom rade spolo¢nost distribuuje investi¢né fondy spolo¢nosti PineBridge
Investments.

Spolo¢nost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. patri do skupiny MetLife, Inc., ktora je globalnym lidrom v oblasti
poskytovania poistenia, déchodkového zabezpecenia, investi¢nych sluzieb a poistnych produktov pre zamestnancov.
Svoje sluzby poskytuje 90 milionom klientov. Prostrednictvom svojich pridruzenych spolo¢nosti a pobociek ma Metlife
veduce postavenie v Spojenych $tatoch americkych, Japonsku, Latinskej Amerike, v Tichomorskej oblasti Azie, Eurépe
a na Strednom vychode. Pre viac informacii navstivte www.metlife.com.

Rozdelenie zisku spolo¢nosti za rok 2014

V uc¢tovnom roku 2014 dosiahla spolo¢nost zisk vo vyske 1 020 tis. EUR. Suma predstavujuca 102 tis. EUR bola pouZita na
doplnenie rezervného fondu, suma vo vyske 918 tis. EUR bola vyplatena akcionarovi vo forme dividendy. Jediny akcionar
Spolo¢nosti rozhodol, Ze cast zisku Spolo¢nosti za rok 2014 urcend na vyplatu dividendy v celkovej vyske 918 tis. EUR
bude zvy3ena o nerozdeleny zisk z minulych rokov vo vyske 129 tis. EUR, t.j. spolu boli jedinému akciondrovi Spoloc¢nosti
vyplatené dividendy vo vyske 1.047 tis. EUR.
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Uctovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2014 zostavena
podla Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého auditora Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom a predstavenstvu spoloénosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej Gctovnej zdvierky spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol.,
a.s. (dalej len ,spoloénost™), ktord zahffia stvahu k 31. decembru 2014, vykaz sihrnnych ziskov
a strdt, vykaz zmien vo vlastnom imani avykaz pefaZnych tokov zarok, ktory sa skondil
k uvedenému datumu, prehlad vyznamnych Gétovnych postupov a iné dopliiujlice informaécie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spoloénosti za détovnd zivierku

Statutdrny orgdn spoloénosti zodpoved4 za zostavenie a verné zobrazenie tejto Uctovnej zavierky
v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou,
aza interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spolo€nosti povaZuje za potrebné pre zostavenie
G¢tovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gétovnd zévierku na zdklade ndgho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na zdklade tychto itandardov sme
povinni splfiat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, 7e
uctovnd zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia wvykonanie auditorskych postupov s cielom ziskat auditorské dékazy o sumdch
a skutognostiach zverejnenych v (¢tovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov zdvisi od Usudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze (¢tovna zdvierka obsahuje vyznamné nesprévnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnitorné kontroly spolocnosti
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia U¢tovnej zavierky. Ciefom postdenia vnitornych kontrol
spolo¢nosti je navrhnit vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit ndzor na
efektivnost tychto vndtornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
Gétovnych postupov a primeranosti odhadov 3tatutdrneho orgdnu spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie
prezentdcie U¢tovnej zdvierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze ziskané auditorské dbkazy poskytuji dostatoény a primerany zaklad na
vyjadrenie ndsho nazoru.

N&zor

Podla nasho ndzoru, Uctovna zévierka zobrazuje verne vo vSetkych vyznamnych slvislostiach
finanénd situdciu spoloénosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2014
a vysledky jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, v silade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvalila EU.

Bratislava 27. februara 2015

Do el
‘/%(C %_h:lu.\,r / uba G
Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA

Licencia SKAu No. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062
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Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. Suvaha k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013

31. december 31. december

SUVAHA Poznamka 2014 2013
tis. EUR tis. EUR
Aktiva
Peniaze a periazné ekvivalenty 12 4 464 4 548
Pohladavky 13 168 403
OdloZena darova pohladéavka 14 13 31
Danové pohladédvky — splatnd dan z prijmu 29 -
Dlhodoby nehmotny majetok 16 21 45
Naklady buducich obdobi - provizie agentom 4 - 286
Iné pohladavky 14 31
Aktiva celkom 4709 5344
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 203 380
Rezervy 18 16 59
Vynosy buducich obdobi — provizie a poplatky 4 2 305
Ostatné zavazky 17 134 200
Danové zavazky — splatna dar z prijmov 11 - 132
Zavazky celkom 355 1076

Vlastné imanie

Zakladné imanie 19 2739 2739
Zakonny rezervny fond 453 349
Ostatné kapitalové fondy 13 13
Nerozdeleny zisk 1149 1167
Vlastné imanie celkom 4 354 4268
Pasiva celkom 4709 5344

14 Poznamky 1 aZ 24 su integralnou sucastou uctovnej zavierky.



Vykaz suhrnnych ziskov a strat

za rok konciaci 31. decembra 2014 a 31. decembra 2013 Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Rok konciaci Rok konciaci

VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT ponimka 9% 0ra T e
tis. EUR tis. EUR

Vynosy z poplatkov a provizif 3806 3714
Naklady na poplatky a provizie -1 362 -1164
Cisty zisk z poplatkov a provizii 8 2444 2 550
Vynosové uroky 19 - 26
Ostatné vynosy/naklady -1 - 1
Cisté kurzové zisky /(straty) 1 B -1
Osobné naklady 9 -664 673
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 15,16 -17 79
VSeobecné administrativne naklady 10 -457 -457
Zisk pred zdanenim 1315 1367
Dan z prijmu "1 -295 -323
Celkovy suhrnny zisk za rok 1020 1044
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 19 1.2 1.3

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolo¢nosti je rovnaky ako individudlny vykaz sthrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spolocnost nema Ziadne zlozky ostatnych sucasti sihrnného prijmu.

Poznamky 1 az 24 su integralnou sucastou uctovnej zavierky.



Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci sa
31. decembra 2014 a rok konciaci sa 31. decembra 2013

16

VYKAZ ZMIEN mia Z0Kadne L apitsiovs  Nerozde TSRS
VO VLASTNOM P°z’][i5:'E‘Ez imanie fom)i, fondy lenyzisk opolu
IMANI
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Stav k 1. januaru 2013 2739 284 13 1662 4 698
Celkovy suhrnny zisk - - - 1044 1044
Pridel do fondov 1 - 65 - -65 -
Vyplata dividend akciondrovi 1 - - - -1474 -1474
Stav k 31. decembru 2013 2739 349 13 1167 4268
Celkovy suhrnny zisk - - - 1020 1020
Pridel do fondov 1 - 104 - -104 -
Vyplata dividend akciondrom 1 - - - -934 -934
Stav k 31. decembru 2014 2739 453 13 1149 4354

Poznamky 1 az 24 su integralnou sucastou uctovnej zavierky.



Vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa
31. decembra 2014 a rok konciaci sa 31. decembra 2013

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Rok konciaci Rok konciaci
. L 31. decembra  31. decembra
VYKAZ PENAZNYCH TOKOV Poznamka 2014 2013
tis. EUR tis. EUR
Zisk pred zdanenim 1315 1367
odpisy 15,16 17 79
Tvorba/Cerpanie rezerv 18 -43 - 16
Urokové vynosy -19 =26
Zisk z predaja dlhodobého majetku - - -1
Ostatné nepenazné naklady alebo vynosy 120 -32
Zmena pracovného kapitdla -
- Pohladavky a iné pohladavky 252 45
- Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky -375 7
Penazné toky z prevadzkovej c¢innosti 1267 -1 365
(-) Zaplatena darni / (+) vratené preplatky na dani z prijmu -438 =209
Prijaté droky 21 53
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 850 1209
Peniazné toky z investicnej ¢innosti
Prijmy z predaja dlhodobého majetku - - 18
Nakup hmotného a nehmotného majetku - -4
Cisté pefazné toky z investi¢nej éinnosti - 14
Penazné toky z financnej cinnosti
Vyplatené dividendy -934 -1474
Cisté pefnazné toky z finanénej ¢innosti -934 -1474
Prirastky penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov -84 -251
Vplyv zmeny vymenného kurzu na pefiazné prostriedky . )
a penazné ekvivalenty
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 4548 4799
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka 12 4 464 4548

Vykaz pefiaznych tokov bol vypracovany nepriamou metddou.

Poznamky 1 az 24 su integralnou sucastou uctovnej zavierky.
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Poznamky k uctovnej zavierke

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. (Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.)
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1. UVOD

Tato Uctovna zdvierka bola zostavena v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva (dalej len
LIFRS™) platnymi v Eurépskej Unii za obdobie konciace 31. decembra 2014 za Alico Funds Central Europe sprav.
spol., a.s. (,Spolocnost”). Tato Uctovnd zdvierka bola zostavend pre vseobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené
nie je mozné pouzit pre ziadne $pecifické ucely alebo postdenie jednotlivych transakcii. Citatelia U¢tovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Spoloc¢nost vedie Uctovné zaznamy v sulade so Zdkonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov
("Zakon o uctovnictve”) a v sulade s IFRS v zneni platnom v Eurépskej Unii. Podla § 17a, odsek (1) Zakona o
Uctovnictve, Spoloc¢nost zostavuje tuto Uctovnu zavierku v sulade s Nariadenim (EC) ¢. 1606/2002 Eurdpskeho
parlamentu a Rady o uplatneni Medzinarodnych u¢tovnych Standardov z 19. jula 2002 v zneni neskorsich predpisov.

Spolo¢nost bola zapisand do obchodného registra a mé sidlo v Slovenskej Republike. Spolo¢nost bola zalozena
spolo¢nostou MetLife Amslico poistovna, a.s., ktord je jej 100% vlastnikom a bola zapisana do obchodného registra
dria 11. januara 2001. Urad pre finan¢ny trh povolil vznik a ¢innost Spolo¢nosti na zéklade rozhodnutia ¢islo
001/2000/KISS. Sidlo Spolo¢nosti je Pribinova 10, 811 09  Bratislava. S u¢innostou od 21. oktébra 2009 doslo k
zmene obchodného mena z AIG Funds Central Europe sprav.spol., a.s. na Alico Funds Central Europe sprav. spol.,
a. s. PoCet zamestnancov k 31. decembru 2014 bol 12; priemerny prepocitany pocet zamestnancov v roku 2014
bol 12 (k 31. decembru 2013: 12, priemerny prepocitany pocet zamestnancov v roku 2013: 13), z toho 4 vedUci
pracovnici (2013: 4).

ICO Spolo¢nosti je 35 803 525, DIC 2021553402.

Sidlo Spolo¢nosti:

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

Pribinova 10 (od 1. aprila 2011, do 31. marca 2011 Hviezdoslavovo ndmestie 20)
811 09 Bratislava.

Predmet ¢innosti. V zmysle vypisu z obchodného registra platného k 31. decembru 2014 Alico Funds Central
Europe, sprav. spol., a.s. vytvdra a spravuje podielové fondy a riadi investi¢né portfélid na zdklade suhlasu klienta s
poradenskymi sluzbami v oblasti investicif.

Spolo¢nost pdsobi v troch krajinach strednej Eurépy — Slovensko, Cesko a Madarsko, kde ponuka investorom
moznost zhodnocovat pefiazné prostriedky prostrednictvom podielovych fondov a aktivne riadenych portfolii.

Spoloc¢nost nie je akcionarom v Ziadnej inej obchodnej spolo¢nosti.

Do 28. oktdbra 2014 Spoloc¢nost pdsobila ako spravca nasledujucich otvorenych podielovych fondov:
— EURO Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

— Global Index o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

— CE Bond o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

— EURO Cash dlhopisovy o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

— Optimal Balanced o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

- Cesky konzervativni o.p.f. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s.

Dna 11. jula 2014 jediny akcionar Spoloc¢nosti schvalil prevod spravy vietkych podielovych fondov spravovanych
Spolo¢nostou na inu spravcovsku spolo¢nost, ktorou je IAD Investments sprdv. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08
Bratislava, ICO: 17 330 254, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, Oddiel: Sa, Vlozka ¢. 182/B.

Dna 16. oktébra 2014 Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuce suhlasy s prevodom spravy vsetkych
podielovych fondov na spolo¢nost IAD Investments sprav. spol., a.s. Tieto rozhodnutia nadobudli pravoplatnost dria
17. oktobra 2014. V Ziadosti o udelenie prechadzajuceho suhlasu na prevod spravy podielovych fondov bol ako
navrhovany datum prevodu spravy uvedeny der 29. oktober 2014; tento defi bol stanoveny ako den prevodu spravy
aj v Zmluve o prevode spravy podielovych fondov podpisanou medzi Spolo¢nostou a spolo¢nostou IAD Investments
sprav. spol., a.s.



Poznamky k uctovnej zavierke

(Vsetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.) Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

SPRAVA PODIELOVYCH FONDOV

Spravcovska spoloc¢nost vykonavala v sulade so zdkonom o kolektivnom investovani vietky prava k cennym papierom
nachadzajucim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zdujme podielnikov. Spravcovska
spolo¢nost vykonavala spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na uUcet podielnikov.

Sprdvcovska spolo¢nost zabezpecovala vedenie Uctovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od
svojho Uctovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vytvorené a spravované sprdvcovskou spolo¢nostou neboli
samostatnymi pravnymi subjektmi, avsak kazdy z podielovych fondov zostavoval samostatnd Uctovnu zavierku
podla ustanoveni § 40 zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nebol
majetkom spravcovskej spolo¢nosti. Individualne Uctovné zavierky podielovych fondov neboli konsolidované do
Uctovnej zavierky spravcovskej spoloc¢nosti. Spravcovska spolo¢nost nezostavovala konsolidovanu Gc¢tovnu zavierku,
pretoze nespliala podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zédkon o Uctovnictve”).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2014:

PREDSTAVENSTVO
Predseda: Milan Balcarek
Clenovia: Marian Vaniak
Clenovia: Alexej Poti¢ny

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2014:

DOZORNA RADA

Mario Francisco Valdes Velasco (od 30.7.2014);

Predseda: Zack Abounassar (do 29.7.2014)

Clenovia: Henrich Kubicka

. Rafal Mikusinski (od 4.6.2014);

Clenovia: Krzysztof Stupnicki (od 27.3.2013 do 20.3.2014);

Guillermo Pablo Donadini (do 6.2.2013)

Depozitdrom Spolo¢nosti bola Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 53 Bratislava.

Informacie o zdkonnych poziadavkach. V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska
spolo¢nost podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K
tymto limitom patri napriklad maximalna vyska vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov jedného
emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie limity a obmedzenia. Tento bod nie je k 31. decembru 2014
aplikovatelny nakolko spolo¢nost k 31. decembru nema uz v sprave Ziadne fondy.

Schvalenie uctovnej zavierky za minulé u¢tovné obdobie. Valné zhromazdenie Spolocnosti schvalilo U¢tovnu
zavierku pripravenu podla Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva platnych v Eurdpskej unii za
predchddzajuce Uctovné obdobie dria 27. juna 2014. Zisk predchddzajuceho Gctovného obdobia bol pouzity na
vyplatu dividendy jedinému akciondrovi Spolo¢nosti s vynimkou 104 tisic EUR pouZitych na doplnenie rezervného
fondu a 5 tisic EUR na nerozdeleny zisk predchadzajdcich rokov.
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Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. (VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.)

20

2. VLASTNICKA STRUKTURA

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. bola zaloZzena spolo¢nostou MetLife Amslico poistoviia, a.s., ktord je jej
100% vlastnikom. Zakladné imanie Spolocnosti je 2 739 tis. EUR a pozostava z 825 akcii s nominalnou hodnotou
3 320 EUR.

Konsolidovanu uctovnu zavierku podla Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva za slovenskd skupinu
podnikov zostavuje spolo¢nost MetLife Amslico poistovna, a.s., Pribinova 10, Bratislava. Konsolidovanu uc¢tovnu
zavierku je mozné ziskat na adrese Pribinova 10, Bratislava a je zaroven uloZena elektronicky v Registri Uc¢tovnych
zavierok (www.registeruz.sk).

K 31. decembru 2014 bola spolo¢nost MetLife, Inc., New York konecnou ovladajucou spolo¢nostou Spolo¢nosti.

3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

Hlavné Uctovné postupy pouzité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky su popisané nizsie. Tieto postupy boli aplikované
konzistentne pocas vsetkych prezentovanych obdobi, pokial nie je uvedené inak.

Sposob zostavenia uctovnej zavierky. Tato Uctovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi
Standardmi financného vykaznictva platnymi v Eurdpskej Unii, na zéklade principu ocenenia v historickych cenach.
Zakladné uctovné metody pouzité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky su uvedené nizsie. Tieto Uc¢tovné metddy boli
konzistentne aplikované pocas uctovnych obdobi uvedenych v tejto Uctovnej zavierke.

Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky. Tato Uctovna zdvierka bola vypracovand na principe c¢asového
rozlisenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, ze
spravcovska spolo¢nost bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, Na zaklade planov akcionara a manazmentu
spolo¢nosti, spolo¢nost bude pokracovat nepretrzite vo svojej ¢innosti, ¢i uz vo forme zltGc¢enia sa s inou spolo¢nostou
v ramci skupiny MetLife respektive pride k prevodu cinnosti zo skupiny MetLife do spolo¢nosti, ¢im bude zachované
nepretrzité pokracovanie ¢innosti spolo¢nosti.

Z dévodu prevodu spravy vsetkych podielovych fondov spolo¢nosti na spolocnost IAD Investments sprév. spol., a.s.
uskuto¢neného dna 29. oktébra 2014 a planovaného ukoncenia poskytovania sluzby riadenia portfélia na zéklade
Zmluvy (vid nasledné udalosti) sa celkovy suhrnny zisk za rok 2014 povaZuje za zisk z ukoncenych c¢innosti.

Zostavenie uctovnej zdvierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie spravcovskej spolo¢nosti vypracovalo odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloziek
k datumu uctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a ndkladov pocas vykazovaného obdobia. Skuto¢né
vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit a budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégif,
regulacnych opatreni, Uc¢tovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne méze
mat vyznamny vplyv na uvedené financné postavenie a vysledky hospodarenia.

Pouzitd mena v tejto individudlnej Uctovnej zavierke je euro (,,EUR") a zostatky su uvedené v tisicoch eur, pokial sa
neuvdadza inak.

Zakladné pojmy ocefiovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finan¢né nastroje vykazané v redlnej hodnote alebo
v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej Urokovej miery, tak ako je to popisané dalej.

Redlna hodnota je suma za aku by bolo mozné aktivum vymenit, alebo vyrovnat zdvazok, v transakcii medzi
nezavislymi informovanymi a suhlasiacimi stranami. Redlna hodnota je spotova ponukova cena v pripade finan¢ného
majetku a spotova dopytova cena v pripade financ¢nych zavazkov, ktoré su kotované na aktivnom trhu.

Transakéné naklady su naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finan¢ného ndastroja.
Su to naklady, ktoré by neboli vynaloZzené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transak¢né naklady zahrriuju
poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vrdtane zamestnancov pracujucich ako sprostredkovatelia),
poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulacnym orgdnom a burzdm cennych papierov, a dane
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a poplatky za prevod. Transakc¢né naklady nezahrriuju zlavy alebo prirdzky, naklady na financovanie, alebo interné
spravne naklady.

Zostatkova hodnota zistend metodou efektivnej urokovej miery je hodnota predstavujuca sumu, v ktorej
bol finan¢ny nastroj zaluctovany v ¢ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozlisené Uroky a minus
pripadné opravné polozky na znizenie hodnoty finan¢ného majetku. Casovo rozlisené Groky zahfriaju casové
rozliSenie transakcnych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalnou hodnotou metédou efektivne;
urokovej miery. Takto ¢asovo rozliseny urok je stcastou ocenenia finan¢nych nastrojov v stvahe.

Metdda efektivnej urokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej hodnoty a stanovenia Urokovych vynosov
a nakladov za dané obdobie s cielom dosiahnut konstantnu urokovu mieru (efektivnu Grokovu mieru). Efektivna
urokova miera je takd, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy (s vynimkou buducich
Uverovych strat) pocas doby trvania finan¢ného nastroja pripadne doby kratSej na Cistu U¢tovnu hodnotu finan¢ného
nastroja. Efektivna Urokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov s premenlivou Urokovou mierou do doby
dalSej zmeny uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaju tverové riziko nad premenlivou urokovou
mierou Specifikovanou pre financny nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou
urokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa ¢asovo rozlisuju pocas celej ocakdvanej doby trvania finan¢ného
nastroja. Vypocet sucasnej hodnoty zahfia vsetky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté,
ktoré su integralnou sucastou efektivnej Urokove;.

Pociato¢né ocenenie finanénych nastrojov. Spolocnost finan¢ny majetok a zdvazky v case ich vzniku alebo
obstarania oceriuje ich redlnou hodnotou upravenou o transak¢né naklady.

Peniaze a penazné ekvivalenty. Peniaze a penazné ekvivalenty su polozky, ktoré su okamzite prevoditelné za
stanovenu sumu hotovosti, a ktoré su predmetom nevyznamného rizika zmeny ich hodnoty. Peniaze a periazné
ekvivalenty zahffiaju stav pokladni¢nej hotovosti, a vklady v bankdch s pévodnou splatnostou do 3 mesiacov.
Peniaze a pefiazné ekvivalenty su uvadzané v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej Urokovej miery.

Pohladavky. Pohladavky vznikaju Spolo¢nosti za poskytnuté sluzby a su ocenené v zostatkovej hodnote zistenej
metoddou efektivnej Urokovej miery.

Dan z prijmu. Dafl z prijmu bola stanovena v sulade so slovenskou legislativou platnou v den, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. OdloZena dafiova pohladéavka z docasnych odpocitatelnych rozdielov a z umoritelnych
darovych strat je U¢tovand len vo vyske, v akej je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zdanitelny zisk, voci ktorému
bude mozné uplatnit odpocitatelné docasné rozdiely a danové straty alebo vo vyske v akej je odpocitatelné doc¢asné
rozdiely a dariové straty mozné zapocitat so zdanitelnymi docasnymi rozdielmi v rovnakych obdobiach.

Dlhodoby nehmotny majetok. Nakupené softvérové licencie su aktivované na zdklade nakladov vynalozenych
na ich nakup a nakladov potrebnych k uvedeniu do prevadzky. Softvér je odpisovany rovnomerne po dobu jeho
predpokladanej zivotnosti 5 rokov.

Udrzba softvéru je Uc¢tovana priamo do nékladov.

Dlhodoby hmotny majetok. DIhodoby hmotny majetok je oceneny v obstardvacej cene znizenej o kumulované
opravky a opravné polozky.

Naklady na drobné opravy a udrzbu su Uctované priamo do nakladov. Ndklady na vymenu hlavnych sucasti
dlhodobého hmotného majetku su aktivované a nahradené sucasti su vyradené z majetku.

V pripade zniZenia hodnoty je k dlhodobému hmotnému majetku Gctovana opravna polozka tak, aby jeho hodnota
nepresahovala vyssiu z hodnoty ziskatelnej uzivanim a redlnej hodnoty minus naklady na predaj. Pokles v hodnote
je Uctovany do vykazu ziskov a strat. Opravna polozka je rozpustena ak doéjde k zmene v odhade hodnoty ziskatelhej
uzivanim majetku alebo redlnej hodnoty minus naklady na preda;.

Zisky a straty z predaja urcené na zdklade porovnania prijmu z predaja a zostatkovej hodnoty su zachytené vo
vykaze ziskov a strat.

Odpisy su uctované rovnomerne tak aby bol rozdiel obstardvacej ceny a rezidudlnej hodnoty majetku zauctovany
pocas predpokladanej doby Zivotnosti majetku, ktora je 4 roky.
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Rezidudlna hodnota majetku je Spolo¢nostou odhadnutd suma, ktort by Spolo¢nost v sicasnosti ziskala z predaja
majetku po odpocitani nékladov na predaj, v pripade, Zze by majetok uz bol v stave ocakdvanom na konci jeho
predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti. Rezidudlne hodnoty a predpokladané doby ekonomickej Zivotnosti
majetku su kontrolované a podla potreby upravované k datumu kazdej uctovnej zavierky.

Néaklady buducich obdobi - provizie agentom. Dodato¢né naklady, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu
zmluvy o riadeni aktiv alebo portfolif, su vykazované ako aktivum ak su samostatne identifikovatelné a spolahlivo
ocenitelné a ak je pravdepodobné, Ze z nich budu plynut dostatocné ekonomické Uzitky. Tieto ndklady zahrnaju
provizie platené agentom. Casovo rozli$ené provizie st rozpustané do nakladov pocas predpokladanej priemernej
doby Zivotnosti vztahu so zékaznikom.

Zavazky z obchodného styku. Zavazkami z obchodného styku su zavazky voci dodavatelom a su uvadzané v
nomindlnej hodnote. Vykazuju sa v den splnenia dodavky alebo poskytnutie sluzby podla zmluvy.

Rezervy. Rezervy su zavazky s neurcitou vyskou alebo dobou splatnosti. Rezervy sa tvoria ak ma Spolocnost sucasny
zmluvny alebo mimozmluvny zdvézok na zdklade minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze z dévodu vyrovnania
zavazku dojde k odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické Uzitky, a je mozné spolahlivo odhadnu vysku zavazku.

Ostatné zavazky. Ostatné zdvazky predstavuju hlavne (i) dane iné ako dan z prijmu (dan z pridanej hodnoty a
ostatné dane) a su uvadzané v nomindlnej hodnote splatnej dafiovému uradu a (i) zavazky voci zamestnancom
ocenené v nominalnej hodnote.

Vynosy buducich obdobi - provizie a poplatky. Poplatky a provizie obdrzané pred poskytnutim stvisiacej sluzby
su casovo rozlisené a Uc¢tované do vynosov v ¢ase poskytnutia sluzby.

Dividendy. Rozdelenie dividend jedinému akciondrovi spolo¢nosti sa vykazuje ako zdvazok v Uctovnej zavierke
spolo¢nosti v tom obdobi, v ktorom akcionar spolo¢nosti schvalil vysku dividend.

Zakladné imanie. Kmeriové akcie sa klasifikuju ako zdkladné imanie. Dodato¢né nédklady, ktoré sa priamo vztahuju

na emisiu novych akcii, sa po odpocitani vplyvu na dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov
z emisie.

Zakonny rezervny fond. Spolo¢nost je podla Obchodného zakonnika povinna tvorit rezervny fond v minimalnej
vyske 10 % zo zisku az do vysky 20 % zakladného imania. Zakonny rezervny fond nemédze byt pouzity na vyplatu
dividend a sluzi len na krytie strat.

Ostatné kapitalové fondy. Ostatné kapitalové fondy predstavuju penazné prispevky od vlastnikov, ktoré nezvysuju
zakladné imanie spolo¢nosti.

Opravna polozka k finanénému majetku, ktory sa ocenuje v zostatkovych hodnotach stanovenych
metodou efektivnej urokovej miery. Opravné polozky su vykazané vo vykaze ziskov a strat v momente vzniku
jednej alebo viacerych udalosti (,stratové udalosti”), ktoré nastali po prvotnom zauctovani finanéného majetku, a
ktoré maju vplyv na sumu alebo cas prijatia odhadovanych penaznych tokov z finan¢ného majetku alebo skupiny
finan¢ného majetku, ktoré sa daju spolahlivo odhadnut.

V pripade, Ze Spolo¢nost zhodnoti, ze neexistuje objektivny dokaz pre tvorbu opravnej polozky k samostatne

vyhodnocovanému finan¢nému majetku, bez ohladu na vyznamnost zaradi tento financ¢ny majetok do skupiny

finan¢nych majetkov s podobnym uverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby opravnej polozky pre skupinu ako

celok. Primarne faktory, ktoré Spolo¢nost povazuje za urcujuce pri rozhodovani o tvorbe opravnej polozky k finan¢nému

majetku, su doba po splatnosti a moznost realizacia rucenia v pripade, Ze existuje. Ostatné nasledujuce kritéria su tiez

pouzivané pri stanoveni, ¢i existuje objektivny dékaz o znehodnoteni majetku, ktory vedie k tvorbe opravnej polozky:

— akakolvek splatka je po splatnosti a oneskorenie nesuvisi s platobnymi systémami;

— dIznik je vo vyznamnej financnej tiesni, ¢o Spolo¢nost stanovi na zdklade finan¢nych informacii diznika, ktoré
boli poskytnuté Spolo¢nosti;

— dIznik zvaZuje o konkurz alebo finan¢nu restrukturalizaciu;

— nastane negativna zmena v Uverovej kvalite dlZznika v désledku zmien v podnikatelskom prostredi, ktoré maju
vplyv na dlznika;

— hodnota zabezpecenia pohladavky vyznamne klesla ako nasledok zhorsujucich sa podmienok na trhu.
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Pre Ucely stanovenia opravnej polozky skupiny majetku sa finan¢ny majetok zoskupuje na zaklade podobnosti
Uverového rizika. Uverové riziko je podstatné pre odhad buducich periaznych tokov z majetku a je indikatorom
schopnosti splacat vsetky splatné c¢iastky podla zmluvnych podmienok.

Buduce penazné toky v ramci skupiny financnych aktiv, ktoré su pre Ucel tvorby opravnej polozky vyhodnocované
spolo¢ne, st odhadované na zéklade zmluvnych penaznych tokov aktiv a na zéklade skisenosti vedenia s platobnou
schopnostou a skusenosti ohladne Uspesnosti vymahania diznych sum, ktoré su po lehote splatnosti. Historické
informacie su upravend tak, aby odrdzali sucasné podmienky, ktoré neovplyvriovali predchadzajice obdobia a
odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz v sicasnosti neexistuju.

Znizenie hodnoty majetku je vzdy Uctované cez Ucet opravnych poloZiek, ktory zniZuje sumu majetku na stucasnu
hodnotu oc¢akavanych buducich penaznych tokov (ktoré nezahrriuju buduce Uverové straty, ktoré eSte nenastali).
Sucasna hodnota sa zistuje diskontovanim pévodnou efektivnou Urokovou mierou daného majetku. Vypocet
sucasnej hodnoty odhadovanych buducich pernaznych tokov finan¢nych aktiv odrdza penazné toky z realizacie
zabezpecenia pohladavky znizené o ndklady na ziskanie a predaj zabezpecenia, bez ohladu na pravdepodobnost
toho, ¢i zabezpecenie bude realizované.

Pokial' v nasledovnom obdobi dojde k narastu hodnoty majetku a tento objektivne stvisi s udalostou, ktora nastala
potom, ako bola opravnd polozka vytvorena (ako napriklad zlepsenie Uverového ratingu dlznika), tak je opravna
poloZzka zniZzend cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva su odpisané voci suvisiacej opravnej polozke po ukonceni vsetkych potrebnych ukonov na
vymozenie pohladavky a ked suma straty bola stanovena.

Oductovanie finanéného majetku. Spolo¢nost oductuje finan¢ny majetok v nasledujucich pripadoch: (a) majetok
alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vyprsalo inym spésobom, alebo (b) Spolo¢nost
previedla prava na penazné toky z financného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného
majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora splia stanovené podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vietky rizika
a vyhody vlastnictva majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala v podstate vsetky rizikd a vyhody vlastnictva
ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane Spolo¢nosti banky v pripade, Ze protistrana nie je prakticky
schopna predat dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Operativny leasing. V pripade, Ze je Spolo¢nost najomca v leasingu, ktory neprenasa podstatnu cast rizik a UZitkov
z vlastnictva majetku z prenajimatela na Spoloc¢nost, celkové leasingové splatky su Uc¢tované do vykazu ziskov a strat
rovhomerne pocas doby trvania najmu.

Leasingy obsiahnuté v inych zmluvach st oddelené a Uctované samostatne ako najom ak (a) plnenie zmluvy je
zavislé na pouzivani konkrétneho majetku alebo skupiny majetku a (b) zmluvné podmienky v podstate davaju pravo
na pouzivanie daného majetku.

Preddavky. Preddavky predstavuju predplatené sluzby a ostatné dodavky a su ocenené v cene obstarania, znizenej
o pripadné opravné polozky.

Naklady a vynosy. Poplatky za poskytovanie sluZieb pocas obdobia, ¢i uz su sucastou vstupného poplatku alebo
ide o samostatny poplatok, su Uctované do vynosov v ¢ase poskytnutia sluzby. Poplatky za sprdvu majetku a riadenia
portfolia su Uc¢tované v ¢asovej a vecnej suvislosti s poskytovanim sluzby na zaklade vyhodnotenia uz poskytnutych
sluzieb vo vztahu v celkovym sluzbam, ktoré sa maju poskytnut.

Dodatocné ndklady na obstaranie zmluvy o spravovani majetku alebo portfdélia sa kapitalizuju ak su identifikovatelné
a je mozné spolahlivo stanovit ich vysku, a ak je pravdepodobné, Ze z nich budu plynut dostato¢né ekonomické
uzitky. Tieto néklady zahfiaju provizie platené agentom. Casovo rozliSené provizie su rozpustané do nékladov
pocas predpokladanej priemernej doby Zivotnosti vztahu so zdkaznikom.

Urokové vynosy a naklady su uctované vo vykaze sthrnnych ziskov a strat za vietky dlhové nastroje na zaklade
¢asového rozlisenia pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery. Tato metdda ¢asovo rozlisuje, ako stcast Urokovych
vynosov a nakladov, vietky poplatky zaplatené alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré su integralnou
sucastou efektivnej Urokovej miery, transak¢né ndklady a vsetky ostatné prémie a diskonty.
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V pripade, Ze dojde z zniZeniu hodnoty pohladavky alebo iného dlhového nastroja, tak je jej hodnota zniZzena
opravnou polozkou na sucasnu hodnotu ocakavanych penaznych tokov a Urokovy vynos je nasledne uctovany z
dévodu nasledného postupného narastu sucasnej hodnoty pohladavky na sumu, ktord Spoloc¢nost ocakava, Ze
bude zinkasovana. Urok sa Uctuje vo vyske vyplyvajuce] z efektivnej Urokovej miery, ktora bola pouzita pri stanoveni
vysky opravnej polozky.

Vzajomné zapocitavanie majetku a zavazkov. Financny majetok a zavazky sa zapocitavaju a su vykazané v
netto hodnote v sivahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny zdpocet a existuje imysel
polozky vzdjomne zapocitat alebo stucasne realizovat majetok a vyrovnat zavazok.

Prepocet cudzich mien. Polozky zahrnuté do Uctovnej zavierky Spolocnosti su ocenené v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt pdsobi (“funkénd mena”). U¢tovna zavierka je prezentovana v
eurach, ktoré su funkénou menou a zdroveri menou prezentacie Uc¢tovnej zavierky Spolo¢nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéntd menu vymennym kurzom platnym v den transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoc¢tu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej mene vymennym
kurzom Eurdpskej centralnej banky ku koncu roka sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat.

Nemonetarne aktiva a pasiva, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou, su prepocitavané
kurzom platnym ku driu uskutocnenia uc¢tovného pripadu. Nemonetarne aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene a
ocenované readlnou hodnotou su prepocitavané kurzom platnym ku driu urcenia redlnej hodnoty.

Osobné naklady a suvisiace prispevky. Platy, mzdy, prispevky $tatu a sukromnym penzijnym a socialnym fondom,
platena dovolenka a nemocenskd, odmeny a nefinan¢né vyhody st zauctované ako zavazky v obdobi, v ktorom na
ne zamestnancom Spolo¢nosti vznikol narok za ich pracovnu ¢innost.

4. VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A PREDPOKLADY
PRI APLIKACII UCTOVNYCH METOD

Casové rozlisovanie poplatkov a provizii. Spolo¢nost ¢asovo rozlisuje vynosy zo vstupnych poplatkov a provizie
vypladcané agentom a brokerom za sprostredkovanie predaja podielovych listov podielovych fondov spravovanych
Spolo¢nostou, pretoze Spolocnost v stlade s IFRS povaZuje tieto vstupné poplatky a provizie za majetok resp. zavazky
a Uctuje ich v redlnej hodnote v ¢ase vzniku. Predmetné vynosy a naklady z poplatkov a provizii sa nasledne ¢asovo
rozlisuju pocas priemernej doby drzby podielovych listov kazdého podielového fondu podielnikom. Priemerna doba
drzby, t.j. doba existencie vztahu s klientom, sa urci na zaklade historickych udajov o redemdaciach podielovych listov
z kazdého podielového fondu. Manazment prehodnocuje priemernt dobu drzby ku koncu kazdého roka.

Vstupné poplatky od klientov a provizie vyplacané sprostredkovatelom z produktu V.I.P. (Istota Invest) sa ¢asovo
rozlisuju pocas obdobia trvania tejto zmluvy. K prepoctu vstupnych poplatkov a provizii dochadza ku koncu kazdého
roka.

Nakolko sa Spolocnost rozhodla ukoncit poskytovanie sluzby riadeného portfélia retailovym klientom (v priebehu
roka 2015), rozhodol sa management Spoloc¢nosti k 31. decembru 2014 ¢asovo rozliSené vynosy zo vstupnych
poplatkov a provizie vyplacané agentom a brokerom za sprostredkovanie predaja produktov jednorazovo zuctovat
do ndkladov a vynosov podla charakteru, ¢o nemalo materidlny dopad na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti.

Prezentacia suvahy bez clenenia na obezny a dlhodoby majetok a zavazky. Vedenie pri rozhodovani zvaZilo,
Ze Spolo¢nost nema vymedzeny prevadzkovy cyklus. Vedenie Spolo¢nosti veri, Ze prezentacia suvahy na zaklade
poradia likvidity majetku a zavazkov poskytuje uzivatelom Uctovnej zdvierky Spoloc¢nosti informacie, ktoré su
relevantnejSie ako v pripade prezentécie sivahy v ¢leneni na obezny a dlhodoby majetok a zavazky.
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5. NOVE STANDARDY, NOVELY A INTERPRETACIE
STANDARDOV, KTORE BOLI APLIKOVANE V ROKU 2014

Spolo¢nost prijala vdetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uc¢tovné

Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Viybor pre interpretdciu medzindrodnych Standardov

pre financné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli

schvélené na pouzitie v Eurépskej unii (dalej len ,,EU"), a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a su platné pre Gctovné
obdobia so zaciatkom 1. janudra 2014. Nasledujuce Standardy, dodatky k existujucim Standardom a interpretacie,
ktoré vydala Rada pre medzinarodné G¢tovné Standardy a schvalila EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

e IFRS 10 ,Konsolidovana tétovna zavierka”, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s G¢innostou pre G¢tovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskor),

e IFRS 11 ,Spoloéné dohody”, prijaty EU dila 11. decembra 2012 (s uc¢innostou pre Uctovné obdobia za¢inajuce
sa 1. januara 2014 alebo neskor),

e IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych ué¢tovnych jednotkach”, prijaty EU dila 11. decembra 2012 (s
ucinnostou pre Uctovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2014 alebo neskor),

e IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individudlna uétovna zavierka”, prijaty EU dna 11. decembra 2012 (s
ucinnostou pre Uctovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2014 alebo neskor),

e |AS 28 (revidovany v r. 2011) ,,Investicie do pridruzenych spoloc¢nosti a spolo¢nych podnikov”, prijaty
EU dna 11. decembra 2012 (s ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka”, IFRS 11 ,Spoloéné dohody” a IFRS 12
«Zverejiiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach” — Prirucka o prechode, prijaté EU dna 4. aprila
2013 (s ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka”, IFRS 12 ,Zverejinovanie podielov v inych
uctovnych jednotkach” a IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individualna uctovna zavierka” - Investi¢né
subjekty, prijaté EU dia 20. novembra 2013 (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014
alebo neskor),

e Dodatky kIAS 32 ,Financné nastroje: Prezentacia” — \Vzajomné zapocitanie finan¢ného majetku a finan¢nych
zévazkov, prijaté EU dia 13. decembra 2012 (s ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014
alebo neskor),

e Dodatky k IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku” — Zverejiiovanie navratnej hodnoty nefinan¢ného majetku,
prijaté EU dna 19. decembra 2013 (s U¢innostou pre Gc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo
neskor),

e Dodatky k IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie a ocenovanie” — Novacia derivatov a pokracovanie
Uctovania zabezpecenia, prijaté EU dria 19. decembra 2013 (s G¢innostou pre U¢tovné obdobia zacinajuce sa 1.
januéara 2014 alebo neskor).

Uplatnenie tychto Standardov a dodatkov k existujucim Standardom nespdsobilo Ziadne vyznamné zmeny v
Uctovnych zasadach spolo¢nosti.

6. STANDARDY A INTERPRETACIE VYDANE RADOU IASB
A SCHVALENE EU, KTORE ZATIAL NENADOBUDLI
UCINNOST

e Dodatky k roznym standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)" vyplyvajuce z
rocného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych cielom je predovsetkym
odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dria 18. decembra 2014 (s G¢innostou pre Uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2015 alebo neskar),

e IFRIC 21 ,,0dvody”, prijaté EU dfia 13. juna 2014 (s U¢innostou pre Uctovné obdobia za¢inajuce sa 17. juna
2014 alebo neskor).

Spolo¢nost sa rozhodla, Zze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplatfiovat pred ddtumom ich
ucinnosti.
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Spolo¢nost ocakava, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzif a interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na
jej financ¢né vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

V sUcasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodli3uju od predpisov schvéalenych Radou pre
medzindrodné Uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a
interpretdcii, ktoré neboli schvéalené na pouzitie v EU k datumu zostavenia Uctovnej zavierky (nizsie uvedené datumy
Uc¢innosti sa vztahuju na IFRS v Uplnom znen):

e |FRS 9 ,Financné nastroje” a nasledné dodatky (s Ucinnostou pre U¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2018 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” — Pevné penzijné plany: prispevky zamestnancov (s U¢innostou
pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2014 alebo neskér),

 IFRS 14 ,Uéty ¢asového rozlisenia pri regulacii” (s U¢innostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januéra
2016 alebo neskor),

e |FRS 15 ,Vynosy zo zmluv so zakaznikmi” (s G¢innostou pre U¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2017
alebo neskoér),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka” a IAS 28 ,,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti
a spoloc¢nych podnikov” — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou
alebo spolo¢nym podnikom (s Gc¢innostou pre Uctovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uc¢tovna zavierka”, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych
uctovnych jednotkach” a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spoloé¢nosti a spoloénych podnikov” —
Investicné subjekty: uplatriovanie vynimky z konsolidacie (s ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1.
januéara 2016 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody” — Uctovanie obstarania podielov v spolo¢nych prevadzkach (s
ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia uctovnej zavierky” — Iniciativy zlepSeni v oblasti zverejriovanych informacif (s
ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia” a IAS 38 ,,Nehmotny majetok” — Vysvetlenie
prijatelnych metdd odpisovania a amortizacie (s Gcinnostou pre Uctovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2016
alebo neskoér),

e Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia” a IAS 41 ,Polnohospodarstvo” —
Polnohospodarstvo: plodiace rastliny (s Gcinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2016 alebo
neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” — Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov (s
ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. jula 2014 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 27 ,Individualna uctovna zavierka” — Metdda vlastného imania v individudlnej Gctovnej
zavierke (s Ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

e Dodatky k roznym standardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS” (cyklus 2010 - 2012)" vyplyvajlce z
rocného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych cielom
je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budu vztahovat na uUctovné obdobia
zacinajuce sa 1. jula 2014 alebo neskor),

e Dodatky k roznym standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS"” (cyklus 2012 - 2014)" vyplyvajuce
z ro¢ného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych cielom je predovsetkym
odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budu vztahovat na uctovné obdobia zacinajuce sa 1.
januara 2016 alebo neskor).

Spolo¢nost ocakava, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretdcii nebude mat
vyznamny vplyv na jej financné vykazy v obdobi prvého uplatnenia, s vynimkou Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmldv
so zakaznikmi, pri ktorom spolo¢nost vyhodnocuje jeho mozné dopady.

7. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Riadenie rizik je zamerané na financ¢né rizika (Uverové, trhové, menové, Urokové a riziko likvidity), prevadzkové
rizika a pravne rizika. Zakladnym cielom riadenia finan¢nych rizik je stanovenie limitov rizik a nasledne zaistit, aby
rizika zostali v rdmci stanovenych limitov. Riadenie prevadzkovych a pravnych rizik ma za ciel spravne fungovanie
internych politik a procesov, ktoré by mali viest k minimalizacii tychto rizik.
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Uverové riziko. Spolo¢nost je vystavena Uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo zmluvnych
stran finan¢ného ndastroja spdsobi financnu stratu druhej strane neschopnostou splnit svoj zavazok. Vystavenie
sa Uverovému riziku vznika ako ddsledok pohladavok z aktivit Spolocnosti a z pefiazi a ekvivalentov penaznych
prostriedkov.

Maximalna hodnota Uverového rizika je vyjadrena v Uctovnych hodnotach kazdej z tried finan¢ného majetku tak,
ako su uvedené v sivahe. Maximalna hodnota Uverového rizika:

31. december 2014 31. december 2013

Peniaze a periazné ekvivalenty 4 464 4548
Pohladavky 168 403
Maximalna miera uverového rizika spolu 4632 4951

Financ¢né aktiva drzané Spoloc¢nostou 31. decembra 2014 a 31. decembra 2013 neboli po splatnosti ani
znehodnotené.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju Gcty a vklady v bankach s dlhodobym ratingom A2 a Baa2 od spoloc¢nosti
Moody’s (2013: rating A2, Ba3 a Baa3 od Moody’s).

Spolo¢nost eviduje pohladdvky voci spriaznenym strandm pod spoloc¢nou kontrolou. Analyza Uverovej spolahlivosti
je v bode 13 tychto pozndmok.

Urokové riziko. Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku. Vysledok hospodarenia ani vlastné
imanie Spolo¢nosti by sa v pripade zmeny Urokovej sadzby o 100 percentudlnych bodov vyrazne nezmenili.

Menové riziko. Spoloc¢nost nebola k 31. decembu 2014 ani k 31. decembru 2013 vystavend vyznamnému
menovému riziku. K 31. decembru 2014 boli aktiva v cudzej mene (USD) v hodnote 41 tis. EUR (2013: 42 tis. EUR) a
ostatné zavazky v mene USD boli vo vyske 14 tis. EUR (2013: 0 EUR). Mozné zmeny kurzu by vysledok hospodarenia
spoloc¢nosti ani vlastné imanie vyznamne neovplyvnili.

Riziko likvidity. Riziko likvidity je definované ako riziko, Ze Spolocnost si nebude schopna splnit povinnosti
vyplyvajuce z jej finan¢nych zavazkov. Riziko platobnej neschopnosti Spoloc¢nosti je riadené Materskou spolo¢nostou
na zaklade analyzy o¢akavanych splatnosti aktiv a zavazkov na konsolidovanej Grovni za Matersku spolo¢nost a za
Spolo¢nost spolu.

Vsetky finan¢né nastroje spolo¢nosti su so splatnostou do 3 mesiacov; k 31. decembru 2013 terminované vklady
vo vyske 2 450 tis. EUR, ktorych splatnost je viac ako 3 mesiace a menej ako 1 rok. Peniaze a pefiazné ekvivalenty
sU k 31. decembru 2014 vyssie ako zavazky.

Vsetky zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky su v dobe splatnosti.

Riadenie kapitalu. Cielom riadenia kapitalu je zabezpecit nepretrzité pokrac¢ovanie v ¢innosti Spolo¢nosti. MnoZstvo
kapitalu riadenym spolo¢nostou je 4 354 tis. EUR (2013: 4 268 tis. EUR). Spravcovska spolocnost je zo zédkona
povinna udrziavat vlastné imanie na Grovni minimalne 125 tis. EUR (k 31.decembru 2013: 125 tis. EUR) navysené o
0,02 % z hodnoty aktiv v investi¢nych fondoch spravcovskej spolocnosti presahujicich 250 000 tis. EUR az do vysky
10 000 tis. EUR. Vlastné imanie musf tieZ presahovat stvrtinu rezijnych nakladov za predchadzajuci kalendarny rok.
Spolo¢nost externé poZziadavky na vysku kapitalu k 31. decembru 2014 aj 31. decembru 2013 splnila.

Od 1. jula 2011 vstupil do platnosti novy zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani, ktorym sa zrusil zakon
¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani platny do 30. juna 2011.

Na ucely riadenia kapitalu definuje spravcovska spolo¢nost regulatérny kapitdl. Regulatérny kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitdlovej primeranosti. Pri kvantifikacii requlatérneho kapitalu spravcovska
spolo¢nost postupuje v sulade s platnou legislativou, ktord stanovuje jeho Struktiru ako aj minimalnu vysku.
Sprdvcovska spolocnost je povinna dodrziavat poziadavky na regulatérny kapitél spravcovskej spoloc¢nosti vyplyvajuci
z prislusnych ustanoveni zdkona o kolektivnom investovani a z prislusnych ustanoveni zakona ¢. 566/2001 Z. z. o
cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,zdkon o cennych papieroch”) a o ich vykondvacich predpisoch.
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Regulatérny kapitdl, oznacovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolo¢nosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych stcet sa znizuje o hodnotu odpocitatelnych poloziek.
Dalsou sucastou vlastnych zdrojov su doplnkové vlastné zdroje. Spravcovska spolo¢nost netvorila v roku 2014
ani v roku 2013 Ziadne doplnkové vlastné zdroje. Regulatérny kapital sluZi na krytie rizik vyplyvajucich z ¢innosti
spravcovske] spolo¢nosti. Narodna banka Slovenska ako dohliadaci orgén vyzaduje, aby spravcovska spolo¢nost
sledovala a dodrziavala poziadavky na minimalnu vysku kapitdlu stanovenu vo vy3sie uvedenych zakonoch.
Sprdvcovska spolo¢nost dodrziava poZiadavky vyplyvajluce zo zédkona o kolektivnom investovani a zo zakona o
cennych papieroch na minimalnu vysku kapitalu.

Nasledujuca tabulka predstavuje zloZenie regulatérneho kapitalu spravcovskej spoloc¢nosti a ukazovatele kapitalovej
primeranosti podla zdkona o kolektivnom investovani a podla jeho vykondvacich predpisov za obdobia konciace sa
31. decembra 2014 a 31. decembra 2013:

31.12. 2014 31. 12. 2013

Limit pociatoéného kapitalu 125 125
Splatené zékladné imanie 2739 2739
Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 124 124
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 466 362
Pociatocny kapital celkom 3329 3225
Udaj o splneni limitu pociatoéného kapitalu spravcovskou spoloénostou Ano Ano
Polozky vytvérajluce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 3329 3225
Polozky znizujuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov -21 -45
Vlastné zdroje celkom 3308 3180
Limit vlastnych zdrojov podla § 18 ods. 2 pism. a) zakona o kolektivnom investovani 125- ----- 125““
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano
Limit vlastnych zdrojov podla § 18 ods. 2 pism. b) zdkona o kolektivnom investovani 302- ----- 423;".
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano
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8. VYNOSY Z POPLATKOV A PROViIzIi

Rok kon¢iaci Rok konciaci
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Vynosy z poplatkov za spravu fondov 1858 1991
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov 378 129
Vynosy z poplatkov za riadenie portfélia 1570 1594
Vynosy celkom z poplatkov a provizii 3 806 3714
Provizie platené sprostredkovatelom -1 362 -1164
Naklady celkom z poplatkov a provizii -1 362 -1164
Cisty zisk z poplatkov a provizii 2444 2 550
9. OSOBNE NAKLADY
Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Platy a mzdy 471 470
Odmeny — tvorba rezervy 30 42
Prispevky na socidlne zabezpecenie 163 161
Osobné naklady spolu 664 673
10. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY
Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Prendjom kanceldrskych priestorov 27 86
Reklamné a marketingové sluzby - -
Clenské a iné poplatky 109 118
Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov 34 22
Pravne a notdrske poplatky 66 8
Auditorské sluzby 21 18
DPH neuplatnitelna 15 15
Telefon, fax, internet, postovné 16 12
Softwarové a iné nédklady 104 102
Opravy a udrzba - -
TImocenie a preklady - -
Tlacenie materidlu a podielovych listov 16 12
Poradenstvo 28 23
Tvorba rezervy na sudne spory (Pozndmka 18) -8 16
Iné 29 25
Vseobecné administrativne naklady 457 457
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11.DAN Z PRIJMU

Sadzba dane aplikovatelnej na zisky Spoloc¢nostije 22 % (v roku 2013 23%). Dan Spoloc¢nosti zo zisku pred zdanenim
sa liSi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim sadzby dane aplikovatelnej na zisky Spolocnosti nasledovne:

Rok konciaci Rok konciaci

31. decembra 2014 31. decembra 2013

Zisk/strata pred zdanenim 1315 1367

Dan z prijmov vypocitana sadzbou 22% (2013 23%) 289 314
Upravy dane o polozky, ktoré nie su zahrnuté do danového zékladu z nasledovnych dévodov:

Darovo neuznatelné naklady 17 18

Ostatné -11 -9

Dan z prijmov 295 323

Dan z prijmu pozostava z:

Rok konciaci Rok konciaci

31. decembra 2014 31. decembra 2013

Splatna dan 277 326
OdloZena dari 18 -3
Dan z prijmov 295 323

Vyska pohladavky zo splatnej dane k 31. decembru 2014 je 29 tis. EUR (k 31. decembru 2013 zdvéazok 132 tis. EUR).

12. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. december 2014 31. december 2013

Pokladna 1 -
Bezny ucet v inej banke 113 148
Terminované vklady s pévodnou splatnostou do troch mesiacov 80 100
Terminované vklady s pévodnou splatnostou dlhSou ako tri mesiace 4270 4 300
Peniaze a penazné ekvivalenty 4464 4548

Zostatky na beznych a terminovanych uctoch v Ceskoslovenskej obchodnej banke, a.s., Bratislava predstavuju pre
Spolo¢nost koncentraciu Uverového rizika. Terminované vklady a bezné Ucty v bankach nie su k 31. decembru
2014 ak 31. decembru 2013 po splatnosti ani znehodnotené a st v bankach s ratingom A2 a Baa2 od spolocnosti
Moody’s (2013: rating A2, Ba3 a Baa3 od Moody’s).
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13. POHLADAVKY

Analyza pohladavok podla Uverovej kvality je nasledovna:

31. december 2014 31. december 2013

Pohladavky, ktoré nie su po splatnosti ani znehodnotené:

Poplatky za spravu investi¢nych fondov - 183
Pohladdvky za riadenie portfdlia 130 178
Ostatné 38 42
Pohladavky 168 403

Pohladavky z poplatkov za spravu investi¢nych fondov maju niZsie kreditné riziko ako ostatné pohladavky z dévodu
nizsieho pomeru cudzich a vlastnych zdrojov pri investi¢nych fondoch ako pri ostatnych dlznikoch. Pohladavky by
mali byt splatené do troch mesiacov okrem sumy 25 tis. EUR, ktora predstavuje dlhodoby poskytnuty preddavok.

14. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

,

OdloZena dan z prijmu je pocitana zo vsetkych docasnych rozdielov sivahovou zavazkovou metédou pri pouZiti
dafovej sadzby vo vyske 22% (2013: 22%).

OdloZena darova pohladavka sa skladd z nasledujucich poloziek:

31. december 2014 31. december 2013

Naklady uctované ako néklady buducich obdobi aviak okamzite darovo

uznatelné ) -63
Vynosy Uctované ako vynosy buducich obdobi aviak okamZite zdanené - 67
Rozdiel medzi zostatkovou dariovou a Uc¢tovnou hodnotou majetku - -
Tvorba rezerv 13 27
Celkom 13 31

Spolo¢nost oc¢akava, ze odlozend dan z prijmu bude vyrovnana v obdobi viac ako 12 mesiacov od stivahového dna.

15.DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Motorové vozidla Zariadenia Celkom
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2013 18 0 18
Prirastky - - - -
Odpisy -1 - - -1
Ubytky -17 - -17
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2013 0 0 0
Prirastky - - - -
Odpisy - - - -
Ubytky - - -

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 0 0 0
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Obstaravacia cena a opravky k majetku boli v nasledujucej vyske:

1. januar 2013 31. december 2013 31. december 2014
Obstaré\zaet;:: Oprévky Obstaré\zaeﬂ: Oprévky Obstaré\zaet;:: Oprévky
Motorové vozidla - 35 17 - - - -
Zariadenia 39 39 14 14 14 14
Celkom 74 56 14 14 14 14
Hmotny majetok je poisteny proti odcudzeniu a prirodnym katastrofam do vysky 76 tis. EUR.
16. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK
Software
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2013 119
Prirastky 5
Obstarany nezaradeny software -
Odpisy 79
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2013 45
Prirastky 5
Obstarany nezaradeny software -
Obstarany nezaradeny software 17
Odpisy 12
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 21

Software ma obstardvaciu cenu k 31. decembru 2014 403 tis. EUR (31. december 2013: 424 tis. EUR; 1. januar 2013:
419 tis. EUR) a opravky boli vytvorené v celkovej sume 382 tis. EUR (31. december 2013: 379 tis. EUR; 1. januar 2013:
301 tis. EUR).

17. OSTATNE ZAVAZKY

31. december 2014 31. december 2013

Zavazky voci zamestnancom 99 109
Socidlne poistenie a dan zo mzdy 31 31
Iné 4 60
Ostatné zavazky 134 200

Tvorba a cerpanie socidlneho fondu (ktory je zahrnuty do zavazkov voci zamestnancom vo vyssie uvedenej tabulke)
pocas Uctovného obdobia su vykdzané v nasledujucej tabulke:

Rok konciaci Rok konciaci

31. decembra 2014 31. decembra 2013

Pociato¢ny stav k 1. janudru 4 3
Tvorba na tarchu nakladov 5 4
Cerpanie 4 3
Konecny stav k 31. decembru 5 4
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18. REZERVY

Rok konciaci Rok konciaci

31. decembra 2014 31. decembra 2013

Stav k 1. januéaru 59 43
Tvorba rezerv - 16
Cerpanie rezerv 43 _
Stav k 31. decembru 16 59

Rezerva bola vytvorend na zdklade posudenia pravnikov a manazmentu Spolo¢nosti na Uhradu buducich moznych
zavazkov vyplyvajucich z otvorenych sporov, ktorych je Spolo¢nost tcastnikom.

19. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie Spolocnosti pozostava k 31. decembru 2014 z 825 vydanych, schvalenych a zaplatenych akcii

(2013: 825 akcii). Nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 EUR. Zakladné imanie je zapisané v Obchodnom registri

v plnej vyske.

Na zdklade Rozhodnutia o premene menovitej hodnoty vkladov do imania a menovitej hodnoty zékladného imania
zo slovenskej meny na eurd prijatého dnia 15. aprila 2009 doslo k zaokruhleniu menovitej hodnoty jednej akcie.
Rozdiel vzniknuty pri premene menovitej hodnoty bol vo vyske 1 tis. EUR. V rokoch 2013, 2012, 2011, 2010 a 2009
nenastali v zékladnom imani Ziadne zmeny. Zmeny zakladného imania v roku 2008 boli spojené len so zmenou
meny akcii pri prechode na euro. Po¢as rokov 2009, 2010, 2011, 2012 a 2013 neboli vydané Ziadne nové akcie.

Zisk na akciu spravcovskej spoloc¢nosti k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bol nasledovny:

31. december 2014 31. december 2013

Zisk po zdaneni za bezné uctovné obdobie 1020 1044
Pocet akcif 825 825
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 1,2 1,3
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20. PODMIENENE ZAVAZKY A PRISLUBY

Danova legislativa. Viaceré oblasti slovenskej danovej legislativy nie su v dostatocnej miere overené praxou, preto
existuje neistota, ako budu uplathiované. Rozsah tejto neistoty nie je kvantifikovatelny. Neistotu mézu eliminovat
oficidlne vyklady a vzorové priklady z praxe. V rokoch 2008 az 2014 v Spolo¢nosti neprebehla darova kontrola.
Vedenie Spoloc¢nosti si v tejto oblasti nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by nasledne mohli viest k vyznamnym
nakladom. Roky 2009 a7 2014 mézu byt predmetom dariovej kontroly pocas rokov 2015 az 2020.

Dodrziavanie predpisov. Narodna banka Slovenska méze vykonat kontrolu Spoloc¢nosti za Ucelom preverit
dodrziavanie vnutornych a externych predpisov. Vedenie nie je schopné spolahlivo odhadnut a vycislit uvedené
riziko a v tejto suvislosti neocakdva Ziadne vyznamné pokuty.

Zmluvne dohodnuté buduce investicné vydavky. K 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 Spolo¢nost
nemala Ziadne vyznamné zmluvne dohodnuté buduce investi¢né vydavky.

Zmluvne dohodnuté platby operativneho leasingu. Budice minimalne leasingové splatky z nevypovedatelnych
leasingovych zmluv kde Spolocnost je ndjomcom su uvedené v nasledovnej tabulke:

31. december 2014 31. december 2013

Do 1 roka - 2
Do 5 rokov - 140
Zmluvne dohodnuté buduce platby operativneho leasingu - 142

21. ANALYZA FINANCNYCH NASTROJOV
NA ZAKLADE OCENOVANIA

Pre UcCely ocenenia, IAS 39 Financné nastroje: U¢tovanie a ocenovanie, klasifikuje financny majetok do nasledovnych
kategorii: (a) Uvery a pohladavky; (b) finan¢ny majetok urceny na predaj; (c) finanény majetok drzany do splatnosti;
(d) finan¢ny majetok v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat (tzv. ,FVTPL"). Finan¢ny majetok v redlnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat sa deli do dvoch kategdrii: (i) majetok urceny do tejto kategorie vedenim pri jeho vzniku
alebo obstarani a (i) majetok drzany za ucelom obchodovania s nim. Nasledovna tabulka predstavuje analyzu
finan¢ného majetku na zaklade tychto kategorii ocenenia:

- oy Financné aktiva Financné aktiva
31. december 2013 U;g;c}'ka Urcer:: dn: ocenené v redlnej drzané do Celkom
P y P ) hodnote splatnosti
PenaZné prostriedky a 4 464 _ _ _ 4 464
penazné ekvivalenty
Pohlfadavky 168 - - - 168
- _ Financné aktiva Financné aktiva
31. december 2012 U;gircyka Urcer:: dnaa' ocenené v redlnej drzané do Celkom
P y P ) hodnote splatnosti
PenaZné prostriedky a 4548 _ _ _ 4548
penazné ekvivalenty
Pohladavky 403 - - - 403

VseSetky financné ndstroje Spolocnosti su ocenené metddou efektivnej Urokovej miery.
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22. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Osoby s povazované za spriaznené ak su pod spolo¢nou kontrolou alebo jedna z 0s6b ma schopnost kontrolovat tu
druhu alebo méze uplatriovat vyznamny vplyv nad druhou osobou v oblasti finan¢ného a prevadzkového riadenia.
Pri posudeni kazdého mozného vztahu medzi dvoma stranami je potrebné zvazovat podstatu ich vztahu a nie len
pravnu formu.

V rdmci beznej ¢innosti vstupuje Spolocnost do viacerych transakcii s nasledujucimi spriaznenymi stranami:

MetLife, Inc., New York, kone¢na materska spolo¢nost

MetLife Amslico poistoviia, a.s., materska spolo¢nost

MetLife Slovakia, s.r.0., spolo¢nost v skupine — spolo¢nost dria 14. februara 2009 zmenila svoju pravnu formu
a v priebehu roka 2009 obchodné meno na Alico Services Central Europe, s. r. 0. a v priebehu roka 2014 na
MetLife Slovakia, s.r.o.

MetLife pojistovna, a.s., sesterska spoloc¢nost materskej spolocnosti

MetLife Biztosito Zrt., sesterska spolo¢nost materskej spolo¢nosti

Zoznam investi¢nych fondov spravovanych do 28. oktébra 2014 Spoloc¢nostou sa nachadza v bode 1 poznamok.
Spriaznené osoby Spoloc¢nosti s v uvedenych fondoch vyznamnymi investormi a preto su fondy spriaznenymi
osobami pod spolo¢nou kontrolou.

Spoloc¢nost vykazovala nasledovné zostatky so spriaznenymi osobami:

31. december 2014 31. december 2013

Pohladavky

Investi¢né fondy spravované spolo¢nostou - 188
Materska spolo¢nost 67 128
Spriaznené osoby pod spolo¢nou kontrolou 63 49
Zavazky

Materska spolo¢nost 58 146
Spriaznené osoby pod spolo¢nou kontrolou 63 160

Spolo¢nost zauctovala nasledovné naklady a vynosy z transakcii so spriaznenymi stranami:

Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 2014 31. decembra 2013

Naklady z poplatkov a provizii

Materska spolo¢nost 551 529

Spriaznené osoby pod spolo¢nou kontrolou 508 572

Vseobecné administrativne naklady

Materska spolo¢nost 23 12

Spriaznené osoby pod spolo¢nou kontrolou 52 58

Vynosy z poplatkov a provizii

Investi¢né fondy spravované spolo¢nostou 1858 1991
Materska spolo¢nost 800 786
Spriaznené osoby pod spolo¢nou kontrolou 769 807

Mzdy a odmeny ¢lenov kltic¢ového vedenia Spolocnosti za rok 2014 boli 261 tis. EUR, z toho v nakladoch Spolo¢nosti
bolo 166 tis. EUR a ostatné boli vyplatené spriaznenymi stranami (rok 2013: 307 tis. EUR, z toho v nakladoch
Spolo¢nosti bolo 198 tis. EUR a ostatné boli vyplatené spriaznenymi stranami).
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23.PODSUVAHOVE POLOZKY

Sprdvcovska spolocnost vykazala k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 polozku ,Portfdlid prevzaté na
riadenie”, ktorej vyska bola nasledovna:

31. december 2014 31. december 2013

Hodnota riadeného portfdlia 1710493 1469 086

Celkom 1710 493 1469 086

Cista hodnota majetku v Spolo¢nostou spravovanych podielovych fondoch k 31. decembru 2013 je uvedend v bode 1.

24. UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Spolo¢nost planuje k 1.4.2015 ukoncit poskytovanie sluzby riadenia portfélia na zéklade Zmluvy. Klientske zmluvy o

riadeni portfolia (dalej len ,Zmluva”) budu do 1.4.2015 vysporiadané jednym z nasledovnych sposobov:

1) Pokracovat v poskytovani sluzby riadenia portfolia od tretej osoby - klientovi sme dorucili navrh (troj)dohody o
prevode prav a povinnosti zo Zmluvy (dalej len ,,Dohoda”) na spolo¢nost IAD Investments, sprav.spol., a.s. (dalej
len ,IAD").

2) Zmluva zanikne uplynutim vypovednej lehoty k 31.3.2015 a tym zanikne aj Ucast na programe. Po zaniku
Zmluvy Spolo¢nost vykona vietky Ukony potrebné na vyrovnanie vzdjomnych pohladavok a zavazkov zo Zmluvy
a klientom bude vyplateny prislusny zostatok penaznych prostriedkov na ich Gc¢te. Hodnota redemovanych
podielovych listov bude urc¢ena ku driu 31.3.2015.

3) Ak nema klient zaujem pokracovat v programe riadenia portfdlia na zaklade Zmluvy zo strany spolo¢nosti IAD,
moZe z vlastnej iniciativy poziadat o zrusenie Zmluvy este pred uplynutim vypovednej lehoty (31.3.2015)

Po sivahovom dni nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by vyZadovali zverejnenie alebo Upravu Uc¢tovnej zavierky.

N . S Podpisovy zdznam fyzickej Podpisovy zdznam
Den zostavenia Podpisovy zdznam osoby . y . }
NN . : : osoby zodpovednej za Statutarneho organu alebo
individudlnej uctovnej zodpovednej za vedenie N . . N ! .
. .y . zostavenie uctovnej ¢lena Statutarneho orgdnu
zavierky uctovnictva L - .
zavierky uctovnej jednotky
27.2.2015 Ing. Zuzana Glogerova Ing. Marta Divincova Ing. Mllan_BaIcgvrelf
Ing. Alexej Poti¢ny
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