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Zeleznicna spoloénost’ Slovensko,

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

k 31. decembru 2014

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2014  31. december 2013
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 4 840 032 764 224
Investicie do nehnutel'nosti 4 0 318
Dlhodoby nehmotny majetok 5 10913 8 759
Finan¢ny majetok 6 5070 4 966
thpdobé pohladavky zo Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom 29 0 0
zaujme
Ostatné dlhodobé aktiva 7 656 727
856 671 778 994
ObeZné aktiva
Zasoby 8 8759 7 307
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 9 42 674 29 126
Pohladavky zo Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme 22 0 37 276
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 10 23970 1349
75 403 75058
Aktiva klasifikované ako drzané na predaj 4 6 029 485
AKTIVA SPOLU 938 103 854 537
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 11 212 441 212 441
Zakonny rezervny fond 11 24 118 24118
Ostatné fondy 11 -33622 -33 622
Precenenie zamestnaneckych pozitkov (IAS 19) 14 -923 -155
Neuhraden4 strata 11 -41 231 -34 823
Zisk / (strata) za uctovné obdobie 11 -6 379 -7 105
Vlastné imanie spolu 154 404 160 854
Dlhodobé zavizky
Dlhodob¢ finan¢né vypomoci 12 54 706 84 706
Uroéené tvery a pozicky 13 121 095 96 511
Zamestnanecké pozitky 14 10 455 9526
Rezervy 15 9479 9412
Finan¢né derivaty 17 20342 33672
Odlozena dan 20 10 602 12722
Ostatné dlhodobé zavizky 18 251108 191570
477 787 438119
Kratkodobé zavizky
Kratkodobé finan¢né vypomoci 12 30 000 25000
Uro&ené tvery a pozicky 13 115430 109 500
Zamestnanecké pozitky 14 809 672
Rezervy 15 24 506 13812
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky 19 135 167 106 580
305912 255 564
Zavizky spolu 783 699 693 683
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 938 103 854 537
Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou su¢astou uétovnej zavierky. 1



Zeleznicna spoloénost’ Slovensko, a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

za rok konéiaci 31. decembra 2014

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2014  31. december 2013
Vynosy
Preprava 0sob a stvisiace vynosy 21 110 043 112 544
Dotéacie zo Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme 22 212 632 226 856
Ostatné dotacie 23 14 765 13 637
337 440 353 037
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 25 -180 691 -182 673
Osobné naklady 26 -90 409 -86 867
Odpisy, amortizacia a zniZenie hodnoty hmotného majetku 27 -68 521 -67 593
Ostatné prevadzkové (naklady) vynosy, netto 24 -375 -17 356
-339 996 -354 489
Finanéné (naklady) prijmy
Finanéné prijmy 28 1 9
Finanéné naklady 29 -4428 -4 926
Financ¢né derivaty, netto 30 -1 296 293
-5723 -4 624
Daiové naklady 20 1900 -1029
Zisk / (strata) za uétovné obdobie -6 379 -7 105
Ostatny komplexny vysledok:
Polozky, ktoré sa nebudi reklasifikovat’ do vysledku -768 442
Precenenie zamestnaneckych pozitkov (IAS 19) -768 442
Polozky, ktoré méZu byt’ nasledne reklasifikované do vysledku 0 0
Ostatny komplexny vysledok za i¢tovné obdobie 768 442
Celkovy komplexny vysledok za u¢tovné obdobie -7147 -6 663
Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 2



Zeleznicna spoloénost’ Slovensko, a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za rok kondiaci 31. decembra 2014

Zisk /

Zikladné Zakonny Precenenie (strata) za
(v tis. EUR) imanie rezervny Ostatné zamestn. Neuhradena uctovné Spolu

fond fondy pozitkov strata obdobie
Zostatok k 1. januaru 2013 212 441 24118 -33622 -597 -24 389 -10 433 167 518
Zauctovanie straty — rok 2012 0 0 0 0 -10 433 10433 0
Ostatny komplexny vysledok — rok 2013 0 0 0 442 0 0 442
Zisk/strata za uctovné obdobie 2013 0 0 0 0 0 -7 105 -7 105
Zostatok k 31. decembru 2013 212 441 24118 -33 622 -155 -34 823 -7 105 160 854
Zah¢tovanie straty — rok 2013 0 0 0 0 -7 105 7105 0
Vynosy (naklady) minulych uét. obdobi 0 0 0 0 697 0 697
Ostatny komplexny vysledok — rok 2014 0 0 0 -768 0 0 -768
Zisk/strata za G¢tovné obdobie 2014 0 0 0 0 0 -6 379 -6 379
Zostatok k 31. decembru 2014 212 441 24118 -33622 -923 -41 231 -6 379 154 404

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 3



Zeleznicna spoloénost’ Slovensko, a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok kondiaci 31. decembra 2014

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2014 31. december 2013
Prevadzkové prijmy 380 766 391 945
Prijmy z hlavnej ¢innosti 139 982 136 288
Prijem za vykony vo verejnom zaujme 257 885 197 778
Ostatné prijmy 13418 17978
Prijmy z medzinarodného za¢tovania 4051 5477
Prijmy z prevadzkovych uverov -34 570 34 424
Prevadzkové vydavky -312 958 -306 661
Vydavky na material -47 277 -47 806
Vydavky na sluzby -175 897 -168 982
Poplatok za dopravnu cestu -59 900 -60 132
Mzdy a ostatné osobné naklady -86 885 -86 652
Poistné -2 899 -3221
Prijaté liroky 0 6
Zaplatené liroky -1213 -1041
Dividendy +/- 0 0
Daii z prijmov +/- 0 -2
CASH FLOW Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI 66 595 84 247
Prijmy z predaja dlhodobych aktiv 122 176
Dotacia na investicie zo Statneho rozpocétu 0 0
Dotécia na investicie zo $trukturalnych fondov EU 69 003 39010
Nakup dlhodobych aktiv -144 510 -114 638
CASH FLOW Z INVESTICNEJ CINNOSTI -75 385 -75 452
Finan¢né prijmy 159 052 44 832
Prijmy z uverov poskytnuté bankami 145 744 33594
Prijmy z prijatych poziciek 0 0
Ostatné finanéné prijmy 13 308 11238
Financné vydavky -125 011 -80 406
Vydavky z Gverov poskytnuté bankami -80 660 -54 351
Vydavky na splacanie p6zi¢iek -25000 -10 000
Vydavky na thradu zavézkov za leasing 0 0
Ostatné finan¢né vydavky -19 351 -16 055
Zaplatené tiroky -2 630 -3 251
CASH FLOW Z FINANCNEJ CINNOSTI 31411 -38825
Cisté zvySenie (zniZenie) stavu pefiaznych prostriedkov
a peniaznych ekvivalentov 22 621 -30 030
Peiiazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januéru 10 1349 31379
Periazné prostriedky a peniazné ekvivalenty k 31. decembru 10 23970 1349

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 4



Zeleznicna spoloénost’ Slovensko, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok konéiaci 31. decembra 2014

2 VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolo¢nosti

Zelezni¢na spoloénost’ Slovensko, a.s., (,,ZSSK” alebo ,,Spolo&nost™), akciova spolo¢nost’ registrovavmé v Slovenskej republike,
bola zaloZend dfia 13. decembra 2004 ako jedna z dvoch néslednickych spoloCnosti spolo¢nosti Zeleznitna spolocnost, a.s.
(,,ZS”). Spolo¢nost’ bola 1. januara 2005 zapisana do Obchodného registra vedenom na Okresnom sude Bratislava I, oddiel Sa,
vlozka 3497/B, ICO 35 914 939, DIC 20 219 200 76.

Predchodca Spoloénosti ZS, bola zaloZena dita 1. janudra 2002 vyhatim a vloZenim &asti podniku Zeleznic Slovenskej republiky
(,,ZSR”) aprevzala zodpovednost za poskytovanie nakladnej a osobnej Zeleznitnej dopravy a dopravné sluzby v ramci
Slovenska, kym ZSR st nad’alej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest. ZS bola s platnostou od 31. decembra 2004
zrusena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozalozené naslednicke spolo¢nosti: ZSSK pre osobnu dopravu
a dopravné sluzby a Zelezniéné spolognost’ Cargo Slovakia, a.s., (,,ZSSK CARGO”) pre nékladni dopravu a dopravné sluZby.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akciondrom) Spolo¢nosti je Stat. Prava Statu ako akciondra vykonava Ministerstvo dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja Slovenskej republiky (,, MDVRR®) so sidlom Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava. Spolo¢nost’
nie je neobmedzene ruc¢iacim spolo¢nikom v ziadnej spolo¢nosti.

Hlavné ¢innosti

Spolocnost’ ako prevadzkovatel’ dopravy na drahe zabezpecuje dopravné a prepravné sluzby zodpovedajiice zdujmom dopravnej
politiky Statu a poziadavkdm trhu. Vykony v osobnej doprave su zabezpecované v sulade so Statnou dopravnou politikou
Slovenskej republiky a na zaklade Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme, uzatvorenej podl'a zakona Narodnej rady
Slovenskej republiky & 513/2009 Z. z. o drihach v zneni neskorsich predpisov medzi Zelezni¢nou spoloénostou Slovensko, a. s.
ako dodavatel'om a $tatom (zastipenym MDVRR) ako objednavatel'om.

Sidlo Spolo¢nosti
Roznavska 1

832 72 Bratislava
Slovensko

Tato uctovna zavierka je ulozena v sidle Spolocnosti a v elektronickom registri uc¢tovnych zavierok.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 5



Zeleznicna spoloénost’ Slovensko, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok konéiaci 31. decembra 2014

21 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Individualna uctovna zavierka Spolo¢nosti (,,i¢tovna zavierka®) za predchddzajuce uétovné obdobie bola schvélend riadnym
Valnym zhromazdenim, ktoré sa konalo dna 9. jula 2014.

Uttovna zavierka bola zostavena na zéklade historickych cien, s vynimkou niektorych derivatovych financnych nastrojov, ktoré
sa ocenili v realnej hodnote k 31.12.2014. Uétovna zavierka je zostavena v stlade s § 17a Zakona ¢. 431/2002 Z.z. 0 uétovnictve
v zneni neskor$ich predpisov za aétovné obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014.

Uttovna zavierka Spoloénosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania jej ¢innosti, o je podporené aj podpisanou
Zmluvou o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme, uzatvorenou dnia 27. decembra 2010 so Slovenskou republikou, v zastiipeni
MDVRR na obdobie 10 rokov po¢nuc 1. januarom 2011.

Tato uctovna zavierka a poznamky k uctovnej zavierke su vykazané v tisicoch EUR.
Konsolidéacia verejnej spravy

Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanil Gc¢tovni zévierku v zmysle § 22a zdkona ¢€.431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Spolo¢nost’ je v ramci kapitoly Doprava sucast'ou konsolidovanej uctovnej zavierky verejnej spravy, ktora
zostavuje Ministerstvo financii SR (,,MF*). Najvyznamnejsie transakcie, Vstupujuce do konsolidacie su vztahy s MDVRR a s MF
Vv oblasti prevadzkovych a kapitalovych dotacii (pozn. 22, 23). Predmetom konsolidicie nie su kapitalové dotacie z fondov
EU. Vyznamné obchodné transakcie v ramci konsolidacie verejnej spravy ma Spolocnost so ZSSK CARGO a so ZSR. Vztahy
s ostatnymi subjektmi verejnej spravy (obce, mesta, zdravotné poistovne a pod.) s nevyznamné, vzhladom na ich objem.
Spolo¢nost’ ako subjekt, ktory vykazuje vysledky podla Medzindrodnych $tandardov pre finanéné vykazovanie, V sulade
s pokynmi MF, udaje do konsolidacie verejnej spravy vypliiuje podl'a narodnych Gétovnych standardov.

Uétovnym obdobim je kalendarny rok.
Vyhlasenie o zhode
Uttovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné vykazovanie a vietkymi platnymi IFRS,

prijatymi v ramci EU. IFRS zahffiaji $tandardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné uétovné Standardy (,,JASB*)
a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovania (,,JFRIC®).

V sucasnosti, vzhl'adom k procesu prijimania IFRS a vzhl'adom k povahe aktivit Spolo¢nosti, neexistuju ziadne rozdiely v IFRS
uctovnych zasadach, aplikovanymi Spolo¢nostou a IFRS prijatymi EU.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 6



Zeleznicna spoloénost’ Slovensko, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok konéiaci 31. decembra 2014

22 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI

Pouzité uctovné zasady st konzistentné s uctovnymi zasadami pouzitymi v individudlnej G¢tovnej zavierke zostavenej k 31.
decembru 2013.

Spolo¢nost’ aplikovala nové a novelizované Standardy IFRS a interpretacie IFRIC k 1. januaru 2014, vsetky prijaté v ramci
Eurodpskej unie:
IFRS 10 Konsolidovana tétovna zavierka (0¢inny pre uctovné obdobie zadinajlce 1. januara 2014 alebo neskor)

IFRS 11 Spoloéné dohody (G¢inny pre Gctovné obdobie zacinajuce 1. januara 2014 alebo neskor)

IFRS 12 Zverejiiovanie podielov v inych uétovnych jednotkach (a¢inny pre uctovné obdobie zacdinajuce
1. januara 2014 alebo neskor)

IAS 27 Individudlna tctovna zavierka (U€inny pre uctovné obdobie zacinajice 1. januara 2014 alebo neskor)

IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov (G¢inny pre uc¢tovné obdobie zacinajuce 1. januédra
2014 alebo neskor)

IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 Dodatky k IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 Prechodné ustanovenia (a¢inny pre
uctovné obdobie za¢inajtce 1. januara 2014 alebo neskor)

IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 Dodatky k IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 Investi¢né subjekty (G¢inny pre uctovné
obdobie zacinajuc 1. januara 2014 alebo neskor)

IAS 32 Dodatky k IAS 32 Finanéné nastroje - prezentacie (4¢inny pre G¢tovné obdobie zadinajice 1. januéara
2014 alebo neskor)

IAS 36 Dodatky k IAS 36 Znizenie hodnoty majetku (u¢inny pre uétovné obdobie za¢inajlice 1. januara 2014
alebo neskor)

IAS 39 Dodatky k IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocetiovanie (a¢inny pre uctovné obdobie
zacinajuce 1. januara 2014 alebo neskor)

Spolo¢nost’ neaplikovala skor ziadny z IFRS Standardov, pri ktorom sa nevyzaduje jeho prijatie k datumu, ku ktorému je
zostavena uctovna zavierka (,,suvahovy deni).

V pripade, ak aplikacia Standardu alebo interpretacie maju vplyv na Gétovna zavierku alebo vykonnost’ Spolo¢nosti, ich vplyv je
opisany nizsie:

Dodatky k IAS 32 — Finan¢né néstroje - prezentacie

Dodatky S$tandardu stanovili nové zasady prezentovania finanénych néstrojov ako zavidzkov alebo vlastného imania
avzajomného kompenzovania finanénych aktiv a finanénych zavizkov. Standard sa uplatiiuje na klasifikaciu finanénych
nastrojov ako finan¢né aktiva z pohladu emitenta, finanénych zavdzkov anastrojov vlastného imania, suvisiacich urokov,
dividend, strat a ziskov a na uréenie okolnosti, za ktorych by sa finanéné aktiva a finanéné zaviazky mali kompenzovat’. Zasadami
tohto §tandardu sa dopliiajii zasady na vykazovanie a ocefiovanie finanénych aktiv a finanénych zavizkov v IAS 39 Finanéné
nastroje: vykazovanie a ocefovanie a zasady na zverejnenie informacie o nich v IFRS 7 Financné nastroje: zverejiiovanie.
Aplikacia tychto dodatkov v roku 2014 nemala vplyv na finanént poziciu alebo vykonnost’ Spolo¢nosti.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 7



Zeleznicna spoloénost’ Slovensko, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok konéiaci 31. decembra 2014

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI (POKRACOVANIE)

Dodatky k IAS 36 - ZniZenie hodnoty majetku

Cielom dodatku je objasnit’ rozsah zverejnenia informacii o spétne ziskatelnych suméach u majetku so zniZenou hodnotou
v pripade, ak dané sumy vychadzaji z redlnej hodnoty, zniZzenej o naklady na vyradenie. Zmeny Standardu boli vykonané v
désledku vydania tandardu IFRS 13 - Ocefiovanie realnou hodnotou v maji 2011. Upravy IAS 36 maju byt aplikované
retrospektivne, a to poc¢nuc uctovnym obdobim zainajicim 1. januara 2014. Skorsie uplatiovanie je povolené pre uctovné
obdobia, pocas ktorych uz uctovna jednotka pouziva IFRS 13. Spolo¢nost’ dodrzala podmienku aplikovat' zmeny v obdobi
(vratane porovnavacieho obdobia), v ktorom uplatiiuje IFRS 13. Aplikacia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na finan¢nu
poziciu alebo vykonnost’ Spolo¢nosti.

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE POSUDENIA, ODHADY A PREDPOKLADY

Délezité posudenia pri uplatiiovani uc¢tovnych zasad

Pri uplatiiovani u€tovnych zdsad manazment Spolocnosti urobil uréité zavery s vyznamnym dopadom na Ciastky vykazané v
uctovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehaju odhadom spomenutym nizsie). Podrobnejsi popis takychto posudeni je uvedeny v
prislusnych poznamkach, avak najdéleZitejsie z nich zahftiaju:

Rezervy na environmentalne zataze

Legislativne predpisy o0 ochrane Zivotného prostredia neupresiiuji rozsah potrebnych sanaénych prac, ani typ technologie, ktora
ma byt’ pouzitd. Pri ur€ovani rezervy na environmentalne zataze sa vychadzalo z prislusnej legislativy a zo skusenosti z minulosti.
Spolo¢nost’ vypracovala odborny odhad, ktory zodpoveda budiicim nékladom na odstranenie ekologickej zataze, najméi
kontaminacie pddy a podzemnych vdd v najvyznamnejsich lokalitach z pohl'adu ekologického zat'azenia.

Vyznamné iétovné predpoklady a odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maju dopad na Ciastky
vykazované v uétovnej zavierke a Vv poznamkach k uctovnej zavierke. Hoci tieto odhady st zalozené na najlepSom poznani
aktualnych udalosti a postupov, skutoéné vysledky sa mozu od tychto odhadov lisit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny
Vv prislusnych poznamkach, av§ak najvyznamnejSie odhady zahiiaju:

Studne spory

Spolo¢nost’ je ucastnikom niekolkych sudnych konani a obc¢ianskopravnych sporov, vzniknutych pocas beZnej Cinnosti
Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ vyuziva sluzby aj externych pravnych poradcov a sktisenosti z podobnych predchadzajucich sudnych
konani na ur€enie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vycislenie a nacasovanie environmentalnych zavdzkov

Spolo¢nost’ uskutociiuje odhady buducich penaznych tokov, suvisiacich s environmentalnymi zavazkami pomocou porovnavania
cien, pouzitim analdgii s podobnymi aktivitami v minulosti a inymi odhadmi. Vyska rezervy a predpoklady, na zaklade ktorych
bola dand rezerva vypocitand, sa prehodnocujil na ro¢nej baze vzdy k suvahovému diiu. Hoci tieto odhady su zalozené na
najlepSom poznani aktudlnych udalosti a postupov, skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit’.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 8
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Znizenie hodnoty majetku

Spolo¢nost’ ku kazdému datumu vykazovania zist'uje, ¢i existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky naznak existuje, urobi odhad
spétne ziskatel'nej Ciastky daného majetku alebo jednotky vytvarajucej petiazné prostriedky, ku ktorej je majetok priradeny. Pri stanoveni
pouzitelnej hodnoty musi Spolo¢nost’ urobit’ odhad oc¢akavanych buducich petiaznych tokov a zvolit' vhodnu diskontnti sadzbu na
vypocet sucasnej hodnoty petiaznych tokov. V pripade potreby sa Cista predajna cena stanovi na zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku
a Vv inych stredoeurdpskych krajinach.

Zamestnanecké pozitky a odstupné

Naklady na program zamestnaneckych pozitkov a odstupného st uréené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto vypocty obsahuju
odhady diskontnych sadzieb, buduceho rastu miezd, umrtnosti alebo fluktuacie. Vzhl'adom na dlhodobu povahu takychto programov
podliehajti takéto odhady vel'kej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota dlhodobého hmotmého majetku

Odhad Zivotnosti dlhodobého majetku je vecou posudenia, ktoré sa zaklada na skisenostiach Spolo¢nosti S podobnym majetkom. Doba
odpisovania a zostatkova hodnota dlhodobého hmotného majetku je stanovena na zaklade aktualnych strategickych cielov Spolo¢nosti.
K suvahovému diu sa posudi, ¢i pouzité predpoklady pri tomto ur¢ovani su stale vhodné.

Ocenovanie redalnou hodnotou aktiv a pasiv podla IFRS 13

Standard IFRS 13 nezaviedol nové poziadavky, kedy sa ocefiuje realnou hodnotou, ale stanovil spdsoby ocefiovania realnou
hodnotou a spresnil poZiadavky na zverejiiovanie pre ocefiovanie realnou hodnotou. Podl’a spdsobu oceniovania boli stanovené tri
urovne ocenenia aktiva a pasiv. Jednotlivé trovne boli definované takto:

Uroveii 1 — kotované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavizky na aktivnych trhoch, ku ktorym mé Spolo&nost’ pristup
k datumu ocenenia;

Uroveii 2 — vstupné udaje iné ako kotované ceny zahrnuté do urovne 1, ktoré su zistitelné pre majetok alebo zavizok bud’ priamo
alebo nepriamo;

Uroveii 3 — vstupné udaje majetok alebo zavizok, ktoré nie st zalozené na zistitelnych trhovych udajoch.

Ocenenie nefinancnych poloziek:

v tis. EUR
Majetok Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3
Investicie do nehnutel'nosti (IAS 40) 0
Majetok urceny na predaj (IFRS 5) 6 029
z toho: nehnutel'nosti 5999
strojné zariadenia a ostatny hnute’'ny majetok 30
Spolu k 31.12.2014 6 029

Ocenovanie pouzité na odvodenie realnych hodnét v trovni 3:

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti v trovni 3 k 31. decembru 2014 je v hodnote 0 EUR (k 31. decembru 2013
318 tis. EUR).

Redlna hodnota majetku uréeného na predaj v urovni 3 k 31. decembru 2014 je v hodnote 6 029 tis. EUR (k 31. decembru 2013
485 tis. EUR).

Realna hodnota investicii do nehnutel'nosti a majetku uréeného na predaj bola stanovena kvalifikovanym odhadom.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 9
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Popis techniky oceniovania :

e  priocetovani st brané do tvahy fyzické vlastnosti aktiva, ich vel’kost, umiestnenie, demograficky vyvoj a pod.

e  pravne aspekty, ktoré beri do uvahy obmedzenia na vyuzitie aktiva, jeho rozsirenie, zmenu vyuzitia a vplyv tzemného
planovania

e  zohladfiuju sa ponuky na internetovom trhu s realitami, sila kupujicich v danom regione, naklady na zmenu vyuzitia
majetku

e Ustrojnych zariadeni je realna hodnota odvodena zuctovnej hodnoty predstavujiicej sidnoznalecki hodnotu znizent
0 amortizaciu, z dovodu chybajiceho aktivneho trhu a $pecifickosti niektorych aktiv.

Popis procesu ocefiovania:
Ocenovanie vykonavaju odborné utvary Spolo¢nosti na zaklade svojich technickych znalosti, informacii dostupnych na internete,

realitnom trhu a skusenosti z predaja obdobnych aktiv.

Ocenenie finan¢nych derivatov:

v tis. EUR

Nazov derivatu Urovetii 1 Uroveii 2 Uroveii 3
EUROFIMA VIIA (Crédit Agricole) -1 450

EUROFIMA VI (Crédit Agricole) -8 961
EUROFIMA VI/ IRIS (NOMURA) -18 892
Spolu k 31.12.2014 -1450 -27 853

Redlna hodnota financnych derivdtov

Realna hodnota finan¢nych derivatov bola ur¢ena pomocou metddy buducich ofakavanych diskontovanych penaznych tokov.

Pri vypocte buducich penaznych tokov derivatov v urovni 3 bola vyuzitd simuldcia Monte Carlo. V simulaciach boli generované
hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv finanénych derivatov (3M Euribor, 6M Euribor, IRIS index) z ich rozdelenia
pravdepodobnosti pri reSpektovani volatilit, miery navratu k dlhodobému priemeru a Statistickej korelacie jednotlivych
podkladovych aktiv.

Zdrojom vstupnych dat do simulacie st trhové data zo systému Bloomberg. Vstupné data zahfhaju aktudlne a historické trhové
hodnoty podkladovych nastrojov, ich volatility a $tatistické korelacie.

Redlna hodnota jednotlivych derivatov je ovplyvnena vyvojom nasledovnych podkladovych néstrojov: 6M Euribor, 3M Euribor,
Index IRIS, pocitany bankou Nomura International plc. Penazné toky boli diskontované sadzbou vypocitanou zo zero-coupon
krivky.

Dane

Odlozené daiové pohl'adavky sa vykazuju pri vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch a prenose nevyuzitych danovych strat
v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné rozdiely a prenesené nevyuzité danové
straty umorit’.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 10
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3 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

a) Mena prezentacie
Udaje v tejto Individualnej Giétovnej zavierke sa uvedené v mene Euro, ktora je funkénou a prezentaénou menou Spolo&nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom, uréenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deii predchadzajucemu ditu uskuto¢nenia Gétovného pripadu. Penazné
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji kurzom funkénej meny platnym k stivahovému dnu. Vsetky rozdiely su
zahrnuté do vykazu komplexného vysledku. Nepetiazné polozky, ocefiované podla historickych cien v cudzej mene, sa
prepocitavaji kurzom platnym ku ditu prvotnej transakcie.

b) Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykdzany v obstaravacej cene, bez nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpocitani opravok
a akumulovaného zniZenia hodnoty. Ak sa vyznamna ¢ast hmotného majetku musi vymienat’ v intervaloch, vykazu sa tieto
komponenty ako individualny hmotny majetok so Specifickou dobou zivotnosti a odpisovania. Ak si vykonavané opravy na
dlhodobom hmotnom majetku, ktorych sucastou si vymeny vyznamnych ¢asti, naklady na tito opravu vstupuju do obstaravacej
ceny dlhodobého hmotného majetku, ak su splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy audrzba sa uctujii do vykazu komplexného vysledku ako naklad v uctovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané. Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (20-50 rokov pre budovy, 3-34 rokov pre stroje,
zariadenia a ostatny majetok), pozemky sa neodpisuju.

Hmotny majetok sa vyradi pri predaji, alebo ak sa z jeho pouzivania neocakavaji Ziadne budiice ekonomické prinosy. Zisk alebo
strata z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z predaja a u¢tovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu
komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty majetku, doby zivotnosti a metédy sa pravidelne preveruju a Vv pripade potreby upravuju na konci kazdého
finan¢ného roka.

¢) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykdzany v obstaravacej cene po odpocitani opravok a akumulovaného znizenia hodnoty.

Majetok sa pocéas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (2-5 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neoCakavaju ziadne budice
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypogéitana ako rozdiel medzi ¢istymi vynosmi z predaja a Gétovnou
hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivotnosti a metdody sa pravidelne preveruju a Vv pripade potreby upravuju na
konci kazdého finan¢ného roka.

d) Dlhodoby majetok drZzany na predaj

Dlhodoby majetok a skupiny na vyradenie, klasifikované ako drzané na predaj st ocenené v hodnote niZ$ej z tychto dvoch cien: uétovna
hodnota alebo realna hodnota, znizena o naklady na predaj. DIhodoby majetok a skupiny na vyradenie st klasifikované ako drzané na
predaj, ak ich G¢tovana hodnota bude ziskana spét’ skor cez predajnu transakciu, ako pokradujucim pouzivanim. Tato podmienka sa
povazuje za splnent1 iba v pripade, ak predaj je vysoko pravdepodobny a majetok alebo skupina na vyradenie su pripravené na okamzity
predaj vich sucasnych podmienkach. Manazment Spolo¢nosti musi byt angazovany V predaji, o0 ktorom sa predpoklada, ze bude
dokonceny do jedného roka odo dna klasifikacie.

Dlhodoby majetok klasifikovany ako drzany na predaj sa neodpisuje.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 11
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e) Zasoby

Zasoby sa ocefluju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podl'a toho, ktora je nizsia, po vytvoreni opravnych
poloziek na pomaly obratkové a nepotrebné zasoby. Néklady na nakiipené zasoby zahffiaju kiipnu cenu zasob a naklady spojené
s ich obstaranim (naklady na dopravu, poistenie, clo, provizie, spotrebna dar). Na vypocet obstaravacej ceny sa pouziva metoda
vazeného priemeru.

Cistou realizovatenou hodnotou je odhadovana predajna cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované naklady potrebné na
uskuto¢nenie predaja.

f) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Spolo¢nost’ ku kazdému datumu vykazovania posudzuje, ¢i existuje ndznak znizenia hodnoty majetku. Ak takyto naznak existuje,
alebo ak sa vyZaduje ro¢né testovanie zniZzenia hodnoty majetku, Spolo¢nost’ urobi odhad spétne ziskatel'nej hodnoty majetku.
Spétne ziskate'nd hodnota majetku je vy$sia z dvoch hodnoét a to realnej hodnoty majetku alebo peniazotvornej jednotky znizenej
o naklady na predaj a hodnoty z uzivania. Stanovuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba vtedy, ak dany majetok nevytvara
prirastky penaznych prostriedkov, ktoré st zvac¢sa nezavislé od prirastkov z iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je Gctovna hodnota majetku vyssia ako jeho spétne ziskateInd hodnota, potom sa hodnota majetku povazuje za znizenu a znizi
sa na spatne ziskateI'ni hodnotu. Pri posudzovani hodnoty z uzivania st predpokladané budice penazné toky diskontované na ich
suc¢asnu hodnotu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza sti¢asné trhové ocenenia ¢asovej hodnoty penazi a
rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu a znizenie hodnoty
majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zist'uje, ¢i existuje naznak, Ze straty zo znizenia hodnoty, vykazané v predchadzajucom
obdobi, uz neexistuju, alebo by sa mali znizit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spétne ziskateInej hodnoty. Strata zo
znizenia hodnoty vykézana v predchadzajicom obdobi sa zictuje len vtedy, ak sa zmenili odhady pouzité na stanovenie spétne
ziskatel'nej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna strata zo zniZenia hodnoty vykazala. V tom pripade sa uc¢tovna hodnota
majetku zvysi na jeho spitne ziskatelnu hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie prevysit' uctovni hodnotu (po odpocitani
odpisov), ktora by sa stanovila, ak by sa v predchadzajucich rokoch nevykazala ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku.

Zuctovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto zG¢tovani sa v budicich obdobiach upravia
odpisy tak, aby sa upravena uctovna hodnota majetku, zniZzend o zostatkovi hodnotu, pocas zostavajucej doby Zivotnosti
systematicky alokovala.

g) Finan¢né aktiva

Prvotné vykazanie a oceriovanie

Finan¢né aktiva sa prvotne vykazu k momentu, ked’ sa Spolo¢nost’ stava stranou zmluvnych ustanoveni finan¢ného nastroja.
Finan¢né aktiva st pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote, ktora je (S vynimkou finanénych aktiv ocenenych
V realnej hodnote so zmenami vykdzanymi cez vysledok hospodarenia) zvySena o naklady priamo suvisiace s obstaranim
finanéného aktiva. Najlepsim dokazom redlnej hodnoty finanéného aktiva pri prvotnom vykazani finanéného aktiva je obvykle
transakénd cena, t.j. redlna hodnota plnenia za obstarané aktivum. Pohladavky bez urokovej sadzby sa prvotne oceituju v sume
pohladavky, ak je efekt ich diskontovania na st¢asnti hodnotu, tzn. efekt stanovenia ich redlnej hodnoty, nevyznamny.

Finan¢né aktiva Spolocnosti pozostavaju z penaznych prostriedkov v hotovosti, pefiaznych prostriedkov na bankovych Gétoch,
kratkodobych a dlhodobych pohl'adavok a majetkovych ticasti.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 12
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g) Finanéné aktiva (pokracovanie)

Ndsledné oceriovanie

Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikacie do kategérii podla IAS 39, ktory rozliSuje nasledovné Styri
kategorie finan¢nych aktiv.

Financné aktiva ocenené v realnej hodnote so zmenami vykdazanymi cez vysledok hospodarenia

Finan¢né aktiva v tejto kategérii st ocenované v realnej hodnote so zmenami vykazovanymi cez vysledok hospodarenia.
Kategoria zahia dve skupiny finanénych aktiv — finanéné aktiva drzané na obchodovanie a finan¢né aktiva urené na ocenenie
Vv realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie su tie, ktoré boli obstarané alebo vznikli za G¢elom predaja v kratkom obdobi, resp. s
sucastou portfolia spolo¢ne riadenych nastrojov, pre ktoré je v poslednom ¢ase zjavné obchodovanie s kratkodobym generovanim
zisku. Ako drzané na obchodovanie sa klasifikuji aj derivaty s kladnou redlnou hodnotou, ktoré nespliiaju podmienky
zabezpecovacich nastrojov definované podla IAS 39. Spolo¢nost’ nedrzi na obchodovanie iné finanéné aktiva ako derivaty.
Derivaty st prezentované vo vykaze finan¢nej pozicie v polozke ,,Finanéné derivaty“. V pripade, ked’ k datumu tctovnej zavierky
derivaty nenadobudaju kladnu realnu hodnotu, tato polozka sa neprezentuje.

Finanéné aktiva, ktoré spiiiaju predpisané podmienky, na ocenenie v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia si uétovné
jednotky mézu dobrovolne ur¢it’. Spolo¢nost’ tito vol'bu nevyuziva.

Uvery a pohladdvky

Uvery a pohladavky predstavuju nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo ur&itelnymi platbami, ktoré nie s
kotované na aktivnom trhu. Po prvotnom vykéazani st avery a pohladavky vykazované v amortizovanej hodnote s pouzitim
metody efektivnej Grokovej sadzby. Amortizovana hodnota sa vypocita beruc do uvahy diskont a prémiu pri obstarani, poplatky,
ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej irokovej miery, a transakéné naklady. Amortizovana hodnota je znizena o pripadnii
opravnu polozku zohladiujicu stratu z Gverového rizika. Urokové vynosy sa Gétuju metodou efektivnej trokovej miery a okrem
zmluvného troku zohladnuju amortizaciu vysSie uvedenych diskontov, prémii, poplatkov a transakénych nékladov. Vo vykaze
komplexného vysledku sa trokové vynosy prezentuji v polozke ,,Finanéné prijmy*“. Pri pohl'adavkach bez urokovej sadzby sa
efektivna urokova miera nestanovuje a irokovy vynos sa neuctuje, ak je efekt ich diskontovania na sti¢asni hodnotu nevyznamny.
Zisky a straty z oductovania tiverov a pohl'adavok a straty zo zniZenia hodnoty sa Gc¢tuja vo vysledku hospodarenia.

Z pohladu finan¢nych aktiv Spolo¢nosti patria do tejto kategorie pohl'adavky z obchodného styku, iné pohladavky a prostriedky
v bankach. Vo vykaze finanénej pozicie sa nachadzaju v polozkach ,,Ostatné dlhodobé aktiva®, ,,Pohl'adavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky®, ,,Pohladavky zo Zmluvy o0 dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme* a ,,Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty*.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti st nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo urcitelnymi platbami, ktoré maju
pevnu splatnost’ a ktoré ma G¢tovna jednotka mysel a schopnost’ drzat’ az do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa investicie
drzané do splatnosti ocefiuji v amortizovanej hodnote. Spolo¢nost’ nekategorizuje ziadne aktiva ako investicie drzané do
splatnosti
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Financné aktiva k dispozicii na predaj

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj su tie nederivatové finanéné aktiva, ktoré¢ su uréené k dispozicii na predaj a neklasifikuju sa
Vv Ziadnej z predchadzajucich troch kategorii finanénych aktiv. Po prvotnom vykazani su finanéné aktiva uréené na predaj
oceniované v realnej hodnote, pricom nerealizované zisky alebo straty sa vykazujui v ostatnom komplexnom vysledku v polozke
rezerva z precenenia. V pripade, ked je takéto finanéné aktivum odudtované alebo sa identifikuje jeho zniZenie hodnoty,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym vykazana v ostatnom komplexnom vysledku, sa vykaze vo vysledku
hospodérenia za uétovné obdobie. Co sa tyka aktiv drzanych spolonostou, do tejto kategorie patria majetkové ulasti
S nepodstatnym vplyvom prezentované v polozke vykazu finan¢nej pozicie ,,Finanény majetok*.

ZniZenie hodnoty financnych aktiv

Spolo¢nost’ posudzuje na konci kazdého uctovného obdobia, ¢i existuji nejaké objektivne dokazy o tom, ze hodnota finanéného
aktiva alebo skupiny finanénych aktiv je znizend. Dokazy o zniZzeni hodnoty mozu zahfnat’ indikacie o tom, ze dlznik alebo
emitent ma vyznamné finanéné t'azkosti, neplati splatky urokov alebo istiny, je pravdepodobny jeho bankrot alebo finan¢na
reorganizacia, pohladdvka sa restrukturalizovala v dosledku finanénych tazkosti dlznika. Ak existuju takéto objektivne dokazy
na zaklade jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani aktiva, priCom tieto maju negativny vplyv
na ocakavané budice penazné toky financnych aktiv, vykaze sa znizenie hodnoty finanéného aktiva.

Aktiva oceriované v amortizovanej hodnote

Ak existuju objektivne dokazy, Ze vznikla strata zo znizenia hodnoty, vyska straty je uréena ako rozdiel medzi uctovnou hodnotou
aktiva a sucasnou hodnotou odhadovanych budiicich penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou tirokovou sadzbou
pre dané finan¢né aktivum. Pri pohl'adavkach bez trokovej sadzby, pri ktorych sa efektivna tirokova miera nestanovuje vzhladom
na nevyznamnost efektu diskontovania, sa znizenie hodnoty urcuje bez diskontovania odhadovanych penaznych tokov.

Uétovna hodnota aktiva je zniZend pouzitim Gétu opravnej polozky a suma zniZenia je zaGiétovana vo vysledku hospodarenia
v Casti ,,Naklady a vydavky“ v prislichajucich polozkach vykazu komplexného vysledku. Finan¢né aktiva st odpisané v pripade,
7e neexistuje realna Sanca na budicu thradu a vsetky zabezpecenia boli realizované alebo prevedené na Spolo¢nost’.

Ak sa v nasledujiicom roku suma o¢akdvaného zniZenia hodnoty zvysi alebo znizi kvoli udalosti, ktora sa vyskytla potom, ¢o bolo
znizenie hodnoty zatiCtované, predtym zati€tované znizenie hodnoty je zvySené alebo znizené pouzitim uctu opravnej polozky. Ak
su pdzicky, ktoré boli odpisané, splatené, toto splatenie je vykazané ako vynos vo vykaze komplexného vysledku.

Financné aktiva k dispozicii na predaj

Z finanénych aktiv drzanych Spolo¢nostou sa v kategérii finanénych aktiv k dispozicii na predaj nachadzaju len majetkové
ucasti. Z toho dévodu Spolo¢nost’ uplatituje ustanovenia IAS 39, ktoré sa vzt'ahujii na znizenie hodnoty investicii do nastrojov
vlastného imania.

Ak existuje objektivny dokaz o znizeni hodnoty aktiva uréeného k dispozicii na predaj, suma predstavujuca rozdiel medzi jeho
obstaravacou cenou a jeho sti¢asnou realnou hodnotou, sa preuctuje z vlastného imania do vysledku hospodérenia. Tato suma je
znizena o straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajicich uctovnych obdobiach. Straty zo zniZenia hodnoty, ktoré sa
vykazali, sa nasledne nesmu oductovat’ cez vysledok hospodarenia a zvysenie redlnej hodnoty sa vykaze cez ostatny komplexny
vysledok vo vykaze komplexného vysledku.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 14
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h) Finan¢né zavizky

Prvotné vykazanie a oceriovanie

Financné zavizky sa prvotne vykazu k momentu, ked’ sa Spolo¢nost’ stava stranou zmluvnych ustanoveni finan¢ného nastroja.
Finan¢né zavizky su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote, ktora je — s vynimkou finan¢nych zavéizkov ocenenych
Vv redlnej hodnote so zmenami vykazanymi cez vysledok hospodarenia — zniZena o priame naklady vynaloZené na transakciu.
Specifické informécie vo vztahu k prvotnému ocefiovaniu zavizkov z tverov a finanénych vypomoci a z obchodného styku st
uvedené niZSie v Casti pre finanéné zavizky ocefiované v amortizovanej hodnote.

Finanéné zéavézky Spolocnosti zahfilaju zavédzky z obchodného styku, iné zavézky, kontokorentné ucty, tvery, pozicky
a derivatové finan¢né nastroje.

Nasledné ocenovanie

Nasledné ocenenie finanénych zaviazkov zavisi od ich klasifikacie do kategérii podla IAS 39, ktory rozliSuje nasledovné dve
kategorie relevantné pre Spolo¢nost’.

Financné zavdzky v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi cez vysledok hospodarenia

Finan¢né zavazky v tejto kategérii su ocenované v realnej hodnote so zmenami vykazovanymi cez vysledok hospodarenia.
Kategoria zahtia dve skupiny finanénych zaviazkov — finan¢né aktiva drzané na obchodovanie a finanéné zavizky urcené na
ocenenie v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finanéné zavizky drzané na obchodovanie su tie, ktoré vznikli za ucelom odkupenia v kratkom obdobi, resp. su stcast'ou
portfolia spolo¢ne riadenych nastrojov, pre ktoré je v poslednom cCase zjavné obchodovanie s kratkodobym generovanim zisku.
Ako drzané na obchodovanie sa klasifikuji aj derivaty so zapornou realnou hodnotou, ktoré nespiiiajti podmienky
zabezpecovacich nastrojov definované podla IAS 39. Spoloc¢nost’ nedrzi iné finan¢né zavéizky na obchodovanie ako derivaty.
Derivaty st prezentované vo vykaze finan¢nej pozicie v polozke ,,Finan¢né derivaty“. V pripade, ked’ k datumu uctovnej zavierky
derivaty nenadobudaju zapornt realnu hodnotu, tato polozka sa neprezentuje.

Uttovné jednotky mézu dobrovolne uréit’ finanné zavizky, ktoré spiiiaju predpisané podmienky, na ocenenie v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia. Spolo¢nost’ tito vol'bu nevyuziva.

Financné zavizky oceniované v amortizovanej hodnote

Zostavajuce zavizky ocefiuje Spoloénost’ po prvotnom vykazani v amortizovanej hodnote s pouzitim metody efektivnej urokovej
sadzby. Amortizovana hodnota sa vypocita bertic do uvahy diskont a prémiu pri prvotnom vykazani a transak¢éné naklady.
Urokové naklady sa Gétuju metodou efektivnej urokovej miery a okrem zmluvného aroku zohPadiiuji amortizaciu uvedenych
diskontov, prémii a transakénych nédkladov. Vo vykaze komplexného vysledku sa urokové nédklady prezentujii v polozke
»Finanéné naklady* okrem pripadu, ked’ sa kapitalizuju ako stiast’ obstaravacej ceny kvalifikovanych aktiv podla TIAS 23.
Zavizky Spolo¢nosti ocefiované v amortizovanej hodnote mozno roz¢lenit’ na skupinu uverov a finanénych vypomoci a skupinu
zavizkov z obchodného styku a ostatnych zaviazkov.

Uvery a financéné vypomoci
Uvery a finanéné vypomoci sa prvotne vykazuju v realnej hodnote prijatého protiplnenia po odpogitani nakladov spojenych so

ziskanou pdzi¢kou. Po prvotnom vykazani sa vykazuji v amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej urokovej miery. Vo
vykaze financnej pozicie sa prezentuju v polozkéach ,,Finan¢né vypomoci® a ,,Urocené uvery a pozicky*.
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky st vykazané a oceniované vo vyske originalnej fakturovanej ceny, pokial je efekt
ich diskontovania na sic¢asnu hodnotu nevyznamny. Fakturovany trok z omeskania je G¢tovany v ramci zavézkov z obchodného
styku. Vo vykaze finanénej pozicie sa prezentuju v polozke ,,Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky*.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 15
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i) Zapoditanie finanénych nastrojov

Financ¢né aktiva a finan¢né zavizky s zapocitané a netto hodnota je vykazana v suvahe iba v pripade, Ze Spolo¢nost’ ma pravne
vynutitené pravo ich kompenzovat’ a zamysl'a ich vzajomne zapocitat’ alebo zaroven realizovat’ aktivum a vyrovnat’ zavézok.

J) Realna hodnota finanénych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizovanych finanénych trhoch sa realna hodnota k siivahovému diiu stanovuje na
zaklade kotovanych trhovych cien alebo cenovej ponuky dilera, bez toho, aby sa odpocitali akékol'vek transakéné naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kotovana trhova cena, sa realna hodnota stanovuje pouzitim vhodnych ocenovacich
technik. Takého techniky zahffiajii pouzitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie, stanovenie ceny na zaklade aktualnej trhovej
hodnoty iného nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, alebo sa cena vypocita na zaklade o¢akavanych penaznych tokov
¢istych podkladovych aktiv investicie alebo inych ocefiovacich modelov.

k) Derivatové finan¢né nastroje

Spolocnost’ drzi derivatové finan¢né nastroje na zabezpecenie proti Urokovym rizikdm. Derivatové finanéné nastroje sa prvotne
ocenuju v redlnej hodnote ku ditu uzavretia zmluvy a nasledne sa preceniuji na redlnu hodnotu. Derivaty st zauctované ako aktiva,
ak je ich redlna hodnota kladn4, a ako zavizky, ak je zaporna. Zisky alebo straty zo zmien redlnej hodnoty derivatov sa uétuji
priamo do zisku/straty za i¢tovné obdobie ako finan¢né vynosy alebo naklady.

Vlozené derivaty si oddelené od zakladnej zmluvy a zaobchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak st splnené
nasledovné podmienky:
e ich ekonomické charakteristiky a rizik4 Gizko nesuvisia s ekonomickymi charakteristikami zékladnej zmluvy,
e samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spiiial definiciu derivatu a
e hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v realnej hodnote, pri¢om zmeny realnej hodnoty st vykazané v &istom
zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie

Spolo¢nost’ nema vo svojom portfoliu zabezpecovacie derivaty, podla definicie IAS 39, a z toho dévodu nevedie zabezpecovacie
uctovnictvo.

Klasifikacia derivatovych ndstrojov na kratkodobé a dlhodobé

Derivatové financné nastroje st klasifikované ako kratkodobé a dlhodobé alebo rozdelené na kratkodobu a dlhodobu Cast’ podl'a
posudenia faktov a okolnosti (t.j. podliehajiice zazmluvnené penazné toky).

eV pripade, Ze Spolo¢nost’ drzi derivat ako ekonomické zabezpecenie (a nepouziva uctovanie o zabezpeceni) dlhsie ako 12 mesiacov
po suvahovom dni, derivaty s klasifikované ako dlhodobé (alebo rozdelené na kratkodobu a dlhodobt ¢ast’) zhodne s klasifikaciou
podliehajticej polozKy.

e  Vnorené derivaty, ktoré nie s uzko naviazané k hostiteI'skej zmluve, su klasifikované zhodne s peniaznymi tokmi hostitel'skej
zmluvy.

e Derivatové finan¢né nastroje, ktoré su primarne drzané za ucelom obchodovania, st klasifikované ako kratkodobé.

I) Penazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tvoria penazné prostriedky v bankach, v pokladniciach a kratkodobé vklady so
splatnost’ou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze déjde k zmene ich hodnoty.

Na ucely zostavenia prehl'adu 0 peniaznych tokoch sa do vykazu zahfnaja tie peniazné prostriedky a peniazné ekvivalenty, ktoré su
definované vyssie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych tiverov.
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m) Zamestnanecké pozZitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolo¢nost’ §tatu prispevky na zdravotné a socidlne zabezpedenie ado fondu
nezamestnanosti podl'a zakonnych sadzieb, platnych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahfiiaju do vykazu ziskov a strat
v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové naklady. Spolo¢nost’ nie je povinna odvadzat prispevky nad ramec platnych zakonnych
sadzieb.

Spolo¢nost’ pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami, ktoré zahfiiaju pozitky vo forme jednorazovych
prispevkov v pripade skonlenia zamestnania, zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady na poskytovanie tychto
zamestnaneckych pozitkov sa posudzuji samostatne za kazdy program s pouzitim metddy projektovanej jednotky kreditu, podl'a
ktorej sa naklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych pozitkov vykazuju vo vykaze ziskov a strat alebo vlastného imania
tak, aby sa rozvrhli na dobu posobenia zamestnancov v Spolo¢nosti. Zavdzok zo zamestnaneckych pozitkov je stanoveny ako
sti¢asna hodnota predpokladanych budtcich peiiaznych tibytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajuce z empirickych Gprav a zmien poistno-matematickych predpokladov su zictované
do vynosov a nakladov v €ase ich vzniku. Zmeny a Gpravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi pozitkami si za¢tované
pocas priemernej zostavajucej doby sluzby prislu§nych zamestnancov do vykazu ziskov a strat okrem pripadov, ked’ sa tyka
poloziek zamestnaneckych pozitkov po skonceni zamestnania. Ak sa tyka tychto poloziek, tak zmena a tpravy dlhodobych
programov zamestnaneckych pdzitkov je zuctovana v ramci ostatnych komplexnych ziskov a strat a priamo vo vlastnom imani.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolo¢nosti maju podla slovenskej legislativy ana zédklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi Spolo¢nostou a jej zamestnancami, hned’ po ukonéeni pracovného pomeru z titulu organiza¢nych zmien narok
na odstupné. Vyska tohto zavdzku je zahrnuta do rezerv na zavizky a poplatky, pokial’ je definovany a oznameny plan znizenia
poctu zamestnancov a pokial’ st splnené podmienky na jeho implementaciu.

n) Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Spolo¢nost’ su¢asni zdkonnu alebo mimozmluvnu povinnost’ v dosledku minulej udalosti,
vyrovnanim ktorej sa oCakava pravdepodobny (skor ano ako nie) ubytok podnikovych zdrojov, predstavujicich ekonomické
uzitky, pricom vysku uvedenej povinnosti mozno spolahlivo odhadnut’. Rezervy sa prehodnocuju ku kazdému stivahovému diu
aich vyska sa upravuje tak, aby odrazala aktualny najlepsi odhad. Vyska rezervy predstavuje su¢asni hodnotu vydavkov, ktoré
zohl'adiluju existujuce rizika, a ktoré bude pravdepodobne treba vynalozit' na vyrovnanie daného zavdzku. Tieto vydavky st
stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej urokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouziva diskontovanie,
uctovna hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby sa zohl'adnilo zniZovanie diskontu z ¢asového hl'adiska. Tento narast je
zauctovany ako tirokovy naklad.

Rezerva na sudne spory

Finan¢né vykazy obsahuji rezervy na sudne spory a potencialne spory, ktoré boli vypocitané pouzitim dostupnych informéacii
a predpokladov na dosiahnutelny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze vysledok tychto sidnych sporov spdsobi
spol'ahlivo meratel'ny naklad pre Spolo¢nost’.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na ochranu zivotného prostredia sa tvori vtedy, ked’ je vznik nakladov na sanaciu zivotného prostredia pravdepodobny
a tieto sa daju spol'ahlivo odhadnit. Vytvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo koreSponduje s prijatim formalneho planu
alebo podobného zavizku odpredat’ investicie alebo odstavit' nepouzivany majetok. Vyska vykdazanej rezervy je najlepSim
odhadom potrebnych vydavkov.
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0) Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, Ze z nich budi pre Spoloénost’ plynut’ ekonomické uzitky, a ked’ sa da vyska
vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy sa vykazuji v redlnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane z pridanej
hodnoty.

Vynosy z prepravy a s iiou spojenych sluZieb, ako aj z inych sluzieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli,
ocistené o zl'avy a zrazky.

p) Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenidjmom alebo obsahuje prendjom, sa vychadza z podstaty zmluvy, a je nutné posudit, ¢i plnenie
zmluvy zavisi od pouzitia konkrétneho majetku a ¢i zmluva prevadza pravo pouzivania majetku.

Ndjomca

Predmet finanéného prendjmu, pri ktorom sa prevadzaji na Spolo¢nost’ v podstate vsetky rizika a vyhody plyntce z vlastnictva
prenajatej polozky, je aktivovany na zadiatku prendjmu v redlnej hodnote prenajatého majetku alebo v sucasnej hodnote
minimalnych lizingovych splatok, ak je tato hodnota nizSia. Lizingové splatky su rozdelené medzi finan¢ny naklad a znizenie
nesplateného zavizku tak, aby sa vytvorila konstantna Girokova miera na zostavajicu hodnotu zavézku.

Finanény néaklad sa Gctuje priamo voci vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas odhadovanej doby zivotnosti majetku alebo pocas doby trvania prenajmu podla
toho, ktord je kratSia.

Lizingové splatky z operativneho prendjmu sa vykazuju ako naklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovnomerne pocas doby trvania
prengjmu.

Prenajimatel’

Prendjom, pri ktorom Spolo¢nost’ neprevadza vsetky rizikd a vyhody plynuce z vlastnictva prenajatej polozky, je klasifikovany
ako operativny prendjom. Lizingové splatky z operativneho prendjmu sa vykazuju ako vynos rovnomerne pocas doby trvania
prenajmu.

) Naklady na prijaté p6zi¢ky a uvery

Aktivacia nakladov na prijaté p6zicky a uvery sa zacina vtedy, ked prebiehaju ¢innosti na pripravu kvalifikovanych aktiv na ich
zamyslané pouzitie a vzniknu vydavky indklady na prijaté pdzicky a uvery. Naklady na prijaté pdzicky a uvery sa aktivuju
dovtedy, kym majetok nie je pripraveny na jeho zamysl'ané pouzitie. Naklady na prijaté p6zicky a Gvery tvoria nakladové Groky

financovanie tychto projektov v rozsahu, v akom sa povazuji za Gpravu urokovych nakladov.

r) Dotacie

Dotacie sa vykazuju v redlnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni vSetkych podmienok spojenych
S prijatim dotacie. Spolo¢nost’ vykazuje nasledovné dotacie:

e Statne dotacie na uhradu nakladov za vykony vo verejnom zaujme na zaklade Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme
uzavretej so Slovenskou republikou v zastipeni MDVRR. Spolo¢nost’ ich vykazuje v beznom tétovnom obdobi, v ktorom st
uctované naklady stvisiace s vykonmi vo verejnom zaujme. V pripade, Ze sa jedna o kompenzaciu nakladov za vykony vo
verejnom zaujme vzniknutych v predchadzajucich obdobiach, tieto st vykazané ako vynos v obdobi, v ktorom bolo rozhodnuté
MDVRR o ich uznani.

e  dotacie vztahujice sa k obstaraniu dlhodobého majetku (hlavne Zelezni¢nych kolajovych vozidiel). Spolo¢nost’ vykazuje
samostatne $tatne dotacie poskytnuté Slovenskou republikou a samostatne dotacie poskytnuté z prostriedkov Eurépskej Unie,
Vv ¢leneni podla jednotlivych fondov. Spolocnost’ ich vykazuje vo Vykaze financnej pozicie ako vynosy buducich obdobi a ako
vynos rovnomerne pocas zivotnosti obstaraného dlhodobého majetku.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 18
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S) Splatna a odloZena dar

Dai z prijmov pozostava zo splatnej dane a odlozenej dane. Dan sa uctuje do komplexného vysledku okrem pripadov, ked’ sa tyka
poloziek zatuctovanych v ramci ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom imani. Ak sa tyka tychto
poloziek, dai je tiez zati€tovana v ramci ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom imani.

Splatna dan

Dartiové pohl'adavky a zavizky za bezné a predchadzajuce uétovné obdobie sa oceniujii v hodnote, v ktorej sa o¢akava, ze budi so
spravcom dane vyrovnané. Pri vypocte splatnej dane su pouzité daiiové sadzby, ktoré boli uzdkonené k stivahovému diu.

V sulade s § 46 zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov ud¢innej od 1.1.2015 Spolo¢nost’ ako danovnik musi zaplatit’ danova
licenciu za kazdé zdanovacie obdobie, v ktorom vykaze danovi stratu alebo dafiovi povinnost’ vypocitant v dalovom priznani,
ktora je nizsia ako je vySka dafiovej licencie, stanovena pre Spolo¢nost’. Splatna dan je vo vySke legislativne stanovenej dafiovej
licencie.

OdlozZena dan

Odlozena dan z prijmu sa uctuje s pouzitim zavdzkovej metddy pri docasnych rozdieloch zistenych k suvahovému ditu medzi
daniovym zékladom majetku a zdvézkov a ich i€¢tovnou hodnotou pre tcely finanéného vykaznictva.

Odlozena danova povinnost’ sa vykazuje pri vSetkych zdanitel'nych do¢asnych rozdieloch.

Odlozené danové pohladavky sa vykazuju pri vSetkych odpocitatelnych doc¢asnych rozdieloch, prenose nevyuzitych danovych
uverov a nevyuzitych daiovych stratach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto odpogitatelné
docasné rozdiely, prenesené nevyuzité danové tivery a nevyuZzité daiové straty umorit’.

Previerka u¢tovnej hodnoty odlozenych danovych pohl'adédvok sa robi ku kazdému stivahovému ditu a hodnota sa znizi do takej
miery, kedy uz nie je pravdepodobné, Zze zdanitelny zisk bude sta¢it’ na umorenie celej odlozenej dafiovej pohladavky alebo jej
Casti. Nevykazané odloZené dainové pohladavky sa znovu ocefiuju ku kazdému sivahovému diiu a vykazu sa v rozsahu, kedy je
pravdepodobné, ze buduci zdanitel'ny zisk umozni spétné ziskanie odlozenej dailovej pohladavky.

Odlozené danové pohladavky a zaviazky su ocefiované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, ze budi aplikované na

obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavédzok uhradeny, na zéklade danovych sadzieb (a danovych zakonov), ktoré boli
uzékonené k stivahovému ditu.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 19
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4 DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Obstaravacia cena Kumulované opravky Zostatkova
K1. Prirastky  Ubytky Prevody K31 K 1. januaru  Prirastky  Ubytky  Prevody K 3L hodnota k 31.
januaru decembru 2014 opravok decembru decembru
v tisic EUR 2014 2014 2014 2014
Pozemky a budovy 63 667 1407 5 -7018 58 051 6 943 2 969 23 -2200 7 689 50 362
z toho: strata zo zniz. hod. 97 21 -34 42
Dopravné prostriedky 956 875 117 342 8 924 4053 1069 346 286 291 59 587 8235 -22 337621 731725
Stroje, zariadenia, iné aktiva 26 870 4143 663 4324 34674 15 266 2 692 632 -104 17 222 17 452
z toho: strata zo zniz. hod. 1762 16 101 0 1677
Nedokonéené investicie 9310 18 973 10 -934 27 339 0 0 27 339
Poskytnuté preddavky 16 002 5170 -8 018 13 154 0 0 13 154
Spolu DHM 1072724 147 035 9 602 -7 593 1202 564 308 500 65 248 8 890 -2 326 362 532 840 032
IAS 40 452 -452 0 134 -134 0 0
IFRS 5 922 440 8 045 8 527 437 399 2 460 2 498 6 029
z toho: strata zo zniz. hod. 115 34 149
Obstaravacia cena Kumulované opravky Zostatkova
K1. Prirastky  Ubytky Prevody K 31. K 1.januaru  Prirastky  Ubytky  Prevody K 31. hodnota k 31.
januaru decembru 2013 opravok decembru decembru
v tisic EUR 2013 2013 2013 2013
Pozemky a budovy 58 442 5047 89 267 63 667 2702 4624 397 14 6943 56 724
z toho: strata zo zniz. hod. 391 97 391 97
Dopravné prostriedky 894 731 69 838 7431 -263 956 875 236 660 58 526 6 668 -2227 286 291 670584
Stroje, zariadenia, iné aktiva 19212 6110 976 2524 26 870 11084 2 766 555 1971 15 266 11 604
z toho: strata zo zniz. hod. 599 1163 0 1762
Nedokon¢ené investicie 3905 142 5 547 9310 0 0 9310
Poskytnuté preddavky 8 101 16 003 -8 102 16 002 0 0 16 002
Spolu DHM 984 391 96 998 8 638 -27 1072724 250 446 65916 7620 -242 308 500 764 224
1AS 40 666 -214 452 13 126 -5 134 318
IFRS 5 1418 737 241 922 403 153 366 247 437 485
z toho: strata zo zniz. hod. 115 115
Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stidastou individualnej uétovnej zavierky. 20
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Z dovodu presnejSicho a prehladnejSicho prezentovania pohybov majetku pristupila ZSSK k zmene $truktiry prezentacie u
dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. Uvedend zmena ma dopad na tpravu prezentovania pohybov majetku za
predchadzajiice obdobie konciace 31.12.2013. V ubytkoch nezverenych investicii si uvedené len tibytky zo stavu k 1.1.daného
roka z titulu zmarenych investicii, preti¢tovania do nakladov alebo zasob. Prirastky nezverenych investicii a poskytnutych
preddavkov su len prirastky daného roka v stave k 31.12.. Prirastky a tbytky obstarania v danom roku s uvedené v prevodoch
obstarania a prirastkoch a prevodoch zvereného majetku. Ubytky a prirastky majetku vykazovaného podla IAS 16 z dovodu
zmeny sposobu vykazovania (IAS 40 a IFRS5) su teraz uvadzané v prevodoch. Povodne boli uvadzané v tbytkoch alebo
prirastkoch. Zaroven s z dovodu komplexnosti prezentované aj pohyby majetku vykazovaného podla IAS 40 a IFRS 5.

V kategorii Pozemky a budovy st zahrnuté prevadzkové a administrativne budovy, zékaznicke centrd, Satne pre vlakovy
persondl, depa, sklady a kol'ajiskd spolu s inzinierskymi sietami. NajvyznamnejSiu polozku predstavuju dopravné prostriedky
v hodnote 731 725tis. EUR. Dal§imi polozkami je vypoc¢tova technika, Zeriavy, klimatizaéné a vykurovacie zariadenia,
technologické vybavenie depa, inventar a naradie pouzivané pri opravach a udrzbe Zelezni¢nych kolajovych vozidiel v hodnote
17 452 tis. EUR.

Najvyznamnej$ou polozkou v nedokonéenych investiciach st néklady na projektovii dokumentéciu stredisk THU v hodnote
3978 tis. EUR, elektrické poschodové jednotky v hodnote 9 620 tis. EUR, diesel motorové jednotky v hodnote 3 898 tis. EUR
a klimatizované osobné vozne v hodnote 1 792 tis. EUR, ktoré su spolufinancované z eurofondov. Dal§imi polozkami st
modernizacia hnacieho vozidla rady 361 v hodnote 2 316 tis. EUR a rady 757 361 v hodnote 3 730 tis. EUR.

Poskytnuté preddavky na obstaranie investicii Vhodnote 13 154 tis. EUR sa skladaju hlavne z preddavkov na dodavku
elektrickych poschodovych jednotiek v hodnote 5 291 tis. EUR a diesel motorovych jednotiek v hodnote 6 792 tis. EUR, ktoré su
obstaravané v ramci Europrojektu ¢.2.

K 31. decembru 2014 Spolocnost’ vykonala komplexny test na zniZenie hodnoty majetku. Tento test zahfal zistovanie stavu
a vyuzivanie majetku, vysledkom ¢oho je ponechanie zniZzenia hodnoty majetku vo vyske 1 826 tis. EUR na nevyuzivany
majetok. Jeho spétne ziskatelna hodnota bola stanovend ako predajnd cena, znizena o naklady stvisiace s predajom daného
majetku, priCom vyuzite'na hodnota bola stanovena nule alebo blizka nule.

Stale aktiva drzané na predaj

U majetku ur¢eného na predaj bolo pozastavené odpisovanie. Uvedené aktiva su ocenené v redlnej hodnote, znizenej o naklady
suvisiace s predajom. Jedna sa o predaj nepotrebného majetku, ktory je pre Spolo¢nost’ nevyuzitelny a majetku pontikaného na
predaj najomcom doteraz vykazovaného podl'a IAS 40. Clenenie majetku je uvedené v nasledujucej tabulke:

(vtis. EUR)
Trieda Nazov Stav k 31.12.2014  Stav k 31.12.2013
10 Budovy 3137 313
20 Stavby 838 1
30a40  Zariadenia, prac. stroje 28 0
60 Dopravné prostriedky 0 23
70 Inventar 2 0
90 Pozemky 2024 148

Spolu 6029 485

Z dovodu ocenenia v realnej hodnote bola hodnota majetku znizena o 151 tis. EUR po testovani na zniZzenie hodnoty majetku.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 21
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S majetkom uréenym na predaj vznikli nasledovné naklady a vynosy:

(v tis. EUR) Hodnota
Spotreba energii 3
Opravy 4
Ostatné sluzby 16
Dane (z pozemkov a stavieb) 41
Ostatné poplatky 1
Naklady spolu 65
Prendjom 74
Vynosy spolu 74
Zisk z majetku uréeného na predaj 9

Investicie do nehnutel’nosti

Nehnutelnosti vykazované v r. 2013 podl'a IAS 40 boli v priebehu roku 2014 preklasifikované ako drzané na predaj.

(v tis. EUR)

Popis prenajatého majetku Stav k 31.12.2014 Stav k 31.12.2013
KD Valgik Bratislava 0 69
Vodarenska veza Humenné 0 14
Pozemky Bratislava Vinohrady 0 235
Spolu 0 318

Sposob a vySka poistenia dlhodobého majetku

Spolo¢nost’ mé poisteny vyznamny dlhodoby majetok v KOOPERATIVA poistoviia, a.s., Vienna Insurance Group na zaklade

dvoch poistnych zmlav:

Poistna zmluva ¢. 80 8017630 vratane Dodatku ¢. 1 na poistenie erpacich stanic a poistenia zasob je uzatvorena na obdobie od

1.1.2014 do 31.12.2018. Celkova poistna suma za poistné obdobie predstavuje Giastku 4 733 tis. EUR.

Poistna zmluva ¢. 80 8009199 vratane Dodatku ¢.1 na poistenie drahovych vozidiel je uzatvorena na obdobie od 1.3.2009 do

28.2.2015. Celkova poistna suma za poistné obdobie predstavuje ¢iastku 303 994 tis. EUR.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou individuélnej iétovnej zavierky.
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5 DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Obstaravacia cena Kumulované opravky Zostatkova
; hodnota
K 1. Prirastky Prevody K 31. K1. Prirastky Ubytky  Prevody K 31. k 31.
januaru decembru januaru opravok decembru | decembru
2014 2014 2014 2014 2014
v tisic EUR
Nehmotny majetok 18 814 2609 2493 23240 12979 2 488 555 14912 8328
Nedokoncené investicie 2924 2585 -2 493 2585 0 0 2 585
Poskytnuté preddavky 0 0 0 0 0
Spolu 21738 5194 0 25 825 12 979 2488 555 0 14912 10913
Obstaravacia cena Kumulované opravky Zostatkova
] hodnota
K 1. Prirastky Prevody K 31. K1. Prirastky  Ubytky Prevody K 31. k 31.
januaru decembru januaru opravok decembru | decembru
2013 2013 2013 2013 2013
v tisic EUR
Nehmotny majetok 14 525 4 286 109 18 814 11842 1140 3 12979 5835
Nedokoncené investicie 2 146 902 -109 2924 0 0 2924
Poskytnuté preddavky 0 0 0 0 0
Spolu 16 671 5188 0 21738 11842 1140 3 0 12 979 8 759

Z dévodu presnejSieho a prehl'adnejSieho prezentovania pohybov majetku pristupila ZSSK k zmene $truktiry prezentacie u dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. Uvedena
zmena ma dopad na Upravu prezentovania pohybov majetku za predchadzajice obdobie konciace 31.12.2013. V ubytkoch nezverenych investicii st uvedené len ubytky zo stavu k
1.1.daného roka z titulu zmarenych investicii, preuctovania do nakladov alebo zasob. Prirastky nezverenych investicii a poskytnutych preddavkov st len prirastky daného roka v

stave k 31.12.. Prirastky a Gibytky obstarania v danom roku st uvedené v prevodoch obstarania a prirastkoch a prevodoch zvereného majetku.

Najvyznamnejsiu polozku kategorie nehmotny majetok predstavuju licencie SW iKVC v hodnote 858 tis. EUR a licencie na podporu Oracle v hodnote 1 266 tis. EUR.
V nedokonéenych investiciach predstavujii najvyznamnej$ie polozky obstaranie softvéru k i KVC v hodnote 1 709 tis. EUR.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stidastou individualnej uétovnej zavierky.
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Spolo¢nost’ ma majetkovi ucast’ s nepodstatnym vplyvom v uvedenych spolo¢nostiach:

Podiel na Stav finan¢ného majetku
Polet akcii vks  zakladnom imani k 31.decembru  k31. decembru
(vtis. EUR) v % 2014 2013
Eurofima 1300 0,50 % 5069 4 965
BCC 1 0,68 % 1 1
Celkom X X 5070 4 966
7 OSTATNE DLHODOBE AKTiVA
(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Pohl'adavky z obchodného styku 418 488
Iné dlhodobé pohladavky 238 239
Celkom 656 727
8 ZASOBY
Obstaravacia hodnota, Obstaravacia hodnota,
resp. Cista resp. ista
realizovatel’'na realizovatel’na
Obstaravacia hodnota (ktora je Obstaravacia hodnota (ktora je
cena nizsia) cena nizsia)
(v tis. EUR) 2014 2014 2013 2013
Material celkom 9177 8 257 7574 6 768
Pohonné hmoty v nadrziach 271 271 305 305
Ostatné zasoby 286 231 289 234
Zasoby spolu 9734 8 759 8 168 7307

Na obstarané zasoby nebolo zriadené ziadne zalozné pravo.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 24
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(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Kratkodobé pohl'adavky z obchodného styku 16 342 17 602
Danové pohl'adavky (nadmerny odpocet DPH, spotrebna darl) 14 812 10 562
Pohl'adavky z dotacii poskytnutych na investicie 10759 0
Iné pohl'adavky 1857 2081

43770 30 245
Opravné polozky k pohl'adavkam z obchodného styku 1096 1119

a k inym pohl'addvkam

42 674 29 126

Pohl'adavky po lehote splatnosti predstavovali 2 465 tis. EUR k 31. decembru 2014 (2 082 tis. EUR k 31. decembru 2013).
Pohl'adavky z obchodného styku su bezuro¢né a vo vSeobecnosti splatné v lehote 14 — 90 dni.

Informacie o pohl'adavkach voci spriaznenym stranam st uvedené v poznamke 33.

Analyza vekovej Struktiry k 31. decembru je nasledujuca:

V lehote splatnosti

a bez opravnej Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky

Rok Celkom polozky <180dni 181-270dni  271-365dni > 365 dni
2014 43770 41305 1067 131 74 1193
2013 30 245 28 162 798 37 180 1068

10 PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na ucely prehl'adu o penaznych tokoch obsahuji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Penazné prostriedky v pokladni a pefiazné ekvivalenty 219 201
Penazné prostriedky v bankach 23751 1148
Spolu 23970 1349

Penazné prostriedky v bankach st uroené pohyblivymi urokovymi sadzbami odvijajucimi sa od dennych depozitnych sadzieb.

Kontokorentné uvery tvoria neoddelite'nu stucast’ riadenia penaznych prostriedkov a st vykazované ako kratkodobé tiroc¢ené
uvery a pozicky.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 25
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Kontokorentné Gvery k 31.decembru st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2014  31. december 2013

Zostatok istiny Zostatok istiny
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 7 0
Tatra banka, a.s. 2 679
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. 5 24 250
VSeobecna Gverova banka, a.s. 0 262
Slovenska sporitelna, a.s. 0 9393
Spolu 14 34 584

11 VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zékladne imanie predstavuje Statnu mvesticiu v Spolocnosti, ktort spravuje MDVRR, realizovani formou vkladu urcitych aktiv a
zavizkov predchodcu Spolocnosti, Zeleznicnej spolocnosti a.s. a zahima 64 kusov registrovanych kmenovych akcii v nomindlnej
hodnote jednej akcie 3 319 392 EUR. Vsetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zalozeni Spolo¢nosti bol v stilade so slovenskou legislativou, opét’ formou vecného vkladu, zaloZzeny zakonny rezervny fond vo
vyske 10% zakladného imania Spolo¢nosti. Podl'a slovenske;j legislativy sa musi zakonny rezervny fond zvySovat’ minimalne o 10%
ro¢ného Cistého zisku az do vysky 20% zékladného imania spolo¢nosti. Podl’a stanov Spoloc¢nosti nie je mozné zakonny rezervny fond
rozdel'ovat’ a moze sa pouzit’ len na pokrytie strat, alebo na zvySenie zakladného imania.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel medzi hodnotou majetku a zavdzkov vlozenych $titom pri zaloZeni Spolo¢nosti a pri
dodato¢nom vklade z oktobra 2005 a zakladnym imanim a zdkonnym rezervnym fondom. V roku 2014 boli znizené o 923 tis.
EUR, ¢o predstavuje zavdzok spolo¢nosti z dlhodobych programov zamestnaneckych pozitkov, zactovanych a vykazovanych vo
vlastnom imani.

Vysporiadanie straty za predchddzajiice ictovné obdobie

Vysporiadanie straty vo vyske 7 105 tis. EUR za G¢tovné obdobie roku 2013 bolo schvalené Valnym zhromazdenim, ktoré
rozhodlo 9. jala 2014 vysporiadat’ stratu za¢tovanim na ucet 429 — Neuhradena strata minulych rokov.

Podrobné ¢iselné udaje o vlastnom imani s uvedené vo Vykaze zmien vo vlastnom imani.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 26



Zeleznicna spoloénost’ Slovensko, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok konéiaci 31. decembra 2014

12 FINANCNE VYPOMOCI

EUROFIMA bola vytvorena Strnastimi $tatmi ,,Dohovorom EUROFIMA® v roku 1955, za ucelom zabezpeCovania nakupov
Standardizovaného voziového parku pre ¢lenské Zeleznice. Kazdy kontrakt predstavuje samostatny nakup kolajovych vozidiel.
Tieto kolajové vozidla predstavuju aj formu podmieneného zabezpecenia, ktora zanikne splatenim danej finanénej vypomoci.
K splateniu finanénej vypomoci EUROFIMA sa nepriamo zaviazala Slovenska republika v sulade s ,,Dohovorom EUROFIMA*
ratifikovanym vladou SR.

Stav k 31. decembru 2014:

(v tis. EUR) Mena Hodnota Splatnost’ zabE(z);:(:rclinia
Eurofima VI. (kontrakt ¢. 2651) EUR 30000 6.3.2015 kol'ajové vozidla
Eurofima VILA. (kontrakt ¢. 2670) EUR 8 000 7.4.2016 kol'ajové vozidla
Eurofima VIIL.B (kontrakt ¢. 2694) EUR 8 600 3.4.2017 kol'ajové vozidla
Eurofima VIII.A (kontrakt ¢. 2718) EUR 14 000 3.4.2017 kol'ajové vozidla
Eurofima VIIL.B (kontrakt ¢. 2731) EUR 13000 29.9.2020 kol'ajové vozidla
Eurofima IX. A (kontrakt ¢. 2753) EUR 11 106 29.9.2020 kol'ajové vozidla
Spolu 84 706

Kratkodoba ¢ast’ 30 000

Dlhodoba ¢ast’ 54 706

Stav k 31. decembru 2013:

(v tis. EUR) Mena Hodnota Splatnost’ zabl:,g;:;inia
Eurofima IV. (kontrakt ¢. 2593) EUR 15000 4.2.2014 kol'ajové vozidla
Eurofima V. (kontrakt ¢. 2616) EUR 10 000 4.2.2014 kol'ajové vozidla
Eurofima VI. (kontrakt ¢. 2651) EUR 30 000 6.3.2015 kolajové vozidla
Eurofima VILA. (kontrakt ¢&. 2670) EUR 8 000 7.4.2016 kolajové vozidla
Eurofima VILB (kontrakt ¢. 2694) EUR 8 600 3.4.2017 kolajové vozidla
Eurofima VIIL.A (kontrakt ¢. 2718) EUR 14 000 3.4.2017 kolajové vozidla
Eurofima VIIL.B (kontrakt ¢. 2731) EUR 13000 29.9.2020 kol'ajové vozidla
Eurofima IX. A (kontrakt ¢. 2753) EUR 11 106 29.9.2020 kol'ajové vozidla
Spolu 109 706

Kratkodoba cast’ 25000

Dlhodoba ¢ast’ 84 706

Vsetky finanéné vypomoci st uro¢ené pohyblivou trokovou sadzbou v rozmedzi od 0,084% p.a. do 0,774% (od 0,2% p.a. do
0,8% p.a. v roku 2013)

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 27
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13 UROCENE UVERY A POZICKY

Stav k 31. decembru 2014:

Hodnota v Zostatok istiny

Mena cudzej mene v tis. EUR Splatnost’ Zabezpetenie
Dlhodobé tvery
Tatra banka, a.s. EUR 8908 31.12.2018 bez zabezpedenia
CSOB, as. EUR 29 358 31.12.2018  bez zabezpedenia
CSOB, as. EUR 30 000 23.12.2024  pez zabezpedenia
ING Bank, N.V. EUR 4790 31.12.2015 bez zabezpelenia
ING Bank, N.V. EUR 9429 30.6.2016  bez zabezpecenia
Komeréni banka, a.s. EUR 13782 30.6.2016  bez zabezpetenia
SLSP, a.s. EUR 45 244 17.12.2021 bez zabezpecenia
SLSP, a.s. EUR 10 000 16.6.2017  bez zabezpecenia
Spolu 151511
Kratkodoba ¢ast’ iverov a poZifiek 30416
Dlhodoba ¢ast’ iiverov a poziciek 121 095

Hodnotav  Zostatok istiny

Mena cudzej mene v tis. EUR Splatnost’ Zabezpedenie
Kratkodobé uvery
VUB, as. EUR 59 000 30.6.2015 bez zabezpecenia
UCB, as. EUR 26 000 08.7.2015 Dbez zabezpecenia
Kratkodobé uvery 85 000
Kratkodoba ¢ast’ iverov a poZiciek (vid’ hore) 30416
Kontokorentné tivery (poznamka 10) 14
Spolu 115 430

Sucastou niektorych tverovych zmluv je aj zavdzok Spolocnosti dodrziavat isté finanéné a nefinan¢né ukazovatele. Dané
ukazovatele st odvodené od manazérskych vykazov zostavenych Spolo¢nostou.

Realna hodnota urocenych uverov a pdziciek je 236 525 tis. EUR (206 011 tis. EUR k 31. decembru 2013).

Vsetky urofené tvery a pdzicky su tiro¢ené pohyblivou tirokovou sadzbou v rozmedzi od 0,5% p.a. do 2,7% (od 0,8% p.a. do
2,6% p. a. v roku 2013)

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 28
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13 UROCENE UVERY A POZICKY (POKRACOVANIE)

Stav k 31. decembru 2013:

Hodnota v Zostatok istiny
Mena cudzej mene v tis. EUR Splatnost’ Zabezpetenie
Dlhodobé tvery
Tatra banka, a.s. EUR 11135 31.12.2018 bez zabezpedenia
CSOB, as. EUR 37282 31.12.2018  bez zabezpedenia
ING Bank, N.V. EUR 9 581 31.12.2015 bez zabezpecenia
ING Bank, N.V. EUR 15714 30.6.2016  bez zabezpecenia
Komeréni banka, a.s. EUR 22971 30.6.2016  bez zabezpetenia
SLSP, a.s. EUR 20 244 30.6.2016  bez zabezpecenia
SLSP, a.s. EUR 10 000 16.6.2017  bez zabezpecenia
Spolu 126 927
Kratkodoba ¢ast’ iverov a poZifiek 30416
Dlhodoba ¢ast’ uverov a poZiciek 96 511
Hodnotav  Zostatok istiny
Mena  cudzej mene v tis. EUR Splatnost’ Zabezpecenie
Kratkodobé uvery
VUB, as. EUR 15 000 30.6.2014  bez zabezpedenia
CSOB, as. EUR 10 000 27.6.2014 bez zabezpecenia
Tatra banka, a.s. EUR 10 000 30.9.2014  bez zabezpetenia
SLSP, as. EUR 9500 30.9.2014  bez zabezpecenia
Kratkodobé uvery 44 500
Kratkodoba ¢ast’ iverov a poZiciek (vid’ hore) 30416
Kontokorentné tivery (poznamka 10) 34584
Spolu 109 500

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou individuélnej iétovnej zavierky.
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14  ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevk Vyrovqévacie
OdChOC}/e%o pri iivo[t)nycz prlp} atky Spolu
. déchodku jubiledich v pripade
(v tis. EUR) invalidity
Stav k 1. januéru 2014 7831 2029 338 10198
Naklady na sucasné sluzby 296 74 0 370
Urokové néklady 274 71 12 357
Zisky a straty poistnej matematiky 723 158 28 909
Vyplatené pozitky -468 -195 -73 -736
Naklady na minulé sluzby 94 31 41 166
Stav k 31. decembru 2014 8750 2168 346 11 264
Kratkodobé k 31. decembru 2014 533 213 63 809
Dlhodobé k 31. decembru 2014 8217 1955 283 10 455
Stav k 31. decembru 2014 8750 2168 346 11 264
Odmeny pri Prispevky Vyrovr}avacne
odchode do  pri Zivotnych priplatky
: déchodku jubiledich v pripade Spolu
(v tis. EUR) invalidity
Stav k 1. januaru 2013 7434 1970 326 9730
Naklady na stc¢asné sluzby 252 70 0 322
Urokové naklady 283 75 12 370
Zisky a straty poistnej matematiky 349 109 59 517
Vyplatené pozitky -487 -195 -78 -760
Néklady na minulé sluzby 0 0 19 19
Stav k 31. decembru 2013 73831 2029 338 10198
Kratkodobé k 31. decembru 2013 396 207 69 672
Dlhodobé k 31. decembru 2013 7435 1822 269 9526
Stav k 31. decembru 2013 73831 2029 338 10198
Precenenie zamestnaneckych poZitkov
(v tis. EUR)
k 31.12.2014 k 31.12.2013
Odmeny pri odchode do dochodku -723 -349
Odchodné -460 150
Spolu -1183 -199
Odlozena dan 260 44
Spolu -923 -155
Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 30



Zeleznicna spoloénost’ Slovensko, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok konéiaci 31. decembra 2014

14 ~ ZAMESTNANECKE POZITKY (POKRACOVANIE)

Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

2014 2013
Diskontna sadzba (% p .a.) 2,40% 3,50 %
Rast miezd (%) 2% 2% -3%
Pravdepodobnost’ tmrtia muzov (%) 0,038% - 2,26% 0,038% - 2,26%
Pravdepodobnost’ umrtia Zien (%) 0,0181% - 0,8784% 0,0181% - 0,8784%

Rezerva na zamestnanecké poZitky

K 31. decembru 2014 mé Spoloénost’ zat¢tovan( rezervu vo vyske 11 264 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 10 198 tis. EUR) na
krytie odhadovaného zavizku, tykajuceho sa odmeny pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku, odmeny pri
dosiahnuti zivotného jubilea a vyrovnavacieho priplatku v désledku znizenia zdravotnej sposobilosti zamestnanca.

Spolo¢nost’ ma programy so stanovenymi pozitkami, na zaklade ktorych vSetkym zamestnancom pri odchode do dochodku
vypléaca jednorazové odchodné, ktoré predstavuje ¢iastku 83 EUR za kazdy odpracovany rok. Odmena pri dosiahnuti zivotného
jubilea 50 a 60 rokov sa vyplaca v zavislosti od poctu odpracovanych rokov v rozmedzi od 165 EUR (nad 10 do 15 rokov) do 500
EUR (nad 25 rokov).

Sucasna hodnota budicich zavizkov vyplyvajucich z Kolektivnej zmluvy je stanovena ako diskontovany sucet vysky budtcich
plneni pouzitim metddy projektovanej jednotky.

Ku diiu zostavenia uétovnej zavierky Spolo¢nost’ nema vypracovany ziadny podrobny plan zniZzovania po¢tu zamestnancov.

Buduci narast miezd: ~ Stanoveny rast miezd v nasledujucich rokoch v priemere: v roku 2015 0 2%, 2016 0 2%, v nasledujucich
rokoch 2 % ro¢ne.

Umrtnost’: Umrtnostna tabul’ka Slovenska republika 2008-2012.

Sucast'ou vypocitanych hodnot zavazkov st naklady na zdravotné a socialne poistenie vznikajice na zaklade noviel zakonov 461/2003 Z.
7.2 580/2004 Z. z. G¢innych k 1. 1. 2014.

Opis rizik

Spolo¢nost’ nedisponuje ziadnymi aktivami, ktoré by slazili na krytie zavizku. Tymto sa spolo¢nost’ vyhyba riziku z investovanie
finanénych prostriedkov, na druhej strane, vSak nedochadza k ziadnemu zhodnoteniu aktiv sluziacich na krytie zavazkov.

Citlivost’ vysky “POST EMPLOYMENT BENEFITS* na zmenu predpokladov

1. Zmena diskontu o +100bps pre vSetky nasledujice roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady vstupujuce do vypoctu zostanu
nezmenené, ma za nasledok pokles zavézku o 8,74 %.

2. Zmena rastu miezd o +100bps pre vSetky nasledujice roky, za predpokladu, ze iné predpoklady vstupujiice do vypoétu zostant
nezmenené, ma za nasledok narast zavézku o 2,07%.

3. Pokles fluktuécie o 10% pre vsetky nasledujtice roky, za predpokladu, ze iné predpoklady vstupujiice do vypoctu zostanti nezmenené,
ma za nasledok narast zavizku o 1,12%.

4. Pokles v predpoklade umrtnosti o 10% pre vsetky nasledujiice roky, za predpokladu, ze iné predpoklady vstupujiice do vypoctu
zostan nezmenené, ma za nasledok narast zavazku o 0,96%.

Priemerna splatnost’ zamestnaneckych pozitkov pocas zamestnania je 7,27 rokov a priemerna splatnost’ zamestnaneckych pozitkov po
skonceni zamestnania je 9,6 rokov.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 31
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15 REZERVY

Environmentalne Sudne Odstupné, Ostatné

(v tis. EUR) zat'aZe spory odchodné rezervy Spolu
Stav k 1. januaru 2014 7253 12 580 2781 610 23224
Prirastky 0 11224 94 -595 10723
Urokovy naklad 0 0 94 0 94
Rozpustenie 0 -55 0 0 -55
Zisky a straty poistnej matematiky 0 0 617 0 617
Pouzitie -9 -181 -428 0 -618
Stav k 31. decembru 2014 7244 23568 3158 15 33985
Kratkodobé k 31. decembru 2014 876 23394 221 15 24 506
Dlhodobé k 31. decembru 2014 6 368 174 2937 0 9479
Stav k 31. decembru 2014 7244 23568 3158 15 33985

Environmentalne Sidne QOdstupné, Ostatné

(v tis. EUR) zataze spory odchodné rezervy Spolu
Stav k 1. januaru 2013 6 632 1064 3720 610 12 026
Prirastky 636 11 985 204 0 12 825
Urokovy naklad 0 0 108 0 108
Rozpustenie 0 -469 0 0 -469
Zisky a straty poistnej matematiky 0 0 -615 0 -615
Pouzitie -15 0 -636 0 -651
Stav k 31. decembru 2013 7253 12 580 2781 610 23224
Kratkodobé k 31. decembru 2013 881 12 056 265 610 13812
Dlhodobé k 31. decembru 2013 6372 524 2516 0 9412
Stav k 31. decembru 2013 7253 12 580 2781 610 23224

Stdne spory

Rezervy na sudne spory sa tykaju viacerych pravnych narokov. Najvyznamnej$ia rezerva k 31.12. 2014 vo vyske 23 mil. EUR je
vzhladom na neisty vysledok na pasivny obchodno-pravny spor s navrhovatel'om so spolo¢nostou LANCILLON LIMITED vo
veci ndhrady uglého zisku z dovodu zmarenia rekonstrukcie ZKV. Rozdiel v celkovej vyike pozadovanej nahrady Spoloénost
nad’alej vykazuje ako podmieneny zavizok.

Environmentdlne zdataze

Spolo¢nost’ eviduje dlhodoby hmotny majetok, ku ktorému Spolo¢nost’ vykazuje rezervy na environmentalne zataze vo vyske

7 244 tis. EUR na zaklade povinnosti ekologického charakteru, ktoré vyplyvajii Spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy SR.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou individuélnej iétovnej zavierky.
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16 PODMIENENE AKTIVA A ZAVAZKY

a) Podmienené pohlPadavky

Na Okresnom stide v Martine je vedené konanie alobcu ZSSK proti Zalovanému ZOS Vritky a. s . Predmetom stdneho sporu
je narok ZSSK na zaplatenie zmluvnej pokuty vo vyske 2 364 tis. EUR s prislusenstvom, ako désledok porusenia Kupnej zmluvy
¢.18/VS-N/2008 na dodanie motorovych jednotiek. Dodanie motorovych jednotiek neprebehlo podl'a ¢asového harmonogramu
plnenia, Zalovany ZOS Vritky a.s. sa s plnenim oproti dohodnutym terminom omeskal pri kazdej motorovej jednotke. ZSSK si
preto vo&i ZOS Vratky a.s. uplatiiuje zmluvni pokutu.

Na zaklade pravneho postidenia vysledok v sidnom spore by mal byt’ pre ZSSK priaznivy.

b) podmienené zavizky

Voci Spolo¢nosti je vedeny sudny spor na Okresnom sude Bratislava Ill. o ndhrade $kody vo vyske 51.752 tis. EUR
s prislusenstvom. Navrhovatel LANCILLON Limited, (pravny predchodca spolo¢nost’ Martinsk4 mechatronicka, a. s.) svoj
zalobny narok oddvodiuje porusenim povinnosti vyplyvajucich zo ,,Zmluvy o stavbe prototypu rusia radu 755 zo dna 6
novembra 1995 v zneni Dodatkov ¢. 1 a 2, ,,Zmluvy o dielo na skuskach prototypu rusiia radu 755 zo novembra 1997 a ,,Zmluvy
0 dielo ¢. 1/98-755 na stavbu dvoch kusov prototypu rusia radu 755 v overovacej sérii” z augusta 1998. Navrhovatel’ narok na
nahradu $kody odvodzuje od udajne zmarenych prototypovych skusok a nasledného nesplnenia udajného zavizku kipit' od
navrhovatel’a 98 ks sériovo vyrabanych rusiov rady 755.

Vedenie Spolo¢nosti na zdklade vypracovanej pravnej analyzy predpokladd, Zze zaloba je neoddvodnena, pretoze dodéavatel
(navrhovatel’) nedodrzal zmluvné povinnosti z jednotlivych zmlav.

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 33
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17 FINANCNE DERIVATY — DLHODOBE ZAVAZKY

Ku diiu zostavenia uctovnej zavierky finanéné derivaty boli ocenené externou spolo¢nostou na principe stanovenia sucasnej
hodnoty vsetkych petiaznych tokov z daného inStrumentu. Diskontné faktory st vypocéitané z aktualnych trhovych dat ziskanych z
informaéného systému Bloomberg. Ocakavané peniazné toky boli stanovené bud’ s vyuzitim dopogitania forwardovych trokovych
sadzieb alebo prostrednictvom stochastickej simulacie trhovych premennych.

Ocenenie k 31.12.2014 Vysledok ocenenia

Veritel’ Nazov derivatu pohl'adavka zavizok pohlPadavka zavizok

Crédit Agricole EUROFIMA VII A -13 1463 0 1450
NOMURA EUROFIMA VI /IRIS -9798 28 690 0 18 892
Spolu -9811 30153 0 20 342

Vysledok ocenenia k 31. decembru 2014 vo vyske 20 342 tis. EUR predstavuje dlhodobu ¢ast’ finanénych derivatov.

Ocenenie k 31.12.2013 Vysledok ocenenia

Veritel’ Niazov derivatu pohladavka zavizok pohl'adavka zavizok

Crédit Agricole EUROFIMA VI -162 23894 0 23732
Crédit Agricole EUROFIMA VII A -96 2431 0 2335
NOMURA EUROFIMA VI /IRIS -27 136 34741 0 7605
Spolu -27 394 61 066 0 33672

18  OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2014  31. december 2013
Vymnosy budicich obdobi k investiciam zo §trukturalnych fondov EU 69670 74670
Vynosy buducich obdobi k investicidm zo Statneho rozpoctu SR 20 096 24018
Vynosy buducich obdobi k investiciam z Kohézneho fondu EU 76 566 13272
Vynosy buducich obdobi k investicidm v kombinacii zo §tatneho

rozpo&tu SR a strukturalnych fondov EU 69671 74670
Vynosy buducich obdobi k investicidm v kombinacii zo §tatneho

rozpoétu SR a Kohézneho fondu EU 13512 2342
Zavézky zo socialneho fondu 84 143
Ostatné zavizky 1509 2 455
Spolu 251108 191 570
Zmeny v socialnom fonde st uvedené v nasledujtcej tabul’ke:

(v tis. EUR) Text 2014 2013
Stav k 1.1. 143 147
Tvorba 593 570
Cerpanie 652 574
Stav k 31.12. 84 143
Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 34
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19 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

(vtis. EUR) 31. december 2014  31. december 2013
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky 116 229 92 252
Kratkodoba ¢ast’ vynosov buducich obdobi k investiciam 18 319 13790
Danové zaviazky 619 538
Spolu 135 167 106 580

Kratkodobé zavizky z obchodného styku po splatnosti (i¢et 321) predstavovali vysku 100 tis. EUR k 31. decembru 2014 (k 31.
decembru 2013 predstavovali vysku 161 tis. EUR).

Podrobnejsie informacie o zavidzkoch spriaznenych stran st uvedené v poznamke 33.

20 DAN Z PRIJMOV

Danovy zaklad pre rok 2014 je nula (rok 2013 - nula). Hospodarsky vysledok pred zdanenim je ocisteny o zictovani
odlozenu daf, ktora nevstupuje do G¢tovného hospodarskeho vysledku, ktory je vychodiskom pre vypocet dane z prijmov. Pri
vypocte odloZenej dane z prijmov bola zohl'adnena novela zadkona o dani z prijmov G¢innd od 1. januéra 2015.

Naklady (-) / vynosy (+) z dane z prijmov pozostavaji z nasledovného:

(v tis. EUR) 2014 2013

Splatna dan (zrazkova a licen¢na dan) -3 -2

Odlozena dan 1903 -1 027

Spolu 1900 -1 029
(vtis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Zisk / (strata) pred zdanenim -8 279 -6 076
Daii pri zdkonnej sadzbe dane 22% 1821 1397
Licenéna dar -3 -
Dopad datiovej straty, ktor(i nemozno v budiicnosti umorovat’ 0 0
Trvalo pripocitatelné naklady a doCasné rozdiely medzi dailovymi a uétovnymi 82 2 426
nakladmi a vynosmi
Daii z prijmu 1900 -1 029

Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 35
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ZAVIERKE

20 DAN Z PRIJMOV (POKRACOVANIE)

Odlozené daniové pohl'adavky a zavazky mozno rozdelit’ takto:

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
OdlozZené danové pohPadavky
Neumorena danova strata -3440 -4 824
Zamestnanecké pozitky vykazané v komplexnom vysledku -2218 -2201
Zamestnanecké pozitky vykazané vo vlastnom imani -260 -43
Dlhodobé pohl'adavky zo ZoDSVZ 0 -1 756
Odstupné, odchodné -2 288 -2 207
Investi¢né dotacie -2 955 -1565
Ostatné -658 -741
-11 819 -13 337
OdlozZené daiiové zavizky
Dlhodoby hmotny majetok 22421 26 016
Ostatné 0 43
22421 26 059
Cisté odlozené daiiové zavizky 10 602 12722

Spolo¢nost’ ma neumorent daniovu stratu z roku 2010 vo vyske 20 691 tis. EUR: Spolo¢nost’ je opravnend umorovat’ stratu z roku
2010 podla novely zakona o dani z prijmov uc¢innej od 1.1.2014 rovnomerne pocas Styroch bezprostredne po sebe nasledujucich
zdatiovacich obdobiach zacinajucich zdafiovacim obdobim najskér 1. januara 2014. Za rok 2014 sa uplatni umorenie straty vo

vyske 5 173 tis. EUR. Umorovanie bude prebichat’ nasledovne:

31. december 2014 31. december 2013

(v tis. EUR)

2013 4 247
2014 5173 6 292
2015 5173 5212
2016 5173 5212
2017 5172 5211
Neumorené danové straty spolu 20 691 26 174
Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 36
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21 PREPRAVA OSOB A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Preprava osob
Preprava os6b - vnutrostatna 67 780 69 953
Preprava 0s6b - medzinarodna 19972 19181
87752 89 134
Ostatné vynosy suvisiace s prepravou:
Vykony osobnych voziiov 10 446 11 627
Trakéné vykony v zahranici 6 701 6 357
Ostatné vynosy 5144 5426
22291 23410
Spolu 110 043 112 544

Pri tvorbe aschvalovani cien vo vnitro$tatnej preprave sa Spolo¢nost’ riadi platnym vynosom Dopravného tradu o regulacii
cestovného v Zelezni¢nej doprave, ktory stanovuje rozsah a maximalnu vysku vybranych druhov cestovného.

V zmysle platnej Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme dopravca mézZe prepravit’ cestujucich aj za niZ§iu cenu,
ako je stanovena platnym vynosom. Schvalenie cestovného a podmienok prepravy nad rdmec vynosu je v kompetencii
Predstavenstva Spolo¢nosti. O poskytovani zlavy informuje MDVRR spolu s odévodnenim a ofakdvanym prinosom. Tvorba
cien aich schvalovanie v medzinarodnej preprave podlieha multilaterdlnym a bilaterAlnym dohodam s cudzimi Zelezniénymi
spravami.

Vlada SR Uznesenim ¢. 530/2014 schvalila Navrh na realizaciu opatreni finan¢ného, ekonomického a socialneho balicka vlady
Vv Zelezni¢nej osobnej doprave. Realizacia predmetného uznesenia je zabezpeCovana od 17.11.2014 prostrednictvom Zmluvy
0 dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme. Spolocnost’ realizuje Vv ramci vnutrostatnej prepravy vo vozioch 2. triedy bezplatnt
prepravu deti do doviSenia 15 rokov veku, ziakov a Studentov denného $tidia do doviSenia 26 rokov veku a bezplatnu prepravu
osdb, ktoré dovrsili 62 rokov veku a vSetkych poberatelov dochodkov podla zakona ¢.461/2003 Z. z. o socidlnom poisteni
v zneni neskorsich predpisov, ako aj osob, ktorym bol obdobny ndrok na vyplacanie takychto dochodkov priznany verejnou
institaciou ¢lenského Statu Eurdpskej unie.
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22 DOTACIA ZO ZMLUVY O DOPRAVNYCH SLUZBACH VO VEREJNOM
ZAUJME

Spolo¢nost ma s MDVRR uzatvorenit Zmluvu o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme, na zaklade ktorej prevadzkuje osobnii
Zeleznicnl dopravu. Na jej realizaciu v roku 2014 bola priznana thrada preddavkovymi platbami vo vyske 197 559 tis. EUR.

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Krytie ndkladov na vykony vo verejnom zdujme 197 559 197 559
Vynosy z pohl'adavok pred lehotou splatnosti 15073 29 297
Spolu 212 632 226 856

Pohl'addvka za thradu strat roku 2013, splatnd 31.12.2015, je zauctovana vo vynosoch vo vyske 15 073 tis. EUR na zaklade
Protokolu o vyhodnoteni plnenia ZoDSVZ za rok 2013.

Uznand dotécia za rok 2013 bola kratena o sankciu vo vyske 2 tis. EUR, vy$ka dotacie k uhrade predstavovala sumu 15 071 tis.
EUR.

V mesiaci 12/2014 MDVRR SR poukézalo na téet ZSSK finan¢né prostriedky vo vyske 60 326 tis. EUR, ¢im vysporiadalo
vietky svoje zavizky voci Spolo¢nosti, ktoré vznikli v stvislosti s plnenim Zmluvy 0 dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme
v rokoch 2011, 2012 a 2013.

Priznana

isEUR Coomisey midavraka ey Romstn - Ueong
Pohl'adavka z dotacie za rok 2011 7980 15959 7979 0
Pohl'adavka z dotacie za rok 2012 29 296 29 296 0
Pohl'adavka z dotacie za rok 2013 15071 15071 0
Spolu 37276 15071 60 326 7979 0
23 OSTATNE DOTACIE
(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Dotacie na investicie:
- zo §tatneho rozpoctu 3940 3945
- z0 $tatneho rozpoétu v kombinacii s fondmi EU 4 964 4834
- zo Strukturdlnych fondov 4 964 4834
- Z o $tatneho rozpoétu v kombinacii s Kohéznym fondom EU 124 0
- z Kohézneho fondu EU 701 0
Iné 72 24
Spolu 14 765 13637
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23 OSTATNE DOTACIE (POKRACOVANIE)

Dotécie zo Statneho rozpoctu

Vroku 2014 nebola Spolo¢nosti poskytnutd Statna dotacia na investiéné Gcely. Do vynosov s rozpustané dotacie
z predchadzajucich obdobi (11 618 tis. EUR vroku 2010 a 33 194 tis. EUR vroku 2009), ktoré boli uréené a pouzité na
rekonstrukciu motorovych voziiov 810+010 a motorovych jednotiek 813+913, modernizaciu vozilov Bdt a Bdgteer a hnacich
drahovych vozidiel rady 362 a 363.

(v tis. EUR) 2009 2010 Spolu
Stav k 1. januaru 2014 19 976 7988 27 964
Cerpanie 0 0 0
Rozpustenie -2 958 -982 -3940
Stav k 31. decembru 2014 17 018 7006 24 024
Kratkodobé k 31. decembru 2014 2945 983 3928
Dlhodobé k 31. decembru 2014 14073 6023 20 096
Stav k 31. decembru 2014 17018 7006 24024
Dotacia prijata v roku Dotacia prijata v roku Spolu
(v tis. EUR) 2009 2010
Stav k 1. januéru 2013 22939 8970 31909
Cerpanie 0 0 0
Rozpustenie -2 963 -982 -3945
Stav k 31. decembru 2013 19976 7988 27 964
Kratkodobé k 31. decembru 2013 2963 982 3945
Dlhodobé k 31. decembru 2013 17013 7006 24019
Stav k 31. decembru 2013 19976 7988 27 964

Dotécia zo Statneho rozpoc¢tu v kombindcii s dotaciou zo Strukturalnych fondov Eurdpskej tinie

Zoznam projektov

Oznadenie Nazov projektu
Obstaranie elektrickych poschodovych jednotiek- EPJ, diesel- motorovych jednoticko- DMJ a
EFD1 . .
motorovych jednotiek Pusch-Pull-PP
EFD2 Obstaranie elektrickych poschodovych jednotiek- EP2, diesel- motorovych jednotieko- DMJ2
EFD2A Obstaranie ETCS (european train control system) pre EPJ
Obstaranie projektovej pripravy Technicko-hygienickej udrzby (THU) Zelezni¢nych
EFD2B AP 1
kol'ajovych vozidiel
EFD2D Obstaranie novych osobnych voziiov (NOV) a modernizécia osobnych voziiov (MOV)
Obstaranie novych osobnych voziiov -NOV a modernizacia hnacich drahovych vozidiel rady
EFD2E
750 na radu 757
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23 OSTATNE DOTACIE (POKRACOVANIE)

Projekt EFD1: V ramci Operaéného programu Doprava zameraného na obnovu parku Zelezniénych kolajovych vozidiel pre
primestskil a medziregionalnu verejnt zelezniéni osobnu dopravu Slovenskej republiky Spolo¢nost’ v roku 2009 zacala cerpat
nenavratny finanény prispevok. Podla Zmluvy o poskytnuti nenavratného finanéného prispevku bola vyska opravnenych
vydavkov Operaéného programu doprava stanovena na 186 338 tis. EUR a maximalna vyska financovania nendvratného
finanéného prispevku na 177 021 tis. EUR. Podiel na financovani nenavratného finanéného prispevku je rovanym dielom 50 %
rozdeleny medzi Statny rozpodet Slovenskej republiky a Eurdpsky fond regionalneho rozvoja.

V decembri 2010 bola do prevadzky zaradena prva elektricka poschodova jednotka obstarana v ramci Operacného programu
Doprava. Rozptstanie dotacie z nenavratnych finanénych prostriedkov je realizované od januara roku 2011.

Dotacia zo Dotacia zo Statneho

§trukturélnycl,1 rozpoctu v kombinéci’i
(v tis. EUR) fondov EU sEU Spolu
Stav k 1. januaru 2014 79 592 79 592 159 184
Cerpanie 0 0 0
Rozpustenie -4 964 -4 964 -9 928
Stav k 31. decembru 2014 74 628 74 628 149 256
Kratkodobé k 31. decembru 2014 4957 4 957 9914
Dlhodobé k 31. decembru 2014 69671 69 671 139 342
Stav k 31. decembru 2014 74 628 74 628 149 256

Dotacia zo Dotacia zo Statneho

Strukturalnych rozpoctu v kombinacii
(v tis. EUR) fondov EU SEU Spolu
Stav k 1. januaru 2013 72728 72728 145 456
Cerpanie 11698 11 698 23 396
Rozpustenie -4 834 -4 834 -9 668
Stav k 31. decembru 2013 79 592 79592 159 184
Kratkodobé k 31. decembru 2013 4922 4922 9844
Dlhodobé k 31. decembru 2013 74 670 74 670 149 340
Stav k 31. decembru 2013 79 592 79592 159 184

Projekt EFD2: V priebehu roku 2013 bola uzatvorend Zmluva o poskytnuti nenavratného finan¢ného prispevku, v ramci
Operacného programu Doprava zamerana na obstaranie mobilnych prostriedkov pre primestska a regionalnu verejnu zeleznicnu
osobnu dopravu vramci IDS. Maximalna vyska opravnenych vydavkov bola zmluvne stanovena na 179 113 tis. EUR
a maximalna vySka financovania nenavratného finanéného prispevku na 169 968 tis. EUR. Podiel na financovani nenavratného
finanéného prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpocet Slovenskej republiky 15%.
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Dotacia z Kohézneho

Dotacia zo Statneho

fondu EU rozpodétu v kombinacii
(v tis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januaru 2014 13272 2342 15614
Cerpanie 45575 8042 53617
Rozpustenie -475 -84 -559
Stav k 31. decembru 2014 58 372 10 300 68 672
Kratkodobé k 31. decembru 2014 2849 503 3352
Dlhodobé k 31. decembru 2014 55523 9797 65 320
Stav k 31. decembru 2014 58 372 10 300 68 672

Dotacia z Kohézneh9 Dotacia zo Statneho

fondu EU rozpo&tu v kombindcii
(v tis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januaru 2013 0 0 0
Cerpanie 13272 2342 15614
Rozpustenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2013 13272 2342 15614
Kratkodobé k 31. decembru 2013 0 0 0
Dlhodobé k 31. decembru 2013 13272 2342 15614
Stav k 31. decembru 2013 13272 2342 15614

Projekt EFD2A: V januari 2014 bola uzatvorena Zmluva o poskytnuti nenavratného finanéného prispevku v ramci Operaéného
programu Doprava, zamerand na obstaranie a inStalaciu systému ETCS (european train control system) do elektrickych
poschodovych jednotiek (EPJ) pre primestsku a regionalnu verejnt zelezniéni osobnu dopravu v ramci IDS. Maximalna vyska
opravnenych vydavkov bola zmluvne stanovena na 6 984 tis. EUR a maximalna vyska financovania nenavratného finan¢ného
prispevku na 6 601 tis. EUR. Podiel na financovani nenéavratného finanéného prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a
Statny rozpoéet Slovenskej republiky 15%.

Dotacia z Kohézneho Dotacia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinz'lci,i
(v tis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januaru 2014 0 0 0
Cerpanie 842 149 991
Rozpustenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2014 842 149 991
Kratkodobé k 31. decembru 2014 0 0 0
Dlhodobé k 31. decembru 2014 842 149 991
Stav k 31. decembru 2014 842 149 991
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Projekt EFD2B: Zmluva o poskytnuti nenavratného finanéného prispevku, v ramci Operaéného programu Doprava podpisana
Vv januari 2014 je zamerana na obstaranie projektovej pripravy Technicko-hygienickej Gdrzby zelezni¢nych kolajovych vozidiel
(THU). Maximalna vyska opravnenych vydavkov bola zmluvne stanovena na 8 024 tis. EUR a maximalna vy$ka financovania
nenavratného financného prispevku na 7 623 tis. EUR. Podiel na financovani nenavratného finan¢ného prispevku je rozdeleny
medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpo&et Slovenskej republiky 15%.

Dotacia z Kohéznehg Dotacia zo Statneho

fondu EU rozpo&tu v kombindcii
(v tis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januaru 2014 0 0 0
Cerpanie 2554 451 3005
Rozpustenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2014 2554 451 3005
Kratkodobé k 31. decembru 2014 0 0 0
Dlhodobé k 31. decembru 2014 2554 451 3005
Stav k 31. decembru 2014 2554 451 3005

Projekt EFD2D: V ma4ji 2014 bola uzatvorena Zmluva o poskytnuti nenavratného finanéného prispevku, v rdmei Operaéného
programu Doprava zamerand na obstaranie a obnovu zelezni¢nych kolajovych pre primestskil a regionalnu verejnti Zelezni¢nt
osobnu dopravu v ramci IDS. Maximalna vyska opravnenych vydavkov bola zmluvne stanovena na 39 233 tis. EUR a maximalna
vyska financovania nenavratného finanéného prispevku na 37 228 tis. EUR. Podiel na financovani nenavratného finan¢ného
prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpo&et Slovenskej republiky 15%.

Dotacia z Kohéznehg Dotacia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinz'lci,i
(v tis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januaru 2014 0 0 0
Cerpanie 18 828 3323 22 151
Rozpustenie -226 -40 -266
Stav k 31. decembru 2014 18 602 3283 21885
Kratkodobé k 31. decembru 2014 955 169 1124
Dlhodobé k 31. decembru 2014 17 647 3114 20761
Stav k 31. decembru 2014 18 602 3283 21885
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24  OSTATNE PREVADZKOVE (NAKLADY) VYNOSY, NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2014  31. december 2013
Poistenie dlhodobého hmotného majetku -2 988 -3170
Nahrada z poskodenia 1990 2 360
Vynosy z predaja majetku a materialu 437 523
Ostatné vynosy, netto 186 -17 069
Spolu -375 -17 356

25 SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2014  31. december 2013
Poplatok za pouzitie Zelezni¢nej dopravnej cesty -45 892 -44 321
Opravy a udrziavanie -16 601 -16 431
Spotreba energie -30 239 -36 786
Spotreba materialu -32410 -31 665
Vykony osobnych voziiov -9 444 -8 919
Vykony hnacich drédhovych vozidiel -7 304 -7 164
Posun voziov -1545 -2 612
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu -5 229 -4 782
Néajomné -3853 -3544
Sluzby Wagon Slovakia -3 659 -3 643
IT sluzby -7 021 -4 731
Cestovné -2 195 -2 139
Vykony operatorov -1175 -1184
Néklady na nahradnt autobusovii dopravu pri vylukach -1 502 - 523
Naklady suvisiace so starostlivostou o zamestnancov -1 586 -1 468
Provizie za sprostredkovanie -1832 -1781
Vykony zamestnancov ZSR -4270 -4 319
Naklady suvisiace s auditom -41 -40

z toho naklady na audit uctovnej zavierky za bezny rok -28 -28
Iné uistovacie sluzby -898 -1019
Ostatné -3 995 -5 602
Spolu -180 691 -182 673

Vyznamné polozky spotrebovanych nakupov a sluzieb v roku 2014 predstavuji hlavne naklady na tihradu Zelezni¢nej dopravnej
cesty, spotrebu trakénej energie. Spolo¢nost’ méa uzavrety obchodny vztah na pouzivanie drah so ZSR, pri¢om cena je zavisla od
kilometrov a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy stanovenych vynosom Dopravného uradu. TaktieZ ma uzavreté zmluvy na
nékup trakénej energie (vid poznamka 31 — Spriaznené osoby).

Naklady na opravy sa tykaju hlavne Zelezni¢nych kol'ajovych vozidiel a sluzieb spojenych s prevadzkou Zelezni¢nych kolajovych
vozidiel. Na tieto &innosti ma Spoloénost’ uzatvorené zmluvy s dodavatelom Zelezniéna spolognost’ Cargo Slovakia, a. s., ZOS

Trnava a ZOS Vritky.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou individuélnej iétovnej zavierky.
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26 OSOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Mzdové naklady -64 019 -59 590
Naklady na socialne zabezpedenie -26 390 -27 277
Spolu -90 409 -86 867

Odmeny za ¢innost’ v dozornej rade a predstavenstve:

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013

ztoho: - Predstavenstvo 29 29
- Dozorna rada 10 10

Odmeny spolu 39 39

Pocet zamestnancov k 31. decembru 2014 bol 5 841 (k 31. decembru 2013 bol 5 725), z toho vedticich zamestnancov je 217
(k 31. decembru 2013 bol 215).

Priemerna mzda v roku 2014 bola 912,58 EUR, v roku 2013 bola 886,69 EUR.
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27 ODPISY, AMORTIZACIA A ZNIZENIE HODNOTY HMOTNEHO MAJETKU

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Odpisy -67 719 -65 830
Zostatkova cena vyradeného DHM a DNM -807 -778
ZniZenie hodnoty vyznamnych nahradnych dielov -16 -1163
ZniZenie hodnoty ostatné aktiva 21 178
Spolu -68 521 -67 593

28 FINANCNE PRiJMY

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Vynosové uroky 0 7
Ostatné finan¢né vynosy, netto 1 2
Spolu 1 9

29 FINANCNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Nakladové uroky -3879 -4194
Bankové vydavky -644 -656
Kurzové straty, netto 95 -76
Spolu -4 428 -4 926

30 FINANCNE DERIVATY

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Zmena hodnoty z ocenenia derivatov, netto 4369 5863
Néklady z derivatovych operacii okrem zmeny z ocenenia derivatov (netto) -5 665 -5570
Spolu -1296 293
Uttovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou individualnej uétovnej zavierky. 45
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31 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Spolo¢nost’ je pri svojich operaciach vystavend roznym trhovym rizikam. Hlavnymi rizikami Spolo¢nosti st trokové riziko,
riziko likvidity a menej vyznamnym kreditné riziko. Pre minimalizovanie rizika vyplyvajuceho z pohybov vymennych kurzov
a urokovych sadzieb Spolo¢nost’ v minulosti vstupovala do transakcii s pozadovanymi parametrami alebo uzatvorila derivatové
kontrakty na zabezpecenie jednotlivych transakcii a celkovych rizik pomocou nastrojov dostupnych na trhu.

Transakcie, ktoré spiiajii podmienky pre zabezpeovacie operécie, sa nazyvajii zabezpeovacie transakcie, zatial' o transakcie
uskutocnované s umyslom zabezpecenia, ktoré vsak nespliaji podmienky pre zabezpecovacie operacie, sa klasifikujii ako
obchodné transakcie.

Hlavnymi finanénymi zavizkami Spolo¢nosti su Gro¢ené uvery a pozicky, kontokorentné tvery a zavizky z obchodného styku.
Hlavnym ucelom tychto finanénych zavézkov je zabezpecit financovanie ¢innosti Spolo¢nosti. Spoloc¢nost’ disponuje rdéznymi
finanénymi aktivami zahimajuc pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky a kratkodobé depozity, ktoré vznikaju
priamo z ¢innosti Spolo¢nosti.

Predstavenstvo Spolo¢nosti sleduje a odsuhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Spolocnost’ je vystavend riziku v zmenach trhovych urokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym zavézkom z
uverov a kontokorentnych uverov s pohyblivymi urokovymi sadzbami. Spolo¢nost ma Siroké portfolio tiverov s réznymi
pohyblivymi urokovymi sadzbami, ktoré sa Spolo¢nosti dari udrziavat’ na vel'mi nizkej Grovni. Spolo¢nost’ je pripravena v Casti
svojich uverov prejst’ aj na fixné tirokové sadzby, v pripade indicii trvalejsieho rastu sadzieb. Spolo¢nost’ vyvoj trhu neustale
monitoruje.

Nasledujuca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu urokovej sadzby o 100 bazickych bodov nahor alebo nadol, pri
predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje ocakavany vplyv na zisk pred zdanenim za obdobie 12
mesiacov po suvahovom dni.

31. december 2014 31. december 2013
O/N, 1M EURIBOR (+/-1%) +/- 1,330 +/- 0,699
3M, 6M EURIBOR (+/-1%) +/- 1,883 +/- 2,500

Riziko likvidity

Politikou Spolo¢nosti je, aby mala v stilade so svojou finan¢nou stratégiou dostatoéné penazné prostriedky a penazné ekvivalenty,
alebo aby mala k dispozicii finan¢né prostriedky v primeranej vy$ke cudzich zdrojov na pokrytie rizika nedostato¢nej likvidity.
Vyska cudzich zdrojov vo forme dostupnych uverovych liniek k 31. decembru 2014 a 2013 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Dlhodobé tverové zdroje 175 801 181 217
Kratkodobé uverové zdroje 145 430 134 500
Dostupné tuverové zdroje spolu 321231 315 717
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Riziko likvidity (pokracovanie)

V nasledujtcej tabulke su sumarizované splatnosti finanénych zavéizkov k 31. decembru 2014 na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 Od3do12 ©dldos Nad 5
(v tis. EUR) poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov Celkom
Dlhodobé uvery a finanéné vypomoci 0 0 0 76 451 99 350 175 801
Zavazky z obchodného styku a ostatné 0 82614 25273 1509 0 109 396
zavazky
Kratkodobé uvery 0 37 604 107 826 0 0 145 430
Spolu 0 120 218 133 099 77 961 99 350 430 627

V nasledujicej tabulke st sumarizované splatnosti finanénych zévézkov k 31. decembru 2013 na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 0Od3do12 ©Odldos Nad 5
(v tis. EUR) poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov Celkom
Dlhodobé uvery a finanéné vypomoci 0 0 0 157 111 24 106 181 217
Z:deley z obchodného styku a ostatné 0 64 046 28 744 2 455 0 95 245
zavazky
Kratkodobé tivery 0 32604 101 896 0 0 134 500
Spolu 0 96 650 130 640 159 566 24106 410 962

Spolo¢nost’ na riadenie rizika likvidity uplatituje planovanie peiiaznych tokov. Vyvoj skutoénych penaznych tokov nésledne na
pravidelnej baze vyhodnocuje. V pripade vyskytu rizikovych udalosti ohrozujucich likviditu, modeluje uplatnenie opatreni
a operativnych nastrojov v zaujme riadenia likvidity. Za tymto ti€elom sa riadi OS pre riadenie cash-flow spolo¢nosti. Spolo¢nost’
disponuje dostato¢nym objemom kratkodobych prevadzkovych uverovych liniek na preklenutie kratkodobych vykyvov likvidity.

Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko finanénej straty Spoloénosti, ak odberatel’ alebo protistrana finanéného nastroja zlyha pri plneni jej
zmluvnych zavizkov. Spolo¢nost’ predava svoje sluzby roznym odberatel'om, z ktorych ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spolo¢ne,
z hladiska objemu, solventnosti a charakteru podnikania nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'adavok. Manazment
Spolo¢nosti vystavenie kreditnému riziku priebezne monitoruje a riadi sa internou Smernicou pre pracu s pohladavkami.

Urcité riziko nesplatenia predstavuje uctovna hodnota kazdého finanéného aktiva, vratane derivatovych finanénych nastrojov,
vykazana v suvahe, znizena o opravn polozku. Spolo¢nost’ ma toto riziko pod kontrolou, uplatnenymi opatreniami je striktne
ohranicené. Spolo¢nost’ nad’alej neustale monitoruje vyvoj daného rizika.

Riadenie kapitalu
Hlavnym cielom Spolo¢nosti v oblasti riadenia kapitdlu je zaistit' zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanénych ukazovatel'ov kapitalu s cielom podporit jej podnikatel'skl ¢innost’ a maximalizovat’ hodnotu majetku akcionarov.

Spolo¢nost riadi a upravuje svoju kapitalova Struktaru s ohladom na zmeny v ekonomickych podmienkach.

Spolo¢nost’ sleduje zadlZzenost’ pomocou ukazovatela zadlzenosti, ktory je vypocitany ako pomer dlhu pozostavajuceho
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Riadenie kapitalu (pokrafovanie)

(v tis. EUR) 31. december 2014 31. december 2013
Dlhodobé finan¢né vypomoci 54 706 84 706
Dlhodobé uvery 121 095 96 511
Kratkodobé financné vypomoci 30 000 25000
Kratkodobé uvery zahrnajice kratkodobu ¢ast’ dlhodobych tiverov 145 430 109 500
Dlh 321231 315717

154 404 160 854

Vlastné imanie

Ukazovatel’ zadlZenosti (%) 208% 196%

32 POSTOVE SLUZBY

Zelezni¢na spolo&nost’ Slovensko a.s. bola v stlade s § 23 zakona ¢&. 324/2011 Z.z. o postovych sluzbach Postovnym regulaénym
uradom dna 15.8.2012 zaregistrovand v Registri poStovnych sluzieb  pod ¢islom 17 ako postovy podnik poskytujuci
zamenitelné postové sluzby a ostatné postové sluzby.

Podl'a ustanovenia § 36 zdkona o postovych sluzbach Spolo¢nost’ povinne vedie oddelené uctovnictvo ndkladov a vynosov zo
zamenitelnych sluzieb. Oddelena uctovna evidencia nakladov a vynosov je zabezpeCena druhym stupiiom analytickej evidencie.

Zelezni¢ni spolo¢nost’ Cargo, a.s. a Zeleznice Slovenskej republiky.

Prevadzkové naklady a vynosy

(v tis. EUR) k 31.12.2014 k 31.12.2013
Spotrebované nakupy 6 2
Spotrebované sluzby 10 25
Osobné naklady 359 274
Prevadzkové naklady 153 185
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 21 3
Naklady spolu 549 489
Vynosy z poskytovania zamenitel'nych postovych sluzieb 622 621
Zisk (strata) 73 132
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33 SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami Spolocnosti su vsetky majetkovo prepojené spolocnosti (teda pod kontrolou s$tatu), EUROFIMA a

predstavenstvo.

Nasledujiuca tabulka uvadza celkova vysku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov konciacich

k 31. decembru 2014 a 2013:

(v tis. EUR) 31. december 2014
Trzby Naklady  Pohladavky Zavazky
realizované na transakcie voli voti
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym spriaznenym
Spriaznené osoby osobami osobami osobam osobam
ZSR 819 83401 80 4528
ZSSK CARGO 4169 13338 580 2027
EUROFIMA 0 0 0 84 706
(v tis. EUR) 31. december 2013
Trzby Naklady  Pohladavky ZaviazKky
realizované na transakcie voli voti
SO spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym spriaznenym
Spriaznené osoby osobami osobami osobam osobam
ZSR 741 88990 83 6170
ZSSK CARGO 5042 20 392 607 2221
EUROFIMA 0 0 0 109 706

Hlavné zmluvné vztahy Spoloénosti so ZSR a ZSSK CARGO sii dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdoroéne sa
obnovuji. Naklady vo¢i ZSR predstavuju najmi poplatky za pouzivanie Zelezni¢nej dopravnej cesty a naklady na nakup trakénej
elektrickej energie. Naklady vo¢i ZSSK CARGO reprezentujii najmé opravy, rekonstrukcie a modernizacie osobnych voziiov
a hnacich vozidiel a nakup nafty.
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Statutarny orgén: Predstavenstvo

Meno Funkcia Od:
Ing. Pavol Gabor predseda 26.04.2012
Ing. Cubomir Huska podpredseda 26.04.2012
Ing. Igor Krsko ¢len 26.04.2012

Dozorny organ: Dozorna rada

Meno Funkcia Od: Poznamka

JUDr. Andrej Holak predseda 15.08.2012 30.04.2013 odvolany z funkcie
Ing. Viktor Strom¢ek predseda 14.05.2013

Ing. Jaroslav Mikla podpredseda 03.09.2012  o0d 15.08.2012 do 02.09.2012  ¢len
Ing. Jan Andreanin ¢len 20.01.2010

Jozef Hlavaty ¢len 20.01.2010

Ing. Stefan Hlinka ¢len 15.08.2012

Ing. Vladimir Cuptak ¢len 15.08.2012

34 UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

Zelezni¢na spolo¢nost’ Slovensko, a.s. neeviduje ziadne vyznamné udalosti po datume zostavenia Vykazu finan¢nej pozicie.
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