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1. INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Slovalco, as. (.,spoloc¢nost™) je akciovou spolo¢nostou, ktord bola zaloZend v Slovenskej republike 27. maja 1993
a zaregistrovana v Obchodnom registri 7. jana 1993. Sidlo spolo¢nosti je na adrese Priemyselna 14, 965 48 Ziar nad
Hronom, Slovenské republika, 1CO: 31 587 011, DIC: 2020479483.

K 31. decembru 2014 boli akciondrmi spolo&nosti Hydro Aluminium (55,3 %) a ZSNP SCO, a.s. (44,7 %). Podiel
spolo¢nosti Hydro Aluminium na hlasovacich pravach k 31. decembru 2014 predstavuje 60 % a podiel ZSNP SCO, a.s.
40 % z celkového poctu hlasovacich prav.

Zakladné imanie je registrované v Obchodnom registri a bolo splatené v plnej vyske.

Hlavnou ¢&innostou spolognosti je vyroba hlinikovych vyrobkov uréenych na predaj najmd v zépadnej, strednej
a vychodnej Eurépe. Vag&sinu nakupov oxidu hlinitého a predaj vietkych hlinikovych vyrobkov zabezpetuje spolognost’
Hydro Aluminium Metals Group, ktor4 je spriaznenou osobou.

Spolotnost je organizovana a riadend ako samostatny obchodny segment a na ucely rozdelenia zdrojov a posudenia
vysledkov ¢innosti predstavenstvo a generalny riaditel’ povaZuje spolo&nost’ za samostatny prevadzkovy segment.

V priebehu roka 2014 spoloénost’ zamestnavala v priemere 493 zamestnancov, z toho 11 zamestnancov na manaérskych
poziciach (2013: 482 zamestnancov, z toho 11 zamestnancov na manaZérskych poziciach).

Obchodny ndzov a sidlo materskej spolo&nosti a koneénej materskej spoloénosti

Uttovna zévierka spolotnosti je sitastou konsolidovanej Gtovnej zdvierky materskej spolotnosti Hydro Aluminium.
Konsolidovana i¢tovna zdvierka materskej spoloénosti Hydro Aluminium je k dispozicii v sidle spoloénosti na adrese
Drammensveien 260, 0301 Oslo, Nérsko a na registrovom stide na adrese Havnegata 48, N-8910 Bronnoyusund, Norsko.
Kone¢na materska spolo¢nost’ je Norsk Hydro ASA, Drammensveien 260, 0240 Oslo, Norway.

ZloZenie Statutdrnych orgdnov spolocnosti

Dozorn4 rada Predstavenstvo

Terrance W. Conley — predseda Knut F. Preus - predseda
Eduard Maték — ¢len Knut Meel - ¢len

Ingeborg Margrethe Liahjell - &len Jozef Oravkin — clen
Thorvald Mellerud — ¢len Marian Slivovi¢ — tlen

Jura) Mikul¢ik — ¢len Knut Omholt Austreid - ¢len

Ola Saeter — &len

Miroslav Mlatec — &len

Denisa Miku3ové Schultzova — ¢len
Rudolf Brazdovi¢ — ¢len

Prdvny dévod na zostavenie uctovnej zdvierky

Uétovna zévierka spoloénosti k 31. decembru 2014 bola vypracovana ako riadna G&tovna zévierka v stlade s &lankom 17a
ods. 2 zakona NR SR €. 431/2002 Z.z. o iétovnictve v zneni neskorsich predpisov za (¢tovné obdobie od 1. januara 2014
do 31. decembra 2014.

Schvdlenie iictovnej zdvierky za rok 2013

Uttovni zévierku spolognosti Slovalco, a.s. za rok kontiaci sa 31. decembra 2013, zostavent v sulade s IFRS v zneni
prijatom Eurdpskou uniou, schvélilo riadne Valné zhromazdenie 28. aprila 2014. Cist};' zisk za rok 2013 bol 71 683 tis.
USD. Valné zhromazdenie spolo&nosti rozhodlo v roku 2014 vyplatit’ akciondrom zisk z roku 2013 v sume 58 000 tis.
USD vo forme dividend. Dividendy boli vyplatené akciondrom Hydro Aluminium a ZSNP SCO v mesiacoch maj 2014
a december 2014. Zaviizok z nevyplatenych dividend k 31. decembru 2013 v sume 13 406 tis. USD bol vyplateny
akcionarovi v mesiaci janudr 2014,

Neobmedzené rucenie
Spolotnost nie je spoloénikom a ani investorom v Ziadnej spolo¢nosti s neobmedzenym rutenim.
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2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY
Vyhlisenie o zhode

Tato tétovna zdvierka je riadnou individudlnou vétovnou zavierkou spoloénosti Slovalco, a.s. Udtovna zavierka bola
zostavena za (i¢tovné obdobie od 1. januédra 2014 do 31. decembra 2014 v silade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného
vykaznictva (,,JFRS*) v zneni prijatom Eurépskou @niou (,,JFRS/ EU*). Pojem IFRS zahfiia taktie? Medzinarodné uitovné
Standardy (IAS) a interpretdcie vydané Komisiou pre Interpretdcie medzindrodného finan&ného vykaznictva (IFRIC)
a byvalym Stalym vyborom pre interpretacie (SIC). Vietky Medzinarodné $tandardy finaniného vykaznictva, v zneni
prijatom EU, ktoré st povinné pre Gétovné obdobie 2014, boli pri zostaveni tejto U¢tovnej zavierky aplikované.

Vychodiska pre ocenenie a funkénsd mena

Uttovna zavierka spolocnosti bola zostavend na zéklade historickych cien, okrem pripadov nicktorych finanénych
nastrojov. Uttovné zdvierka je prezentovana v US dolaroch (USD), ktoré st funk&nou menou spoloénosti, pricom vietky
Ciastky boli zaokrihlené na celé tisicky okrem pripadov, kedy je uvedené inak.

Uétovna zévierka bola zostavena za predpokladu, e spolocnost’ bude nepretrZite pokradovat’ vo svojej ¢innosti. Kde bolo
potrebné, isté porovnatelné udaje boli reklasifikované tak, aby boli porovnatelné s tohteronou prezentaciou.

Vedenie spolotnosti monitoruje mozny vplyv finanénej krizy a hroziacej hospodarskej recesie na &innost’ spolognosti.
V tejto stvislosti spolo¢nost’ vypracovala plany na budici rok, podl'a ktorych sa predpoklada, Ze si spolotnost’ udri objem
vyroby a trieb priblizne na Grovni roku 2014. Vedenie spolotnosti preto neotakiva, Ze by sOdasna finanéna kriza a
hospodérska recesia mali vyznamny negativay vplyv na spolotnost’.

Zmeny aftovnych zéasad a iftovnych metod

Potas roka 2014 nadobudli Géinnest viaceré nové $tandardy. novelizécie §tandardov a interpreticie. Ziadne z tychto prvych
uplatneni nemali vyznamny vplyv na u&tovné zasady a G¢tovné metddy spoloénosti.

Pouzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie Gctovnej zévierky v sulade s IFRS v zneni prijatom EU vyZaduje, aby vedenie spolo¢nosti pouZilo odhady a
stanovilo predpoklady, ktoré maju vplyv na niektoré sumy vykazané v O¢tovnej zévierke a v poznimkach Gétovnej
zdvierky. Skutotné vysledky sa mbzu odlidovat’ od tychto odhadov. Rozdiely medzi tymito odhadmi a skutognymi
vysledkami moZu mat’ vyznamny vplyv na tito G¢tovni zavierku.

F¥znamné uctovné iisudky a hlavné priéiny neistoty odhadov

Pri uplatiovani O¢tovnych zdsad a uétovnych metdd, ktoré si opisané v poznamke 3, spolo¢nost’ pouzila nasledujiice
tsudky a hlavné predpoklady tykajace sa budicnosti a ostatné hlavné zdroje neistoty odhadov k détumu, ku ktorému sa
zostavuje Gftovna zavierka, ktoré predstavuji vyznamné riziko potreby vyznamnej Gpravy zostatkovych hodnét majetku a
zavizkov v priebehu nasledujiceho GEtovného obdobia alebo maji najvyznamnejsi vplyv na sumy uvedené v uétovnej
zavierke:

Dihodoby hmomy majetok (doba Zivotnosti a zniZenie hodnoty)

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podFa odhadovanej doby Zivotnosti. Ekonomicka Zivotnost dlhodobého hmotného
majetku sa odhaduje na zéklade jeho beZného pouZitia, prevadzkovych podmienok a technického zastarania. Pokial
existujli inherentné neistoty tykajuce sa budicich ekonomickych podmienok, zmien technologii a podnikatel'ského
prostredia v odvetvi, ktoré mdzu v budicnosti vyustit' do tprav odhadovanej doby Zivotnosti majetku, tieto mdzu
vyznamne zmenit vykdzané zostatkové hodnoty, viasiné imanie a zisk.

Redina hodnota vioZenych derivdrov

Vlozené derivaty boli ocenené na zaklade otakavanych pettaznych tokov. ktoré boli diskontované pomocou sigasnych
sadzieb aplikovateInych na polozky podobnej povahy a miery rizika. Toto ocenenie si vyzaduje, aby spoloénost
uskuto&nila odhady o vyske ofakavanych budicich pefianych tokov a vyZke diskontnych sadzieb, a preto podlichaji miere
neistoty.
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Transakcie v cudzich menach

Transakcie vyjadrené v cudzich menach si prepoditané na USD podra kurzu platného v defi uskutoénenia transakcie.
PenaZny majetok a zavizky vyjadrené v cudzich menach si prepogitané podla kurzu platného v deff, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zévierka,

Vsetky kurzové rozdiely si vykazané vo vysledku hospodarenia v G¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.
Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene po odpotitani opravok a opravnych polozZiek (strata zo
znehodnotenia). Obstardvacia cena obsahuje vietky néklady, ktoré priamo suvisia s uvedenim poloZky majetku do
pouzivania podla planovaného téelu. Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou innosfou sa ocenuji vlastnymi
ndkladmi, ktoré zahriiaj naklady na material, priame mzdy a nepriame néklady priamo suvisiace s vyrobou dlhodobého
hmotného majetku, ktoré spolocnosti vznikli do momentu uvedenia pristusnej poloky majetku do prevadzky.

Nasledné naklady, vynalozené na nahradenie takych ¢asti dlhodobého hmotného majetku, ktoré sii vykézané samostatne,
vratane generdlnych oprav majetku, sa aktivuju, ak je pravdepodobné, Ze budiice ekonomické uZitky spojené s prislusnou
polozkou majetku, ktoré spolo¢nost ziska, budii nad raimec povodnej vykonnosti, pricom obstardvaciu cenu takejto polozky
bude moiné spolahlivo urtit. Ostatné nasledné néklady sa aktivuji iba vtedy, ak zvy%uji budiice ekonomické nzitky spojené
s danou polozkou majetku nad rAmec jej povodnej vykonnosti, pricom obstardvaciu cenu mono spoFahlivo urgit. Vietky
ostatné vydavky vynaloZené po obstarani dlhodobého hmotného majetku na obnovu alebo udrZanie objemu budicich
ekonomickych (Zitkov sa tétuji do nakladov pri ich vzniku.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomeme pocas predpokladanej doby Zivotnosti (20 - 40 rokov pre budovy a 4 -
30 rokov pre stroje, zariadenia a vozidld). Pozemky a obstardvany majetok sa neodpisuju. Ak niektoré vyznamné sucasti
dlhodobeho hmotného majetku maju rozdielne doby Zivotnosti, vykazuji a odpisuji sa ako samostatné polozky.

Odhadované doby Zivotnosti a odpisovy plén st prehodnotené na konei kazdého 0&tovného obdobia.

Zisk, resp. strata z predaja resp. vyradenia polozky dlhodobého hmotného majetku sa urtuje ako rozdiel medzi vynosmi
z predaja a zostatkovou hodnotou majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strét a ostatnych sugasti komplexného vysledku.

Dlhodoby nehmotny majetok

Samostatne obstarany dlhodoby nchmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene, po odpotitani opravok a opravnych
poloZiek (strat zo znehodnotenia). Potitatovy softvér sa odpisuje rovnomerne potas predpokladanej doby Zivotnosti §
rokov. Odhadované doby Zivotnosti a odpisovy plan sa prehodnotené na konci kazdého Gétovného obdobia,

Znehodnotenie majetku

Ku dfiu, ku ktorému bola zostavend G(Ctovna zévierka sa posudzuje, &i existuji faktory, ktoré by naznadovali, ze
realizovatelnd hodnota nefinanéného majetku, okrem zdsob a odlozenej dafiovej pohfadévky je nizsia ako ich zostatkova
hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota nefinantného majetku, okrem zasob
a odloZenej daitovej pohl'adavky ako ich &ista predajna cena (teda redlna hodnota minus naklady na predaj), alebo sucasna
hodnota z nich plynicich budicich peiaznych tokov (teda hodnota z pouZivania), podl'a toho, ktora je vy&tia. Kazda takto
vzniknuta odhadnuté strata zo zniZenia hodnoty majetku sa U&tuje v pinej viske vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sudasti
komplexného vysledku v obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo. Diskontné sadzby pouité pri vypolte sicasnej
hodnoty buducich pefiaznych tokov st tie, ktoré st povaZované za primerané spoloénosti v ekonomickom prostredi
Slovenskej republiky ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka.

Finanéné nastroje

Finanény majetok a finanéné zavizky sa vykézu vo vykaze o finanénej situdcii spolognosti, ked sa spolo¢nost’ stane
zmluvnou stranou dohdd obsahujice finantné nastroje. Finanéné nastroje spolognosti predstavuji pohladavky, zavizky
a financné derivaty.

VloZené derivdty

Derivéty vloZené do inych finanénych nastrojov alebo inych zakladnych zmliv sa z Gétovného hladiska posudzuji ako
samostatné derivéty, ak neexistuje tzka savislost medzi ich rizikami a charakteristikami, a rizikami a charakteristikami
zakladného finanéného néstroja a ak sa zakladny finanény néstroj neocefuje v redlnej hodnote. so zmenami redlnej hodnoty
vykazanymi vo vykaze ziskov a strit a ostatnych sicasti komplexného vysledku, a ak samostatny' ndstroj s tymi istymi
podmienkami, ako vlozeny derivat, by spifial definiciu derivatu.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

PefiaZné prostriedky a ekvivalenty peftaznych prostriedkov vo vykaze o finanéne;j situécii si definované ako peniaze a ceniny
v pokladni a vklady na bankovych uétoch s dobou viazanosti kratdou ako 3 mesiace.

Pre aéely vykazu pefaznych tokov pefiané prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov zahfiiajd penaZné prostriedky
a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov tak, ako st definované vyssie.

Pohladdvky = obchodného styku a iné pohladdvky
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Pohfadévky z obchodného styku a iné pohFadavky maji pevné a definovatel'né platby a nie st kétované na aktivnom trhu.
Ocenujti sa amortizovanymi ndkladmi upravenymi o zniZenie ich hodnoty. Vo vykaze o finantnej situdcii si vykdzané
podla doby ich splatnosti ako neobezny majetok, alebo ako obeiny majetok. Opravna polozka je vytvorena k tym
pohladavkam, ku ktorym existuje riziko ich nevymozitelnosti. Spolotnost uréi potrebnu vySku opravnej polozky na zaklade
vekovej $truktiry pohl'adévok, ako aj na zdklade analyzy Gverového rizika jednotlivych pohladavok. Na zaklade vysledkov
averovej analyzy pohladivok spolognost rozhodne o celkovej vidke opravnej polozky k pohl'adavkam.

Zavdzky z obchodného stvku a iné zavizky

Zavizky z obchodného styku a iné zaviizky sa pri prvotnom oceneni oceifujii realnou hodnotou a nasledne amortizovanymi
nakladmi na ziklade metddy efektivnej tirokovej miery.

Zasoby

Zasoby st ocenené obstardvacou cenou, vlastnymi nakladmi alebo Eistou realizaénou cenou, podra toho, ktord z tychto
hodnét je nizsia. Cistd realizaéna hodnota e odhadovana predajna cena po odpotitani odhadovanych nakladov na
dokonéenie a predaj.

Materidl je oceneny viZenym priemerom obstaravacich cien, ktorych sidastou je cena obstarania materidlu a iné naklady
sivisiace s obstaranim, ktoré vznikli pri ich uvedeni do st¢asného stavu a pri preprave na ich si¢asné miesto.

Nedokongena vyroba a hotové vyrobky sa ocefiuji vlastnymi nakladmi, ktoré zahfiiaju ndklady na priamy materiél a priame
mzdy, ostatné priame néklady a vyrobnii réZiu stanovent pri normovanej vyrobnej kapacite.

Rezervy

Rezervy sa Gctuji v pripade, ak mé spolotnost v désledku minulej udalosti existujici zmluvny alebo implicitny zdvizok,
ktory moZno spolahlivo odhadnif a je pravdepodobné, Ze splnenie daného zavizku bude viest' k ibytku ekonomickych
azitkov. Vedenie spolotnosti na zaklade svojho najlep3ieho odhadu vréuje vyku rezervy na naklady potrebné na splnenie
zaviizku ku koncu G¢tovného obdobia. Vyska rezervy sa uréi diskontovanim ocakdvanych budicich pefiaznych tokov
diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora odraza aktualne trhové ocenenie tasovej hodnoty peiazi, a ak je to potrebné,
Specifické riziko spojené s danym zavizkom,

Rezerva na vyradovanie opotrebovanej casti majetku

Rezerva na vyradenie opotrebovanej asti majetku sa tvka budicich nakladov spojenych s vyrad'ovanim opotrebenych
vymuroviek peci. Redlna hodnota tejto rezervy je vypotitana diskontovanim v ase, ked’ zavizok vznikol, a kumuluje sa
rotne na si¢asni hodnotu, o ktori sa upravi skutogné pouzitie. Spolo&nost’ aktivuje naklady na vyradenie opotrebovanej
Casti majetku zvySovanim zostatkovej hodnoty prisluiného dlhodobého majetku a jeho odpisovanim potas zostatkovej
doby Zzivotnosti.

Utty asového rozlidenia

Spolo¢nost’ odhaduje vysku nakladov a zéviizkov, ktoré neboli vyfakturované ku koncu vykazovaného obdobia alebo boli
vyfakturované predZasne. Tieto naklady a zaviizky sa zaznamenaji v GEtovnictve a vykdZu sa v a&tovnej zavierke v tom
obdobi, s ktorym &asovo a vecne suvisia.

Zaviizky zo zamestnaneckych poZitkov
Dihodobé zamestnanecké poZitky

Spolocnost ma definovany dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov pozostavajucich z jednorazového prispevku pri
odchode do dachodku. vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubileach. Naklady na
zamestnanecké poZitky si stanovené prirastkovou poistno-matematickou metédou, tzv. Projected Unit Credit Method*.
Podla tejto metody sa néklady na poskytovanie pozitkov vykazuji vo vykaze ziskov a sirat a ostatnych sacasti
komplexného vysledku tak, aby pravidelne sa opakujiice naklady boli rozloZené na dobu trvania pracovného pomeru.
Zévizky z poskytovania poritkov si ocenené v sidasnej hodnote predpokladanych budcich pefiaznych tokov
diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo tatnych dlhopisov Slovenskej republiky, ktorych doba splatnosti sa
priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zéviizku. Vietky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuji vo vysledku
hospodarenia. Vzniknuté naklady minulej sluzby sa G¢tuji pri vzniku priamo do vysledku hospodarenia.

Krdtkodobé zamestnanecké pozitky
Zavizky z poskytovania kratkodobych zamestnaneckych pozitkov sa ocefiujii bez diskontovania z si vykazované ako
ndklad v momente, kedy je poskytnuta sivisiaca sluzba. Zavizok sa vytvéra vo v¥ike, ktorej vyplatenie sa predpoklada vo

forme kratkodobych pefiaznych odmien, ak méd spoloénost’ existujici alebo implicitny zdviizok vyplatit tito sumu
v dosledku minulej sluzby poskytnutej zamestnancom a tento zavizok mono spolahlivo ocenif’,

Zdkonné poistenie a socidlne a déchodkové zabezpecenie
Spolognost’ musi odvadzat’ prispevky na rbzne povinné zdkonné poistenia okrem prispevkov, na ktorych sa podiefaji aj

zamestmanci. Naklady na socidlne zabezpetenie sa uétuju do vysledku hospodarenia v rovnakom ohdobi. ako savisiace
mzdové naklady.

Vlastné imanie
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Kmefiové a prioriiné akcie
Zakladné imanie sa ocefiuje v redlnej hodnote protipinenia, ktoré spolo¢nost’ prijala.

DrZitelia prioritnych akeii nemaji hlasovacie prava. S tymito akciami je spojené pravo na dividendu vo vyske 0,038 USD
(pbvodne 1 slovenska koruna za akeiu) v rokoch, kedy spolotnost’ dosiahla zisk vypoditany podl'a IFRS/ EU a na podiely
zo zostatku zisku po vyplateni prioritnej dividendy. Drzitelia kmefiovych akcii maji nérok na dividendy vypoéitané zo
zisku vykézaného podl'a IFRS/ EU.

Zdkonny rezervny fond

Zikonny rezervny fond bol vytvoreny v siilade so slovenskou legislativou na pokrytie potencidlnych strat v budiicnosti a je
nedistribuovatelny. Zakonny rezervny fond sa nesmie rozdelit' medzi akcionarov. Je uréeny na krytie budicich strat
z podnikania a na zvy3enie zakladného imania v siilade s platnou legislativou.

Dividendy
Dividendy sa vykazujii vo vykaze zmien vlastného imania a ako zaviizok v obdobi, v ktorom st schvilené.
Vynosy

Vynos sa vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze spolo&nosti budd plynuf ekonomické 0Zitky a ak sa daju spolahlivo ocenit’,
Vynosy sa ocefiuji v redlnej hodnote prijatého alebo v budiicnosti splatného protipinenia bez zliav, rabatov a inych dani
z predaja ¢i cla.

Predaj vyrobkov

Vymosy z predaja vyrobkov sa vykazuja viedy, ked’ vietky vyznamné riziké a vyhody spojené s vlastnictvom k preddvanym
vyrobkom boli prevedené na kupujtceho, pri¢om neexistujii ziadne vyznamné neistoty v stvislosti s inkasom protiplnenia,
nékladmi vynaloZenymi v stvislosti s transakeiou a moZnymi reklaméaciami, resp. vratenim vyrebkov. Vyznamné rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom sa povaZuju prevedené na ziklade dodacich (Incoterms) a ostatnych relevantnych
podmienok obchodu. Vo vidcSine pripadov tieto podmienky =zahffiaji prevedenie rizik a vyhod
v momente prijatia vyrobkov zékaznikom v jeho priestoroch. Vynosy sa vykazuji po odpotte dani a zliav. Vynosy sa
nevykazujd, pokial’ existuje vyznamna neistota v suvislosti s Whradou protiplnenia, ndkladov stvisiacich s transakciou a pri
moznom vrateni v¥robkov, pripadne ak sa spolo¢nost zapaja do daldieho disponovania s vyrobkom.

Vynosové tiroky

Vynosové troky sa &asovo rozliSuji s odkazom na neuhradeni istinu pomocou metody efektivngj Grokovej miery.
Efektivna Grokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje predpokladanii vysku budicich pefiaZnych tokov potas
predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finanéného majetku na jeho &isti u&tovnd hodnotu.

Finanéné ndklady a ndkladovy trok

Finanéné naklady zahfiiaju drokové nklady z prijatych dverov, arok pri diskontovani rezery, dividendy z prioritnych akcii
vykizanych ako zdviizky, znehodnotenie finan¢ného majetku (iné¢ho ako pohl'addvok z obchodného styku) a straty zo
zabezpeCovacich nastrojov, ktoré st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Néklady na prijaté Gvery a pdzitky priamo suvisiace s obstaranim, vystavbou, resp., vyrobou prisluiného dihodobého
hmotného majetku. ktorym je taky majetok, pri ktorom je potrebny zna¢ny &as na jeho pripravu na plénované pouZitie
alebo predaj, zvySuji jeho obstardvaciu cenu a? do momentu, kym predmetny majetok je v podstate pripraveny na
planované pouZitie alebo na predaj.

V3etky ostatné naklady na prijaté uvery sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat a ostatnych silasti komplexného vysledku
v obdobi, kedy vznikli.

Daii z prijmu

Dan z prijmu za prislu$né uc¢tovné obdobie sa sklada zo splatnej a odloZenej dane.

Splatna dan z prijmu

Splamé dariové pohladavky a zavdzky sa ocefiuji v otakavanej vy3ke prijatej sumy od danového Gradu resp. ich Ghrady
danovému Gradu a zrazkovej dane realizovanych finan&nymi indtiticiami z uloZiek volnych finanénych prostriedkov. Na
ich vypodet sa pouZivaji danové sadzby a danové zakony, ktoré si uzikonené, alebo v zasade uzékonené ku dfu, ku
ktorému sa zostavuje 1&tovna zavierka.

OdloZen4 dan z prijmov

OdloZend dan z prijmov sa OCtuje zo vietkych docasnych rozdielov medzi uétovnou zostatkovou hednotou majetku
a zéviizkov a ich dariovou zakladiiou k ddtumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zévierka. OdloZend dan z prijmov (vo
vysledku hospodarenia) predstavuje zmenu stavu odloZenych dafiovych pohladavok a zaviizkov pocas roka s vynimkou
odloZenej dane stivisiacej s poloZkami, ktoré sa Gétuju priamo do vlastného imania. Zmeny, ktoré vyplyvaji z novelizacii
a uprav daflovej legislativy a sadzieb dane sa vykazuji viedy, ked nové dafiové zakony, resp. sadzby nadobudnil v zdsade
platnost’.

OdloZené danové zaviizky sa vykazuju zo vietkych zdanitenych dogasnych rozdielov.

Odlozené danové pohladivky sa vykazuji zo vSetkych odpoditatelnych docasnych rozdielov iba ak je pravdepodobné, Z¢
vznikne dostatoény zdanitelny zisk, vo&i ktorému bude moZné uplatnit’ vyhody dogasnych odpotitatelnych rozdielov.




Slovalco, a.s.

POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY
K 31. DECEMBRU 2014

Zostatkova hodnota odlozenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vZdy k datumu, ku ktorému sa zostavuje udtovna
zavierka a zniZuje sa, ak uZ nie je pravdepodobné, e vzniknu zdanitelné prijmy, ktoré by postagovali na uplatnenic
odlozenej dafiovej pohladévky, & uz celej, alebo jej Casti.

Odlozené danové pohladévky a zavizky sa ocefiuji pomocou dafiovej sadzby, o ktorej sa predpokladd, Ze bude platit’
v Case realizacie pohladavky. resp. ziétovania zdvizku na zdklade daiiovych sadzieb a daftovych zakonov platnych, resp.
uzakonenych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka.

OdloZené dariové pohladavky a zavizky sa kompenzuju, ak existuje pravny ndrok na z(&tovanie splatnych dariovych
pohTadavok so splatnymi daftovymi zavizkami a ak suvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym dahovym Gradom,
pritom spolo¢nost' mé v imysle vyrovnal svoje splatné dafiové pohl'adavky a zéviizky na netto baze.

Nové Standardy a interpretacie, ktoré efte nenadobudli platnost’

Nové Standardy a interpretacie $tandardov schvalené EU, ktoré edte nenadobudli platnost k 31. decembru 2014 a neboli
pouZité pri zostaveni tejto ictovnej zavierky,

Doplinenia k IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans: Employee
Contributions). Uginné pre uttovné obdobia, kioré zaCinaju 1. februdra 2015 alebo neskdr. Doplnenia sa aplikuji
retrospektivne. Skoria aplikdcia je dovolena. Doplnenia si relevantné iba pre tie programy so stanovenymi poZitkami ('),
ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré splitaji uréité kritéria. Konkrétne, Ze si: uvedenéd
vo formalnych podmienkach programu, vztahuji sa k sluzbe a si nezavislé od pottu rokov, potas ktorych sa sluba
poskytuje. Ked' s tieto kritéria splnené, spoloénost’ ich méze (ale nemusi) vykazat ako zniZenie nakladov na sluzby v tom
obdobi, v ktorom je stivisiaca siuzba poskytnuta.

Spolo¢nost’ neocakéava, ze dopinenia budi maf vplyv na jej uctovnu zdvierku, ked'?e nema Ziadne programy so
stanovenymi poZitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich strén.

IFRIC 21 Poplatky (G¢inny pre G¢tovné obdobia, ktoré zatinaju 17. jina 2014 alebo neskor, aplikuje sa retrospektivne.
Skorsia aplikacia je dovolend.). Interpreticia poskytuje nivod ako identifikovat zavizujlicu udalost, na ziklade ktorej
vznika zévizok, a obdobie, v ktorom sa mé vykazat zavizok zaplatit' poplatok vyrubeny organmi $tatnej spravy. Podla
interpretdcie, zavizujuca udalost je Ginnost, ktord ma za nasledok platbu poplatku, je identifikovand v prisluinej
legislative, a v dosledku ktorej sa zévizok zaplatit' poplatok vykdZe v tom obdobi, kedy tato udalost nastane. Zavizok
zaplatit’ poplatok sa vykaZe postupne, ak zaviizujica udalost nastava postupne pocas uritého obdebia. Ak zaviizujicou
udalostou je dosiahnutie minimalnej hranice aktivit, stvisiaci zdvizok sa vykéZe viedy, ked' sa tato minimalna hranica
dosiahne. Interpretécia vysvetluje, ¢ spoloénost nemédZe mat konStruktivny zavizok zaplatil’ poplatok, ktory vznikne z
jej fungovania v budicich obdobiach ake vysledok toho, Ze spoloénost je niitené pokratovat’ vo svojej ¢innosti v budiicich
obdobiach,

Spolo¢nost’ olakava, Ze interpretécia pri jej prvotnej aplikacii nebude mat vyznamny vplyv na étovnu zévierku, pretoe
nemi za nasledok zmenu v Wctovnych metédach a G&tovnych zasadach spolo¢nosti ohl'adom poplatkov vyrubenych
orgédnmi 3tatnej spravy.

Roéné vylepienia IFRS

Vylepenia prinadaju 11 doplneni 9 §tandardov a nadviizujice doplnenia k inym 3tandardom a interpretaciam. Vi&sina z
doplneni sa ma aplikovat’ na Gétovné obdobia, kioré zaCinaju 1. februdra 2015 alebo neskér, pricom skorsia aplikécia je
dovolena. Dalsie 4 doplnenia 4 $tandardov si aplikovatelné pre ittovné obdobia, ktoré zatinaji 1, januara 2015 alebo
neskdr, skorsia aplikéacia je dovolena.

Spolognost neotakéava, Z¢ tieto doplnenia buda mat’ vyznamny vplyv na jej i&tovni zavierku,

"'l Programy so stanovenymi poZitkami po ukonéeni pracovného pomeru (post-employment defined benefit plans) alebo iné dlhodobé zamestnanecké programy
s0 stanovenymi poitkami (other long-tenn emnplovee benefit plans)

12
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4. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materialu a energie bola k 31. decembru nasledovné:

v tisicoch USD 2014 2013
Spotrebované suroviny 194 820 179 775
Spotrebované ingoty a Srot 4 165 4779
Priméamna elekiricka energia 119 602 65 740
Ostatné energie a paliva 16 806 13 482
Dodavky ostatného vyrobného materialu 1161 3654
336 554 267430
5. OSOBNE NAKLADY
Osobné naklady k 31. decembru pozostavaja z nasledovnych poloziek:
v tisicoch USD 2014 2013
Mzdové naklady 13074 13 604
Zakonné a ostatné socidlne poistenie 4324 4 546
Ostatné 129 476
17527 18 626
6. DANZPRiJMU
Hlavné zloZky datiového nikladu za roky kongiace sa 31. decembra;
v tisicoch USD 2014 2013
Splatna dart - 11349 17628
OdloZena dar 2799 2104
Celkova vykdzana dan 14 148 19 731

Odstihlasenie daftového nakladu vypoéitaného s pouZitim Statutirnej dafiovej sadzby vo vyske 22 % zo zisku pred

zdanenim, so skutoénym dafiovym nakladom za roky konéiace 31. decembra:

v tisicoch USD 2014 2013
Zisk pred zdanenim 43 829 91414
Da z prijmu podl'a Statutamej sadzby vo vyske 22 % (2013: 23 %) 9642 21025
Vplyv odlidnej meny pouZitej pri vypoéte splatnej dane 1 836 (1285)
Vplyv zmeny menového kurzu na vypotet odloZenej dane 1627 (736)
Trvale pripotitatelné nedafiové naklady 1043 1431
Vplyv zmeny pouzitej dafiovej sadzby pre vypotet odloZenej dane vo vytke 22% (704)
Daii z prijmu podl’a efektivnej sadzby dane 32,3% (2013: 21.5%) 14148 19 731

Vplyv rozdielnej meny pouzity pri vypotte splatnej a odloZenej dane z prijmu vyplyva z funk&nej meny, ktorou jec USD,
zatial’ ¢o narodnou menou pre daftové (lely je EUR. Polozky st prepotitané na eura pre potreby vy¢&islenia zakladu dane

vymennym kurzom platnym ku diiu transakcie.
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OdloZené danové pohladavky a zdvazky k 31. decembru:

v tisicoch USD 2014 2013
OdloZené dafiové pohl'adivky
Zmeny redlnej hodnoty vloZenych derivatoy 15 -
Zasoby 650 673
Ostatné 855 551
OdloZené dafiové pohPadsivky spolu 1520 1224
Odlozené danové zavizky
Zmeny redlnej hodnoty vlozenych derivtov - (33)
Dlhodoby hmotny majetok (19 811) (16 682)
Odloiené_daﬁgvé zaviizKy spolu B (19 811) (16 715)
Cisty odloZeny dafiovy zdvizok _ (18 291) (15 491)
7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK
Prehlad pohybov dlliodobého hmotného majetku za rok kondiaci sa 31. decembra 2014
Poskytnuté
preddavky
Stroje,  Obstaravany na
v tisicoch USD zariadenia dlhodoby dlhodoby
a dopravné hmotny hmotny
Pozemky Budovy prostriedky majetok majetok Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januéru 2014 2319 136457 340 845 3390 - 483 011
Prirastky - - 13 855 246 14 101
Ubytky 5 (12 858) - - (12858)
Presuny - 40 11 126 (11 166) -
K 31. decembru 2014 2319 136 497 339113 6079 246 484 254
Opravky
K 1. janudru 2014 - 62 863 260710 - 323573
Odpis za uctovné - 3941 17 410 - - 21:35)
obdobie
Ubytky z : (12 833) 2 - {12833)
K 31. decembru 2014 66 804 265 287 - - 332091
Zostatkova cena
K 31. decembru 2014 2319 69 693 73 826 6079 246 152 163
K 31. decembru 2013 2319 73 594 80 135 3390 - 159 438
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Prehl'ad pohybov dihodobého hmotnéha majetku za rok kondiaci sa 31. decembra 2013-

Poskytnuté
preddavky
Stroje, Obstardvany na
v tisicoch USD zariadenia dlhodoby dlhodoby
’ ' a dopravné hmotny hmotny
Pozemky Budovy  prostriedky majetok majetok Celkom
Obstarévacia cena
K 1. janugru 2013 2319 136 429 342 183 2651 - 483 582
Prirastky - - - 9476 - 9476
Ubytky = - (10 047) - : (10 047)
Presuny - 28 8 709 (8737 - -
K 31. decembru 2013 2319 136 457 340 845 3 390 - 483 011
Oprivky
K 1. janudru 2013 - 58 923 251776 - - 310699
Odpis za G¢tovné ohdobie - 3 940 18 595 - B 22 535
Ubytky - = {9 661) - - (9 661)
K 31. decembru 2013 - 62 863 260 710 - - 323573
Zostatkovs cena
K 31. decembru 2013 2319 73594 80135 3390 - 159 438
K 31. decembru 2012 2319 77 506 90 407 2 651 - 172 883

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 spolocnost nemala Ziadny dlhodoby hmotny majetok, ktory by bol zalozeny
na zabezpedenie bankovych uverov, Dihodoby hmotny majetok je poisteny spolonostou Indurstriforsikring na hodnotu
865 814 tisic USD.
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8. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK
Prehl'ad pohybov dihodobého nehmotného majetku za rok konéiaci sa 31. decembra 2014:

Obstaravany
dlhodoby
Softvér a nehmotny
v fisicoch USD licencie majetok Celkom
Obstardvacia cena )
K 1. januaru 2014 4067 74 4 14]
Prirastky - 267 267
Ubytky - s i
Presuny 232 (232) -
K 31. decembru 2014 4299 109 4 408
Opriavky
K 1. januaru 2014 3 351 - 3351
Odpis za 0étovné obdobie 229 . 229
Ubytky - _
K 31. decembru 2014 3 580 - 3580
Zostatkova cena
K 31. decembru 2014 719 109 828
K 31. decembru 2013 ' o 716 74 790

Prehl'ad pohybov dihodobého nehmotného majetku za rok kongiaci sa 31. decembra 2013:

Obstardvany
dlhodoby
Softvér a nehmotny
v tisicach USD licencie majetok Celkom
Obstardvacia cena
K 1. januaru 2013 3921 4 3925
Prirastky - 216 216
Ubytky - - -
Presuny 146 (146) -
K 31. decembru 2013 4 067 74 4141
Opravky
K 1. janudru 2013 3054 - 3054
Odpis za uttovné obdobie 297 - 297
Ub}-’lky = - &
K 31. decembru 2013 3 351 3351
Zostatkov4 cena
K 31. decembru 2013 716 74 790
K 31. decembru 2012 867 4 871
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9. ZASOBY

K 31. decembru pozostavali zésoby z nasledovnych poloziek:

v tisicoch USD 2014 2013
Material 22123 22 899
Nedokongens vyroba 12 814 10 725
Vyrobky 24 300 17 521

39237 51 145

K 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 spolotnost nemala zasoby, ktoré by boli zalozené na zabezpetenie bankovych

uverov, Zasoby si poistené spolocnostou Indurstriforsikring na hodnotu 29 959 tis. USD.

10. POHIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU, SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI A OSTATNE

POHUADAVKY

Pohi'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky k 31. decembru pozostavali z nasledovnych poloziek:

v tisicoch USD 2014 2013
PohTadévky voti spriaznenym osobam (pozn. 15) 50967 38 859
Pohladavky 7 obchodného styku okrem spriaznenych osob 827 963
Pohl'adavka z DPH 4016 5451
Ostatné pohl'adavky 772 149

56 582 45 422

K 31. decembru 2014 spolotnost’ nemala pohiadavky, ktoré by boli zaloZené na zabezpecenie bankovych tverov.

Struktira pohladévok z obchodného styku a ostatnych pohl'addvok k 31. decembru:

v tisicoch USD
do lehoty splatnosti
po lehote splatnosti

2014 2013
56 821 44 891

31 531
56 582 45 422

K pohladavkam z obchodného stvku a pohladdvkam voci spriaznenym osobam nebola vytvorena opravni polozka

k 31. decembru 2014 alebo 3 1. decembru 2013.

11. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

K 31. decembru pefiazné prostriedky a pefiazné ckvivalenty obsahovali:

v tisicoch USD 2014 2013
Pokladnitna hotovost 1 2
Bankové udty a vklady v USD 32375 88 287
Bankové Gi¢ty a vklady v inych menach 399 2 060
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 32775 90 349
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12. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A ZAVAZKY vOCI

SPRIAZNENYM OSOBAM

Struktira zévazkov z obchodného styku k 31. decembru pozostivali z nasledovnych poloziek:

v lisicoch USD 2014 2013
do lehoty splatnosti 17309 26 580
po lehote splatnosti 52 22
17361 26 602
Struktira zaviizkov voti spriaznenym osobam k 31. decembru:
v tisicoch USD 2014 2013
do splatnosti 7 6417 4825
po splatnosti - -
NN - _ i .6-4]77 _4825
13. OSTATNE ZAVAZKY A REZERVY
Struktiira ostatnych zaviizkov a rezerv k 31. decembru:
v tisicoch USD 2014 2013
Ziviizky vodi zamestnancom 935 1011
Rezerva na vyradenic opotrebovanej dasti majetku 2228 2235
Rezerva na odmeny zamestnancov a nevycerpané dovolenky 1187 1672
Rezerva na dihodobé zamestnanecké pozitky bez vplyvu socidlnych a zdravotnych
odvodov 681 924
Ostatné 931 1283
NS s 7125
Minus: kratkodoba cast’ ostatnych zavazkov a rezerv (3 225) (4 060)
Dlhodoba Cast’ ostatnych zaviizkov a rezerv 2737 3065
Prehl'ad pohybov rezervy na vyradenie opotrebovanej ¢asti majetku:
v tisicoch USD
Stav k 31. decembru 2012 2436
Tvorba rezervy 83
Urok pri diskontovani 16
Pouzitie rezervy (300)
Stav k 31, decembru 2013 2235
Tvorba rezervy 322
Urok pri diskontovani 15
PouZitie rezervy (344)
Stav k 31. decembru 2014 2228
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Spolo¢nost’ vykazuje rezervu na vyradenie opotrebovanej ¢asti majetku ("ARQO™), ktord sa vztahuje na zikonnti povinnost
predstavujiicu budace naklady spojené s vyradenim pouZitej vymurovky peci. Redlna hodnota ARO je zad&tovand na
diskontovanej baze v ¢ase vzniku povinnosti, a rastiica v ¢ase v dosledku zmeny stiicasnej hodnoty.

Rezerva na ARO bola vypoditana na zéklade nakladoy spojenych s povinnym vyrad'ovanim a nahradzanim vymurovky v
intervale pit’ a pol roka a diskontovanim prislusnych pefiaznych tokov diskontnym faktorom 2.5%(2013: 2,5 %). Diskontny
faktor bol uréeny pouzitim sadzby pred zdanenim, ktora zohFadiiuje éasovii hodnotu pefiazi a rizika spojeného s uvedenym
zaviizkom.

Zdvdzky z dlhodobych zamestnaneckjch positkov

V silade so slovenskym Zakonnikom préce a s kolektivnou zmluvou spolo¢nost poskytuje zamestnancom vyhody, uvedené
v nasledujicom texte.

Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program, ktory definuje poZitky, na zaklade ktorych maji zamestnanci
narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku a v zavislosti od stanovenych
podmienok aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri Zivotnom jubileu. K 31. decembru 2014 sa tento program
vztahoval na vietkych zamestnancov spolo¢nosti. K tomuto ddtumu spolocnost nemala osobitne vytleneny majetok na krytie
zaviizkov, ktoré z tohto programu vyplyvaj,

K 31. decembru bola nasledovna Struktira zavizkoy zo zamestnaneckych pozitkov:

v tisicoch USD 2014 2013
Stcasnd hodnota odmien pri odchode do déchodku . 348 446
Sucasna hodnota odmien za dizku zamestnaneckého pomeru (vernostné) 248 379
Sucasnd hodnota odmien pri prilezitosti Zivotnych jubilei 85 99

' 681 924

Zmena ¢istych zavizkov zo zamestnaneckych pozitkov vykazanveh vo vykaze o finan&nej situdcii k 31. decembru sa uvadza
v nasledujicej tabul'ke:

v tisicoch USD 2014 2013
Cista hodnota zéviizkov k 1. januaru 924 885
Cista zmena stavu zdvizku, zahrnutd v osobnych nékladoch (170) 93
Poskytnuté zamestnanecké pozitky (73) (54)
Cistd hodnota zdviizkov 681 924‘

Hlavné predpoklady pouZité pri poistno-matematickom oceneni zéviizkov z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov k31,
decembru:

2014 2013

Trhove vynosy zo Statnych dlhopisov i 1.5% 1.5% _

Redlna medziroénd miera nérastu miezd 1.0 % 1.0 %

Medzirotna miera fluktudcie 7.1 % 3.9%

Vek odchodu do starobného déchodku 62 rokov 62 rokov

Zavizky zo socialneho fondu (vykazané v ostainych zavizkoch):

v tisicoch USD

Stav k 1. januaru 26!4 - e - - ?2-

Tvorba (253)

Cerpanie 246
" Stav k 31. decembru 2014 315
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14. UROCENE UVERY A POZICKY
K 31. decembru 2014 mala spoloénost neCerpané nezabezpedené kratkodobé Gverové rimee vo vyske 50 000 tisic USD.

15. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

V pricbehu roka spolonost’ realizovala transakcie so svojimi majoritnym akciondrom a s viacerymi spolo¢nostami
spriaznenymi prostrednictvom spolo¢nych majetkovych Gcasti. Tieto transakcie a prisludné zostatky k 31, decembru si
uvedené v nasledujiicej tabulke:

Predaj Predaj Nikup Nédkup

v tisicoch USD 2014 2013 2014 2013
Spolognosti pod spolo¢nou kontrolou 435 464 427 021 137 533 77 766
Ostatné 31 31 1090 1297
435 495 427052 138 623 79 063

Pohladivky  Pohladdvky Ziviizky Zaviazky

v tisicoch USD 2014 2013 2014 2013
Spoio¢nosti pod spolognou kontrolou 50959 38852 6 205 4241
Ostatné 8 7 212 584
50 967 38 859 6417 4825

Spriaznenymi osobami spolotnosti s spolotnosti ovlddané spolotnostami Norsk HYDRO ASA a ZSNP SCO as.,
spolognosti ovladané vlastnikom spoloénosti ZSNP SCO as. a vedenie spoloénosti,

Takmer vietky predaje a vyznamna ast nakupov materialu je realizovana so spolo¢nostami v ramei skupiny Norsk
HYDRO ASA. Transakcie so spriaznenymi osobami spolocnosti boli realizované za obvyklych trhovych podmienok.

Pausalna nahrada nakladov &lenom predstavenstva spojenych s vykonavanim funkcie za rok kongiaci sa 31. decembra 2014
predstavovala 50 000 USD (za rok kontiaci sa 31. decembra 201 3:50 000 USD). Vyplatena paualna nahrada nakladov je
odmenou spojenou s vykonom funkeie v roku 2014.

Vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sidasti komplexného vysledku st odmeny ¢lenom predstavenstva vykazané medzi
“osobnymi ndkladmi”.

16. DERIVATY

Derivaty podl'a povahy vykazané vo vykaze o finanénej situacii za rok konéiaci sa 31. decembra:

v tisicoch USD 2014 2013
Vlozeny derivat (70) 152
Derivity, kratkodobé (70) 152

Informdcie o viozenom derivite si uvedené v pozn. 17.

Hodnota vloZeného derivatu k 31. decembru 201 4 je vo v¥kaze o finanénej situacii vykazana v ramci ostatnych kratkodobych

zéviizkov a rezerv a k 31, decembru 2013 v rdmei ostatného neobeZného majetku.

17. ZMLUVNE. ZAVAZKY

V roku 2013 spolo&nost’ uzavrela dihadobii zmluvu na nakup urcitého mnozstva elektriny od Slovenskych elektrarni na dobu
od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2021.

Podl'a podmienok zmluvy musi spolognost’ nakipif stanovené minimélne mnozstvo elektriny. Cena je uzavreta v US
doléroch a zmluva garantuje fixni cenu za kWh, ktord méJe byt zvysend podla vzorca, ktory je viazany na Londynsku burzu
kovov (,LME®), ktory je uréeny v zmluve.
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Spolotnost je dalej aj zmluvnou stranou v kupnej zmluve denominovanej v USD so spolotnostou Hydro Aluminium,
spriaznenou osobou, na zaklade ktorej mé kipit' roéné dodavky oxidu hlinitého v objeme 320 000 ton (+/-5%) na béze cien
troch australskych indexov (PAX, MBI a CRU) do 31. decembra 2018.

Vioeny derivit

Spolo¢nost vykazuje oddelitelny vioZeny derivat obsiahnuty v zmluve o dodavke elektrickej energie popisane; vydsie.
Zmena redlnej hodnoty vioZeného derivatu vo vyske 222 tis. USD za rok kongiaci sa 31. decembra 2014 bola vykazana ako
zniZenie zisku za uvedené obdobie,

Dévodom na vykazanie vioZeného derivatu bolo, Ze vzorec na vypocet ceny v zmluve o nékupe elektrickej energie prepaja
cenu spolo¢nost'ou nakupovanej elektrickej energie s cenou hlinika. Pretoze prepojenie ceny energie s cenou hlinika uzko
nesivisf, obsahuje vzorec komoditny opény derivat s limitom na maximalnu cenu elektrickej energie.

Prispevok do jadrového fondu

Spolotnost m4 zakonnd povinnost prispievat’ do Nérodného jadrového fondu v zavislosti od mnoZstva spotrebovanej
elektriny. Tato povinnost’ vstapila do platnosti 1. janudra 2011, na zaklade zékona ¢. 426/2010 Zbierky zdkonov. Prispevok
Je koncovému spotrebitelovi elektriny fakturovany poskytovatel'om a poita sa podra redlnej spotreby elekirickej energie.
Budlici zévizok je preto zavisly na spotrebe elekirickej encrgie spolognosti maximalne do vysky 2 000 tis. EUR (Zakon
£.426/2010 Z. z.).

18. PODMIENENE ZAVAZKY

Spoloénost’ nie je G&astnikom Ziadneho vyznamného pravneho sporu.

Vzhl'adom na to, e mnohé oblasti slovenského dafioveho prava doteraz neboli dostatodne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budi dafiové organy aplikovat, Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne as potom, ked'
budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretdcic prisluinych organov.

19. FINANCNE NASTROJE
Riadenie kapitilovych rizik

Slovalco riadi svoj kapitdl tak, aby bolo zabezpecené, Ze spolotnost’ bude schopné nepretrZite pokradovar ako zdravo
fungujiici podnik, ktorého ciefom je dosiahnuf’ optimalny pomer cudzich a vlastnych zdrojov. Celkové stratégia spolotnosti
zostdva od roku 2007 nezmenena.

Ku koncu roka bol takyto ukazovatel Uverovej zat'aZenosti:

v tisicoch USD 2014 2013
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 32775 90 349
Vlastné imanie (i) 249993 278 312
Pomer Cistych pefiainych prostriedkov k viastnému imaniu 13,1 % 324%

(1) Viasimé imanie obsahuje celé zdkiadné imanie a rezervy spolocnosti (pozri vikaz zmien viasmého imania).
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Kategérie finan&nych nistrojov
v tisicoch USD

2014 2013
Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov 32775 90 349
Uvery a pohladévky (Pohl'adévky z obchodného styku, Pohladavky voéi 56 582 45422
spriaznenym osobam, Ostatné pohl'adavky)
VloZené derivaty - 152
Finanény majetok 89357 135923
Zavlizky z obchodného styku a zavizky voti spriaznenym osobém 23778 31427
VloZené derivaty 70
Finanéné zaviizky 23 848 31427

Faktory finanéného rizika

Svojou &innost'ou sa spolocnost Slovalco, a.s. vystavuje réznym finanénym rizikdm, ktoré zahfiiajti menové riziko, riziko
cien komodit a {iverové riziko. Vo svojom programe riadenia rizik sa spolo€nost’ sistred'uje na nepredvidatel'nost

finanénych trhov a snazf sa minimalizovar ich moZné negativne ddsledky na svoju finanéndi vykonnost',

Riziké riadi finanéné oddelenic v silade s postupmi, ktoré schval'uje predstavenstvo spolo¢nosti. Predstavenstvo poskytuje

vieobecné pisomné principy riadenia rizik ako aj pisomné principy pre konkrétne oblasti

pouZivanie finanénych derivatov a investovanie prebytocnych zdrojov.

Riziko cien komodit

. ako napriklad kurzové riziko,

VloZeny derivat, ktory je siitastou zmluvy o nikupe elekirickej energie popisanej v poznamke 17 pdsobi ako tiastodné
zabezpedenie ceny elektrickej energie s limitom maximalnej ceny elektrickej energie, nakolko zmeny v cenach hiinika v

ramei uréenych limitov vedi k zmenam v kalkulovanych cenéch elektrickej energie.

Menové riziko

Spolognost’ je vystavens riziku kolisania cien, ktoré vplyva na prevadzkoveé naklady a hodnotu majetku a zavizkov
vykédzanych v inej mene ako USD, najmi v EUR. Spolo&nost na zabezpedenie vodi tomuto riziku nepouZziva derivitové

nastroje.

Vedenie spolo¢nosti riadi menové riziko tym, e na zaklade otakévanych pefiaznych potrieb spolotnosti nepretrzite

vymiefia urlité¢ mno¥stvo pefiaznych prostriedkov na EUR.

Zostatkova hodnota penaznych zloziek majetku a zévizkov spolocnosti denominovanych v cudzej mene je k datumu,

ku ktorému sa zostavuje ittovna zévierka nasledovna:

Majetok
v tisicoch UISD 2014 2013
EUR 4415 7507

ostatné - .

Zavizky

2014
19 428
16

2013
19 432

17

Majetok denominovany v EUR zahfiia pefazné prostriedky v sume 399 tisic EUR a pohTadévku z DPH v sume 4 016

tisic EUR v roku 2014 a pefiazné prostriedky v sume 1 492 tisic EUR a pohladavk
3 952 tisic EUR v roku 2013. Zaviizky denominované v EUR pozostavaji zo zaviizkov z obch
11 717 tisic EUR, zévizkov zo zamestnaneckych pozitkov vo vyske 1 189 tisic EUR a zav

y voti daftovému tradu vo vyske
odného styku vo vyske
dzku voéi dafiovému tiradu

vo vySke 3 096 tisic EUR v roku 2014 a zévizkov z obchodného styku vo vyke 11 585 tisic EUR. zévazkov zo
zamestnaneckych pozitkov vo vy¥ke 1 162 tisic EUR 2 zaviizku voti dafiovému Gradu vo vyske 1 342 tisic EUR v roku

2013,

Nasledujica tabulka uvadza Gdaje o citlivosti spoloCnosti v pripade zvy3enie a zniZenie kurzu USD voli EUR o 15 %,
Analyza senzitivity sa vzt'ahuje na pefiazné poloZky v cudzej mene a upravuje ich prepotet ku koncu uétovného obdobia
0 uveden( zmenu v¥mennych kurzov. Kladné &islo v tabul'ke znamena zvy3enie zisku pri posilneni kurzu USD oproti
prislusnej mene. Ked’ sa USD oslabuje oproti prisluinej mene, bude hodnotovo ten isty, ale zéporny vplyv na zisk a

tislo v tabulke bude zapomé.
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v tisic USD
Cisty zisk (i)

(i) Vztahuje sa najmd na riziko neuhradenych pohladivok a zévizkov a pehaznych prostriedkov v eurdch ku koncu uctovného obdobia.

Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze protistrana nesplni svoje zmluvné zavizky,

finanént stratu, Spolo¢nost prijala zisadu, e bude obchodovar iba s déveryhodnymi

odberatel'om, voti ktorému existuje dverové riziko, je matersk4 skupina Hydro

dosledkom &oho spolotnost utrpi
obchodnymi partnermi a pripadne

pohladévok vo vyske 56 382 tisic USD k 31. decembru 2014, ktoré zahritaji pohl'adavky z obchodného stykll, S0
spriaznenymi osobami a ostatné pohladéavky, sa 50 967 tisic USD vztahovalo k spriaznenym osobam v ramei materskej
skupiny, pozri pozndmku 15 (k 31. decembru 2013: z celkového objemu 45 422 tisic USD predstavovali pohFadévky

voti spriaznenym osobam v ramei skupiny 38 859 tisic USD).

Pefiazné transakcic sa obmedzujii na renomované finanéné indtiticie. Spolonost nema zasady, ktoré by limitovali vyiku

Uverovej angaZovanosti vodi ktorejkol'vek finanenej indtitacii.
Riziko likvidity

Obozretné riadenic rizika likvidity predpokladd udrsiavanie dostatoéného  objemu pefiaznych prostriedkov
a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu tverovych liniek
a schopnost zatvarat’ otvorené trhoveé pozicie. Spoloénost udr¥java dostatoény objem pefiaznych prostriedkov a nema

Ziadne otvorené trhové pozicie.

Nasledujace tabulky uvédzaji podrobné informacie o zostavajicej zmluvnej dobe splatnosti nederivatovych finannych
zavizkov spolo&nosti. Tieto tabulky boli zostavené na zakiade nediskontovanych penaznych tokov z finan&nych
zaviizkov podI'a najskorsicho détumu, ku ktorému mézu spolo€nost’ vyzvat, aby vyrovnala zaviizok.

Kirekngg Do 1 1-3 3 mesiace 1-5§ Zostatkovia
swizha mesiaca esi aZ1lrok rokoy Celkom hodnota
v tisicoch USD (1) estac ieRace o
2014
Zavizky z obch. styku a vogi
_spriaznenym strandm 23 788 - - - 23778 23778
Celkom 23778 - - - 23778 23778
2013
Zavizky z obch. styku a voti
_spriaznenym siranam 31427 - - - 31427 31427
Celkom 31 427 - - 31427 31427

Spolo¢nost’ ma pristup k dverovym linkédm, pricom celkova nevycerpand Ciastka k ddtumu, ku ktorému j& zostavena
G¢tovné zavierka, predstavuje 50 000 tisic USD, Spolotnost’ ofakava, e svoje zavizky vyrovna z prevadzkovych

penaznych tokov a z vynosov zo splatného finanéného majetku.

Nasledujica tabul'ka uvadza detailné informacie o analyze likvidity spolognosti v sivislosti s Jej finanénymi derivatmi.
Tabulka bola zostavena na zaklade nediskontovanych &istych pefiaznych prijmov (vydavkov) z derivatov, ktoré sa
splacaju netto a nediskontovanych hrubych prijmov (vydavkov) z tychto derivatov, kioré sa splicaji brutto. Ak dizna
alebo splatnd suma nie je fixnd, vykazana suma sa odvodila z predpokladanych trokovych sadzieb podla vynosovych

kriviek k datumu, ku ktorému sa zoslavuje Uftovna zavierka.
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Celkom
(nedis- Celkom
. : kontovana 4lna
v tisic USD Do 1 1-3 3 mesiace 1-5rokoy (re
l mesiaca mesiace  a% 1 rok hodnota) hodnota)
2014
VloZeny derivat - - (19) (51) (70) (70)
2013
Vlozeny derivat - - 22 137 159 152
Odhad redinej hodnoty

Pri uréovani realnej hodnoty komodit a vloZzenych derivatov spoloénost’ vyuZiva mnoZstvo metdd a trhovych predpokladov
zalozenych na podmienkach existujicich na trhu ku difu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zdvierka. NiZSie si uvedené
metddy a hlavné predpoklady aplikované pri tvorbe odhadov reilnej hodnoty vloZenych derivatov.

Cena elektrickej energie spolofnosti sa vypoéitava pomocou urtitych vzorcov a je zavislou premennou niekol'kych
faktorov, hlavne ceny hlinika. Kedse &ast ceny elektrickej energie zavisf od budiicej ceny hlinika, efektivne predstavuje
vloZeniti opciu (sériu opcif) na hlinik.

Reidlna hodnota bola vypogitana prostrednictvom 3tandardného optného modelu s vyuZitim bariér indikovanych v zmluve
na cenu podkladového aktiva (2 200 USD, 2 500 USD a 2 800 USD).

Podl'a vedenia spolotnosti sa G&tovnd hodnota finanéného majetku a zavizkov vykézand v Gttovnej zavierke
v amortizovanych nakladoch priblizne rovnd jch redlnej hodnote.

Hierarchia redlnej hodnoty

NiZ8ie uvedené informacie udvaji sthm finangnych nastrojov vykazovanych v redlnej hodnote pomocou metody
odhadovanej ceny. Rozdielne tirovne boli definované nasledovne:

Uroveit 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické poloZky majetku a zavizkov.

e Uroveri2: vstupy in€ ako kétované ceny uvedené v Grovni 1, ktoré moZno pozorovat pri danom majetku a zéviizkov
bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

®  Uroveti 3: vstupy pre majetok a zaviizky, ktoré nie st zaloZené na pozorovaielnych trhovych tidajoch (nepozorovatel'né
vstupy).

Reélna hodnota zavizku z vloZenych derivatov v zmluve o dodavke elektrickej energie v zostatkovej hodnote 70 tisic USD
(2013: - 152 tisic USD) je ocenend na zaklade vstupov lirovne 2.

20. ZOSTAVENIE INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovna zévierka na strandch 3 az 24 bola zostavena a schvalend na vydanie dita 16. februdra 2015

Podpisovy ziznam Slena tatutdrneho Podpiso

orginu lidtovne jednotky: za Zost

zﬁém osoby zodpovednej Podpisovy zdznam osoby zodpovednej
nie détovaef zdvierky: za ved?r'qﬁc‘tovmbrva.
r”
S

24



