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TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 31. decembru 2014, k 31.decembru 2013 a k 31. decembru 2012

AKTIVA
k 31.12.2014 k 31.12.2013 k 31.12.2012

v EUR opravené opravené
Nehmotny majetok 11 744 002 11 680 451 10 548 868
Vyvoj 5592 629 5 687 898 5071837
Software 4265 167 4256319 4 307 608
Ocenitel'né priva 1 645 2097 2 549
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4 900 18 867 4900
Nedokonéene nehmotné investicie 1 879 661 1715270 1161974
Pozemky, budovy a zariadenia 103 742 528 102571239 105 659 657
Pozemky 30 623 200 30 623 200 30 623 200
Budovy, haly a stavby 50213 621 48 656 636 49055 739
Stroje, pristroje a zariadenia 21029 707 21152 402 23 558 586
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 1739 622 1928 968 2 147929
Nedokonéené hmotné investicie 136 378 210033 274 203
Investicie do nehnutel'nosti 4155115 4233 449 4 889 303
Pozemky 1253 137 1253 137 1253 137
Budovy, haly a stavby 2901978 2980312 3 636 166
Finanény majetok 24 306 278 11 665 539 19 649 557
Investicie v deérskych podnikoch 8 049 054 11601 554 19595 590
Investicie v pridruzenych a spolognych podnikoch 16 257 224 53 967 53 967
Niklady budiicich obdobi 0 10018 0
NeobeZny majetok celkom 143 947 923 130 150 678 140 747 385




TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNE]J SITUACII

k 31. decembru 2014, k 31.decembru 2013 a k 31. decembru 2012

AKTIVA
k 31.12.2014 k 31.12.2013 k 31.12.2012
v EUR opravené opravené
Zisoby 13 420 592 15943 171 13023 463
Materidl 13 420 592 15943 171 13023 463
Ohchodovatel'né investicie 0 0 74 000
Obchodné a iné pohl'addvky 71746 127 54 874 066 50 086 847
Kratkodobé obchodné pohladévky 43 190 670 17 563 161 17 791 141
Poskytnuté preddavky na zdsoby 603 701 62 949 69 332
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 929 617 226 097 0
Cistd hodnota zdkazky 24 471 655 28 673 827 29 393181
Pohladivky voti podnikom v skupine 524 507 1 169 530 700 000
Prijaté doticie 70 322 0 0
Iné pohladdvky 1673 644 6 790 672 1763 175
Niklady buddcich obdobi 156 385 178 962 171 947
Prijmy budicich obdobi 125 626 208 868 198 071
Daiiové pohladivky 585725 671 069 3683440
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty 16 924 497 13 547 266 15 830 563
Peniaze a ceniny 10 877 12 460 12 101
Uéty v bankich 16913 620 13 534 806 15 818 462
Obeiny majetok celkom 102 676 941 85 035 572 82 698 313
MAJETOK CELKOM 246 624 864 215 186 250 223 445 698




TATRAVAGONKA ass.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

Kk 31. decembru 2014, k 31.decembru 2013 a k 31. decembru 2012

PASIVA
k 31.12.2014 k31122013 Kk 31.12.2012
v EUR opravené opravené
Upisané vlastné imania 45 392 366 45 392 366 45 392 366
Fondy 30 349 510 27 100 048 27202 990
Zikonny rezervny fond 8 482 063 §319216 7 893 053
Prebytok z precenenia majetku 21 867 447 18 780 832 19 309 937
Nerozdeleny zisk 25 327 839 17 859 760 18 023 306
Vysledok hospoddrenia minulych rokov 17 701 766 16 887 143 13761 679
Vysledok hospodérenia beZného iétovného obdobia 7 626 073 972 617 4261 627
Vlastné imanie celkom 10 101 069 715 90 352 174 90 618 662
Dihodobé finanéné zdvizky 17 507 130 36 287 790 39 659 150
Bankové tivery dlhodobé 11 17 507 130 36 287 790 39 659 150
Ostatné dlhodobé ziviizky 14 25301 61954 64 541
Iné dlhodobé zdvizky 19 662 49 548 45368
Vynosy budiicich obdobi 5639 12 406 19173
Odlozeny dafiovy zavizok 13 13 969 317 14 264 475 13 985 749
Dlhodobé rezervy 15 2 673 853 2 383 904 2 448 085
Zamestnanecké poZitky 1141200 1112354 1 050 685
Ostatné dlhodobé rezervy 1532 653 1271550 1397 400
Dihodobé zaviizky celkom 34 175 601 52 998 123 56 157 525




TATRAVAGONKA as.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 31. decembru 2014, k 31.decembru 2013 a k 31. decembru 2012

PASIVA
k 31.12.2014 k 31.12.2013  k 31.12.2012
v EUR opravené opravené
Obchodné a iné zavizky 16 45 853 347 46 983 468 52 427 455
Zavizky z obchodného styku 34 820 990 35 806 323 31498 601
Kritkodobé prijaté preddavky 4 037 278 7 375 460 17 790 050
Zavizky voéi zamestnancom 2 577 839 2 238 785 2083 362
Zaviizky zo sccidlneho zabezpeCenia a zdrav. poistenia 992 695 1115108 842 835
Zavizky z prijatych dotdcii 0 0 91459
Iné zdvizky 2597 116 65 671 30033
Vydavky budicich obdobi 390 034 150015 0
Vynosy budicich obdobi 437 395 232 106 91 115
Kritkodobé rezervy 0 51084 105 710
Ostatné kritkodobé rezervy 0 51084 105 710
Dafové zdvizky 4245541 1020741 212552
Kratkodobé finanéné zavizky 61 280 660 23 780 660 23923 794
Beiné bankové dvery 11 61 280 660 23 780 660 23878 123
Kréatkodobé zdvizky z finanéného leasingu 0 0 45671
Kratkodobé zdviizky celkom 111 379 548 71 835 953 76 669 511
Zavizky celkom 145 555 149 124 834 076 132 827 036
Vlastné imanie a zavizky celkom 246 624 864 215 186 250 223 445 698




TATRAVAGONKA as.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014 a 31. decembra 2013

v EUR

2014 2013
opravené

Triby z hlavnej éinnosti 17 229 363 328 173 328 568
Trzby za predaj tovaru 6304 101 2 557 825
Triby zo zdkazkovej vyroby 223 059 227 170 770 743
Aktivacia 574 104 1318 987
Zmena stavu hotovych vyrobkov a vlastnej vyroby -4232716 -3649
Niklady vynalo¥ené na hlavnd &innost’ 205 009 105 167 907 549
Niklady vynaloZené na predany tovar 6 087 479 2 449 957
Spotreba materidlu 18 126 975 925 106 626 386
Spotreba energie 18 5432978 5575254
Osobné niklady 19 35 464 499 29 147 282
Odpisy nehmotného a hmotného investiéného majetku 5978 508 5527452
Sluzby 20 24 554 684 18 085 671
Dane a poplatky 515032 495 547
Ostatné prevadzkové vynosy 7 490 665 4 382215
Zisk z predaja investiéného majetku 0 0
Zisk z predaja materidlu 0 11127
Precenenie investicii do nehnutelnosti 0 0
Ostatné previdzkové vynosy 21 7 490 665 4 371088
Ostatné prevadzkové niklady 8 161 056 1817 136
Strata z predaja investiného majetku 25 57 564 11743
Strata z predaja materidlu 23 35232 0
Pokles hodnoty aktiv (IAS 36) -611 356 397 334
Opravnd poloZka k pohladdvkam 768 929 142510
Ostatné prevadzkové niklady 22 7910 687 1265 549
Urokové niklady, netto - 1465 887 - 1231447
Vynosové troky 13 667 8 545
Nikladové droky 23 1479 554 1239992
Ostatné finanéné niklady netto 23 6 906 423 5519722
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0 4996 775
Strata z kritkodobého finanéného majetku 0 0
Strata z precenenia cennych papierov a derivitovych operdcii 0 0
Kurzové rozdiely (strata) 12 239 5528
Ostatné finanéné ndklady 841 684 517 419
Opravné poloZky 6052 500 0
Ostatné finanéné vynosy netto 0 0
Zisk z predaja cennych papierov a vkladov 0 0
Zisk z kratkodobého finan&ného majetku 0 0
Zisk z precenenia cennych papierov a derivitovych operdcii 0 0
Kurzové rozdiely (zisk) 0 0
Prebytok z konsoliddcie kapitdlu 0 0
Ostatné finanéné vynosy 0 0
Zisk pred zdanenim 11 652 910 2 550 267
Dariové niklady 26 4 026 837 1577 650
Daii z prijmov splatnd 4632501 804 918
Daii z prijmov odloZend — (vynos)/ndklad - 605664 772732
Zisk za obdobie z pokrafujicej &innosti 7 626 073 972 617
Zisk za obdobie z ukondenych &innosti 0 0
Zisk za obdobie celkom 7 626 073 972 617




TATRAVAGONKA a.s. )
VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014 a 31. decembra 2013

2014 2013
v EUR opravené
Zisk po zdaneni za i¢tovné obdobie 7 626 073 972 617
Polozky, ktoré sa ndsledne nepreklasifikujii do hospoddrskeho vysledku:
Zmena prebytku precenenia dlhodobého majetku na redlnu hodnotu 3 298 829 -1023 111
Zisky a straty Gétované priamo do vlastného imania 0 0
Daii z prijmu sivisiaca s polozkami, ktoré sa ndsledne nepreklasifikujd -212214 494 006
Ostatny tiplny vysledok za obdobie, so zohl'adnenim dane z prijmu 3 086 615 -529 105
Uplny visledok za iétovné obdobie celkom 10 712 688 443 512
Uplny vysledok pripadajiici na vlastnikov materskej spoloénosti 10 712 688 443512
Mensinovi vlastnici 0 0
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TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

za rok kondéiaci sa 31. decembra 2014 a 31. decembra 2013

2014 2013
v EUR opraveny
Zisk pred zdanenim 11 652 910 2 550 267
Polozky upravujiice zisk pred zdanenim na pefiazné toky z prevddzkovej
CIRNOSIL:
Odpisy a amortizdcia 5978 508 5527452
Zisk / strata z predaja stilych aktiv 57 564 5008518
Zmena stavu opravnych poloZiek 6292 142 418 971
Zmena stavu ¢asového rozlilenia 525922 256 409
Nerealizované kurzové straty 918 2611
Nerealizované kurzové zisky -2413 -1103
Zmena stavu dlhodobych rezerv 238 866 -64 181
Urokové ndklady 1373288 1239992
Urokové vynosy -13 667 -8 545
Ostatné nepeiiazné poloZky 369 888 0
Previdzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu 26473 926 14 930 391
Zmeny v aktivach a zdviizkoch:
Pohl'addvky z obchodného styku a ostatné pohl'addvky -21321225 -2 909 775
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky -7 566 985 -5 622 255
Zisoby a zdkazkova vyroba 6020 093 -2 184 827
Prevadzkové penainé toky, netto 3 605 809 4213534
Prijaté droky 13 667 8545
Platené droky -1 373 840 -356 349
Prijmy z finanénych &innosti 0
Zaplatend dai z prijmov -1.374 205 352 580
Pefazné toky z prevadzkovej €innosti, netto 871431 4 218 310
Vydavky na nadobudnutie deérskych a pridruZenych podnikov -17 375 895 -2739
Vydavky na ndkup dlhodobého hmotného majetku -2 787932 -2646913
Vydavky na ndkup dlhodobého nehmotného majetku -740 068 -1720 143
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 127 029 20 105
Prijmy z predaja podielov deérskych spolognosti 0 3 000 000
Prijmy zo splatenia dlhodobych poZicick 645 023 0
Prijmy z dividend a inych podielov na zisku 3990 568 0
Pefiainé toky z investiénej ¢innosti, netto -16 141 275 -1 349 690
Zaplatené tiroky -70 198 916 210
Platené dividendy 0 =710 000
Prijmy zo zmien iverov a dlhodobych zivizkov 18 715778 409 300
Vydavky na ostatné finanéné innosti 0 -3 933 499
PeifiaZné toky z finanénej ¢innosti, netto 18 645 580 -5 150 409
Nirast pefiazi a peiiaZnych ekvivalentov, netto 3375736 -2 281 789
Peniaze a penaZné ekvivalenty na zadiatku obdobia 13 547 266 15 830 563
Kurzové rozdiely k peniazom a pefiaZnym ekvivalentom 1 495 -1 508
Peniaze a pefiainé ekvivalenty na konci obdobia 16 924 497 13 547 266




TATRAVAGONKA as.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1. Informdcie o spoloénosti

TATRAVAGONKA as.

Stefanikova 887/53
058 01 Poprad

Identifikacné cislo organizacie: 31699847
Dariové identifikacné Cislo: 2020514496

Spoloénost TATRAVAGONKA, as. (v daliom texte oznadovand len ako . TATRAVAGONKA* alebo len ako
.Spoloénost™) bola zaloZend dfia 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisand dfia 1.12.1994 (Obchodny register
Okresného sidu Prefov v PreSove, oddiel Sa, vlozka 191/P).

Hlavné ¢innosti Spolocnosti

s vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre ndkladni a osobni dopravu aich dielov, vozidiel jednodcelového
prevedenia, podzostdv, kolajovych vozidiel, neStandardnych /jednodcelovych/ strojov a zariadeni pre obrdbanie
a zvéranie, vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych konStrukeii, blokov
stavebnicovych a stavebno-technickych,
e tidrZba a oprava kol'ajovych vozidiel.

Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov Spolognosti v roku 2014 bol 2 067 z toho 12 vediicich zamestnancov ( v roku 2013 to bolo
1896, z toho 12 vedicich zamestnancov) .

Udaje 0 neobmedzenom ruéeni

Spolocnost’ nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych spolognostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného zakonnika.

Clenovia orgidnov spoloénosti k 31.12.2014

Predstavenstvo

Dozorna rada

Spoloénost’ neposkytla &lenom jednotlivych organov spolocnosti Ziadne zdruky za ich zdviizky.

Ing. Alexej Beljajev - predseda predstavenstva
Ing. Mati§ Bujiidk - Clen predstavenstva
Ing. Miroslav Betik — &len predstavenstva
Ing. Michal Skuta - &len predstavenstva
Ing. Mati§ Babik — ¢len predstavenstva

JUDTr. Michal Lazar — predseda dozornej rady
Ing. Anna Trajlinkovd

JUDr. Cudovit Wittner

Jin Soska

Jarmila Sivéovd
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2.1.

Informécie o akciondroch i¢tovnej jednotky

Struktira akciondrov Spolognosti je k 31. decembru 2014 nasledovna:

Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie priva
EUR e %e
Optifin Invest s.r.o. 45 392 366 100,0000 100,0000
Spolu 45 392 366 100,0000 100,0000

Spoloénost’ Optifin Invest s.r.0. md dvoch spolotnikov Ing. Alexeja Beljajeva a JUDr. Michala Lazara.
Ditum schvélenia Gétovnej zdvierky za predchddzajice Gétovné obdobie

Uétovnd zdvierka Spoloénosti za predchddzajiice igtovné obdobie tj. k 31. decembru 2013 bola schvilend rozhodnutim
jediného akciondra spolocnosti diia 30. jina 2014.

Zverejnenie iitovnej zdvierky za predchddzajiice Gétovné obdobie

Individuilna détovnd zdvierka Spolognosti k 31. decembru 2013 bola spolu so spravou auditora o jej overeni zverejnend v
Registri i¢tovnych zdvierok 27. jina 2014. Vyroénd spriva Spolonosti k 31. decembru 2013 bola v Registri ii¢tovnych
zdvierok zvergjnend 29. decembra 2014

APLIKACIA NOVYCH ANOVELIZOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Nové a novelizované IFRS, ktoré majii vplyv na &astky vykazované v beZnom roku (pripadne v predchadzajicich
rokoch)

Spolo¢nost’ prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné détovné
gtandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretdciu medzindrodnych Standardov pre
finanéné vy¥kaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvilené
na poufitie v Eurdpskej tdnii (d‘alej len LEU*), aktoré sa vzfahujd na jej Cinnosti asd platné pre dctovné obdobia so
zadiatkom 1. janudra 2014. Nasledujice 3tandardy, dodatky k existujicim 3tandardom a interpretdcie, ktoré vydala Rada
pre medzindrodné Gétovné Standardy a schvilila EU, si platné pre beZné dctovné obdobie:

° IFRS 10 ,,Konsolidovana uétovnd zdvierka®, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s i¢innostou pre uctovné obdobia
zaGinajtice sa 1. janudra 2014 alebo neskdr),

e IFRS 11 ,,Spoloéné dohody*, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s tcinnostou pre détovné obdobia zaginajice sa 1.
janudra 2014 alebo neskar),

e IFRS 12 ,,Zverejiiovanie podielov v inych détovnych jednotkich®, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s d¢innostou
pre Gétovné obdobia zalinajiice sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

° IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,,Individualna iiftovna zavierka®, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s i¢innostou
pre étovné obdobia zatinajice sa 1. janudra 2014 alebo neskor),

e IAS 28 (revidovany v r. 2011) ,,Investicie do pridruZenych spolotnosti a spoloénych podnikov*, prijaty EU dia 11.
decembra 2012 (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2014 alebo neskor),

® Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana iftovna zdvierka®, IFRS 11 ,,Spoloéné dohody* a IFRS 12 ,,Zverejiiovanie
podielov v infch détovnych jednmotkdch® — Prirucka o prechode, prijaté EU diia 4. aprila 2013 (s dinnostou pre
tiétovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2014 alebo neskoér),

° Deodatky k IFRS 10 ,Konsolidovand tétovna zdvierka®, IFRS 12 ,,Zverejiiovanie podielov vingch détovnych
jednotkdch® a IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,JIndividudlna @&tovnd zdvierka“ - Investicné subjekty, prijaté EU
diia 20. novembra 2013 (s d&innostou pre Gétovné obdobia za&inajice sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

° Dodatky k IAS 32 ,Finaniné nistroje: Prezentdcia® — Vzdjomné zapogitanie finantného majetku a finanénych
zévizkov, prijaté EU diia 13. decembra 2012 (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zaéinajice sa 1. janudra 2014 alebo
neskdr),

° Dodatky k IAS 36 ,.Zni%enie hodnoty majetku® — Zverejfiovanie ndvratnej hodnoty nefinanéného majetku, prijaté
EU diia 19. decembra 2013 (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zaéinajice sa 1. janudra 2014 alebo neskdr),
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° Dodatky k TAS 39 ,,Finanéné ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie® — Novicia derivitov a pokracovanie tctovania
zabezpedenia, prijaté EU diia 19. decembra 2013 (s d&innostou pre Gétovné obdobia za¢inajice sa 1. janudra 2014
alebo neskar).

Uplatnenie tychto §tandardov a dodatkov k existujicim standardom nespésobilo Ziadne vyznamné zmeny v Gctovnych
zésaddch spolocnosti.

K ddtumu schvilenia tychto finanénych vykazov EU schvilila na vydanie nasledujice Standardy, dodatky k existujdcim
$tandardom a interpreticie vydané radou IASB, ktoré zatial’ nenadobudli Gé¢innost®

° Dodatky k réznym $tandardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)* vyplyvajice z roéného
projektu zlepiovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych cielom je predovetkym odstrénit
nezrovnalosti a vysvetlit' znenie, prijaté EU dita 18. decembra 2014 (s Géinnostou pre Gdtovné obdobia zacinajice sa
1. janudra 2015 alebo neskér),

° IFRIC 21 ,,0dvody* , prijaté EU diia 13. jina 2014 (s i¢innost'ou pre Giétovné obdobia zaéinajice sa 17. jina 2014
alebo neskor).

Spoloénost’ sa rozhodla, e nebude ticto Standardy, revidované verzie a interpreticie uplatfiovat’ pred ddtumom ich Géinnosti.

Spoloénost o¢akdva, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzif a interpreticii nebude mat’ vyznamny vplyv na jej
finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

V siicasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne ncodlifuji od predpisov schvilenych Radou pre
medzindrodné détovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich standardov, dodatkov k existujicim Standardom
a interpretdcii, ktoré neboli schvilené na pouZitie vEU k ditumu zostavenia G&tovnej zdvierky (niZSie uvedené ddtumy
(i¢innosti sa vztahujd na IFRS v dplnom zneni):

° IFRS 9 ,,Finanéné ndstroje* a nasledné dodatky (s G¢innostou pre ictovné obdobia zadinajdce sa 1. janudra 2018
alebo neskdr),

° IFRS 14 ,,Uéty €asového rozliSenia pri regulicii (s Gi¢innostou pre iétovné obdobia zatinajice sa 1. janudra 2016
alebo neskor),

° IFRS 15 ,,Vnosy zo zmliv so zikaznikmi® (s Gignnostou pre Gctovné obdobia zatinajiice sa 1. janudra 2017 alebo
neskdr).

° Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovand Gétovna zavierka® a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spoloénosti
a spoloénych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spolognostou alebo
spoloénym podnikom (s déinnostou pre Gétovné obdobia zagfnajdce sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

° Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovani ti€tovni zévierka®, IFRS 12 ,,Zverejiiovanie podielov v inych Gétovnych
jednotkich® a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolotnosti a spoloénych podnikov® — Investiéné subjekty:
uplatiiovanie vynimky z konsoliddcie (s t¢innostou pre Gétovné obdobia zaginajice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 11 ,,Spoloéné dohody* ~ Uétovanie obstarania podielov v spoloénych prevddzkach (s uéinnostou
pre Gétovné obdobia za&inajdce sa 1. janudra 2016 alebo neskor).

e Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia iltovnej zavierky* — Iniciativy zlepSeni v oblasti zverejiiovanych informdcii
(s G&innost'ou pre Gétovné obdobia zatinajice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

° Dodatky k TAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® a IAS 38 ,.Nehmotny majetok® — Vysvetlenie
prijatelnych metéd odpisovania a amortizicie (s Géinnostou pre G&tovné obdobia zacinajiice sa 1. janudra 2016 alebo

neskaor),

° Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby azariadenia“ a IAS 41 ,,Pol'nohospodirstve* —
Polnohospodirstvo: plodiace rastliny (s G¢innostou pre Gictovné obdobia za&inajice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky* — Pliny definovanych pozitkov: prispevky zamestnancov
(s G&innostou pre Gétovné obdobia zatinajice sa 1. jila 2014 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 27 ,Individuilna atovnd zdvierka® - Metéda vlastného imania v individudlnej ictovnej zdvierke
(s G&innostou pre iétovné obdobia za¢inajiice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),
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® Dodatky k réznym $tandardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)” vyplyvajice z rocného
projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8. IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych ciefom je
predovetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie (dodatky sa budd vztahovat na G¢tovné obdobia zaéinajice sa
1. jila 2014 alebo neskor),

° I)ot}atky k réznym Standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS* (cyklus 2012 - 2014) vyplyvajice z roéného
projektu zlegEovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych cielom je predovietkym odstrénit
nezrovnalosti a vysvetlit' znenie (dodatky sa budd vztahovat na détovné obdobia zaginajice sa 1. janudra 2016 alebo
neskor).

Spolotnost ogakdva, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujiicim Standardom a interpreticii nebude mat’ vyznamny
vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia, s vynimkou Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zikaznikmi,
pri ktorom spoloénost’ vyhodnocuje jeho moZné dopady.

3. PREHIAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a) Prehlisenie o siilade s IAS/IFRS

Ugtovna zdvierka Spolognosti bola zostavend v sdlade s Medzindrodnymi Standardami finanéného vykaznictva prijatymi
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady Eurépskeho spoloCenstva o uplatiiovani medzindrodnych uctovnych noriem
(IFRS).

b) Vychodiska pre zostavenie iiftovnej zdvierky

Tito Gétovnd zdvierka je riadnou étovnou zdvierkou zostavenou podfa § 17a ods. 2 zikona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z.
o tiétovnictve za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014.

Tato ictovnd zdvierka bola zostavend podla zdsad a metéd ustanovenych nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢
1606/2002 o uplatiiovani medzindrodnych Gétovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) & 1725/2003 o prijati urcitych
medzindrodnych Gétovnych noriem v silade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) & 1606/2002 v zneni
neskor3ich nariadeni.

Tato Gétovnd zdvierka bola zostavend za predpokladu nepretriitého trvania SpoloCnosti (going concern). Financovanie
pracovného kapitilu spolo¢nosti je zabezpecené formou konzorciondlneho tveru, ktorého platnost konéi 31. decembra 2015
v dosledku doho doslo ku koncu roka 2014 ku jeho preklasifikovaniu na kritkodoby, ¢o ovplyvnilo celkovd hodnotu
pracovného kapitilu do zépornych hodnét. Spolognost’ ocakdva refinancovanie tychto dverov do 31. decembra 2015 na
zéklade skutoénych potrieb, dosahovania podnikatel'ského zimeru za rok 2015 a podnikatel'skych plinov na dalSie roky.
Schopnost’ spolognosti pokragovat' v Cinnosti ako zdravo fungujiici podnikatel'sky subjekt, realizovat’ aklivity a splacat’
zdviizky vsumdch vykdzanych vtejto détovnej zdvierke zdvisi od tspeiného refinancovanie dverov a implementdcie
podnikatel'skych planov. Pre kompletné pochopenie finanénej situdcie, prosim pozri tieZ poznimku 3 e), kde st vysvetlené
kl'igové predpoklady a odhady pouZité pri zostavenf tejto tétovnej zavierky.

Uttovna zdvierka je zostavend na vieobecné pouzitie. Informdcie v nej uvedené nie je mozné pouZit na Gcely akéhokolvek
Specifického pouzivatela ani na posidenie jednotlivych transakeii. PouZivatelia G&tovnej zdvierky by sa pri rozhodovani
nemali spolichat’ na tiito dctovnd zdvierku ako jediny zdroj informdcii.

¢) Informicie o konsolidovanom celku

Tatravagénka a.s., Stefinikova 887/53, 058 01 Poprad zostavuje konsolidovani dctovni zdvierku za spolognosti, v ktorych
mi kontrolu v silade s pravidlami vietkych Medzindrodnych d¢tovnych $tandardov aplikovanych v Eurépskej Gnii platnych
ku diiu zostavenia konsolidovanej détovnej zdvierky.

Tito konsolidovand G&tovnd zivierku je moZné ziskat priamo v sidle Spolo€nosti a bude uloZend v Registri Gétovnych
zavierok.

Spolognost sa zahfiia do konsolidovanej ictovnej zdvierky spolonosti Optifin Invest s.r.o. Rusovskd cesta 1,
851 01 Bratislava. Tato konsolidovand détovnd zavierku je moZné dostat’ priamo v sidle uvedencj spoloénosti.

d) Systém uétovnictva

Tito individudlna G&tovna zdvierka bola vypracovand v sdlade s Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo tak,
ako boli schvélené pre pouZitie v Eur6pskej tnii (d'alej len LEU™). IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v rdmci EUsav
stdasnosti neodlifujd od IFRS, ktoré boli vydané Radou pre medzindrodné Gétovné Standardy (IASB).

Finaniné vykazy boli vyhotovené na principe historickych ndkladov s vynimkou precenenia poloZiek budov, stavieb,
pozemkov a niektorych strojov a zariadeni. Informacie o pouZitych zdkladnych d¢tovnych postupoch sa uvadzaji dalej
v tychto pozndmkach.

Finanéné vykazy boli vypracované za predpokladu nepretrZit€ho trvania spoloénosti. Uétovnym obdobim je kalendary rok.
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Funk¢&nou menou spolognosti je euro, finanéné vykazy individudlnej G&tovnej zdvierky si prezentované v EUR. Transakcie
uskutoéfiované v cudzej mene si prepoéitavané a vykazované s pouZitim aktudlneho kurzu vyhlasovaného ECB. Kurzové
rozdiely, ktoré vznikaji sa zaG¢tuji do ndkladov alebo do vynosov vo vykaze ziskov a strit. Ku diiu zostavenia Gctovnej
zévierky si peiiazné polozky majetku a zdviizkov denominované v cudzej mene vidy prepocitané vymennym kurzom ECB
platnym v defi zostavenia Gétovnej zivierky.

e) Vyznamné iétovné odhady a hlavné pri¢iny neurtitosti odhadov

Zostavenie G&tovnej zdvierky v silade s IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v rdmci EU si vyZaduje pouZitie odhadov
a predpokladov, ktoré ovplyviiuji vykazované hodnoty majetku a zdviizkov v iCtovnej zdvierke a v pozniamkach k détovnej
zivierke. Hoci tieto odhady robi vedenie spolocnosti podla svojho najlepsieho poznania aktudlnych udalosti, skutoiné
vysledky sa v koneénom désledku moZu od tychto odhadov liit. NajvyznamnejSie odhady sa tykajii stanovenia doby vplyvu
finanénej krizy a ekonomickej recesie, Zivotnosti dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, reali zovatelnost’ nikladov
na v¥voj, vy&islenia zniZenia hodnoty aktiv (dlhodoby majetok, pohl'addvky a zdsoby), precenenia majetku a vypoétu rezervy
na reklamdcie.

Finanéni kriza a ekonomicka recesia

Vedenie spoloénosti monitoruje dopad finanénej krizy a ekonomickej recesie ako aj krizy na Ukrajine a v Rusku na ginnosti
spolocnosti. Vedenic veri, Ze finan¢nd kriza a recesia nebudi mat’ vyznamny dopad na Cinnosti spolo¢nosti vzhl'adom na
charakter &innosti a dlhodobé zmluvy uzavreté so zikaznikmi mimo tohto regiénu.

Zivotnost’ dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odhadovana doba Zivotnosti hmotného a nehmotného majetku je preskdmand vZdy ku koncu Gétovného obdobia v rdmcei
inventarizacie majetku. Pre stanovenie Zivotnosti sa posudzuji nasledovné faktory:

- otakdvané vyuZitie majetku v G&tovnej jednotke, uZivanie je uréené s ohl'adom na oCakdvand kapacitu aktiva a jeho fyzicky
vykon

typicky Zivotny cyklus majetku vychddzajdci z dostupnych informécii o odhade pouZitelnosti podobnych aktiv, ktoré si
vyuZivané podobnym spdsobom

technické, technologické a iné druhy opotrebenia

stabilita odvetvia, v ktorom sa majetok vyuZiva a zmeny dopytu po vyrobkoch a sluZbdch, ktoré si vystupom vyuZitia
majetku

Realizovatel’nost’ nakladov na vyvoj

Spolognosti analyzuje kritérid na kapitalizdciu pri prvotnom vykédzani nikladov na vyvoj a vykazuje ich v skutofnych
nikladoch s predpokladom, 7e iba 25% prevaZne externych nikladov sa vyuzije prostrednictvom budicich zdkazick a zvySok
je vykazany v rdmci ndkladov na zdkazku, s ktorou sivisia, Ku kaZdému siivahovému diiu odhaduje vedenie spolo¢nosti
budticu realizovateTnost’ bertic do dvahy siasné a budiice zdkazky a technologicky pokrok v odvetvi.

Siidne spory

Spolognost’ je déastnikom roznych sidnych sporov, v siivislost s ktorymi vedenie odhadlo pravdepodobni stratu, dosledkom
ktorej mdzu byt ur&ité finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolognost spoliehala na poradenstvo svojho
externého pravncho zdstupcu, najnoviie dostupné informdcie o stave sidnych pojedndvani a interné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. Podrobnosti o stidnych sporoch vid' pozn. 29.1

Rezervy

Finanéné vykazy spoloénosti obsahuji vyznamné &iastky, ktoré predstavuji rezervy na budidce vydavky, ktoré spoloénost’
otakdva v stivislosti so svojou podnikatel'skou &innostou, predovietkym rezervy na odstranenie vyrobnych vad vyrobkov,
pre odstrinenie ktorych je viazand zmluvnymi podmienkami a rezerva na odchodné a pracovné a Zivotné jubiled, ku ktorym
je spolo¢nost’ viazand podmienkami dohodnutymi v kolektivnych zmluvich nad rdmec zdkonnych povinnosti. Vy3ka rezerv
vychddza z odhadov buddcich nikladov

Vyska rezervy na zdkaznicke reklamacie vychddza z odhadov budiicich nakladov na opravy v sdvislosti s odstranenim vad
v rimei zdruénej doby vyrobkov. Je stanovend na zdklade historickej analyzy nikladov na reklamicie so zohladnenim
zmluvne dohodnutej Standardnej 2-roénej zérunej lehoty vyrobkov. . Tento odhad je pricbeZne aktualizovany. Dalsie
informdcie k rezervdm sa uvadzaji v pozn. 12 a 15.
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3.1.

Ocenenie pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia sd vykdzané v ich precenenych hodnotich v silade s precefiovacim dctovnym
modelom podla IAS 16, ktory bol po prvykrat uplatneny k 31. decembru 2007. K 31. decembru 2014 spoloénost’ usidila, Ze
precenené hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni je potrebné aktualizovat' a vykonala nové precenenic.

Precenenie majetku v spoloCnosti bolo vykonané pouZitim vynosovej metédy (diskontované pefiaZné toky) pre aktiva
vyuZivané na produkciu a pouZitim trhovej ceny zniZenej o naklady na dokonéenie a predaj pri investicidch do nchnutelnosti.
Vysledkom precenenia aktiv je prebytok na hodnote aktiv a sivisiaci ndrast vo vlastnom imani, okrem investicii do
nehnutelnosti, kde zmena ocenenia je vykazovand vo vykaze ziskov a strat. Predpoklady pouZité v precefiovacom modeli
vychadzaji zo schvileného podnikatel'ského pldnu spoloénosti a diskontnej sadzby urCenej na zdklade odvetvovych
informdcif. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a sivisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavuji nevyhnutné
hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli byt’ alebo budi predané.

Existujd neistoty tykajice sa budiicich ekonomickych podmienok, zmien technoldgii a podnikatel'ského prostredia v odvetvi,
ktoré mézu pripadne vyistit' do budidcich moZnych dprav odhadovanych precenenych hodndt a Fivotnosti majetku, ktoré
mé7u vyznamne zmenit vykazovani finanénd situdciu, vlasiné imanie a zisk.

Znizenie hodnoty aktiv

V pripade, Ze fakty a okolnosti naznaujd, Ze hodnota dlhodobych aktiv alebo pefiazotvornej jednotky je zniZend, urobf sa
vypodet spitne ziskatelnej Giastky v silade s IAS 36 - ZniZenie hodnoty aktiv. Ak je spitne ziskatelnd Ciastka takéhoto
dlhodobého majetku niZ3ia neZ jeho Gétovnd hodnota, tento rozdiel sa vykdZe ako strata zo zniZenia hodnoty do vysledku
hospoddrenia.

Spolocnost’ vypocitala a zaiStovala vyznamné Ciastky zniZenia hodnoty dlhodobého majetku, zdsob a pohladdvok na zdklade
postidenia ich buddceho pouitia, plinovanej likviddcie, vymoZitelnosti spldcania a predaja. Pri niektorych poloZkdch eSte
nebolo prijaté koneéné rozhodnutie a preto sa predpoklady ohl'adne pouZitia, likvidicie alebo predaja majetku moZu zmenit'.
Podrobné informécie o znizeni hodnoty dlhodobého majetku, zdsob a pohladdvok sa uvddzajd v pozn.4, 5, 0,7.8.9.

Nehmotné aktiva
V spolonosti TATRAVAGONKA vznikajd nchmotné aktiva:

° aktiva obstarané vlastnou &innostou, predovietkym aktivované ndklady na vyvoj
° aktiva obstarané kiipou; software,

V siilade sTAS 38 spolocnost’ ocefiovala nehmotné aktiva modelom precenenia, zniZenym o kumulované amortizicie
a straty zo zniZenia hodnoty. KedZe vedenie Spolofnosti ustdilo, 7e pre nehmotné aktiva neexistuje aktivny trh, nebude
Spoloénost’ pouzivat’ model precenenia ale nehmotné aktiva ocefiuje obstardvacimi ndkladmi zniZenymi o opravky a straty zo
zniZenia hodnoty. Spolognost stanovuje dobu pouZitelnosti nehmotncho aktiva v zavislosti od predpokladanej doby jeho
ekonomického vyuZitia. Predpokladand doba pouZitelnosti a metdda amortizdcie sa preveruje vzdy na konci kaZdcho
Gétovného obdobia , pricom vplyv akychkolvek zmien v odhadoch sa dctuje prospektivne.

Nehmotny majetok s neuréitou dobou pouZiteInosti spolocnost neodpisuje, ale k sivahovému diiu testuje v stlade s IAS 36
na znehodnotenie tohto majetku. Pokial uréité nehmotné aktivum nesplni definiciu a kritérid pre vykazovanie ako nehmotné
aktivum, je G&tované do ndkladov v obdobi, kedy vzniklo.

Vydaje na vyvojové &innosti, v ktorych sa vyuZivajd vysledky vyskumu a inych znalosti za Gcelom ich vyuZitia v novej a
podstatne zdokonalenej vyrobe a procesoch sa kapitalizujd, ak je vyrobok alebo proces komercne a technicky vyuZitel'ny a
spolotnost md dostatok zdrojov na dokoncenie v¥voja. Kapitalizované vydaje na vyvojové Cinnosti v Tatravagonke
zahffiajii v prevaznej miere externé ndklady v sivislosti s uvedenim vyvijanych vyrobkov na trh (skddky, certifikdty,
posudky...), a vyrobné niklady (priamy materidl, priamu pricu a ré¥iu) na vyrobu prototypov vyvijanych vyrobkov, ktoré si
poniZené o trzby za ich odpredaj. Ostatny vyvoj sa ictuje do nikladov vo vykaze ziskov a strdt. Kapitalizovany vyvoj sa
G&tuje v obstardvacich ndkladoch minus opravky a pokles hodnoty.

Niklady na vyskumnd &innost (pokial vznikaji) sa vykazuji ako naklady v obdobi, v ktorom sa vynaloZili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou innostou sa vykazuje, len ak si splnené tieto podmienky:

° vytvoreny majetok mozno identifikovat’ (napr. softvér a nove procesy),
° je pravdepodobné, Ze vytvoreny majetok bude produkovat’ budiice ekonomické dzitky,
° ndklady na vyvoj daného majetku mozno spol'ahlivo merat.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou Cinnostou s konecnou dobou pouZitelnosti sa odpisuje rovnomerne pocas
ocakédvanej doby jeho ckonomického vyuzitia. Ak nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou nemozno vykidzat,
ndklady na vyvoj sa Gétujd do hospodérskeho vysledku v obdobi, ked” sa vynaloZili. Nehmotny majetok s neurcitou dobou
Jivotnosti sa neodpisuje, ale kazdoroéne sa testuje na znehodnotenie v silade s IAS 36.

Dalgie ddaje sti popisané v poznamke 4.
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Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia

V tétovnej zdvierke k 31. decembru 2014 si pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia vykdzané v sdvahe v precenenej
hodnote, ktord predstavuje ich objektivnu hodnotu k ddtumu precencnia po odpolte pripadnych nédslednych opravok a
ndslednych akumulovanych strdt z trvalého zniZenia hodnoty. Precenenia sa vykondvaji s dostatognou pravidelnostou tak,
aby sa zostatkovd hodnota vyznamne neliSila od hodnoty, ktord by bola vykdzand k ddtumu sivahy pouZitim redlnych
hodnot. K sdvahovému ditu spolo¢nost’ posudzuje, & precenené hodnoty vykdzané v tdétovnictve zodpovedajd redlnym
hodnotam.

Nirast rozdielu z precenenia, ktory vznikne pri preceneni budov, stavieb, strojov a zariadeni sa zadtuje v prospech
ocefiovacieho rozdielu z precenenia majetku, pri zohl'adneni giastky, ktorou sa pripadne rudi zniZenie ocefiovacieho rozdielu
k tej istej polozke majetku predtym zad&tované a vykdzané vo vykaze ziskov a strit v predchddzajicom obdobi; v takom
pripade sa ndrast G&tuje v prospech vykazu ziskov a strit vo vySke predtym zaidctovaného zniZenia. ZniZenie zostatkovej
hodnoty vzniknuté v dosledku precenenia takéhoto majetku sa Gétuje na farchu vykazu ziskov a strdt v Ciastke, ktord
prevyiuje pripadny zostatok na déte ocefiovacich rozdielov z precenenia majetku v sivislosti s predchddzajicim precenenim
tejto polozky majetku. Odpisovanie precenenych budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje ako ndklad vo vykaze ziskov
astrdt vo vySke vypoéitanej z obstardvacej ceny aako zniZenie oceiiovacieho rozdielu z precencnia majetku vo vyske
vypotitanej z rozdielu medzi obstarivacou cenou majetku ajeho precenenim. Pri ndslednom predaji alebo vyradeni
preceneného majetku sa prislusny prebytok z precenenia, ktory zostane na Gcte ocefiovacich rozdielov, prevedie priamo do
nerozdeleného zisku.

Ocefiovaci rozdiel vzniknuty z precenenia pozemkov, budov, strojov a zariadeni na ich redlnu hodnotu modelom precenenia
je poniZeny o vyiku odloZenej dane z prijmov v silade s IAS 12.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariaden{ sd plne zohladnené vo vykaze ziskov a strat.

Vydavky, ktoré sa tykajd poloZiek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouZivania, zvySujd ich
Gétovnd hodnotu iba v pripade, Ze spoloénost mdZe ofakdvat budice ekonomické prinosy nad rimec ich pdvodne)
vykonnosti. Vietky ostatné beZné vydavky sa dctujd ako opravy a Gidrzba do nakladov obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo
suvisia.

Vyznamné ndhradné dielce a pohotovostné zariadenia spiiaji podmienky pre nehnutelnosti, stroje a zariadenia, ak
Spolognost’ ofakdva ich vyuZitie poas viac ako 1 roka alebo ak nahradné dielce a obsluzné zariadenia moZu byt’ vyuZité len
v spojeni so §pecifickou poloZkou nehnutelnosti, strojov a zariadeni.

V silade s poZiadavkami [AS 36 sa ku diiu zostavenia finanCnych vykazov vykondva postdenie, &i existujd faktory, ktoré by
naznaGovali, 7e realizovatelna hodnota pozemkov, budav, stavieb, strojov a zariadeni spolo¢nosti je niZsia ako ich G¢tovnd
hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovateInd hodnota budov, stavieb, strojov a zariadenf ako Cistd
predajnd hodnota alebo sicasnd hodnota budtcich pefiaznych tokov, vZdy td, ktord je vyssia. Akdkol'vek odhadnutd strata zo
zni¥enia hodnoty pozemkov. budov, stavieb, strojov a zariadeni sa Gétuje v plnej vyike vo vykaze ziskov a strdt v obdobi, v
ktorom znizenie hodnoty nastalo. Diskontné sadzby pouZité pri vypolte stcasnej hodnoty buddcich pefiaZnych tokov
vychadzajii z pozicie spoloénosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku diiu zostavenia sivahy. V
pripade, Ze sa spolo&nost rozhodne zastavit’ investiCny projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho planované ukonéenie, posidi
pripadné zniZenie jeho hodnoty a podl'a potreby zahiétuje opravai poloZku.

Investicie do nehnutel'nosti

Pozemky a budovy, ktoré spoloénost’ dalej prenajima alebo ich drzi zo $pekulativnych dévodov na rast trhovej ceny,
spolognost vykazuje ako investicie do nehnutelnosti v silade s IAS 40 atieto nehnutelnosti vykazuje samostatne od
ostatnych aktiv, ako sdéast’ stdlych aktiv. Investicie do nehnutelnosti spoloénost’ ocefiuje modelom precenenia. Pohyby
v redlnej hodnote st Gctované ako vynos alebo ndklad v obdobi, v ktorom bolo ocenenie vykonané a sd vykdzané vo vykaze
ziskov a strét ako vynosy alebo naklady z precenenia investicii do nehnutelnosti.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zdvizkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked ich d&tovni hodnotu
mozno realizovat’ skor predajom ako nepretrZitym pouZivanim. Této podmienka sa povaZuje za splnent, len ked” je predaj
vysoko pravdepodobny, pritom majetok (alebo skupina aktiv a zavizkov uréenych na predaj) je k dispozicii na okamZity
predaj v stave, v akom sa pravé nachddza. Vedenie sa musi usilovat’ o realizdciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat’,
ze splni kritérid na vykdzanie skon¢enc¢ho predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikdcie.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj (a skupina aktiv a zdvizkov uréenych na predaj) sa ocefiuje predchddzajicou dctovnou
hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus ndklady na predaj, podla toho, ktord je niZSia. Spolo¢nost’ vykazuje
majetok uréeny na predaj v sivahe samostatne od ostatnych aktiv, ako sGéast’ obeZnych aktiv.
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Finanéné ndstroje

Finanéné aktiva a finanéné zdviizky sa vykazujd resp. prestand vykazovat, k ddtumu transakcie na zdklade zmluvy o kipe
alebo predaji investicie, ktorej podmienky vyZaduji vykonat investiciu v Zasovom rdmci uréenom danym trhom a pri
prvotnom vykdzani sa ocefiujii redlnou hodnotou.

Transakéné néklady, ktoré je moZné priamo priradit’ obstaraniu alebo vydaniu finanénych aktiv alebo financnych zdvizkov
(okrem finanéného majetku vykdzaného v redlnej hodnote ziictovaného cez vykaz ziskov a strdt) sa pri prvotnom vykdzani
pripocitaji k redlnej hodnote resp. odpotitajii od redlnej hodnoty finangnych aktiv alebo finanénych zdviizkov.

Transakéné ndklady, ktoré je moZné priamo priradit’ k obstaraniu finannych aktiv alebo financnych nidkladov ocenenych
v redlnej hodnote vykazanych do zisku alebo straty, sa okamZite vykazuji v hospoddrskom vysledku.

Finanéné aktiva sa klasifikuji do tychto Styroch kategérif: finanéné aktivum ,,v redlnej hodnote ziétované cez vykaz ziskov
a strat* (FVPL), .investicie drfané do splatnosti (HTM), ,finantné aktiva k dispozicii na predaj” (AFS) a ,uvery
a pohladivky” (L&R). Klasifikdcia zdvisi od charakteru finantnych aktiv a celu pouZzitia, a uruje sa pri prvotnom
vykazovani.

Nékupy alebo predaje finanénych aktiv s obvyklym terminom dodania sa zadCtujd resp. oduétuji k ddtumu transakcie.

Investicie iné ako drané do splatnosti sa klasifikuji bud’ ako ur¢ené na obchodovanie, alebo k dispozicii na predaj a k
datumom zostavenia nasledujiicich finanénych vykazov sa ocefiujii v redlnej hodnote na ziklade cien kétovanych na burze k
ditumu zostavenia sivahy. Nerealizované zisky a straty z finan¢nych investicii urCenych na obchodovanie sa aétuji do
vykazu ziskov a strat. Pri investicidch k dispozicii na predaj sa nercalizované zisky a straty G&tujd priamo vo vlastnom imani
a¥ dovtedy, kym sa takdto finanénd investicia nepredd alebo neodpiSe ako znchodnotend; vtedy sa vykdzané kumulované
zisky a straty zaGétuji do vykazu ziskov a strat.

Pohl'addvky z obchodného styku, dvery a iné pohladdvky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie st kotované na
aktivnom trhu, sa klasifikuji ako ,,Gvery a pohl'addvky™. Uvery a pohl'adivky sa ocefiuji amortizovanymi ndkladmi pomocou
met6dy efektivnej drokovej miery po zohladneni akéhokolvek znizenia hodnoty. Vynosové troky sa vykazuji pomocou
efektivnej Grokovej miery, okrem kritkodobych pohl'addvok, pri ktorych by vykdzanie Grokov nebolo vyznamné.

Kratkodobé pohladavky si vykazované v nomindlnej hodnote zniZenej o opravné polozky. Opravné polozky st kalkulované
na zéklade individudlneho rizika a minulych skisenosti. Spolonost’ vykazuje opravné polozky k obchodnym pohTaddvkam.
Metédy vypoétu strit na zniZenie hodnoty sii zaloZené na vekovej §truktire pohladdvok nasledovne :

e pohladivky po lehote splatnosti do 90 dnf - netvorf sa opravnd polozka

e pohladivky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni - tvori sa opravnd polozka vo vyske 10%

s pohladivky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni - tvori sa opravnd poloZka vo vySke 50%

e pohladivky po lehote splatnosti nad 365 dnf - tvorf sa opravnd polozka vo vyske 100%

Peniaze a pefiainé ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych détoch a cenné papiere s dobou splatnosti do
troch mesiacov odo diia vystavenia, ku ktorym sa viaZe zanedbateIné riziko zmeny hodnoty.

Zasoby

Materidl a ostatné zdsoby sa vykazuji v obstardvacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktord je niZSia.
Obstardvacia cena zahfiia ndklady na materidl, ostatné priame ndklady a sivisiace rezijné naklady. Cistd realizovateInd
hodnota je odhadom predajnej ceny pri beZnych podmienkach obchodovania po odpocitani nikladov na predaj. Zdsoby
vytvorené vlastnou innostou sa vykazuji vo vlastnych ndkladoch alebo v &istej realizovatelnej hodnote, vZdy v tej, ktord je
niz§ia. Vlastné ndklady zahffiajd priame ndklady vyroby a vyrobni réZiu.

Casové rozliSenie

Niklady a zdvizky si asovo rozlifené v d¢tovnych zdznamoch a vykdzané vo finannych vykazoch v obdobi, s ktorym
siivisia.

Finanéné zavizky

Finanéné zdvizky sa klasifikuji ako finanéné zdvizky ,,v redlnej hodnote zG&tované cez vykaz ziskov a strit” (FVPL) alebo

ako ostatné finanéné zdvizky*. Finanéné zdvizky sa klasifikuji ako finanéné zdvizky v redlnej hodnote zdCtované cez
vykaz ziskov strdt, ak je finanény zdvizok urfeny na obchodovanie alebo sa oznaduje ako FVPL.
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Finanéné zéviizky sa klasifikuji ako ,.uréené na obchodovanie™, ak:
o vznikli primarne s cielom spitného odkipenia v dohl'adnej budicnosti,

e s sidastou identifikovaného portfélia finannych ndstrojov, ktoré spolotnost’ spravuje a ktoré md profil krdtkodobého
ziskového portfélia,

e predstavujii finanéné derivity, ktoré sa neposudzuji ako zabezpetovacie ndstroje ani nemaji funkciu takychto ndstrojov.

Finanéné z‘ﬁv?izky v redlnej hodnote ziétované cez vykaz ziskov a strdt sa vykazujii v redlnej hodnote, pri¢om akykolvek
vysledny zisk alebo strata sa G&tujd do vykazu ziskov a strit. Cisty zisk alebo &istd strata zictovand cez vykaz ziskov a strdt
zahrfia akékol'vek droky z finanéného zavizku.

Ostatné finanéné zdviizky vritane pdZitiek sa prvotne ocefiuji v redlnej hodnote zniZenej o ndklady na transakciu. Ostatné
finanéné zdviizky sa ndsledne ocefiuji amortizovanymi ndkladmi pomocou metddy efektivnej drokovej miery, pricom
drokové ndklady sa vykazuji na zdklade efektivneho ndkladu.

Rezervy

Rezervy sa détujd v pripade, ak mé spoloCnost’ existujici alebo moZny zdvizok z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze
splnenie daného zdvizku sposobf libytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnit’ vy§ku tohto zdvizku.

Spolocnost odhaduje ndklady v sdvislosti s dohodnutymi zdruénymi podmienkami na odstrdnenie vid vyrobenych
a predanych vyrobkov v&itane d'alSich sivisiacich nikladov na ich odstrinenie..

Sidasné zavizky vyplyvajice z nevyhodnych zmliv sa détuji a ocefiujd ako rezervy. Nevyhodnd zmluva sa chdpe ako
zmluva, na zdklade ktorej nevyhnutné niklady na splnenie zdvizkov zo zmluvy prevysujd predpokladané ekonomické dzitky,
ktorych prijatie sa na zdklade takejto zmluvy ocakdva.

Uttovanie vynosov

Spoloénost’ vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov a predanych sluZieb a ostatnych Einnosti podla
principu asového rozlfSenia. Vynosy sa vykazuji v redlnej hodnote prijatého plnenia alebo pohladdvky a predstavuji
pohl'addvky z tovarov a sluZieb doddvanych pocas beZnej podnikatel'skej éinnosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.

Zmluvy o zhotoveni

Ak je moZné vysledok zmluvy o zhotoveni spolahlivo odhadnit, vynosy andklady sa vykazuji s ohladom na stupefi
rozpracovanosti zdkazky ku koncu détovného obdobia. Stupefi rozpracovanosti sa urli na zdklade pomeru vynaloZenych
nikladov na dosial vykonani pricu k odhadnutym celkovym ndkladom, okrem pripadov, kde by uvedeny vypocet
nevypovedal o stupni rozpracovanosti .

Ak je pravdepodobné, e celkové zmluvné ndklady prekrocia celkové vynosy z danej zmluvy, je ocakdvand strata okamZite
vykdzani ako ndklad.

Ak ndklady zmluvy vynaloZené k dne3nému diiu plus vykizané zisky minus vykdzané straty prekrocia priebeznd fakturdciu,
prebytok sa vykdze ako pohladdvky voci odberatefom zo zmldy o zhotoveni. U zmldv, kde priebeZnd fakturicia prekroci
ndklady zmluvy vynaloZené k dneSnému diiu plus vykizané zisky minus vykdzané straty, vykiZe sa prebytok ako zdviizok
vod&i odberatelovi zo zmhiv o zhotoveni. Ciastky prijaté skor, neZ sa prisluind préca vykond, st zahrnuté v sivahe ako
zdviizok (v rdmei prijatych zdloh). Ciastky fakturované za vykonand, ale zdkaznikom zatial’ nezaplatend précu sd zahrnuté
v stivahe do pohladdvok z obchodného styku a inych pohladdvok.

Daii z prijmov

Daii z prijmov zahfiia splatnd a odloZend dai.

Splatnd dait sa vypocita na zdklade zdanitelného zisku za dané obdobie. ZdaniteIny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je
vykdzany vo vykaze ziskov a strit a ostatného dpiného vysledku , pretoze nezahfiia polozky vynosov a ndkladov, ktoré si
zdanitel'né alebo odpoéitatelné od zdkladu dane v inych rokoch, ani poloZky, ktoré nie si zdaniteIné, resp. odpocitatelné od

zékladu dane. Zavizok spolonosti za splatné dane sa vypocita v zmysle platnych slovenskych détovnych predpisov vo vyske
22 %.
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3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

OdloZena daii z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa Gétuje zo vietkych doSasnych rozdielov medzi dafiovou a i¢tovnou zostatkovou hodnotou
aktfv a pasiv zdvizkovou metédou. Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ocakdvand v obdobi, v
ktorom sa md vyrovnat prisluind pohladdvka alebo zdviizok. OdloZend dafi sa Gltuje vo vykaze ziskov a strdt s vynimkou
tych pohladévok a zdvizkov, ktoré sa Gétujd priamo s proti zdpisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZend
daii Gétuje s proti zdpisom vo vlastnom imani. Sadzba dane z prijmov platnd v roku 2014 je 22 % (2013: 22 %). Pri vypocte
odloZenej dane bola pouZitd sadzba dane vo vyske 22 %, ktord bude platnd pre rok 2015.

Najvyznamnejsie doSasné rozdiely vznikaji ako dosledok rozdielov medzi dafiovou a di€tovnou zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni (vritane precenenia) a z precenenia majetku na jeho redlnu hodnotu modelom precenenia. O
odlozenej dafiovej pohladdvke sa détuje, ak sa v budicnosti otakdva dafiovy zdklad, proti ktorému sa budd méct’ dogasné
rozdiely realizovat’.

Opericie v cudzich mendch

Opericie v cudzich mendch sa prepocitavaji podla platného kurzu ku diu uskutodnenia transakcie. Vyplyvajice kurzové
rozdiely sii vykazované ako naklady, resp. vynosy, vo vykaze ziskov a strét. Ku diiu zostavenia vykazu o finanénej situdcii sa
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzich mendch prepotitavaji na EURO kurzom uréenym v kurzovom listku ECB v deil
zostavenia G&tovnej zdvierky. Nerealizované zisky a straty v dosledku pohybu vymennych kurzov sd plne zohl'adnené vo
vykaze ziskov a strit.

Niklady na prijaté avery a poZicky

Naklady na prijaté dvery a poZicky, ktoré priamo siivisia s obstardvanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku,
sa pripoditavaji k obstardvacej cene takéhoto majetku aZ do momentu, kym dany majetok nie je v podstatnej miere
pripraveny na pldnované pouZitie alebo predaj. Vsetky ostatné ndklady na prijaté dvery a poZicky sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strit v obdobi v ktorom vznikli.

Finanéné nistroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje spolotnost’ vo svojom vykaze o finanCnej situdcii vtedy, ked sa na fiu ako na zmluvnd
stranu vztahuji ustanovenia tykajtice sa daného ndstroja.

Finanéné derivity

Finanéné derivity sa pri prvom étovani oceiiuji obstardvacou cenou a k ddtumom zostavenia G&tovnej zdvierky sa precefuji
na redlnu hodnotu.

Zmeny v redlnej hodnote finanénych derivétov, ktoré si uréené ako zabezpedenie peitaznych tokov, sa vykazuji priamo vo
vlastnom imani. Pri vzniku zabezpetovacieho vztahu spolognost’ zdokumentuje vzt'ah medzi zabezpecovacim ndstrojom a
zabezpeenou poloZkou, ciele riadenia rizika a stratégiu realizdcie rdznych zabezpecovacich operdcii. Od vzniku
zabezpe&enia spolognost’ priebezne dokumentuje, &i je zabezpetovaci ndstroj pouZity v zabezpecovacom vztahu vysoko
efektivny pri kompenzécii zmien pefiaZnych tokov zabezpelenci polozky. Ciastky takto ziétované vo vlastnom imani sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strit v rovnakom obdobi, v ktorom vznikol zabezpeeny pevny zdvizok alebo ofakdvand
transakcia ovplyvni vysledok hospoddrenia. )

Zmeny redlnej hodnoty finanénych derivitov, kioré nespliiaji podmienky v predchddzajicom odseku, sa vykazujd vo vykaze
ziskov a strdt pri ich vzniku.

Socidlne a dochodkové zabezpedenie

Spoloénost’ odvddza prispevky na zdkonné zdravotné poistenie a socidlne zabezpetenie z objemu hrubych miezd podla
sadzieb platnych pogas roka. Naklady na socidlne zabezpelenie sa ctuji do vykazu ziskov a strit v rovnakom obdobi ako
prisluiné mzdové ndklady. Spolognost nemd zdvizok odvédzat’ z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad
zékonom stanoveny ramec. Spolognost’ okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové déchodkové poistenie.

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Rezervy na odchodné a jubiled spolognost’ tvorila podla IAS 19 ako zamestnanecké poZitky. V stvahe si vykdzané v
sti¢asnej hodnote predpokladanych budtcich pefiainych vydavkov diskontovanych sadzbou budicich pefiaZnych tokov
vychddzajicou z pozicie spolognosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku dfiu zostavenia vykazu
o finanénej situdcii.
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3.21.

3.22.

3.23.

Finanény lizing

Majetok obstarany formou finanéného lizingu sa détuje do aktiv vo vy3ke jeho redlnej hodnoty ku diiu obstarania alebo ak je
niZSia, v sidasnej hodnote minimdlnych leasingovych spldtok. Suvisiaci zdvizok vo¢i prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu
o finanénej situdcii ako zdvizok zfinanéného lizingu. Finanéné nidklady, ktoré predstavuji rozdiel medzi celkovym
zévizkom z lizingu a objektivnou hodnotou obstaraného majetku, sa G¢tuji vo vykaze ziskov a strit pocas doby trvania
lizingu pouZitim miery vnitornej vynosnosti.

Stétne dotdcie a dotdcie poskytnuté v EU

Doticie nie si vykdzané pokial’ neexistuje primerané uistenie, Ze (i) spolo¢nost’ splni podmienky spojené s prijatim dotécie a
(ii) dotdcia bude prijati. Dotdcie si vykdzané vo vykaze ziskov astrdt na systematickej bize poCas obdobi, v ktorych
spolotnost vykdze ndklady ktoré mali doticie kompenzovat. Specificky. dotdcie, ktorych primdrnym déelom je, aby
spolognost” kiipila, postavila lebo inak ziskala dlhodoby majetok, si vykdzané ako vynosy buddcich obdobi v sivahe
a zatétované do vykazu ziskov a strdt na systematickej a raciondlnej baze potas ekonomickej Zivotnosti stvisiacich aktiv.

Oprava chyb minuljch rokov

Vedenie spoloénosti objavilo pocas zostavovania zdvierky za rok 2014 chyby z predchadzajicich rokov, ktoré boli
povaZované za vyznamné a preto boli opravené ako chyby minulych obdobi cez vysledok minulych obdobi. Finanény vplyv
tychto dprav a ich zdévodnenie je nasledovné:

a. EUR 2 300 000 ako zniZenie vysledku hospoddrenia za rok 2011 ako vysledok chyby v rozpocte zdkazky,

b. EUR 2 284 235 ako oprava vysledkov hospoddrenia za roky pred rokom 2012 v stivislosti s kladnym precenenim
investicii do nehnutelnosti, ktoré bolo nespravne G&tované cez vlastné imanie miesto vykazu ziskov a strdt,

¢.  EUR 434 005 ako oprava ictovania odloZenej dane v sivislosti s kladnym precenenim investicii do nehnutelnosti ,
ktord bola nesprivne zaGétovand cez vlastné imanie miesto vykazu ziskov a strat,

d. EUR 655 854 ako oprava precenenia investicif do nehnutelnosti v roku 2013

e. EUR 182 567ako oprava chyby pri vypodte odloZenej dane za rok2011z opravnej polozky k finanénym investicidm,
ktord predstavuje trvaly rozdiel.
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Predpokladand doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisovd sadzba st uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladand Metoda Roéni odpisovi

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Aktivované niklady na vyvoj 5az20 podla doby ekonomického vyuZitia 5-20
Softvér 4az8 linedrna 125-25
Ocenitel'né priva (licencia) 10 linedrna 10

2
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Predpokladani doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisovd sadzba sd uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladani Metéda Rotna odpisové

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Budovy a stavby 12 aZ 40 linedrna 25-83
Stroje, pristroje a zariadenia 3ai ls linedrna 6,7-33,3
Dopravné prostriedky Jai4 linedrna 25-333
Univerzilne SVP 6 linedrna 16,67

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia s vykdzané v ich precenenych hodnotdch v silade s precefiovacim Gétovnym
modelom podla IAS 16. Vysledkom precenenia aktiv, ktoré sd klasifikované ako pozemky, budovy. stroje a zariadenia
v zmysle IAS 16 je prebytok na hodnote aktiv a sivisiaci ndrast vo vlastnom imani, a takticz zmeny v odhadovanych
zostatkovych ekonomickych Zivotnostiach tychto aktiv. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a sdvisiace ocefiovacie
rozdiely z precenenia nepredstavuji nevyhnutné hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli byt’, alebo budi predané.

Spolo¢nost precenila jednotlivé  polozky majetku prostrednictvom vynosovej metddy (diskontované pefiaZné toky)
spotivajicej vo vydisleni sicasnej hodnoty budicich pefiaznych tokov, ktoré sa ofakdvaji z uZivania stilych aktiv
z precenenia boli vyligené dopravné prostriedky, ktorych Gétovnd hodnota zodpoveda redlnej hodnote.)

Spoloénost’ k 31.12.2014 neeviduje majetok obstarany formou uzatvarania zmliv o finanénom prendjme.
Spoloénost’ v roku 2014 nekapitalizovala do majetku Ziadne troky z dverov.

Spoloénost’ md v siivislosti s poskytnutymi bankovymi dvermi zriadené zélo7né pravo na cely dlhodoby hmotny (hnutel'ny aj
nehnutel'ny) majetok.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad po§kodenia alebo znicenia Zivelnou pohromou do vy3ky 238 140 397 EUR.
Pre pripad $kod sposobenych krideZou je stbor vybraného hnutelného majetku poisteny do vysky 4 816 744 EUR Pre
pripad pokodenia alebo zniGenia strojov a strojnych zariadeni st vybrané strojné zariadenia a sdbor elektroniky poisteny do
vysky 5 523 745 EUR.
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6. INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI (IAS 40)

Pozemky Stavby Celkom
Obstardvacia cena (v Eur)

Stav k 1.1.2013 1253137 4 450 705 5703 842
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Zmena precefiovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny 0 0 0

Stav k 31.12.2013 1253137 4 450 705 5703 842
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Zmena precefiovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny 0 0 0

Stav k 31.12.2014 1253137 4 450 705 5703 842

Oprivky (v Eur)

Stav k 1.1.2013 0 814539 8§14 539
Qdpisy za rok a¢tované cez vykaz ziskov a strit 0 0 0
Odpisy za rok détované cez ocefiovaci rozdiel 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 0 0 0

Stav k 31.12.2013 0 §14 539 §14 539
Odpisy za rok détované cez vykaz ziskov a strit 0 0 0
Odpisy za rok Gétované cez ocefiovaci rozdiel 0 0 0

__ Eliminované pri vyradeni 0 0 0

Stav k 31.12.2014 0 814 539 8§14 539

Opravné polozky (v Eur)

Stav k 1.1.2013 0 0 0
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strit 0 - 655 854 -655 854

Stav k 31.12.2013 - opravené 0 - 655 854 -655 854
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strit 0 -78 334 -78 334

Stav k 31.12.2014 0 -734 188 -734 188

_Uttovnd hodnota — stav k 1.1.2013 1253137 3636 166 4 889 303
“Uktovna hodnota — stav k 31.12.2013, opravené 1253137 2980312 4233449
Uétovni hodnota — stav k 31.12.2014 1253137 2901 978 4155115
Zostatkova hodnota urCend pomocou historickych cien k 31.12.2012 193 208 1781957 1975165
Zostatkova hodnota uréend pomocou historickych cien k 31.12.2013 193 208 1781 957 1975165
Zostatkova hodnota uréend pomocou historickych cien k 31.12.2014 193 208 1571509 1764717

Vysledkom precenenia aktiv, ktoré si klasifikované ako investicie do nehnutelnosti v silade s TAS 40 je vynos alebo naklad
v obdobi v kiorom precenenie vzniklo a toto precenenie je vykdzané vo vykaze ziskov a strit. Vysledné vykazované sumy
tychto aktiv a svisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavuji nevyhnutné hodnoty. za ktoré by tieto aktiva mohli

byt alebo budi predané.

Redlna hodnota investicii do nehnutel'nosti bola v roku 2014 uréend nasledovne:

- (G&tovnd hodnota pozemkov zodpovedd trhovej cene obdobnych pozemkov bez inZinierskych sieti vregione a preto

k ich preceneniu nedoslo

- precenenie budov a stavieb bolo vykonané na zdklade poslednych znaleckych posudkov a so zohl'adnenim vyvoja cien

nehnutelnosti podl'a zverejnenej §tatistiky NBS ku koncu roka 2014
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7.

INVESICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Krajina Vlastnicky podiel Uttovna hodnota

Spoloénost’ registricie % EUR

2014 2013 2014 2013
a) Deérske podniky
Tatravagdnka Poprad, s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 6 639 6 639
WEP TRADING as. Slovensko 97.96 97.96 1 750 004 1 750 004
PL - PROFY s.r.o. Slovensko 89,58 82,03 761 672 1561672
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica Srbsko 100,00 100,00 5530 500 5530500
Railway Casted Components a.s. Slovensko 50,00 50,00 0 2752500
Tatravagonka RUS Rusko 99,00 99,00 239 239
b) PridruZené podniky
INOVACIONNOE VAGONOSTROENIE Rusko 4839 48.39 53967 53967
DAKO-CZ. as. Ceskd republika 49,00 0 16 203 257 0
Spolu 24306278 11655521
¢) Obstaravany dlhodoby finanény majetok 0 0

V mesiaci april 2014 Spolocnost na zdklade uznesenia mimoriadneho valného zhromaZdenia navysila zdkladné imanic
spolo¢nosti Railway Casted Components a.s. 0 2500 tis. EUR. V siivislosti s krizou na Ukrajine a sankciami uplatnenymi
vo&i Ruskej federdcii bola Spolo¢nost nitend k 31.12.2014 vytvorit opravnt poloZku k tejto finanénej investicii vo vyske
57252 500 EUR. Zaroveii Spolognost’ vytvorila aj opravnd poloZku k finan&nej investicii v spolo¢nosti PL Profy s.r.o. vo
vyske 800 000 Eur.

Hlavné aktivity deérskych a pridruZenych spolognosti sii nasledovné:

- Tatravagénka Poprad, s.r.o.; nevykondva vyrobnd ¢innost,

_ WEP TRADING a.s.: vyroba komponentov pre spolocnost’,

- PL.— PROFY s.1.0.: v¥roba komponentov pre spolonost,

- Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica: oprava vagonov,

- Railway Casted Components a.s.: zlievaref pre zikaznikov na trhu Ruskej federdcie,
- Tatravagonka RUS: nevykondva Cinnost,

_ INOVACIONNOE VAGONOSTROENIE: vyskumné a vyvojové aktivity,

- DAKO-CZ, a.s.: vyroba brzdnych komponentov pre vagony.

ZASOBY
2014 2013
EUR EUR
Materidl 14123273 16 499 067
Tovar 0 0
Opravnd poloZka na zastarané a nepotrebné zdsoby -702 681 -555 896
Spolu 13 420 592 15943 171

Vyvoj opravnej polozky v priebehu Gctovného obdobia je uvedeny v nasledujicej tabulke:

stav tvorba zniZenie zruSenie stav
k 31.12.2013 (zvySenie) (poutitie) (rozpustenie) k 31.12.2014

EUR EUR EUR EUR EUR
materidl 555 896 191 194 44 409 0 702 681
Spolu 555 896 191 194 44 409 0 702 681

V priebehu roka doslo k tvorbe opravnej poloZky vo vyske 191 194 Eur ak vyradeniu zdsob, na ktoré bola vytvorend
opravnd polozka v sume 44 409 Eur.
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Hodnota materidlu % OP Opravni polozka
Podet dni EUR EUR
0-360 12 829 581 0 0
361 -720 334 417 20 66 883
721 - 1080 498 089 50 249 045
1080 - 1440 205 488 70 143 841
viac ako 1441 255 698 95 242912
Spolu 14123 273 - 702 681

Spoloénost’ md v sidvislosti s poskytnutymi bankovymi dvermi zriadené zalozné pravo na vetky zdsoby.

Zsoby st pre pripad poskodenia alebo znienia Zivelnou pohromou poistené na poistnd sumu 40 752 350 EUR.

9. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHI'ADAVKY

2014 2013
EUR EUR
Pohladivky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 13752 494 7 793 955
Zahraniéni odberatelia 31 183 864 10 783 780
Pohl'adivky z obchodného styku celkom 44 936 358 18 577 735
Poskytnuté preddavky na zasoby 603 701 62 949
Minus: opravné poloZky na pochybné pohladavky -1 745 688 -1 014574
Pohladivky z obchodného styku netto 43794 371 17 626 110
Ostatné pohl'adavky 2010538 7 068 644
Minus: opravné poloZky na pochybné pohl'adavky -266 572 277972
Ostatné pohPadivky netto 1743 966 6 790 672
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 929 617 226 097
Minus: opravné poloZky na pochybné pohl'adavky 0 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 929 617 226 097
Cista hodnota zikazky 24 471 655 28 673 827
Pohladivky voéi podnikom v skupine 524 507 1169530
Casové rozlSenie 282 011 387 830
Spolu 71746 127 54 874 066
Vekové Strukdra brutto pohl'addvok je uvedend v nasledujiicej tabulke:
k 31.12.2014 k 31.12. 2013

Pohl'addvky brutto EUR EUR
pohladdvky v lehote splatnosti 32 694 483 18 876 112
pohladdvky po lehote splatnosti 16 592 249 8616 673
z toho: po lehote splatnosti do 30 dnf 8 669 872 1733 381

po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 1376495 183 120

po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 1616 363 270707

po lehote splatnosti nad 90 dni 4929519 6 429 465
Spolu 49 286 732 27 492 785
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Spoloénost mé vytvorené opravné poloZky na odhadované nevymoZitelné pohladdvky. Vekovd Strukuira pohladdvok. ku
ktorym spoloénost’ nevytvorila a ku ktorym vytvorila opravné poloZky k 31. decembru 2014 je nasledovna:

Bez opravnej polozky S opravnou poloZkou Spolu

Pohl'addvky 2014 EUR EUR EUR
Do lehoty splatnosti 32 694 483 0 32 694 483
Po lehote splatnosti: 14 553 443 2 038 806 16 592 249
Z coho, po lehote do 30 dni 8 669 142 730 8 669 872
po lehote 31 — 60 dni 1376 495 0 1376 495
po lehote 61 - 90 dni 1 609 546 6817 1616363
po lehote 91 dnf 2 898 260 2031259 4929519
Opravni polozka spolu 0 -2 012 260 -2 012 260
Pohl'adiavky, netto 47 247 926 26 546 47 274 472

Vyvoj opravnej polozky v pricbehu détovného obdobia je zobrazeny v nasledujicej tabulke:

Stav Tvorba Znizenie ZruSenie Kurzové Stav
Opravni polozka k 31.12.2013 (zvySenie) (poutZitie) (rozpustenie) rozdiely k 31.12.2014

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Kritkodobé pohl’. 1292 546 768 929 47 636 0 -1579 2012260
Dilhodobé pohl. 0 0 0 0 0 0
Spolu 1292 546 768 929 47 636 0 -1579 2012 260

Opravna polozka k pohladdvkam bola zniZend zdévodu inkasa pohladdvok (37 tis. EUR) a odpisu pohladdvok
(11 tis. EUR).

Opravnd polozka ku kritkodobym pohladdvkam bola vytvorend vo vyske 100 % hodnoty pohladdvok po lehote splatnosti
nad 360 dni, vo vySke 50 % hodnoty pohl'addvok po lehote splatnosti v intervale od 181 — 360 dni, a vo vyike 10% hodnoty
pohl'adévok po lehote splatnosti v intervale 90 — 180 dni. .

Spolocnost’ neeviduje dlhodobé pohl'addvky z obchodného styku so splatnostou dlhsou ako jeden rok.

Pohl'addvky z obchodného styku nie st zabezpecené poistenim.

Zalozné pravo v prospech bank bolo zriadené na vietky pohl'addvky Spolo¢nosti.

Cista hodnota zdkazky

Stupeii dokonéenia zakazky sa uruje pomerom skutocne vynaloZenych nakladov podla normy (bez odchylok od normy)
k celkovym ndkladom na zdkazku podl'a rozpoctu.

Dodatoéné informécie o zdkazkovej vyrobe st zobrazené v nasledujicom prehl'ade:

2014 2013

EUR EUR
Vynosy zo zikazkovej vyroby v beznom détovnom obdobi 226 589 491 176 166 405
Celkovi suma vynaloZenych ndkladov k 31. decembru roka 212748 511 169 658 473
Zisk vykdzany k 31.12.roka 13 840 980 6 507 932
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12, roka 6710 7 375 460
Suma zadrziavanych platieb vykazovanych k 31.12. roka 104 624 559 841
Hruba4 ¢iastka, ktord odberatelia dlZia za zmluvnd pricu, vykazovand 24 471 655 28 673 827
Hrubs &iastka, ktord spoloénost’ dI# odberatelom za zmluvni prédcu 0 0
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10. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2014 bol celkovy potet vydanych a splatenych akeii 1267 258 ks v menovitej hodnote 33,20 EUR/ks a 100 ks
v menovitej hodnote 33 194 EUR.

Struktira akciondrov Spolognosti je k 31. decembru 2014 nasledovni:

Podiel na zikladnom imani Hlasovacie prava
EUR % To
Optifin Invest s.r.o. 45 392 366 100,0000 100,0000
Spolu 45 392 366 100,0000 100,0000

Ostatné kapitdlové fondy pozostdvaji predovietkym z prebytku precenenia majetku, ktorého vyska k 31.12.2014 predstavuje
hodnotu 21 433 tis. EUR (k 31.12.2013: 20 631 tis. EUR). Spolocnost’ ocenila majetok ku dfiu prechodu na IFRS modelom
redlnej hodnoty. Precenenie bolo vykonané na zdklade posidenia nezdvislych odhadcov, ktori nic si Ziadnym spdsobom
prepojeni na Spoloénost. Precenenie bolo vykonané najmid u pozemkov, budov, hdl a vyznamnych technologickych
zariadeni. Sicasne Spolognost’ ku diiu prechodu na IFRS prehodnotila redlnu  dobu ekonomického vyuZitia majetku a na

zdklade tohto postidenia bola prehodnotend vyska oprivok a zostatkovd détovnd hodnota majetku.

Vyika rezervného fondu k 31.12.2014 predstavuje sumu 8 482 ts. EUR (v roku 2013 bola vyska rezervného fondu
8 319 tis. EUR)

Uttovny zisk za rok 2013 vo vyske 972 617 EUR bol na ziklade rozhodnutia jediného akciondra zo dia
30. jina 2014 rozdeleny takto:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 % ) 162 847
Vyplatenie dividend 0
Pretétovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 809 770
Spolu 972 617

O rozdeleni vysledku hospoddrenia za Gétovné obdobie 2014 vo 7 626 073 EUR rozhodne jediny akciondr Spolo&nosti.
Predstavenstvo Spoloénosti v siilade so zdkonom o détovnictve, s postupmi Gi¢tovania a so stanovami Spolo¢nosti navrhuje
iétovny zisk rozdelit’ nasledovne:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 % ) 596 410
Vyplatenie dividend 0
Prediétovanie na neuhradend stratu minulych obdobi 0
Predétovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 7029 663
Spolu 7 626073
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Diia 28.‘]2.20]0 bola medzi spolo¢nostami Tatra banka a.s., Slovenska sporitelia a.s. a Citibank Europe ple. ako financujicimi
stranami a Tatravagénkou a.s. ako dlznikom podpisand syndikatna dverovd zmluva v celkovej vySke 80 000 000 EUR.

Z celkového objemu tveri 30000 000 EUR strednodoby prevddzkovy splitkovy tdver L, 15000 000 EUR strednodoby
previdzkovy splitkovy Gver I1., 20 000 000 EUR strednodoby previdzkovy revolvingovy dver a 15 000 000 EUR nekomitovany
strednodoby previdzkovy splitkovy investiény dver, ktorého Cerpanie je podmienené uzavretim pisomného dodatku k dverovej
zmluve a akceptdciou sivisiacej Ziadosti, do dne$ného dila a uZ ani nebude nacerpany.

Prevadzkovy splitkovy tver I. bol naderpany 31.12.2010 ako bullet, je splatny jednordzovo k 31.12.2015.

Previdzkovy splatkovy tver 1. bol naderpany 31.12.2010. Je splatny v rovnakych pravidelnych Stvrtroénych spldtkach k ultimu
kalenddrneho Stvrtroka, poénic 31.03.2011 vo vyske 750 000 EUR. K 31.12.2014 bolo zaplatenych 16 splitok v celkovej vyske
12 000 000 EUR. Jeho koneénd splatnost’ je do 31.12.2015.

Revolvingovy dver bol nagerpany 31.12.2010, obnovuje sa prostrednictvom tvrroénej prolongécie, pri¢om jeho pévodnd kone¢nd
splatnost’ bola 31.12.2011.

Diia 29.12.2011 bol uzavrety Dodatok & 1 k danej syndikdtnej zmluve, na ziklade ktorého doslo k prolongdcii koneCnej splatnosti
revolvingového dveru a to do 31.12.2012, k navySeniu marZe z 1,10% p.a. na 1,40% p.a. a k rozsireniu syndikdtu — 509%-ny podiel
dverovej angazovanosti Citibank Europe plc. preSiel na ING Bank N.V.

Diia 27.12.2012 bol uzavrety Dodatok &. 2 k danej syndikdtnej zmluve, na zdklade ktorého doslo opit’ k prolongdcii konecnej
splatnosti revolvingového tveru a to do 31.12.2013 akdplnému vystupu Citibank Europe ple. zo syndikdtu — podiel zvysnej
dverovej angaZovanosti Citibank Europe ple. prevzala Commerzbank AG.

Dita 23.12.2013 bol uzatvoreny Dodatok & 3, na zdklade ktorého doslo opit’ k prolongdcii konetnej splatnosti revolvingového
dveru ato do 31.12.2014 ak navySeniu mar#i v pripade vietkych vy$sie spominanych dverov 00.35% p.a. s dcinnostou od
1.1.2014.

Diia 29.09.2014 bol uzatvoreny Dodatok &. 4, na zéklade ktorého doslo kndvratu k pdvodnym marZiam s ucinnostou od
31.12.2014 v pripade previdzkového splitkového dveru I.a k 30.9.2014 v pripade previdzkového splitkového tdveru IL
a revolvingového dveru.

Diia 19.12.2014 bol uzatvoreny Dodatok &. 5, na zdklade ktorého doslo k tdprave kovenantov a k opitovnej prolongdcii konenej
splatnosti revolvingového dveru a to do 31.12.2015.

Ako forma zabezpecenia bola vystavend blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o., zriadené zdloZné pravo k vybranému
hnutelnému a nchnutelnému majetku v Poprade i TrebiSove, k pohladdvkam z obchodného styku, ako aj vinkulované poistné
plnenie.

Splitkovy tver v Eximbanke SR vo vyske 4 500 000 EUR bol naderpany 17.12.2010 za Gcelom zahrani¢nej investicie — kdpa aktiv
spolocnosti Bratstvo Subotica v Srbsku prostrednictvom nagej dcérskej spolognosti Tatravagnka DOO Belgrade.

Uver je splatny v 16 pravidelnych polrotnych splitkach vo vyske 281 250 EUR poémic 30.06.2011. K 31.12.2014 bolo
zaplatenych 8 spldtok v celkovej vyske 2 250 000 EUR. Jeho koneéna splatnost’ je do 31.12.2018.

Ako forma zabezpeenia bola vystavend blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o., zriadené ziloZné privo k vybranému
hnutelnému a nehnutelnému majetku v Poprade i v Srbsku, vinkulované poistné plnenic a spisand notdrska zdpisnica.

Splitkovy dver v Slovenskej sporitelni a.s. vo vySke 700 000 EUR bol nagerpany 25.03.2010 v rdmci projektu pre podporu
obnovitelnych zdrojov energie na Slovensku cez EBRD.

Uver je splatny v 92 mesacnych spldtkach vo vy3ke 7 530 EUR po&niic 30.4.2010 a v poslednej 93. spldtke vo vyske 7 240 EUR. K
31.12.2014 bolo zaplatenych 57 splatok v celkovej vyke 429 210 EUR. Koneénd splatnost’ dveru je 21.12.2017.

Je zabezpegeny blankozmenkou, zdloZnym pravom k zdvodnej kuchyni a jedalni v Poprade, ku ktorym bola zriadend vinkuldcia
poistného plnenia.

Splitkovy tver v Slovenskej sporitelni as. vo vyske 980 000 EUR na vymenu a rekonStrukciu svetlikov vramci projektu na
podporu udrZatelnej energic na Slovensku cez EBRD bol nacerpany postupne v Styroch tranZiach v obdobi od oktébra 2012 do
juna 2013.

K 31.12.2014 bolo zaplatenych 20 splitok v celkovej vyske 213 000 EUR. Povodnd koneénd splatnost’ dveru bola 31.12.2015.

Na zdklade Dodatku &. 3 zo diia 13.12.2013 k Zmluve o dvere ¢. 182/AUCC/12 doslo k jej prolongdcii do 3 1.12.2016.

Na zaklade Dodatku &. 4 zo diia 22.12.2014 k Zmluve o tivere €. 182/AUCC/12 doglo opit k jej prolongdcii a to do 31. 12.2017.
Uver je zabezpeteny blankozmenkou s avalom na Optifin Invest s.r.o.. zdloznym pravom k zdvodnej kuchyni a jeddlni v Poprade,
ku ktorym bola zriadena vinkuldcia poistného plnenia.

Splatkovy dver v Eximbanke SR vo vyike 8000000 EUR bol nacerpany 15.08.2014 za ulelom nadobudnutia 34%-ného
majetkového podielu v spoloénosti DAKO-CZ as. Uver je splatny v 32 rovnakych pravidelnych Stvrtroénych splitkach poénic
30.09.2014 po 250000 EUR skoneénou splatnostou 30.06.2022. K 31.12.2014 boli zaplatené 2 splitky v celkovej vySke
500 000 EUR.
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Ako forma zabezpecenia bola vystavend blankozmenka, bolo zriadené ziloZné privo k nadobudnutym akcidm, k vybranému
hnute'nému a nehnuteI'nému majetku v Poprade, vinkulované poisiné plnenie a spisand notdrska zépisnica.

Splatkovy tdver v International Investment Bank vo vyske 15 000 000 EUR bol nacerpany diia 29.12.2014 za td¢elom pred€asného
splatenia vy3§ie spominaného dveru v Eximbanke SR v zostatkovej vySke 7 500 000 EUR a zdroverl za d¢elom nadobudnutia
d'alsieho majetkového podielu v spolognosti DAKO-CZ a.s. a to vo vyske 15%.

Uver je splatny v 18 pravidelnych polro&nych spldtkach vo vyske 1 250 000 EUR pocnic 30.06.2016. Jeho kone¢nd splatnost je do
31.12.2021.

Ako forma zabezpedenia bude dodatoéne zriadené zdloZné pravo ku vietkym nadobudnutym akcidm, tj. k celkovému 49%-nému
podielu v spoloénosti DAKO-CZ, as. a spisand notdrska zdpisnica.

12. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

EUR
Stav k 31. decembru 2012 1 050 685
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnutd v osobnych ndkladoch 85 567
Uhradené zamestnanecké poZitky 23 898
Stav k 31. decembru 2013 1112 354
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnutd v osobnych ndkladoch 56776
Uhradené zamestnanecké poZitky 27930
Stav k 31. decembru 2014 1141 200

Rezerva na odchodné bola vytvorend na odmeny zamestnancov pri odchode do dbchodku a pri Zivotnych a pracovnych
jubiledch.

Tito rezervy je uréend ku krytiu budtcich zdvizkov vodi zamestnancom vznikajdcich k okamihu vyplaty odmeny. Vyska
rezervy je vypoéitand na zdklade Spolocnostou stanovenej vySky odmien, asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti,
e odmena bude vyplatena. Neistota uskutognenia vyplaty vyplyva z neistoty, Ze uvaZovany zamestnancec bude v okamihu
vyplaty odmeny aktivnym zamestnancom podniku. Zikladné predpoklady pri vypocte rezerv:

31. december 2014 31. december 2013
priemernd fluktudcia 14.5% 14.5%
ocakdvany rocnd ndrast 0% 2%
diskoniny faktor 0.97 0.94
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13. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK
Vypodet odloZenej dane je uvedeny v nasledujicom prehl'ade:

OdloZeny dafiovy zdviizok a odloZend dafiova pohl'addvka boli nadétované v plnej vyske.

OdloZena daii 31. 12. 2014 31.12. 2013
iétovand na tarchu alebo v prospech zisku EUR EUR
iétovnd zostatkova cena dlhodobého majetku 90,143,347 93,061,832
danovi zostatkova cena dlhodobého majetku 44,057,134 48,767,714
an_d]el medzi Gétovnou a dafiovou zostatkovou cenou dlhodobého 46,086,213 44,294,118
majetku

Vydané tiroky z omeSkania - neuhradené 69,053 2,033,956
OdloZeny dafovy zdvizok 10,154,159 10,192,176
Umorenie dafiovej straty 0 (4]
Opravné polozky k poskytnutym preddavkom na dlhodoby hmotny majetok 0 0
Opravné poloZky k dlhodobému hmotnému majetku 2,745,508 2,761,010
Opravné poloZky k obstardvanému dlhodobému hmotnému majetku 60,000 0
Opravnd polozky k dlhodobému finanénému majetku 0 0
Opravné polozky k zdsobdm 865,834 719,049
Strata k zdkazkovej vyrobe 2,300,000 0
Opravné polozky k pohladivkam 1,559,921 1,284,989
Dlhodobé€ rezervy 2,673,853 2,383,903
Kritkodob¢ rezervy 1,554,260 185,850
Zivizky po lehote splatnosti viac ako 3 roky 16,317 14,204
Prijaté droky z omeSkania - neuhradené 16,298 9,556
Ostatné -15,765

Spolu 11,776,226 7,358,561
OdloZeni dafiovi pohladivka 2,590,770 1,618,883
OdloZend dai

tiétovans na tarchu alebo v prospech vlastného imania

iétovnd zostatkovd cena dlhodobého majetku 29,117.854 25,869,009
dafiovi zostatkovi cena dlhodobého majetku 0 0
Roz_diel medzi idtovnou a daiiovou zostatkovou cenou dlhodobého 29,117,854 25,869,009
majetku

OdloZzeny dafiovy zdvizok 6,405,928 5,691,182
Odlozeny dafiovy zdviizok celkom 13,969,317 14,264,475
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14. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

k 31. 12. 2014 k 31.12.2013
EUR EUR
Dihodobé prijaté preddavky 0 ' 0
Ziviizky zo socidlneho fondu 19 662 49 548
Ostatné dlhodobé zdvizky 0 0
Casové rozlifenie vynosov 5639 12 406
Spolu 25 301 61 954

Socidlny fond

Tvorba a Serpanie socidlneho fondu v priebehu iétovného obdobia sii zndzornené v nasledujicom prehlade:

31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR
Stav k 1. janudru 49 548 45 368
Tvorba na tarchu ndkladov 303 849 257 331
Tvorba zo zisku 0 0
Cerpanie na zdvodné stravovanie -78 402 -72 868
Odmeny darcom krvi - 1615 -2 607
Regenerdcia pracovnej sily. kultira, Sport -150272 -83 607
Finanény dar 7endm pri prileZitosti MDZ -6 180 -6 460
Odmeny pri Zivotnych jubiledch a odchode do déchodku 94516 -85 509
Iné -2750 -2 100
Stav k 31. decembru 19 662 49 548

Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na farchu ndkladov a &ast’ sa mbZe vytvdrat' zo zisku.
Spolo¢nost’ tvori socidlny fond iba na tarchu ndkladov a Cerpd na socidlne, zdravotné, rekreacné a iné potreby
zamestnancov, respektive inych oséb vymedzenych zdikonom.

15. DLHODOBE REZERVY

Stav Stav
k 31.12.2013 tvorba poutitie zruSenie k 31.12.2014
EUR EUR EUR EUR EUR
Dihodobé rezervy
Rezerva na reklamdcie 1271 550 2822734 2411 631 150 000 1 532 653
Spolu 1271 550 2 822734 2411631 150 000 1532 653

Dihodoba ( vieobecnd rezerva) na reklamdcie bola ku koncu roka 2014 prehodnotend a jej vyska je stanovend na drovni 2-
rotného priemerného objemu skutognych ndkladov na zdkaznicke reklamicie, Co odri7a zmluvne dohodnuti 2-rognd
zaruénd dobu doddvanych vyrobkov. Priemer pre potreby stanovenia celkovej vySky rezervy je vypoditany za obdobie rokov
2008-2014.

16. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

k 31.12.2014 k 31.12. 2013
EUR EUR
Kritkodobé zdvizky z obchodnych vztahov 34 820 990 35 806 323
Kritkodobé prijaté preddavky 4037 278 7 375 460
Ostatné kritkodobé zavizky 6 995 079 3 801 685
Spolu 45 853 347 46 983 468

Vekovi §truktira zavizkov je uvedend v nasledujiicej tabulke:
37



TATRAVAGONKA a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

k 31.12.2014 k 31.12.2013
Lavizky EUR EUR
Zaviizky v lehote splatnosti 34179991 37 638 566
zivizky po lehote splatnosti 11 673 356 9 344 902
z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 8283472 7292524
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 2 444 695 1 748 594
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 425 601 121 095
po lehote splatnosti nad 90 dni 519 588 182 689
Spolu 45 583 347 46 983 468
Ostatné ziaviizky
k 31.12.2014 k 31.12. 2013
EUR EUR
Zavizky voti zamestnancom 2577 839 2 238 785
Zavizky zo socidlncho zabezpecenia 992 695 1115108
Iné zaviizky 2597116 65671
Vydavky budtcich obdobi 390 034 150015
Vynosy budicich obdobi 437 395 232 106
Spolu 6995 079 3 801 685
Zostatok Inych zivizkov sivisi s obstaranim podielu v spoloénosti DAKO CZ as.
17. TRZBY Z HLAVNEJ CINNOSTI
V nasledujticej tabulke je uvedend analyza vinosov Spolocnosti za obdobie z pokra€ujicich ¢innosti
k 31.12.2014 k 31.12. 2013
EUR EUR
Triby zo zikazkovej vyroby - vagény 206 259 672 163 654 523
Triby zo zikazkovej vyroby - podvozky 13570 128 4 502750
Tr#by za predaj vlastnych vyrobkov - ostatné 7 324 546 4308 243
TrZby za predaj sluZieb 2 208 982 863 052
Spolu 229 363 328 173 328 568
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Teritoridlne ¢lenenie triieb z hlavnej ¢innosti

2014 2013
Poloika EUR EUR
Vagony
EU 104 055 089 81776 437
Nemecko 98 049 789 T4 460 387
Francizsko 4 370 000 4 146 000
CR 1 635 300 0
Rakiisko 0 319 000
irsko 0 2 851 050
Tretie krajiny 60 432 225 54 183 450
Svajciarsko 60 432 225 54 183 450
Tuzemsko 41 772 358 27 694 636
‘Spolu vagény 206 259 672 __163 654 523
Podvozky
EU 9510012 4338770
Nemecko 4270 600 1280732
CR 2821 000 279 000
Franctizsko 1321012 979 038
Rakiisko 1 097 400 1 800 000
Tretie krajiny 667 666 163 980
Svajéiarsko 667 666 163 980
Tuzemsko 3392 450 0
Spolu vozky 13570 128 502 750
(Ostatné
EU 1918 721 2259 149
Pol'sko 2616986 912 728
CR 1 905 899 514 698
Nemecko 688 130 340221
Francizsko 589 808 342 158
Taliansko 49 570 33000
Belgicko 2 440 1220
frsko 1 655 0
Luxembursko 1523 47 204
Anglicko 815 0
Rakiisko -3 938 105 67 920
Tretie krajiny 578 360 70 367
Srbhsko 404 922 27 024
Svajéiarsko 173 438 43343
Tuzemsko 4 827 465 1978 727
Spolu_ostatné 7 324 546 4308 243
Sluzby
EU 1576 629 139 241
Tretic krajiny 8420 108 207
Tuzemsko 623 933 615 604
lu_sluzby 2 208 982 _863 052
olu 229 363 328 173 328 568
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18. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

2014 2013
NAZOV EUR EUR
Jednotkovy materidl 120 168 384 100 996 233
Odchylky od ON-materidl 87 365 100 463
Rozpustenie ndkladov sivisiacich s obstaranim 2079 639 1568 424
Ostatny rezijny materidl uréeny k vyrobnym déelom 2115227 1876 292
Spotreba néiradia 451 149 526 718
Benzin,nafta,oleje 362 324 362 441
Materidl na opravy 1048 578 805 882
Ostatny rezijny materidl 516 474 405 460
Tvorba a ziétovanie opravnej polozky k zdsobim 146 785 -15 527
SPOTREBA MATERIALU 126 975 925 106 626 386
Elektrickd energia 3290 780 3036 188
Voda 130 719 130 143
Zemny plyn 1942815 2337 807
Povrchovd voda 2851 3048
Dazdova voda 65 813 68 068
SPOTREBA ENERGIE 5432978 5575254
Spolu 132 408 903 112 201 640

19. OSOBNE NAKLADY
k 31.12. 2014 k 31.12.2013
EUR EUR

Mzdové néklady 24 943 636 20 342 941
Socidlne a zdravotné poistenie 8778 817 7272153
Ostatné socidlne ndklady 1742 046 1 532 188
Spolu 35464 499 29 147 282
Priemerny prepoditany stav zamestnancov 2063 1893
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20.

21.

NAKUPOVANE SLUZBY
2014 2013
EUR EUR
opravy 836 402 612 150
niklady na reprezenticiu 148 189 141 235
externd vyrobnd kooperdcia 7 808 766 5970222
externd kooperdcia - technicky rozvoj 2158 271 1295 859
externd kooperdcia - §pecidlne vyrobné prostriedky 5446 34 694
externd kooperdcia linky 19 364 25297
doprava 1593 236 490 022
niklady na sluzobné cesty 516 380 501 521
pravne, ckonomické a iné poradenstvo 2 267 257 1 626 266
ndkup licenciia sluieb vipoctovej techniky 479 540 399 353
néklady na inzerciu, reklamu 416 430 417 251
ndjomné 1161173 1214371
audit iétovnej zavierky 70 668 47 062
ochrana, obrana 674 086 575936
stoéné 118 073 116 760
likviddcia odpadu 233 134 169 669
naklady na garanéné opravy 947 061 821 481
spoje 194 534 240 405
upratovacie sluzby 16 588 19039
provizie 11 872 126 761
Skolenia, semindre 224 149 72 265
revizie, skasky 314 075 191 466
externd prebierka 497 888 309 852
nakupované prava 3 504 400 2 408 625
ostané 337 702 258 109
Spolu 24 554 684 18 085 671
OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
2014 2013
EUR EUR

Néhrada od poistovni 47763 129 383
Nihrady za nepodarky od doddvatelov 252775 287 205
Doticie zo Stitneho rozpoctu 484 186 168 734
Zmluvné pokuty a pendle 259 827 2576993
Vynosy z emisnych kvit 55862 120 660
Trzby z predaja odpadov 598 246 474 992
Vynosy z odpisanych a postipenych pohl'adivok 5 060 327 49 760

Iné previdzkové vynosy 731679 563 361
Spolu 7 490 665 4 371 088

V inych prevadzkovych vynosoch sii zahrnuté vynosy zo zniZenia opravnych poloZiek k zaplatenym pohladdvkam, vynosy

z inventdrych rozdielov, trzby za zdravotné vykony, refakturicie a pod.
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22

23.

25.

OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2014 2013

Eur Eur
Rezerva na ziruéné opravy 1629513 0
Rezerva na vypustené emisie -1 083 51338
Poistné 115343 140 235
Odpisané pohladivky 5187 827 0
Zmluvné pokuty a droky z omeskania 422 154 553 376
Dary 6202 6 844
Mankd a Skody 72283 19 406
Iné prevadzkové ndklady 478 448 494 350
Spolu 7 910 687 1265 549

Vinych prevadzkovych ndkladoch si zahrnuté ndklady na koncesiondrske poplatky, &lenské, odmeny za zlepSovacie

ndvrhy, neuplatnend DPH k majetku, odvod za nezamestndvanie pracovnikov, refakturdcia a pod.

OSTATNE FINANCNE NAKLADY

2014 2013

EUR EUR
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0 4996 775
Nikladové iroky z bankovych dverov 1 447 600 1239992
Nikladové droky z finanéného leasingu 0 0
Nikladové droky ostatné 31954 0
Kurzové straty 12239 5528
Opravné polozky k financénému majetku 6 052 500 0
Ostatné ndklady na finanénd éinnost’ 841 684 517 419
Spolu 8 385977 6759714

V ostatnych ndkladoch na finanénd Cinnost' si zahrnuté bankové
garancie vo vyike 434 803 EUR, realizaéné poplatky bankdm

poplatky vo vyike 271 522 EUR, poplatky za bankové
vo vyske 134 011 EUR a postenie pri zahrani¢nych

sluzobnych cestach 1 348 EUR. Opravné polozky k finanénému majetku stvisia s finanénymi investiciami v spolognostiach
Railway Casted Components a.s. a PL Profy s.r.o. Pre daliie detaily pozri tiez pozndmku 7.

NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

Niklady na audit obsahuji ndklady za overenie GCtovnej zévierky auditorskou spoloénostou za priebezné overovanie
vedenia dctovnictva a iné sluzby poskytnuté touto spoloénostou v nasledujicom Cleneni:

2014 2013

EUR EUR
overenie détovnej zdvierky 70 668 47 062
Iné sdvisiace sluZby 0 0
Spolu 70 668 47 062

OSTATNE ZISKY A STRATY

2014 2013

EUR EUR
Zisk / (strata) z predaja investiéného majetku -57 564 -11 743
Zisk / (strata) z predaja materidlu -35232 11127
Zisk / (strata) z predaja cennych papierov 0 -4 996 775
Kurzové zisky / (straty) -12239 -5528
Spolu -105 035 -5 002919
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26.

DAN Z PRIJMOV
2014 2013
EUR EUR
splatnd dan 4 632 501 804918
odloZend daii -605 664 772732
Spolu 4026 837 1577 650
Odstihlasenie vykidzanej dane z prijmu na teoretickid dan
2014 2013
Daiiovy Danovy
zaklad Dai zaklad Dani
EUR EUR EUR EUR

Zisk/strata pred zdanenim 11,652,910 2,550,267

z toho teoretickd dafi 22% 2,563,640 23% 586,561

Trvalé rozdiely zvySujiice zdklad dane 6,464,795 1,422,255 5,263,152 1,210,525

Trvalé rozdiely zniZujlice zdklad dane -37,361 -8,219 -57,270 -13,172

Vplyv zmeny sadzby dane 0 0 -14,264,475 -457.520

Vplyv nevykézanej odloZenej dafiovej

pohladavky 223,459 49,161 1,092,417 251,256

Umorenie strat 0 0 0 0

18,303,803 4,026,837 8,848,566 1,577,650

Splatna daii 4,632,501 804,918

OdloZena daii -605.664 772,732

Celkova vykdzana daii 4,026,837 1,577,650
Daii zo zisku vykazani v ostatnom tplnom vysledku

2014 2013
EUR EUR

splatnd dai 0 0
oqlozcné daii vznikajiica z poloZick vykézanych v ostatnom Gplnom 212214 494 006
vysledku - zmena prebytku precenenia

Spolu daii zo zisku vykdzani v ostatnom iiplnom vysledku -212 214 494 006
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27. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spoloénost uskutoénila v priebehu détovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi osobami

Triby Niklady Pohladdvky Obchodnéa Zaviizkyz  Obchhodné
z pozitiek iné pozitiek a a iné
pohladivky Gverov zaviizky

rok 2014 EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Transakcie s akciondrmi

spalataigy 2790227 2535882 0 2849387 0 390 780
Optifin Invest, s.r.o. 2790 227 2535 882 0 2 849 387 0 390 780

Transakcie s deérskymi a

pridruZenymi spolo¢nost’ami 2865977 20803 304 524 508 3170133 0 5619 826
DAKO -CZ as. 4 839 4356 744 0 1955 0 4560 027
Inovacionnoe vagonostroenie 0 0 0 0 0 0
PL Proty s.r.o. 1 650 705 4194 903 0 2375193 0 268 863
Railway Casted Components
a.s. 19 358 0 3814 31597 0 0
Tatravagonka Bratstvo
Subotica doo 476 381 1342220 300 000 617 124 0 409 101
Tatravagdnka s.r.o. 6 184 0 220 694 588 0 0
WEP Trading a.s. 708 510 10 909 437 0 143 676 0 381 835

Transakcie s inymi

spriaznenymi spolofnostami 53933843 21 263 382 0 6863477 0 3513476
Axasoft a.s. 22 640 541218 0 22727 0 205 473
EBA s.r.o. 18 665 503 932 0 2778 0 112 394
ELH Eisenbahnlaufwerke
Halle 514299 2714 600 0 520 908 1499 895
Express Group 39 3 160 985 0 14 738 0 839 318
Express Rail 6 486 978 28 705 0 0 0 0
Excpress Wagons 24 376 507 3264 0 5 650 603 3902
PRAKOENERG s.r.0. 0 5211 840 0 0 0 603 312
PREMIUM FIT s.r.o. 0 13 333 0 10 000 0 0
Treva s.r.o. 2377793 5819 854 0 624 832 0 27 833
ZLH Plus as. 132 526 1811780 0 16 891 0 114 362
ZTS Sabinov a.s. 4 401 1272967 0 0 0 86 014
Z08S Zvolen 0 180 904 0 0 20973
Spolu 39590 052 44 602 568 524 508 12882997 0 9 524 082
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Spoloénost’ uskutoénila v priebehu predchddzajiceho Gétovného obdobia nasledujiice transakcie so spriaznenymi osobami

Triby Niklady  Pohladivky Obchodnéa Zavizkyz Obchhodné
z pizitiek iné pozitiek a a iné
pohladivky dverov zaviizky

rok 2013 EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Transakcie s akciondrmi

spolotnosti 0 1967000 700 000 2081025 0 210 093
Optifin Invest, sr.o. 0 1 967 000 700 000 2081025 0 210093

Transakcie s deérskymi a

pridruzenymi spolo¢nost'ami 1995474 11 683 725 469 530 2421829 0 1751227
Fabryka Wagonow
Gniewczyna S A 142 563 1242254 0 0 0 0
Inovacionnoe vagonostroenie 0 0 0 0 0 0
PL Profy sr.o0. 1 181 799 33167% 0 2305102 0 748 057
Railway Casted Components
as. 10773 301 3814 8567 0 0
Tatravagonka Bratstvo
Subotica doo 75163 0 300 000 72461 0 4 400
Tatravagénka s.r.o. 1206 0 165 716 588 0 0
WEP Trading a.s. 583 970 7124 376 0 35111 0 998 770

Transakcie s inymi

spriaznenymi spolofnostami 15438944 13398 300 0 5819165 0 5392072
Columbex International as. 25 640 366936 0 8126 0 357756
EBA s.1.0. 19 708 173 285 0 6576 0 63 828
EL H Eisenbahnlaufwerke
Halle 604 041 571113 155087 255765
Express Rail 12618372 0 803476 0 203
Express Slovakia MP 2021 480 1925614 0 2022080 0 3322952
PRAKOENERG s r.0. 1500 5354027 0 0 0 760 906
PREMIUM FIT s.r.o. 9000 13333 0 0 0 0
Treva srx.0. 21377 2 036 946 0 2799179 0 284 999
ZLHPlusa.s. 116 870 1 685 283 0 24641 0 114 925
ZTS Sabinov as. 956 1271763 0 0 0 230 738
Spolu 17434 418 27 049 025 1169 530 10322019 0 7353392

Medzi spriaznené osoby Spolocnosti patria akciondr Spolognosti a podniky pod tym istym vplyvom, dcérske a ostatné

spriaznené osoby.

Transakeie uskuto&iiované medzi materskou spolognostou a spriaznenymi osobami sa uskutociiujii za obvyklych trhovych

podmienok a za obvyklé ceny.
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28. ODMENOVANIE CLENOV ORGANOV SPOLOCNOSTI

2014 2013

UR EUR
Predstavenstvo Dozorni rada Predstavenstvo Dozorna rada
Mzdové ndklady 0 0 0 0

Prispevky na Zivotné a

dochodkové poistenie 0 0 0 0
Prémie a d'alSie odmeny 0 0 0 0
Tantiémy 250 000 160 000 400 000 310000
Ostatné plnenie 266 000 204 000 276 000 204 000
Spolu 516 000 364 000 676 000 514 000

29. PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK
29.1. Stddne spory

Spolognost vedie pravne spory vyplyvajiice z beZnej podnikatel'skej ¢innosti. Nepredpokladi sa, Ze by tieto siidne spory mali
vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZené finangné vykazy.

29.2. Rutenia za tretie osoby

Diia 7.2.2012 bola podpisand medzi Tatravagénkou Poprad sr.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o tivere ¢.
337/AUCC/11 na splitkovy investiny tver v celkovej vyke 2 000 000 EUR na nakup novej technoldgie pre spoloénost
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Uver je splatny v 27 stvrtroénych splitkach vo vyske 71 429 EUR poéndc 31.3.2013
a v poslednej 28. splatke vo vyike 71 417 EUR. Jeho kone&nd splatnost je do 31. 12.2019.

Ako prostriedok zabezpegenia bolo zriadené zéloZné privo na Gverovd pohraddvku, vystavend blankozmenka a zriadené

rucenie, kde ako rugitel vystupuje Tatravagénka a.s.

Tatravagonka a.s. vystupuje na zdklade Rugitel'ského vyhldsenia zo diia 15.5.2013 ako rugitel' v rdmci vztahu medzi ING
Bank N.V. a ZS Cargo Slovakia as. v sdvislosti s financovanim vyroby a doddvky 250 ks vagoénov Shimmns v celkovej
hodnote 19 079 652 EUR.

Diia 6.2.2014 bola Tatravagénkou a.s. podpisand Zmluva o zriadeni zalozného prava k hnutefnym veciam &. 32/13/210/ZPH
a Zmluva o zriadeni zéloZného priva k nehnutelnosti a zriadeni vecného bremena & 32/13/210/ZPN ako prostriedok
zabezpecenia za spolotnost’ Express Group a.s. v prospech Eximbanky SR v stivislosti s vystavenim platobnej bankovej
zaruky vo vyske 22 000 000 EUR za bankovy tiver poskytnuty Tatra bankou a.s.

Ide o vybrany hnutelny a nchnutelny majetok, ktory je v Eximbanke SR zaloZeny aj v stvislosti s inym financovanim.

Nisledne bola k nemu zriadend vinkuldcia poistného plnenia.
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TATRAVAGONKA a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

Bankové zdruky st v jednotlivych bankdch zabezpedené nasledovne:

Commerzbank AG
- prehldsenie o ruceni vystavené Optifin Invest s.r.o.

ING Bank N.V.
- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.
- pohladivky vodi spolognosti VIG GmbH vyplyvajice z doddvky 400 ks vagénov Shimmns (zaloZen¢ v minulosti pri
vystaveni akontaénej BZ)

Slovenskd sporitelfia a.s.
- vsivislosti s BZ & 4240802 — zalofené pohladavky voéi spoloénosti DB Railion Deutschland AG (Group)
vyplyvajice zo vietkych uzavretych kontraktov na vagdny, blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.
- vsivislosti s BZ & 4240803 — zalofené pohladivky voéi spolognosti DB Railion Deutschland AG (Group)
vyplyvajice zo vietkych uzavretych kontraktov na vagony, zdloZné pravo k vybranej nehnutelnosti (zivodnd kuchytia
a jedilefi) a vinkuldcia poistného plnenia

Tatra banka a.s.

- vsivislosti s BZ & 612.394 — blokécia finanénych prostriedkov na iéte vo vyske 35 985 EUR

- vstvislosti s BZ & 614.286 — pohladdvky vodi spolodnosti VTG GmbH vyplyvajice zdoddvky 125 ks vagdnov
s objemom 73 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontacnej BZ)

- vsivislosti s BZ & 614.765 — pohFadivky vodi spoloénosti VIG GmbH vyplyvajice z doddvky 75 ks vagonov
s objemom 80 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontainej BZ)

- vstvislosti s BZ & 615.909 — pohladavky voéi spolognosti VTG GmbH vyplyvajice z doddvky 250 ks vagonov + 50
ks opéne objednanych vagdnov s objemom 130 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontaénej BZ)

29.4. Podmieneny majetok
Spoloénost nevykazuje ku diiu zostavenia dctovnej zivierky podmieneny majetok.
29.5. Dane

Daiiové prostredie, v ktorom spolo¢nost’ Tatravagénka as. posobi, zdvisi od beZnej daiiovej legislativy a praxe s relativne
nizkym poétom precedensov. Nakolko dafiové trady neposkytujii oficidlny vyklad dafovych zikonov, existuje riziko, Ze
dafiové tirady méZu dodatoéne pozadovat’ pravu zdkladu dane. Dane s vyberané od kaZdého dafiového subjektu a teda
neexistuje koncept zdafiovania skupiny alebo daiiovych dlav v rdmci skupiny. Daiové organy v SR majd rozsiahlu privomoc
v interpretdcii platnych dafiovych zdkonov, v dosledku Coho mo7u dospiet’ &asto krdt k nefakanym vysledkom pocas
vykonivania daitovych kontrol. VySku potencidlnych daiiovych zdvizkov sdvisiacich s tymito rizikami nie je moZné vyCislit.

30. POZNAMKY KU VYKAZU O PENAZNYCH TOKOCH

Peniaze apelainé ckvivalenty si reprezentované pefiaznou hotovostou, vkladmi v bankdch a krdtkodobymi vysoko
likvidnymi investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz o pefiaznych tokoch je zostaveny v silade s [AS 7. Pri
vykazovani previdzkovych Einnosti bola pouZitd nepriama metéda. Previdzkova dinnost zahfiia hlavnid ginnost spoloénosti.
Investiénd Ginnost zahfiia straty azisky z predaja a ndkupu pozemkov. budov, strojov, pristrojov a zariadeni. Finanénd
ginnost obsahuje droky z leasingu a poZiciek.

31. FINANCNE NASTROJE

31.1. Riadenie kapitilového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapitdl tak, aby si zabezpegila schopnost pokracovat’ v ¢innosti ako zdravo fungujdci podnik s ciefom
dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat’ hodnotu akciondrov.

Spolo¢nost sleduje kapitdl pomocou ukazovatel'a pomeru vlastného imania k celkovym aktivam . Vlastné imanie je tvorené
zikladnym imanim, rezervnym ainymi fondmi tvorenymi zo zisku, prebytkami vytvorenymi z precenenia majetku na
trhovii hodnotu  a nerozdelenym ziskom .

Vyrazny rast objemu vyroby vroku 2014 sa odrazil v silnom raste objemu pohladdvok z obchodného styku. Spolu
s vyznamnym rastom finanéného majetku v dosledku akvizicie spolognosti DAKO - CZ, a.s. tak do§lo k podstainému ndrastu
celkovych aktiv spolognosti. I ked' spolognost’ zdroved zvysila hodnotu vlastného imania, doslo celkovo k miernemu poklesu
pomeru viastného imania k celkovym aktivam. Pokles je viak len mierny a ukazovatel osciluje okolo hodnoty 40% v zmysle
predpokladov, ktoré si spolo€nost’ stanovila. Hodnota ukazovatela tak vyrazne presahuje hodnotu, ktord bola stanovend vo
forme kovenantu v dverovej dokumentécii s financujicimi bankami.
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TATRAVAGONKA as.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

31.2.

EUR EUR
lt«lajemk celkom 246 624 864 215 186 250
Cisty dlh 61 863 293 46 521 184
Vlastné imanie celkom 101 069 715 90 352 174
Cisty dlh/Vlastné imanie 61,21% 51,49%
VI/ Aktiva 40,98 % 41,99%

Riadenie rizik

Spolo&nost je pri svojej &innosti vystavovand réznym rizikim, najmi riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov,
menového, drokového a rizika likvidity. Spolognost mdZe pri riadeni svojich rizik uzatvédrat' rézne typy forwardovych
a swapovych obchodov. Uzatvdranie opénych obchodov ako aj derivdtov s vyuZitim finan¢nej pdky® a Spekulativnych
obchodov je zakdzané.

Vzhladom k tomu, Ze v st¢asnosti nie je mo#né uplatnit’ redlnu zabezpedovaciu stratégiu vo vztahu k rizikim spojenym so
zmenou cien vstupnych surovin, spolo¢nost’ sa ststreduje na budovanie stabilnej 3truktiry doddvatelov a uplatnenic
projektovych cien resp. zabezpedenie cenovej stability na dlhsie casové obdobie s garanciou odoberaného mnoZstva.
Spolognost nevykazuje k 31. Decembru 2014 Ziadne otvorené derivdtové zmluvy.

31.2.1. Riziko menovych rizik

Spoloénost’ prevazne posobi na Eurépskom trhu a vécSina transakcii je realizovand v mene EUR. Cielom spolocnosti je
prisposobit menovii Struktiru nakupovanych komponentov mene, v ktorej je realizovany kontrakt. V dosledku toho
spoloénost realizuje nakupy surovin v mene EUR aj od doddvatelov, ktori nepochddzaji z krajin menovej tinie. Spolognost’
tak dodrzuje zdkladny princip prirodzeného zabezpegenia, podl'a ktorého cudzie meny v dverovom portfdliu odréZaja Cistd
menovii poziciu spoloénosti v pefiaZnych tokoch z previdzkovej €innosti spoloénosti.

V pripade podpisania vyznamnejsich kontraktov v inej mene ako EUR bude spoloénost zabezpecovat’ budice finanéné toky
vhodnymi zabezpeovacimi ndstrojmi dostupnymi na trhu, ale bez uplatnenia finanénej paky".

31.2.2. Urokové riziko

Previdzkové vynosy a previdzkové pefiazné toky spolo€nosti si nezdvislé od zmien tdrokovych sadzieb na trhu. Spolocnost
nemé vyznamné tirodené aktiva okrem pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov. Spoloénost’ neuzatvira Ziadne dohody s ciefom
zaistit’ Grokové riziko. Aj ked’ drokové ndklady nepredstavuji velmi vyznamni ¢ast’ ndkladov, ich vyvoj sleduje pomocou
ukazovatel'a drokové krytie.

2014 2013

EUR EUR
Trizby za predaj tovaru 6304 101 2 557 825
Triby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb 223 059 227 170 770 743
Aktivicia 574 104 1318 987
Zmena stavu voitropodnikovych zdsob vlastnej vyroby -4232716 -3 649
Spolu 225704 716 174 643 906
Niklady vynaloZené na predany tovar 6087 479 2 449 957
Spotreba materidlu a energie 132 408 903 112 201 640
Osobné ndklady 35 464 499 29 147 282
Qdpisy invest. majetku a pokles hodnoty aktiv ( IAS 36) 5367 152 5924 786
Sluzby 24 554 684 18 085 671
Dane a poplatky 515032 495 547
Spolu 204 397 749 168 304 883
EBIT 21 306 967 6 339 023
Nikladové iirok 1479 554 1239 992
Urokové krytie (pomer EBIT k nikladovym iirokom) 14,40 5,11
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

Politikou spolo¢nosti je z dlhodobého pohFadu zabezpedit, aby najviac 50% tdverového portfdlia bolo drocenych pevnou
drokovou sadzbou. Vzhl'adom k vyraznému poklesu zdkladnych drokovych sadzieb v Eurozéne sa spolotnost’ rozhodla
pristiipit’ k iastoénej realizdcii politiky zabezpegenia drokovych sadzieb a akviziény dver , ktory bol Cerpany v sidvislosti
s akviziciou &asti akciového podielu v spoloénosti DAKO - CZ, a.s. je troceny pevnou sadzbou. V sicasnosti spolo¢nost
nepovaZuje riziko rastu drokovych sadzieb za zvySené a preto neuvazuje o pouZiti finanénych néstrojov, ktoré by zabezpetili
fixdciu drocenia bankovych dverov, ktoré spolo¢nost’ erpd.

V désledku vyrazného rastu objemu vyroby spoloénosti dolo k podstatnému rastu EBIT-u spolocnosti Co napriek ndrastu
objemu cudzich zdrojov viedlo k vyraznému zlepSeniu ukazovatela drokového krytia. Spolo¢nost’ tak s velkou rezervou
spliia kovenanty stanovené v dverovych zmluvéch s financujiicimi bankami. V budicom obdobi spoloénost’ predpokladi
mierne zhorsenie tohto ukazovatel'a najmii v dosledku ndrastu objemu cudzich zdrojov.

31.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvnd strana nedodi svoje zmluvné zdvizky, v ddsledku coho spolocnost’ utrpi
stratu. Spolognost’ prijala zdsadu, 7e bude obchodovart' len s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi
ziskat’ dostatodné zabezpedenie ako prostriedok na zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrZania zavizkov.

Spolognost’ prediva svoje vyrobky a sluZby réznym odberatefom, zktorych Ziadny, i uZ jednotlivo alebo spolocne
z hladiska objemu a solventnosti nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladdvok. ManaZment pravidelne monitoruje
moZné dverové riziko.

Pripadné operdcie s derivatmi a pefiaZné transakcie sa vykondvajd len prostrednictvom renomovanych finanénych institdcii.
Spoloénost’ nepouziva formu poistenia dverovych rizik svojich odberatel'ov.

31.2.4. Riziko nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpokladd udrZiavanie dostatocného objemu peiaznych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu tverovych liniek a
schopnost’ ukonéit otvorené trhové pozicie. Politikou spolotnosti je, aby mala v siilade so svojou finantnou stratégiou
dostatoény objem likvidnych aktiv potrebnych na elimindciu rizika nedostatotnej likvidity. Likvidita spoloCnosti je
pravidelne monitorovand a sleduje sa pomocou ukazovatela celkovej likvidity ako aj ukazovatela pomeru Cisty dlh
k EBITDA.

Naprick tomu Ze spolo&nost’ dosiahla vyrazny ndrast objemu obezného majetku, ktory mal viest k vyraznému posilneniu
ukazovatela celkovej likvidity, v roku 2014 do3lo k zhorSeniu tohto ukazovatel'a. Dévodom je preklasifikdcia dlhodobej Casti
syndikovancho idveru, ktory zabezpetuje prevddzkové financovanie spolognosti. Vzhladom k tomu Ze pitrocny syndikovany
dver maturuje v roku 2015 bola jeho vyznamnd Cast’ preklasifikovand z dlhodobych poZiciek do krdtkodobych trocenych
poZitiek coho ddsledkom prudko vzrdstli kritkodobé zdviizky (napriek vyraznému poklesu zdviizkov z obchodného styku)
a doglo k zhorSeniu ukazovatela celkovej likvidity. V roku 2015 spolognost’ plinuje refinancovanie syndikovaného tveru

oho désledkom dojde k poklesu kratkodobych poZiciek a k vyraznému posilnenia tohto ukazovatela.

2014 2013

EUR EUR

Majetok k dispozicii na predaj 0 0
Zisoby 13 420 592 15943 171
Obchodovatel'né investicie 0 0
Obchodné a ostatné pohladavky 71746 127 54 874 066
Dafiové pohladavky 585725 671 069
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty 16 924 497 13 547 266
ObeZny majetok celkom 102 676 941 85 035 572
Obchodné a ostatné zaviizky 45 853 347 46 983 468
Daiové zéviizky 4 245 541 1020 741
Kritkodobé droéené pdzicky 61 280 660 23 780 660
Kritkodobé zdvizky z finanéného leasingu 0 0
Kritkodobé zdviizky celkom 111 379 548 71 784 869
Celkovi likvidita 0,92 1,18

V désledku vyrazného zlepSenia tvorby EBITDA sa spolocnosti v roku 2014 podarilo vyrazne zlepsit' ukazovatel' pomeru
Zistcho dlhu k EBITDE ato aj naprick tomu Ze doSlo k ndrastu &istého dlhu v dosledku gerpania akvizi¢ného dveru
(DAKO-CZ.a.s.) V budicnosti spolotnost pldnuje dalsi rast objemu akvizicného financovania a sicasne pokracovat’
v znifovani prevddzkovych ainvestiénych dverov. Vyvoj ukazovatela tak bude do velkej miery zdvisiel na pomere
akviziéného a previdzkovo/investiéného financovania, ale spoloCnost predpokladd oscildciu ukazovatela v intervale 2,5-3.5,
&o povaZuje za primeranii hodnotu na odvetvie, v ktorom podnikd.
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2014 2013

EUR EUR
Trzby za predaj tovaru 6304 101 2 257 825
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb 223059 227 170 770 743
Aktivdcia 574 104 1318 987
Zmena stavu viiitropodnikovych zdsob vlastnej vyroby -4 232716 -3 649
Spolu 225704 716 174 343 906
Niklady vynaloZené na predany tovar 6 087 479 2 449 957
Spotreba materidlu a energie 132 408 903 112 201 640
Osobné ndklady 35 464 499 29 147 282
Sluzby 24 554 684 18 085 671
Dane a poplatky 515032 495 547
Spolu 199 030 597 162 380 097
EBITDA 26674 119 11 963 809
Dlhodobé pbZicky 17 507 130 36 287 790
Dlhodobé zdvizky z finanéného leasingu 0 0
Kritkodobé iirocené pozicky 61 280 660 23 780 660
Peniaze a penazné ekvivalenty -16 924 497 -13 547 266
('Iistf dlh (Net debt) 61 863 293 46 521 184
Ukazovatel’ i?ist)" dlh /EBITDA 2,32 3,89

Nasledujica tabulka znazorfiuje zostatkovii dobu splatnosti nederivdatovych finanénych zdviizkov spoloénosti s dohodnutymi
lehotami splatnosti. Tabulky boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefiaZnych tokov finanénych zdvizkov so
zohl'adnenim najskor§ich moZnych terminov, ked' sa od spoloénosti méze Ziadat' vyplatenie tychto zdviizkov. Tabul'ka zahrfiia
pefaZné toky z istiny.

Vizeny Menej ako 6 mesiacov aZ

Priemcr_ 1-5 rokov C s Celkom

urokovej 6 mesiacov 1rok rokov

sadzby

%o Eur Eur Eur Eur Eur

Neurogené (Obchodné zivizky) - 50124 189 - - - 50124 189
Nistroje s variabilnou sadzbou (dvery) 2.09% 9 388 530 51 892 130 2507 130 - 63 787 790
Odhadované variabilne droky 617 527 568 472 78 599 1264598
Nistroje s fixnou sadzbou (dvery) 3.25% - - 10 000 000 5000 000 15 000 000
Odhadované fixné droky 243750 243 750 1 300 000 162 500 1 950 000
Spolu istina - 59512719 51892 130 12 507 130 5000 000 128 911 979
Spolu iroky - 861 277 812222 1378 599 165 500 3214598
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TATRAVAGONKA as. )
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

32. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Diia 22.01.2015 doslo na ziklade nadej Ziadosti k predéasnému dobrovolnému splateniu dlhodobého dveru poskytnutého
Eximbankou SR v zostatkovej vyske 7 500 000 EUR prostrednictvom finanénych prostriedkov naderpanych z dlhodobého
splatkového dveru v International Investment Bank.

Dia 25.02.2015 bola Commerzbank as. na zdklade nadej Ziadosti vystavend bankovd zdruka &. 1971500433 vo vyske
4 200 000 CZK s konecnou platnostou do 31.10.2015 v prospech Ceskej spoloénosti CD Cargo a.s. za spoloénost’ ZNTK
Paterek SA za ticelom Gcasti v tendri na revizne opravy 700 ks vagonov Falls.

Diia 25.02.2015 bola Commerzbank a.s. na zdklade naSej Ziadosti vystavend bankovd zdruka ¢. 1971500434 vo vyske
7 100 000 CZK s konetnou platnostou do 31.10.2015 v prospech ¢eskej spolocnosti CD Cargo a.s. za spoloénost ZNTK
Paterek SA za dfelom dcasti v tendri na revizne opravy 1 200 ks vagénov Eas.

Dna 16.3.2015 bol UBS AG prostrednictvom protizaruk Tatra banky a.s. na zdklade naSej Ziadosti vystaveny nezavidzny
prisT'ub s kone¢nou platnostou do 30.09.2015 na vystavenie bankovej zdruky na vykon a kvalitu do max vysky 830 000 EUR
s kone¢nou platnostou do 30.09.2020 v prospech Schweizerische Bundesbahnen SBB za Géelom Géasti v tendri na vyrobu
a doddvku 20 ks vagénov Xans a 30 ks vagénov Kns.

Spolo¢nost” vyhrala 16. decembra 2014 aukciu na bez jednej akcie 100%-tny podiel v ruskej spolocnosti OAQ ,, Saranskij
vagonoremontniyj zavod®. Spolo¢nost’ ziskala sdhlas protimonopolného tdradu na akviziciu 12. februdra 2015 a akcie boli
prevedené na jej icet 3.marca 2015.

Prostrednictvom navy#enia zikladného imania ziskala v marci 2015 spoloénost’ 50% podiel v pol'skej spoloénosti ZNTK
Paterek S.A.

33. SCHVALENIE UCTOVNE] ZAVIERKY

Uctovni zdvierku na strandch 3 az 53 podpisali diia 15. aprila 2015 v mene vedenia spolonosti:

Ing. Michal Skuta
¢len predstavenstva




