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Vyro€na sprava Sandberg Capital, sprév. spol., a.s. 2014

ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Sidlo spoloénosti: Dvofakovo nabreZie 8
Bratislava 811 02
ICO: 47 255 277
Def zapisu: 29, jula 2014
Pravna forma: Akciova spoloénost
Zakladné imanie: 250 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Qkresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka: 5994/B

{dalej len ,Spolofnost™)

Informacie o konsolidovanom celku

Spolognost nespifia podmienky uvedené v § 22 ods. 11 zdkona o G&tovnictve definujlice povinnost
zostavenia konsolidovanej O&tovnej zavierky, a preto Spolotnost za rok 2014 nezostavuje
konsolidovan( Gétovnl zévierku a ani sa nezahfha do konsolidovanej tétovnej zavierky inej
spolo¢nosti.

Priemerny pofet zamestnancov Spolonosti v roku 2014 bol Zest, ztoho jeden veddci
zamestnanec.

Uttovnd zévierka Spoloénosti k 31. decembru 2014 je zostavena ako riadna G&tovna zavierka
podla § 17a zakona NR SR & 43172002 Z.z. o (ftovnictve, za (étovné obdobie od 29. jila 2014
do 31. decembra 2014. Utovna zavierka spolognosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého
trvania Spoloénosti (going concern) a bola zostavena v sllade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spoloénost bola zaloZena zakladatelskou zmluvou zo difa 31. janudra 2014 za Gcelom vytvarania
a spravovania alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych
fondov na zdklade povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska.

UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hlavnou éinnostou Spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a
zahraniénych alternativnych investiénych fondov podla § 27 ods. 1 zakona €. 203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov na zaklade povolenia udeleného Narodnou
bankou Slovenska. Spravovanim alternativnych investiénych fondov sa podla § 27 ods. 4 zakona o
kolektivnom investovani rozumie riadenie investicii majetku a riadenie rizik slvisiacich s tymito
investiciami. Dal&imi &innostami, ktoré mdZe spravcovskd spoloénost podla § 27 ods. 5 zdkona o
kolektivhom Investovani dodatofne vykonavat v rdmci spravovania alternativneho investi¢ného
fondu a zahraniéného alternativneho investiCného fondu, si: administracia, distriblcia cennych
papierov a majetkovych (&asti alternativnych investi€énych fondov a zahraniénych alternativnych
investiénych fondov, ako aj daldie &innosti sivisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a
zahraniéného alternativneho investiéného fondu (spréva zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti,
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poradenstvo a iné sluzby spojené so spravou alternativneho investi¢ného fondu alebo zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu).

VLASTNICKA A ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI

Poget akcii: 100 kmefiové, zaknihované, akcie na meno
Menovita hodnota jednej akae 2 500,00 EUR

Struktira akcionérov SpoloCnosti bola k 31, decembru 2014 nasledovné:

Hlasovacie
Podiel na ZI prava
EUR % %
Mgr. Martin Fedor 247 500 99 99
Mgr. Eleondra Fedorova 2 500 1 1
Spolu 250 000 100 100

Podiel akcionarov na hlasovacich pravach zodpovedd podielu akciondrov na zakladnom imani
Spolocnosti. VacSinovym akciondarom Spolognosti je Mgr. Martin Fedor, so sidlom Budovatelskd 12,
821 07 Bratislava, ktory vykondva kontrolu nad Spolo¢nostou.

K 31. decembru 2014 neboli emitované cenné paplere ktorych majitelia by dlsponovall osobitnymi
prédvami kontroly nad Spolo¢nostou a taktieZ nie si obmedzené hlasovacie préava.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH DOZORNYCH A INYCH ORGANOV
SPOLOCNOSTI V UCTOVNOM OBDOBI

Spolognost je akciovou spolo¢nostou zaloZenou a existujlicou podla pradvnych predpisov Slovenskej
republiky. Najvy33im organom Spolocnosti je valné zhromaZdenie. Riadiacim organom Spolo€nosti
je predstavenstvo a dozornym organom Spoloénosti je dozorna rada.

Predstavenstvo Spolo¢nosti

Predstavenstvo je Statutarnym orgdnom Spolocnostl Je opravnené konat v mene Spoloénosti vo
vsetkych veciach a zastupuje Spolocnost vofi tretim osob&m, v konani pred sidom a pred inymi
organmi. Predstavenstvo riadi ¢&innost Spolonosti a rozhoduje o vSetkych =zaleZitostiach
Spolo&nosti, pokial' nie st pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do pdsobnosti inych
organov Spolonosti. Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie Spoloénosti a zabezpetuje
vietky jej prevadzkové a organizatné zéleZitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpeéit riadne
vedenie predpisaného UcCtovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov
Spolo¢nosti, okrem iného predkladd valnému zhromaZdeniu na schvélenie riadnu individudlnu
aétovnl zavierku a mimoriadnu individudlnu Uétovnl zdvierku, ndvrh na rozdelenie vytvoreného
zisku, vrtane urcenia vy$ky, spésobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na Ghradu
strat.

Predstavenstvo tieZ zvolava valné zhromaZdenie Spoloénosti.

Predstavenstvo ma Jedneho ¢lena, voleného a odvolavaného valnym zhromaZdenim Spolo¢nosti.
Clenom predstavenstva méze byt Ien fyzicka osoba. Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je pat
rokov.

Predstavenstvo malo k 31.decembru 2014 troch <dlenov volenych a odvolavanych valnym
zhromazdenim Spolognosti:

Mgr. Martin Fedor - predseda predstavenstva
Budovatelska 12
Bratislava 821 08
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Ing. Michal Holik - ¢len predstavenstva
SneZienkova 8
Bratislava 831 01

Katarina Virglkova - €len predstavenstva
Herlianska 4
Bratislava 821 02

Konanie menom Spolo¢nosti:

V mene spolocnostl su opravneni konat a podpisovat vietci &lenovia predstavenstva, pritom
spoloénost zavazu1u suhlasnym prejavom véle najmenej dvaja élenovia predstavenstva, z ktorych
jeden musi byt predseda predstavenstva Podpisovanie za spoloénost sa vykond tak, %e k
vytlatenému alebo napisanému obchodnému menu spolo¢nosti @ menu a funkcii podpisujuci
pripoja svoj pedpis.

Opis pravomoci predstavenstva:

Predseda predstavenstva ako Statutdrny orgdn ma kompetencie vyhradené Obchodnym
zakonnikom a stanovami Spoloénosti. Zvlastne pravomom rozhodnlf o vydani alebo spatnom
odkupeni dlhopisov nema. V zmysle platnych stanov do pravomoq predsedu predstavenstva patri
riadenie vSetkych zéleZzitosti Spolo¢nosti, pokial’ neboli zverené do rozhodovacej pradvomoci valného
zhromazdenia a tiez zabezpeenie riadneho vedenia Uétovnictva, vedenie zoznamu spoloénikov
a informovanie spolocnikov o zaleZitostiach Spolotnosti.

Dozorna rada Spoloénosti

Dozornd rada je najvy38im kontrolnym orgdnom Spolognosti. Dohliada na vykon pOsobnosti
predstavenstva a uskutoffiovanie podnikatefskej Cinnosti Spoloénosti. V pripadoch uvedenych
v § 196a Obchodného zakonnika déva predchadzajici suhlas predstavenstvu k uzavretiu
prislusnych zmldv. Dozomé rada overuje postupy vo veciach Spoloénosti a je opravnend
kedykol\rek nahliadat do Gétovnych dokladov, spisov a zdznamov tykajlcich sa &innosti Spolocnostl
a zistovaf stav Spolo¢nosti. Dozornd rada preskiimava U&tovné zavierky, ktoré je Spoloénost
povinna vyhotovovat podta osobitného predpisu, a ndvrh na rozdelenie zisku alebo Uhradu strat a
je povinnd podat o vysledku preskimania sprdvu valnému zhromaZdeniu. V pripade zistenia
zavaznych nedostatkov v hospodéreni a v inych pripadoch, ak to vyZaduji zaujmy Spolonosti,
zvolava dozorna rada valné zhromaZdenie.

Dozornd rada ma troch &lenov. Funkéné ohdobie &lenov dozorne] rady ]e pat rokov. Clenov
dozorne] rady voli a odvoldva valné zhromaZdenie. Ak ma Spoloénost v &ase volby viac ako
pétdesiat zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere, dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli a
odvolava valné zhromaZdenie a jednu tretinu volia a odvoldvaji zamestnanci Spolo€nosti. Predsedu
dozornej rady vymenuje spomedzi Clenov dozornej rady. Dozornd rada udeluje predchadzajici
suhlas v pripadoch ustanovenych v Obchodnom zékonniku a stanovéch Spolognosti.

Dezorng rada je zloZend z nasleduijlcich oséb:
(i} Ing. Monika Céreova
Zadunajska cesta 8
Bratislava 851 01

(i} Mgr. Marian Masarik
Pri starej pracharni 4
Bratislava 831 04

(iii) JUDr. Andrea Kovacikova
Gerlachovskd 4
Kosice 040 01

Pracovnd kontaktna adresa vSetkych clenov dozornej rady je Dvofdkovo nabrezie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika.
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VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Hlavnou obchodnou €innostou spravcovskej Spolo€nosti je vytvaranie a spravovanie tuzemskych
a zahraniénych alternativaych investiénych fondov na zaklade povolenia udeleného Narodnou
bankou Slovenska, Od svojho zalofenia Spoloénost nevykondvala Ziadne z uvedenych aktivit
v Uétovnom obdobi 2014,

V roku 2014 vykdzala spolognost vysledok hospodéarenia stratu v celkovej vySke -127 tis. EUR,
Spoloénost v roku 2014 nespravovala Ziadny alternativny investiény fond a nulové vynosy za spravu
fondu mali najvacsi vplyv na vykdzany zaporny vysledok hospodarenia,

O spbsobe vysporiadania vysledku hospodarenia za Gftovné obdobie 2014 rozhodne valné
zhromazdenie na svojom zasadnuti v priebehu roka 2015.

Hlavné ekonomické ukazovatele

tis. EUR 2014
Aldtiva celkom 226
NeobeZny majetok 0
ObeZny majetok 205
Casové rozlidenie 21
Pasiva celkom 226
Zakladné imanie 250
Kapitélové fondy 25
Fondy zo zisku =
Vysledok hospodérenia za Uctovné obdobie -127
Vysledok hospoddrenia minulych rokov -
Zévazky 78
Casové rozlifenie 0

Ukazovatele finanénej situacie
2014

Celkovéa zadlZenost 34,5%
Dlhodobd zadlZenost -
Okamzita likvidita 2,53
BeZna likvidita 2,53
Celkova likvidita 2,53

Celkovéd zadlZenost = zavézky / spolu majetok

Dlhodoba zadlZenost = (dlhodobé zdvazky + bankové Gvery dlhodobé) / spolu majetok

Okamzitd likvidita = finanéné GOty / (krdtkodobé zdvizky + beiné bankové Uvery + kratkodobé finanné
vypomoci)

Bezna likvidita = (finan&né Géty + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zévazky + beiné bankové Overy +
kratkodobé finantné vypomoci)

Celkovd likvidita = (finan&né Géty + kratkodobé pohladavky + zésoby) / (krétkodobé zavazky + beZné bankové
Uvery + kratkodobé finanéné vypomoci)
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI
SPOLOCNOSTI A O STAVE JEJ MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolotnost Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. bola zaloZend v Januarl 2014 a do konca Uétovného
obdobia nevykonévala Ziadne aktivity spojené so zakladanim & spravou alternativnych investiénych
fondov.

V nasfedujicom détovnom obdobi si Spoloénost stanovila za ciel maximélne zhodnocovat vio¥ené
pefazné prostriedky akciondrov a dosiahnut vyrovnané hospodérenie.

Informacie o majetku a zavézkoch:

tis. EUR 2014
SPOLU MAJETOK 226
NeobeZny majetok 8
Dihodoby nehmotny majetok 8
Dlhodoby hmotny majetok 0
Dihodoby finanény majetok 0
ObeZny majetok 197
Zasoby 0
Dlhodobé pohladavky 0
Kratkodobé pohladdvky 0
Finanéné Oéty 197
Casové rozligenie 21
Naklady buducich obdobi 20
Prijmy budtcich obdobi 1
ZAVAZKY 78
Rezervy 0
Dlhodobé zavézky 0
Kratkodobé zavizky 78
Kratkodobé finanéné vypomoci 0
Bankové Uvery 0
Casové rozligenie o
Vynosy budtcich obdobi 0
Vydavky budicich obdobi 0

RIADENIE FINANCNYCH RIZIK V SPOLOCNOSTI

Spravcovskd Spolocnost Sandberg Capltal sprav. spol., a.s. je vystavend a riadi niekolko druhov
rizika a to hlavne rizika: trhové, dverové, devizové, Grokové a riziko likvidity. Za cekové riadenie
rizik nesie zodpovednost predstavenstvo Spoloénosti. Na elimindciu rizik sliZi okrem zdkonnych
predpisov aj subor internych predplsov spravcovskej Spolo¢nosti.

Klaéové rizikové faktory vztahujice sa k Spolo&nosti

Nasledujuci popis rmkovych faktorov nie je vyCerpavajici. Daldie rizikd a neistoty, vratane tych,
o ktorych Spolotnost v sifasnej dobe nevie, alebo ktoré povazuje za nepodstatné, mdzu mat
takisto vplyv na jeho podnikanie, finanént situaciu alebo vysledky hospodarenia.

Trhové riziko

Spolo¢nost je pri svojej finnosti vystavena trhovému riziku, definovanému ako moZnost straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlcej z nepriaznivych zmien trhovych cien, ktoré ovplyviujd

7
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hodnotu finanéného nastroja. Trhové riziko zahffa Urokové, menové riziko a riziko udalosti.
Spolotnost uskutodfiuje obchody s cennymi papiermi v sQlade so zékonom, s odbornou
starostlivostou v najlepsom zdujme podielnikov podielového fondu a v zdujme stability finanéného
trhu.

I:Jverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavézky, v désledku
éoho by mohla Spoloénost utrpiet stratu. Spoloénost prijala zésadu, Je bude obchodovat len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a podla potreby bude kldst déraz na ziskanie dostatoéného
zabezpedenia. PefiaZné transakcie sa bud( vykonavat len prostrednictvom renomovanych
finan&nych institucii.

Devizové riziko

r r .. o L%2 . . AW r ’ r r
Devizové riziko spofiva v tom, Ze hodnota investicie moze byt ovplyvhena zmenou vymennych
kurzov cudzich mien.

Urokové riziko

MNestabilita Urokovych sadzieb mdZe mat priamy vplyv na hodnotu Urokovych vynosovych aktiv
a Urofenych zavézkov skupiny Spolo€nosti. Zmena Orokovych sadzieb na trhu ma dopad aj na ceny
cennych papierov. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov ako aj na
inevestora.

Riziko likvidity
Riziko likvidity zahffia riziko neschopnosti financovat aktiva podla zmluvnej doby splatnosti
a Urokovej sadzby, splacat vias svoje zavézky a neschopnost spefiazit aktiva za primerand cenu v
primeranom tasovom rozpéti. Riziko likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.

Okrem finanénych rizik je Spolo€nost vystavena aj prevadzkovym rizikam, ktoré zahffhaju:
- operaéné riziko (spojené s procesmi vo vnutri Spolocnosti ako aj externymi faktormi)
- pravne riziko (vyplyvajice najma z nevymoZitelhosti zmldv, hrozby nelspednych sidnych
konani, & rozsudkov s negativnym vplyvom na Spoloénost)
- riziko protistrany (spodiva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zaévézky pred ich
kone¢nym vysporiadanim)

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCENI
UCTOVNEHO OBDOBIA

Diia 15. janudra 2015 ziskala Spoloénost povolenie k distribicii cennych papierov fondu Sandberg
Private Equity 1 Fund na Gzemi Slovenskej republiky. Povolenie na spravovanie alternativnych
investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investitnych fondov bolo Spolofnosti udelené
dfia 16. jala 2014,

INFORMACIA O OCAKAVANE] HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII
NA ROK 2015

Spoloénost sa bude v nasledujiicom obdobi zameriavat na aktivity v oblasti vytvdrania a
spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahraninych alternativaych investiénych fondov
a dalsie &innosi spojené s aktivami jednotlivych fondov.

NAVRH NA VYROVNANIE STRATY

V roku 2014 vykdzala spolofnost vysledok hospodérenia stratu v celkovej vyske -127 tis. EUR.
O spdsobe vysporiadania vysledku hospoddrenia za O¢tovné obdobie 2014 rozhodne valné
zhromaZdenie na svojom zasadnuti v priebehu roka 2015. Predstavenstvo spolocnosti navrhuje
previest stratu na Uéet Neuhradena strata minulych rokov.
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NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost nerealizovala v roku 2014 Ziadne vydavky na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje ani v roku 2015 investovat do tejto oblasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCII DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCIi, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV
MATERSKEJ OCTOVNEJ JEDNOTKY

Spoioénost v roku 2014 neobstarala Ziadne vlastné akcie, do&asné listy, obchodné podiely a akcie,
dodasné listy a obchodné podiely ovladajlcej osoby.

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICE

Spolocnost nema a nepldnuje ani v budicnosti zriadit organizaéni zloZku v zahraniéi.

OSTATNE DOPLNUJUCE UDAJE

Cinnost Spoloénosti nema negativny vplyv na Zivotné prostredie. SpoloCnost zamestndvala v roku
2014 v priemere 6 zamestnancov a nema negativny vplyv na zamestnanost.

Spolognost nema vedomost o Gdajoch, ktoré by vypiyvali z osobitnych predpisov a ktoré by okrem
informacii uvedenych v tejto vyro€nej sprave v nej mali byt obsiahnuté.

VYHLASENIE PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Mgr Martin Fedor, predseda predstavenstva Spolofnosti tymto vyhlasuje, e Oftovnd zavierka a
vyrocna sprava Spolocnosti za obdobie konéiace 31. decembrom 2014 boli vypracované v silade s
osobltnyml pravnymi predplsml a podla ich najlepsich znalosti tieto dokumenty poskytu;j pravdlvy
a verny obraz aktiv, pasw finanénej situdcie a vysledku hospodérenia Spoloénosti. Vyrona sprava
obsahuje pravdivy a verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej &innosti a postavenia Spolo¢nosti
s opisom hlavnych rizik a neistdt, ktorym &eli.

V Bratistave diia 21. maja 2015

Mgr..I.V.I.:-.:'l:tm Fed? Ing. Michal Holik

predseda predstafenstva ¢len predstavenstva
Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
9
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Udtovna zavierka
zostavend podl'a Medzinarodnych $tandardov

finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

Marec 2015

Zavierka obsahuje 24 stran
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KPMG Slovensko spol. s r. 0. Telephone +421 10)2 58 98 41 11
Dvoiékovo nabredie 10 Fax +421 [0)2 5998 42 22
R O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 D4 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej 0&tovnej zdvierky spolotnosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
(..Spolo&nost™), ktora obsahuje vykaz o finantnej situacii k 31. decembru 2014, vykazy ziskov a strat
ostatnych sitasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za obdobie od
29. jila 2014 do 31. decembra 2014, ako aj pozrdmky obsahujiice sithrn vyznamnych fictovnych zasad
a udtovnych metéd a d'aldich vysvetl'ujocich informécii.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu Spoloénosti

Statutdrny orgdn Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto itovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audiiora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tato GEtovnill zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutotnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. Podl’a tychto $tandardov mame
dodrziavat’ etické poziadavky, napidnovar’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané vistenie, Ze
Bétovna zavierka necbsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie audftorskych dékazov o suméch a udajoch
vykdzanych v i&tovnej zdvierke. Zvolené postupy zdvisia od Usudku auditora, vratane posidenia rizik
vyznamnej nespravnosti v iStovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gétovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie viak na i¢ely vyjadrenia ndzoru na G&innost’ internych kontrol iétovnej jednotky. Audit
d'alej zahfita zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gdtovnych zasad a détovnych metéd a primeranosti
Odtovnych odhadov uskutognenych §tatutarnym organom Spolo&nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie
actovnej zavierky ako celku.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre
nés nazor,

Ndzor
Podl'a nagho nazoru idtovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie Spolo&nosti
k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a peitaZnych tokov za obdobie od 29. jila 2014 do

31. decembra 2014 podl'a Medzindrodnych #tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniocu.

30. marec 2015
Bratislava, Slovenska republika

o

i _ f,;’; o ": “»
Auditorska spolotnost’ { Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s T. 0. \ e Magr. Ing. Peter Spefko
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA &. 994

, . €O/ Registration number
Obchodny register Okresného 31 248 738

$0dy Bratislava I, oddwet Sto,

KPMG Siovensko spol. s £0., a Slovak kmited liability company vioika £. 4B64/8 Eﬁi}f;':i-"é é::slo licencia
and 8 member firm of the KPMG netwotk of ndependem Commaercial register of District

memper tems af d with KPMG ional C i couwt Bratislavs 1, sechon Sra, Liceehce numibes
{"KPMG Intemanonal "), & Swiss entilv. fite No. 485418 of statutory auditer: 96
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Sandberg Capital , sprav. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2014

Poznimky

Majetok

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6
Nehmotny majetok 7
Ostatny majetok 8
Zavizky

Zavizky z obchodného styku 9
Ostatné zavéziy 10
Vlastné imanie
Zakladné imanie 11
Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 12

Zékladné imanie a fondy

2014
tis, eur
197

21

226

60
18

78

250
(102)

148

226

Uttovnd zavierka, ktorej siast'ou sii poznamky na stranach 8 a% 24, bola zostaven4 ﬁa/-‘si). marca 2015:

Mar. Martin Fedor " Ing. Michal Holik
predseda predstavenstva len predstavenstva
%Tf\(’]( (39} C\

Ing. Veronika Zahorcova
osoba zodpovedna za vedenie G&tovnictva
a zostavenie iftovnej zavierky
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych siéasti komplexného vysledku

za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

w

2014
Poznamky tis. ear
Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie 13 (1)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii I
Cisté tirokové vynosy .
Prijaté dividendy -
Cisté ostatné vynosy -
Previdzkové vinosy )
Naklady na spravu 14 {125)
Odpisy ()
Previdzkové niklady (126}
Strata pred zdanenim (127
Niklady na dafi z prijmov 15 -
Strata po zdaneni {(127)
Ostatné sifasti komplexného vysledku -
Celkovy komplexn¥ vysledok za obdobie (127)

Poznamky uvedené na stranach 8 a2 24 si neoddeliteTnou sicast'on tejto tétovnej zavierky.
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Sandberg Capital , sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vo viastnom imani k 31. decembru 2014

Celkovy komplexny vysledok
za abdebie

Strata za obdobie 2014

Ostatné sudasti komplexného
vysledku

Cistd zmena realnej hodnoty
finanéného majetku uréeného
na predaj, po zdanen{

Celkovy komplexny vysledok
za obdobie 2014

Transakeie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania

Vklad de zdkladného imania

Vklad do zdkonnéhe rezervného
fondu

Vyhlasené dividendy
Celkové transakeie s viastnikmi

K 31, decembru 2014

Fond z Nerozdeleny
ocenenia Zakonny zisk
Ziakladné v redinej rezervny  /neuhradens
imanie  hodnote fond strata Celkom
tis. cur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
- - (127) {127)
- (127) {127)
250 - - - 250
- 25 - 25
250 25 - 275
250 - 25 (127) 148

Poznamky uvedené na strandch 8 aZ 24 si neoddeliteInou stdastou tejto Gétovnej zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Vykaz pefiaznych tokov za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

PeilaZné toky z prevadzkovych &innosti

Strata pred zdanenim
Zvyienie ostatného majetku

Zvy¥enie stavu zdviizkov z obchodného styku

Zvysenie stavu ostatnych zaviizkov
Zaplatend dait z prijmu

Cisté penainé toky 1 previdskovich éinnosti

PefiaZné toky z investitnych ¢innosti
Nakup hmotného majetku

Prijem z predaja hmotného majetku
Nékup nehmotného majetku

Prijem z predaja investicii

Cisté perazné toky na investicné cinnosti
Peliainé toky z finannych aktivit
Vklad do zikladného imania

Vklad do zakonného rezervného fondu

Cisté penuzné toky z financnyeh éinnosti

Cistd zmena peitaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku roka

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka

2014
Poznamky tis. eur

{127)

@n
60
18

(70)

(8

{8)

250
25

275

197

6 197

———ree—

Pozndmky uvedené na stranach 8 a2 24 si neoddelitelnou sii¢ast'ou tejto 1&tovne; zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k aétovnej zavierke za obdobie od 29. jiila 2014 do 31. decembra 2014

1. Vieobecné informdcie

Sandberg Capital. sprdv. spol., a. s. {,spravcovska spoloZnost™) bola zaloZena v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo dfia 31. janudra 2014 a je zapisani v Obchodnom registri Okresného siidu
Bratislava | oddiel: Sa, vlozka ¢islo 5994/B, Zapis do Obchodného registra bol vykonany da 29. jila 2014,

Identifikaené &islo {, JCO"). danové identifikagné &islo (,.DIC*) a identifikatné tislo dane z pridanej hodnoty
(.IC DPH*) s0:

Identifikadné &islo: 47 255277
Dafiové identifikaéné &islo: 2024122518
1C DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolognosti je: Dvorakovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktira akcionarov k 31. decembru 2014 bola nasledujiica;

Podiel na

K 31.12.2014 Hlasovacie  zdklimant

pravo v % v %

Mgr. Martin Fedor 99% 99%

Mgr Eleonéra Fedorova _ 1% 1%
Mg

Spolu 140% 100%

Spraveovska spolocnost’ nezostavuje konsolidovant Gétovni zavierku a ani sa nezahfia do konsolidovanej
O¢tovnej zévierky inej spolognosti.

Predstavenstvo je zlozené 2 tychto osob:
Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva
Ing. Michal Holik — tlen predstavenstva
Katarina Viré{kova — ¢len predstavenstva

Dozorna rada je zloZena z tychto os6b ;
Ing. Monika Céreova

Mgr. Marian Masarik

JUDr. Andrea Kovatikova

Aktivity

Hiavnymi aktivitami spravcovskej spoloénosti je vytviranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov
2 alternativnych zahrani¢nych fondov na zaklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zikona
o kolektivnom investovan| a to na dzemi Slovenskej republiky.

K 31. decembru 2014 sprivcovska spolotnost nevykondva sprévu Ziadnych alternativaych investiénych
fondov ani alternativnych zahrani¢nych fondov.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k niftovnej zivierke za oebdobie od 29. jiila 2014 do 31. decembra 2014

2. Ziklad pre zostavenie Gtovnej zavierky
{a) Vyhlisenie o silade

Uttovna zavierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi finangného vykaznictva (.JFRS")
v zneni prijatom Eurdpskou niou.

Uttovna zévierka bola zostavens ako iittovna zévierka podla § 17(a) zdkona &. 431/2002 o Oétovnictve v zneni
neskorSich predpisov.

(b) Ziklad pre oceiiovanie
Uttovna zavierka bola vypracovana na zéklade historickych cien.
(¢} Porovnatel’'nost’ idajov

Nakalko sprévcovskd spolodnost’ vznikla v priebehu roka 2014, v tejto Gétovnej zdvierke nie st uvedené Ziadne
udaje porovnatelného obdobia minulého roka.

(d) Funkénd mena a mena prezenticie

Tato iEtovna zavierka je zostavend v eurach (€), ktoré st funkénou menou spraveovskej spolotnosti.

Sumy v eurach s vyjadrené v tisicoch a zaokrahlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(¢) PouZitie odhadov a dsudkoy

Zostavenie utovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpeklady. ktoré
ovplyviji aplikdciu Gétovnych zdsad a G&tovnych metéd a vitku vykdzaného majetku, ziviizkov, vynosov
a nédkiadov. Skutotné vysledky sa mbZu 1i%if od tychto odhadov.

Odhady a savisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy Gétovnych odhadov s vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informédcie o vyznamnych oblastiach neistoty odbadov a vyznamnych Gsudkoch v pouzZityeh hdtovnych
zésadach a udtovnych metddach, ktoré maji najvyznamnej$i vplyv na sumy vykdzané v adtovnej zdvierke, sti
opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s,
Poznimky k uctovnej zdvierke za obdobie od 29, jiila 2014 do 31. decembra 2014

3. Vyznamné étovné zasady a iétovné metody

{a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene si prepodilané na euro vymennym kurzom platnym v den uskutonenia danej
transakcie. PefaZny majetok a zaviizky v cudzej mene sii prepogitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému
sa zostavuje 0tovnd zdvierka. Kurzové rozdiely s vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
z financnyeh operdedi.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a niklady z poplatkov, vritane poplatkov za sprivu podielovych fondov v zmysle platnych itatitov,
sti vykazované vtedy, ked' je v zmysle 3tattitu nérok na tenio poplatok a to v prisludnom d&tovnom obdobi, na
ktoré sa vztahuju.

Ostatné ndklady na poplatky a provizie sa tykaji hlavne transakénych nékladov a poplatkov za sluzby, kioré
sU zatittované, ked' st sluzby prijaté.

(¢) Urokové vynosy a iirokové néklady

Urokové vynosy a néklady si vykazované vo vykaze ziskov a strét pouZitim efektivnej trokovej miery.
Efektivna drokova miera je sadzba, ktoré presne diskontuje odhadované budiice pettazné platby a prijmy podas
Zivotnosti finanéného majetku alebo zdvizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratieho) na adtovnu
hodnotu finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna ifirokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani
finan¢ného majetku a zivizku a neskér sa nereviduje.

Vypotet efektivnej irokovej miery zahffia vetky zaplatené poplatky a bazicke body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddeliteMnou siZast'ou efektivnej irokovej miery. Transakiné
naklady s prirastkové naklady, ktoré sa daja priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zaviizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zdviizkov v redlngj hodnote cez
vykaz ziskov a strét sa vykazujil v ramci strokovyich vynosov a ndkladov, zmeny redlnych hodnét sa vykazuju
v distom zisku 1 financnych operdcii.

Urokové vynosy a néklady z majetkn a zavéizkov na obchodovanie st povazované v obchodnych operécidch
za prilezitostné a si vykazované v &istom zisku z finanénych operdcii spoln so vietkymi ostatnymi zmenami
redinych hodndt majetku a zdviizkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked' vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to def po schvaleni vyplaty
dividend v svislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

{¢) Nijomné

Uhradené platby v operativinom lizinga si rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strdt potas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dah z prijmu zahia splatni a odlozeni da. Danl z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strét okrem poloZiek.
kioré sa vykazujii priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vystedku.,

Splatna dad je otakévany dafiovy zévézok vychadzajtci zo zdanitenych prijmov za rok prepotitany platnou
sadzbou dane ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gtovnd zdvierka, upraveny o sumy sivisiace s minulymi
cbdobiami,

OdloZend dati sa vypotita pouzitim sivahovej metody, pri ktorej vznikd dotasny rozdiel medzi Gtovnou
hodnotou majetku a zaviizkov pre Gely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové ii¢ely. Odlozena dan je
potitana pomocou daflovych sadzieb, pri ktorych sa otakdva, Ze sa pouZiji na dotasné rozdiely v tase ich
zi¢tovania na zdklade zdkonov, ktoré boli platné alebo dodatotne yzdkonené v deil, ku ktorému sa zostavije
uétovna zavierka.
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Sandberg Capital, sprav, spol., a. s.
Poznamky k dftovnej zivierke za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

3. Vyznamné G&tovné zisady a adtovné metédy pokratovanie
(f) Dai z prijmu pokradovanie

Odlozena danova pohladévka je vykazand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budi
dosiahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa d4 pohladivka uplatnit. Odlozené daiove pohladavky si
prehodnotené ku dfiv, ku ktorému sa zostavuje G¢tovni zévierka a znizené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mo#né dafovy uzitok, kiory sa ich tyka, realizovat’

{(g) Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahiaju pokiadnicéni hotovost, volfné prostriedky na G¢toch o vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému

riziku v zmene ich redlnej hodnoty a si pouzivané sprivcovskou spolocnostou v riadeni kratkodobych
zéviizkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nominainej hodnote.
(h) Majetok na obehodovanie a zaviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovania je ten majetok a zévizky, ktoré spraveovska spolotnost’
obstarala alebo vznikli hlavne za utelom ich predaja alebo opétovnej kapy v kritkom Zase, alebo si drzané
ako ¢ast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zaviizky z obchodovania si prvotne vykazované a nasledne ocenené v redinej
hodnote vo vykaze o finantnej situdcii s transakénymi ndkladmi vykdzanymi priamo vo vysledku
hospoddrenia. V3etky zmeny redlnej hodnoty st vykazané ako sitast cistého zisku z financnyich operdcif vo
vysledku hospoddrenia.

Nésledne po prvotnom vykazani sa klasifikdcia majetku a zdvlizkov uréenych na obchodovanie nemeni.

(i) PohPadavky

Pohladavky si nederivatovym finantnym majetkom s pevnymi alebo stanoviteFnymi spldtkami, ktorych cena

nie je stanovend aktivnym trhom a spravcovskd spolotnost’ ich nezamyila predat’ teraz alebo v blizkej
budicnosti.

Ak spraveovskd spolotnost’ kipi finanény majetok a stasne uzavrie dohodu o spamom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budicemu datumu (,obrétené repo alebo pdZitka akeii®), dohoda

je zalttovand ako pohl'addvka, a podkladové aktivum nie je vykazané v O¢tovinej zdvierke spravcovskej
spoloZnosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne oceduji v ich umorovanej hodnote pouZitim metédy efektivne] Grokovej miery.

{i) Nehmotny majetok
Softvér

Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze polas Stvorrotnej odhadovanej doby pouZitelnosti softvéra.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k G¢tovnej zivierke za obdobie od 29. jala 2014 do 31. decembra 2014

3. Vyznamné uétovné zdsady a aétovné metédy pokrafovanie
(k) Zoizenie hodnoty nefinantného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolotnosti, iného ako odloZena dafiova pohladavka, je
prehodnotend ku dfiu, ku kiorému sa zostavuje ditovna zévierka s cielom zisti€, &i existuje néznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnut suma. ktorii je mozné
z dan¢ho majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykézand vtedy, ak i¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujticej pefainé
prostriedky prevyduje jeho navraind hodnotu. Jednotka generujiica pehainé prostriedky je najmensia
identifikovatelnd skupina majetku, ktord generuje pefiané prijmy, ktoré st do velkej miery nezdvislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v svislosti s jednotkami generujucimi peiazné prostriedky sa v prvom rade vyké2u ako zniZenie Ottovnej
hoednoty goodwillu pripadajiiceho natieto jednotky a potom sa vyké2u ako zniZenie ti¢tovnej hodnoty ostatného
majetku v jednatke (skupine jednotiek) na pomernej baze,

Suma, kiort moZno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktord generuje pedazné prostriedky, je bud' Fista
predajnd cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky. podla toho, ktord je vysSia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad budiicich pefiaZnych tokov diskontuje na ich sG¢asni hodnotu pomocoun diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odréZa shéasné trhové ohodnotenie Easovej hodnoty peiiazi a rizik pecifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchadzajicich obdobiach si prehodnotené ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje (¢tovnd zavierka, i existuje naznak znienia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odGttovand, ked' nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktori je mozné
z dan¢ho majetku ziskat'. ZniZenie hodnoty je odittované len do tej vy3ky, pokial’ G¢tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho ii¢toval hodnotu, ktara by mu prislichala po iprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané,

{1) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre sprévcovskd spoloénost’ pravna alebo vecns povinnost splnit’
zavézok, kiory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mdze byt speFahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zaviizok bude splneny a vyZiada si Gibytok ekonomickych GZitkov sprévcovskej spolodnosti, Rezervy si
vypotitané a vykazané v odhadovanej vyike ziviizkn.

(m) Zamestnanecké poZitky

Spravcovskd spolo&nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepeiiaZné benefity pre svojich zamestnancov,
Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov sii Gtované do ndkladov v &ase, ked' je stvisiaca sluzba
poskytnuta.

(n) Nové Standardy a interpretécie, ktoré eSte neboli aplikované

Niektoré nové Standardy, dodatky k $tandardom a interpretécie k 31. decembru 2014 eite neboli aginné ani
neboli aplikované pri zostaveni tgjto G&tovnej zavierky:

Dopinenia k 148 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans:
Employee Contributions)

(Utinné pre uttovné obdobia, ktoré zatinaji 1. februara 2015 alebo neskér. Doplnenia sa aplikuji
retrospektivne. SkorSia aplikdcia je dovolend.)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s
Poznamky k aétovnej zdvierke za obdobie od 29. jiila 2014 do 31. decembra 2014

3. Vyznamné uétovné zdsady a uétovné metddy pokrafovanie
{n) Nov¢ Standardy a interpreticie, ktoré efte neboli aplikované pokradovanie

Doplnenia su relevantné iba pre tie programy so stanovenymi poitkami. ktoré obsahuju prispevky od
zamestnancov alebo od tretich strdn a ktoré spiiiajii urité kritérid, konkrétne, 2e su:

® uvedené vo formdlnych podmienkach program
®=  vziahuji sa k sluzbe, a

© nezavislé od rokov pottu rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje.

Ked' si tieto kritérid splnené, spravcovska spolodnost” ich mdZe (ale nemusi) vykazar’ ako zniZenie nakladov
na sluzby v tom obdobi, v kiorom je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Spravcovska spolotnost’ neotakava, ze dopnenia budi mat vplyv na jej vttovni zavierku, ked’se nema ziadne
programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuji prispevky od zamestnancov alebo. od tretich siran.

IFRIC 21 Paplatiy

(Utinny pre a&ovné obdobia, ktoré zatinajii 17. jina 2014 alebo neskdr, aplikuje sa retrospektivne. Skorsia
aplikacia je dovolen4.)

Interpretécia poskytuje navod ako identifikovat zavizujiicy udalost, na zaklade ktorej vznika zdvizok,
a obdobie, v ktorom sa mé vykdzat' zavéizok zaplatif poplatok vyrubeny organmi 5tatnej spravy.

Podla interpreticie, zavézujica udalost je Zinnost, ktora mé za nasledok platbu poplatku, je identifikovana

v prislulne] legislative, a v désledku ktorej sa zdvizok zaplatit’ poplatok vykédze v tom obdobi, kedy tato udalost'
nastane.

Zavizok zaplatit' poplatok sa vyké2e postupne, ak zavizujica udalost nastiva postupne polas uréitého
obdobia. Ak zaviizujlicou udalost'ou je dosiahnutie minimalnej hranice aktivit, sivisiaci zaviizok sa vykaze
viedy, ked” sa t4to minimdlna hranica dosiahne.

Interpretacia vysvetluje. Ze spravcovska spolodnost nemdze mat’ konStruktivny zaviizok zaplatit' poplatok,
ktory vznikne z jej fungovania v budicich obdobiach ako vysledok toho, ze spraveovska spolocnost’ je nitens
pokraovat’ vo svojej &innosti v budicich obdobiach,

Spravcovskd spolocnost otakdva, Ze interpretacia pri jej prvotnej aplikécii nebude mat’ vyznamny vplyv na

uétovni zévierku, pretoze nema za nasledok zmenu v iStovnych metédach a uctovnych zasadach spraveovskej
spolotnosti ohladom poplatkov vyrubenych organmi Statnej spravy.

13
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznamky k ultovnej zivierke za obdobie od 29. jiila 2014 do 31. decembra 2014

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia dopihaju komentar k riadeniu finaneného rizika.
Kl'atové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zaigtovany v umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym znizenim hodnoty na zdkiade
agtovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravaé polozky nu snizenie hodnoty pohladdvok
Vedenie spraveovskej spolotnosti posudzuje pohladavky v siivislosti so zniZenim hodnoty individudine na
zéklade najlepsieho odhadu sitasnej hodnoty pefiaznych tokov, ktoré spravcovska spolotnost’ ofakava. Pri

odhadovani tychto pefiaznych tokov robi manazment Gsudky o finanénej situdcii zmluvnej strany a o tistej
predajnej cene zabezpetenia.

Klasifikdcin finanéného majethu a zdvizkoy

Uttovné zésady a Ultovné metody spravcovskej spoloénosti poskytujl rdmec pre vykdzanie majetku
a zavazkov pri ich vzniku v rznych ictovaych kategérisch za urtitych podmienok;

¢  Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zaviizkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat* manazment
rozhoduje o tom, &i spravcovska spolotnost’ spifia opis majetku a zavizkov definovanych v iétovnych
zasadach a Getovnych metédach, bod 3 (h) poznamok.

Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,drzaného do splatnosti* manaZment rozhoduje o tom, &i

existuje zdmer a zéroved schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduji vttové
zésady a Gétovné metddy, bod 3 (h) pozndmok.

Uréenie redlnych hodndt

Pohladdviy a ostainé pohladdiviy

Redlna hodnota pohladavok a ostatnych pohfadévok sa odhaduje ako si¢asnd hodnota buduicich pefaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku ditu. ku ktorému sa zostavuje UStovna zavierka.

Majetok a zdvdizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa uréuje ako trhové cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom iidajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovskd spolotnost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finangnych néstrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroved 11 Kétované trhové cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroveii 2: Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovateI'nych trhovych vstupoch. Do
tejto kategérie zaradujeme kétovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne

menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozno vietky dolezité vstupy ziskar
z idajov dostupnych na trhu,

Urovel 3:  Ocehovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatefnych vstupoch. Do tejto kategérie
zarad'ujeme vietky finandné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaji na
pozorovatelnych vstupoch, a sifasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znalny vplyy
na ocenenie daného financného néstroja. Zarad'ujeme sem tieZ finanéné nastroje ocenené pomocou

trhovej ceny podobného finantného nastroja, pri ktorom j& nevyhnuiné zohfadnenie trhovo
nepozorovatelného vplyvu,
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika

Sprdvcovskd spolotnost je vystavena a riadi niekol'ko druhov rizika a 1o hlavne: trhové riziko, tiverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity. arokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost' za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik shizi okrem zékonnych
predpisov aj sibor internych predpisov spraveovskej spolognosti a to najmé Smernica VS07 Politika riadenia
vizik v spravcovskej spolotnosti a Smernica VS04 Pravidls mechanizmu viritornej kontroly.

Regulalné pofiadavky

Spraveovska spolognost je povinna primarne dodrziavat’ regulatné poziadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré sit stanovené podl'a zdkona &. 203/201t Z.z. o kelektiviiom investovani a podla Opatrenia NBS ¢, 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolotnosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity
a obmedzenia tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiujd na vietky
spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je uréené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska
spolotnost predkladé podl'a zakonnych utovaych predpisov.

Sumér tychto poziadavick je nasledovny
o Zakladné imanie spravcovskej spolotnosti je aspoti 125 000 eur.

* Sprévcovskd spolofnost je povinnd dodriiavat' primeranost vlastnych zdrojov. Viastné zdroje
spravcovskej spoloénosti si primerané podl'a tohto zékona, ak nie si ni¥Sie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo europskych fondoch

spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevy3ujucej 250 000 000 eur: tato suma sa d'alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vieobecnych prevadzkovych nékladov spravcovskej spoloénosti
2a predchédzajuci kalendarny rok: ak spravcovska spolotnost vznikla pred menej ako jednym rokom,
Jedna tvrtina hodnoty vieobecenych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane,

¢} Spravcovskd spolocnost nesmie do majetku v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravaije, nadobudnut
viac ako 10 % stctu menovitych hodndt akcii s hlasovacim pravom vydanych Jjednym emitentom,

d) Spravcovskd spolotnost, konajica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmic nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akeie s hlasovacim pravom,

ktoré by jej umoziiovali vykonavat' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na iizent Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom Stéte,

€) Spravcovska spolofnost je povinna dodr¥iaval’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom Atéte ustanovené prévnymi predpismi tohto ¢lenského Statu,
priom sa zoberie do iivahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolotnost musi zabezpetoval’ minimalizéciu rizika potkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zéujmov medzi spraveovskou
spolotnostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzijom.

Primeranost’ viasinych zdrojov

Spravcovska spoloénost’ riadne a veas informuje Nérodné banku Slovenska o vyike poéiatotnéha kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich §truktire podfa Opatrenia NBS &. 772011 o viastnych zdrojoch spravcovskej
spolotnosti a predklada tdaje o primeranosti viastnych zdrojov sprévcovskej spolonosti podla zikona
¢. 20372011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov,
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5. Riadenie finan&nych rizik pokratovanie

2014
Hodnota
uhkazovatel’a
Limit potiatoéného kapitalu v tis. eur I25
Splatené zékladné imanie 250
Emisné 4Zio -
Nerozdeleny zisk minulych rokov (bod 12 poznamok) -
Polozky znizujlice hodnotu viasmych zdrojov (135)
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 25
Neuhradena strata minulych rokov
Podiatotny kapitdl celkom 140
(7daj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov
sprdveovskou spolodnostou v % EiJM_

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravecovskej spolocnosti bol spineny na 112.00% v désledku vy&licho
zakladného imania spravcovskej spolotnosti a rezervného fondu.

Trhuvé riziko
Trhove riziko sa ¢asto spdja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolodnosti.

Spréveovska spolo&nost’ sa pri svojej tinnosti vystavuie trhovému riziky, definovanému ako mozZnosti straty
na vynosoch a vlasinych zdrojoch vyplyvajiicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviujlicich hodnotu
finanéného néstroja. Trhové riziko zahtiia Grokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolognost’ uskutotituje nakupy a predaje cennych papierov v silade so zdkonom s odbornou

starostlivostou a obozretnostou v najlepsom zdujme podielnikov podielového fondu a v zdujme stability
finan&ného trhu.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktuélnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové threditng) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, ze zmluvng strana nedodri svoje zmluvné zdviizky, v dbsledku &oho
spravcovské spolotnost utrpi stratu, Sprévcovska spolotnost’ prijala zésadu, ze bude obchodovat len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a %e podla potreby musi ziskal' dostatotné zabezpelenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finantnej straty v ddsledku nedodrzania zaviizkov, Pehazné transakcie sa

vykonavajd len prostrednictvom renomovanych finan¢nych indtiticii. Spravcovska spolotnost neobmedzila
vy3ku otvorenej pozicie voti Ziadnej finannej in&titcii.

Majetok na obchodovanie

Sprivcovskd spoloénost’ minimatizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, ¢ uzavieranie
obchodov sa uskutothuje v stlade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolocnosti na principe platby oproti dodévke v lehotédch obvyklych na regulovanom trhu.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozndmky k uétovnej zivierke za obdobie od 29. jila 2014 de 31. decembra 2014

5. Riadenie finanénych rizik pokraovanie

Pohtadaviy

Spraveovskej spolotnosti nevznikd uverové riziko z Gverov i pdziciek, nakolko podla Zakona ¢. 203/2011
Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov spraveovska spolognost’ neposkytuje dvery ani
pefainé poZicky s vynimkou pézitiek ad hoc poskytovanym realitmym spoletnostiam nepodnikatel'skym
spésobom na dotasné vykrytie cash-flow v siivislosti s ofakévanym vratenim nadmernych odpoétov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spotiva v tom, Ze hodnota investicie mbze byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov
cudzich mien.

Riziko likvidity
Spravcovskd spolotnost’ definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a viastnych zdrojoch

vypiyvajica z neschopnosti splnit’ svoje zaviizky v ¢ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strat. Riziko
likvidity je urené zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finantného majetkn a zivizkov k 31. decembru 2014 je v nasledujiicej tabulke,
v ktorej sii uvedené nediskontované peftainé toky v nadviiznosti na ich najskoriiu zmluvni splatnost’, PepaZné
toky otakavané spravcovskou spolotnoston sa viznamne neodiisuji od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované )
Do3  mesiace 1-8 ako5 pefiaZné  Uftovni
mesiacov  aZl rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiainé prostriedky a ich
ekvivalenty 197 - 197 197
Ostatny majetok 21 - - - 21 21
218 - - - 218 218
3 Nedis-
mesiace Viac kontované ,
Do3 az 1 1-5 akoS peiiainé Uftovnd
mesiacov rok rokov rokov toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zaviizky z obchodného styku 60 - - - 60 60
Ostatné zaviizky 18 = - - 13 18
78 - o - 78 78

Spravcovska spolognost neeviduje k 31. decembru 2014 Ziadne zavazky po splatnosti.
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5. Riadenie finanénych rizik pokragovanie

Urokové riziko

Urokové riziko spotiva v negativnom vplyve zmien drokovych sadzieb na finangnom trhu. Ak dojde k zmene
drokovych sadzieb na trhu, automaticky 10 mé dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu itrokovych
sadzieb ceny cennych papierov kiesaji, naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb ceny cennych papicrov
stipaji. Tieto zmeny majii znatny vplyv tak na emitenta cennych papierov. ako aj na investora.

Operalné riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriame;j straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin spojenych
s procesmi v spravcovskej spolotnosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych faktorov
okrem tiverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako si napriklad rizika vyplyvajiice z pravnych
a regulaénych poziadaviek a vieobecne akceptovanych 3tandardov firemného spravania. Operagné riziko
vyplyva zo vietkych operacii sprévcovskej spolo¢nosti a ovplyviiuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Cielom sprdvcovskej spolotnosti je riadit operadné riziko a dosiahnuf rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratim a potkodeniu reputdcie spravcovskej spolotnosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabrattujicim fniciative a kreativite.

Zikladnym ciefom riadenia operagného rizika v spravcovska spolo&nosti Jje zmierfiovat’, resp, obmedzit’ vznik

strét z titulu opera&ného rizika, a tym zmiernovat’ negativny vplyy operain¢ho rizika na vysledok hospodérenia
a vlastné zdroje spravecovskej spolo¢nosti.

Spravcovskd spoloénost’ zabezpetuje minimalizaciu operatného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatrenti:

® report udalosti z operaZnych rizik a uvedenie do databézy,

®  vyhodnotenie databdzy operaénych rizik,

®  zostavenie a aktualizacia mapy operatnych rizik,

¢ zaznamenivanie identifikovaného operatného rizika do mapy operatnych rizik,
*  pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia opera¢nych,

Privee riziko
Sutast'ou operatného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vypiyvajilica najmé z nevymoZitel nosti zmliv, hrozby
neispesnych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovsku spolotnost. V prostredi

spraveovskej spolodnosti je moZné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany reguldtorov, ktoré
sa mdzZe spdjal s reputadnym rizikom.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spotiva v riziku, %e protistrana transakcie nesplni svoje zdvizky pre ich koneénym
vysporiadanim.

Predstavenstvo spravcovskej spoloénosti schvaluje konkrétne protistrany a spravcovskd spolofnost’ vedie

zoznam povolenych protistrén. Vigiina zobchodovanych cennych papierov je vysporiadana Delivery versus
Payment.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k iétovnej zivierke za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

6. Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2014
tis. eur
Beiné (8ty v bankéch 196
Pokladni¢na hotovost’ 1
Ceniny o -
197
]
7. Nehmotny majetok
Ocenitel'né
Softver priva Spolu
tis. enr tis. eur tis. eur
K 29. jolu 2014 : . .
Prirastky 4 5 9
Presuny - L
Ubytky -
K 31. decembru 2(14 4 5 9
Oprivky
K 29 julu 2014 . .
Odpis za obdobie - (1 )
Ubytky . - :
K 31. decembru 2014 - n (
Utovns hodnota
K 31. decembru 2014 4 4 8

Spravcovskd spolotnost’ k 31. decembru 2014 nemé uzatvorené ¥iadne poistenie nehmotného majetku, Na
vySsie uvedeny nehmotny majetok nie je zriadené ziloZné pravo v prospech iného subjektu a spraveovska
spolognost’ nema obmedzené pravo nakladat’ s vy&tie uvedenym nehmotnym majetkom.

8. Ostatny majetok

2014

tis. eur

Niéklady budicich obdobi 20
Pohladévky voti zamestnancom 1

21

Naklady budiicich obdobi v prevaimej Easti predstavuje preddavky na ndjomné za priestory.

19
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Sandberg Capital, sprdv, spel., a. s.

Poznamky k iiétovnej zdvierke za obdobie od 29. jula 2014 do 31. decembra 2014

9. Zaviizky z obchodného stykn

Zavizky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky

10, Ostatné zdvizky

Rezerva na dovolenky

Zaviizky voti zamestnancom a poist'ovniam
Zavizky voti Statnemu rozpoétu

Zaviizok zo SF

Pohyby na #idte socidlnehio fondu boli podas obdobia nasledovné:

K 29, julu 2014
Tvorba
Cerpanie

K 31. decembru 2014

11. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyike:
K 29. julu 2014

Stav k 31. decembru 2014

Uplsané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2014 pozostava zo 100 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 2 500 eur za akeiu. DrZitelia kmefiovych akeii disponuji hlasovacim pravom vo vyike jedného hlasu

na kmefovi akeiu.

Zakladné imanie spolotnosti bolo dia 29. Jjula 2014 zapisané do obchodného registra v sume 250 000 eur.

20

2014
tis. eur

56
4

60

Eaaa———

2014
tis. enr

i8
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2014
tis. enr

2014
tis. eur

250

250
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k Gi¢tovnej zavierke za obdobie od 29, jila 2014 do 31. decembra 2014

12. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Strata za Zakonny
atovné rezeryny
obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Vklad do zakonného rezervného fondu - 25 25
Strata za obdobie od 29. jula 2014 do 3. decembra
2014 (127) - (127)
K 31. decembru 2014 {127) 25 (102)

Drzitelia kmefiovych akcii majé narok na dividendy viedy, ak st vyhldsené.

(a) Zakamy rezervm fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo&nosti vkladom akcionarov do vysky 10%
zo zdkladného imania v zmysle Stanov spriavcovskej spoloénosti.

(b} Navrhnuié uhradenie straty
Predstavenstvo prenechd rozhodnutie o uhradeni strat za obdobie kontiace 3 1. decembra 2014 akcionarom.

13. Nidklady na poplatky a provizie
Obdobie od 29.

jula 2014 do 31.
decembra 2014

tis, eur

Bankové poplatky -
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu (1

()

21
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznamky k aétovnej zavierke za obdobie od 29. jila 2014 do 31, decembra 2014

14. Niklady na sprivu

Obdobie od 29.

jila 2014

do 31. decembra

2014

tis. eur

Mazdové ndklady (vratane prémii) (38}
Secidlne poistenie {13)
Osobné nakiady (51)
Najomné 22)
Pravne poradenstvo (19)
Bezpetnostné. Soférske sluzby (N
Naklady na prekladatel'ské sluzby (5)
Auditorské a poradenské shuzby 4)
QOstatné sluzby {4)
Telefonne poplatky a ind komunikacia (3}
Vedenie (ftovnictva 3
Materidlové naklady (3)
IT sluzby @)
Sluzby stvisiace s najmom 0
Ostatné prevadzkové naklady {1
(125)

Spravcovska spolotnost’ vyuziva sluzby auditorskej spolodnosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individudlnej UCtovnej zévierky za obdobie konZiace sa 31. decembra 2014. KPMG Slovensko spol. s r.o.
neposkytovalo spravcovskej spolodnosti iné sluzby,

Néklady na sluzby auditorskej spoloénosti za obdobie kontiace sa 31, decembrom 2014 predstavujt sumu
4 400 eur,

K 31. decembru 2014 bol stav zamestnancov na plny pracovny aviizok 7, z toho 1 vedci. Priemerny podet
zamestnancov bol 6.

15. Daii z prijmov

Spravcovska spolo¢nost” nevykazuje danovy naklad dane z prijmov v be¥nom obdobi v dasiedku vzZniknute]
straty 126 tisic eur,

Obdobie od

29, jila 2014 do

31. decembra 2014

tis. eur

Strata pred zdanenim (127)

Vplyv pripotitatelnych poloziek !

Vplyv odpotitatelnych poloziek s

Ziklad dane

Sadzba dane 22%

PouZitel'na strata na umorenie v budicnosti (126)

22
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k @aétovnej zavierke za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014

15. Dan z prijmov pokradovanie

Slovenska danova legislativa umoziiuje umorovat dafiové straty vodi budiicim dafiovym ziskom. ak sii splnené
urité podmienky, Straty mézu byt umorované a zapoditané voli ziskom rovnomerne maximélne podas
obdobia $tyroch rokov.

Spraveovskd spolotnost’ nevykazala Ziadnu odlozent dafiovi pohladavku k 31. decembru 2014 pretose
neo¢skdva jej vyuzitie.

16. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaiujli subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spolotnostou alebo
spraveavskd spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak md jedna strana rozhodujici vplyv na drubi stranu pri rozhodovani
o finan¢nej a prevadzkovej cinnosti.

Spréavcovska spolo&nost’ mé vzt'ahy so spriaznenymi osobami, a to so spolonost'ami, kioré kontroluji ¢lenovia
vrcholového manaZfmentu. Transakcie s nasledujiicimi spriaznenymi osobami sa uskutoénili na zéklade
obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakcie so spoloénost’ami, ktoré kontroluji &lenovia vrcholového manaZmentu
(/& T Corporate Finance Slovakia, a.s.)

2014
tis. eur
Ostatmy majetok 20
Zaviizky z obchodného styku 41
Transakcie so spriaznenymi osebami podas obdobia od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014 boli
nasledovné:
2014
tis. eur
Naklady na spravn 28
Z toho:
Ndjomné 21
Materidlové ndaklady
Ostatné naklady 5
K 31. decembru 2014 28

b) Clenovia vrcholového mana¥mentu spravcovskej spoloénosti

Hodnota vyplatenych pehiaznych a nepefiaZnych prijmov riadiacich pracovnikov za obdobie od 29. jila
do 31, decembra bola nasledovna:

2014

tis. eur

Petiazné prijmy i8
NepeiiaZné prijmy -

18

23
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Sandberg Capital, spriv. spol,, a. s.
Poznamky k G&tovnej zdvierke za obdobie od 29, jila 2014 do 31. decembra 2014

16. Transakeie so spriaznenymi stranami pokrafovanie
¢} Garancie so spriaznenymi osobami
K 31. decembru 2014 neboli poskyinuté/prijaté Ziadne zdruky voti spriaznenym osobam.

17. Majetok a zaviizky v cudzej mene
Spravcovska spolognost nemala k 31, decembru 2014 Ziaden majetok alebo zaviizky v cudzej mene.

18. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je peilaznd tiastka, za ktora mdze spraveovskd spolotnost’ urgity druh majetku vymenit, alebo
vyrovnat zavizok voti druhej strane za cenu obvykld. Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku
o zaviizkov spravcovske] spoloZnosti boli ku koncu roka nasledovné:

Uttovna Reslna
hodoota hodnota
2014 2014
tis. eur tis. eur

Finanlny majetok
PeitaZné prostriedky a ich ekvivalenty 197 197
Zavizky z obchodného styku 60 60
Ostatné zaviizky 18 18

Pri odhade redlnych hodnét finantného majetku spravcovskej spolotnosti bali pouZité nasledovné metody
a predpokiady:

Petiatné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uttov sa pribliZne rovnaji ich G¢tovnej hodnote, Pri Gctoch, kioré maji
zostatkovli dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat' ich Gtovn hodnotu za priblizng
reélnu hodnotu.

Zdvizky z obehodudho styku a ostatné zdviizky

Odhadované redlna hodnota zévézkov sa priblizuje k ich G&toviej hodnote. Redlna hodnota pri zévézkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buduicich
otakévanych pefiaznych tokov pri pouZiti prisluinej oirokove] krivky. Realitné spolotnost nevlastni zavizky
sa zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

19. Podmienené aktiva a zdviizky

V priebehu tttovného obdobia 2014 sprévcovska spolodnost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené
zaviizky.

20. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zestavuje Gétovna zdvierka

Diia 15. janudra 2015 spolotnost’ ziskala povolenie k distribucii cennych papierov fondu Sandberg Private
Equity I Fund na Gzemi Slovenskej republiky. Povolenie na spravovanie alternativnych investi¢nych fondov
a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov bolo spolonosti udelené dia 16. jiila 2014,

24
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KPMG Slovensko spol.sr. 0. Telephone +421 {0)2 5998 41 11
Dvofakovo nabrezie 10 Fax +421 {0)2 69 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmag.sk
u 820 04 Bratislava 24
= Slovakia
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Sprava o overeni stuladu
_ vyrocnej spravy s uc¢tovnou zivierkou podPla § 23 ods. 5 zikona &. 540/2007 Z.z. o
L‘ auditoroch, audite a dohl’ade nad vykonom auditu
B Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.:

Uskuto€nili sme audit 0étovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
k31. decembru 2014, ktord tvori prilohu vyroénej spravy. K d&tovnej zavierke sme
30. marca 2015 vydali spravu nezavislého auditora v nasledovnom zneni:

- o

Sprava nezavislého aunditora

-

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej ti¢tovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,,Spolofnost™), ktord obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2014, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych
tokov za obdobie od 29. jula 2014 do 31. decembra 2014, ako aj poznamky obsahujlce sithrn
vyznamnych G¢tovnych zdsad a uctovnych metdd a dalich vysvetlujicich informécii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny orgén Spolocnosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych standardov finangného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, éi uZz v désledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tiuto iétovnl zdvierku na ziklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili vsulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mdme dodrZiavat’ etické poZziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze 0¢tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sufastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych d6kazov o sumdich
a Udajoch vykazanych v G&tovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane
posilidenia rizik vyznamnej nespravnosti v u&tovnej zdvierke, &i uz v d6sledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do (ivahy interné kontroly relevantné pre
Zostavenie uctovnej z4vierky, kiord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v3ak na Gcely vyjadrenia ndzoru na
U¢innost’ internych kontrol G&tovnej jednotky. Audit d'alej zahffia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uctovnych zdsad auétovnych metéd a primeranosti  Gétovnych odhadov
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uskutonenych 3tatutarnym organom Spolo&nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie GCtovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedteni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas ndzor.

Ndzor

Podl'a niasho nazoru 0&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodérenia a pefiaZnych tokov za obdobie od
29, jila 2014 do 31. decembra 2014 podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

30. marec 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost™ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. Mgr. Ing. Peter Spetko
Licencia SKAU €. 96 Licencia UDVA &. 994

Sprava o overeni siladu vyrocnej spravy s i¢tovnou zivierkou
(dodatok k sprive auditora)
V zmysle zdkona o uétovnictve sme overili sulad vyroénej spravy s i¢tovnou zivierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyro&nej spravy je zodpovedné vedenie spolo¢nosti. Nafou tlohou je
overit' silad vyrofnej spravy s uétovnou zdvierkou ana ziklade toho vydat’ dodatok spravy
auditora o silade vyroénej spravy s G¢tovnou zavierkou.

Overenic sme vykonali v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto
standardov mame naplanovat’ a vykonat’ overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
informacie uvedené vo vyro&nej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v tovnej zavierke, s
vo vietkych vyznamnych sivislostiach v stilade s prislu$nou d¢tovnou zavierkou.

Informicie uvedené vo vyrolnej sprive na straniach 2 — 9 sme posadili s informaciami
uvedenymi v G&tovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné fidaje a informicie, ako utovné
informécie ziskané z Gétovnej zavierky a uétovnych knih sme neoverovali. Sme presveddéeni, Ze
vykonané overenie je dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.
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Podla nasho ndzoru si 0&tovné informécie uvedené vo vyroénej sprave vo vietkych
vyznamnych suvislostiach v silade s G&tovnou zévierkou zostavenou k 31. decembru 2014
a ktora tvori prilohu vyroénej spravy.

9.jlla 2015
Bratislava, Slovenska republika

N

odpovedny auditor:

Ing. Mgr. Peter Spetko
Licencia UDVA &, 994

Auditorska spolo¢nost’;
KPMG Slovensko spol. st. o.
Licencia SKAU &. 96




