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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spolo¢nosti ZSNP, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZzenej konsolidovanej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti ZSNP, a.s. a jej dcérskych
spolo¢nosti (,Skupina“), ktord obsahuje konsolidovanu suvahu k 31. decembru 2014 a konsolidovany
vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani a konsolidovany
vykaz pefaznych tokov za rok konciaci k uvedenému datumu a prehfad vyznamnych tctovnych zasad
a Gétovnych metdd a dalSie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu skupiny

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto konsolidovanej tctovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie
konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto konsolidovanu Gétovnu zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskuto¢nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podia tychto
standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovana uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucéastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a tdajoch
vykazanych v konsolidovanej Uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane
postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v konsolidovanej uctovnej zavierke, ¢i uz v doésledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky Spolocnosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby
mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v8ak za ucelom vyjadrenia nazoru
k Gc¢innosti internych kontrol Spolo¢nosti. Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych
Uctovnych zasad a uctovnych metod a primeranosti tctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie konsolidovanej t¢tovnej zavierky.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad pre
nas nazor.

Nazor auditora

Podra nasho nazoru konsolidovana Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Skupiny k 31. decembru 2014 avysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci
k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

Zdbraznenie skutognosti

Upozoriiujeme na poznamku 14 ku konsolidovanej uctovnej zavierke tykajucu sa environmentalnych
rezerv. Skupina zalc¢tovala environmentalnu rezervu na potencialne napravy Zivotného prostredia v
hodnote 5 764 tisic EUR k 31. decembru 2014 (7 076 tisic EUR k 31. decembru 2013). Odhady vysky
buducich nakladov tykajucich sa napravy zivotného prostredia nie su bezpodmienecne presné z dévodu
viacerych neistdt zahffiajucich neustaly vyvoj zakonov a regulacnych poziadaviek v oblasti Zivotného
prostredia a metoéd, nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, a preto sa nedaju v stucasnosti
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presne uréit. Tieto naklady by mohli mat vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia spolocnosti
v buducich uétovnych obdobiach. Nas nazor nie je vzhladom na tato skuto¢nost’ podmieneny.

19. juna 2015
Bratislava, Slovenska republika

' pu % §<\ ol _ .
Ernst & Young Slovakia, spé}s r.o. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA ¢&. 1067



ZSNP, a.s. a dcérske spolocnosti

Konsolidovana uc¢tovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2014
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ZSNP, a.s.

Konsolidovana uc¢tovna zavierka

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Roky koncéiace 31. decembra

Vtis. EUR Pozn. 2014 2013
Trzby
Predaj vlastnych vyrobkov a tovaru 2022 4 660
2022 4 660
Prevadzkové naklady a vynosy
Naklady na spotrebu materidlu a energii -441 -1 503
Personélne naklady 3 -1 203 -1 388
Odpisy 6 -108 -215
Ostatné naklady z prevadzkovej Cinnosti, netto 4 -1 108 -9 582
Finanéné naklady a vynosy
Nakladové uroky -1 063 -2 992
Podiel na zisku pridruzenej spolo¢nosti 8 10 018 24 155
Vynosové Uroky 1238 3174
Ostatné vynosy / (néklady) z finan¢nej ¢innosti, netto 4 268 -984
Zisk / (strata) pred zdanenim 13 623 15 325
Dan z prijmu 5 -2 087 125
Zisk za ucétovné obdobie z nepretrzitych operacii 11 536 15 450
Ukoncéované aktivity
Zisk za uétovné obdobie z ukontovanych ¢innosti - -
Cisty zisk 11 536 15 450
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Ostatné sucdasti komplexného vysledku ktoré nebudu néasledne
reklasifikované do zisku alebo straty:
Zmena realnej hodnoty derivatov 83 104
Efekt zmeny na dan z prijmu -18 -23
Zmena rezervy z kurzového prepoctu 11 676 -4 075
Efekt zmeny na dari z prijmu - -
Ostatné - -8
Ostatny komplexny vysledok za t¢tovné obdobie 11741 -4 002
Komplexny vysledok za uétovné obdobie celkom 23 277 11 448

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stcastou konsolidovanej G&tovnej zavierky.




ZSNP, a.s.

Konsolidovana ucé¢tovn

a

z

a

vierka

KONSOLIDOVANA SUVAHA

Stav k 31. decembru

Vtis. EUR Pozn. 2014 2013
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Dihodoby hmotny majetok 6 1549 1714
Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach 8 59 896 57 743
P&zicky spriaznenym stranam 11 53 501 55 077
Financné aktiva k dispozicii na predaj 155 155
Ostatné dlhodobé majetky 15 38
115116 114727
Kratkodoby majetok
Zasoby 9 163 357
Pohladavky z obchodného styku 10 787 1146
Pohladavky voéi pridruzenej spoloénosti 110 156 9732
Po6zicky spriaznenym stranam 11 34 662 -
Daiiové pohladavky 81 59
Peniaze a penazné ekvivalenty 12 964 1507
36 813 12 801
151929 127 528

Aktiva celkom

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stéastou konsolidovanej uctovnej zavierky.




ZSNP, a.s. Konsolidovana auctovna

zavierka

KONSOLIDOVANA SUVAHA (pokraéovanie)

Stav k 31. decembru

Vtis. EUR Pozn. 2014 2013
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie pripadajice na akcionarov materskej spoloénosti
Zakladné imanie 1 42 261 42 261
Vlastné akcie -562 -538
Nerozdeleny zisk 87 039 75 503
Ostatné st¢asti vlastného imania 8 -38 487 -50 228
90 251 66 998
Mensinové podiely - -
Vlastné imanie celkom 90 251 66 998
Dihodobé zavazky
Urogené lvery a pozicky 13 43 338 5042
Rezervy 14 5467 5094
Ostatné dlhodobé zavazky 15 480 476
Odlozena dan 5 4210 2188
53,495 12 800
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky 16 1614 2 570
Uro&ené tvery a pozicky 13 4674 42 270
Rezervy 14 1805 2 836
Dani z prijmu 90 54
8183 47 730
Zaviazky celkom 61 678 60 530
151 929 127 528

Vlastné imanie a zavazky celkom

U¢tovné zasady a poznamky su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej uétovnej zavierky.




ZSNP, a.s. Konsolidovana ucé¢tovna zavierka

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

Roky konciace 31. decembra

Vtis. EUR Pozn. 2014 2013
Penazné toky z beznej hospodarskej ¢innosti:

Zisk pred zdanenim z beznej ¢innosti 13 623 15 325
Zisk pred zdanenim 13 623 15 325
Upraveny o:

Finanéné vynosy, netto -175 -182
Kurzové (zisky) / straty, netto -4 403 1032
Naklady na derivatové obchody 84 86
Prijem z pridruzenych spolo€nosti 8 -10 018 -24 155
Strata z predaja dlhodobého hmotného majetku 4 -52 -214
Zmena opravnych poloZiek k pohladavkam a k zasobam 9,10 17 -540
Odpisy 6 108 215
(Zisk) / strata zo zniZzenia hodnoty dlhodobého majetku 6,8 -320 2 960
Zmena stavu rezerv 14 -659 2755
Zaplatené dane z prijmov -60 33
Ostatné 125 -206
Znizenie / (zvy$enie) zasob 195 -17
Znizenie pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohl'adavok 186 1869
Znii,sani(? zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov a ¢asového 964 1593
rozliSenia

Cisté penazné toky z beznej hospodarskej éinnosti (pokraéuje na 2313 2632

d'alSej strane)

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stigastou konsolidovanej u¢tovnej zavierky.




ZSNP, a.s. Konsolidovana uétovna zavierka

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
(pokracovanie)

Roky konciace 31. decembra

Vtis. EUR Pozn. 2014 2013
Cisté penazné toky z beznej hospodarskej éinnosti (pokrac¢ovanie) -2 313 -2 632
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti:

Obstaranie dlhodobého majetku -122 -60
Vynosy z predaja dlhodobého majetku 77 446
Dividendy z pridruZzenych spolo¢nosti 18 29721 13 802
P&zicky poskytnuté spriaznenym stranam -60 894 -9 707
Splatky Gverov od spriaznenych stran 33 587 442
Prijaté aroky 1144 4631
Cisté peniazné toky z investiénej éinnosti 3513 9 554

Penazné toky z finan€nej ¢innosti:

V)'/d_alvky na obstaranie alebo spéatné odkupenie vlastnych akcii a vlastnych 24 )
podielov

Vyplata dividend - -649
Prijmy z péziciek 52 017 -
Splatenie kratkodobych tverov a péziciek -51 662 -12 411
Zaplatené Groky -2 074 -2 880
Cisté pefiazné toky pouzité na finanéné &innosti -1743 -15 940
Cisté znizenie pefazi a pefiaznych ekvivalentov -543 -9018
Peniaze a peniazné ekvivalenty k 1. januaru 12 1507 10 525
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. decembru 12 964 1507

Ugtovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou konsolidovanej Gétovnej zavierky.




ZSNP, a.s. Konsolidovana Guc¢tovna zavierka

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

Rezerva na

Zakladné  Vlastné kurzové Nerozdeleny Realna hodnota
Vtis. EUR imanie akcie rozdiely zisk derivatov Celkom
K 1. januaru 2013 42 261 -538 -46 088 83 747 -146 79 236
Zisk bezného obdobia - - - 15 450 - 15 450
Vyplata dividend - - - -23 686 - -23 686
Obstaranie alebo spatné
odkupenie vlastnych akcii a
vlastnych podielov - - - - - -
Ostatny komplexny vysledok - - -4 075 -8 81 -4 002
K 31. decembru 2013 42 261 -538 -50 163 75 503 -65 66 998
Zisk bezného obdobia - - - 11 536 - 11 536
Vyplata dividend - - - - - -
Obstaranie alebo spatné
odkupenie vlastnych akcii a
vlastnych podielov - -24 - - - -24
Ostatné sucasti komplexného
vysledku - - 11 676 - 65 11741
K 31. decembru 2014 42 261 -562 -38 487 87 039 - 90 251

Podiel dividendy na akciu: 0 EUR (v roku 2013: 4,1 EUR).




ZSNP, a.s. Konsolidovana uc¢tovna zavierka

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

ZSNP, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”) je akciova spolo¢nost zalozend v Slovenskej republike. Sidlo Spolo¢nosti sa
nachadza na Priemyselnej 12, 965 63 Ziar nad Hronom 1CO: 30 222 524, DIC: 202 047 9164. Spolo&nost bola
zaloZzend 6. augusta 1991 a do obchodného registra bola zapisana 16. augusta 1991 (zaregistrovana
v Obchodnom registri Okresného sudu Banska Bystrica, oddiel Sa, vlozka ¢islo 25/S). Zakladné imanie
Spolo¢nosti predstavuje 42 261 tis. EUR apozostava z 5789 191 autorizovanych, vydanych a splatenych
kmenovych akcii. Nominalna hodnota kazdej akcie je 7,30 EUR. Akcie Spolocnosti nie su kétované na burze
cennych papierov.

Vagsinovym akcionarom Spolocnosti je spolo¢nost ZSNP Holdings Limited, ktora k 31. decembru 2014 vlastnila
96,97% akcii Spolo¢nosti a rovnaké percento hlasovacich prav.

Hlavnym predmetom cinnosti SpoloCnosti a jej dcérskych spolo¢nosti (dalej len ,Skupina®) je spracovanie
alkalickych véd, prevadzkovanie drahy a vykonavanie &innosti holdingovej spolo€nosti . Okrem toho, hlavnym
predmetom ¢&innosti pridruZenej spolo¢nosti Slovalco (GEtovanej metédou vlastného imania) je produkcia hlinika.

Obchodné meno a sidlo materskej spolo¢nosti.

Uctovna zavierka Spolo¢nosti je zahrnuta do konsolidovanej Gctovnej zavierky ZSNP Holdings Limited, Agias
Fylaxeos & Polygnostou 212, C&l Center, 2nd floor, 3082 Limassol, Cyprus, ktoré st su€astou konsolidovanej
Uctovnej zavierky skupiny Penta.

Konsolidovanli u¢tovnu zavierku za najvacsiu skupinu podnikov zostavuje PENTA INVESTMETS LIMITED so
sidlom 47 Esplanade, St. Helier, JE1 0BD, Channel Islands, pricom namiesto konsolidacie dcérskych spolo¢nosti
tieto spolu s ostatnymi investiciami zahfiia v realnych hodnotach do svojej Uctovnej zavierky. Tieto konsolidované
uctovné zavierky su dostupné priamo v sidle uvedenych spolo¢nosti.

Clenovia organov Spoloénosti

Dozorna rada Predstavenstvo
Dr.h.c. Ing. Jozef Pittner PhD. - predseda ing. Jan Klimko - predseda
Ing. Jozef Spirko — &len Ing. Marian Chylik - ¢len

Ing. Milena Neupauerova - ¢len

Neobmedzené rucenie
Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v Ziadnej spolo¢nosti.

2. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena uplatnenim principu historickych cien s vynimkou finanénych
aktiv ur€enych na predaj a urCitych derivatovych finanénych nastrojov, ktoré boli ocenené realnou hodnotou.
Konsolidovana Gétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti. Ugtovna zavierka
je prezentovana v mene EUR, ktora je funkénou menou Skupiny. V8etky hodnoty st zaokruhlené na tisice, pokial
nie je uvedené inak.

Vyhlasenie o zhode

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi tandardmi pre finanéné vykaznictvo
(International Financial Reporting Standards alebo IFRS). IFRS zahfiiaju Standardy a interpretacie, ktoré schvalila
Rada pre medzinarodné uctovné standardy (International Accounting Standards Board, IASB) a Vybor pre vyklad
medzinarodného finanéného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations Committee, IFRIC), tak
ako boli schvalené na pouzitie v Eurépske;j Unii (spolu EU IFRS).

Materska spolo¢nost ZSNP Holdings Limited je oslobodend od povinnosti zostavit konsolidovanu uctovnu
zavierku v sulade s IFRS. Tuto zostavuje jej materska spolo¢nost Penta Investments Limited, Jersey.

Vychodiska pre konsolidaciu

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje Gctovne zavierky SpoloCnosti a jej dcérskych spoloCnosti zostavovane
kazdy rok k 31. decembru. Uctovne zavierky dcerskych spolocnosti su zostavené za rovnakeé uctovné obdobie ako
uctovna zavierka materskej spolo¢nosti s uplatnenim konzistentnych Gctovnych zasad. Upravy su urobené len
s ciefom zosuladit akékolvek rozdielne uctovné pravidla, ktoré mézu existovat'.

Vsetky vnutro skupinové zostatky uctov, transakcie a nerealizované zisky z transakcii medzi spolocnostami
v ramci Skupiny su eliminované. Nerealizované straty su taktiez eliminované, pokial nie je mozné ziskat naklady
spéat.




ZSNP, a.s. Konsolidovana uc¢tovna zavierka

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

2. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)
Vychodiska pre konsolidaciu (pokracovanie)

Dcérske spolo¢nosti

Dcérske spoloc¢nosti, t.. tie subjekty, v ktorych ma Skupina podiel va¢si nez jedna polovica hlasovacich prav alebo
ma pravomoc inak kontrolovat ich ¢innosti, sa konsoliduju od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestavaju sa
konsolidovat od datumu, kedy je kontrola prevedena mimo Skupiny. V pripade straty kontroly nad dcérskou
spolo¢nostou, zahfia konsolidovana Uctovna zavierka vysledky za Cast obdobia, poCas ktorého mala Skupina
kontrolu nad takouto dcérskou spolocnostou.

Mensinové podiely predstavuju podiel na hospodarskom vysledku a €istych aktivach dcérskych spolognosti, ktoré
nie su vdrzbe Skupiny avykazuji sa samostatne vo vykaze ziskov astrat avramci vlastného imania
v konsolidovanej stivahe, oddelene od vlastného imania prislichajiceho akcionarom materskej spolo¢nosti.

Pridruzené spolocnosti

Podiely Skupiny v pridruzenych spolo¢nostiach sa G¢tuji metédou vlastného imania. Pridruzena spolocnost je
subjekt, na ktory ma Skupina vyznamny vplyv.

Pri metéde viastného imania sa podiely v pridruZzenych spoloc¢nostiach vykazuji v stivahe v obstaravacej cene
zvy$enej o poakvizi¢né zmeny v podiele Skupiny na &istom majetku takychto pridruzenych spolocnosti. Goodwill,
ktory sa vztahuje na podiel v pridruzenej spolo¢nosti, je vykazany v U¢tovnej hodnote podielu a neodpisuje sa a
ani sa samostatne netestuje na znizenie hodnoty.

Vykaz ziskov a strat odzrkadluje podiel na prevadzkovych vysledkoch pridruzenej spolo¢nosti. Ak nastala zmena
zalcétovana priamo do vlastného imania pridruZzenej spolo¢nosti, Skupina zaGctuje svoj podiel na akychkolvek
zmenach a ak je potrebné, vykaze ho vo vykaze zmien vo vlastnom imani. Nerealizované zisky alebo straty
z transakcii medzi spolo¢nostami v ramci Skupiny a pridruzenymi spolo¢nostami st eliminované v rozsahu
podielu Skupiny v pridruzenej spolo¢nosti.

Podiel na zisku pridruZzenej spoloénosti je vykazany vo vykaze ziskov a strat. Je to zisk, ktory prislicha drzitefom
podielu v pridruZzenej spoloCnosti a predstavuje vysledok hospodarenia po zdaneni a bez menSinovych podielov
v dcérskych spoloc¢nostiach pridruzenych spolo¢nosti.

Ugtovna zavierka pridruzenych spoloénosti je zostavena za rovnaké uctovné obdobie ako Gctovna zavierka
materskej spolo¢nosti. Ak je to potrebné, Upravy sU urobené s cielom zosuladit Gétovné zasady s Gctovnymi
zasadami aplikovanymi Skupinou.

Po pouziti metody viastného imania, Skupina posudi, ¢i je potrebné tvorit opravni poloZku tykajucu sa zniZenia
hodnoty podielu Skupiny na majetku pridruzenych spolo¢nosti. Skupina kazdoro¢ne ku koncu uctovného obdobia
posudi, ¢i existuje objektivny dévod zniZenia hodnoty podielu v pridruzenych spolo€nostiach. Ak ano, Skupina
vycisli vysku znehodnotenia ako rozdiel medzi spatne ziskatelnou hodnotou investicie v pridruzenej spoloCnosti
a jej uctovnou hodnotou a vysledok vykaze vo vykaze ziskov a strét.

Pri strate vyznamného vplyvu v pridruZzenej spolocnosti, Skupina urCi a vykaze zostatok investicie v jej realnej
hodnote. Rozdiel medzi Uc¢tovnou hodnotou investicie v byvalej pridruzenej spolo¢nosti a realnou hodnotou
zostatku investicie a prijmy z predaja podielu v pridruzenej spolo¢nosti sa vykézu v zisku alebo strate.

Nové a upravené standardy a interpretacie

Pouzité uctovné zasady su konzistentné s uctovnymi zasadami pouzitymi v predchadzajucom uctovnom obdobi,
okrem nasledovnych dodatkov k IFRS $tandardom u€innych k 1. januaru 2014:

IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka

IFRS 12 Zverejriovanie podielov v inych tctovnych jednotkach
IAS 27 Individualna uctovna zavierka

IAS 36 Znizenie hodnoty majetku

IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceriovanie

YYY VYV

Aplikacia dodatkov ku Standardom je popisand nizsie.

IFRS 10 Konsolidovana ucétovna zavierka, IFRS 12 Zverejriovanie podielov v inych ti¢tovnych jednotkach a IAS 27
Individuédlna uctovna zavierka

Dodatky umoznuju precenovat vsetky majetkové ucasti Specializovanych investicnych spolo¢nosti realnou
hodnotou, a to pre lepSie zobrazenie ich podnikatelskej vykonnosti a pre tlavu z podrobnych konsolidacnych prac.
Aplikacia tychto dodatkov vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku Skupiny.




ZSNP, a.s. Konsolidovana uctovna zavierka
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2. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Nové a upravené standardy a interpretacie (pokraovanie)
IAS 36 ZniZenie hodnoty majetku

Dodatok rusi poziadavku na zverejnenie spatne ziskatelnej hodnoty pre kazdu jednotku generujlicu penazné toky,
pre ktoru je k nej priradena uctovna hodnota goodwilu alebo nehmotného majetku s neurcitou dobou pouzitefnosti
vyznamna v porovnani s Uétovnou hodnotou goodwilu alebo nehmotného majetku s neurcitou dobou pouzitelnosti
pre cell Uctovnu jednotku. Dodato¢né informacie st vyzadované pre ocenenie realnou hodnotou v pripade, ked je
spatne ziskatelna hodnota znehodnoteného majetku zalozend na realnej hodnote zniZzenej o néaklady na
vyradenie. Aplikacia tohto dodatku nemala vyznamny vplyv na uétovna zavierku Skupiny.

IAS 39 Finan&né nastroje: vykazovanie a oceriovanie

Dodatok stanovuje, Zze zabezpeCovaci nastroj sa nepovazuje za vyprdany, alebo ukonceny v pripade, ked na
zaklade zakonov alebo nariadeni, sa zmluvné strany zabezpec€ovacieho nastroja dohodnu, Ze jedna alebo viac
kliringovych stran zameni pévodnu zmluvnu protistranu, aby sa tak pre ne stala novou zmiuvnou stranou
(takzvanou centralnou protistranou). AvSak v pripade, Ze zmluvné strany zamenia zmluvnid protistranu za
rozdielnu protistranu, zabezpecovaci nastroj sa povazuje za ukonceny. Aplikacia tohto dodatku nemala vyznamny
vplyv na Uctovnu zavierku Skupiny.

Nové standardy IFRS, ktoré nie s ucinné k 31. decembru 2014 (zahfiajlice Standardy aplikovatelné pre
Skupinu)

Ku diu zostavenia tejto konsolidovanej uctovnej zavierky boli vydané nasledovné IFRS Standardy, ktorych aplikacia
nebola povinna. Skupina ma v imysle aplikovat tieto $tandardy v ase ich Gcinnosti.

Povinna aplikacia
. pre uctovné
Standardy a dodatky obdobia
zacinajuce alebo
nasledujtce po:

IFRS 7 | Finan¢né nastroje: zverejfiovanie 1. januara 2018
IFRS 9 Finan¢né nastroje 1. januara 2018
IFRS 10 | Konsolidovana uctovna zavierka 1. januara 2016
IFRS 12 | Zverejfiovanie podielov v inych u&tovnych jednotkach 1. januara 2016
IFRS 15 | Vynosy zo zmluv so zakaznikmi » 1. januara 2017
IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky | 1.januara 2016
IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 1. januara 2016
IAS 27 | Individuaina GuCtovna zavierka o 1. januara 2016
IAS 28 Podiely v pridruzenych podnikoch R 1. Januara 2016
IAS 38 Nehmotny majetok 1. januara 2016
| IAS 39 Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie 1. januara 2018

Skupina v su¢asnosti posudzuje vplyv aplikovania tychto Standardov a dodatkov. Na zaklade doteraz vykonanych
analyz, Skupina odhaduje Ze ich aplikacia nebude mat vyznamny vplyv na konsolidovanu Gcétovnu zavierku
v obdobi zacatia aplikacie tychto Standardov a dodatkov.

Podnikové kombinacie a Goodwill

O podnikovych kombinaciach sa O¢tuje metédou kipnej ceny. Tato metdda zahffia zaictovanie identifikovatelnych
aktiv (vratane predtym nezauctovaného nehmotného majetku) a zavézkov (vratane podmienenych zavazkov a bez
buducej restrukturalizacie) nadobudnutého podniku v redlnej hodnote. Goodwill sa prvotne ocenuje v obstaravacej
cene, ktorou je rozdiel, o ktory naklady na podnikovi kombinaciu prevySuju podiely Skupiny na Cistej realnej
hodnote identifikovatelného majetku, zavézkov a podmienenych zavazkov.

Pri prvotnom vykazani sa goodwill oceruje v obstaravacej cene znizenej o kumulované straty zo zniZzenia hodnoty
majetku. Pre ucely testovania znizenia hodnoty je goodwill, obstarany v podnikovej kombinécii, alokovany od
datumu obstarania k jednotkam Skupiny generujucim pefnazné toky alebo pridruzenej spolo¢nosti, bez ohfadu na
to, ¢i je k danym jednotkam prideleny ostatny majetok alebo zavazky predavajiceho.

Pri nadobudnuti podniku Skupinou sa vlozené derivaty oddelené od zakladnej zmluvy predavajucim neposudzuju
pri akvizicii s vynimkou, v ramci ktorej podnikova kombinacia spdsobi zmenu v podmienkach zmluvy, ktoré
vyznamne zmenia penazné toky, ktoré by v opacnom pripade boli poZzadované zmiuvou.
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2. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)
Podnikové kombinacie a Goodwill (pokra¢ovanie)

Pri predaji dcérskych spolo¢nosti sa rozdiel medzi predajnou cenou a Cistou hodnotou majetku zvySenou
o kumulativne kurzové rozdiely a neamortizovany goodwill zauctuje do vykazu ziskov a strat

Dihodoby majetok uréeny na predaj a ukonéované ¢innosti

Dihodoby majetok a skupiny na vyradenie uréena na predaj sa ocenuji Uctovnou hodnotou alebo realnou
hodnotou zniZzenou o naklady na predaj podla toho, ktora je niz8ia. DIhodoby majetok uréeny na predaj a skupiny
uréené na vyradenie sa oznaduju ako urCené na predaj, ak sa ich uU¢tovna hodnota bude realizovat
prostrednictvom predajnej transakcie a nie prostrednictvom dalSieho pouzivania.

Tato podmienka sa povazuje za splnend iba ak je predaj vysoko pravdepodobny a majetok alebo skupina na
vyradenie je pripravena na okamzity predaj v jej si€asnom stave. Manazment musi byt presved&eny o predaji do
tej miery, Ze sa tento predaj vykaze ako uskutocneny do jedného roka odo dila prvého vykazania.

V konsolidovanom vykaze ziskov a strat za bezné ako aj predchadzajuce porovnateiné obdobie su vynosy
a naklady z ukoncovanych &innosti vykazované oddelene od vynosov a nakladov z pokracujucich aktivit az za
vysledkom hospodarenia pred zdanenim, dokonca aj ked' Skupina vykazuje menSinovy podiel v spolo¢nosti po jej
predaji. Vysledny vysledok hospodarenia (po zdaneni) je vykazany samostatne vo vykaze ziskov a strat.

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a nehmotny majetok klasifikované ako ur€ené na predaj sa neodpisuju.

Prevod cudzich mien

Konsolidovana i¢tovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pricom EUR je funkénou aj prezentacnou menou
Skupiny. Kazdy subjekt Skupiny si stanovi svoju funkéni menu a polozky zahrnuté v Gctovnej zavierke kazdého
subjektu su oceriované v tejto funkénej mene.

Transakcie v cudzich menach sa prvotne zaucétujd vo vymennom kurze funkénej meny platnom v den
predchadzajlci diu transakcie. Pefiazné aktiva a pasiva denominované v cudzich menach sa prepocitavaju podla
vymenného kurzu funkénej meny platného v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Nepefiazné polozky,
ktoré st ocefiované obstardvacou cenou v cudze] mene sa prepocitavaju vymennym kurzom platnym v def
prvotného zalctovania. Neperiazné polozky, ktoré su ocefiované realnou hodnotou vcudzej mene sa
prepocitavaji vymennym kurzom platnym v defi stanovenia redlnej hodnoty.

Uetovné zavierky zahranicnych subjektov sa pre stivahové polozky prepocitavaju vymennymi kurzami platnymi na
konci roka a pre polozky vykazu ziskov a strat vazenym priemerom vymennych kurzov za uctovné obdobie. Vetky
stvisiace kurzové rozdiely su zahrnuté v ostatnych sucastiach komplexného vysledku. Pri predaji zahranicnej
prevadzky sa Casovo rozliSena kumulativna suma vykazana vo vlastnom imani, ktora sa vztahuje ku konkrétnej
zahrani¢nej prevadzke, vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa oceruje obstardvacou cenou znizenou o opravky a stratu zo znizenia hodnoty. Pri
predaji alebo vyradeni majetku sa ich obstardvacia cena a opravky zuctuju a akykolvek zisk alebo strata
vyplyvajlca z ich vyradenia sa zahifia do konsolidovaného vykazu ziskov a strat.

Obstaravacia cena dihodobého hmotného majetku zahffa kipnu cenu, vratane dovoznych ciel a nenavratnych
spotrebnych dani a akychkolvek priamo stvisiacich nakladov potrebnych na uvedenie aktiva do prevadzky a jeho
dopravu na urc¢ené miesto pouzitia. Vydavky vzniknuté po uvedeni majetku do pouzivania, ako napriklad opravy
a udrzba a rezijné naklady (s vynimkou nakladov na pravidelnt udrzbu a indpekciu) sa vo véeobecnosti G¢tuju do
vykazu ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Naklady na generalne opravy sa kapitalizuju ako samostatna
zloZka slvisiaceho majetku.

Pozemky viastnené ku dnu zapisu do obchodného registra boli vykdzané v hodnotéach podfa legislativy platnej v
case zapisu. Tieto hodnoty s posudzované ako obstaravacie ceny. Pozemky sa neodpisuju a st vykazané
v obstaravacich cenach znizenych o opravné polozky. Nedokonéené investicie predstavuju obstaravany dlhodoby
hmotny majetok, ktory sa oceriuje obstaravacimi nakladmi a neodpisuje sa az do doby, kym je takyto majetok
pripraveny na pouZzitie.

Odpisy su rovnomerné pre kazdy majetok s vynimkou pozemkov a nedokoncenych investicii. Majetok sa odpisuje
rovhomerne pocas celej doby ofakavanej Zivotnosti (40-50 rokov pre budovy, 4-15 rokov zariadenia a motorové
vozidla).

Zostatkova hodnota aktiv, ich zivotnost a metody odpisovania sa posudzuju a upravuju podlia potreby ku koncu
kazdého finan¢ného roka.
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Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene po odpocitani opravok a akumulovaného znizenia hodnoty.
Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (3-8 rokov). Polozka nehmotného majetku sa oductuje
pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neo¢akavaju Ziadne buduce ekonomické prinosy. Zisk
alebo strata z oductovania majetku (vypoéitana ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z predaja a Gctovnou hodnotou)
sa zahrnie do vykazu ziskov a strat v roku, v ktorom sa majetok odictuje. Zostatkové hodnoty nehmotného
majetku, doby Zivotnosti a metody sa v pripade potreby preveruji a upravuji na konci kazdeho finanéného roka.

Znizenie hodnoty dlhodobého majetku

Ku kazdému datumu zostavenia Gctovnej zavierky Skupina posudzuje, &i existuju naznaky, ze nejaky majetok by
mohol byt znehodnoteny. Ak jestvuje takato indikacia alebo ak sa vyzaduje rocné testovanie na znizenie hodnoty
aktiv, Skupina uskuto¢ni odhad spétne ziskatelnej hodnoty takéhoto majetku. Spatne ziskatelnou hodnotou
majetku je bud jeho realna hodnota po odpocitani nakladov na predaj alebo jeho (Zitkova hodnota podla toho,
ktora je vys8ia, a uréuje sa pre jednotlivy majetok, s vynimkou ak tento nevytvara penazné toky do znacnej miery
nezavislé od penaznych tokov ostatnych aktiv alebo skupin aktiv. Ked zostatkova hodnota majetku prevysuje jeho
spatne ziskatelnii hodnotu, majetok sa povazuje za znehodnoteny a jeho zostatkova cena sa zniZi na jeho spétne
ziskatelnt hodnotu. Pri stanoveni Gzitkovej hodnoty st odhadované budulce periazné toky diskontované na ich
stucasnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza aktualne trhové ocenenie Casovej
hodnoty penazi arizik Specifickych pre dany majetok. Straty zo znizenia hodnét pokracujucich ¢innosti sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v nakladovych kategoériach, ktoré st konzistentné s funkciou znehodnoteného
majetku. Ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky sa urobi odhad, &i jestvuje indikacia, ze predtym
vykazana strata zo znizenia hodnoty nejestvuje alebo mohla byt znizena. Ak jestvuje takato indikacia, stanovi sa
spétne ziskatelna hodnota.

Predtym vykézana strata zo zniZzenia hodnoty sa zrusi len ak nastala zmena v odhadoch vyuzitych na stanovenie
spatne ziskatelnej hodnoty majetku od vykazania poslednej straty zo zniZenia hodnoty. Ak nastal takyto pripad,
zostatkova hodnota majetku sa zvysi na jeho spatne ziskatelni hodnotu. Tato zvySena hodnota nemdze prevysit
zostatkovit hodnotu, ktora by bola stanovena po odpocitani odpisov, keby nebola vykazana ziadna strata zo
znizenia hodnoty pre dany majetok v predchadzajucich rokoch. Takéto zruSenie sa vykazuje vo vynosoch.

Investicie a ostatné financné aktiva

Finan¢né aktiva v ramci rozsahu $tandardu IAS 39 sa podla potreby klasifikujd ako finanéné aktiva ocenené
redlnou hodnotou vo vykaze ziskov a strat, Uvery a pohladavky alebo finanéné aktiva urené na predaj. Pri
prvotnom zauctovani sa finanéné aktiva ocenuju realnou hodnotou, ktora je v pripade investicii u¢tovanych v ingj
ako reainej hodnote vo vykaze ziskov a strat zvySena o priamo suvisiace naklady na zabezpecenie transakcie.

Skupina uréuje klasifikaciu svojich finanénych aktiv po prvothom zauctovani, priCom ak je to mozné a vhodné,
prehodnocuje tato klasifikaciu ku koncu kazdého finanéného roka. VSetky bezné nakupy a predaje financnych
aktiv sa zaGctuju v den transakcie, ktorym je deri, kedy sa Skupina zaviaze obstarat taketo aktivum. Beznymi
nakupmi alebo predajmi si nakupy, resp. predaje finanénych aktiv, ktoré si vyZzaduju dodanie aktiv v ramci doby,
ktora je vS§eobecne platna na zaklade nariadenia alebo trhovej zvyklosti.

Finanéné aktiva Skupiny pozostavaju z penazi a penaznych ekvivalentov, pohladavok z obchodného styku
a ostatnych pohladavok, tverov a pohfadavok a finanénych aktiv ur¢enych na predaj.

Uvery a pohladévky

Uvery a pohladavky s nederivatovymi finanénymi aktivami, ktoré generujli pevne stanovené alebo stanovitelné
platby a ktoré nie st kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom oceneni sa Gvery a pohladavky nasledne vykazuja v
amortizovanej hodnote pomocou metody efektivhej trokovej sadzby znizenej o akékolvek opravné polozky na
znizenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocitava po zohfadneni akychkolvek zliav a prémii pri obstarani
a zahfaju poplatky, ktoré st neoddelitelnou suc¢astou efektivnej turokovej sadzby a naklady na transakciu.

Zisky a straty su zu¢tované do vykazu ziskov a strat vtedy, ked sa Uvery a pohfadavky oductuju alebo sa znizi ich
hodnota, ako aj poCas procesu amortizacie. V suvislosti s pohfadavkami z obchodného styku sa vytvori opravna
poloZzka na znizenie hodnoty, ak existuju objektivhe naznaky (ako napr. pravdepodobnost nesolventnosti alebo
vyznamné finanéné tazkosti dlznika), Ze Skupina nebude schopna zinkasovat vSetky dlzné sumy v sulade s
pévodnymi podmienkami faktiry. UStovna hodnota pohladavky sa znizi pomocou Gétu opravnych poloZiek.
Znehodnotené pohladavky sa oductuju vtedy, ak sa postdia ako nevymozitelné.

Financné investicie urcené na predaj

Finanéné aktiva ur¢ené na predaj st tie nederivatové financné aktiva, ktoré si oznacené ako urcené na predaj,
resp. ktoré nie su klasifikované v Ziadnej z predoslych troch kategérii. Po prvotnom oceneni sa financné aktiva
uréené na predaj ocenuju reédlnou hodnotou, pricom nerealizované zisky alebo straty sa vykazu priamo vo vlastnom
imani v ramci Cistej rezervy na nerealizované zisky.
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2. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Investicie a ostatné finanéné aktiva (pokradovanie)

Ked déjde k predaju aktiva, kumulativne zisky alebo straty pred tym zatctované do vlastného imania sa pretctuju
do vykazu ziskov a strat. Uroky prijaté alebo zaplatené pri takychto investiciach sa vykazuji ako vynosové uroky,
resp. nakladové Groky pomocou efektivnej irokovej sadzby.

Dividendy ziskané z investicii sa G¢tuji do vykazu ziskov a strat ako ,Prijaté dividendy”, ked bolo rozhodnuté o ich
vyplateni.

Realna hodnota investicii, s ktorymi sa aktivne obchoduje na organizovanych finanénych trhoch, sa urcuje
porovnanim s kotovanymi pontkanymi trhovymi cenami na konci obchodovania v sivahovy den. Pri investiciach,
pre ktoré neexistuje aktivny trh, sa redina hodnota uréuje pomocou oceiiovacich technik. Takéto techniky zahfiaja
pouzitie nedavnych transakcii uskutocnenych principom nezavislych trhovych cien, porovnanie s aktualnou
trhovou hodnotou iného nastroja, ktorého povaha je vo svojej podstate rovnaka; analyzu diskontovanych
pefiaznych tokov alebo iné ocernovacie modely.

Finanéné zavazky
Finangné zavazky v rozsahu posobnosti IAS 39 su klasifikované ako finantné zavézky ocenené v realnej hodnote

so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty, Uvery a p6Zi¢ky alebo ako derivatové zavazky urCené na efektivne
zabezpecenie. Skupina klasifikuje finanény zavazok pri jeho prvotnom vykazani.

vvvvv

realnej hodnote po odpocitani nakladov vynalozenych na transakciu. Finan¢né zavazky Skupiny zahfmiaji zavéazky
z obchodného styku, iné zavazky, kontokorentné Ucty, Gvery a pozicky.

Nasledné ocenenie
Ocenenie financnych zavazkov je zavislé od ich klasifikacie:
Financné zavéazky ocenené v realnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty

Finan¢né zavazky ocenené v realnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty zahfiiaju financné
zavazky uréené na obchodovanie a finanéné zavazky uréené na vykazovanie zmien realnej hodnoty do zisku
alebo straty pri ich prvotnom vykazani.

Finan&né zavazky su klasifikované ako finanéné zavézky ur¢ené na obchodovanie, ak s obstarané za ucelom
predaja v blizkej budlcnosti. Tato kategdria zahffia derivatové finanéné nastroje obstarané Skupinou, ktoré
nespliiaji podmienky pre Gctovanie o zabezpeovacich finanénych nastrojoch podla IAS 39. Zisky a straty zo
zavazkov uréenych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Uvery a péZicky
Vsetky Gvery a p0ziCky sa vykazuju v redlnej hodnote. Po pociatotnom vykazovani sa vSetky uvery a p0zicky
nasledne ocenuju v amortizovanej zostatkovej cene vyuzitim metéddy efektivnej Girokovej sadzby.

Zisky a straty sa vykazuju v prijmoch, ked su zavézky zru$ené alebo znehodnotené, ako aj poCas procesu
amortizacie.

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky st vykazané a ocenované v amortizovanej hodnote, a teda vo
vyske originalnej fakturovanej ceny. Skupina vytvara dohady na tie naklady, ktoré neboli fakturované ku koncu
Gétovného obdobia. Fakturovany Urok z omeskania je U¢tovany v ramci zavézkov z obchodného styku.

Oductovanie finanénych aktiv a zavazkov

Finanéné aktivum (alebo v pripade potreby ¢ast finanéného aktiva alebo €ast skupiny financnych aktiv) sa

oductuje, ak:

e prava ziskavat penazné toky z daného aktiva vyprsali;

e  Skupina si ponecha pravo ziskavat pefiazné toky z daného aktiva, av3ak prebrala povinnost vyplacat ich plnu
hodnotu bez zbytoéného zdrzania tretej strane na zaklade dohody o prechode (“pass through arrangement”);
alebo

e  Skupina previedla svoje prava ziskavat pefiazné toky z daného aktiva a zaroven bud' (a) previedla v podstate
véetky rizika a vyhody k danému aktivu, alebo (b) nepreviedla ani si neponechala v podstate vSetky prava
a vyhody k danému aktivu, avSak previedla kontrolu nad aktivom.

V pripade, ze Skupina previedla svoje prava ziskavat pefazné toky z aktiva a zaroven ani nepreviedla ani si
neponechala v podstate vSetky prava a vyhody k danému aktivu a ani nepreviedla kontrolu nad aktivom, vykaze
Skupina dané aktivum v rozsahu odzrkadfujicom pokracujiucu zainteresovanost Skupina na danom aktive.
Pokradujliica zainteresovanost vo forme zaruky nad prevedenym aktivom sa ocefiuje bud v pévodnej Uctovnej
hodnote aktiva alebo maximalnej vyske protipinenia, ktoré by Skupina musela zaplatit podla toho, ktorda hodnota
je nizsia.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

2.  ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Oductovanie finanénych aktiv a zavazkov (pokracovanie)

V pripadoch, kedy pokra¢ujica zainteresovanost méa formu pisomnej a/alebo obstaranej opcie (vratane opcie
uhradenej penaznymi prostriedkami alebo podobného ustanovenia) na prevedené aktivum, rozsahom
pokracujucej zainteresovanosti Skupiny je suma prevedeného aktiva, ktord Skupina moéze spatne odkupit,
s vynimkou pisomnej predajnej opcie (vratane opcie uhradenej pefiaznymi prostriedkami alebo podobného
ustanovenia) na aktivum ocenené redinou cenou, kedy je rozsah pokracujicej zainteresovanosti Skupiny
obmedzeny na realnu hodnotu prevedeného aktiva alebo realizovateln hodnotu opcie podla toho, ktora je nizSia.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju obstaravacimi nakladmi alebo Cistou realizovatelnou hodnotou podla toho, ktora je nizsia.
Naklady suvisiace s uvedenim kazdého produktu do jeho stiasnej podoby a lokality su zau¢tované nasledovne:

e  suroviny — kiipna cena na baze FIFO;

e hotové vyrobky a nedokon¢ena vyroba — naklady na priamy material a pracu a pomerna cCast vyrobnej rézie
na zaklade bezZnej prevadzkovej kapacity.

Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny v beznom obchodnom styku zniZenej o naklady na

dokoncenie a vydavky spojené s predajom.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniazmi a pefiaznymi ekvivalentmi sa rozumeji penazné prostriedky na beznych uctoch v bankach a peiazné
hotovosti a kratkodobé vklady s pévodnou splatnostou najviac tri mesiace.

Vlastné akcie

Nastroje vlastného imania, ktoré sa opatovne obstaraju, sa odpocitavaju od vlastného imania. V hospodarskom
vysledku sa nevykazuje Ziadny zisk ani strata pri kGpe, predaji, emisii alebo zruSeni vlastnych akcii Skupiny.

Rezervy, podmienené zavizky a rezervy na vydavky stlvisiace s ochranou zivotného prostredia

Rezervy sa vykazuji, ak ma Skupina sU€asnli povinnost (zakonn( alebo mimozmluvnid) v désledku minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze na vysporiadanie zavazku bude potrebny odliv zdrojov predstavujlcich
ekonomické uzitky, aje mozné urobit spolahlivy odhad vysky zavdzku. Ak je vplyv ¢asovej hodnoty penazi
podstatny, rezervy sa ur€uju diskontovanim ocakavanych buducich penaznych tokov sadzby pred zdanenim, ktora
odraza aktualne trhové ocenenia Casovej hodnoty penazi av pripade potreby rizika Specifické pre zavazok.
V pripadoch, kedy sa vyuzije diskontovanie, zvySenie rezervy sa v dosledku plynutia Casu vykazuje do
nakladovych urokov.

Naklady stvisiace s odstranenim znecistenia Zivotného prostredia sa stanovuju na zaklade odhadov znamych
environmentalnych rizik. Takéto rezervy sa vykazuju, ak si napravné opatrenia pravdepodobné a naklady mozno
primerane odhadnut. Bezné naklady na ochranu zivotného prostredia, vratane nakladov na udrzbu a monitoring,
sU zauctovane do vykazu ziskov a strat pri ich vzniku.

Zamestnanecké pozitky

Skupina sa zaviazala poskytovat' isté vyhody svojim zamestnancom, vratane odmien pri pracovnych a Zivotnych
jubileach a pri odchode do déchodku na zaklade veku a dizky odpracovanych rokov tak, ako sa uvadza
v kolektivnych zmluvach. Tieto pdzitky su nezaistené. Naklady na poskytovanie tychto poézitkov sa stanovuju
pouzitim poistno-matematickych metéd hodnotenia (metédy projektovanej jednotky kreditu). Zmeny v odhadoch
sa vykazuju v prijmoch v roku, v ktorom bola zmena uréena.

Vykazovanie vynosov

Vynosy zahfnaju fakturovant hodnotu za predaj tovaru a sluzieb po odpocitani dane z pridanej hodnoty, rabatov
a zliav a po vylG€eni predajov v ramci Skupiny. Vynosy sa vykazuju v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze do
Skupiny budt plynat hospodarke uzitky a vySku vynosov mozno spofahlivo ohodnotit. Pred vykazovanim vynosov
musia byt tiez splnené nasledovné Specifické kritéria pre vykazovanie:

Predaj tovaru:

Vynosy z predaja tovaru sa vykazujd, ked vyznamneé rizika a UZitky vyplyvajuce z vlastnictva tovaru presli na
kupujuceho a vySka vynosu méze byt spolahlivo uréena.

Poskytovanie sluzieb:

Vynosy z poskytovania sluzieb su zaloZzené na stave rozpracovanosti, ktory sa uréuje ako percento doteraz
realizovanych sluzieb z celkovych sluzieb, ktoré sa maja poskytnut'.

Vynosoveé uroky:

Vynosy sa vykazuju v nadvaznosti na akumulaciu Grokov (pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby, t|
sadzbou, ktord presne diskontuje o¢akavané budlce penazné prijmy pocas oCakavanej zivotnosti finanéného
nastroja na Cist uctovni hodnotu takéhoto finanéného nastroja).
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

2. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)
Lizingy

Finanéné lizingy, ktoré prevadzaju v podstate vSetky rizika a UZitky spojené s vlastnictvom prenajatej veci na
Skupinu sa kapitalizuji na zaciatku najmu v realnej hodnote prenajatého majetku alebo v sti€asnej hodnote
minimalnych lizingovych splatok podia toho, ktora je nizSia. Lizingové splatky su rozdelené medzi finanéné
poplatky a zniZenie lizingového zavazku tak, aby bola dosiahnuta konstantna Grokova miera na zostavajtcu Cast
zavazku. Finanéné poplatky sa uctuju priamo do vykazu ziskov a strat. Kapitalizovany prenajaty majetok sa
odpisuje pocas jeho oCakavanej doby zivotnosti.

Naklady na prijaté tivery a pozicky

Néklady na Uvery apdzicky priamo suvisiace s obstaranim, zhotovenim alebo vyrobou aktiva spliajiiceho
kvalifikacné kritéria sa GCtuju ako sucCast obstaravacej ceny daného aktiva. Naklady na prijaté Gvery a pdzicky
tvoria stCast obstardvacej ceny od momentu, kedy sa aktivum zacne pripravovat na pouZitie a takéto naklady
vznikli. Naklady na prijaté Gvery a p6zicky sa prestand aktivovat do obstaravacej ceny momentom ukon&enia
pripravy aktiva na pouZitie. Skupina v roku 2014 neevidovala Ziadne néaklady na prijaté tvery a pézicky priamo
stivisiace s obstaranim, zhotovenim alebo vyrobou aktiva spifiajiceho kvalifikatné kritéria.

Finanéné derivaty a zabezpecovanie

Prvotné a nasledné vykézanie

Skupina vyuziva derivatové finanéné nastroje ako napr. Grokové swapy na riadenie rizika stvisiaceho s vykyvmi
urokovych sadzieb. Takéto derivatové finanéné nastroje sa oceiiuju realnou hodnotou v deri, kedy bol takyto
kontrakt uzatvoreny a nasledne prehodnoteny na realnu hodnotu. Derivaty st vykazané ako finanény majetok, ked
ich realna hodnota je pozitivha a ako finanény zavazok, ked je ich realna hodnota negativna. Zisky a straty
vyplyvajuce zo zmeny v redlnej hodnote derivatov sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat, s vynimkou
efektivnej Casti derivatov uréenych na zabezpecovanie penaznych tokov, ktoré sa vykazuju samostatne vo vykaze
ziskov a strat ako ostatné sucasti komplexného vysledku.

Zabezpecovacie nastroje st pre Ucely ich vykazovanie klasifikované ako:

e zabezpelenie realnej hodnoty, pri ktorom ide o zabezpeenie zmien v realnej hodnote vykdzanych aktiv,
zavazkov alebo nevykazanych zavaznych prisfubov (okrem menového rizika)

o zabezpelenie pefiaznych tokov, pri ktorom ide o zabezpeCenie vysoko pravdepodobnych budicich
penaznych tokov prislichajucich k vykdzanym aktivam, zavazkom alebo transakcii alebo vysoko
pravdepodobnym budtcim transakciam alebo zabezpecenie menového rizika v nevykazanych zavéznych
prisluboch.

Pri vzniku zabezpecovacieho vztahu, Skupina vykona formalne zdokumentovanie zabezpedovacieho vztahu,
cielov pri riadeni rizika a stratégie na uskutoCnenie zabezpelenia. Tato dokumentacia obsahuje identifikaciu
zabezpecovacieho nastroja, zabezpecenej polozky alebo transakcie, charakter zabezpe€ovaného rizika a to, ako
bude Spolo¢nost posudzovat efektivnost zabezpecovacieho nastroja pri kompenzécii vystavenia vo&i zmenam
v reélnej hodnote alebo penaznych tokoch zabezpecenej polozky, ktoré s priraditelné k zabezpeCovanému
riziku. Takéto zabezpelovacie nastroja sa povazuju za vysoko efektivne v dosahovani vyrovnavania zmien
v realnej hodnote alebo penaznych tokoch a su pravidelne posudzované tak aby sa dalo stanovit, ¢i boli vysoko
efektivne pocas vSetkych Gc¢tovnych obdobi, pre ktoré boli uré¢ené.

Zabezpedovanie nastroje, ktoré spifiaju prisne kvalifikaéné kritéria st vykazané nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty

Zmeny realnej hodnoty derivatov ur¢enych na zabezpecenie, ktoré sa povazuju za zabezpedenie realnej hodnoty,
sa Uctuju do vykazu ziskov a strat vo financénych nakladoch. Zmeny realnej hodnoty zabezpecovanych aktiv alebo
zavazkov, ku ktorym mozno priradit zabezpelovacie riziko sa vykdzu ako su€ast Gctovnej hodnoty
zabezpecovacieho derivatu taktiez vo vykaze ziskov a strat vo financnych nakladov.

Pre zabezpecenie realnej hodnoty polozky, ktora sa vykazuje v zostatkovej hodnote, Upravy uctovnej hodnoty st
odpisované cez vykaz ziskov a strat pocas zostavajlicej doby pouzitelnosti. Odpisovanie efektivnou urokovou
mierou moézZe zacat od doby, ked nastane Uprava hodnoty polozky, ale nie neskdr ako sa zrusi dévod na upravu
GCtovnej hodnoty na realnu hodnotu polozky, ku ktorej mozno priradit zabezpefovacie riziko. Ked sa
zabezpecovaci derivat prestane vykazovat, jeho zostatkové cena sa okamZite vykaze vo vykaze ziskov a strat.

V pripade, Ze je nevykazany zavazny prislub ur€eny ako zabezpeCena polozka, naslednd kumulativna zmena
v realnej hodnote zavazného prislubu sa vykdze ako majetok alebo zavézok s prislichajicim ziskom alebo
stratou vykazanom vo vykaze ziskov a strat.

Zabezpecenie periaznych tokov

Efektivna Cast ziskov a strat zo zabezpecovacich derivatov sa vykazuje priamo ako ostatny komplexny vysledok,
v polozke rezerva na zabezpecenie penaznych tokov, pricom neefektivna Cast sa okamzite rozozna vo vykaze
ziskov a strat ako finan¢ny naklad.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

2. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)
Finanéné derivaty a zabezpecovanie (pokra¢ovanie)

Sumy vykazané ako ostatny komplexny vysledok sa zal(étuju do vykazu ziskov a strat v obdobiach, ked
zabezpedovana polozka ovplyvni zisk alebo stratu, napriklad ak sa zabezpeeny finanény vynos alebo finanény
naklad vykaze, alebo ak sa realizuji prognézované trzby. Ak je zabezpeéena polozka nefinanénym aktivom alebo
zavazkom, sumy vykazané v ostatnom komplexnom vysledku sa prevedi do pbévodnej obstaravacej hodnoty
nefinanéného aktiva alebo zavazku.

Ak sa predpoklada, Ze oCakavana transakcia alebo zavézna povinnost sa uz neuskutocni, kumulovany vysledok
alebo strata predtym vykazana vo vlastnom imani sa prevedie do vykazu ziskov astrat. Ak sa platnost
zabezpetovacieho nastroja skonéi alebo je predany, ukonceny alebo realizovany bez jeho vymeny alebo
refinancovania, alebo ak jeho urCenie ako zabezpelovacieho derivatu je zruSené, kumulovany zisk alebo strata
predtym vykézany v ostatnom komplexnom vysledku ostane v ostathom komplexnom vysledku do doby kym
o¢akavana transakcia alebo zavézny prisfub ovplyvni vykaz ziskov a strat.

Statne dotacie

Statne dotacie st ocenené ich realnou hodnotou, v pripade, Ze existuje dostatocné uistenie, Ze $tatne dotacie budu
poskytnuté a vsetky sUvisiace podmienky budl dodrzané. Pokial bola poskytnuta dotacia na nakladovtl polozku,
vykédZe sa vo vynosoch rovhomerne pocéas vSetkych rokov potrebnych na priradenie dotécie k nakladom, ktoré ma
dotacia kompenzovat. Dotacia poskytnuta na aktivum sa vykaze v jej realnej hodnote ako vynos buducich obdobi
a zuctuje sa do vykazu ziskov a strat rovnomerne pocas doby Zivotnosti majetku, na ktory bola poskytnuta.

PR ANy

Pozitky zo $tatnej pdzicky s Grokovou mierou niz§ou akou je trhova sa povazuje za Statnu dotéciu. P6zicka by mala
byt vykazana a ocenend v sulade s IAS 39 Finantné nastroje: vykazovanie a ocenovanie. Pozitky zo Statnej
p6zicky s urokovou mierou nizSou akou je trhova miera, budi ocenené ako rozdiel medzi tctovnou hodnotou

pozicky prvotne stanovenou v stilade s IAS 39 a prijmami z tejto pdzicky.
Emisné kvoty

Emisné kvoty pridelené $tatom predstavujii nehmotny majetok a prvotne sa ocefiuju reéalnou hodnotou. Rozdiel
medzi uhradenou sumou a realnou hodnotou je vladnym grantom. Na zaciatku sa grant vykazuje ako vynos
budtcich obdobi v suvahe a nasledne sa systematicky vykazuje ako prijem pocas kontrolného obdobia, pre ktoré
boli kvoty pridelené.

Emisné kvoty ur¢ené na predaj su aktiva v beznom obchodnom styku a Gc¢tuju sa ako zasoby.
Dan z prijmu

Splatné danové pohladavky a zavazky za aktualne a predchadzajlice obdobia sa ocefuju v oakévanej sume, ktora
ma byt ziskana od dafiovych organov alebo uhradena dafiovym organom. Daiové sadzby a dainové zakony
vyuzivané na vypocet sumy su tie, ktoré su uzakonené alebo substantivne uzakonené do datumu, ku ktorému sa
vyhotovuje Uctovna zavierka.

Odlozena dai z prijmu sa urcuje zavazkovou metédou pri vSetkych do€asnych rozdieloch k datumu, ku ktorému sa
vyhotovuje Gétovna zavierka, medzi danovymi zakladmi aktiv a pasiv a ich Cistymi Gctovnymi hodnotami pre ucely
finan¢ného vykaznictva.

Odlozené dariové zavazky sa vykazuju pre vSetky zdanitelné do€asné rozdiely. Odlozené darfiové pohladavky sa
vykazuju pre vSetky odpocitatelné docasné rozdiely, prevod nevyuzitych darovych pohfadavok a nevyuzitych
danovych strat do buducich obdobi v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zdanitelny zisk, voci
ktorému bude mozné vyuzit odpocitatelné docasné rozdiely, prevody nevyuzitych danovych pohladavok a
nevyuzitych dafovych strat do buducich obdobi.

Ustovna hodnota odlozenych danovych pohladavok sa prehodnocuji ku kazdému stivahovému datumu a znizuje sa
v rozsahu, v akom uZ nie je pravdepodobné, Zze bude dosiahnuty dostatoény zdanitelny zisk tak, aby umoznil
vyuzitie vSetkych alebo cCasti odlozenej danovej pohfadavky. Nevykézané odlozené dariové pohladavky sa
prehodnocujt ku kazdému sUvahovému datumu a vykazujia sa vrozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa
vyskytne budlci zdanitelny zisk, ktory umozni vyuzitie odloZenej dafovej pohladavky.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa ocenuji podla danovych sadzieb, o ktorych sa oCakava, ze budu platit
v obdobi realizacie aktiva alebo vysporiadania zavazku na zaklade danovych sadzieb (a darfiovych zakonov), ktoré
boli uzakonené alebo substantivne uzakonené k stivahovému datumu.

Vyznamné tctovné usudky, odhady a predpoklady

Znizenie hodnoly investicii v pridruZzenej spolo¢nosti

Spolo¢nost vyhodnocuije, ¢&i existuju indikatory znizenia hodnoty investicie v pridruZzenej spolocnosti Slovalco, a.s.
ku kazdému datumu zostavenia Uctovnej zavierky. Investicia sa testuje na znehodnotenie na ro¢nej baze a ked
okolnosti indikuju zniZenie Uctovnej hodnoty. V roku 2014 Skupina rozpustila opravnu polozku vo vySke 320 tis.
EUR (2013: znizenie hodnoty vo vyske 2 225 tis. EUR). Pouzité klucové predpoklady si uvedené a vysvetlené
v Poznamke 8.

15



v ’

ZSNP, a.s. Konsolidovana ucé¢tovna zavierka

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

2. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)
Vyznamné Uétovné usudky, odhady a predpoklady (pokracovanie)

Environmentalna rezerva

Rezerva na naklady na odstranenie environmentalnych dopadov sa tvori na zaklade odhadu znamych
environmentalnych rizik. Takéato rezerva sa tvori v pripade, Ze sa vyskytne pravdepodobnost napravnych opatreni
na odstranenie environmentalnych dopadov a vysku takychto nakladov je mozné primerane odhadnut. BeZzné
naklady na ochranu zivotného prostredia, vratane nakladov na Gdrzbu a monitoring, su zauctované do vykazu
ziskov a strat pri ich vzniku. Vyska environmentéinej rezervy k 31. decembru 2014 bola 5 764 tis. EUR
(2013: 7 076 tis. EUR). Dal$ie podrobnosti sti v Poznédmke 14.

ZniZenie hodnoty dihodobého hmotného majetku

Skupina pravidelne uréuje, & doslo k zniZzeniu hodnoty dlhodobého hmotného majetku alebo Ci existujit ndznaky
takéhoto znizenia hodnoty. Takéto uréenie vyzaduje od vedenia odhadnutie UZitkovej hodnoty suvisiaceho majetku
alebo jednotiek generujacich pefiazné prostriedky. Odhad UZitkovej hodnoty vyZzaduje od vedenia, aby uskutocnilo
odhad o&akavanych buducich pefaznych tokov plynlcich zo stvisiaceho majetku, resp. jednotky generujlcej
pefiazné prostriedky a zaroven aby zvolilo vhodnl diskontnti sadzbu, pomocou ktorej sa vypocita si¢asna hodnota
takychto pefaznych tokov. Uétovna hodnota dlhodobého hmotného majetku k 31. decembru 2014 bola 1 549 tis.
EUR (2013: 1 714 tis. EUR). Dalsie podrobnosti st v Poznamke 6.

OdloZené dariové pohladavky

Vedenie Spolocnostl musi uskuto¢nit zavazné posudenla aby urcilo vy$ku odlozenych dafovych pohladavok, o
ktorych je mozné Gctovat, ato na zaéklade nacasovania a vysky budicich zdanitelnych ziskov ako aj budtcich
stratégii dafiového planovania. Ugtovna hodnota nezalctovanej odloZenej dafovej pohfadavky k 31. decembru
2014 predstavovala 15 841 tis. EUR (2013: 16 505 tis. EUR). Dal$ie podrobnosti st v Poznamke 5.

Sudne spory

Ugtovna zavierka obsahuje rezervu na viacero stdnych sporov a pripadné spory, ktora bola vycislena pouZitim
dostupnych informacii a predpokladanych mozZnych vysledkov pravnych sporov a pripadnych sporov. Rezerva na
stdne spory k 31. decembru 2014 predstavovala 1 453 tis. EUR (2013: 777 tis. EUR). Dalsie podrobnosti si v
Poznamke 14.

3. MZDOVE NAKLADY

Viis. EUR 2014 2013
Mzdy -870 -1 014
Naklady na socialne zabezpecenie -333 -374
Spolu -1 203 -1 388

V roku 2014 Spolo¢nost zamestnavala v priemere 68 zamestnancov (2013: 76 zamestnancov).

K 31.12.2014 skupina zamestnavala 69 zamestnancov (k 31.12.2013: 77 zamestnancov)

4. OSTATNE VYNOSY/ (NAKLADY) Z BEZNEJ CINNOSTI

Viis. EUR 2014 2013
Tvorba environmentalnych rezerv, netto -927 -5 344
Znehodnotenie investicii v pridruZzenych spolo¢nostiach (Poznamka 8) 320 -2 225
Sluzby tretich stran -706 -1373
Znehodnotenie dlhodobého majetku (Poznamka 6) - -735
Opravy a udrzba -107 -213
Opravna polozka k pohladavkam -11 -19
Vynos z predaja dlhodobého majetku 52 214
iné 271 113
Spolu -1 108 -9 582

Naklady na audit si zahrnuté v riadku “Sluzby tretich stran” a mali hodnotu EUR 38 tisic (2013: EUR 483 tisic).
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5. DAN Z PRIJMU
Hlavné zlozky danového nakladu za roky konciace 31. decembra boli nasledovné:

V tis. EUR 2014 2013
Splatna dan z prijmu -79 34
OdlozZena da -2 008 -159
Danovy naklad -2 087 125

Nasledovna tabulka znazornuje odsuhlasenie medzi danovym nakladom vypocitanym pomocou zakonnej sadzby
dane vo vySke 22% (23% v roku 2013) a nakladom vykazanym pre Gcely Gctovnej zavierky:

Viis. EUR 2014 2013
Zisk pred zdanenim z pokracujlcich ¢innosti 13 623 15 325
Zisk pred zdanenim 13 623 16325
Dan vypocitana pomocou zakonnej sadzby dane 22% (23% v roku 2013) -2 997 -3 525
Prijem z pridruzenych spolo€nosti po zdaneni 2204 5 556
Zmena nevykazanej odlozenej danovej pohladavky 663 -947
Vplyv zmeny dafiovej sadzby na 22% (23% v roku 2013) - -651
Nerealizované kurzové rozdiely -1725 .
Ostatné -232 -308
Celkom -2 087 125
Dan z pokracujucich Cinnosti -2 087 125
Dai z ukon€ovanych €innosti - -
Celkom -2 087 125

Odlozena danova pohlfadavka a zavazok k 31. decembru stvisi s nasledovnymi polozkami:

Vtis. EUR 2014 2013
Odlozené dariové pohlPadavky

Environmentalne rezervy 1268 15657
Straty zo zniZenia hodnoty 8 797 9403
Neumorena danova strata 6 016 6176
Ostatné 484 330
Odlozené darové pohFadavky celkom 16 565 17 466
Odlozené darnové zavazky

Nerozdeleny zisk pridruzeného podniku -2 485 -2 188
Rozdiel Gctovnych a danovych odpisov -724 -961
Nerealizované kurzové rozdiely -1725 5
Odlozené darnové zavazky celkom -4 934 -3 149
Nevykazana odlozena danova pohladavka -15 841 -16 505
Odlozené danové zavazky -4 210 -2188

OdloZena danova pohlfadavka vo vySke 15 841 tis. EUR (31. december 2013: 16 505 tis. EUR) nebola vykazana pre
urCité docasné odpocitatelné rozdiely v dosledku neistoty ohladne realizacie darovych tfav v buducich rokoch.
V stlade so Slovenskou darovou legislativou, dafové straty sa musia umorit rovnomerne v obdobi najviac $tyroch
nasledujucich rokov.

Vroku 2014 pouzila Skupina na vypocet odlozenej dane sadzbu 22%. Tato sadzba predstavuje predpokladant
vySku danovej sadzby platnej v Slovenskej republike v roku 2015.
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6. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje, Obstaranie
Pozemky a zariadeniaa dlhodobého

V tis. EUR budovy vozidla majetku Celkom
Obstaravacia cena

K 1. januaru 2013 23 612 7 547 6 31165
Prirastky 3 - 57 60
Ubytky -1 646 -394 - -2 040
Presuny 25 32 -57 -
K 31. decembru 2013 21994 7185 6 29185
Prirastky 388 19 1 408
Ubytky -5 535 -1250 > -6 785
Presuny - - - -
K 31. decembru 2014 16 847 5954 7 22 808

Opravky a znehodnotenie

K 1. januaru 2013 21 422 6 906 0 28 328
Odpisy za rok 148 67 - 215
Ubytky -1 444 -363 5 -1 807
Znizenie hodnoty 672 63 - 735
K 31. decembru 2013 20 798 6 673 0 27 471
Odpisy za rok 50 58 - 108
Ubytky -5 085 -1 235 : -6 320
Znizenie hodnoty - - - -
K 31. decembru 2014 15 763 5496 0 21 259

Cista uétovna hodnota
K 31. decembru 2014 1084 458 7 1 549
K 1. januaru 2014 1196 512 6 1714

Druh a vyska poistenia dlhodobého hmotného majetku

V mil. EUR Meno a sidlo poistujicej
Predmet poistenia Typ poistenia Poistna suma spolo¢nosti
DIhodoby hmotny majetok Poistenie aktiv 40 Allianz - Slovenska poistovna

Test zniZenia hodnoty

V priebehu roka 2014 manazment Skupiny vykonal test znizenia hodnoty dihodobého majetku a neidentifikoval
ziadne znehodnotenie. V roku 2013 manazment Skupiny identifikoval znehodnotenie v hodnote 735 tis. EUR
pricom hlavnym dévodom bol pokles cien realit a pokles dopytu v regiéne Ziaru nad Hronom, kde sa nachadza
vacsina realit.

Dihodoby hmotny majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo a majetok, s ktorym méa Skupina
obmedzené pravo nakladat’
Dihodoby hmotny majetok v obstaravacej cene 3 247 tis. EUR (Cistd uctovna hodnota 758 tis. EUR)

je predmetom zaloZzného prava v prospech Environmentalneho fondu z titulu Gverovej zaruky (trvanie
do 27. augusta 2024). DalSie detaily su uvedené v Poznamke 13.

K 31. decembru 2014, hodnota plne odpisaného dlhodobého hmotného majetku, ktory sa stale pouziva,
predstavovala 6 712 tis. EUR (31. decembra 2013: 4 629 tis. EUR).
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7. INVESTICIE V DCERSKYCH SPOLOCNOSTIACH

Konsolidovana uctovna zavierka k 31. decembru zahfa Gitovné zavierky spolo¢nosti ZSNP, a.s. a jej dcérskych
spolo¢nosti uvedenych v nasledovnej tabulke:

Krajina % podiel na imani
Néazov vzniku 2014 2013
ZSNP DA, s.r.o. Slovenska republika 100% 0%
ZSNP SCO, a.s. Slovenska republika 100% 100%
Enviroservis, s.r.o. Slovenska republika 100% 100%
UM, s.r.o. Slovenska republika 100% 100%
ZSNP SAV, s.r.o. Slovenska republika 100% 100%
ALUPROF spol. s r.0. Ceska republika 100% 100%
AreaServis, s.r.o. Slovenska republika 0% 100%

Pocas roku 2014 Skupina zalozila 100% dcérsku spolo¢nost ZSNP DA, s.r.o. a predala nevyznamnt dcérsku
spolo¢nost AreaServis, s.r.o.

8. INVESTICIE V PRIDRUZENYCH SPOLOCNOSTIACH (UCTOVANE METODOU VLASTNEHO IMANIA)

Funkénou menou pridruzenej spolo¢nosti Slovalco je americky dolar (USD). K datumu zostavenia Gctovnej
zavierky sa podiel Skupiny v spolo€nosti Slovalco prepogitava na prezentacnt menu Skupiny vymennym kurzom
platnym k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a prijem Skupiny z tohto podielu sa prepoditava
vazenym priemerom vymennych kurzov za Uctovné obdobie. VSetky kurzové rozdiely vyplyvajice z prepoltu sa
vykazujii priamo vo vlastnom imani ako jeho samostatnd polozka. Rezerva na kurzové rozdiely bola
k 31. decembru 2014 v hodnote -38 487 tis. EUR.

Slovalco je vyrobca prvotnych produktov z hlinika a sidli v Slovenskej republike. Skupina viastni 930 kmeiiovych
akcii Slovalca (predstavuju 40% hlasovacich prav) a 1 148 preferenénych akcii, ¢o celkovo predstavuje podiel na
vlastnom imani 44,69%.

Podiel na stivahe pridruzenej spolocnosti je nasledovny:

2014 2013 2014 2013
(tis. USD) (tis. USD) (tis. EUR) (tis. EUR)
Nehmotny majetok 370 353 305 256
Dihodoby hmotny majetok 68 015 71334 56 021 51725
Zasoby 26 473 22 857 21 805 16 574
Pohladavky z obchodného styku a ostatné 25 286 20 299 20 827 14719
pohladavky
Peniaze a penazné ekvivalenty 14 647 40 377 12 064 29278
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky -23 070 -30 842 -19 002 -22 365
Cisty majetok pridruzenej spoloénosti 111 721 124 378 92 020 90 187
Goodwill - - 20 934 20 934
Prechodné znizenie hodnoty - - -53 058 -53 378
Uétovna hodnota investicie - - 59 896 57 743
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8. INVESTICIE V PRIDRUZENYCH SPOLOCNOSTIACH (UCTOVANE METODOU VLASTNEHO IMANIA)
(POKRACOVANIE)

V roku 2007 Skupina nadobudla goodwill v hodnote 20 934 tis. EUR prostrednictvom nakupu dodatoénych
10% podielov v Slovalcu. Vroku 2014, 2013, 2012 a 2009 Skupina vykazala opravnu polozku vo vySke
-320 tis. EUR, 2 225 tis. EUR, 30 219 tis. EUR a 20 934 tis. EUR v jednotlivych rokoch, na zaklade kazdoro¢ného
testu na znizenie hodnoty.

Vypocet znizenia hodnoty za rok 2014
Vedenie Skupiny pouzilo model ocenenia investicie pozostavajuci z dvoch faz:

e faza platnosti kontraktu na dodavku elektrickej energie, kedy je pre ocenenie investicie pouzita suasna
hodnota buducich dividend plynucich po¢as doby trvania nového kontraktu, teda nasledujucich 7 rokov,

o faza po skon&eni platnosti nového kontraktu s predpokladom, Ze sa kontrakt nepodari dalej predizit. Pre
ocenenie investicie je pouzitd oCakavana likvidaCna hodnota v dobe skon&enia platnosti nového
kontraktu na dodavky elektrickej energie.

Dividendovy diskontny model (faza platnosti elektrického kontraktu)
Hlavné predpoklady pocas trvania tejto fazy projektu:
e slcasna hodnota buducich dividend plyntcich po¢as trvania nového kontraktu na dodavku elektrickej
energie,

e modelované ceny elektrickej energie vychadzaji z nového kontraktu so Slovenskymi elektrarfiami, ktory
je platny od 1.1.2014,

* vyznamny dopad na hodnotu investicie ma o€akavany vyvoj ceny hlinika na Londynskej burze LME:
o cena narok 2015 je stanovena na Urovni 1 900 USD/tonu,

o od roku 2018 (z dlhodobého hladiska) je cena stanovena na 2 100 USD/tonu &o je v stllade s
vnutornymi oakavaniami a vyvojom ceny hlinika na LME v poslednych rokoch,

e ceny hlavnych surovin ktoré vstupuju do vyrobného procesu su velmi zavislé na cene hlinika na LME,
e ceny vstupov, ktoré nie sl zavislé od ceny hlinika na LME boli uréené na zaklade platnych zmldv na
dodavky a vnutornych o€akavani ich vyvoja ku dfiu ocenenia.

Priemerna diskontna sadzba je na Grovni 11,3%. Vychadza z bezrizikovej sadzby 1,3% a trhovej rizikovej sadzby
(tzv. Beta) 6,76%, ktora bola uréena na zakladne dostupnych tudajov porovnatelnych spolo€nosti. Obe sadzby su
aktualne ku dru ocenenia. Pre zachovanie konzervativneho pristupu bola pridana tiez $pecificka rizikova prirazka
vo vyske 3,2%, ktora zohladiuje vnitornu rizikovost daného typu podnikania. Odvodena je z diskontnej sadzby
Norsk Hydro ako hlavného akcionara.

Likvidacna hodnota (faza po skonceni platnosti elektrického kontraktu)
Hlavné predpoklady pocas trvania tejto fazy projektu:

e (Cista likvidacna hodnota vetkych aktiv a pasiv,
e individualne ocenenie kazdej zlozky aktiv a pasiv,
e dlhodoby majetok bol oceneny o¢akavanou trhovou hodnotou:

o hmotny majetok bol oceneny potencialnou predajnou cenou technolégie v pripade presunu na
inu vyrobnu lokalitu,

o pozemky abudovy boli ocenené trhovou hodnotou vypoCitanou na zaklade prijmov
z prenajmov v regione so zohladnenim vyuzZitelnosti jednotlivych majetkov,

o drobny majetok bol oceneny nulovou hodnotou,
+ likvida¢na hodnota zahfa tiez adekvatne naklady spojené s likvidaciou.

Podiel na vynosoch a zisku pridruzenej spolo¢nosti:

2014 2013 2014 2013

(tis. USD) (tis. USD) (tis. EUR) (tis. EUR)
Vynosy 195 357 191 498 147 051 144 189
Zisky 13 310 32 080 10 018 24 155
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9. ZASOBY

Zasoby k 31. decembru pozostavali z nasledovnych poloZiek:

Vtis. EUR 2014 2013
Material 106 126
Vyrobky 57 231
Celkom 163 357

Opravna polozka k zasobam v sume 5 tis. EUR (31. decembra 2013: 6 tis. EUR) je vykdzana v nakladoch na
spotrebu materiélu.

10. POHLIADAVKY VOCI PRIDRUZENEJ SPOLOENOSTI A POHUADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohfadavky voéi pridruZzenej spolo¢nosti a pohlfadavky z obchodného styku pozostavali k 31. decembru
z nasledovnych poloziek:

Vtis. EUR 2014 2013
Pohladavky vogi pridruzenym spolo&nostiam 156 9732
Pohradavky z obchodného styku 949 1308
Rezervy na straty zo zniZenia hodnoty -162 -162
Celkom 943 10 878

V predchadzajucom G&tovnom obdobi pohfadavky voéi pridruzenym spolocnostiam predstavovali nevyplatenu
gast dividend od pridruzenej spoloc¢nosti Slovalco, a.s.. Cely zostatok bol vysporiadany 8. januara 2014.

Podla Zmluvy o poskytnuti financovania uzatvoreného s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky je zriadené zalozné pravo na vSetky st¢asné ako aj budlce pohladavky a prava
ZSNP, a.s., vratane ich prislusenstva.

Pohradavky po splatnosti predstavovali 477 tis. EUR (31. decembra 2013: 615 tis. EUR). Pohladavky z
obchodného styku st bezlroéné a vo véeobecnosti splatné v lehote 30 - 60 dni.

11. UVERY POSKYTNUTE SPRIAZNENYM OSOBAM

K 31. decembru mali Gvery poskytnuté spriaznenym osobam nasledovnt Struktiru:

Vtis. EUR 2014 2013
Penta Investments Limited 88 163 55 077
Celkom 88 163 55 077
Istina 87 651 54 631
Uroky 512 446
Kratkodoba Cast 34 662 -
Dihodoba cast 53 501 55 077

Skupina so spolo¢nostou Penta Investments Limited uzatvorila nasledovné tverové zmluvy:

e lverova zmluva podpisana 21. juna 2010 v hodnote 31 517 tis. EUR pri urokovej sadzbe 1M LIBOR
plus 1% p.a. K 31. decembru 2014 predstavovala nesplatena Cast uveru 17 562 tis. EUR. Splatnost bola
predizena do 20. juna 2015,

e lverova zmluva podpisana 20. oktébra 2010 v hodnote 29 860 tis. EUR pri Grokovej sadzbe 9% p.a.
bola k 31. decembru 2014 splatena,

e Uverova zmluva podpisana 12. novembra 2012 v hodnote 15 360 tis. EUR pri Urokovej sadzbe 1M LIBOR
plus 0.65 % p.a. K 31. decembru 2014 predstavovala nesplatena ¢ast Gveru 17 098 tis. EUR. Splatnost bola
predizena do 11. novembra 2015,
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11. UVERY SPRIAZNENYM OSOBAM (POKRACOVANIE)

e (verova zmluva podpisana 19. novembra 2014 v hodnote 51 708 tis. EUR pri Urokovej sadzbe 3.20% p.a.
K 31. decembru 2014 predstavovala nesplatena cast Gveru 53 503 tis. EUR. Splatnost tveru je
19. novembra 2016.

12. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Vtis. EUR 2014 2013
Peniaze a penazné ekvivalenty 964 1507
Celkom 964 1507

Penazné prostriedky v bankach sa GroCia pohyblivou Urokovou sadzbou stanovenou na zaklade dennych
bankovych trokovych sadzieb z vkladov.

13. UROCENE UVERY A POZICKY

K 31. decembru pozostavali Groené pdzicky a Uvery z nasledovnych poloZiek:

Vtis. EUR 2014 2013
UniCredit Bank syndikovany tver 43 131 -
Environmentalny fond 4879 5449
Platobné karty Privatbanka, a.s. 2 1
Citibank syndikovany uver - 11 306
Emitované dlhopisy - 30 556
Celkom 48 012 47 312
Istina 48 008 46 599
Uroky 4 713
Kratkodobé cast 4674 42 270
Dihodoba c¢ast 43 338 5042

Splatky istiny v priebehu najblizSich rokov budl nasledovne:

Vtis. EUR 2014 2013
2014 - 41 714
2015 4636 558
2016 a neskor 43 338 4 327
Celkom 48 008 46 599

Citibank syndikovany tver

Pocas roku 2014 splatila Skupina posledn( splatku z Gveru, ktory Cerpala od syndikatu bank v zastupent
Citibank Europe plc., pobocka zahrani¢nej banky v hodnote 125 000 tis. USD pri zakladnej urokovej sadzbe 1Y
USD LIBOR plus 1,9% p.a..

UniCredit syndikovany tver

Skupina dia 5. novembra 2014 uzatvorila dihodoby bankovy Gver so syndikatom bank (Komer€ni banka, a.s.,
pobocka zahraninej banky, Slovenska sporitelfia, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky), ktory je zastupovany agentom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky v hodnote 65 000 tis. USD pri zakladnej Grokovej sadzbe 12M LIBOR plus 2,85%
p.a.. Uver je agregovany na 2 Gverové linky A a B, kde linka A ma vysku Gverového ramca 35 000 tis. USD a
linka B vys$ku 30 000 tis. USD.
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Uverova linka A, veritelia:
- Komeréni banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky vo vyske 11 667 tis. USD
- Slovenska sporiteliia, a.s. vo vyske 11 667 tis. USD
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky vo vyske 11 667 tis.
usD

Uverova linka B, veritelia:
- Komer¢ni banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky vo vyske 10 000 tis. USD
- Slovenska sporitelia, a.s. vo vyske 10 000 tis USD
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky vo vyske 10 000 tis.
usbD

Uver je zabezpegeny:
- zéloznym pravom na 1 145 ks prioritnych akcii vydanych spoloénostou Slovalco, a.s. s menovitou
hodnotou kazdej vo vyske EUR 35 339,
- zéloznym pravom na 100% akcii vydanych spoloc¢nostou,
- zéloZznym pravom na sucasné aj budlce pohladavky spolo¢nosti (vratane pohladavky z dividend od
spolo¢nosti Slovalco, a.s.).

Na zaklade podmienok Gverovej zmluvy je Skupina povinna dodrziavat isté finanéné a nefinanéné ukazovatele.
K 31. decembru 2014 Skupina spliala vSetky nefinan¢éné aj finanéné ukazovatele.

Environmentalny fond

Vroku 2009 Skupina uzavrela s Environmentalnym fondom zmluvu o poskytnuti podpory formou dveru
v hodnote 8 298 tis. EUR, Uro¢eny urokovou sadzbou 1% p.a. Financné prostriedky su uré¢ené na odstranenie
environmentalnych zatazi a tieto boli priebezne poskytované na zéklade dodavatelskych fakttr za dodavky na
rekultivaciu Kalového pola. K 31. decembru 2014 bol tGver Gplne vyderpany. Uver je splacany mesaénymi
splatkami v hodnote 46 tis. EUR do roku 2024,

Emitované dlhopisy

Dna 28. septembra 2010 Skupina emitovala dlhopisy vo forme neverejného predaja prostrednictvom
Privatbanky vo vyske 20000 tis. EUR s fixnym kupénom 8% p.a. s dodatoCnym variabilnym kup6nom
maximalne vo vyske 4% v zavislosti od ceny hlinika. Na zaklade emisnych podmienok su uroky vyplacané raz
roCne a splatnost’ dlhopisov bola dria 28. marca 2014. Dihopisy boli splatené v stanovenej lehote splatnosti.

Nasledne dna 28. oktobra 2010 Skupina emitovala dlhopisy vo forme neverejného predaja prostrednictvom
Privatbanky vo vyske 10000 tis. EUR s fixnym kuponom 7.5% p.a. s dodatoénym variabilnym kupénom
maximalne vo vyske 4% v zavislosti od ceny hlinika. Na zaklade emisnych podmienok su troky vyplacané raz
ro¢ne a splatnost dihopisov bola dia 28. aprila 2014. DIhopisy boli splatené v stanovenej lehote splatnosti.
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14. REZERVY

Environmentalne  Zamestnanecké  Sudne spory Celko
Vtis. EUR zat'aze pozitky m
K 1. januaru 2014 7 076 77 777 7 930
Dodato€na tvorba rezerv 840 - 676 1516
Pouzitie rezervy -2 153 -16 - -2 169
Rozpustenie rezervy -345 -6 - -351
Nakladovy trok 346 - - 346
K 31. decembru 2014 5764 55 1453 7 272

K 31. decembru 2014

Kratkodobé 1805 - - 1805
Dihodobé 3 959 55 1453 5 467
Celkom 5764 55 1453 7272

K 31. decembru 2013

Kratkodobé 2836 - - 2 836
Dlhodobé 4 240 77 (0T 5094
Celkom 7076 77 777 7 930

Environmentalne rezervy

V roku 1994 uzavrela Skupina s Eurépskou bankou pre obnovu a rozvoj (European Bank for Reconstruction and
Development, EBRD), Fondom narodného majetku (,FNM") a slovenskou vlddou zmluvu o naprave Zivotného
prostredia. Zmluva definovala povinnosti a opatrenia, ktoré musi Skupina realizovat tak, aby odstranila alkalick(
vodu z odkaliska a zakryla a rekultivovala ho.

V roku 2014 Skupina identifikovala, Zze pévodné odhady na odvodnenie odkaliska boli podhodnotené vzhladom
na pretrvavajlce vysoké hladiny alkalickej vody v odkalisku. Na zaklade tychto zisteni vedenie odhadlo dalSiu
potrebu spracovania a odvodnenia alkalickej vody do roku 2015 a dodatocné prevadzkové naklady do roku
2019. V dosledku toho Skupina pocas roka 2014 dotvorila rezervu vo vySke 840 tis. EUR. Z celkovej vysky
rezervy sa rezerva vo vyske 1 805 tis. EUR vztahuje k roku 2015 a zvy$na €ast sa vztahuje k rokom 2016-2019.

Odhady vysky a nacasovania budtcich nakladov na poZiadavky tykajuce sa napravy Zivotného prostredia do
poévodného stavu nie st bezpodmieneéne presné z ddvodu neustaleho vyvoja zékonov a regulaénych
poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia, dostupnosti a aplikacie technolégie. Na zaklade dostupnych
informéacii nie je predpoklad, Ze takéto budice naklady budd mat vyznamny vplyv na konkurencné alebo
financné postavenie spolocnosti. Mohli by mat v8ak vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia spolo¢nosti v
niektorom z buducich Gi¢tovnych obdobi.

Sudne spory

Skupina je ucastnikom urcitych stdnych sporov tykajlicich sa environmentalnych otazok a poruSeni zmluvy
v slivislosti s predajom tovaru. S prihliadnutim na posledné dostupné doékazy sa vedenie domnieva, Ze je
pravdepodobné, Ze tieto pripady bud( mat za nasledok odliv finan&nych zdrojov vo vyske 1 453 tis. EUR, a preto
bola v tejto vySke vytvorena rezerva.

15. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY
Ostatné dlhodobé zavazky k 31. decembru zahfhali nasledovné:

Vtis. EUR 2014 2013
Vynosy buducich obdobi 474 466
Ostatné 6 10
Celkom 480 476
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16. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky k 31. decembru zahifiali nasledovné:

Vtis. EUR 2014 2013
Zavézky z obchodného styku 1315 2257
Ostatné zavazky a Gasové rozliSenie 219 139
Zavéazky voci akcionarom 80 91
Derivatové finan¢né nastroje 0 83
Celkom 1614 2570

Podmienky finanénych zavazkov:
e Zavazky z obchodného styku nie s urocené a majti v priemere dvojmesadénu splatnost.
e Ostatné zavazky a Casové rozliSenie nie st Uro¢ené a maja v priemere dvojmesacn splatnost.

Zmeny v socialnom fonde (sucast zavézkov voti zamestnancom) st uvedené v nasledujlicej tabulke:

Vtis. EUR 2014 2013
Stav k 1. januaru 10 14
Tvorba 6 10
Pouzitie -10 -14
Stav k 31. decembru 6 10

17. PODMIENENE ZAVAZKY

Skupina vytvorila k 31. decembru 2014 rezervu vo vyske 5 764 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 7 076 tis. EUR)
na napravné environmentalne opatrenia, pri ktorych je pravdepodobny uUbytok finanénych zdrojov asuma
zadvézku moze byt primerane odhadnuta (pozri Poznamku 14). Okrem toho pokracuje vedenie Skupiny
v prieskume ostatnych environmentalnych rizik a moznych zmien v environmentélnych zakonoch a regulaénych
poziadavkach, ktoré mézu v budicnosti zaviazat Skupinu, aby modernizovala technolégie tak, aby spifiala
prisnejSie emisné Standardy alebo aby uskuto¢nila okamziti napravu kontaminovanych oblasti. Odhady sumy
a naCasovanie buducich nakladov na environmentalnu napravu nie st bezpodmienecne presné v dosledku
nepretrzittho vyvoja environmentalnych zakonov a regulaénych poZiadaviek ako aj dostupnosti a aplikacie
technolégie. Budice naklady mézu mat vyznamny dopad na hospodarske vysledky Skupiny v budlcich
uctovnych obdobiach. Na zéklade informacii dostupnych v sticasnosti sa v8ak vedenie domnieva, Ze budlce
naklady neohrozia konkurencieschopnost a finanént poziciu Skupiny.

Daiiovy systém v Slovenskej republike je v Stadiu vyvoja a podlieha réznym interpretaciam a zmenam, ktoré
mozu byt retroaktivne. V Slovenskej republike zostavaji darové obdobia otvorené pre dariové kontroly pocas
Siestich rokov po skonceni prislu§ného finan¢ného roka.

Skupina nie je ucastnikom Ziadneho stidneho konania mimo bezného obchodného styku. S vynimkou stdnych
pripadov, na ktoré bola vytvorena rezerva (pozri Poznamku 14), sa vedenie nedomnieva, Ze vyrie$enie stidnych
konani, ktorych ucastnikom je Skupina, bude mat podstatny vplyv na vysledok hospodarenia alebo penazné
toky.
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18. INFORMACIE O SPRIAZNENYCH OSOBACH

Medzi identifikovanymi spriaznenymi osobami Skupiny s0 vacsinovy akcionar, riaditelia a vedenie Skupiny,
pridruzené spolonosti atie spolo¢nosti, v ktorych ma vacésinovy akcionar, riaditelia a vedenie Skupiny a
pridruzené spoloénosti kontrolny podiel. PoCas roka uzavrela Skupina transakcie s viacerymi spriaznenymi
osobami a dodavatelmi, pricom tieto zahiiaji nasledovné:

Vitis. EUR Vynosy Naklady  PohPadavky Zavizky
2014

Pridruzené spolo¢nosti

Slovalco, a.s. 839 - 156 -
Ostatné

Penta Investments Limited 1238 - 88 163 -
Dévera zdravotna poistoviia, a.s. = 60 = -
Celkom 2077 60 88 319 -
Vitis. EUR Vynosy Naklady  Pohradavky Zavazky
2013

Pridruzené spolo¢nosti

Slovalco, a.s. 1170 - 10 157 -
Ostatné

Penta Investments Limited 3174 - 55 077 -
Ddvera zdravotna poistoviia, a.s. - 87 - 10
Celkom 4 344 87 65 234 10

Skupina vyplatila dividendy pre materskd spolo¢nost vo vyske 0 tis. EUR (2013: 22 969 tis. EUR). Dividendy
neboli uhradené v hotovosti ale vysporiadané voci tveru poskytnutému Penta Investments Limited.

Skupina prijala dividendy od pridruzenej spolo¢nosti Slovalco, a.s. vo vydke 29 700 tis. EUR (2013: 13 632 tis.
EUR) a od ostatnych pridruZzenych spolo¢nosti vo vyske 21 tis. EUR (2013: 170 tis. EUR).

Celkova odmena predstavenstvu predstavovala sumu 131 tis. EUR (2013: 178 tis. EUR), zatial ¢o celkova
odmena ¢lenom dozomnej rady predstavovala sumu 38 tis. EUR (2013: 25 tis. EUR) a odmena ostatnému
kliGovému manazmentu predstavovala sumu 0 tis. EUR (2013: 5 tis. EUR).

19. CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZIK
Riadenie kapitalovych rizik

Skupina riadi svoj kapital tak, aby bolo zabezpecené, ze Skupina bude schopna nepretrZite pokracovat ako
zdravo fungujuci podnik, s cielom dosiahnut optimainy pomer cudzich a vlastnych zdrojov.

Ku koncu roka bol ukazovatel Uverovej zatazenosti nasledovny:

Vitis. EUR - 2014 2013
Dih (i) -48 012 -47 312
Peniaze a penazné ekvivalenty 964 1507
Cisty dlh -47 048 -45 805
Vlastné imanie 90 251 66 998
Pomer ¢istého dlhu k vlastnému imaniu 52% 68%

(i) Dih predstavuji kratkodobé aj dihodobé trocené uvery a pbzicky (pozri poznamku 13).
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19. CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZIK (POKRACOVANIE)
Kategorie finanénych nastrojov
Vtis. EUR 2014 2013

Finan¢ny majetok

Pézicky spriaznenym stranam 88 163 55077
Pohladavky z obchodného styku a ostatné aktiva 787 1146
Pohladavky voci pridruzenym spolo&nostiam 156 9732
Peniaze a penazné ekvivalenty 964 1507
Finan&né aktiva k dispozicii na predaj 155 155
90 225 67 593
Financ¢né zavazky
Urodené tvery a pozicky 48 012 47 312
Zavazky z obchodného styku 1315 2257
Derivatové finan¢né nastroje 0 83
49 327 49 629

Faktory finanéného rizika

Svojou c¢innostou sa Skupina vystavuje réznym finanénym rizikam, ktoré zahffiaju riziko Urokovych sadzieb,
menové riziko a uverové riziko. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizik sa Skupina sustreduje na
nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat ich mozné negativhe désledky na svoju finan¢nu
vykonnost.

Rizika riadi oddelenie kontrolingu a financii a oddelenie ,Penta central treasury” v stlade s postupmi, ktoré
schvaluje predstavenstvo. Predstavenstvo poskytuje vS§eobecné pisomné principy riadenia rizik ako aj pisomné
principy pre konkrétne oblasti, ako napr. kurzové riziko, pouZivanie finanénych derivatov a investovanie
prevySujucich zdrojov.

Menové riziko

Skupina je vystavena riziku kolisania cien, ktoré vplyva na prevadzkové naklady a hodnotu majetku a zavéazkov
vykazanych v inej mene ako EUR, najmad USD dolar. Skupina na zabezpe€enie voéi tomuto riziku nepouziva
derivaty.

Uétovna hodnota pefiaznych aktiv a pasiv spolo&nosti denominovanych v cudzej mene je k datumu Uctovnej
zavierky nasledovna:

v USD
Vtis. EUR 2014 2013
Zavazky 43 419 11 391
Majetok 88 163 25232

Nasledujuca tabulka uvadza detailné Gdaje o citlivosti spoloCnosti na 5% zvySenie a znizenie kurzu EUR oproti
USD. Analyza citlivosti sa vztahuje na penazné polozky v cudzej mene a upravuje ich prepocet ku koncu
obdobia o uvedenu zmenu vymennych kurzov. Zaporné Cislo v tabulke znamena pokles zisku pred zdanenim
a zloziek vlastného imania pri posilfhovani kurzu EUR oproti prisludnej mene. Ked sa EUR oslabuje oproti
prisluénej mene, bude to rovnako mat vplyv na zisk pred zdanenim, resp. zlozky vlastného imania, ale opacnym
smerom a Cislo v tabulke bude kladné.

v USD
v iis. EUR Zmena v kurze USD el 213
Zisk pred zdanenim -5% -2 237 692
+5% 2 237 692
Vlastné imanie -5% -5 089 3422
+5% 5390 3731

(i) Vztahuje sa najmé na riziko neuhradenych tverovych pohladévok a zavézkov a investicii v pridruzenych spolocnostiach.

27



ZSNP, a.s. Konsolidovana uc¢tovna zavierka

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

19. CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZIK (POKRACOVANIE)

Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze protistrana nesplni svoje zmluvné zavézky, désledkom &oho skupina utrpi
finanénd stratu. Skupina prijala zasadu, ze bude obchodovat iba s doéveryhodnymi obchodnymi partnermi
a pripadne uplatiiovat kreditné limity ako prostriedok na zniZenie rizika finan¢nej straty z neplnenia protistrany.

Peiiazné transakcie sa obmedzujil na renomované financné institicie. Skupina nema postupy, ktoré by limitovali
vy$ku Gverovej angazovanosti voci ktorejkolvek finan€nej institacii.

Urokové riziko

Miera vystavenia Skupiny trhovému riziku zmien v urokovych sadzbach je minimalizovand  pouzitim
porovnatelnych Urokovych sadzieb na Gvery poskytnuté vramci skupiny a dlhodobé uvery prijaté od béank.
Citlivost skupiny pri naraste 0,50% a poklese 0,50% LIBOR (USD) a EURIBOR (EUR) urokovej miery je
uvedend v nasledujicej tabulke:

2014 2013
Vtis. EUR Narast / pokles Vplyv na zisk Narast / pokles Vplyv na zisk
Urokovej miery %  pred zdanenim urokovej miery %  pred zdanenim
LIBOR (USD) + 0,50% 221 +0,50% 68
LIBOR (USD) - 0,50% -221 - 0,50% -68

Riziko likvidity
Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada udrziavanie dostato¢ného objemu penaznych prostriedkov
a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu

uverovych liniek a schopnost zatvarat otvorené trhové pozicie. Skupina udrZiava dostatocny objem pefiaznych
prostriedkov a nema Ziadne otvorené trhové pozicie okrem otvorenych trhovych pozicii z obchodov s derivatmi.

Nasledujice tabulky uvadzaju podrobné informacie o zostavajucej zmluvnej dobe splatnosti nederivatovych
financnych zavazkov. Tieto tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov z finanénych
zévazkov, podla najskorSieho datumu ku ktorému mézu Skupinu vyzvat aby vyrovnala zavazok. Tabulka
ukazuje penazné toky z urokov aj z istiny pocas trvania Gverovej zmluvy.

. Viac

Urok. sadzba Do 1-3 3 mesiace 1-5 ako5
viis. EUR (i) 1mesiaca  mesiace az 1 rok rokov  rokov  Celkom
2014
Zavazky z obch. styku - 933 470 205 2 4 1614
Emitované dihopisy - - - - - -
=l ey 3,02% 53 101 5118 27860 21451 54582
a pozicky (i)
Derivatové financné ) i ) . )
nastroje
2013
Zavéazky z obch. styku - 1129 260 853 15 - 2 257
Emitované dlhopisy 7,50/ 8,00% - 20 800 10 375 - - 31375
Ol fhiery 2,60% 53 103 11 848 5 604 © 17608
a pozicky (i)
Derivatove finan¢né -

N - - - 83 -

nastroje

(i) Vazena priemerna efektivna trokova sadzba.
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19. CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZIK (POKRACOVANIE)

Odhad realnej hodnoty

Podla vedenia Skupiny sa Uctovna hodnota finanéného majetku a zavézkov vykazana v Gctovnej zavierke
v amortizovanych nakladoch priblizne rovna ich realnej hodnote. Skupina nevykazuje ziadne dlhodobé zavazky
a bankové uvery s fixnou urokovou sadzbou.

20. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DATUME, KU KTOREMU SA VYHOTOVUJE KONSOLIDOVANA
UCTOVNA ZAVIERKA

Skupina k 31. januaru 2015 uskutocnila nepefiazny vklad do dcérskej spolocnosti ZSNP DA, s.r.o. v hodnote
1 800 tis. EUR a nasledne 3. juna 2015 predala tito spolocnost.

V maji 2015 uskutocnila Skupina dobrovoln mimoriadnu splatku UniCredit Bank syndikovaného tveru vo vyske
8 222 tis. EUR.

Okrem vy3Sie uvedenych nenastali po 31. decembri 2014 nenastali ziadne také udalosti, ktoré maju vyznamny
vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti uvadzanych v tejto uctovnej zavierke.
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