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Vazeni akcionari, vazeni klienti, obchodni partneri a priatelia,

predkladdme Vam vyrocnu spravu obchodnika s cennymi papiermi a auditorom overené finanéné vykazy za rok
2014.

Rok 2014 bol pre spolo¢nost’ z viacerych pohladov zlomovy. Spolo¢nosti sa podarilo stabilizovat’ a rozsirit’
klientsku zékladiiu a portfolio produktov. Trzby spolo¢nosti z poskytovanych investiénych sluzieb, vedlajsich
sluzieb a investi€nych ¢innosti vzrastli oproti roku 2013 0 2,41% a spolo¢nost’ uzavrela hospodarenie v roku 2014
so stratou 27 808 EUR.

Objem klientského majetku spravovaného spolo¢nostou bol ku koncu roka 2014 vyssi ako v roku 2013, nakol’ko
spolo¢nost’ oslovila a poskytuje svoje sluzby novému segmentu trhu. Objem aktiv v riadeni portfélia ku koncu roka
2014 vzrastol na 3,65 mil. EUR.

Vroku 2015 chce spolo¢nost’ primarne pokracovat’ v plneni jej dlhodobej stratégie. Jedna sa o rozSirovanie
klientskej zakladne, najmé z radov bonitnych klientov - fyzickych 0s6b pri poskytovani sluzby riadenia portfolia a
tiez o spravu majetku klientov - pravnickych osob na zéklade komisionarskej zmluvy. Oddelenie investi¢nych
sluzieb spolo¢nosti nad’alej oslovuje novych klientov s projektom obchodovania s cennymi papiermi na likvidnom
trhu vratane systému Euroclear, ¢im sa zleps$i postavenie spolo¢nosti na trhu v oblasti aktivnej spravy majetku.

Na zaver by som chcel pod’akovat’ vSetkym zamestnancom za ich profesionalny pristup a vyborne vykonant pracu
a akcionarom, nasim klientom a obchodnym partnerom za spolupracu a doveru v roku 2014.

TeSim sa na d’alSiu uspesnu spolupracu.

Ing. Siarhei Khimaroda
predseda predstavenstva
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Nézov: M Securities o.c.p., a.s.
Sidlo: Panenska 23, 811 03 Bratislava, Slovenska republika
ICO: 35931949
Telefén: +421 22062 0131
Fax: +421 2 5942 0433
E-mail: info@msecurities.sk
http//: www.msecurities.sk
Rok zalozenia: 2005
Zékladné imanie: 298.745 EUR
PREDMET PODNIKANI2

Spolo€nost’” ma udelené povolenie na poskytovanie investiénych sluzieb a vedlajSich sluzieb a vykondvanie
investi¢nych ¢innosti podl'a § 6 ods. 1 a 2 v spojeni s § 5 ods. 1 zdkona o cennych papieroch v tomto rozsahu:

e prijatie a postupenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vzt'ahu
k finanénym néastrojom: a) prevoditel'né cenné papiere, b) nastroje peniazného trhu, ¢) podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy,
forwardy a iné derivéty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, ktoré méozu
byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti;

e vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vzt'ahu k finanénym nastrojom: a) prevoditeI'né cenné papiere, b)
nastroje peniazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov,
mien, urokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt’ vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti;

e riadenie portfélia vo vztahu k finanénym néastrojom: a) prevoditeI'né cenné papiere, b) nastroje pefiazného
trhu, ¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania, d)
opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo
vynosov, ktoré mozu byt’ vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti;

e investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym ndstrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje
periazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivaty tykajuice sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti;

e umiestiiovanie finanénych néastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym néstrojom: a)
prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, ¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty
tykajuce sa mien, urokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti;

e UGschova asprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a stvisiacich sluzieb,
najmi spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym néastrojom: a)
prevoditeI'né cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty
tykajuce sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt’ vyrovnané doruéenim
alebo v hotovosti;

e poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva
a sluzieb tykajucich sa zlucenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kiipy podniku;
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e vykondavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tie spojené s poskytovanim investiénych sluzieb
a vykonavanie bezhotovostnych obchodov s petlaznymi prostriedkami v cudzej mene;

e vykondvanie investiéného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporticania
tykajtceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi;

e sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov.

Spolo¢nost” poskytuje investiéné sluzby a vedl'ajSie sluzby a vykonava investi¢né &innosti v stilade s udelenym
povolenim na tzemi Slovenskej republiky a v ramci jedného eurdpskeho povolenia aj na tizemi Ceskej republiky.
Spolo¢nost’ nevlastni ziaden podiel v inych spolo¢nostiach a nema organiza¢nt zlozku v zahranici.

Hodnotova orientacia spolo¢nosti

Spolo¢nost’ poskytuje sluzby svojim klientom v kombinacii najmodernejSich investi¢nych stratégii a tradi¢nych
podnikatel'skych hodnét, akymi su profesionalita, flexibilita a komplexnost’ poskytovanych sluzieb, lojalita voci
klientom a transparentnost’ poskytovanych informacii.

Orientacia na klienta

Je dlhodobym smerovanim spolo¢nosti. Pri poskytovani poradenstva a investiénych sluzieb, vratane spravy
klientského majetku, minimalizuje spolo¢nost’ rizika straty klientovej dovery. Snahou spoloénosti je o najlepsie
poznat’ a identifikovat’ poziadavky klienta, ¢o najlepSie uspokojit' jeho potreby a na zaklade tychto informacii
poskytovat klientom spolo¢nosti kvalitné sluzby.

Referencie a prezenticia spolo¢nosti

Dobré meno spolo¢nosti povazujeme za ddlezity prvok uspechu spoloénosti. Pri vytvarani goodwillu spolo¢nosti
sa snazime od jej vzniku o komplexné naplnenie poziadaviek klientov s cielom eliminovat’ mozné negativne prvky
v zmluvnych vzt'ahoch a nasledne poskytovanych sluzbach.

Ludsky potencial

Spolo¢nost” povazuje zamestnancov spolo¢nosti za jednu z prioritnych hodnét spolo¢nosti. Orientujeme sa na
kreativnych, vzdelanych zamestnancov s profesionalnym pristupom, vysokymi kvalitami a ambiciami, schopnymi
UspeSne podporit’ timovll spolupracu. Motivacia zamestnancov je podmienena dosahovanymi vykonmi.
Spolo¢nost”  preferuje priatel'skii atmosféru so silnou orientaciou na vysledok, pri reSpektovani firemnych
pravidiel.

Smerovanie spolo¢nosti

Pre oblast’ investi¢nych sluzieb a kapitalového trhu je priznaény dynamicky vyvoj. Spolo¢nost’ sa orientuje na
promptné poskytovanie sluzieb, inovativne pristupy a skvalitilovanie sluzieb pri zohladneni individualnych
poziadaviek klientov.
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PREDSTAVENSTVO:
Ing. Siarhei Khimaroda, predseda predstavenstva, vykon funkcie od 30.07.2009

Ing. Milan Tocina, ¢len predstavenstva, vykon funkcie od 5.12.2013
Rihards Neploho, élen predstavenstva, vykon funkcie od 22.1.2014
Mgr. Daniel Sojka, ¢len predstavenstva, vykon funkcie od 31.12.2010 do 22.1.2014

DOZORNA RADA:
Ing. Jevgenij Jevstafjev, predseda dozornej rady, vykon funkcie od 21.12.2010

Pavels Gavrilovs, c¢len dozornej rady, vykon funkcie od 31.10.2013
Edward Poberezkin, ¢len dozornej rady, vykon funkcie od 10.04.2014
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VEDENIE SPOLOCNOSTI

Zodpovedd za oblast komplexnej koncepcie spolo¢nosti, poskytovanych sluZieb, starostlivost o klientov
spolo¢nosti po vsetkych strankach.

Predstavenstvo utvara podmienky pre smerovanie spolo¢nosti, zabezpeenie pozadovanych &innosti spolo¢nosti
v sulade s platnou legislativou. Plni povinnosti uloZené valnym zhromazdenim spolo¢nosti, podéva spravy dozornej
rade spolo¢nosti.

ODDELENIE INVESTICNYCH SLUZIEB

Oddelenie investi¢nych sluzieb je zékladnou organiza¢nou zlozkou spoloénosti, prostrednictvom ktorej su
poskytované investi¢né sluzby klientom.

Portf6lio manazér v st¢innosti s d’al§imi pracovnikmi oddelenia investicnych sluzieb a d’alsimi oddeleniami
spolo¢nosti vykondva investicné analyzy, zodpoveda za riadenie portfolii jednotlivych klientov. Oddelenie
zodpoveda za vyhotovenie analyz, navrhov investiénych stratégii zodpovedajicich investicnému profilu
jednotlivych klientov a ich naslednti spravu. Front office a back office - Gtvary oddelenia - poskytuju sluzby
spojené so zabezpecenim realizacie pokynov klientov, zabezpelenie spravy a vedenia majetkovych uétov klientov.

PORADENSKE ODDELENIE

Pracovnici poradenského oddelenia st zodpovedni za kompletné poradenstvo vo veciach suvisiacich
s poskytovanim sluzieb spojenych s obstardvanim vydédvania cennych papierov pre emitentov a s upisovanim
investi¢nych nastrojov pre klientov. Dalej st zodpovedni za vietky &innosti stvisiace s administraciou emisii
cennych papierov a uvadzanie cennych papierov na regulované trhy cennych papierov.

ODDELENIE VNUTORNEJ KONTROLY

Oddelenie vnutornej kontroly je samostatnou organizaénou jednotkou spolo¢nosti, ktord zodpoveda za tvorbu a
kontrolu infrastruktiry spolo¢nosti z pohl'adu vsetkych zdkonom stanovenych poZiadaviek pri poskytovani sluzieb
a ¢innosti spolo¢nosti. Vyhotovuje systém vnutornych noriem spolo¢nosti s ciefom eliminovania rizikovych
faktorov. Analyzuje pripravované zdkonné Upravy a koordinuje pripravu i prakticku realizaciu vietkych zakonnych
poziadaviek. Sticasne zabezpecuje komplexny vykon vnutornej kontroly, riadenia rizik a compliance spolo¢nosti
v stilade s platnou pravnou upravou.

PREVADZKOVE ODDELENIE

Prevadzkové oddelenie zabezpeCuje riadny chod spolo¢nosti, jej beznej hospodarskej agendy, spolupracu
s obchodnymi partnermi, subdodavate'mi a pod. Poskytuje support d’alsim oddeleniam spolo¢nosti, participuje na
informaénych povinnostiach spoloénosti vo¢i klientom. Analyticky Gtvar zabezpeduje komplexnu tvorbu analyz pre
klientov spolo¢nosti, poradenstvo a d’alSie sluzby.




M Securities

OBCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI, a. s.

ODDELENIE INVESTICNYCH SLUZIEB

Medzi klicové zlozky spolo€nosti patri Oddelenie investi¢nych sluzieb. Rozsah poskytovanych sluzieb je
definovany povolenim udelenym Narodnou bankou Slovenska.

NasSe sluzby

Oddelenie investi¢nych sluzieb zabezpecuje poskytovanie nasledujtcich ¢innosti:

- prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov,

- vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,

- riadenie portfdlia,

- Uschova a sprava financnych nastrojov na Gcet klienta, vratane drzitel’skej spravy, a stvisiacich sluzieb, najmi
spravy peniaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- vykonavanie devizovych obchodov.

Hlavnou investi¢nou sluzbou oddelenia je obchodovanie s finanénymi nastrojmi na ucet klienta na zéklade pokynu
klienta. Tuto sluzbu spolo¢nost’ poskytuje na zaklade komisionarskej zmluvy.

Klienti
Nasimi klientmi st pravnické aj fyzické osoby.

Vysledky
Objem spravovaného majetku klientov na zaklade zmluvy o riadeni portfolia, komisionarskej zmluvy, zmluvy
o sprave CP a zmluvy o drzitel'skej sprave CP bol na konci roku 2014 vo vyske 97,040 mil. EUR.

PORADENSKE ODDELENIE

Medzi klIGcové zlozky spoloc¢nosti patri Poradenské oddelenie. Rozsah poskytovanych sluzieb je definovany
povolenim udelenym Narodnou bankou Slovenska.

Nase sluzby

Poradenské oddelenie zabezpecuje poskytovanie nasledujucich ¢innosti:

- investi¢né poradenstvo,

- umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavézku,

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a
sluzieb tykajucich sa zlic¢enia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kiipy podniku,

- vykonavanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného odportcania
tykajuceho sa obchodov s finanénymi néastrojmi

- sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov.

Hlavnymi sluzbami poradenského oddelenia spolo¢nosti je poskytovanie sluzieb spojenych s administraciou emisii
cennych papierov a poradenstvo pri predaji alebo kupe podniku. V suvislosti s poskytovanim tohto druhu
poradenstva sa spolo¢nost’ vyprofilovala na spolo¢nost’ poskytujicu sluzby na vysoko profesionalnej trovni.

Na spolo¢nost’ sa za tGcelom poskytovania poradenstva pri administracii vydania a zrusenia emisii cennych
papierov obracaju spolo¢nosti tak z regionu strednej ako aj zapadnej Eurdpy.

Vysledky
Spolo¢nost’ v roku 2014 neposkytla poradenstvo pri vydani emisie cennych papierov.
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Do dna vyhotovenia tejto vyro¢nej spravy sa nekonalo riadne valné zhromazdenie spolo&nosti. Spolo&nost’ v roku
2014 dosiahla stratu vo vyske 27 808 EUR. Spoloénost’ navrhuje ponechat’ dosiahnuty zisk v spolo¢nosti ako
nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Vroku 2015 chce spolo€nost’ priméarne pokracovat’ v plneni jej dlhodobej stratégie, ktorej cielom je neustile
zvySovat’ kvalitu sluZieb a postavenie na trhu. V roku 2015 o¢akdvame medziro&ny rast trzieb spolo¢nosti o 15%,
¢o by sa malo prejavit’ na d’alSom zlepSeni hospodarenia s ciefom dosiahnut’ na konci roka 2015 kladné vysledky
hospodarenia spolo¢nosti.

Spolo¢nost” nema povolenie na obchodovanie s investiénymi nastrojmi na vlastny Get a ani neumoziiuje svojim
klientom obchodovanie s investi¢nymi nastrojmi na aver. Prostriedky vloZené akcionarmi spolo¢nosti st tak tplne
zbavené uverovych atrhovych rizik arizik likvidity a su€asne je vyli¢enda mozZnost neopravneného pouzitia
prostriedkov zverenych do spravy spoloénosti k obchodom na vlastny Géet.
Vzhladom k vysSie uvedenému sa stratégie riadenia rizik redukuju na rizika spojené so spravou klientského
majetku, pripadne so sluzbami poskytovanymi oddelenim poradenskych sluZieb.
Za tymto ucelom ma spoloénost’ vytvoreny tento systém riadenia rizik:
e [nvesticny vybor
Na zdklade pripomienok utvaru riadenia rizik prijima zasadné rozhodnutia o investicidch z hl'adiska ich
rizikovosti.
e Oddelenie investicnych sluzieb
Zaklada a spravuje rizikové expozicie podl'a rozhodnutia investi¢éného vyboru, zabezpeduje véasné a tplné
plnenie obchodov, eviduje a vysporiadava obchody, realizuje rekonciliaciu dat a pripravuje podklady pre
ekonomicky utvar.
e  Ekonomicky utvar
Spracovéva podklady oddelenia investi¢nych sluzieb a overuje ich integritu, vyvija oceriovacie metody
a finan¢nu metodiku a odovzdava informéacie oddeleniu vnatornej kontroly a risk managementu.
e Oddelenie vnutornej kontroly a risk managementu
Koordinuje ¢innost’ jednotlivych utvarov a kontroluje plnenie jednotlivych povinnosti tychto utvarov.

Hlavnou ulohou prevadzkového oddelenia spolo€nosti bolo zabezpecit' bezproblémovy chod spolo¢nosti najmi
v oblasti vedenia U¢tovnictva, hardwarového a softwarového zabezpecenia a pravneho poradenstva. Vsetky tieto
¢innosti zabezpecilo oddelenie outsourcovanim tychto sluzieb u tretich oséb.

Vedenie UCtovnictva bolo zverené spolo¢nostiam NOVERA s. r. o. a W-CONSULT s.r.o., servis a udrzba
informaénych technologii spolo¢nosti ComBiz s.r.o0., tvorba a udrzba webovej prezentacie spolocnosti Silvermax,
s.r.0. a pravne poradenstvo medzinarodnej advokatskej kancelarii White & Case s.r.0..
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Statutdrnemu organu a akcionarom spolo¢nosti
M Securities o.c.p., a.s.
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2014

V/ykonali sme audit pripojenej uctovnej zavierky spoloénosti M Securities o.c.p., a.s, so sidlom
Panenska 21, Bratislava, ktora obsahuje suvahu k 31.decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok
konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a
uctovnych metod a dalSie vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost za uctovnu zavierku

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade so zakonom o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich
predpisov (dalej len "zakon o uctovnictve"), a za tie interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za
potrebné pre zostavenie U¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku

podvodu alebo chyby.
Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v stulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto $tandardov mame
dodrziavat eticke poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
uvedenych v U&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora vratane posudenia
rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a vernu
prezentaciu uctovnej zavierky, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
vsak za ucelom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol u¢tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranosti vyznamnych
uctovnych odhadov, ktoré uskuto€nil manazment spolo€nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedcCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatocné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
spolocnosti k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenemu
datumu, v sulade so zakonom o uctovnictve.

2. aprila 2015
Prievidza, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Dagmar Gombarcikova, CA
Licencia Cislo 1033

Auditorska spolo¢nost'
PKF Slovensko s.r.0.
Licencia UDVA €. 40
Obchodny register Trengin, viozka 24;
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PKF Slovensko s.r.o. so sidlom Nabrezie Sv. Cyrila 47, 971 01 Prievidza; ICO 31 570 844, IC DPH: SK2020467009
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Vzor
obchodnika s cennymi papiermi
k 3112 2014 (v celych eurach)
Danové identifikaéné ¢islo Uétovna zavierka Uétovna zavierka Za obdobie
Q[O[ZlZ[O]O]HQ[S](ﬂ mesiac  rok
- riadna [x] - schvalens od |0]1] [2]0]1]4]
- mimoriadna do [1]2 2]0]1]4]
- priebezng
ICO
L3[5T8]3]1]9T4]9]
. Bezprostredne
SK NACE (vyznadi sa ) predchadzajiice
[6]6] . E obdobie

mesiac  rok

od 0] 1 2(0]1]3]
do [1]2] [2]0]71]3]
PriloZené suéasti Uétovnej zavierky:
Suvaha  (UC OCP 1-04) Vikaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UG OCP 3-04)
Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi
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SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach
| Ozna- Cislo " L
[ . BeZné uctovne Predchadzajuce
| e POLOZKA pesriRmiy obdobie aétovné obdobie
L ]
[ a b c 1 2 |
| x Aktiva X !
[ 1. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych 182 254 214 214 |
} prostriedkov |
’LZ. Pohfadavky voci klientom 74 906 93203 |
| a) z poskytnutych investiénych sluZieb, vedrajsich 74 906 53 203 |
sluZieb a investiénych ¢innosti
b) z pozZiciek poskytnutych klientom j
3. Cenné papiere na obchodovanie 1'
4, Derivaty _ i
5. Cenné papiere na predaj i
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie ‘
i 7. Pohladavky vo¢i bankam ;
|a) z obréatenych repoobchodov )
) ostatné kratkodobé ;
[c) dlhodobé ’
|8, Majetok na predaj x
|a) dithodoby finanény majetok
{b) viastné akcie ‘
| c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery |
| a) obratené repoobchody |
b) ostatné kratkodobe |
lc) dihodobé B
[ 10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
‘ Gctovnych jednotkéch a v pridruzenych Gétovnych
| ijednotkach
| a) v U¢tovnych jednotkach z finanéného sektora's)
' b) ostatnych Gétovnych jednotkach
i) Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
{12, Nehmotny majetok 37752 54 533
[13. Hmotny majetok |
a) neodpisovany |
|a).1. pozemky |
|a).2. ostatny 1,
b) odpisovany |
| b).1. budovy
{b).2. ostatny |
| 14. Danové pohladavky 592 :
| 15. Ostatny majetok 5713 04
‘ Aktiva spolu 301217 322 554

" Vyhi4ska Statistického tradu Slovenskej republiky &. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydéva Statisticka klasifikacia
ekonomickych ¢innosti.
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| Ozna- | Cislo ok e
roLot porknty | BEciios | Pt
T ] b B i 2
Pasiva X X ‘
I, | Zavazky (sicet poloZiek 1 az 11) 31275 25764
07 j Zavazky voi bankam splatné na poZiadanie
2 | Zavazky vodi Klientom

3. | Ostatné zavazky vodi bankam

| a) | z repoobchodov

| b) | ostatné kratkodobe

| c) | dihodobe

[ 4, | Zavazky z cennych papierov predanych na kratko

5. | Dervay “
w 8. Zavazky z tverov a z repoobchodov ‘
[a) | Z repoobchodov

B | ostatné kratkodobé ,
B dihodobé j
[7. Ostatné zavazky 31275 5 764
[8. Podriadené finanéné zavazky !
9. Dariové zavazky 960 "
[a) splaina dan z prijmov 960 Bl
D) odlozeny dafovy zavazok ;
[l Viastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 268 982 296790 |
[ 10. Z&kladné imanie, z toho 298 745 298 745 I
‘ a) upisané zakladné imanie 208 745 298 7457"
ﬂ | pohradavky voéi akcionarom (x) i
[11. { Emisné azio

[12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)

E Z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x) |
|b) ostatné x/(x) |
{13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 4705 3231 |
a) zakonny rezervny fond 4516

B rezervny fond na viastné akcie

[c) iné rezervné fondy 189 .
[ 14. | Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata -6 660 -19925 |
; Z minulych rokov x/(x)

[ 15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)

| 16. Zisk alebo strata bezného Udtovného obdobia -27 808 14739 |
? = Pasiva 301217 322554 |
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiace/mesiacov roku 2014

| Ozna- |

| Genie |

POLOZKA

!

Cislo
pozna

BeZné uétovné

obdobie

Predchadzajice
U¢tovné obdobie

a

,‘ b

mky
c

1

2

4

| Vynosy z odplat a provizii

298 515

291 501

| Vynosy z urokov z Gverov poskytnutych v ramei
| poskytovania investiénych sluzieb

|
E
-

] Naklady na odplaty a provizie

43055

21986

Cista tvorba rezerv na zavazky z investiénych
| sluZieb, investiénych éinnosti a vediajSich
| sluZieb

e

| Cisty zisk alebo strata z poskytovania
f investiénych slugieb, vedrajsich sluzieb
| 2 investiénych &innosti

255 460

268 515

o

’ Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi

(SR I =N

——

Q

| Zisk alebo strata z derivatov

.(j)
i

| Zisk alebo strata z operacii s devizami
| @ s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
| menou

| Zisk/strata z Grokov z investicnych nastrojov

] Zisk alebo strata z obchodovania

! Vynosy z trokov a obdobné vynosy

31

194

| Vynosy z vkladov do zakladného imania

} Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
| prevodu majetky

- _L_J_J_J_J\J_J_\J

1

| Zisk/ strata z &istého zrusenia znizenia
| hodnoty/znizenia hodnoty majetku a
Z odpisaného/odpisania majetku

f Vynosy zo zrusenia rezerv na ostatne zavézky

| Ostatné prevadzkové vynosy

309

3502

]l Personaine naklady

156 041

143 893

| mzdové a sociaine naklady

162 674

141 313

J ostatné personaine naklady

3367

2580

[ Naklady na tvorbu rezerv na ostaing zavazky

} Odpisy

16 781

16 781

[ odpisy hmotného majetku

] odpisy nehmotného majetku

16781

16 781

| znizenie hodnoty majetku

| znizenie hodnoty hmotneho majetku

| znizenie hodnoty nehmotného majetku

| Ostatné prevadzkove naklady

107 645

91 852

J Naklady na financovanie

2177

5943

j naklady na Groky a podobné naklady

735

4 276

ii dane a poplatky

1442

J
I

1667

[ Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
| U€tovnych jednotkach a pridruzenych

|

_QJJJJJJJJJJJMJJ*JNEJ
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{ Ozna- Cislo | Beiné Gétovné | Predchadzajuce
| Eenie POLOZKA pozné obdobie G&tovné obdobie
mky
| a b c 1 2
; uétovnych jednotkach
A Zisk alebo strata za Gétovné obdobie pred -26 844 14 742
zdanenim
p. Dar’ z prijmov 964
p.1. splatna dan z prijmov 964
p.2. odlozené dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za uctovné -27 808 14 739
obdobie po zdaneni
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POZNAMKY

Uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2014
(v celych eurach)

A. Vseobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

Opis hospodarskej &innosti:

Poskytovanie investiénych sluzieb a vedfajsich sluzieb a vykonavanie investiénych ginnosti podra §60ds. 122 vspojeni s §
5 ods. 1 zékona o cennych papieroch v tomto rozsahu:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahy k financnym
nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, ¢) podielove listy alebo cenné papiere vydané
zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a ing derivaty tykajuce sa cennych
papierov, mien, irokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt vyrovnané dorugenim alebo v hotovost;

2. vykonanie pokynu Klienta na jeho Ucet vo vztahy k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje
penazného trhu, ¢) podieloveé listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie,
futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, arokovych mier alebo vynosov, ktoré mozy byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

3. riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhy. c)

4, iqvestién_é poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, c)
podielové fisty alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy
forwardy ainé derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, ktore mdZu byt vyrovnané

5. umiestiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b)
nastroje pefiazného trhu, ¢) podielove listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa mien, arokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti:

6. Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vrétane drzitelskej spravy, a slvisiacich sluzieb, najmé spravy
penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b)
nastroje pefiazného trhu, ¢) podieloveé listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivéty tykajtice sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, ktoré
moZzu byt vyrovnané doruéenim alebo v hotovosti;

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a strategie podnikania a poskytovanie poradenstva a siuzieh
tykajucich sa zligenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kupy podniku;

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak s tie spojené s poskytovanim investiénych sluzieb:

S. vykonavanie investiéného prieskumu  a finanénej analyzy alebo inej formy vieobecného odpori¢ania tykajiceho sz
obchodov s finanénymi nastrojmi;

10. sluzby spojené s upisovanim finannych nastrojov.

Spolocnost poskytuje investicné sluzby a vedrajsie sluzby a vykonava investiéné Cinnosti v stlade s udelenym povolenim na
uzemi Slovenskej republiky a v rame jedného eurdpskeho povolenia aj na izemi Ceskej republiky

Clenovia organov spoloénosti:

Statutamy organ - predstavenstvo:

Ing. Siarhei Khimaroda - predseda predstavenstva - vykon funkcie od 30.07.2009
Rihards Neploho - &len predstavenstva - vykon funkcie od 22.01.2014

Ing. Milan Tocina - Glen predstavenstva - vykon funkcie od 31.12.2010 do 22.01.2014
Dozorna rada:

Ing. Jevgenij Jevstafiev - predseda dozornej rady - vykon funkcie od 21.12.2010
Pavels Gavrilovs - ¢len dozornej rady - vykon funkcie od 31.10.2013

Edward Poberezkin - ¢len dozomej rady - vykon funkcie od 10.04.2014

Zakladné imanie: 298 745 Eur, rozsah splatenia: 298 745 Eur
Pocet akcii: 100 ks kmefiové, zaknihované - Menovita hodnota jednej akcie: 2 987,45 Eur
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B. Pouzite uCtovng zasady a uétovné metody

Uctovna zévierka bola zostavena ako riadna U&tovna zavierka na zaklade Uctovnictva vedeného v stilade so zakonom &.
43172002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorich predpisov a v stlade s prislusnym opatrenim MF SR &. MF/24042/2011-74,
ktorym sa meni a dopliia opatrenie & MF/016228/2014-74 v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa ustanovujii podrobnosti
0 postupoch G¢tovania a ramcovej Uétovej osnove pre obchodnikov s cennymi papiermi.

Riadna uc¢tovna zavierka bola zostavena za obdobie od 01.01.2014 do 31.12.2014.

Riadna uétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spolognosti.

V tictovnom obdobi nedoslo k Ziadnej zmene.

Nehmotny a hmotny majetok:

Nehmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 2400 Eur alebo nizSej, sa Gétuje priamo do nakladov. Nehmotn y
majetok, ktorého ocenenie je vyssie, zaradi Gatovna jednotka do dihodobého nehmotného majetku.

Hmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 1 700 Eur alebo nizsej, Gétuje Gctovna jednotka priamo do nakladov.
Spolocnost nevytvara dihodoby majetok viastnou &innostou.

Spdsob a zostavenie odpisového planu:

Spolocnost stanovila roény uétovny odpis. Spolognost netvorila v priebehu roka opravné polozky k majetku. Uctovné odpisy
sa rovnaju danovym.

Odpisovy plan pre jednotlivé druhy dihodobého hmotného majetku a dihodobého nehmotného majetku:

j Dihodoby hmotny majetok Pocet rokov odpisovania Odpisové sadzba Metdda odpisovania
Vypoctova technika 4 25% linearna
! Kancelarsky nabytok 6 16,67 % linearna
\Dihodoby nehmotny majetok
Software 7 5% linedrna

Spolocnost nenakupovala zasoby, ani ich nevytvarala viastnou &innostou. Formulére, tlaciva, kancelarske potreby
a obdobne Uétovala priamo do nékladov.

Pohladavky:

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefiuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymozitelnych
pohfadavok znizuje o opravné polozky.

B. Pouzité i¢tovné zasady a Gétovné metddy
Uttovna jednotka tvori opravné poloZky k pohfadavkam, ktoré st po lehote splatnosti a existuje pochybnost o ich splateni,

pripadne tvori opravné poloZky k dihodobym pohladavkam. Pri posudzovani vymozitenosti pohfadavky postupuje Uétovna
lednotka individualne pri kaZdej pohladavke (sledovanie vysky pohladavky, hodnotenie vztahu s diznikom, informacie
o financnej situacii diznika, informacie o vyhlaseni redtrukturalizacie, konkurzu, insolvenéného konania apod.). Udtovna
jednotka tvori opravné polozky k pohfadavkam v takej vyske, aby zohladiiovali reainu vy$ku vymoziteinych pohladévok.
Uttovné jednotka pri tvorbe opravnych poloziek postupuje v stulade s § 20 ods. 4 zakona ¢&. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov
v platnom zneni, tieto opravné polozky st v danom uétovnom obdobi dafiovo uznatefnym nakladom.

Pri pohfadavkach vy$Sich ako 1500 Eur v pripadoch, kedy je preukazané, Ze ide o znaéné trvalé znizenie hodnoty
pohfadavky alebo jej realna hodnota je nulova (napr. iétovna jednotka neprihlasi pohfadavku do konkurzu z dovodu vyssich
nakladov ako je hodnota pohladévky, organizacia odberatefa zanikne bez vyhlasenia konkurzu, odberatel je v insolvenénom

konani a pod.) tvori Uctovna jednotka opravné polozky vo vyske:

| VySka opravnej polozky Doba po splatnosti pohladavky
150% od 180 do 360 dni
{100% nad 360 dni

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi:
Naklady buducich obdobi a prijmy buddcich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebné na dodrzanie zasady vecne]

a Casovej suvislosti s i¢tovnym obdobim.
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nezervy

Rezervy sl zavazky s neuritym Gasovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo sirat
z podnikania. Ocenuji sa v otakavanej vyske zavdzku. V predchadzajucom (¢tovnom obdobi vykazovala spolocnost
naklady na tvorbu rezerv, ako aj vynosy zo zrusenia rezerv vo Vykaze ziskov a strat. V beznom Gétovnom obdobi spolo¢nost
rezervy vo Vykaze ziskov a strat nevykazuje.

Leasing:

Spolocnost nemala v ctovnom obdobi od 01.01.2014 do 31.12.2014 majetok prenajaty na zaklade finanéného prenajmu
Zavazky:

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky priich prevzati sa oceujl obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v G&tovnictve, uvedd sa zavazky v ictovnictve a v ictovne)
zavierke v tomto zistenom oceneni.

Cudzia mena:

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku ditu uskutoénenia G&tovného pripadu prepoditavaji na menu eurc
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centrainou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v den predchadzajuci diiu uskutoénenia Uctovného pripadu. Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych
a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, prepocitavaju na menu euro referenénym
vymennym kurzom urCenym a vyhlasenym Eurdpskou centrainou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def, ku
Klorému sa zostavuje ¢tovna zavierka, a GEtuja sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

C. Prehl'ad o pefiaznych tokach Bezné udtovné obdobie Bezprostredne
‘ predchadzajlce Gétovne |
obdobie
| Pefazny tok z prevadzkovej &innosti X | X
' Vynosy z prijimanych drokov, odplat a provizii (+) 298515 ‘ 291501
| Pohladavky na Groky, odplaty @ provizie (-) 83455 82649
 Néklady na uroky, odplaty a provizie (-) 12745 21986
| Zavazky za Uroky, odplaty a provizie (+)

| Obrat strany Dt usporiadacich (&tov obchodovania s finanénymi nastrojmi
Pohladévky za predané finanéné nastroje (<) |

' Obrat strany Dt analytickych uctov prvotneho zaudtovania tétov finanénych

nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN

| Vynos z odpisanych pohladavok (+)

_ Naklady na zamestnancov a dodévatelov (-) 281550 193609
| Zavazky voti zamestnancom a dodavatefom (+) 31076 17871
| Zvysenie/znizenie prevadzkového majetku (/+) 16781 16781

Zmena stavu kratkodobych pdZiciek klientom (+/-) na analytickych uétoch
prvotného zaictovania

| Zvysenie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-) 29826 -14595

 Zvysenie/zniZenie vkladov Klientov (+/-)

| ZvySenie/znizenie zavazkov vodi dodavatefom (+-) -2739 -259

| Iné kratkodobé zavazky +/- 6251 7214

' Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Ginnosti pred zdanenim 1960 20269
Zaplatena dan z prijmov

| Cisty pefiany tok z prevadzkovej Ginnosti 1960 20268

| PenaZny tok z investi€nej &innosti X X

[

Zmena stavu dihodobého majetku (-/+)

| Zéavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)
Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+) 3501
Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)
| Vynosy z dividend (+) i
| Pohladavky na dividendy (-) -
| Vynosy z prijimanych Urokov z vkladov a Gverov (+) 20 20 B

| Pohladavky z urokov z vkladov altiverov (-)

|_Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)
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| Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (<)

| Znizenie/ zvy$enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty penazny tok z investicnej Cinnosti

20

| Penazny tok z finanénej ¢innosti

ZvySenie/znizenie viastného imania (+/-)

-33940

Zvysenielznizenie prijatych dlhodobych Gverov a finanéného ndjmu(+/-)

| Naklady na troky z dlhodobych tverov a finanéného najmu (-)

| | Zavézky za roky z dihodobych tverov a finanéného najmu (+)

_,_aplatené dividendy

.‘ V;st),'l penazny tok z finanénej innosti

-33940

19951

' Utinok zmien vo vymennych kurzoch na pehazné prostriedky
vcudzej mene

 Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

-31960

43741

| Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku U&tovného obdobia

214214

170473

| Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného obdobia

182254

214214

0. Prehl'ad o zmenach vo viastnom imani

Akciovy

POLOZKA Kapital

Rezervné
fondy

Fondy z
ocenenia

Nerozdelené |

zisky

b 1

2

3

4

Stav k poslednému dnu predchadzajiceho 298 745
Uctovného obdobia

3231

-5 186

¥ WINSORS =

i Zmeny v uctovnej politike

| Upraveny stav k posiednému diiu 298 745

| predchéadzajuceho Uétovného obdobia

3231

-5 186

| Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych
| papierov na predaj

| Ostatné oceovacie rozdiely

Dan Uétovana na polozky viastného imania

Zmena ¢istého obchodného imania bez
zisku za beZné Gctovné obdobie

Zisk/strata bezného Gétovného obdobia

-27 808

-27 808

"Upiné zmena Gistého obchodného imania

--27 808

-27 808

| Rozdelenie zisku

1474

-1474

ZvySenie/znizenie akciového kapitalu

Stav k poslednému ditu bezného Gétovného 298 745

obdobia

4705

-34 468

268 !

w
[e5]
N

E. Prehl'ad o majetku klientov

| Ozna- |
| &enie |

POLOZKA R

uétovné

1 obdobie

Predchadzajlce
uctovné obdobie

a b

1

2

Majetok klientov

Periazné prostriedky klientov 95

973

359 122

Cenné papiere klientov

93 186 217

112439 085

Iné finan¢éné nastroje klientov




®

e

pohfadavky voci klientom z vystavenych faktur: 84 293 Eur, z toho:
- pohladavky v termine splatnosti vo vyske 17 415 Eur
- pohfadévky po splatnosti do 30 dni vo vyske 0,00 Eur
- pohladavky po splatnosti 30 az 90 dni vo vy3ke 11 604 Eur
- pohfadavky po splatnosti 90 az 180 dni vo vyske 7 830 Eur
- pohladavky po splatnosti 180 az 360 dni vo vyske 11 812 Eur
pohfadavky po splatnosti nad 360 dni vo vyske 35 632 Eur

ostatné pohradavky vogi klientom: 23 269 Eur
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Ozna S g s
B Bezné uctovné Predchadzajuce
Ve POLOZKA obdobie uétovné obdobie
a ;‘ b 1 2
' Portfolia Kiientov 3818 241 3069 144
| Pohradavky kiientov vogi trhu
| Majetok klientov spolu 97 100 431 115 867 351
| Zavazky voti klientom zo zvereného
; majetku
| Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 95973 359122
| Zavazky z cennych papierov klientov
| Zavazky z portfolii Klientov 3818 241 3069 144
| Zavazky zo spravy a uloZenia cennych 52 286 637 52 656 578
| papierov klientov
| Zavazky klientov vodi trhu
- Zavazky z uschovania cennych papierov 40 899 580 59 782 507
| klientov
| Zavazky voéi klientom zo zvereného 97 100 431 115 867 351
majetku spolu
F. Poznamky k polozkam stvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Suvaha
A. Aktiva
Cislo | 1. Pefiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uétovné obdobie Bezprostredne *
| riadku | prostriedkov predchadzajuce Uétovné
‘ obdobie
T, ; Penazné prostriedky v pokladni 2549 5514
i |
2. | Bené udly 179707 208 700 !
| !
z toho: v EUR 166 506 186 627
VCZK 73199 22073 |
Spolu 182 254 214 214
| |
Pohladavky:
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Cislo | 2.a). Pohladavky vogi klientom 1 Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku ‘l z poskytnutych sluzieb predchadzajlice Gétovné ;
obdobie !
1 Investiéné sluzby 35 600 21277 B
A Vedlajsie sluzby 39 306 31926 ]
3 | Spolu 74 906 53 203 |
Cislo [ 12. Nehmotny majetok Bezné Gétovné obdobie Bezprostredne ]
riadku | predchadzajuce uctovné |
‘ | obdobie
[ 1. Obstaravacia cena 117 260 117 260 j
[ 2. Odpisy 79 508 62727 ]
| 3. | Znizenie hodnoty 0 0 |
4. | Utovna hodnota 37752 54 533
| Cislo [ 13. Hmotny majetok Bezné Udtovné obdobie Bezprostredne ]
| riadku | predchadzajuce uctovné ‘
| obdobie |
{. | Obstaravacia cena 21608 21608 ‘_{
2. Odpisy 21608 21608 !
3. | Znizenie hodnoty 0 0 |
4. UCtovna hodnota 0 0
B. Pasiva
Cislo [ 1. Zavazky splatné na poziadanie — rozpis Bezné tctovné obdobie Bezprostredne
| riadku | podfa mien predchadzajice (étovné
1 | obdobie
|1, | EUR 31275 25764
| Spolu 31275 25 764

Ostatné zavazky:

a)

]

1.

[N

0 zostatkovou dobou splatnosti:

do jedného mesiaca: 6 252 Eur
a dihsie: 0 Eur

b) podfa druhov veritelov, v ¢leneni na:

ini veritelia z finanéného sektora: 3 260 Eur (DU - dafi zo mzdy, licencia)
ini podnikatelia: 61252 Eur (dodavatelia)

fyzické osoby (mzdy): 9 543 Eur

zdravotn a sociélna poistovia: 4 93066 Eur

socialny fond: 225 Eur

zakonna rezerva: 7 770 Eur

DA W -
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Vykaz ziskov a strat

U§ OCP 3-%].

[ Cislo { 1. Vynosy z odplét a provizif Bezné Uctovné obdobie [ Bezprostredne
| riadku | ) predchadzajuce Uctovne
j | |_obdobie ?
| 1. [ Vynosy z odplét a provizii 298515 291 501 ]
| 2. | zinvestiénych sluzieb 184 167 71256
[3: | z vedraj$ich investiénych sluZieb 114 348 134 861
| Cislo ; 8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy BeZné Gétovné obdobie Bezprostredne ]
' riadku | predchadzajice Gétovne .j
; | obdobie f
1. | Kratkodobé pohladavky a uvery 31 | 194 ]
1 Urokové vynosy sii v celkovej hodnote 20 Eur a boli vytvarané z bankovych operacii.
2 Kurzovy zisk: 11 Eur
3 Vynosy z poplatkov: 219 Eur
4, Vynosy z poplatkov a provizii;
- Zinvestiénych siuZieb na zaklade komisionarskej zmluvy: 94 646 Eur
- zlinvestiénej sluzby riadenie portfolia: 89 521 Eur
-z poradenskych sluzieb: 61 279 Eur
- Zo spravy a uschovy cannych papierov: 53 069 Eur
5 Ostatné vynosy:
- ostatné prevadzkové vynosy: 90 Eur
| Cislo 1 i. Osobné naklady Bezné uétovné obdobie Bezprostredne ]
riadku | predchadzajlce ¢tovné ;
| obdobie |
[ 1. | Z&kladné mzdy 98 058 96 303
| 2. | Pohybliva ziozka miezd 16 070 7 888 |
3. | Poistenie 38 046 37097 ]
4. | Stravovanie 3205 2034 ;
E | Zdravotna starostlivost ,f
| B. | Vzdelavanie a $kolenia
7 Ostatné personéine naklady 662 571
| Spolu 156 041 | 143 893 .
Cislo | k2. Qdpisy nehmotného majetku Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gétovné
‘ obdobie
Software 16 781 16 781
Spolu 16 781 16 781
[ Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné Uétovné obdobie Bezprostredne ]
riadku | predchadzajiice U&tovne
1 | obdobie |
[1. Odplata auditorovi 2400 2400 4
[ 2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni 1
|3, Iné sluZby 81645 80 171
| 4. Najomné 18612 9 281
5. | Energie ]
[ 6. | Nakapeny material 4988 |
| Spolu 107 645 91 852

12
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| Cislo [ n.t. Naklady na uroky a obdobné nklady Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne
| riadku predchadzajice Uctovné ‘
.3 | obdobie |
(1 | Kréatkodobe zavazky a prijaté Gvery 735 4276 |
| Spolu 735 4276 |
| Cislo [ n.2.Danea poplatky Bezné uétovné obdobie Bezprostredne |
| riadku predchadzajuce Uétovné ,
| obdobie |
KA | Da z pridane] hodnoty-koeficient 7 301 5776 |
| 2 Miestne dane a poplatky 1273 204 |
3 Stdne poplatky a iné poplatky 169 1463 ]
f | Spolu 8743 7 443 |
2. Rozpis ostatnych nakladov podra druhov:
Kurzové straty: 735 Eur

Dane a poplatky: 1 085 Eur
Prispevky NBS, GFi: 4 339 Eur
Naklady na spravu informaénych technoldgii: 25 401 Eur

3. VSeobecné prevadzkové naklady:

] L] ® [ ] s ® ® L ] ® ® ® ®

® [ ] o ®

Najomné: 18 6127 Eur

Pravne sluzby: 3 480 Eur

Telefony, internet: 2 528 Eur

Ugtovnictvo, audit: 10 558 Eur

Preklady: 1 675 Eur

Postovné: 611 Eur

Ostatné nakupované sluzby: 37 295 Eur
Poplatky za spravu cennych papierov: 5 006 Eur
Bankové poplatky klient: 6 835 Eur

Bankoveé poplatky: 1 199 Eur

Poistenie: 591 Eur

Kancelarske potreby: 4 850 Eur

Odpisy HIM: 16 781 Eur

Nakup hmot. majetku do 1 700 Eur: 1 194 Eur
Cestovné: 58 Eur

Opravné polozky: 7 193 Eur

Reprezentaéné: 1 118 Eur

Koeficientovana DPH - neuplatnena: 7 301 Eur
Splatna dani (daf z bankovych Urokov): 4 Eur
Danova licencia: 860 Eur

13
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G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami:
a) Vyska podielov na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi

Spriaznenymi osobami s obchodnikom podfa § 2 pism. n) Opatrenia MF SR ¢. 26307/2007-74 zo dna 18.12.2007
v zneni neskorsich predpisov su akcionari spoloénosti M Securities 0.c.p., a.s..

' Cislo [ Podiely spriaznenych osob na zakladom imani | Bezné uétovné obdobie | Bezprostredne
| riadku | obchodnika s cennymi papiermi predchadzajlce U¢tovné
[ obdobie
i
[ 1. Maxima pojistovna, a.s. 41% 40%
‘ 2. Tatiana Neploho 20% 9%
i
3. Svetlana Gavrilova 20% 9%

b) Vyska pohladavok a z&vazkov voli spriaznenym osobam

| Pohfadavky (v Eur) Zatiatocny stav Prirastky Ubytky Kone¢ny zostatok
{ Maxima pojistovna 4569 41364 41641 4292

‘ Tatiana Neploho 0 77 59 18

i Svetlana Gavrilova 0 191 173 18

|‘ Zavazky (v Eur) Zatiatocny stav Prirastky Ubytky Koneény zostatok
{ Maxima pojistovna 0 0 0 0

: Tatiana Neploho 0 0 0 0
Svetlana Gavrilova 0 0 0 0

S

Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje ctovna zdvierka a diiom zostavenia uctovne|
zavierky:

Na zaklade informacie SvajGiarskej Narodnej Banky (dalej 8NB) zo dia 15teho Januara 2014, sa
vedenie SNB rozhodlo ukonéit politiku fixacie kurzu $vajciarskeho franku voci EURu a pocas niekolkych
sekind doslo k abnormalnemu pohybu kurzu eura voéi franku z hodnoty cca 1,2 EUR/CHF k hodnote
0,85 EUR/CHF. MnoZstvo svetovych finanénych indtiticii, na zaklade tejto situécie realizovalo straty,
z dovodu bezprecedentnej volatility a neschopnosti realizacie svojich kontraktov za stanovené ceny. Nas
partnersky forexovy obchodnik, Alpari (UK) Limited, so sidlom 201 Bishopgate, EC2M 3AB Londyn (dalej
len ,Alpari®), reguiovany organom ,The Financial Conduct Authority (dalej len ,FCA®) , ktory chrani
zaujmy spotrebitefa a vykonava dohlad nad finanénym trhom s ciefom zabezpecit' a pokryt prava a
povinnosti pre vietkych éastnikov finanénych sluZieb a trhov, pozastavil realizaciu a vykon pokynov
prostrednictvom svojej obchodnej platformy. Podfa zverejnenych informacii Najvy$si sud Velké Britanii
vymenoval na zaklade Ziadosti predstavenstva Alpari o vyhlasenie insolvencie osobitnych spravcov:
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Richarda Heisa, Samanthu Bewick a Marka Firmina zo spolocnosti KPMG LLP (UK). Spolo&nost Alpari
(UK) Ltd. presla pod osobitny administrativny rezim tychto spravcov.

NaSa spolocnost M Securities o.c.p., a.s. je klientom spoloénosti Alpari a vykonavala prostrednictvom jej
obchodnej platformy svoju ¢innost v ramei zmidv o riadeni portfolia. Napriek spominanej trhovej situacii
sme nezrealizovali Ziadne straty na uvedenom menovom pare a obchodny defi sme ukonéili so ziskom.
Na zaklade tejto skutoZnosti evidujeme vogi spoloénosti Alpari (UK) Limited pohfadavku vo vyske 8%
z celkoveho klientskeho majetku zvereného v riadeni portfolia. Na tito pohfadéavku si nasa spoloénosti
uplatnila narok v celom rozsahu. RieSenie uspokojenia klientskych pohfadavok je v procese.

Priemerny poCet zamestnancov v G&tovnom obdobi: 7
Pocet Elenov predstavenstva: 3
Pocet ¢lenov dozornej rady: 2

Navrh na vysporiadanie vysledku hospodarenia: 27 808 Eur navrhuje spoloénost pretétovat na icet neuhradenej straty

minulych rokov.

Udaje o rizikach, ktorym je spoloCnost vystavena ((verovom, trhovom, drokovom a inych):

- 0 spbsoboch a postupoch identifikacie tychto rizik

- 0 spbsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Spolocnost nemé povolenie na obchodovanie s investiénymi nastrojmi na viastny G&et a ani na obchodovanie s investicnymi
nastrojmi na Uver, nedrzi na svojich G€toch pozicie vo finanénych néstrojoch na predaj, na obchodovanie ani nedrzi finanéné
nastroje do splatnosti. Vzhfadom k tomu vedie spoloénost vietky svoje aktiva vyhradne v neobchodnej knihe a nie je
vystavena niektorym trhovym rizikém vyplyvajicim z otvorenych pozicii transakcii s trokovymi, dihovymi, akciovymi,
kapitalovymi nastrojmi alebo komoditami, ktoré su citivé na zmeny podmienok na finanénych trhoch.

Spolocnost mé identifikované nasledovné rizika;

1. Kreditné riziko
2. Devizoveé riziko
3. Operaéné riziko

Kreditné riziko zmluvnej strany predstavuje moment neistoty sprevadzajlici obchodnd &innost’ spoloénosti, konkrétne
riziko straty vyplyvajice ztoho, Ze zmluvng strana nespini svoje zavazky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala véas
a v pinom rozsahu. Stratégia riadenia a zmierfiovania kreditného rizika zmluvnej strany spo&iva najma v posudzovani
a nalezitom zvazeni kreditnej kvality zmluvnej strany este pred uzatvorenim obchodného vztahu, priom sa berl do
Uvahy predchadzajuce skisenosti so zmluvnou stranou, objem obchodu &i doba trvania zmluvného vztahu
a v naslednom sledovani platobnej discipliny zmluvnej strany po cel dobu trvania zmiuvného vztahu. Sucastou
systému riadenia kreditného rizika zmluvnej strany su aj obchodné limity.

Spolo¢nost pouziva Standardizovany pristup pre vypolet kapitalovej poziadavky pre kreditné riziko v zmysle §10
Opatrenia NBS €. 4/2007 zo dia 13.3.2007. Na zaklade tohto pristupu priraduje spolocnost rizikové vahy véetkym
expoziciam vedenym v neobchodnej knihe a vypoCitava tomu zodpovedajuce poZiadavky na viastné zdroje na krytie
kreditného rizika. Rizikové vahy sa priraduju a uréuji nizsie uvedenym expozicidm a pouziva sa koeficient kreditného
rizika vo vyske 0,08. Expozicie:

a) pohladavky vo&i organom verejnej moci a pravnickym osobam okrem podnikatefom;
b) dlhodobé pohfadavky vodi institiciam;

c) dlhodobé pohladavky voéi pravnickym osobam podnikatelom;

d) retailové pohladéavky;

e) pohladavky po termine splatnosti

f)  kratkodobé pohladavky voéi institucidm a pravnickym osobam podnikatelom;
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g) iné polozky, ako su: hotovost arovnocenné prostriedky, hmotny majetok, naklady a vynosy budicich obdobi

a ostatné aktiva.

(2)  Devizové riziko je riziko, Ze sa zmeni hodnota aktiv alebo pasiv spoloénosti z dévodov zmien devizovych kurzov. Pri
sledovani devizoveho rizika spoloénost mesaéne zostavuje devizovi poziciu, ktora vyjadruje pomer objemu aktiv
a pasiv v cudzej mene. Na meranie hodnoty devizového rizika pouziva spoloénost &tandardni metédu podla § 174

odsek 1 a) Opatrenia NBS ¢&. 4/2007 zo diia 13.3.2007.

3) Operacnym rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajice z nevhodnych alebo chybnych internych procesov v spolognosti,
20 zlyhania fudského faktora, zo zlyhania spoloénostou pouzivanych systémov alebo z vonkajsich udalosti. Suéastou
operaéneho rizika je pravne riziko, ktorym sa rozumie riziko straty vyplyvajice najmé z nevymahatelnosti zmliv,
hrozby nedspe$nych stidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom. Spoloénost pouziva na vypocet
poziadaviek na vlastné zdroje na krytie operaéného rizika pristup zakladného indikatora.

6. Néaklady spoloénosti voci auditorovi za udtovné obdobie:

| Naklady uétovnej jednotky voci auditorovi za
| Uctovné obdobie

|

Bezné (¢tovné obdobie

Bezprostredne predchadzajice
u&tovné obdobie

' Overenie uctovnej zavierky 2200 2200

| Uistovacie auditorské sluzby
' Suvisiace auditorské sluzby ﬁf
l Danové poradenstvo
"Ostane auditorskeé sluzby 200 200 J
| Spolu 2400 2400 ]
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H.  Prehfad o inych aktivach a inych pasivach (Podsvaha)
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E———
|
[

| POLOZKA

Bezné Gétovné

Bezprostredne predchadzajuce |
actovné obdobie

obdobie

L
fa |b 1 2
' |iné aktiva
' {
A
1. j Préva na vypozidanie penaznych prostriedkov
g
2. | Pohfadévky 20 spotovych obchodoy 0 0
| 3. [ Pohladavky z termin. obchodov 0 0
4. | Pohradavky z eurépskych opcii 0 0
5. | Pohfadavky z americkych opcii 0 0
‘6. | Pohladavky z bankovych zaruk 0 0
|7. | Pohfadavky z rutenia 0 0 ‘
| 8. | Pohladavky zo zaloznych prav 0 0
' 9. | Cenné papiere nadobudnuté zabezpetovacim 0 0
L ' prevodom préva o
10.. | Prava k cudzim veciam a pravam 0 0 T
S |
. 11| Hodnoty odovzdané do uschovy a na ulozenie 0 0
L

12. ] Hodnoty odovzdané do spravy 0 0

13. | Hodnoty v evidencii 97 100 431 115 867 351
1 97 100 431 115 867 351
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Uétovné obdobie ’

| [né pasiva

. ; Zavazky na poZicanie pefiaznych prostriedkov

|

(o)

=

1 Zavazky zo spotovych obchodov

| Zévézky z terminovanych obchodov

| Zavazky z europskych opcii

| Zavazky z americkych opcii

| Zavazky z bankovych zaruk

| Zavazky z rudenia

| Zavazky 20 zaloznych prav a zalohov

Ol o~ ol o] s wl o

; Cenné papiere prevedené zabezpe&ovacim
| prevodom prava

Olo|lololo|lololo

Olojlo|lo|lol ool o

' 10. | Prava inych k veciam a pravam fondu

o

(=]

[11. | Hodnoty prevzaté do spravy

[
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" né pasiva

12 | Zavazky v evidendi 97100431 | 115867 351
" |né pasiva spoiu 97 100 431 f 115 867 351

Bratislava, dia 07.03.2015
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