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Sprava o overeni stiladu v§roénej spravy s iétovnou zavierkou
v zmysle § 23 zakona NR SR ¢. 540/2007 Z.z.
(Dodatok k sprave auditora)

Spolo¢nikovi a konatefom spoloénosti Europapier Slovensko, s. 1. 0.:

Uskutocnili sme audit ¢tovnej zavierky spolo¢nosti Europapier Slovensko, s. r. o. (,Spolo¢nost®)
k 31. decembru 2014, ku ktorej sme diia 12. februdra 2015 vydali spravu nezdvislého auditora a v ktorej
sme vyjadrili svoj nepodmieneny nazor v nasledujiicom znen:

Nazor

Podla ndsho ndzoru vyjadruje tiétovna zdvierka objektivne vo vsetkych vyznamnijch stvislostiach
Jinanéntl situdciu spoloénosti Europapier Slovensko, s. r. o. k 31. decembru 2014 a vysledok jej
hospoddrenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v silade so slovenskym zdkonom o
ti¢tovnictve.

V zmysle zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov sme tieZ overili, ¢i
informécie, ktoré si predmetom ti¢tovnictva a sit uvedené vo vyroénej sprave Spolo¢nosti k 31. decembru
2014, s v sulade s vy$8ie uvedenou overenou ti¢tovnou zavierkou.

Zodpovednost statutarneho organu Spoloénosti za vyroéni sprava

Statutarny organ Spoloé¢nosti je zodpovedny za vyhotovenie, spravnost a tiplnost vyrocnej spravy v sdlade
so slovenskym zédkonom o Gétovnictve.

Zodpovednost auditora za overenie stladu vyroénej spravy s Gétovnou zavierkou

NaSou zodpovednostou je na zaklade overenia vyjadrit nazor na to, ¢i informécie vo vyrotnej sprave, ktoré
st predmetom uctovnictva, st vo vietkych vyznamnych stvislostiach vstulade s étovnou zavierkou
Spolo¢nosti. Overenie sme vykonali v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat overenie tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze informacie uvedené vo vyrocénej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v tiétovnej
zavierke, sd vo vietkych viznamnych savislostiach v stilade s prislusnou iétovnou zavierkou.

Sti¢astou overenia je uskutoénenie postupov overujtcich silad tych tdajov vo vyroénej sprave, ktoré st
predmetom uétovnictva, s étovnou zavierkou. Zvolené postupy zavisia od dsudku auditora, vratane
postdenia rizika vyznamnych nespravnost{ vo vyroénej sprave, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interni kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu
prezenticiu vyrocnej spravy, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
vSak za t¢elom vyjadrenia n4zoru na tiéinnost internej kontroly Spolo¢nosti. Udaje a informécie uvedené
vo vyrocnej sprave, ktoré neboli ziskané z i¢tovnej zavierky, sme neoverovali.

Sme presvedcent, Ze vykonané overenie je dostatotnym a vhodnym vychodiskom pre nas nézor.

:

fPr'fcewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The company's ID (ICO) No. 35739347,

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC) 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewatethouseCoopers Slovensko, s.r.0. (IC DPH) SK2020270021.

Spolotnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava 1, pod vioZkou & 16611/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.
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Nazor

Podla ndsho nazoru informécie, ktoré st predmetom twétovnictva asi uvedené vo vyrotnej sprave
Spoloénosti zostavenej za rok ukonéeny 31. decembra 2014, st vo vietkych vyznamnjch stvislostiach
v siilade s vySSie uvedenou jiétovnou zavierkou.

PricewaterhouseCoopers Sloyensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 161

Ing. Peter Havalda, FCCA
Licencia UDVA ¢. 1071

V Bratislave, 31. marca 2015
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VYROCNA SPRAVA ZA OBDOBIEOD 1. 1. 2014 D0 31. 12. 2014

Profil spolocénosti

Europapier Slovensko, s. r. o., velkoobchod s grafickymi papiermi, kanceldrskymi a
komunikacnymi papiermi, baliacimi papiermi, karténami a lepenkami, tlacovymi farbami a
obalovymi materidlmi sa v novembri 2012 stal na zdklade akvizicie stcastou Europapier
Group, ktord patri do skupiny Heinzel Group. Heinzel Group sa so svojimi zdvodmi radi
k najvdacsim vyrobcom celulézy v Strednej a Vychodnej Eurdpe a jej obchodnii diviziu tvoria
Wilfried Heinzel AG, globdlna obchodnd siet s celulézou a papierom a Europapier
AG, vediici velkoobchod s papierom v Strednej a Vychodnej Eurdpe. Registrované sidlo
Heinzel Group je v Rakiiskej republike.

Spolocnost Europapier Slovensko, s. r. 0. mala do 31. 12. 2012 ndzov Bratislavskd
papierenskd spolocnost, spol. s r.o., so sidlom Piichovskd 16, 831 06 Bratislava. Bratislavskd
papierenskd spolocnost, spol. s r.o. patrila do koncernu PaperlinX a bola siicastou regionu
1 v PaperlinX Europe so sidlom v Amsterdame. Koncern PaperlinX ozndmil dria 17. 7. 2012,
Ze uzavrel dohodu o predaji svojich piatich velkoobchodov s papierom na Slovensku,
v Madarsku, Slovinsku, Chorvdtsku a Srbsku spoloc¢nosti Europapier International. Dra
2.11. 2012 bola medzi PapelinX Netherlands Holdings B.V a Europapier CEE GmbH
podpisand dohoda o predaji 100% obchodného podielu Bratislavskej papierenskej
spolocnosti, spol. sr.o., cim sa zavrsil proces akvizicie Bratislavskej papierenskej
spolocnosti, spol. s r.o. a jej jedinym spoloc¢nikom sa stal Europapier CEE GmbH.

Bratislavskd papierenskd spolocnost, s. r. o. bola zapisand do Obchodného registra
dna 10. 3. 1993. Oficidlny zaciatok cinnosti, koncentrovanej na obchodovanie s papierom,
tovarom z papiera a tlacovymi farbami, sa datuje od 1. 4. 1993. Spolocnost mala od
1. 7. 2004 stanoveny hospoddrsky a ii¢tovny rok tak, Ze zacinal diiom 1. 7. a koncil driom
30. 6. nasledujiiceho roka. Rozhodnutim jediného spolocnika zo dna 5. 11. 2012 sa zmenil

obchodny rok 2012 tak, Ze zacal diiom 1.7.2012 a koncil drna 31.12.2012 a dalsie obchodné
roky si totoZné s kalenddrnym rokom.

Tdto vyroénd sprdva hodnoti obdobie od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014, t. j. roéné
hospoddrenie spolocnosti.



Zliiéenie so spoloénost’ou EUROPAPIER-SLOVAKIA spol. s r.o.

Dna 1. 1. 2013 doslo k zliceniu spolocnosti EUROPAPIER — SLOVAKIA spol. s r.o.,
so sidlom Pandnska cesta 40, 852 45 Bratislava, ICO: 17 330 815, zapisanej v Obchodnom
registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sro, vioZka cislo: 1622/B so spolocnostou
Bratislavskd papierenskd spolocnost, spol. s r.o., so sidlom Piichovskd 16, 831 06 Bratislava,
ICO: 31 344 381, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sro,
vioZka ¢islo: 4524/B. V dbsledku uvedeného zhic¢enia spolocnost EUROPAPIER — SLOVAKIA
spol. s r.o. zanikla bez likviddcie a jej univerzdlnym prdvaym ndstupcom sa stala spolocénost
Bratislavskd papierenskd spolocnost, spol. s r.o., ktord ndsledne zmenila svoje obchodné
meno na Europapier Slovensko, s.r.o. aadresu sidla na Pandnsku cestu 40, 852 45
Bratislava.

Zliicenim obidvoch spolocnosti vznikol na Slovensku silny velkoobchod s papierom
a spotrebnymi materidlmi s vediicim postavenim na trhu.

Organizacnd Struktiira spolocnosti k 31. 12. 2014.

Konatel a generdlny riaditel’ spolocnosti: Ing. Josef Misof, PhD.
Konatel a vykonny riaditel spolocnosti: Ing. Ladislav Zdhumensky, CSc.
Prokurista a financény riaditel: Ing. Tomds§ Capo

Riaditel predaja: Mgr. Peter Handk

ManaZér marketingu. Ing. Zuzana Rohdckovd

Vediici ndkupu, skladov a logistiky: Ing. Michal Cerveriansky

Spolocnost’ poskytuje cely svoj sortiment prostrednictvom centrdly v Bratislave
a prevddzkarne v Martine.

Kontakt:

Europapier Slovensko, s. r. o., Panonska cesta 40, 852 45 Bratislava

Modrd linka: 0850 123 277 tel.- 02768 2079 31 fax: 02/68 2079 10
www.europapier.sk e-mail: office@europapier.sk



Trvalo udrZatel’ny rozvoj (Sustainability Business)

Trvalo udriatelny rozvoj je tradicne neoddelitelnou sicastou modelu predaja
Europapier Slovensko, s. r. o., a podobne, ako v celom koncerne, patri aj v spoloénosti
k prioritdm v ramci dlhodobych a aj operativnych pldanov.

V hodnotenom obdobi spolocnost venovala pozornost podpore predaja papierov
s certifikdtmi FSC, PEFC a podpore predaja recyklovanych papierov.

Trvalo udriatelny rozvoj, rozvoj aktivit spojenych s ochranou Zivotmého prostredia,
starostlivostou o zamestnancov a vytvdranim podmienok pre efektivne a environmentdlne
podnikanie, ako aj zdokonalovanie vniitornych procesov v zdujme zlepSovania kvality sluZieb
a lepsieho uspokojovania potrieb a poZiadaviek zdkaznikov a dosahovania vysSej efektivnosti
zostani aj v dals§om obdobi prioritou spolocnosti.

Hlavné vysledky

Vysledky roka 2014 sii vyznamne ovplyvnené prebiehajiicimi vonkajsimi a vniitornymi
faktormi a procesmi.

Spolocnost’ pokralovala vo svojich obchodnych pldnoch a aktivitdch zameranych na
vyvdZenu Struktiru typov obchodov a diverzifikdciu produktov, avsak s doslednejsim riadenim
rizika, najmd u pohladdvok. To malo za dosledok, Ze sa obmedzili obchody so zdkaznikmi so
zlou platobnou disciplinou, resp. sme nerealizovali obchody s novymi zdkaznikmi, kde bolo
vysoké riziko insolvencie. Tento krok spolu s celkovym poklesom priemernych predajnych
cien v roku 2014 mal vplyv na vysku triieb, kde sa zaznamenal mierny pokles.

Vdaka sprdvnej stratégii spolocnost pokracovala napriek negativnemu vyvoju trhu
v rastovom trende, c¢o je velmi pozitivne. Spolocnost si posiliiovala svoju trhovi poziciu,
najmd v oblasti grafickych papierov, kartonov a ofsetovych farieb.



Trzby z predaja tovaru v EUR:
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V roku 2014 spolocnost zrealizovala investicie v sume 176 691 EUR. Tieto boli
zamerané najmd na ndkup nového vysokozdviZného zakladaca, obnovu vozového parku
a obnovu vakumovacich zariadeni pre miesané tlacové farby.

Spolocnost nevynaloZila na cinnost vyskumu a vyvoja Ziadne ndklady.

K 31. 12. 2014 mala spolocnost celkovo 56 pracovnikov.

Spolocnost’ v roku 2014 neobstardvala vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely
a akcie, docasné listy a obchodné podiely ovlddajiicej osoby.

Spolocnost’ nepodlieha osobitnym predpisom v zmysle § 20 Zdk. & 431/2002 Z. z.
ods. 1) pism. g).

Spolocnost nemd organizacnii zloZku v zahranici.

Po skonceni iictovného obdobia nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu.



Ekologia

Ekoldgia je pojem vyjadrujiici ohladuplnost voéi Zivotmému prostrediu a silad
s prirodou. Europapier Slovensko, s.r.o. sustreduje vo svojej ponuke len také sortimenty
papiera, ktorych vyroba vychddza znajnovsich technologickych poznatkov z hladiska
ochrany Zivotného prostredia a minimalizdcie odpadov. Velkii ¢ast sortimentu tvoria papiere
vyuZlvajice sekunddrne vldkna (tzv. recyklické papiere), ktorych vyuZitie Setri drevnii
surovinu a priaznivo udrZuje vplyv lesa na ekolégiu a klimu, prispieva k zniZeniu spotreby
paliv, elektrickej energie avody. NaSa spolocnost zaviedla aj internii recykldciu odpadu
v priestoroch spolocnosti.

Ekonomika a financéné vykazy

Spolocnost dosiahla za rok 2014 zisk po zdaneni 386 380 EUR. O rozdeleni vysledku
hospoddrenia po zdaneni rozhodlo valné zhromaZdenie diia 27. 2. 2015. Zisk v sume 386 380
EUR bude prelictovany na nerozdeleny zisk minulych obdobi. Valné zhromaZdenie sicasne

rozhodlo o vyplate dividend spoloénikovi Europapier CEE GmbH z nerozdeleného zisku
z rokov 2001 — 2014 v sume 600 000 EUR.

Pocas celého roka vykazovala spolocnost’ stabilni a prebytkovii financénii poziciu,
pricom spolocnost’ priebeZne financovala svoju prevddzkovii éinnost prednostne z vlastnych
financnych zdrojov a k 31. 12. 2014 spolo¢nost necerpala Ziadne bankové vivery, s vynimkou
kreditnych kariet.

Vyisledok hospoddrenia po zdaneni v EUR:

500.000

410.736 385.380
400.000

303.374
300.000 —

200.000 -

150.179
106.174

100.000
. -12.271
0 i T

2008,2009 2009/2010 2010/2011 2011/201201- 12 2013 2014

-100.000

-200.000

-300.000

-400.000

-362.133

-500.000




Pod’akovanie

Vietkym pracovnikom spolocnosti uprimne dakujeme za ich pracovné nasadenie
a vysledky dosiahnuté v hospodarskom roku 2014 a najmd za aktivitu a lojalitu pocas procesu
zlucovania spolocnosti. Podakovanie patri aj vSetkym nasim zdkaznikom za dobri spoluprdcu
a trpezlivost’ v procese akvizicie a zlucovania spoloénosti. Nasim dodavatelom dakujeme za
dobru spoluprdacu a pochopenie pri presadzovani obchodnych aktivit.

Stratégia na budiice obdobie

Europapier Slovensko s.r.o. ma ambiciu byt lidrom na velkoobchodnom trhu
s papierom na Slovensku a diverzifikovat' svoju ponuku podla potrieb zdkaznikov. Napriek
klesajucej spotrebe papiera si chce udrzat poziciu lidra na trhu papiera poskytovanim
Sirokého portfolia produktov a prostrednictvom zdkaznicky orientovanych rieseni. Spoloénost
md zdroveri ambicie rozSirovat svoje aktivity do pribuznych trhovych segmentov a tym
zabezpecit' kontinudlny rast trZieb a ziskovosti. Za klicové hodnoty povazuje spoloénost
zodpovednost' pri vSetkych procesoch avztahoch vodi vSetkym partnerom v distribucnom
retazci, excelenciu v produktoch, sluzbach, procesoch, vybere, vzdeldvani a motivdcii tudi a
vzajomny reSpekt poZiadaviek a oéakdavani v obchodnych vztahoch.

Bratislava, 03.03. 2015

Ing. Josef Misof, Ph Ing. T#mas Capo.




Europapier Slovensko, s.r.o.

Pomerové ukazovatele

Oblast’ /
Ukazovatele 2014 2013
Investicie / Ukazovatel’ stalych aktiv 6,71% 6,37%
Ukazovatel vyjadruje podiel stdlych aktfv na celkovom majetku.
Stupeii opotrebovania dlhodobého hmotného majetku 71,65% 74,98%
= (kum.odpisy - dotdcie) / stile aktiva * 100%
Financovanie a
investicie / Ukazovatel’ vlastného imania 61,59% 70,95%
Ukazovatel' viastného imania vyjadruje pomer viasmého imania
k celkovému kapitdlu.
Majetkové krytie 922,67% 1118,55%
= (vlastné imanie + dlhodoby cudzi kapitdl ) / dlhodoby
hmotny a nehmotny majetok * 100%
Bezna likvidita 244,71 % 325,28%
= krdtkodobé obeiné aktiva / krdtkodobé cudzie prostriedky * 100%
Zamestnanci
Priemerny stav zamestnancov 57 62




