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AUDIT

Dodatok spravy auditora

o overeni suladu vyro¢nej spravy s uc¢tovnou zavierkou
v zmysle zdkona &. 540/2007 Z. z. § 23 odsek 5

akcionarom spoloénosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. :

Overili sme uctovnu zavierku spolo¢nosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. so sidlom
Einsteinova 24, 851 01 Bratislava (dalej len “spoloénost”) k 31. decembru 2014
uvedenu na stranach 11 - 40 vyrocnej spravy spoloénosti, ku ktorej sme dia
11.06.2015 vydali spravu v nasledujucom zneni :

Sprava nezavislého auditora

akcionarom spolo¢nosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. :

Uskutoénili sme audit prilozenej uétovnej zavierky spolo¢nosti Cornhill Management, o.c.p.,
a.s. so sidlom Einsteinova 24, 851 01 Bratislava (dalej len “spolo¢nost™), ktora obsahuje
vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2014, vykaz komplexného vysledku, vykaz
o zmenach vo vlastnom imani, vykaz o pefaznych tokoch za rok konéiaci k 31. decembru
2014 apoznamky, ktoré obsahuju prehlad vyznamnych uétovnych zésad a uétovnych
metod a dalsie vysvetlujuce informécie.

Zodpovednost’ statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie
v zneni prijatom Eurdpskou Gniou a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za
potrebné pre zostavenie uétovnej zavierky, ktoréd neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto Uétovnl zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutognili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Podla
tychto Standardov mame dodrzZiavat' etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze ucétovna =zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a
Gdajoch vykazanych v Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora,
vratane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v uétovne] zavierke, & uz v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky Uétovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy a
verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
v8ak na ucely vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol uétovnej jednotky. Audit
dalej zahffia zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zéasad a Gétovnych metod a
primeranosti Uc¢tovnych odhadov uskuto€nenych Statutarnym organom spolo¢nosti, ako aj
vyhodnotenie prezentacie uétovnej zavierky.

Sme presvedéeni, ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatoény a vhodny
zaklad pre na$ nazor.

E.R Audit, spol. s ro., Gagarinova 7/b, 821 Q3 Bratislava * Zapisana v obchodnom registri Okresného sudu

Bratislava |, Oddiel Sto, viozka &. 11217/8 « ICO: 35692855, |C DPH: SK2020309621
TEL: (+421 2) 321 17 871, FAX: (+421 2) 321 17 870, E-MAIL: eraudit@eraudit sk



Nazor

Podla nasho nazoru, U¢tovnéa zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan&nej situacie
vo vSetkych vyznamnych sdvislostiach spolo¢nosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. k 31.
decembru 2014 avysledku jej hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu
vstlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykazovanie v zneni prijatom
Eurépskou Uniou.

Bratislava, 11.06.2015
E.R. Audit, spol. sr.0. @/’7

Gagarinova 7/b, 821 03 Bratislava Ing. Beata sova
Obchodny register Okresného sudu Zodpovedny auditor
Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka &.: 11217/B Licencia SKAU &. 499

Licencia SKAU ¢. 114

Il. Overili sme sulad vyroénej spravy s vy$$ie uvedenou Uétovnou zavierkou.
Za spravnost zostavenia vyro¢nej spravy je zodpovedny $tatutarny organ spoloénosti.
Nasou ulohou je overit’ sulad vyroénej spravy s Gétovnou zavierkou a na zaklade toho
vydat' dodatok spravy auditora o stlade vyro¢nej spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto
standardy poZaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal
primerané uistenie, Zze informacie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré st predmetom
zobrazenia v Uctovnej zavierke, sU vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v sulade
s prislusnou Uctovnou zavierkou.

Informacie uvedené vo vyro€nej sprave na stranach 1 - 10 sme posudili s
informaciami uvedenymi v Uétovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné Udaje a
informacie, ako Udtovné informacie ziskané z ugtovnej zavierky a ugtovnych knih sme
neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie poskytuje dostatoény
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Podfa nadho nazoru udtovné informacie uvedené vo vyroénej sprave spoloénosti
Cornhill Management, o.c.p., a.s. s v stlade s Uétovnou zavierkou k 31. decembru
2014.

Bratislava, 19.06.2015

E.R. Audit, spol. s r.o. Qéb// /

Gagarinova 7/b, 821 03 Bratislava Ing. Beata Rt.?évé
Obchodny register Okresného suidu Zodpovedny auditor
Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka &.: 11217/B Licencia SKAU ¢. 499

Licencia SKAU ¢. 114
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PRIHOVOR CLENA
PREDSTAVENSTVA

Rok 2014 priniesol zmieiane vysledky pre finaniné
trhy a ekonomiky celého sveta. Svetove trhy celkovo
rastli ui treti rok po sebe, aviak rozvojove trhy boll za
poslednych 12 mesiacov velmi nevyjrazné. Negativny
vplyy na trhy mal prepad cien ropy v druhej polovici
roka ako aj vplyy lokdlnych kanfliktov a palitickych
sporov.

Minuly  rok  priniesol  spinenie  napldnovanych
ciefow, V roku 2014 doidlo k narastu podtu novych
kiientow, hlavne pravidelne investujicich, roziireniu
spoluprace s daliimi  spravcami  penzijnych
produktov. Celkovy sifet aktiv pod spravou a
cielavych sum pravidelngeh investicil dosiahol objem
takmer pol miliardy EUR. Uspedné boli nade aktivity
aj pri rozéirovani ponuky tav. fondovej platformy
Okrem akvizicii novych investarov sme pokrafovali
aj v aktivitdch zameranych na existujicich klientov
v ramci retencie s dbrazom na aktivne vyudivanie
nasich produktov a sludieb.

V poslednych rakech whudovana pozicia a vnutorne
nastavenia spolofnosti Cornhill Management, ¢o
najlepdie sa prisposobit roznym  Stadiam  wyvoja
okolitého ekonomickeho prostredia, sa premietl|
aj do finanine] oblasti, ktore] wysledkom 2a rok
2014 je podfa planu mierny zisk, vwiii v porovnani s
predchadzajucim obdobim,

Dakujem za spoluprdcu vietkym, ktori sa podielali

na vysledkoch spoloénost a prajem vela uspechov v
daliich rokoch.

Vyrofna sprava 2014 [ 3

Jakub Sykora
tlen predstavenstva



ZAKLADNE INFORMACIE
O SPOLOCNOSTI

Sidla:

IEo:
Dic:
Zapisani;

Pravna forma:

Hiavny predmet cinnast;

Akcionari k 31, 12, 2014:
Zakladng imanie:

Kontakt:

Einsteinova 24
851 01 Bratislava
Slovenska republika

35771 801

2020275587

Obchodny register Okresného sidu Bratisiava |, oddiel 5a, viofka 4532/8
akciova spolodnost

poskytovanie investicnych sluieb, investignych &innosti a vedlajéich sluZieb podfa zdkona
£ 566/2001 2.z o cennych papieroch a investiénych slufbdch a o zmene a doplneni
niektorych xakanov v zneni neskoriich predpisov v rozsahu:

1. prijatie a postupenie pokynu kllenta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finangnyeh
nastrojov vo vzfahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditeing cenné papiere,

b podielové listy alebo cenné papiere vydana zahranifnymi subjektmi kolekbvneho
imvestavania,

2. vykonanie pokynu klignta na jeho dfet vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevaditelng cenng papiere,

b podielové listy alebo cenné paplere vydané zahraménymi subjektmi kolektivneho
Investovania,

3. riadenie partfdlia vo vetahu k financnym nastrojom:

a) pravaditelné cenné papiere,

b) podielove listy alebo cenné papiers vydane zahraniénymi subjektmi kolektivnehao
investovania,

4 investitnd paradenstvo vo vztahu K finanEnym nastrojom:

a) preveditelng cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektm kolektivneho
investovania,

5, uschova a sprava finanénych nastrojov na Get klienta, vratane driitelske sprivy, a
suvisiacich slufieb, najma spravy pedainych prostriedkov a financnych zabezpek va
vetahu k finanénym nastrojom.

2] prevoditelné cenne papiers,

b} podiglove listy alebo cenné paplere vydang zahranifnymi subjektmi kolektivneho
investovania,

B. wykonavanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy aleba inej formy vieobecného
odporulania tykajiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi

SFM Group International 5.4., Luxemburske velkovojvodstvo 100 %

1494 000 EUR (4 500 ks zaknihovanych akeii na meno v menovite] hodnote 332 EUR]

Cornhill Management, o.c.p., 8.5

Aupark Tower, Einsteinova 24

E51 01 Bratislava

080011 11 44

www. cornhillmanagement.eu
info@lcornhill eu

Tato vyraéna spriva bola zostavena podla zakona o Gftovnictve € 431/2002 2. 1. v zneni neskordich predpisov.

rodnd sprava 2014 [ 4



VRCHOLOVY MANAZMENT
A ORGANIZACIA SPOLOCNOST]

Predstavenstvo
Jakub Sykara tlen predstavenstva
Dozornd rada

Derek Chambers
lana Frikova
Daniel Petrakovié

Vnutornd organizatna Struktara spoloénosti e nastavend tak, aby zodpovedala poliadavkam dozornych

orgdnoy a legislative, ale taktie? odrdfala potreby efektivneho fungovania spolognosti,

Valné zhromaidenie
Caornhill Management, 0.c.p., a.5.

Dozorna rada

Fredstavenstvo

Compliance Usek Custody  Usek Portfolio Usek Usek Legal &
officer & Management Operations Compliance
Administration

Wyrodnd sprava 2014 [/ 5

Vnitorny
audit



ZAMERY NA ROK 2015

Pri wyhlade pre rok 2015 ostivame opatrrd, ale
raroven optimisticki. Mapriek tomu, Ie neustale
existujl urdité abavy, ako s napr. nizke ceny ropy,
spomalujuci sa rast Ciny, stale existuje dostatofné
mngistvo pozitiviych signalow, ktoré naznacujo, fe
svetove trhy sa spamataju a budu rast,

Vo oroku 2015 odakivame kontinudlny rast saftu
aktiv pod spravou a cielowych sim pravidelnych
imvesticii, o by malo byt dosiahnuté rastom poftu
novych  klientov a pravidelne Investujucich a
imvesticiami  spravcov  penzijnych  produktoy. Radi
by sme rozsirovall ponuku investiénych prileditost v
ramci tzv. fondove] platformy, Cheeme pokradovat
w aktivitach s dorazom na aktivae vyuiivanie nasich
produktov a slufieb exstujucimi klientami,

Vo finanéne| a back-office oblasti budd tradicnymi
cielmi  uwdrianie  primeranych  administrativoych
nakladov a dosiahnutie mierneho zisku na konci raku.
Daldim plinom je zapojenie sa do komunikdcie s
argdnmi na reguldciu finanénych trhov s dérazom na
diskusie k existujicim a pripravovanym legislativaym
nastaveniam.

Vyrofna sprava 2012 / B



PREHLAD PRODUKTOV

Spoleénost Cornhill Management, o.c.p, a.5. spolupracovala v roky 2014 s obchodnymi partnermi na

nasledujicich produktoch:

¥ FlexMax

NEW

X FlexMax

- konto Zivota

fog

yradng spriva 2014 [/ 7

FlexMax Kanto

FlexMax Konto je investitny program poskytujuci maximalnu
miery investitne) slobody a flexibility na vytvorenie vynosoy
potrebnych na realizdciv  buddcich planov a  potrieb
investorov. Vyberom zo Sirokej ponuky podielovych fondoy
umolfiuje klientom aktivme sa podielat na tvorbe svojej
investicne| stratégie.

MEW Lifestyle

MEW Lifestyle je flexibilny investitny produkt, ktory potas
investicnej fazy umolniuje pravideiné alebo jednorazove
investovanie s investiénow stratégiou, ktord sa automaticky
meni. Po dosiahnuti doby investovania v ramcl vyplatne| fizy
produktu maiu investarl vudif jednorazové vyplatenie alebo
pravidelné vyplacanie prostriedkow.

FlexMax Investment Account

FlexMax Investment Account e Specializovany investicny
produkt, ktory umolfuje viaceré |nvesticie v ramci
jedného investiéného planu. Produkt poskytuje pristup k
firoke] ponuke fondov spravovanych rdzmymi investidnymi
spoloénostami, prigom umoifuje Investorom wytvorit si
vlastnu investicnu strateégiu.

Konto Hvota PLUS

Konto fivata PLUS je produkt pravidelného investovania, ktory
investoram ponika flexibilng investiénid stratégiu na realizdciu
dihodobého investiéného planu, a tym aj moinost wvytvorit
s5i rentu na odchod do déchodku alebo poudit prostriedky
na dosiahnutie strednodobych finanénych ciefov. V' ramci
produktu Konto fivota PLUS si maku klienti vybrat wyiku a
frekvenciu pravidelnych investicii ako aj dobu investovania.



Whii b Tnsamigni
Chppustiuinitics Fuabs

q' WIOF

uhl WPP

Wirld Perfurmance Parifiolios

2° WSP

World Strategy Portfolios

ILTJ

@ World
>’ Shariah
Funds

LifeFlex

LifeFlex patri tiei meda produkty pravidelngho investovania,
Pondka flexibilng dobu investovania od troch do desiatich
rokov s mofnosfou pravideiného alebe jednorazoveho
jnvestovania.  Investar sl te moie wybrat z wiacerych
investicnych stratéegil s ohfadom na svoj rizikovy profil.

Woaorld Investment Opportunities Funds SICAV

Pod-fondy World Investment Opportunities Funds (WIOF)
sU v sUcasnosti registrovang pre verajnd ponuku v dalfich
krajindch Eurdpy. Ponuku WIOF tvorilo 11 pod-fondov. Od
konkurencie sa pod-fondy WIOF odliSujd najma v unikatnom
multimanaimente - wybere samostatnych  investicnych
spravooy 2 raznych casti sveta pre riadenie jednotlivych pod-
fandov tak, aby tak bola zabezpecena o najwyidia uvwkonnost
shEasne pri dedriani systému regulacie rizika.

World Performance Portfolios SICAV

Waorld Perfarmance Portfolios (WPP) roziiruje  ponuku
viacerych pod-fondov, ktoré investujici na akciovych a
dlhopisovych trhoch, Cielom pod-fondov je dosiahnut droven
volatility v ramci stanoveného rozsahu pre kaidy pod-fond.
WPP |e k dispozicii retailovym a] inStitucionalnym investorom.

World Strategy Portfolios SICAV

Waorld Strategy Portiolios (WSP) tvoria fondy fondov zamerand
na vyiviranie dihodobého kapitdlového rastu. Ich ciefom je
navratnost investicii, prifom sa snafia dasiahnut dand droves
trhovej volatility v rama stanoveného rozsahu. Investari si
moiu vybrat z ponuky niekofkych tried akeii podla meny upisu
a itruktiry poplatkov.

World Shariah Funds

World Shariah Funds [WSF) predstavuje sériu pod-fandoy,
ktorych investiéné procesy prisne dodriiavaju principy Saria
Pod-fondy investuji jednak na wybranych regionalnych ako
a) na globalnych trhoch a investor si moiu vybrat zo Siestich
tried akeil s réznou Struktirou poplatkav a minimalnow sumou
investicie

Vyrofna sprava 2014 [ B



DALSIE SKUTOCNOSTI

Ludské zdroje
Spoloénost mala v roku 2014

= priemerny pofet zameastnancov 21,
* podet nastupujucich zamestnancov 4,
= pofet vystupujdcich zamestnancov 1,

W roku 2015 | predpokladany priemerny pofet zamestnancov spolotnosti 24,

Strukiira zamestnancov v roku 2014
= spolofnost zamestnavala; 38 % dlen, 62 % muiov,
» priemerny vek zamestnancov spolocnosti 38 rokoy,
« podiel vysokolkolsky vadelanych zamestnacov 78 %,

Vplyv €innosti dftovnej jednotky na Zivotné prostredie

Cinnost uftovnej jednotky nema negativny vplyv na Zivotne prostredie.

Niklady na finnost v oblasti vyskumu a vyjvoja

W iftavnom roku 2014 spoloénost neinvestovala Hadne vydavky na dinnost v oblasti vyskumu a vyvoja,
Informicie o vyvoji a finanénej situdch

Hospodarskym vysledkom spoloénosti za rok 2014 je zisk vo vyike 46 292 EUR.

Prehlad hospodarskych vysledkov od roku 2011:
- rok 2013: Esty zisk 32 807 EUR,

-rok 2012; strata 98 892 EUR,

- rok 20011: disty zisk 245 316 EUR

Spolofnost mala v roku 2014 nasledujuce vwznamné vynosy:

- wynosy 2 paskytovania investicnych slufieb {riadenie portfdlia, driitefska sprava) 1 572 484 EUR,
-yynosy 7o siufieb poskytovanych fondu WPP 349 451 EUR,

- yymosy zo slufieb poskytovanych fondu WSP 628 556 EUR,

- yynosy 20 slufieh poskytovanych fondu WIOF 202 846 EUR,

- wynosy zo sludieb poskytovanych fondu WSF 97 317 EUR,

Spolofnast mala v roku 2014 nasledujice wwznamneé ndklady:
- persondlne niklady 581 376 EUR,

- provizie vyplatens sprostredkovatelom 865 101 EUR,

- marketingove Einnosti 208 593 EUR,

- prendjom priestoroyv a s tym sovisiace siufby 120 618 EUR,
- bankové poplatky 72 208 EUR

Podiel viastného imania na celkovych drojoch k 31.12 2014 predstavoval 76 %.

Spolofnost v roku 2014 nenadobudla fiadne viastne akcie.
Spolofnost nemd zalafend Fadnu organizatnd zioZku v zahranici.

WVrobna sprava 2014 [/ 9



FINANCNE UKAZOVATELE

SPOLOCNOST]I

1. Likvidita
- Dkamiitd likvidita (odporaéana hodnota 20 - 50%)

Okamditd likvidita informuje o tom, kolko krdtkodobych
2avarkov moie spolocnost pokeyt likvidnymi prostriedkami
{likvidné prostriedky: pafaina hotovost, ceniny, vklady v
penainych ustavoch).

rok 2014 rok 2013 rok 2012

183% 24% 16%
W roku 2014 varastla okamiitd likvidita o 159 percentudlnych

hodov oproti predohadzajicemu roku
- Be#nd likvidita [odporiéand hodnota viac ako 100%)

Beind likvidita umoinuje posidit v akom rozsahu

su kritkodobé zavazky kryté Hkvidnymi prostried-

kami a pohladavkami. Dalej umoifuje posudit platobng
pripravenost spoloénosti

rok 2014 rok 2013 rok 2012

536% 306%: 389%
Bedni likvidita spolognast verastia o 230 percentualnych
badov oproti roku 2013, Spalefnost dokaZe kratkodobe
zévazky pokryt likvidnymi prostriedkami a kratkodobymi

pohladavkami,

- Celkova likvidita (odporiéand hodnota 150 - 250%)
Celkova likvidita je pamer krdtkodobého obeiného majetku a
kritkodobych zavazkav. Je postadujica, ak je nad 150%.

rok 2014 rok 2013 rok 2012

536% 306% 389%
Celkova likvidita spalotnosti varastla oproti roku 2013,
Spoloénost pokryje krdtkadobym obeinym majetkom krat-

kodobé ravazky.

2. Stupen [koeficient) samofinancovania (podiel viastného
kapitdlu a celkového kapitilu] v %

Poukazuje na finanéna nezavisiost spolognost - schopnost
pokryt potreby spoloénosti viastnym kapitalom. Tento
ukazovatel by mal mat hodnotu aspon 30%.

rok 2014 rok 2013 rok 2012

6% 62% 70%
v roku 2014 dodlo k narastu stupha samofinancovania oprot

predehddzajucemu roku o 14 percentudlnych bodov.

3. Podiel cudzieho a viastného kapitdlu

rok2014 rok2013  rok 2012
cudzi kapital (EUR) 507063 989903 661979
viastny kapitdl (EUR) 1649004 1602711 1569504
podiel cudzicha a 1% 62% a2%

wlastného kapitalu v %

VW spolotnost dodlo v roku 2014 k poklesu podielu cudzieho
a viastného kapitdlu oproti roku 2013 o 31 percentualnyeh
bodow.

4. Stupen finanénej samostatnosti (podiel viastného a
cudzieho kapitdlu) v %

rok 2014 rok 2013 rok 2012

325% 162% 2374
W roku 2014 dollo k ndrastu stupna finantnej samostatnosti
ato o 163 percentudinych bodov oproti predehidzajicemu

roku
5. Celkova zadlfenost v %

Ak celkova zadiienost presiahne uroved S0% ide o vysoku
radiienost.

rok 2014 rok 2013 rok 2012

24% 33% 0%
\ roku 2014 kiesla celkova zadifenost spolonosti o 14 per-

centudinych bodov oproti roku 2013,

6. Nakladova nirofnost vinosov

rok 2014 rok 2013 rok 2012

0.99 0.99 1,04

v roku 2014 nedoilo k :mene ukazovatela nakladove)
naroénost vynosov opron predchadzajucemu roku.

Vyroéna sprava 2014 [ 10



VYKAZ O FINANCNEJ SITUACI!

K 31. DECEMBRU 2014

(v celych eurdch) Poznamhka 31.12.2014 31.12.2013
Aktiva

Penainé prostriedky a ekvivalenty periainych prostriedkov 3 695 432 203 276
Pohladavky vodl klientom 4 82372 55 806
E:::Jnua:nsfr:l:ma v redlne] hodnote precenené cez vykaz 5 623635 471 282
Dihodoby nehmotny majetok & 767 25986
Dlhkodoby hmotny majetak 7 6200 19 081
Odloiena danova pohladdvka 8 e BE1 50 227
Ostatné aktiva 9 66E 780 1730 856
Aktiva spolu 2 156 067 21592 614
Zavizky

Rezervy 10 108 440 95 176
Dan 2 prijmov 46 308 33 606
Ostatné zavazky 11 351 815 854 521
Zavazhky spolu 507 063 989 903
Viastné imanie

Fikladné imanie 1494 000 1 494 000
Rezervné fondy a4 546 91 265
Nerozdeleny zisk 14 166

Meuhradeni strata (15 361)
Fisk/(strata) za vykazovane obdobie 46 2932 32 807
Vlastné imanie spolu 1649 004 1602711
Ziviizky a viastné imanie spolu 2 156 067 2592 614

Uttowna zdvierka, ktorej sifastou sd pozndmky na strandch 15 ai 40 bala podpisana diia 29. aprila 2015

~ 5
&1 : F AL
Podpis itatut;&r'f:fehu organu Podpis osoby zodpovednej Padpis osaby zodpovedne]

za zostavenie Gétovne| 2dvierky za vedenie Gétovnictva
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

ZA ROK, KTORY SA SKONCIL 31, DECEMBRA 2014
(v celych eurach] Pornimbka 31.12.2014 31.12.2013
Wynosy 2 poplatkov a provizil 12 2679530 3393361
Miklady na poplatky a provizie 12 [1109911) [2 546 621)
Cisté vynosy z paplatkov a provizil 12 1569619 952 740
Wynosy 2 urokov a podobné vynosy 13 11 629 3032
Maklady na uroky a podobné naklady 13 (1004} {1961}
Cisté vynosové traky 13 10625 1071
Cistd (strata)fzisk 2 finanénych nastrajov v redine)
hadnote precenenych cez vykar ziskow a strat 2t 14700 (@51%8)
C:_s.m [strata}/zisk ? operacii 5 devizami a s majetkom a 15 25 43§ {11 &0
avarkami ccenenymi cedzou menou
Cistd (strata)/1isk z obchodovanio 38138 {36 868)
Mzdowve naklady 16 {581 376) (555 820)
Odpisy dihodobého hmotného a nehmatneho majetku 16 {18 050) {25 679)
Qstatne administrativne nakiady 16 {944 077 {465 142)
Administranivaé noklody celkom 16 (1 543 503) {1 050 641)
Ostatné prevadzkové naklady 17 {25 013) {128 311)
Ostatné prevadrkové vinosy 17 408 874 486 076
Miklady na znifenie hodnoty majetku (345 BGE) (167 732)
Zisk pred zdanenim 112 866 55335
OdioZena dad z prijmu S 19 654 1B 683
Darf 2 prijmov 1B (86 228) (41 211)
Zisk po adaneni 46 292 32 807
Ostatné sifasti komplexného vyslediu - ¥
Celkowy komplexny vysledok za rok 46 292 32 807

Uttovna savierka, ktore| siiéastou i pozndmiy na stranach 15 ai 40 bola podpisana dfia 29. aprila 2015

"-‘\I ;
I

Fodpis Statutafneho organu Podpis °5ﬂh}" rodpovedne| Podpis osoby todpovedne)
2a zostavenie Uttovne| zavierky 73 vedenie Gitovnictva
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VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Prehfad 2mien vo viastnam imani v priebehu Gétowného obdobia je uvedeny v nasledu|ice] tabulke

Zikladné R : Fondy Nerozdeleny
Poloika imane fondvEUR * ocenenia  zisk/strata Spolu EUR
EUR ¥ EUR EUR

Stav k31,12, 2012 1494 000 91 265 - (15 361) 1 569 904
Zisk/fstrata za rok 2013 - - - 32 807 32 BO7
Stav k 31. 12, 2013 1434 000 91 265 - 17 a46 1602711
Zisk roku 2014 - . - 46 292 46 292
Rozdelenie zisku 3281 (3 281)
Stav k 31.12.2014 1 494 000 94 546 - B0 457 1649 004

2isk wykazany Spolofnostou 2a rok 2013 = vo viike 32 BO7 EUR sa na zdklade rozhodnutia Valného thromaidenia
konaného dia 30.06.2014 vysporiadala nasledovne:

. pridel do zakonného rezervného foandu Spolodnostt vo vySke 3 281 EUR,

. tast vo vyike 15 361 EUR sa poudije na uhradu straty z roku 2012,
. fast vo vyike 14 166 ostane vo farme nerozdeleného zisku,
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VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

2014 2013
Pefiainé toky : prevadzkove| Einnosti
Zisk alebo strata za uftovné obdobie pred :danenim 112 BE& 551335
Upravy o nepedaing operacie
Odpisy 18 050 15679
Zmiena stavu rezery 11 664 15081
Z2isk/strata  predaja dihodabého majetku . =
f:;;lfﬁ;::ﬂa 2 operacil s devizami a s majetkom a zdvazkam| ocenenymi (25 438) 11680
Pracenenie finanénych aktiv v redlng] hodnote preceénend cer wykar nskov a strat (12 700) 25188
Znifenie hodnoty majetku 345 868 167 732
Uroky Gftované do nakladov 1004 1961
Uroky dctované do vynasov (11 629) (2032)
Zmena stavu stavu pohladavak vodi klientam {26 466) {13039}
Zmena stavu cennych papierov na obchodovanie {135 182} 2250
Zmena stavu pohladdvok vodi bankam
Poskytnute pdiicky . >
Zmena stavu ostatneho majetku a ostatnych danovych pohladavok 791 646 (473 B11)
Zwyienie stava zavazkov (491 982) 284 001
Zaplatené uroky {1 004) {1961)
Prijate droky 7 158 7
Vrdtena dan/Zaplatena dan (78 026) 34419
Cisté pefiainé toky 2 previdzkove] Einnosti 505 829 125490

Penainé toky z investicne) finnost

Nakup nehmotného a hmotného majetku {2 950)
Prijmy z predaja nehmotneho a hmotneého majethku -
Predaj cennych papierov na predaj s
Cisté penaineg toky z investicne| ginnost (2 950) -

Pefiainé toky z finanéne| éinnost
Splitky na finanény prenajom

Zrmiena stavu uverow (10 723) {9 164)
Vyplateng dividendy A -
Cisté pefiainé toky z finanéne] éinnaost {10 723) {9 764)
Frlrast.nk {ubytok) pehaknych prostriedkov a ekvivalentoy pedainych 492 156 115 726
prostriedkoy

Pafainé prastriedky a ekvivalenty pefainych prostriedkov  na zaciathu roka 203 276 87 550
Penainé prostriedky 2 ekvivalenty pefiainych prostriedkov na konci roka 695 432 203 276

Pornamky uvedend na stranach 15 af 40 0 suéastou tejto GEtovne] zavierky,
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. Vieobecné informdcie

Cornhill Management, o.c.p., a. 5. bola ralodena 3.8.1999 a do obchodného registra bola tapisand 3,9.1959
{Obchodny register Okresného sudu Bratislava | v Bratislave, oddiel 5a, vioZka 4532/B), Identifikatné fislo
spolofnostt (IF0) je 35 771 801, danove identifikaéné gislo (DIC) je 2020275587

Hlavné Einnost Spolofnost

Hiawnymi innastami Spolodénost je poskytovanie investicnych sludieb, investiénych dinnost a vedlajbich slufieb
podia zakona £. 566/2001 Z. 2. o cennych papieroch a investitnych slufbach a o zmene a doplneni niektoryeh
rikonov v neni neskordich predpisov v rozsahu:

« prijatie a postupenie pokynu klienta tykajiceho sa jednéha alebo viacerych finanénych nastrojov vo

vitfahu k finanEnym nastrojom,

vykonanie pokynu klienta na jeho Géet vo vztfahu k finanénym nastrojom,

riadenie portfdlia vo vzfahu k financérnym nistrojom,

investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom,

Gschova a sprava finandénych ndstrojov na téet klienta, vratane driitelske] spravy, a suvisiacich sluieb,

najma spravy pefiainych prostriedkov a finanénych zdbezpek vo vztahu k finandnym nastrojom,

« yykondvanie investicného prieskumu a finangnej analyzy alebo ingj farmy vieobecngho odpordcania
tykajiceho sa abchodov s finanénymi nastrojmi.

Privny dévad na zostavenie Gétovnej zdvierky

Utovna zdvierka Spolofnosti k 31.12.2014 je zostavend ako riadna Gitovnd zdvierka podla § 17 ods. & zakona
MR SR € 4312002 Z. 2. o GEtovnictve, za uctovné obdobie od 1.1,2014 do 31.12 2014,

Ddtum schvdlenia Oétovnej zdvierky 2a predchddzajice Gftovné obdobie

Uttovnd zavierka Spolofnost k 31.12.2013, za predchddzajice uétovné obdobie, bola schvalend valnym
thromaidenim Spoloénosti diia 30.6.2014.

Elenovia Statutdrneho a dozorného orginu Spoloénosti
Predstavenstvo Dozorna rada
Jakub Sykora Jana Frakova
Daniel Petrakovic
Derek Chambers
informacie o konsolidevanom celku
Spoloénost sa nezahina do konsolidovane| Gétovnej zavierky Ziadnej spolotnosti.

Struktira viastnikow

ledinym akciondrom Spalofnosti je SFM Graup International $.A. Sidle spolognosti je 20A rue des 3 Cantons,
8354 GARNICH

Hlasovacie
stav k 31.12.2014 Podiel na zdkladnom imani e
v celfych eurdch % %
SFM Group International 5.4, 1454 000 100 100
Spalu 1494 000 i sy
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2. PouZité détovné risady a uctowné metody

UStovna zavierka Spolofnostt [, Etavna ravierka®) za rok, ktary sa skongil 31, decembra 2014 bola zostavena
podla Medzinarodnych Standardov finanénaho vykaznictva (dalej len JIFRS™) v zneni prijatom Eurcpskou dniou a
zakona €. 431/2002 Z. ¢ o dtovnictve v zneni neskoriich predpisow

Uftavna zavierka absahuje najmene| jedno porovnatelné obdobie.
Wychodiska zostavenia dftovne) zdvierky

Uétovna zavierka bola zostavena na principe £asového rozlidenia, t. | vplyv transakeii a ostatnych udalosti
Spoloénost vyhkazuje v Ease ich veniku, Transakcie a ostatné udalosti sa v Uftovnej favierke vykazuju v obdobi, s
ktorym stvisia, 2a predpokladu, i Spolotnost bude nepretriite pokracovat vo svojej Cinnosti.

Uttovnd ravierka bola zostavend na zikiade ocenenia v historickych cenach, prigom finanéné nastroje boli
preceneng na redlnu hodnotu,

Prezentalna mena v Uftovnej zavierke je euro [ £7) a zostatky sU uvedend v celych euridch.
Wyznamne Uétowngé odhady

Zostavenie uttovne| zavierky v sulade s IFRS vyiaduje vypracovanie odhadov a predpokladov, ktare maji vy
na vykarovani sumy aktiv a zavazkov a na vypracovanie dohadnych aktivnych a pasivnych polodiek k datumu
uitovne] Zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov pogas uftovneého obdobia. Skutocné vysledky
sa modu od odhadov li4if o budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulaénych
gpatreni, uCtovnych pravidiel, rasp. inych faktorov a mdiu rapridinit rmenu odhadow.

Vyznamné oblasti s potrebou subjektivneho gsudku:

- sumy wwhkazane ako rezervy vyehadzajl 2 dsudku vedenia a predstavujd najlepdi odhad wwdavkov potrebnych na
vyrovnanie zavazku s neistym nadasovanim alebo s neistou vyikou.

Pefhainé prostriedky a ekvivalenty pefainych prostriedkowv

Panaing prostriedky a ekvivalenty pedainych prostriedkov pre potreby zostavenia Wykazu o pefainych tokoch”
a . VWykazu o finanéne; situden” obsahujl pedalnd hotovost a zostatky na beinych détach a ostatnych bankowych
uétoch so rmiluvnou dobou splatnestl kratsou ako tri mesiace.

Cudzia mena
Funkénou menou Spolodnost je mena euro.

Transakcia v cudze] mene sa pri prvatnom vykdzani zaznamena vo funkfne) mene, pridom sa pre sumu cudzej
meny pouije kurz yyhildsenym Eurdgpskou centrilnou bankou {dalej len JECB") v den predchadzajuch diu
transakcie medzl funkiEnou menou a cudzoud menou.

Datum transakere je datum, ked sa transakeia progkeat kvalifikuje, aby bola wkizana v silade s Medzindrodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva.  prakiickych dovadoy sa casto poufiva kurz, ktory sa pribliZuje skutofngému
kurzu datumu transakcie, napriklad priemerny kurz 2a tyiden alebo mesiac sa made poufit pri vietkych
transakciach v kaidej cudze] mene vyskytujice| sa pocas uctovného obdobia. Ak viak kurz podstatne kolide, je
poufitie pnemerndho kurzu 2a obdobie nevhodnd. Spoloénost pre datum transakcie poudije kurz vhidsenym ECB
v den predchadzajici diu transakcie.

Kurzoveé rozdiely vaniknuté precenovanim majetky a zavazkov v cudze) mene Spolofnost Gftuje ako Cisty zisk)
stratu z opérdcii s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou. Spolognost widy k poslednému
driu v mesiaci prepodita majetok a zavazky vyjadrend v cudzej mene na eura kurzom vyhlasenym ECB v den
predchadzajici tomuto diu alebo kurzom vyhlasenym ECB poslednym dfiom v mesiac a ku kaidému dniu, ku
ktorému sa zostavuje GEtownd ravierka.

Finanéné aktiva

Cenné papiere na obchodovanie Spoloénost wykazuje ako financné aktiva v realnej hodnote precenend caz vykaz
riskaow a strat, Obehodovanim sa wo vieobecnost vyjadrujé aktivae a Casté nakupovanie a predivanie, pricom
finanéng nastroje driané na obehodeovanie sa obvykle poufivaju s cielom wytvarat zisk z kratkodobych zmien v
cene aiebo 2 marie dilera,

Cenny papler na obchodovanie e cenny papler driany s ciefom vytvarat zisk z kratkodobych zmien v cene. Pri jeho
oceneni sa rozdiel z ocenenia suvefaine zadftuje cez hospodarsky vysledok na Gfet Cistd strata/zisk 2 finan€nych
nastrojov v redlne] hodnote precenenych cez vykaz riskow a strat.

Def wskutoénenia Uétoyneho pripadu j@ ded vysporiadania obehodu (settlement date).
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Datum vysporiadania je datumom, ku ktordému sa aktivum doda GEtovne] jednotke, alebo ku ktorému je aktivum dodané
uEtovnou jednotkou. Uétovanie datumom vysporiadania znamena:

- yykdzanie aktiva k datumu jeho prijatia oftovnou jednotkou a

- ukonéenie vykazovania aktiva a vykazanie akéhokolvek zisku alebo straty 2 vyradenia ku diu, ked dollo k jeho dodaniu
uétovnou jednotkou. Spolofnost uétuje akikolvek zmenu redlnej hodnoty aktiva, ktoré sa ma prijaf, v obdobi od datumu
uskutoénenia obchodu do datumu wwsporiadania rovnakym sposobom, ako sa Gétuje pri nadobudnutom aktive. Pri aktivach
klasifikovanych ako finanéné aktiva ocefiované v redlne) hodnote cez vykaz 2iskov a strat sa zmena hodnoty vykazuje v
hospodarskom vysledku; a pokial ide o aktiva klasifikované ake k dispozicii na predaj, zmena hodnoty sa vykazuje va viastnom
imani.

O cennam papleri sa prvotne Gétuje v oceneni jeho redinou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, 72 ktoru sa obstaral cenny
pagier drzany na obchodovanie a jeho redinow hodnotou, rozdiel je wynos alebo naklad, ktory sa Gétuje na Géte Cistd strata/zisk
z finanénych nadstrojov v redine| hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strat.

Odo dria obstarania dihoveho cenndho paplera prirasta k jeho Uftu drokovy vynos, Prirastanie droku sa détuje pouditim
efektivne| drokove] miery.

V def precenenia sa cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech tétu cennéhe papiera sivztaine v prospech alebo na
farchu Gty Cista stratafzisk z finanénych ndstrojov v redlnej hodnote precenenyeh cez vykaz ziskov a strat v pripade cennych
papierov na obechodovanie a v prospech alebo na farchu Gétu Fondy 2 ocenenia v pripade cennych papierov na predaj. Ocenenie
nemd vplyv na drokovy vynos, ktory sa pripisuje k prislusnému cennému papiery.

Ocenovanie finanénych nastrojov

Spoloénost uréuje redlne hodnoty s poufitim nasledovne] hierarchie metdd, ktoré urfuju spasoby stanovenia ocenenia:

- Stupefi 1: Trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastroj,

- Stupen 2: Dcefiovacie techniky zalofené na pozorovatelnych vstupoch priamych [napriklad ceny) alebo nepriamych (napriklad
odvodenych priamo 2 cien). Tita metdda zahffia ndstraje ocenené poufitim nasledujicich informacil: kétovana trhovd cena na
aktivnom trhu pre podobné nastroje, alebo iné ocefovacie techniky, kde vietky vyznamné vstupy su priamo alebo nepriamo
pozorovatelné 2 trhovych adajov,

- Stupen 3: Ocenovacie techniky poudivajice vyznamne nepozoravateng vstupy,

Vykdzang hodnoty finanEnych nastrojov v redlnej hodnote analyzované podfa vyidie spomenutych sposobov ocenenia:
k31.12.2014

e Stupedi 1 Stupes 2 Stuped 3

Finanaéneé aktiva v redlngj hodnote precenené cez

wykaz ziskov a strat B ‘ 623 635 .
Spolu 623 635
k31.12.2013
Finanéné nistroje
Stupen 1 Stuper 2 Stuperi 3
Fimanaéné aktiva v redlnej hodnote precenens cez
wykaz ziskov a strit & . 471282
Spolu 471282

Rezervy
Rezerva je zdvazok s neurfitym fasowvym vymedzenim alebo vydkou,

Zavazujica udalost je udalost, ktarou sa vytvdra zdkonna alebo mimozmiuvna povinnost, ktora vedie k tomu, e Spolotnost
nema indg redlnu alternativu nei vysporiadat dand povinnost.

Zakonna povinnost je povinnost, ktord sa odvija z0;
- zmluvy (prostrednictvom jej vyslovmych alebo implicitnych podmignok],
- pravnyeh predpisov alebo
- ostatnych pravnych dkonov.
Mimozmiuvnad povinnost je povinnost, ktord sa odvija z Cinnosti Spoloénosti, ked:
- zavedenymi viormi spravania sa @ minulej praxe, sverejnenymi postupmi alebo dostatofne konkrétnym sidasnym
vyhlasenim Spolofnost naznadila ostatnym strandm, fe bude akceptovat uriité zivizky a

- v disledku Zoho Spoleénost vytvorila platné ofakdvanie na strane ostatnych zifastnenych strin, ie si spini tito
rodpovednost.
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Rezervy a ostatné zavazky

Rezervy moino odlifit od ostatnych zavazkay, akymi st zavazky 1 obchodného styku a vydavky buducich obdaobi, pretole existuje
naistota o obdobi alebo vyike buddcich vwdavkov vwwiadovanych na vysporiadanie.

Rezerva sa vykazuje, ak:

- Spaolofnost ma sugasni povinnost {zmiuvnd alebo mimazmluvad) ake vysledok minulej udalost,
- je pravdepodobné, fe na vysporiadanie povinnosti bude potrebny dbytok zdrojov stelesfujucich ekonomické dfitky, a
- mofno urobif spolahlivy odhad vyiky 2avazku

Ak beto podmienky nie su spinene, Hadna rezerva sa nevykazuje
Majlepdi odhad

- Suma vykazana aka rezerva je najleplim adhadam vydavku potrebného na vyspariadanie sifasnej povinnost ky diw, ku
ktorému sa zostavuje Gftovnd zavierka

- Najlepiim adhadom vydavku potrebného na vysporiadanie sGéasne) povinnosn je suma, ktord by Spolognost logicky zaplatila
na vysporiadanie povinnost ku diu, ku ktorému sa 2ostavuje Gétovnd zivierka alebo na jej prevedenie na tretiu stranu v danom
£ase. Casto bude nemolné alebo nedmerne nakladné vysporiadaf alebo previest povinnost ku diu, ku ktorému sa zostavuje
UEtovna zavierka. Aviak odhadom sumy, ktord by Spolotnost logicky zaplatila na wysporiadanie alebo prevedenia povinnosti,
sa poskytuje najlepdi odhad wydavku peiadovaného na vysporiadanie sucasne] povinnost ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uttovna zavierka

- Ddhady vysledkov a finanénych vplyvov sa urduji na zaklade usudku manaimentu Oétovne] jednotky, dopinengého skusena stami
2 podabnych transakcii a v niektorych pripadoch spravaml od nezavislych adbornikov. ZvaZovany dakaz obsahuje akykalvek
dodataény dokar poskytnuty udalastami po sivahovam dni. Neistoty sprevadzajice sumu, ktord sa md vykazal ako rezerva,
sa riegia rdznymi sposcbmi podia okolnost. Ked rezerva, ktord sa ocefiuje, obsahuje rozsiahly subor polofiek, povinnost sa
edhaduje zvaienim vietkych moinych vysledkov podla pravdepodobnosti s nimi spojenych. Nazov tejto dtatisncke] metody
odhadovania je ofakivand hodnota® Rezerva bude preto réma v zivislost od toho, & pravdepodobnost straty 2 danej sumy
|e napriklad 60 percent alebo 90 percent Ak existuje suvisly rozsah mainych vysledkov a kaidy bod tohto rozsahu je taky
pravidepodobny ako ktorykolvek iny, pouliva sa stredny bod rozsahu,

Initenie hodnoty majetku
Identifikicie rnahodnoteného aktiva

spoloénost ma ku kafdemu ku diu, ku ktorému sa zostavuje GEtovnd zdvierka a k poslednému diu prisluineho Stertroka stanovit,
£i existuje naznak, Jo aktivum made byt znehodnotené. Pokial existuje akykolvek naznak, odhadne Spolofnost spatne ziskatelnu
sumu takéhoto aktiva. Spatne ziskatelnd suma akniva aleba pedazotvorna jednotka je wyidie 2 dvoch hodndt:

- redlna hodnota aktiva znifena o naklady ¢ predaga,
- hodnota z poulivania aktiva

Redlna hodnota znifend o naklady predaja — je suma, kterd modno ziskat z predaja aktiva alebo pefazotvorne] [ednotky pri
transakeii 2a obwyklych padmienck, medzi infarmovanymi, ochotaymi stranami, znifena o naklady 2 predaja. Niklady predaja si
naklady priamo sivisiace s predajom aktiva, s vynimkou finanénych ndkladov a dadevych nakladow.

Hadnota  poudivania — je sutasnd hodnota buddcich pefainych tokov, ktoré sa ofakavajl, Ze budd ziskané z aktiva alebo
pefazotvorne) jednotky,

Stanavenie spitne ziskatelne sumy - na danom aktive je vidy nutné stanovit redinu hadnotu aktiva zniZenu o naklady na preda i
jeho hodnotu 2 ufivania. Pokial je jedna 2 tychto hodndt wyiiia ako Uétovna hodnota, aktivum nie je znehodnotend a nie je nutng
stanowit drub hodnotuw.

Realna hodnota zniZena o nakiady na predaj

Najlepdim dékazom realnej hodnoty majetku znifene] o naklady na predaj je cena v zdvaznej predajnej zmiuve v nezavislej
transakeii, upravena o dodatofné naklady, ktoré by boli priamao priraditelné k vyradeniu majetku. Ak neexistuje zavazna predajnd
zmluva, ale s majetkom sa obchoduje na aktiviom trhu, redlnou hodnotou majetku znifenou o ndklady na predaj je trhava

cena majetku znifend o naklady na vyradenie. Vhodnou trhavou cenau je tvyiajne aktudlina cena ponuky. Ak nie su aktualne

ceny ponuky k dispozich, realna hodnota majetku zniflena o naklady na predaj sa moie odhadnut na zaklade ceny posledneg|
uskutofnensj transakcle za predpokiadu, Te nenastala vyznamna zmena v ekonomickych padmienkach medzi datumom transakcie
a datumom, ku ktorému sa uskutodiuje odhad.

Externd indikatory znehodnotenia

- trhovad hodnata majetku sa v priebehu obdebia znilila podstatne viac ako by sa dalo ofakavat vplyvem £asu alebo
nermalneho poiivania,

- podstatné zmeny v technologii, trhu, ekonomickom alebo prévnom prostredi, v ktorom podnik pasobi alebo na trhu, pre
ktory jo majetok urfeny, ktord sa stali v priebehu obdaobia alebo sa stand v blizke| buducnost, s negativiym dopadom na
podnik,

- zwyienie trhowvych drokovych mier alebo mier navratnosti investicii a je pravdepodabne, fe toto miysenie ovplyvni
diskontnd sadzbu pouditd pri vypoite hodnoty poufivaného majetku a podstatne 2niZuje jeho nahraditelnu hodnotu.
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Interné indikdtory znehodnotenia

- Uftovnd hodnota distého majetku podniku je vyisia nei |e jeho trhova kapitalizacia,

- existuju dokazy o zastaralosti alebo fyzickom anehodnoten,

- podstatné zmeny s negativnym dopadom na podnik, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo sa stand v blizke)
budicnost o do rozsahu a Géelu poulitia majetku, na ktory je alebo bude uréeny, Tieto zmeny gahrnujd plany
zrudenia alebo redtrukturalizacie prevadzky, do ktorej majetok patri alebo neplinovane vyradenie majetku,

- existuji dokazy 7 internych hlaseni, ktoré indikuju, fe skonomicka vykonnost majetku je alebo bude nidia ako sa
ofakivalo.

Hmotny a nehmotny majetak
Obstaravacia cena poloiky nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa vykazuje ako majetok iba viedy, ak:

- jo pravdepodobné, ie Etovnej jednotke budd 2 danej poloiky plynut budice ekonomicks Llitky, a
- ohstardvaciu cenu tejto poloky je moiné spofahlive uréit,

Zloiky obstardvace] ceny
Obstardvacia cena poloky nehnutelnost, strojov a zariadeni zahria:

- jej nakupnd cenu vratane dovoznych ciel a nerefundovatelnych dani, po odpotitani obchodnych zliav a rabatov,

- wietky priamo priraditelng naklady v suvislosti s dopravou majetku na miesto urenia a uvedenim do stavu, v
ktorom je schopny prevddzky, ktorej sposob urgil manaiment,

- pryvotry odhad nakladov na demontai a odstranenie danej polodky a na uvedenie miesta jej umiestnenia do
pavodnéha stavu, £o je povinnost, ktord Uftovne] jednotke vznika bud pri obstarani pololky majetku alebo v
disledku jej poulivania potas urditého obdobia na iné Géely, ako je vyroba zasob poadas tohto obdobia.

Ddpisovatelnd hodnata majetku |e systematicky rozvrhnuta na celd dobu jeho pouditelnosti.

Rezidudlna hodnota a doba poufitelnosti majetku by sa mali prehodnotif najmenej ku kencu kaZdého finanéného roka
a ak sa oakdvané hodnoty lidia od predchddzajicich odhadoy, Uituje sa suma alebo sumy tohto rozdielu ako zmena v
Gftovnom odhade v silade s 1AS 8 Uftovnd politika, emeny v uétovnych odhodoch o chyby.

Odpisy sa wykazujl aj vtedy, ak redlna hodnota majetku prevyduje jeho Gétovnt hodnotu, pokial jeho rezidualna hodnota
neprevyiuje jeho GEtovnd hodnatu. Opravy a udriiavanie majetku nevylufuji potrebu odpisovat ho.

Odpisovateid hodnota aktiva sa stanowvi po odpoéitani jeho rezidudlne] hodnoty. V praxi je rezidudlna hodnota majetku
£asto nevyznamna, a preto nie je vyznamna pri vypoite odpisovatelnegj hodnoty.

Rezidudlna hodnota majetku sa méde zvydit na sumu, ktord sa rovna jeho Gétovne] hodnote alebo je vyiiia. V takom
pripade sa adpisowy ndklad majetku rovna nule, okrem pripadu a dovtedy, kym sa jeho rezidudlna hodnota nasledne
neznifi na sumu nifdiu, ako je détovnd hodnota majetku.

Ddpisovanie majetku sa zaéina viedy, ked je k dispozicii na poufivanie, €. |. ked je na mieste urienia a v stave, v ktarom
je schopny prevadzky spsobom uréenym manaimentom. Odpisovanie majethu sa ukonél bud k didtumu, ked sa majetok
klasifikuje ako majetok k dispozicii na predaj {alebo zaradl do skupiny, ktora je klasifikovand ako k dispozicil na predaj] v
sitade ¢ IFRS S alebo k datumu, ku ktorému sa yykazovanie majetku ukonéi, podfa toho, ktory 2 nich nastane skdr. Preto,
pokial dbjde k situdcll, 3o sa preruii poufivanie majetku alebo sa jeho aktivne pouiivanie ukondl, odpisovanie majetku sa
neukonéi, ak nie je majetok Gplne odpisany. Pri poufivani wykonowych metéd odpisovania sa viak méie odpisowy ndklad
rovnat nule, ak sa majetok nepoudiva vo wyrobe.

Budiice ekonomicks GRitky zahrnuté v majetku spotrebuje predovietkym prostrednictvom jeho poufivania, Iné faktory,
ako je technické alebo obchodné zastaranie a fyzické opotrebenie pogas obdobia, ked sa majetok nevyuliva, viak fasto
maji za ndsledok pokles ekonomickych dditkoy, ktoré by sa mohli ziskat 2 majetku. 2 toho vyplyva, e pri uréovani doby
poufitelnosti majetku je potrebné zohfadnif vietky tieto faktory:

- ofakdvang poulivanie majetku. Toto poudivanie sa posudzuje so 2zretelom na ofakavanu kapacitu alebo fyzicke
vystupy 2 majethu,

- pfakdvané fyzické opotrebenie, ktoré 2dvisi od prevadzkowych faktarov, ako je poget pracovnych zmien, polas
ktarych sa majetok poudiva a plan oprav a udriby, ako aj droven udriiavania a starostiivosti o majetok v £ase, ked
sa nepoudiva,

- technické alebo obchodné zastaranie vyplyvajice zo zmien alebo vylepieni vo vyrobe alebo 20 zmeny v trhovam
dopyte pa vyrobku alebo po sluibich, predstavujicich vstupy 2 majetkuy,

- zikanné alebo podobné obmedzenia na poufivanie aktiva, ako je ddtum ukonfenia suvisiacich lizingov.

Daba poulitelnost majetku sa vymedzuje na zaklade ofakdvanef uitodnost majetku pre Spolocnost, Zisady spravovania
majetku Spoloénosti mbiu zahffat jeho vyradenie po stanovene] dobe alebo po spotrebovani uréitej cast buducich
ekonomickych Gfitkov zahrnutych v majetku. Doba poufitefnost majetku male byt preto kratdia ako jeho ekonomicka
Ivotnost, Odhad doby pouditelnosti majetku je vecou posddenia zalofeneého na skisenostiach Uétovne] jednotky s
poedobnym majetkom.
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Cdpisy nehmotného majetku su stanovené vychddzajic z predpokladane] doby jeho poulivania a pradpokladaného
priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zadina v mesiaci, kedy bol uvedeni nehmotny majetok do ufivania, teda ked
53 stane majetok pripravenym na zamyilané pouditie. Za nehmotny majetok sa povaiuje majetok, ktorého ocenenie

je vyilie ako 2 400 EUR a doba poulitelnost dihiia ako jeden rok, rovnako za nehmotny majetok sa povaluje aj
majetak, ktorého ocenenie je nidsie ako 2 400 EUR a vy3&ie ako 450 EUR a doba poufitelnost je dihiia ako jeden rok.
Majetok, ktorého hodnata je nizdia ako 450 EUR a doba poulitelnasti je kratdia ako jeden rok sa uttuje jednorazovo do
nakladov. Predpokladana doba pouiivania, metada odpisovania a odpisovd sadzba sd uvedené v nasiedujucef tabulke:

Predpokiadand doba Rofni odpisovi
poufivania v rokoch Metéda odpisovania sadzba v %
Softver 5 linearna 50; 20

Odpisy hmotného majetku su stanovens vyehadzajic 2 predpokladane) doby jeho poudivania a predpokladangho
priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zatina v mesiaci, kedy bal uvedeni hmotny majetok do uZivania, teda ked

sa stane majetok pripraveny na zamyslané poulitie. Hmotny majetok e majetok, ktorého vstupna cena je vyiiia ako

1 700 EUR a prevadzkovo = technické obdobie je dibdie ako jeden rok, rovnako 2a hmotny majetok sa povaZuje aj
majetok, ktarého ocenenie je nitdie ako 1 700 EUR a vybiie ako 450 EUR & doba poulitelnost je dihiia ako jeden rok.
Majetok, ktorého hodnota je nizéia ako 450 EUR a doba poulitelnost je kratiia ako jeden rok sa Gttuje jednardzovo do
nakladov.

Predpokladana doba poulivania, metdda adpisovania a odpisovd sadzba s0 uvedené v nasledujice| tabulke:

Predpokladand doba Metoda Rotnd odpisovd

pouiivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Technické thodnotenie prenajatého majetku 5 linearna 20
Stroje, pristroje a zariadenia 2:4 linearna 50; 25
Dopravneé prostriediy 3.4 linearna 33,325
Inventar 4: 6 linearna 25; 16,7

Lizing
Lizing sa klasifikuje ako finanény lizing, ak sa nim prevddzalu v podstate vietky rizika a admeny plynuce 2 viastnictva.

Lizing sa klasifikuje ako operativiy lizing, ak sa nim neprevadzajl v podstate vietky rizika a odmeny plynuce 2
vlastnictva.

Pretode transakcia medzi prenajimatefom a njomeom je zaloZend na lizingovej zmiuve medzi nimi, je vhodné pouif
shodné definicie, Pouditie tychte definicii na rozdielne okolnosti prenajimatela a najomcu make mat za nastedaok,

i rovnaky lizing kaidy 2 nich klasifikuje odlisne. MoZe k tomu dojst napriklad vtedy, ak ma prenajimatel ulitky 7
rezidualne] hodnoty zaruéene] osobou, ktord nie je spriaznena s najomcam.

£ je lizing finanénym lizingam alebo operativiym lizingom, to zavisi od podstaty transakeie a nie od formy zmluvy.
Prikladmi situdcii, ktoré by mohli jednotlive alebo v kembinacii beine viest ku kiasifikacii lizingu ako finanéneho
lizingu, st

- lizingom sa na konci doby lizingu prevadza viastnictvo majetku na najomeu,

- ndjomea md opciu na kdpu majetku za cenu, pri ktare) sa ofakiva, ie bude podstatne nifsia ako realna hodnota
k datumu, ked sa opcla stiva uplatnitelnou, takie na zadiatku lizingu je primerang isté, fe opcia sa uplatni,

- doba lizingu e na podstatnd £ast ekonamicke] Hvotnost majetki, aj ked sa viastnicke pravo neprevedie,

- na zadiatku lizingu sa sufasna hodnaota minimalnych lizingowych splatok rovna minim dlne v podstate cele|
redlne] hodnote prenajimanéha majetku a

- prenajimany majetok ma taky ipecificky charakter, fe bez vatiich vprav ho moke poulif len najomea.

Finanény lizing

Ma zafiatku doby lizingu vykazuje Spolofnost finanéné litingy ako majetok a zavazky vo swojich suvahach v sumach
stanovenych na zaciatku lizingu, ktore sa rovnajl realng) hodnote prenajimaného majetku, alebo ak je nitlia, sufasng|
hadnate minimalnych lizingowych spldtok. Diskontnou sadzbou, ktora sa pouldije na viypotet sifasne| hodnoty
minimalnyeh lizingovych spldtok, je implicitng drokovd miera lizingu, ak je maoiné ju urtif; ak nie, pouije sa drokova
sadzba paficky ndjomcu. Vietky zadiatoéné priame naklady najomcu sa pripogitaju k sume vykazane) ako majetok.

Transakeie a iné udalost sa Gétuji a prezentujii v sulade s ich podstatou a inancénou realitou a me vyluéne na
zéklade ich pravne| formy. Aj ked e pravna forma lizingove] zmiuvy taka, Ie najomca nemdle ziskat pravmy narok

na prenajimany majetok, v pripade finanénych lizingov su podstata a finangna realita take, fe ndjomca ziskava
ekonamické ugitky z poutivania prenajimaného majetku pogas podstatnej Casti jeho ekonomicke| FBivotnost vymenou
12 prijate ravazku zaplatif za toto pravo sumu na 2adiatku lizinguy, ktara sa priblifuje redlne) hodnote majetku a
stvisiacemu finanénemu poplatku

Spoloénost finanény lizing vykazuje vo wkaze o financne| situdcil ako majetak a zaroven ako zavazok zaplatit budice
lizingove splatky. Na agiatku doby lizingu sa majetok a zavazky 2 buddcich lizingowych splatok vykazuju v suvahe

v rovnakych sumach okrem zadiatoénych priamych nakladoy najomeu, ktoré sa pripoditaji k sume wykizanej ako
majetok.
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Zatiatafné priame naklady Easto vanikaju v savislost so Specifickymi lizingavymi Einnostami, akymi su vyjedndvanie
a tabezpefovanie lizingovych dohdd, Naklady identifikovand ako naklady priamo priraditefné éinnostam
wykondvanym nijomeam pre finanény lizing sa pripocitavajo k sume vykdzane| ako majetok.

Odleiend daf
OdloZené dafiove pohladavky sd sumy dani 2 prijmov navratnych v budicich cbdobiach v sivislost s

- odpotitatefnymi dodasnymi rozdielmi (temporary differences),
- newwuEitymi dafowymi stratami prevedenymi 2 minulych abdobi a
- nevyulitymi dafovymi dlfavami prevedenymi z minulych obdobi.

Docasné rozdiely su rozdiely medzi iétovynou hodnotou aktiva alebo zdvazke v suvahe a ich dafiovym zakladom,
Docasné rozdiely moiu byt bud:

- zdanitefné docasné rozdiely, si to také dofasné rozdiely, ktoré budd viest k edanitelnym sumam pri uréovani
rdanitelného zisku [darovej straty) v budideich obdobiach, ked Oftovnd hodnota aktiva alebo zavazku bude
riskani spat alebo wysporiadana, alebo

- odpofitatelné dogasné rozdiely, sd to také dofasné rozdiely, ktoré budd viest k sumam, ktoré si
adpofitatelné pri uréovani zdanitelného zisku (dafovej straty) v budicich obdobtach, ked Gétovna hodnota
aktiva alebo zdvazku bude ziskana spaf alebo vysporiadana.

Pre vykazanie aktiva je podstatna jeho Utovna hadnota sa uhradi formou ekonomickych ulitkoy, ktoré Spolodnost
budd plynit v budicich obdobiach, Ak aktiva prevyiuju dafovy zdklad, hodnota zdanitelnych ekonomickych afitkoy
bude prevyiovat sumu, ktord sa uznd za odpoéitatelni na dafiové Géely. Tento rozdiel je edanitelnym dofasnym
razdielom a pavinnost zaplatit vyslednd dan z prijmov v buddcich ebdobiach je odlofenym dafiovym zdvazkom

Ked Spolognost ziska spat dctovnd hodnotu aktiva, zdanitelny deasny rozdiel sa zrudi a uftavna jednotka bude
mat zdanitelny zisk W dosledku tohe je pravdepodobné, fe ekonomicke uiitky sa cdéerpaji zo Spolofnost formou
platieb dani,

Miektoré dofasné rozdiely vznikaju viedy, ked s vwnosy alebo naklady zahrnute do uctovneho zisku v jednom
obdaobi, ale zahrnuté da zdanitelného zisku v inom obdobl, Takéto dodasné razdiely sa Easto oznatujl ako Casove
rozdiely. Dalej st uvedené priklady dofasnych rozdielov tohto drubu, ktoré si zdanitefnymi doéasnymi rozdielmi, a
preto sposobuju vznik odleienych dafiovych zavazkov:

- odplsy pouiivané pri urfovani adanitefného zisku (dafiove] straty) sa moiu 1S od tych, ktoré sa poufivajl
pri uréovani détovného zisku. Dotasny rozdiel je rozdiel medzi Gétovnou hodnotou majetku a jehe dafovym
zakladam, ktory sa rovna povodne] obstardvace] cene majetku znifene| o vietky odpoditatelne polaky
vzhlfadam na toto aktivum uznané dafovymi ergdnmi pri urfovani zdanitelného zisku za beiné obdobie a
predehadzajice obdobia. Zdanitelny docasny rozdiel vanika a wyvaoldva vanik odloieného danového zavazku,
ked dariove odpisy sU zrychlend (ak su dafioveé odpisy pomaliie ako Uttovne, venika odpoditatelny dodasny
rozdiel a spsobi vznik odloienej dafnove| pohladavky).

Maklady, vynosy a ich éasové rozlifovanie

Naklady a vwnosy sa Gftuji vidy do obdabia, s ktorym €asovo a veene suvisia. Opravy vyznamnych chyb minulych
dttovnych obdabi sa Gétuju na Uet nerozdeleny zisk 2 minulych rokov alebo nerozdelend strata z minulych rokoy,

Kritériom pre Gftovanie Uftovnych pripadov asového rozlidenia je skutofnost, 3e je znamy ich vecny absah, vyika a
obdobie, ktorého sa tykaji. Uftowna jednotka sleduje fasové rozlidenie nikiadov a vynosov na mesadne| baze.

Majetok klientov

Majetok klientov a 2dvazky za klientmi zvereny majetok sa d€tuje majetok klientov, ktory klienti zverili obchodnikowi
5 cennymi paplermi v ramei poskytovania investifnych slukieb, alebo ktory obchodnik s cennymi paplermi ziskal v
ramci poskytnutia investifnej sluiby pre klientov a zavazky na vritenie tohto majetku

Majetok v partfdliv odovedanom na riadenie sa oeeduje redalnou hodnotou vidy k poslednému driu v mesiacl.
Podsivahova evidencia
Uétovna jednotka UEtuje na podsivahowych détach:

- Pohladdvky a zavazky zo zaloZnych prav, zabezpedovacich prevodaov priv a inych zabezpeceni - majetok
prijaty aka zabezpefenie a majetok poskytnuty ake zabezpefenie a zavazky 2o vietkych druhov veenych
zabezpedeni. Zaberpeéovacio predmety sa udtuji ocenené reainou hodnotou,

- majetok klientov a 2évazky 2a klientmi zvereny majetok - hodnoty prevzaté do dschowy, sprivy, na ulalenie,
s ktarymi sa naklada v rdmei portfdlia preveatého na riadenie, hodnoty zverene na diel obstaranie kupy
alebo predaja cenného papiera pre klienta, Gétuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovane] investicnej
sluiby [napriklad inkaso dividendy 2o spravovane] akcie] a hodnotdch obstaranych pre klienta, dEtuje sa tu
Tuctovanie s trhom obchodov vykondvanych na aéet klienta,

- odpisané pohladavky.
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Nové Standardy a interpreticie, ktoré boli aplikované

spoloénost prijala vietky nové a revidovane Standardy a Interpretacie, ktore vydala Rada pre medzinarodné ugtovne
ttandardy (International Accounting Standards Board - 1ASE) a Whaor pre interpretdciu medindrodnych itandardov pre
finanéné wykaznictvo {International Financial Reporting Interpretanons Committee - IFRIC) pri 1ASE, ktoré sa vztahujl na je|
Zinmasti a boli schvdlené EU s Gfinnostou pre Gétowné obdobia zacinajice 1. janudra 2014:
- |FRS 10, Konsalidovand uétovna rdvierka” (Ginné pre détovné obdobie zatinajice 1.januara 2014 a neskor]
- IFRS 11 .Spoleéné dohody” (Gfinné pre (Etovnd obdobie zafinajuce 1 janudra 2014 a neskor)
- IFRS 12 ,Zvereinenia uéasti v inych spoloénostiach” (UEinné pre uétowné obdoble zadinajuice 1 januara 2014 a
naskér)
- 1AS 27 (revidavany v r. 2011, dodatky) Individudina Gétovna zawierka” (Géinné pre Uttovne chdobie rafinajuice
Ljanuara 2014 a neskdr)
. |AS 28 [revidovany v 1. 2011} Investicie do pridrufenyeh spoloénosti a spolognych podnikov” (ufinne pre uctovne
abdobie zafinajice 1.januara 2014 a neskar)
- Dodatky k IFRS 10, Konsolidovand uftovna zavierka”, IFRS 11 Spoloéné dohody” a IFRS 12 Zverejnenia ufastiv
imych spolofnastiach® — prechodne usmernenia (Uginné pre détovné obdobie zadinajice 1.janudra 2014 3 neskor)
. Dodatky k 1AS 32 _Finanéngé nastroje; Prezentacia™ (Géinné pre uétovné obdobie zadinajuce 1.januara 2014 a neskar)
- Dodatky k 1AS 36 ,Znifenie hodnoty majetku” (GEinné pre uétovneé obdobie zatinajice 1.januara 2014 a neskor)
- Dodatky k 1AS 39 _Finanéné nastroje: vykazovanie a acerigvanie” {Géinné pre uctovné obdobie zafinajuce 1. januara
2014 a neskor)

Uplatnenie tjchto dodatkov k existujiicim Standardom nespasobilo fiadne zmeny v détovnych 2asadach Spoloénost
Nove dtandardy a interpretacie, ktoré eite nie si Géinné a neboli aplikovane

¥ datumu zostavenia tejto uétovne| zdvierky boll vydané nasledovné itandardy a interpretacie alebo dodatky existujicich
itandardov a interpretacii, ktoré si Ginné pre rotné uétovné ohdobie zainajice od 1.januara 2015 alebo neskér

- Dodatky k réznym Standardom - roéné vylepienie IFRS k IFRS1, IFRS 3, IFRS 13 a [AS 40 = (Udinné pre Gétovné
obdobie zatinajuce 1 janudra 2015 a naskir).

- IFRIC 21 ,Ddvody” [Gfétnné pre détovne obdobie zadinajuce 17.juna 2014 alebo neskar]

- IFRS 8 FinanEné nastroje” a nasledné dodatky (5 Utinnostou pre Gitavné obdobia zaginajice sa 1. janudra 2018

alebo neskar],

. |FRS 14 ,Ufty £asového rozlisenia pri regulacii” (s ufinnostou pre Gétovne obdobia gaginajice sa 1. januira 2016
alebo neskor),

- IFRS 15 Vynosy 10 zmltv so zikaznikmi® (s Géinnostou pre Gétovné obdabia zalinajuce sa 1. januara 2017 alebo
neskdr),

- Dodatky k IFRS 10, Konsolidovana uétavna zavierka® a 1AS 28 Investicie do pridrufenych spoloénosti a spolotnych
podnikow” - Preda| alebo vilad majetku medzi investorom a jeho pridrulenou spoloénostou alebo spolotnym
podnikom {s Géinnostou pre UEtovné obdobia zadinajice sa 1 januara 2016 alebo neskar],

. Dodatky k IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka', IFRS 12 Zverejfiovanie podieloy v inych Uétovnych
jednotkach” a 1AS 28 ,Investicie do pridruZenych spolofnosti a spoloénych podnikov” — Investitng subjekty:
uplatiiovanie wnimky z kensolidacie (s Gfinnostou pre GEtovné obdobla zadinajuce sa 1. januira 2016 alebo
neshkar),

- Dodatky k IFRS 11 Spolofné dohody” - Utovanie abstarania podieloy v spolofmych prevddzkach (s uéinnostou pre
uftovne obdobia zacinajece sa 1, Janudra 2016 alebo neskar),

- Dodatky k 1AS 1, Prezentdcia Gétovnej zavierky” — Iniciativy tlepieni v oblast rverejiovanych infarmacii (s
udinnostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

- Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia” a IAS 38 ,Nehmotny majetok” - Vysvetlenie prijatefnych
metod odpisovania a amortizacie (s Gginnostou pre iétovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

. Dodatky k IAS 16  Pazermky, budowy, stavby a zariadenia” a 1AS 41 Paln chospodarstva” — Palnohospodarstvo:
plodiace rastling (s Gfinnostou pre uEtovné obdobia zadinajiice sa 1. januara 2016 alebo neskar),

- Dodatky k 145 19 Zamestnanecki poditky” — Pldny definavanych politkov: prispevky ramestnancov {s udinnostou
pre Gctovnd obdobia zatinajice sa 1. jula 2014 alebo neskar),

- Dodatky k 1AS 27 individualna détovna zavierka™ — Metoda viastného imania v individudlne| Gétovne] zavierke (s
uginnostou pre GZtovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2016 alebo neskar),

. Dodatky k réznym Standardom ,Projekt tlepSovania kvality IFRS” (cyklus 2010 - 2012)" vyplyvajuce 2 roéného
projektu zlepiovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFAS 13, 1AS 16, 145 24 a 1AS 38), ktorych cielfom je
predovietkym odstranit nezrovnalost a vysvethit nenie {dodatky sa budu vztahovat na Uftovné obdobia zadinajuce
sa 1. jula 2014 alebo neskor),

- Dodatky k rdznym dtandardom .Projekt zlepSovania kvality IFRS” (cyklus 2012 - 2014)° yyplyvajlice z roného
projektu zlepiovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, 1AS 19 a 145 34}, ktorych ciefom je predovietkym adstranit
nezrovnalost a vysvetlit znenie {dodatky sa budi vzfahoval na uétovné obdobia zadinajuce sa 1, janudra 2016 alebo
neskar)

spolaénost sa rozhodla, fe nebude tieto Standardy, revidovane verzie a interpretacie uplatriovat pred datumaom ich
Ginnosti. Spalafnost ofakava, Ie prijatie tychto Standardoy, revidovanych verzii a interpretacii nebude mat wyznamny
vplyv na jej finanéné vykazy v obdabi prvého uplatnenia, okrem (FRS 15 Mynosy 2o emity so zdkaznikmi™ Spoloénost v
sutastnost posudzuje moing dopady predmetného Standardu a ku diiu zostavenia oétovne) zavierky nevie adhadn it &
aplikaciou itandardy nastant vymamné zmeny vo vykazovani,
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3. Pefainé prostriedky a ekvivalenty pefainych prostriedkoy

Pefainé prostriedky a ekvivalenty pefainych prostriedkov 31.12. 2014 31.12. 2013
Peniaze v pokladnic 11720 7 034
Beiné utty v bankach {so splatnostou do 3 mesiacov) 683 712 196 192
Spolu 695 432 203 276

Ako penainé prostriedky a ekvivalenty pefiainych prostriedkov si wykazane peniaze v pokladnici, ceniny a Ucty v bankach so
rmiuvnou dobou splatnosti do 3 mesiacov, ktoré obchodnik s cennymi papiermi poufiva na riadenie pefainého toku.

4. Pohladdvky voii klientom

Pohladdvky voti klientom 31.12. 2014 31.12.2013
Pohladivky vodi klientom - Slovenska republika 13555 159 296
Pohladavky voél klientom - Ceska republika 27007 24 507
Pohfadivky voli kKlientom - Velkd Britania 41701 12 008
Pohladévky voil klientom - Polsko 105 95
Spolu 82372 55 906

Pohfaddvky vodi klientom sl poplatky za poskytnuté investifné sluiby ako napriklad riadenie portfolia a vykon driitelske| spravy
klientoy v pripade produktov Konto fivota PLUS, Konto fivota, Lifeflex a Flexmas.

5. Fimanéng aktiva v redinej hodnoty precenené cez vykaz ziskov a strat

Cenné papiere na obchodovanie ISIN 31.12.2014 31.12.2013
Zmenka Advisor Services International, s.arl 197 780
GFG FX ALGORITHMIC FUND GGOOBORRWROE 331987

Central & Eastern Europe Real Estate Fund MTO000076423 229105 220459
WSF Glabal Equity Fund - USD Class | GGLOOBAORLA3R 59 790 50 458
W5P Global Strategy Alpha Portfolio B GEP LUQ836480318 1211 1141
WSP Global Strategy Alpha Portfoloi A USD LUDBS8365520 781 727
WSP Global Strategy Alpha Portfolio B USD LUDE36420409 761 717
Spolu 623 635 471 282

Centrol & Eastern Europe Reol Estote Fund

Nepriame investicie do realit prostrednictvom katovanych a nekdtovanych realitnych fondoy, ktoré investuji hlavne

do stredoeurdpskych a vychodoeurdpskych cennych papierov a cennych papierov spojenych so stredoeuropskymi a
wychodoeurdpskymi nehnutelnostami.

WIOF Emerging Europe Performance Fund - Class |

2ameranie investicie do akcii a pribuznych cennych papierov spolognost, ktore sa nachadzaju alebo su vystavené rastu v
krajinach strednej a wychodnej Eurdpy, ktoré sa pripojili do EU alebo sa ofakdva, fe sa k nej pripoja v najblizie] buddcnosti.
Podiond moZe investovaf do openych listov a certifikitov v ktorejkolvek mene vydanych spolotnastami so sidlom v stredne| a
wychodne| Eurgpe

WSF Global Equity Fund - USD Class |

Celosvetové investicie do aktivne riadeného portfdlia v silade s tradi€nym islamskym privom Shariah, ktoré sa méiu nachadzat
v akejkolvek pravne] prisiuinosti alebo v ekonomickom sektore a su kdtované na uznidvane] burze cennych papierowv.

WSF Asian Pacific Fund - USD Class |

Investovanie do akeil na rozvinutych a rozvijajicich sa trhoch v dzijsko-pacifickom regione vratane Japonska, ktoré si v sulade s
investiénymi pravidiami tradiéného islamského prava Shariah,
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6, Dihodoby nehmotny majetok

Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1.2013 do 31.12.2013:

Druh

Nehmotny majetok

Softvér a ostatny nehmotny majetok

Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1.2014 do 31.12.2014

Druh

Nehmotny majetok

Softver a ostatny nehmotny majetak

7. Dihodoby hmotny majetok

Prehfad o pohybe hmotnéha majetku od 1.1.2013 do 31.12.2013:

Drub

Hmotny majetok

Straje, pristroje a ariadenia

Dopravné prostriedky

Obstardvacia Oprévky a
cena oprav. polof.
1.1.2013 31094 21 590
+ prirasthy E 6518
- dbytky
+- presun -
31.12.2013 31094 28 108
1.1.2013 31094 21590
+ prirastky = 6518
- Ubyitky
+/- presun -
31.12.2013 31094 28108
Obstardvacia Oprivky a
cena oprav. poloi.
1.1.2014 31094 28 108
+ prirastky 2950 5169
- dlbythy
+/- presun .
31.12.2014 34044 33277
1.1.2014 31 094 28108
+ prirastky 2950 5168
- ubytky
+/- presun
31.12:2014 34 044 33277
Obstardvacia cena UF"‘;:IFO:“;P‘P“-
1.1.2013 188075 149 833
+ prirastky - 19 161
- tibytky ’ B
+/- presun -
31.12.2013 188 075 168 994
1.1.32013 67 189 55370
+ prirastky 7084
- Ubythy
+/- presun
31.12.2013 &7 189 62 454
11.2013 61 242 39286
+ prirastky 9 085
- ubytky
+/- presun
31.12.2013 61 242 48 371

Zostatkovd
cena

9504

2 986
9504

2986

Zostatkova
cena

2986

767
2 986

767

Zostatkovd cena

38242

19081
11819

4735
21956

12871
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Inventar 1.1.2013
+ prirasthky

- Ubythy

+/- presun

31.12.2013

Ostatny hmotny majetok 1.1.2013
+ prirastky

- tbytky

+/- presun

31.12.2013

39 296

39 296
20 348

20348

Prehfad o pohybe hmotného majetku od 1.1.2014 do 31.12.2014:

Druh

Hmotny majetok 1.1.2014
+ prirasthy

- Ubytky

+/- presun

31.12.2014

Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2014
+ prirastiy

- Uibrytky

+/- presun

31.12.2014

Dopravné prostriedky 1.1.2014
+ prirastky

- ubytky

+/- presun

31.12.2014

Inventar 1.1.2014
+ prirasthy

- ubytky

+/- presun

31.12.2014

DOstatny hmotny majetok 11201
+ prirasthy

- Gbytky

+/- presun

31.12.2014

Obstardvacia
cena

188 075

188 073
67 189

67 189
61 242

61 243
39 296

39396
0 348

20 348

Ma Ziaden nehmotny ani hmotny majetok nebola tvorend opravna paloka.

Spolofnost ma v majetku 2 osobné autd v obstaravace] cene 36 335 EUR (zostatkova cena k 31.12.2014
j& 3 785 EUR], ktoré su na zaklade zmluvy o zabezpedovacom prevode viastnickeho prava vo viastnictve

tverujucej spolofnosti.

Spolofnost ma poistend hnutelné vecl v polsfovnl Union poistoviia, a.5 na paistnd sumu 132 BOD EUR 2

B
1051

3781
18407
1541

20 348

Oprivky a oprav.
polof.

168994
12 881

181 875
62 454
3112

65 566
48371
2085

57 456
37 821

38 505
20 348

20 348

2 326

1 475
1941

Zostatkovd cena

13 081

6 200
4735

1623
12871

3786
1475

791

osobitne st poistend autd, pri ktorych je prevedens viastnictvo na Gveru|dcu spolodnost na zaklade zmluvy

o zabezpedavacom prevode viastnickeho prava.
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£ Odloiena darfiovd pohladavka
Pri vipofte odlofens] dane bola poufitd sadzba dane platna pre rok 2015 vo vyske 22%,
vypofet odiofens| dafiove] pahladavky je uvedeny v nastedujicom prehiade:

Odlofend dan 31.12.2014 31.12.2013

Dotasné rozdiely medzi détovnou hednotou majetku a uftovnou hodnotou zadvazkoy a
ich danovou 2akladriou

- pdpotitateing {dihodoby hmotny majetok] 11 555 11 859
—odpoéitatelng (rezerva na bonusy klientom) 108 440 96 776
- pdpoéitatelng (opravné palodky nezahrnute do zakladu dane) 191 Ba4 160579
— pdpoditatelné (zavazky po lehote splatnosn) 46712

Dofasné rozdiely spolu 358 551 269 214
Sadrba dane z prijmov (v %] na rok 2014 2% 22%
Odlofena dafiova pohladavka v 22% 73881 59 227

Bonusy klientov

Klientam produktu LifeFlex venika po spineni uréitych 2miuvnych podmienck narok na bonus a po spineni dohodnute] doby
sporenia. Spolofnost vytwdra rezervu na tieto bonusy v plnej viike, znitent o diskont.

2mena odloiene) danove] pohladavky je uvedena v nasledujucom prehlade

Imena odlofenej danovej pohladavky v eelych eurdch
Stav k 31.12.2014 78881
Stav k 31.12.2013 59 237
Zmena 19654

9. Ostatné aktiva

Ostatné aktiva 31.12.2014 31.12.2013
Roeni difnici 1069 625 1596 6591
Poskytnute padicky 164 200
Maklady buducich obdohi 35203 3170
Poskytnuté preddavky dihodoba 33294 33 294
Poskytnuté preddavky kritkadobe 125 201
Prijmy budicich obdobi 1485 3321
Dan ¢ pridanej hodnoty 4872
Zasaby 103 163
Ostatné aktiva pred opravnymi poloikami 1304 035 2070243
Znifenie hodnoty majetku {opravne polodky) 635 255 289 387
Ostatné aktiva celkom 668 780 1 780 856

Rézni difnici, tu Spolotnast eviduje kratkodobe pohladavky 2 abchodného styku, sprostredkavania investicnych sludieb a inych
sluFieb.

Vekova Struktira réznych difnikov k 31.12.2014 je uvedena v nasledujicom prehlade:

Rézni diZnid
po lehote splatnost
v lehote splatnosti do 30 dni od31-90dni od91-180dni od181-360dni nad 360 dni Spolu
120 467 5336 111881 118910 190150 522 181 1069625
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Infarmdcia o nikladoch buddcich obdobi je uvedena v nasledujuce] tabulke:

Niklady buddcich obdobi 31.12. 2014 31.12. 2013
Maklady budicich obdobi - prendjom priestorov 28 826 28135
Poistné 2139 2236
Softwarove aktualizacie 1511 136
Dstatng 2677 1194
Spolu 35203 31701

Poskytnuté preddaviky dihodobe vyplyvajd 7o zaplateného dihodobsho preddavku za prendjom nehnutelnost,

Ma vyidie uvedend pohladivky nebolo prijaté fiadne 2abezpedenie.

Spolofnost nema droky 2 aktiv po splatnosti,

Tvorba opravnych polodiek

K 31.12.2014 Spoloénost vykazala opravné polodky v sume 635 255 EUR {2013: 191 844 Eur), Opravna poloika bola

wytvorend k pohladavkam vodi rdznym difnikom. Identfikovang znehodnotenie bolo na pohladavkach voii diZniko,
ktoré bali po splatnost viac ako 365 dni.

10. Rezervy
Rezervy k31.12.2013 Tworba Poufitie Zrufenie  k31.12.2014
Dlhodobé rezervy so splatnostou nad 5 rokov
Rezerva na bonusy klientom 96 776 11 664 - . 108 440
Dlhodobé rezervy spolu 96 776 11 664 - - 108 440

Kritkodobé rezervy so splatnostou do 1 roka

Kratkodobé rezervy spolu - - - - -
Spolu rezervy 96 776 11 664 - - 108 440
Rezerva sa tvorl v prospech Gftu toho druhu zavazku, ktorého je odhadom a savefaine na farchu Gétu nakladov, na
ktory by sa sivetaine Uftoval zdvizak, ktorého je rezerva odhadom, Klientom produktu LifeFlex venikd po spineni

uréitych emluvnych podmienok a dohodnute] doby sporenia ndrck na bonus. Spolotnost vytvara rezervu na tieta
bonusy v plnej vyike, znidend o diskant,

11, Ostatné zdvizky

Ostatné dvizky 31.12.2014 31.12.2013
Razni veritelia 231 026 719725
Zavazky z poskytnutych dverov {Gvery na autid) 4773 15 496
Zavizky voci zamestnancom 27804 24 527
Zavarky vofi Sociilne] poisfovni a adravotnym poisfovniam 17 368 15323
Vydavky budicich obdobi 17 404 46 686
Sociilny fond 931 348
Dafova povinnost 2 dane z pridangj hadnoty 16 053 B
Dan zo zawisle) Einnost 4 962 4198
Dstatne dane a poplatky 508 508
Mady za dovolenku vritane socidlneho zabezpecenia 27 376 24 090
Audit 3300 3150
Ostatne 310 170
Spolu ostatné zdvizky 351815 B854 521

Afzni veritelia, tu Spoloénost eviduje kratkodobé zdvizky 2 obchodnych vitahov, poplatkov a provizii,
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Zavarky k 31.12.2014 podla zostatkove) doby splatnost

Zivdzky podla zastatkove] doby splatnosti do 1 roka od 1 da 5 rokov spalu
Rbzni veritelia 731 026 131 026
Zavazky 7 poskytnutych dveroy (Gvery na auta) 4773 4773
Zavazky voii zamestnancom 27804 27 804
Zavazky vodi Socidlng] poistovni a edravotnym poistovniam 17 368 17 368
Wydavky buddcich obdobi 17404 17 404
Socialny fond 931 931
Dan z pridanej hodnaty 16053 16 053
Dadi zo savislej Snnost 4962 4 962
Ostatné dane a poplatky 508 S08
Mady za dovolenky 27376 27376
Audit 31300 3300
Ostatné 310 310
Spolu zdvizky 350 884 931 351 815

Vekova Struktira roznych ventelov k 31.12.2014 je uvedena v nasledujieom prehlade

Rozni veritelia
v lehote splatnost po lehote splatnosti Spolu
65 851 165 175 231026

Ostatné zavazky spolocnost su v lehote splatnost.

Tvarba a ferpanie socidlneho fondu v priebehu Gétovneho obdobia su znazarnend v nasledujicom prehlade:

Socidlny fond 31.12.2014 31.12.2013
Stav k 1. januaru 348 1730
Tvorba na tarchu nakladav 2376 2250
Cerpanie {1793) {3 632}
Stav 931 348

Cast socialneho fandu sa podla zikona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu ndkladov a cast sa moie wytvarat 2o zisku
Socialny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde Eerpd vo forme prispevku na stravne listky vo vyike 10 % z nomindlne| hodnoty
stravného histka

Vikaz o majetku klientov

\ ramci majetku klientov a zavazkov voli kllentom 2o zvereného majetku sa uétuje majetok klientov, ktory khenti 2verili
abchodnikovi s cennymi papiermi v ramel paskytovama investiénych slufieb, alebo ktary obchodnik s cennymi paplermi ziskal
v ramai poskytautia investiéne) sluiby pre klientov a tdvazky na vritenie tohto majetku. Spolagnost tento majetok eviduje v
podsivahove] evidencii.

Poloika 31.12.2014 31.12.2013
Majetok klientov

Pefiaing prostriedky klisntow 3726903 1791603
Cenné paplere klientoy 108 797 784 60024912
Pohladavky klientov voci trhu - 532026
Zavazky voii trhu - {68 BB6)
Majetok klientov spolu 112 524 687 62 279 655
Zaviizky voéi klientom zo zvereného majethu

Zavazky  penainych prostriedkov klientov 3726903 1791 603
Zavazky ¢ cennych papieroy klientov (niadenie partfolia) 23 962 054 20 223 509
Zavazky 2 cennych papierav klientov (driitelska sprava) B4 835 730 40 264 543
Zavazky vofi klientom zo zvereného majetku spolu 112 524 687 B2 279 655
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12. Listé vinosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii

Sprostredkovanie finanénych slufieb

Riadenie portfélia a driitelska sprava

Investiéné poradenstvo
Iné finanfné sluiby

Maklady na poplatky a provizie

Provizie za sprostredkovanie finanénych sluZieb

Bonusy pre klientov

Ostatnéd

Cisté vynosy 1 poplatkov a provizii

31.12.2014
2679530
937 422
1572484

169624
{1109 911)
{855 203)
{11 664)
{239 044)
1569 619

31.12.2013
3 899 361
1073 844

887 381

1938136
{2946 621)
(2 693 438)

(15 081)

(238 042

952 740

VWynosy z odplat a provizil podla typov slufieb a podfa hlavnych teritorii su uvedené v nasledujicom prehlade:

Obdobie 31.12.2014 31.12.2013
o g e s e
it g i et sk g, Tad e e e
shubish spriva slugich spriva
f‘:;fhrl‘::: 3625 154659 4183 162467 4494 98 098 . 102592
Luxemburska 828233 165441 993 ava 808 636 1938136 2846712
Ceska republika 192 252 192 252 210828 210828
Velka Britania 8247 1224535 1232 782 2097 577502 579599
Cyprus
Guernsey 97317 a7 317 158617 e 158 617
Palsko 1038 1038 953 953
Spolu 937422 1572484 169624 2679530 1073844 887 381 o 1938136 3899361
13. Cisté vinosové troky
31.12.2014 31.12.2013
Vynosy z drokov a podobné vynosy 11629 3032
Uroky 7 bankowvjch ftov a vkladav 31 6
Uroky z dihavych finanénych néstrojov 256 3 026
Uroky 1 podicky 11 342
Niklady na droky a podobné niklady {1 004) {1961)
Debetne droky 2 bankovych détov 2]
Uroky z Gveru na auta {1002} {1961)
Cisté wynosové troky 10 625 1071
14, Cistd (strata)/zisk z finanénych nastrojov v redlne] hodnote precenenych cez vykaz ziskov
Zisk Strata Cisty zisk Zisk Strata Cistd strata
31.12,2014 31.12.2014 31.12.2014 31122013 31.12.2013 31.12.2013
Cisty zisk (strata) z finanénych
nastrojov v realnej hodnate 39724 27024 12 700 20978 46 166 (25 188)
precenenych cez vykaz ziskow a strat
Spolu 33724 27024 12 700 20978 46 166 {25 188)
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15. Cistd (strata)/zisk z opericii s devizami a s majetkom a zdvizkami ocenenymi cudzou menou

Zisk Strata Cisty zisk k Zisk Strata Lista strata k
31.12.2014 31122014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013  31.12.2013

Cista strata 7 operdcii s devizamia s

majetkam a zdvazkami gcenenymi 68532 43 094 25438 g2 925 104 605 {11 680}
tudzou menou
Spolu 68 532 43094 25 438 92 925 104 605 (11 680

16. Administrativne ndklady

31.12.2014 31.12.2013

Mzdovi niklady {581 376) {555 820)
Mzdove naklady {422 0B4) {405 572}
Makiady na socialne zaberpedenie {140 797) (133 509)
Ostatné socialne naklady (1% 515) (16 739)
Odpis dihodobého hmotného a nehmotneho majetku (18 D50} {25 679)
Dlhodoby hmotny majetok {12 BB1}) {19161}
Dihodoby nehmaotny majetok {5 169] [6518)
Ostatné administrativne naklady (944 077) (469 141)
Spotreba materialu [11323) {5 337)
Spotreba automabily (PHM, material na vezidia) {8 090) (7 098]
Reprezentacne naklady {21 519) (24 071}
Podtovnd a kurierske slulby {40 128] (37 252)
Telefdny a intermet (18 630} (22 559)
Prenajom priestorov (119 538) {91 541])
Prektadatelské sluzby {17 506) {18 981}
Poéitacove a sorisng sluiby {47 053] (50 619)
Skolenia {335) (207)
Dane a poplatky (okrem dani 2 prijmov) [2 027} (1 788)
Marketingowe cinnost {208 594) {141 659)
Pravne poradenstva (15 28B) (13 D&8)
Softwarove sluiby {29218) (14 a43)
Audit {12950} {13 035)
Ing administrativng nakiady (391 872) {26 883)
Spolu {1543 503) (1050 640)

17. Dstatné previadzkove naklady/vynosy

31.12.2014 31.12.2013
Ostatné prevadzkove niklady (25 019) (129 311)
Neuplatnena DPH (koeficient) [17 518} {18673)
Paistngé (7 496) {7 508}
Iné (5) {103 132)
Ostatné prevadzkove vynosy 408 B74 486 076
Prevadzkowd wnosy 348 261 470963
Vynosy 20 zaniku zavazkov 60153
Iné 460 15113

Prevadzkové vynosy zahrfiaji vynosy 2 produktu Konto Ilvota, vynaosy zo spracovania ddajov WIOF a WPF, WP fondow, vynosy
predaja majetku a iné previadzkovi vynosy
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18. Dan z prijmov

Danovy zdklad Dafiowy zdklad

Dafi z prijmov 2014 Daf 2014 2013 Dan 2013
Zisk/strata pred zdanenim 112 BE9 24 831 [55 337) 12728
Odpoéitatelné polodky 389 880 85 774 {135) {31)
Pripoitatelné polodky -110 804 24 377 123978 28515
Umaorovanie dafovej straty

391 945 B6 228 179 18D 41 211
Odloend dan 22% {19 654) {1B 683)
Dan z prijmov celkom BE 574 {22 528)
Efektivna danovd sadzba 58.98% 40.71%

19. Informécie o prijmoch a vyhodach élenov statutdrnych orgdnovy, dozernych orgdnov a Inych orgdnov détovne] jednotky

Clenovia Statutarnych a dozornych organov Spoloénosti nemaji za ich ginnost v Statutdrnych a dozornych orgdnoch fiadne
prijmy. Vietky prijmy flenov Statutiarnych a dozornych orgdnov vyplyvajl len 2 pracovno-pravnych vrtahov A tie si pasledovné:

Hrubé prijmy Elenov Staturnych a dozornych orgdnov 2 pracovno-pravnych vztahov

2014 2013
Predstavenstvo 3 960 3 560
Dozorna rada 42270 383755
Spolu 46 230 42 715

20. Transakcie so spriaznenymi osobami

Materskou spoloénostou a jedinym akclondrom Spolognosti je SFM Group International 5.4, Sidlo spoloénesti je 204 rue des 3
Cantons, 8354 GARNICH.

a) Akciondr

Prehlad zostatkov vofi akciondrovi vo vykaze o financne) situdci
{v celjch eurdch) 31.12.2014 31.12.2013
Aktiva
Ostatné aktiva 350115 298 395
Spolu 350 115 298 395

Spoloénost vykazuje opravnu polefku k pohladavkam vodi SFM Group International 54 v celkovej hodnote 345 832 Eur.

Spoloénost uskutadnila v priebehu Gétovného obdobia nasledujuce trantakcie $ akciondrom:

(v celych eurdch) 31.12.2014 31.12.2013

Wynosy 2 urokov a podobné vwnosy

Wynasy z poplatkov a provizii 118 604 107 B854
Spalu 118 604 107 854
b} Ostatné spriaznené osoby

Prehlad rostatkov vofi ostatnym spriaznenym asobam vo vykaze o finandnej situdcii
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{v celych eurdch) 31.12.2014 31.12.2013
Aktiva

Finanadné aktiva v realne| hodnote precenene cez vykaz ziskov

2 5teit 197 779
Ostatne aktiva 164 200 517978
Spolu 164 200 715757
Tavarky

Ostatnée zdvazky 15 859 13928
Spolu 15 859 13928

spolofnost uskutodnila v priebehu (étovného obdobia nasledujuce transakoe s ostatnymi spriaznenymi osobami:

v eelych eurdch) 31.12.2014 31.12.2013
\ynosy 2 poplatkov a provizil 1 807 537
Naklady na poplatky a provizie 119394 (177 259)
Ostatné administrativie naklady (352 800)

Uroky 2 dihovych finanénych ndstrajov 11598 3025
Ostatné prevadzkovi niklady - {103 115)
Ostatné prevadzkove vynosy - -
spolu 131 452 1530188

21. Redlne hodnoty a wykazovanie v iftovnictve

Redlna hodnota majetku je pedaind Eiastka, 2a ktord maZem urcity druh majetku vymenit alebo 2a ktord zaplatim zavazok voei
druhej strane za obvykld cenu

Odhadované redlne hodnoty finanéneho majetku a zavazkov k 31.12.2014 a k 31.12.2013 zodpovedajt ich dEtavnym hodnatim.

22. Priemerny pocet zamestnancoyv

Priemerny pofet zamestnancov 31.12.2014 31.12.2013
Priemerny pofet zamestnancoy i | 19
2 toho vedici zamestnanci L 5

23, Informicie o udalastiach, ktoré nastali medzi diom, ku ktorému sa zostavuje GEtovnd zivierka a diiom zostavenia
ditovne] zavierky

Po 31,12.2014 nenastali fiadne skutofnosti, ktore maju vyznamny vplyv na verng zobrazenie skutoénosti, ktoré su predmetom
uétowvnictva

24. Vysporiadanie vysledku hospoddrenia za rok 2013

Mivrh na rozdelenie zisku za rok 2013

Rezervny fond 3280
Nerozdeleny zisk minulych rokov 29527
Zisk za uétovného obdobie 2013 32 BO7

25. Ndvrh na rozdelenie zisku za rok 2014

Mavrh na rozdelenie ziskhu za rok 2014

Rezerviy fond 4 629
Merozdeleny zisk minulych rokov 41 663
Zisk za uétovného obdobie 2014 46292
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26. Zisk/strata na akciu

Vypofet ziskufstraty na akciu je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Zisk/strata na akciu 31.12.2014 31.12.2013
Zisk/strata za vykazované obdobie 46 292 32 807
Valeny pricmer akcil pocas roka 4 500 4 500
Zisk/strata na akciu 10 7
Riadenie rizik v Spolotnosti

Vykondvanie obchodnych Einnosti si vyiaduje aj kontrolovane podstupovat riziko s tym spojené. Z tohto aspektu musl byt
Spolofnost schopna ucinne riadif rizika, ake aj mat k dispozicii primerany viastny kapitd! na ich keytie,

Systém riadenie rizik v Spoloénosti je realizovany v silade so zakonom £ 566/2001 Z.2. o cennych papierach a imvestiénych
sluibach a ostatnymi vieobecne 2aviznymi pravnymi predpismi upravujlcimi rizika a system riadenia rizik.

Uéelom systému riadenie rizik je zabezpedit prechadzanie moinym vlastnym stratam z podnikatefskych rizik ich vEasnow
identifikiciou, sledovanim, meranim a zmierfovanim jednativich rizik. Tento systém siudi dalej ako zaklad pre informovanie
arganov Spoloénast a NBS o aktudlnej rizikovej situdcii,

Hlavnym ciefom rladenie rizik je predchadzat viastnym stratam z rizik a prispiet tym k zabezpeceniu dosiahnutia dihodobych
podnikavych cielov Spolofnosti, hlavne k zabezpedeniu ziskovosti a konkurencieschopnosti.

Spolofnest je povinna dodritavat regulaéngé podiadaviky NBS. Patria medzi limity a obmedzenia tykajice <a primeranaost
vlastnych zdrojov a majetkove] angalovanosti. Tieto poliadavky sa uplatfiuji na vietkych obchodnikov s cennymi papiermi na
Slovensku a ich dodriiavanie je uréené na zaklade hidseni, ktoré Spolofnost predklada podfa zakonmych predpisov.

Spoloénost vymedzuje a identifikuje rizika v oblasti:

- kreditnéhao rizika,
- trhového rizika,

- operatneho rizika,
= rizika likvidity.

spoloénost postupuje pri vypoéte rizlk v silade s Opatrenim NBS 2 13.3.2007 £ 4/2007 (dalej len opatrenie™).
Stratégia riodenio rizik

Je stbor dokumentov schvalovany a prehodnocovany predstavenstvom Spolanosti, ktary obsahuje hlavné clele a zésady
pouiivang Spoloénosfou pri riadeni rizik.

Stratégia riadenia kreditného rizika Spolognosti:

- ciele spolotnost v ablast rladenia kreditného rizika,

« akceptovatelnd miery kreditného rizika,

- akceptovatefnd mieru rizika vodi jednémi klientovi, hospodarsky spojene) skupine klientov, hospodarskym odvetviam,
zemepisnym oblastiam a Statom,

- druhy obchodov a €innosti, ktorymi sa Spoloénost vystavuje kreditnému riziky,

- metody pre meranie, sledovanie a smigrfovanie kreditného rizika,

- typy limitov, ktoré bude Spoloénost poudivat pre riadenie kreditnéhao rizika,

- rozdelenie radpovednost pri riadeni kreditngho rizika

Stratégia riadenia trhoveého rizika Spolofnosti je:

- gigle v oblast riadenie trhového rizika,

- akceptovatelny mieru trhového rizika,

- druhy obchodov a ginnostl, ktorymi sa Spolofnost vystavuje trhovému rizika,
- metady pre meranie, sledovanie a zmierfiovanie trhového rizika,

- typy limitoy, ktord bude Spolofnost pouiivat pre riadenie trhového rizika,

- rozdelenie zodpovednost pri riadeni trhoveho rizika,

- zisady pre zaradovanie pozicii do obehadnej knihy,

Stratégia riadenia operafného rizika Spolofnost je:

- ciele Spolofnosti v ablasti riadenia operaénéha rizika,

- zaklady pre uréovanie a zatriedovanie udalost operacnéha rizika v sulade s definiciou operadnéha nizika,
- yymedzenie vyznamnych zdrojov operadnéha rizika, ktorym je Spolofnost vystavend,

- metddy identifikicie, odhadu, sledovania a zmierovania operainéha rizika,

- rordelenie zodpovednosti pre riadenie operagného rizika.
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Kreditné riziko
Riadenie kreditného rizika

Cielom Spoloénosti j& wytvarenie primeraného systému uzatvarania obchodov na utely riadenia kreditného rinka zahima pre
obchodovanie s finanénymi nastrojmi pedainéha trhu a finanénymi nastrojmi kapitdlového trhu, pri ktorjch vznikd kreditng
riziko najma:

a) wwmedzenie druhov finanEnrych nastrojay, s ktarymi je moing obchodovat,

b} zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodnych podmienck, za akych médu tieto osaby povolit vinimku 2 obmedzeni a
pripadoy, kedy mafe ramestnanee Hadat takdto vynimbku,

¢} podiadavku na vyhotovenie pisomncdho alebo zvukového gaznamu 2 dojedndvania a uzatvorenia kaidého abchodu,
pofiadavku na ulofenie zaznamoy uvedenych v pism. ) mimo organizafniho utvaru, ktory uzatvara obchody tak, aby sa
rabranilo necprdvnene| manipulaci najmene] na dobu, kym nezaniknu zévazky a pohladavky Spalognosh 2 obchodo,
ktard su zarnamenang.

Ma Giely riadenia kreditného rizika, vnitorné predpisy v sulade s schvalenou stratégiou riadenia
kreditného rizika obsahuji aj;

a) kompetencie pre uzatvaranie a schvalovanie jednotlivych druhov obchadaoy, pri ktorych vinika kreditné riziko, pre
schvafovanie limitoy, pre povolovanie wynimiek 20 schyilenych limitov a postup pri prekrocent limitow,

b) spésob spoluprice a popis informacnych tokov medzi Utvarmi, ktoré vykonavaji obchodné finnosh, Ginnost spojens &
wyeporiadavanim obchodoy a Ennosti spajené s riadenim kreditného rizika,

¢} postup pre vykonavanie spravy obchodov, pri ktorych venlkad kreditngé riziko a pravid|a pre tvarbu zdrajov krytia
|dentifikovaného rizika,

d] postup pre vymahanie nesplacanych pohladavak,

8] postup pre ocefovanie zabezpedenia,

f) pafiadavky na pravidelng a podrobné informacie o kreditnom riziku pre itatutarmy organ a pre ostatnych rodpovednych
zamestnancoy,

g kontrolné Einnosti pri uzatvarani cbchodoy a vykonavani Cinnost.

Systém merania kreditného rizika 2avedeny v SpoloEnasti md 2odpovedat rozsahu a zlofitost Einnosti Spelognost, a ma najma:

a) zabezpedovat meranie kreditného rizika vo vietkych obehodoch a Ginnostiach, v ktarych bolo kreditné rizika
identifikovandé,

b} zaznamendvat vietky uzatvorene obchody spravne a vias,

£} umoifovat zachytavanie vietkych vyznamnych zdrojov kreditnéha rizika v aktivach a pasivach Spolognast,

d)wyhednocovat dopad 2mien rizikowych faktorov na naklady a vynosy Spoloénost,

&) umoifoval meranie kreditného rizika zvolenou metddou v silade so stratégiou Spolofnost,

f} umoifaval meranie kreditngho rizika v jednativich obehadoch, skupinach hospadarsky spojenych osdb, v jednotiivich
partfoliach, hospodarskych advetviach, zemepisnych oblastiach a Statech a mendch.

Pri vyhere metddy merania kreditného rizika sa zohladiuje najma:

a) druh obchodu a podmienky obchodu,
bjobjem obchodu ai do jeho splatenia,
¢} ekanomicka situdcia zmluvnej strany af do splatenia obchodu.

Na Gely sledovania kreditného rizika sa Spalotnost zabezpeli najma:

a) uréenie limitov a sledovanie pozicil,

b siilad internych limitov Spolofnost so vietkymi limitmi a obmedzeniami obozretného podnikania,

£] vytvorenie systému prisbeine] kontroly dodriiavania uréenych limitoy,

djurfenie pravidiel a postupov pre pripad prekrofenia imitov a pre povolenie wynimick 2 urcenych limitoy,
] infarmovanie kampetentnych dtvarov o prekroceni imitoy,

f] sledovanie wvoja celkového zioZenia a kvality portfdlil primerane rozsahu a zloditosti Cinnost,

Spoloénost pre Géely wpodtu kreditného rizika pristupuje Standardizovanym pristupom to namena, fe priraduje rizikove vahy
na dant zmluvni stranu v sdlade s opatrenim. Rizikova vaha zavisi od pohfadu ratingovych agentar (ECAI) na dand rmluvnu
stranu,

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 [

Rizikova wiha 205 50% 100% 1005 150% 150%
Na ifely vypoétu hodnoty rizikevo vaZenych expozicii Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko sa v Spolodénosti priraduju
a urtuju rizikové vahy expozicidm voii pravnickym asobam. Expozitie voii pravnickym osobam podnikatefom, pre ktore je k

dispozicil rating uznane| ratingovej agentiry, sa priraduje rizikovd viiha pod(a prilaensg] tabulky v stlade so zaradenim ratingu
uznanych ratingowyech agentur do $lestich stupfov stupnice kreditnej kvality,
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Prehlad hodndt expozici je uvedeny v nasledujice] tabulke:

Prehfad hodnét expozicii Holndte smadldnd
Expozicie vofi inditdciam 683712 €
Expozicie vodi pravnickym osobam 631863 €
Ostatné expozicie 204 369 €
Spolu 1519944 €

Prehlad expozicii podfa rizikovych vah je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Rizikowva vaha “Hodnota expozicie k 31.12.2014 (v celych eurdch )"
rizikova vaha 20 % 683 712
rizikowvd vaha 100 % B36 232
Spolu 1519944
Trhowve riziko

Riodenie trhového rizika

Vytvarenie primeraného systému uzatvdrania obehodov s finanénymi ndstrajmi pefaZného trhu
afinanEnymi ndstrojmi kapitalovehe trhw, pri ktorych venika trhové riziko, zahfia najma:

ajvymedzenie druhov finanénych nastrojov, s ktorymi je molné obehodovat,

b) zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodoy,

¢) poliadavku na vyhotovenie pisamného alebo zvukového zaznamu 7 dojedndvania a uzatvorenia kaldého obchodu,

d) poZiadavku na ulofenie zaznamav uvedenych v pism. ¢} mimo organizatného dtvary, ktary uzatvara obchody tak, aby
sa zabranilo neopravnene] manipulacii najmeng| na dobu, kym nezaniknd zdvazky a pohfadivky 2 obchodoy, ktoré su
iaznamenant.

Na uely riadenia trhového rizika, vnutarné predpisy v silade so schvdlenou stratégiou riadenia trhoveho rizika obsahuji aj:

a) kompetencie pre uzatvdranie a schvalovanie obchodov, pri ktarych vanika trhove rizika,

b} pravidla pre zaradovanie chchodov do obchodnej knihy,

) postup a kompetencie pre vysporiadavanie obchodov s finanEnym| nastrajmi,

d} postup pre monitorovanie cien pri uzatvereni obchodu a ich porovnavanie s trhovymi cenami,

e] spasob spoluprdce a popis informadmych tokov medzl dtvarmi, ktoré vykondvajl obchodné Einnostl, éinnost spojene s
vyspariadavanim obchedov a Einnosti spojené s riadenim trhového rizika,

f) pofiadavky na pravidelné a podrobné infarmdcie o trhovom riziku pre Statutdrny orgin a pre zodpovednych amestnancoy,

g] kantrolné Einnosti pri uzatvarani obchodov a vwkondvani dnnosti.

Systém merania trhového rizika zavedeny v Spoloénost ma zodpovedat rozsahu a zlofitost Einnosti Spalodnosn, a ma najma:

a) zabezpefovat meranie trhového rizika vo vietkych obchodoch a innostiach, v ktarych bolo toto rizike identifikovane,

bjzaznamenaval vietky uzatvorend obchody spravne a vias,

¢} umoinovat zachytavanie vietkych vwznamnych zdrojov trhového rizika v aktivach a pasivach Spolocnosti,

d)wyhodnocovat dopad zmien rizikowych faktorov na naklady a vynosy Spolofnost,

e}umodnoval meranie trhového rizika volenou metadou v sulade so strategiou Spolonost,

f) umodfiovat meranie trhovéha rizika v jednotiivich obchodoch, skupinach hospodérsky spojenych osab, v jednotlivych
portféliich, hospodarskych odvetviach, zemepisnych oblastiach a $titoch a menach,

g| umolnovat spravne ocenenie pogici,

h)umoinovat meranie Grokoviho rizika v kaide] hlavnegj mene,

Ma Gdaly stedovania trhového rizika sa v Spolognost zabezpedi nagma:

a) urdenie limitu pre mieru trhového rizika a limitu pre jednotlivé zloZky trhového rizika,

b) stilad internych limitov Spaloénost so vietkymi limitmi a obmedzeniami obozretného podnikania,
) sledovanie pozicii, ktorymi sa Spolofnost! vystavuje trhaveému riziku |

d}vytvorenie systému priebeinej kontroly dodreiiavania urenych limitov,

e] uréenie pravidiel a postupov pre pripad prekrofenia limitov a pre povolenie wymimiek z limitow,

f] infarmovanie kompetentnych dtvarov o miere trhového rizika a prekraend limitov,

spolofnost pre Géely vypodtu trhového rizika v zmysle opatrenia zvolila Standardizovany pristup,
Trhowému riziku podliehajl pozicie zaznamenané v obchadnej knihe ).
- pozicie vo finandénych nastrajoch alebo komoditdch drianych na obchodovanie na vlastny udet,

- dihow poziciou vo finanénom ndstroji alebo komodite zaznamenanou v obchodnej knihe, pofet kusov financného
nastroja alebo komodity, v sdvislosti s ktorymi je Spolofnost v postaveni veritela alebo majitela
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W 2mysle Standardizovaného pristupu Spelocnost pridefuje koeficienty na taklade opatrenia pre jednotlivo identifi kovang

pazicie v obchodnej knihe

Poiiadavky na viastné zdroje k 31.12.2013

Poiiadavky na viastné zdroje

Vypoéet standardizovanym pristupom pre kreditné riziko

Vypodet ¢ dihodobych expozicii vofi indtituciam

Vypotet z kratkadobych expozicii vodi initituciam a pravnickym osabam podnikatelom
\typocdet 1 ostatnych polaiiek

Vypodet zjednodusenym pristupom

Hodnota rizika dihowyeh financnych nastrojov

Hodnota rizika kapitalovych nastrojoy

Hodnota devizového rizika

Poiiadavka na viastné zdroje krytia rizika majetkove| angafovanost obchodnej knihy
Poziadavky na viastné zdroje krytia operagného rizika

\Wpotet pristupom zakladného indikatora

Pofiadavky na viastné zdroje k 31.12.2014

Potiadavky na vlastné zdroje

Vypofet standardizovanym pristupom pre kreditné rizike

Vypofet 7 dihodobyeh expozicii voli indntuciam

Vypofet 2 kratkodobych expozicii vodi initituciam a pravnickym osobdm podnikatelom
Vypodet z ostatnych poloZiek

Vypolet 2jednoduienym pristupom

Hodnota rizika dihowych finanénych nastrojov

Hodnota rizika kapitalovych nastrojoy

Hodnota devizavého rizika

Poziadavka na vlastné zdraje keytia rizika majetkove] angatovanosti pbchodnej knihy
Pofiadavky na viastné zdroje krytia operaéného rizika

Vypodet pristupom zakladného indikitora

Vlastné zdroje celkom k 31.12.2013

Zakladné viastné zdroje

Zakladne imanie

Wyufitelné fondy a inéd poloiky

Palodky vytvarajuce hodnotu 2akladnych viastnych zdrojov

Splatené zakladné imanie

Rezervny fond a ostatné fondy wytvarané 1 rozdelenia zisku po sdaneni, ktoré su dostupné pre
negbmedzend a okam¥ité poufitie na udely pokrytia rizik alebo strat, akandhle sa wyskytnd

Merozdeleny zisk minulych rokoy, okrem zisku wyplyvajuceho 2 buddcich prijmoy zo

sekuritzovanych aktiv a umoliujicich zniZenie kreditneho rizika v poziciach v sekuritizacii

Paloiky znifujice hodnotu zakladnych viastnych zdrojov
Cista GEtovna hodnota programaviho vybavenia

Merozdelena strata minulych rokov

v tis. EUR)
410
156

3
1359
14
108
20
88

146
146

(v tis. EUR)
260
78
11
51
16
a0

16
24

142
142

[v tis. EUR)
1567
1484

73

1585
1494

91

18

15
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Viastné zdroje celkom k 31.12.2014 (v tis. EUR)

Zdkladné viastné zdroje 1602
Zikladné imanie 1494
WyuFitelné fondy a iné polodky 108
Palodky vytvirajuce hodnotu zakladnych vlastrych adrojoyv 1603
Splatené zakladne imanie 1494
Rezervrry fond a ostatné fondy u-.rtuéran_'lé 2 rozdelenia zisku po rdaneni, ktoré su :Iustupné_pre as
neobmedzend a pkamiité poufitie na afely pokrytia rizik alebo strat, akondhle sa vyskytno

Merozdeleny zisk minulych rokov, okrem zisku wphirva;ﬂ;eha L bud_l.i:t;h prijmov 1o sekuritizovanych 14
aktiv a umeidujicich znifenie kreditného rizika v pozicidch v sekuritizacil

Polodky 2nifujice hodnotu zakladnych viastnych zdrojov 1
Cistd (ftovnd hodnota programavého vybavenia 1

Strata beiného Bftovného obdobia
Spolofnost za sledované ohdobie roku 2013 a roku 2014 splfiala vietky poZiadavky na viastné zdroje krytia uréeng opatrenim
NBS z 13. marca 2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank a poliadavkach na vlastné zdroje financovania bank a o viastnych
2drojoch financovania obchodnikov s cennymi papiermi a pofiadavkach na viastné zdroje financovania obehodnikov s cennymi
papiermi (dalej len ,Opatrenig”).
Devizoveé riziko

Finanéné aktiva a finanng zdvazky v cudzej mene mali k 31.12.2013 nasledovni Struktdru:

Ceska Libra Polsky  Americky
Aktiva a dviizky v cudze] mene i B Herll 2oty doldr Ostatné EURD Spolu
Aktiva
Pefainé prostriedky a ekvivalenty
pefainych prostriedkov 20115 B0 545 664 60550 214 61134 203276
Pohfadavky voli klientam 24 507 1211 95 10151 - 19942 55 906
Finanéné aktiva v realnej hodnote B R
precenens ce2 vykaz ziskov a strit 5 AN 130 418240 47208
Odlofena danova pohladavka - - - - - 58.227 589 227
Dstatné aktiva 250 66 623 - 144 Q47 - 1 569 936 1 780 856
Spaolu 44 872 129524 759 266 649 214 2128529 21570547
Zavazhy
Rezervy 15113 9242 - 45 880 - 26541 86776
[ 2 prijmov 3B 606 38 606
Ostatné zdvazky 39 055 16877 20 455 600 - 341 969 B854 521
Spolu 54 168 26119 20 501 480 - 408 116 989 903
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Finanéné akbiva a finanéna zavazky v cudze] mena mali k 31.12.2014 nasledownu Struktdru:

Aktiva a rdvizhy v cudzej mene
Aktiva

“Pefaine prostriedky a ekvivalenty
pedainych prostriadkov”

Pohfadavky vodi klientam

Finanéngé aktiva v realnej hodnote
precenend cez vykaz ziskov a strat

Odipiens danowi pohladavka
Ostatne aktiva
Spolu

Zavazky
Rezervy

Dad z prijmov
Ostatné zavazky

Spaolu

Riziko likvidity

Ceska

74927

27 007

247

102 181

15404

16 768
32172

Libra

Polsky  Americky ctatn
iterlingov  2loty dolar L e EURD

53 789 BES 117 437 212 438 202
1231 105 39 289 - 14 740
1211 61331 561 093
- 788381

9207 - 659 326

66231 970 227 264 212 1752 242
5348 54 412 + 33275
46 808

7741 19 2235 325052
13 090 19 56 647 - 405 135

Spalu

695 432
82372
623 635

78 881
668 780
2149 100

108 440
46 808
351815
507 063

fozdelenie sivahového majetku a zavazkov do fasowych pasiem podfa zostatkove] doby splatnosti k 31, decembru 2013

Rozdelenie sahrnne] vyiky expozicil v Eleneni podla zostatkove] doby splatnosti k 31.12.2013 {w celych eurdch)

Pefaineé prostriedky a
ekvivalenty periainych
prastriedkov

Pohladavky vod klientam

Finanéne aktiva v realng)
hadnote precenend cez vykaz
riskow a strat

Dihodaby nehmotny majetak
Dlhodoby hmotny majetok
Ddlodend dafova pohladavka
Ostatné aktiva

Aktiva celkom

Rezervy

Dan 2 pripmov

Ostatné zavazky

Zivizky celkom

do 1 me-
slaca

203276

55 306

273 502

1747 562
2 280 246

812113
B12113

Od1 m:.-::.?aiw 0d 1 roka
mesiacado  T4o12  dos rokov Nespecifikavant
mesiacov
197 780
2 986
19 081
59227
33 794
197 780 - - 114 588
96 776
3B 606
5052 32223 4784 349
5052 70829 4784 97 125

Spolu

203 276
55 906
471 282

2986
19 081
59 227

1780 856
2592 614
96 776
38 66
B854 521
989 903
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Razdelenie sivahového majetku a zavazkov do Easovych pasiem podla zostatkove] doby splatnosti k 31. decembru 2014

Rozdelenie sihrnnej wiky expozicii v Eleneni podla zostatkove] doby splatnosti k 31.12.2014 (v celych eurdch])

Pefiaingé prostriedky a
ekvivalenty panainych
prostriedkov

Pohfaddviy vodl klientom

Finanéné aktiva v redlnej
hodnote precenang cez vykaz
ziskov a strat

Dihadoby nehmotny majetok
Dihodoby hmotny majetok
Dan z prijmov

OdloZend dafova pohladavka
Ostatmé aktiva

Aktiva celkom

Rezervy

Dan 2 prijmoy

Ostatng ravazky

Zavirky celkom

Operacné riziko

Riadenie operafného rizika

do 1 mesiaca mesiaca do

695 432

82372

623 635

471137
1872576

306 022
306 022

0od3
0d1 mesiacov
do12
3 mesiacov asiacow
46 808
15 555 29307
15555 76115

Identifikicia operaénéha rizika Spolaénost zabezpeduje

a) vo vietkych druhoch obchodoy, ktoré uzatvara,
b)vo vietkych procesoch, ktoré uplatiuje,
) vo viatkych infarmaénych systémoch, ktoré poudiva.

Ma dfely rindenia operaéniého rizika identifikiacia zahfaa:

a) vymedzenie udalost operaéniho rizika sledovanych Spolocnostou,

b) zatriedovanie udalosti operaénéha rizika do skupin urenych Spoloénostou v sulade so stratégiou Spolodnosti

0d 1 roka
do 5 rokov

164 200
164 200

Neipecifikované

767
6 200

7B BBl
33 443
119291
108 440

931
109 371

Ma utely riadenia operaéného rizika, vautorné predpisy v sulade so schvalenou stratégiou nadenia

operacnéhao rizika obsahujd aj:

Spolu

695432
82372
623 635

767
6200
78881
658 78D
2 156 067
108 440
46 808
351 815
507 063

a)wypracovanie postupov pre identifikdciu zdrojov operacného rizika v obchodoch klidovych dinnostiach, procesoch a

systémoch,

b élenenie udalosti operatnéhao rizika a ich 2atriedovanie,

] zaflenenie sledovania a vyhodnocovania operatnéha rizika do kaldodenného vykonu éinnosti v Spolotnost,

d) postup pre poufitie zmierdovania operacného rizika, najma pre udalosti operadného rizika s nizkou frekvenciouw, ale
maoinymi vysakymi finanfnymi stratami pre Spolocnost,
&) vypracovanie zdsad a postupu riadenia rizika spojenéha s éinnostam| zabezpedovanymi dodavatelskym sphsobom

(outsaurcing),

f) wypracovanie plinov pre nepredvidané udalosti a pre zabezpedenie nepretriite) obchodne] dinnost,

gl pravidelng testovanie a prehodnocavanie planov pre nepredvidane udalosti tak, aby zodpovedali aktudine) obechodne

stratégii Spoloénosti,

h)spasob spoluprice a vymenu informicii medzi organizaénymi dtvarmi, kde vzniklo operaéné riziko a organizafnym
(tvarom, ktary vwhodnocuje operacné riziko za celd Spolognost.

Na Gely riadenia operacného rizika sa v Spalodnosti zavedie systém adhadu operadného rizika, ktory:

a) zodpoveda rozsahu a zloditosn Einnosti Spolofnost, a ktory najma
b)umoinuje pravidelné manitorovanie pripadov strat 7 operaéného rizika,

) umoinuje zachytavat vietky vyznamné zdraje operaéného rizika v obchodoch a dinnostiach, poskytuje viasng

upozornenie o zvysenom riziku buddcich strdt na zdklade Elselnych ukazovatelov uréenych Spolotnosfou,
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Na odhad miery operaéniha rizika sa mde wyulit najma:

a) hodnotenie procesov a Einnosti Spaloénasti vodi suboru vymedzenych udalosti operatnéno rizika sledavanych
spoloénostou,

b)mapovanie operatného rizika,

¢} sledovanie ukazovatelov operaénéha rizika, napriklad pafet nedspeinych obchodov, miera fluktuacie zamestnancoy,
frekvencia a pofetnost chyb,

d} meranie operaéného rizika, napriklad na zaklade sledovania histarickych strat 2 udalosti operacneha rizika,

Na ugely sledovania operacného rizika sa v Spolofnost rabezpecuje najma:

aj uréenie ukazovatelov pre operainé riziko na utely vEasného upozornenia o avyienom riziku moZnych strat,

bj sledovanie udalosti operatného rizika a wyhodnocovanie strat vyplyvajicich z tychto udalost,

¢} informovanie kompetentnych otvarov o miere operatného rizika podla evolengho systému hodnotenia operacného rizika
avyznammnych udalostiach operacného rizika.

Ma Géely emierficvania aperatnéha rizika sa v Spaloénosti rabezpecuje najma:

a) urEenie postupov pre vyber pristupu spolognost k identifikovanemu riziku,

b pravidelné yyhodnocovanie pristupay spolonost k identifikovanému riziku a na raklade jeha wysledkow zmeny v pouliti
jedmotlivych pristupoy,

¢} pravidelng informovanie zodpovednych zamestnancov o wysledkoch vyhodnocovania pristupu Spolotnost k operatnému
riziku,

d] bezpecna, spolahijvi a plynuld previdzka je| informaéného systému, najma sa

. wypracuje bezpetnostna politika informacdného systému, ktora uréuje ciele v oblasti bezpecnosti infarmaéneho
systému Spolotnosty, hlavne zdsady a postupy na ich dosiahnutie a zabezped] dodriiavanie tejta politiky,

- wytvori infrastruktdra informacne] bez pefnasti, ktord predstavuje cielens vytworene riadiace argany a pracovng
skupimy, ktarych ulohou je riadif 3 2aistit efekiivoy lirpven bezpeénosti informaéneho systemu, udajov a infarmacii,

- wypracuje analyza rizik informacdneho systému, ktora sa pravidelne prehodnocuje,

- zabezpedi ochrana informagného systému pred neautorizovanym pristupom a poikodenim a ochrana priestorov, v
ktorych si umiestnene zariadenia na spracovanie idajov a informacii a infarmacie a ddaje samotné,

- zaberpeli efektivna, bezpeina, spolahliva a plynula prevadzka zariadeni na spracovanie,

- rabezpedi riadenie pristupu 0560 k Gdajom a informaciam Spolotnosti,

- zabezpedi idennfikdcia a vyhodnotenie neautorizovanych akbvit v informatnom systeme Spoloénosh,

- paberpeti kontinuita funkénosti a prevadzky infarmainého systému v pripade velkych 2lyhani a havani 3 za tym
uielom sa vypracujl plany obnowvy a zalohovania informaéného systému.

Pre tfely vypodtu operaéneha rizika Spolotnost zvalila v zmysle opatrenia pristup rakladného indikitora.

Na zaklade Gétownych polodiek vykazu ziskov a strat sa v Spolognost poéita prisluiny indikator ako suget polodiek wvedenych v
tabulke. Do sGftu sa zahffia kaida poloika

Vnosy z urokov a obdobne vynosy

Naklady na uroky a obdobné naklady

wyniasy 2 akeil 3 inych cenmych papieray s premen|ivym/peynym vynosam
wynosy 2 poplatkoy a provizli

Maklady na poplatky a provizie

Cisty zisk alebo éista strata 2 finanénych operdcil

w A n B bk R

Ostatné wynosy z finangnych cinnost

LiEtouna zavierka bola 1gstavena a podpisana dia 29. aprila 2015,

TN A
(‘hjn b @,L'I Y

Podpis Statutd Fr’:ehu arganu Podpis osoby zodpovedne] Podpis osoby zodpavedne]
za zostavenie Uttovne] zavierky za vedenie UEtovnictva
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AUDIT

Sprava nezavislého auditora

akcionarom spolocnesti Cornhill Management, o.c.p., a.s.

Uskutoénili sme audit prilozene] Gétovnej zavierky spoloénosti Cornhill Management, o.c.p., as. so
sidlom Einsteinova 24, 851 01 Bratislava (dalej len "spolognost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej
situacii k 31. decembru 2014, wvykaz komplexného wysledku, wvykaz ozmenach vo vlastnom
imani, vykaz o pefaznych tokoch za rok konéiaci k 31. decembru 2014 a poznamky, ktoré obsahuju
prehlad vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metdd a dalsie vysvetiujuce informacie.

Zodpovednost' Statutarneho organu za Gctovnia zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky, klora poskytuje pravdivy
averny obraz v sulade s Medzinarodnymi 3tandardmi pre finanéné vykazovanie v zneni prijatom
Eurépskou Uniou a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie
Uétovne] zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Gétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto standardov mame
dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, e
uétovna zavierka necbsahuje vyznamne nespravnosti,

Suéastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a Gdajoch
vykazanych v Uétovne| zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uétovne] zavierky
uétovne] jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorske postupy
vhodné za danych okoinosti, nie vSak na ugely vyjadrenia nazoru na u€innost internych kontrol
uétovne] jednotky. Audit dalej zahffia zhodnotenie vhodnosti pouiitych uétovnych zasad a Gétovnych
metod a primeranosti Gétovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym organom spoloénosti, ako aj
vyhodnotenie prezentacie Uctovne] zavierky.

Sme presvedéenl, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre
nas nazor.

MNazor

Podla nasho nazoru, Uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie vo
vsetkych vyznamnych suvislostiach spolognosti Cornhill Management, c.c.p., a.s. k 31. decembru
2014 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi
standardmi pre finanéné vykazovanie v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Bratislava, 11.06.2015

E.R. Audit, spol. s r.o,

Gagarinova 7/b, 821 03 Bratislava Ing. Beata Rugova
Obchodny register Okresného sudu Zodpovednyauditor
Bratislava |, oddiel: Sro, viozka &.; 11217/B Licencia SKAU &. 499

Licencia SKAU &. 114
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