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Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti GRAFOBAL, akciova spolo¢nost:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej uétovnej zavierky za spoloénost GRAFOBAL, akciova spolognost a jej
dcérske spolo¢nosti (“Skupina”), ktora pozostava z konsolidovaného vykazu o finanénej situacii k 31. decembru 2014
a konsolidovanych vykazov ziskov a strat a ostatného sihrnného vysledku, zmien vlastného imania a petiaZnych tokov
za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil, azpozndmok, ktoré obsahuji prehlad vyznamnych aétovnych
postupov a d’al$ie vysvetlujiice informacie.

Zodpovednost statutarneho orgianu za konsolidovani aétovnia zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej Gidtovnej zavierky a jej objektivnu prezentéciu v stlade
s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii aza interné kontroly, ktoré
Statutdrny orgdn povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej i¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nizor na tato konsolidovani iétovni zavierku na zéklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v siillade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. Podl'a tychto Standardov mame dodrZiavat etické
poZiadavky, napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana i¢tovna zavierka
neobsahuje vjznamné nespravnosti.

Sudasfou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov osumach aidajoch vykazanych
v konsolidovanej Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od tdsudku auditora, vratane postidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej uétovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy internii kontrolu relevantnti pre zostavenie aobjektivnu prezentaciu
konsolidovanej u¢tovnej zavierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
ucelom vyjadrenia nazoru na udinnost internej kontroly tétovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouZitych Wwétovnych zasad aétovnych metdd a primeranosti vyznamnych 1wétovnych odhadov
uskutoénenych Statutdrnym orgénom, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre na% nazor.
Nazor

Podl'a nasho nédzoru konsolidovana {i¢tovna zivierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych sivislostiach
finanént situdciu Skupiny k 31. decembru 2014 avysledok jej hospodirenia a pefiazné toky za rok, kiory

sakuvedenému datumu skonéil, vsilade sMedzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi
v Europskej tnii.

EricewaterhouseCoopers Slovensko, sfi3p. Ing. Eva Hupkova, FCCA
Licencia SKAU €. 161 Licencia SKAU &. 672

Bratislava, 20. augusta 2015

i PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk
The company's ID (ICO) No. 35739347.
Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o0. (DIC) 2020270021.
VAT Reg. No. of PricewaterhousaCoopers Slovensko, s.r.0. (IC DPH) SK2020270021.
Spolocnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1, pod vioZkou €. 16611/B, oddiel. Sro,
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.






GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Konsolidovany vykaz o finanénej situdcii

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2014 2013
v tisicoch EUR
AKTIVA
Stale aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 6 37775 44 228
Investicie do nehnutelnosti 7 3834 2764
Nehmotny majetok 8 169 195
Odlozena darova pohlfadavka 28 371 0
Finanéné investicie 10 27 499 28 037
Iné pohladavky 12 26 29
Stale aktiva celkom 69 674 75 253
Obezné aktiva
Zasoby 11 16 167 18 557
Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky 12 20 825 20718
Splatna dan z prijmov - pohladavka 140 172
Finan&né investicie 10 8 882 6612
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 13 3276 3427
49 290 49 486
Majetok uréeny na predaj 14 0 2482
Obezné aktiva celkom 49 290 51968
AKTIVA CELKOM 118 964 127 221
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 15 10 850 10 853
Zakonny rezervny fond 16 2190 2190
Kapitélové fondy a ostatné fondy 16 35 381 39 064
Nerozdeleny zisk 16 19 928 17 905
Vlastné imanie pripadajtice na viastnikov Spoloénosti 68 349 70 012
Mensinové podiely 31 283 277
VLASTNE IMANIE CELKOM 68 632 70 289
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Uvery 17 9885 14 191
Zavazky z finanéného lizingu 18 1712 969
Odlozeny dafovy zavéazok 28 428 397
Dlhodobé dotacie 19 3 369 3993
Ostatné dlhodobé zavazky 233 131
Dlhodobé zavazky celkom 15 627 19 681
Kratkodobé zavazky
Uvery 17 16 460 18 905
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky 20 15712 16 201
Zavazky z finan&ného lizingu 18 1095 479
Splatna dan z prijmov — zavazok 79 272
Kratkodobé dotacie 19 613 653
Ostatné kratkodobé zavazky 21 746 741
Kratkodobé zavézky celkom 34 705 37 251
ZAVAZKY CELKOM 50 332 56 932
PASIVA CELKOM B 118 964 127 221
Schvalené na zyerejnefiie & podpisané v mene predstavenstva diia 20. augusta 2015. /
/ o,
Ing.Aibor Hubik

Ing. Marian K?{i'.éek,“MBA
Predseda predstavenstva

Clén predstavenstva

Poznamky na stranach 5 az 52 st neoddelitefnou sucastou tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky. 1



GRAFOBAL, akciova spolocnost’

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného vysledku

v tisicoch EUR Pozn. 2014 2013
Vynosy 22,23 110 165 115 657
Spotrebované nakupy a sluzby 24 - 69 342 -73718
Personadlne a suvisiace naklady 25 -22 941 -24728
Spotreba energie -2744 -2900
Odpisy 6,7,8 - 6 459 - 6364
Ostatné prevadzkové vynosy 26 2409 2261
Ostatné prevadzkové naklady 26 - 3862 - 2533
Urokové vynosy 335 375
Urokové naklady - 992 -1873
Ostatné finanéné vynosy 27 229 264
Ostatné financné naklady 27 - 1665 - 824
Vynosy z predaja investicii 32 0 847
Zisk pred zdanenim 5133 6 464
Dani z prijmov 28 - 1080 -1811
ZISK ZA ROK 4 053 4 653
Ostatny sidhrnny zisk alebo strata:
Polozky, ktoré mézu byt nadsledne preradené do vykazu ziskov

a strét:
Prepocet finanénych informacii zahrani¢nych spolocnosti na
menu vykazovania - 4985 - 1966
Ostatna suhrnna strata za rok -4 985 - 1966
CELKOVY SUHRNNY ZISK ALEBO STRATA ZA ROK - 932 2 687
Zisk pripadajtici na:
- vlastnikov Spolo¢nosti 4047 4 600
- mensinové podiely 6 53
Zisk za rok 4 053 4 653
Celkovy suhrnny zisk alebo strata pripadajuci na:
- vlastnikov Spolocnosti -938 2634
- mensinové podiely 6 53
Celkovy suhrnny zisk alebo strata za rok - 932 2 687

Poznamky na stranach 5 az 52 st neoddelitelnou stéastou tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani

Pripadajtice vlastnikom Spolo&nosti

Mensi- Vlastné
Ziklad Ostatné Zakonny Rezerva .. del ::gvé imanie
v tisicoch EUR Pozn. né kapitdlov rezervny  z prepottu envzisk CeKOM nodiely  celkom
imanie  é fondy fond cudzej meny y
Stav k 1. januaru 2013 10 857 42178 2190 -1938 14 441 67 728 224 67 952
Zisk za rok 0 0 0 0 4 600 4 600 53 4 653
Ostatna suhrnna strata 0 0 0 - 1966 0 - 1966 0 - 1966
Celkovy suhrnny zisk
alebo strata za rok 0 0 0 - 1966 4 600 2 634 53 2 687
2013
Pridel z nerozdeleného
Zzisku 16 0 790 0 0 -790 0 0 0
Rozdelenie zisku
akciongrom 16 0 0 0 0 - 355 - 355 0 - 355
Nado'tgudnutre vlastnych 15 -4 0 0 0 0 -4 0 -4
akeii
Ostatné 0 0 0 0 9 9 0
S S cecembi 10853 42968 2190 -3904 17905 70012 277 70289
Zisk za rok 0 0 0 0 4047 4047 6 4 053
Ostatna suhrnna strata 0 0 0 -4 985 0 -4985 0 -4 985
Celkovy suhrnny zisk
alebo strata za rok 0 0 0 -4985 4047 - 938 6 - 932
2014
Pridel z nerozdeleného ¢ 0 1307 0 0 -1307 0 0 0
Nadobudnutie viastnych .3 0 0 0 0 .3 .3
akcii
Ostatné 0 -5 0 0 -717 -722 0 -722
ey eremba 10850 44270 2190 -8889 19928 68349 283 68632

Poznamky na stranach 5 aZ 52 su neoddelitelnou sucastou tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

v tisicoch EUR Pozn. 2014 2013

Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim 5133 6 464
Upravy o:

Odpisy a znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku 6 6 230 6198
Odpisy a znizenie hodnoty investicii do nehnutelnosti 7 155 113
Odpisy a znizenie hodnoty nehmotného majetku 8 74 144
Znizenie hodnoty tverov - finanéné nastroje 26 594 0
Znizenie hodnoty pohfaddvok z obchodného styku a inych pohladévok, znizené

o rozpustené opravné polozky v sume 23 tisic EUR (2013: 73 tisic EUR) 26 9 12
Odpisané pohfladavky 26 125 212
Znizenie hodnoty zésob, znizené o rozpustené opravné polozky 26 59 -114
Rozpustanie Statnych dotécii do vynosov 19, 26 - 664 -740
Strata znizena o zisky z predaja dlhodobého hmotného majetku 26 -273 144
Strata znizend o zisky z predaja investicii do nehnutefnosti 26 0 -385
Strata znizena o zisky z predaja nehmotného majetku 26 0 248
Strata zniZzena o zisky z predaja majetku uréeného na predaj 26 -254 0
Vynosy z predaja dcérskej spoloénosti 32 0 - 847
Vynosové troky -335 -375
Nakladové uroky 992 1873
Kurzové rozdiely 26, 27 551 -193
Ostatné nepenazné prevadzkové (vynosy) / naklady 13 -46
Prevddzkové peiiazné toky pred zmenou pracovného kapitalu 12 409 12 708
(Prirastok) / Ubytok pohfadédvok z obchodného styku a inych pohladavok -2433 5540
Ubytok zasob 746 915
Prirastok / (Ubytok) zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov 313 -89
Prirastok / (Ubytok) ostatnych zavazkov 110 -94
Zmena pracovného kapitalu -1264 6272
Zaplatena dan z prijmov - 1581 -1503
Prijaté aroky 80 41
Zaplatené uroky - 1286 -1425
Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti 8 358 16 093
Peiiazné toky z investi¢nej cinnosti

Nakup dlhodobého hmotného majetku 6 -1122 -11 854
Nakup nehmotného majetku 8 -47 -179
Prijmy zo Statnych dotacii 19 0 275
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 296 42
Prijmy z predaja investicii do nehnutelnosti 0 2902
Prijmy z predaja majetku uréeného na predaj 14 2736 0
Uvery poskytnuté spriaznenym stranam 10 -2810 - 6000
Splatky tverov prijaté od spriaznenych stran 0 150
Prijmy z predaja dcérskej spolocnosti, znizené o predané pefazné prostriedky 32 0 2827
Nakup finanénych investicii 0 - 3262
Cisté peiiazné toky pouzité v ramci investiénej &innosti - 947 - 15 099
Perazné toky z finanénej &innosti

Prijmy z Gverov 1035 6788
Splatky uverov -7 429 -7924
Splatky finanénych lizingov -1165 - 757
Nakup vlastnych akcii 15 -3 -4
Cisté pefaZné toky pouzité v ramci finanénej &innosti - 7562 -1897
Cisté abytky pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov - 151 - 903
Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka 13 3427 4330
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 13 3 276 3 427

Poznamky na stranach 5 az 52 s neoddelitefnou stiiéastou tejto konsolidovanej tiétovnej zavierky.



GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Poznamky ku konsolidovanej tictovnej zavierke — k 31. decembru 2014

1 Uvod

Tato konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena v suiade s Medzinarodnymi Gétovnymi $tandardmi
pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej Unii za rok kongiaci 31. decembra 2014 pre spoloénost
GRAFOBAL, akciova spolo¢nost (“Spoloénost™) a jej dcérske spoloénosti (“Skupina”), v stlade s &ldnkom
22 Zakona ¢&. 431/2002 o Uctovnictve.

GRAFOBAL, akciova spolognost, ICO: 31 411 592, DIC: 20 203 785 03, bola zalozené diia 13. aprila 1992
a sidli na Slovensku. Spolo¢nost je akciovou spoloénostou s ru¢enim obmedzenym do vysky vkladu

akcionara a bola zaloZend v sllade so slovenskou legislativou ako pravny nastupca Statneho podniku
GRAFOBAL, narodny podnik.

Materskou spoloénostou Spolo&nosti je Grafobal Group akciova spoloénost, ktorej kone¢nym vlastnikom
je pan lvan Kmotrik. Materska spolo¢nost Skupiny zostavuje konsolidovani Uétovni zavierku, ktora je
verejne dostupna v jej sidle v Bratislave, Sasinkova 5.

Predmet ¢innosti. Hlavnym predmetom ¢&innosti Skupiny st baliarenské a tlaciarenské ¢innosti na trhoch
strednej a vychodnej Eurépy, so zameranim na nasledujlce produkty a sluzby:

- obaly z hladkej lepenky;

- obaly z vinitej lepenky;

- etikety;

- grafické a iné navrhy.

V septembri 2013 Skupina predala dcérsku spoloénost POLYGRAF PRINT spol. s r.o0., ktora poskytovala
Siroky sortiment polygrafickych produktov ako napriklad kalendare, kataldégy, pohladnice a puzzle.

Vyrobné zévody Skupiny sa v sti¢asnej dobe nachadzaji v Slovenskej republike rovnako ako aj v Ceskej
republike, Rusku, Litve a Bulharsku.

Sidlo a miesto podnikania. Spolo¢nost sidli na adrese a zarovei hlavnym miestom podnikania je:
Mazirova 2, 909 87 Skalica, Slovensko.

Clenovia orgdnov Spoloénosti.

Orgdn Funkcia 31.12.2014 31.12.2013
Predseda Ing. Marian Kozisek, MBA Ing. Marian Kozisek, MBA
Podpredseda PhDr. Pavel Komornik, MBA PhDr. Pavel Komornik, MBA
Clen Ing. Tibor Hubik Ing. Tibor Hubik
Clen Ing. Zdenék Podrazil Ing. Zdenék Podrazil
Predstavenstvo Clen Darina Térékova Darina Torokova
Clen Ivan Kmotrik Ivan Kmotrik
Clen Ing. Richard Kohat Ing. Richard Kohut
Clen Ing. Roman Fagan, MBA Ing. Roman Fagan, MBA
Clen Egidijus Razmus Egidijus Razmus
Predseda Doc. PhDr. lvan Kmotrik, PhD Doc. PhDr. lvan Kmotrik, PhD
Clen Zora Kmotrikova Zora Kmotrikova (Podpredseda)
Clen PhDr. Zora Hlouskova PhDr. Zora Hlouskova (Podpredseda)
Clen Ing. Ladislav Haspel Ing. Ladislav Haspel

Dozorna rada

Clen Terézia Stachalova Aurel Gressa (do 4. juna 2014)

Clen Miroslav Vesely Radomir Chanecka (do 16. juna 2014)
Clen Terézia Stachalova (od 5. juna 2014)
Clen Miroslav Vesely (od 17. jina 2014)




GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke — k 31. decembru 2014

1 Uvod (pokragovanie)

Orgén Funkcia 31.12.2014 31.12.2013
generainy riaditel Ing. Marian Kozisek, MBA Ing. Marian Kozisek, MBA
riaditel ekonomiky a RLZ Ing. Tibor Hubik Ing. Tibor Hubik
vyrobny riaditef Ing. Zdenék Podrazil Ing. Zdenék Podrazil
Vykonny obchodny riaditel Ing. Roman Fagan, MBA Ing. Roman Fagan, MBA
manazment riaditel marketingu a rozvoja obchodu Ing. Igor Hanzalik Ing. Igor Hanzalik
veduci utvaru kvality Ing. Eva Durko$ova Ing. Eva Durko$ova
technicko-investiény riaditel Ing. Viadimir Blaha Ing. Vladimir Blaha

Mena vykazovania. Tato konsolidovana u&tovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur ("EUR"), pokial nie
je uvedené inak.

2 Suhrn hlavnych tétovnych zasad a metéd

Vychodiska pre zostavenie. Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade
s Medzinarodnymi u¢tovnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej unii (*IFRS
platné v EU") na zaklade principu historickych cien. Hlavné ugtovné zasady pouZité pri zostaveni tejto
konsolidovanej uctovnej zavierky s uvedené nizsie. Tieto zasady boli aplikované konzistentne pre vietky
prezentované obdobia, pokial nie je uvedené inak (vid poznamka 4).

Vedenie si vyhradzuje pravo na zmenu tejto Uétovnej zavierky po jej schvdleni na vydanie. Podla
paragrafu 16, odsek 9 az 11 slovenského Zakona o Uétovnictve (Zakon &. 431/ 2002 v zneni neskor$ich
predpisov), u¢tovné knihy Gétovnej jednotky nemézu byt znovu otvorené po tom, &o uétovna zavierka
bola zostavena a schvalena. Ak po schvaleni uétovnej zavierky vedenie zistl, Ze Udaje za predchadzajlice
Uétovné obdobie nie su konzistentné s udajmi v beznom u¢tovnom obdobl, Zakon o uétovnictve
umoziiuje UCtovne]j jednotke opravit porovnatelné Gdaje vtom G&tovnom obdobi, v ktorom dctovna
jednotka tieto skutognosti identifikovala.

Zostavenie Udtovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU si vyZaduje pouzitie urgitych Uctovnych
odhadov. VyzZaduje si to tiez uplatnenie Usudku vedenia v procese uplatiovania uétovnych zasad.
Oblasti, ktoré vyzaduju vy$si stupefi rozhodovania alebo su zloZitejSie, alebo oblasti kde su predpoklady
a odhady vyznamné pre konsolidovanu uétovnu zavierku st uvedené v poznamke 3.

Konsolidovana ucétovnd zdvierka. Dcérskymi spolo&nostami sU subjekty, vratane spolognosti
na $pecialne ucely, ktoré Skupina ovlada, pretoze (i) méa pravomoc riadit’ relevantné &innosti subjektov,
ktoré vyznamne ovplyviiujd ich vysledky, (ii) je vystavena rizikdm, ale su¢asne ma pravo, na premenné
vynosy zjej Uéasti vtychto subjektoch, a (i) ma schopnost pouZit svoj vplyv nad subjektom na
ovplyvnenie vysledkov tohto subjektu. Existencia adopad podstatnych prav, vratane podstatnych
potencialnych hlasovacich prav, sa zvaZuje pri posudeni, & Skupina ovlada ind spolo¢nost. Aby bolo
pravo povaZované za podstatné, jeho drzitel musi byt prakticky schopny toto pravo vyuZit' v pripade, Ze
je potrebné prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych €innosti spolo¢nosti. Skupina méze mat' kontrolu
nad subjektom aj ked viastni menej nez vacsinu hlasovacich prav v subjekte. V takom pripade posudzuje
Skupina vefkost' svojich hiasovacich prav vo vztahu k velkosti a rozptylu podielov ostatnych viastnikov
hlasovacich prav, aby zistila, ¢ ma de-facto kontrolu nad subjektom. Ochranné prava ostatnych
investorov, ako napriklad tie, ktoré sa tykaju vyznamnych zmien v &innostiach subjektu alebo sa mdZu
aplikovat len vo vynimoénych situaciach, nebrania Skupine ovladat dany subjekt. Dcérske podniky
st konsolidované od datumu, kedy je kontrola prevedena na Skupinu (datum akvizicie)
a st dekonsolidované odo dria, ked Skupina strati kontrolu.

Pri u&tovani akvizicii dcérskych spoloénostl, okrem akvizicii od subjektov pod spolo&nou kontrolou, sa
pouzZiva metoda kupy. Nadobudnuty identifikovatelny majetok a zavazky a podmienené zavazky prevzaté
v ramci podnikovej kombinacie su ocefiované realnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na
rozsah akéhokolvek podielu mensinovych viastnikov.
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Skupina ocefiuje podiel mensinovych vlastnikov, ktory predstavuje st¢asny vlastnicky podiel a opraviiuje
viastnika k proporciondlnemu podielu na &istych aktivach v pripade likvidacie, pre kazdu transakciu
samostatne, bud: (a) redlnou hodnotou, alebo (b) proporciondlnym podielom mensinovych vlastnikov
na Cistych aktivach nadobidaného subjektu. Mensinové podiely, ktoré nie st sGéasnymi vlastnickymi
podielmi, su ocefiované realnou hodnotou.

Goodwill sa ocefuje odpocitanim Eistych identifikovatelnych aktiv nadobudanej spolo&nosti od suhrnu
protihodnoty prevedenej za nadobudaniu spolognost, hodnoty mensinového podielu v nadobldane;
spolo¢nosti a realnej hodnoty podielu v nadoblidanej spoloénosti viastnenom bezprostredne pred diiom
akvizicie. Akakolvek negativna hodnota (“negativny goodwill, zisk z vyhodnej kupy”) je vykadzana vo vykaze
ziskov a strat, po opédtovnom prehodnoteni vedenia, &i boli identifikované vsetky nadobudnuté aktiva
a vSetky zdvazky a podmienené zavazky a zhodnoteni spravnosti ich ocenenia.

Protihodnota prevedena za nadobudant spolognost sa ocefiuje redlnou hodnotou postipenych aktiv,
vydanych kapitalovych nastrojov a vzniknutych alebo prevzatych zavézkov, vratane redinej hodnoty aktiv
alebo zévézkov z podmienenych dohdd o protiplneni, ale nezahfiia néklady suvisiace s obstaranim, akymi
sU napr. poradenstvo, pravne, ocefiovacie a podobné profesionalne sluzby. Transakéné naklady spojené
s obstaranim a vzniknuté vydanim kapitdlovych nastrojov su odpoéitané z vlastného imania; transakéné
néklady vzniknuté v suvislosti s vydanim dlhu ako stéasti podnikovej kombindcie su odpoéitané od Uétovnej
hodnoty dlhu a vSetky ostatné transakéné naklady spojené s obstaranim sa G&tuji do nakladov v &ase ich
vzniku.

Transakcie medzi spoloénostami v ramci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi
spolo¢nostami Skupiny st eliminované; nerealizované straty su tiez eliminované s vynimkou situacii, kedy
neexistuje navratnost’ nakladov. Tato konsolidovana Gétovna zavierka je zostavena za pouZitia jednotnych
uctovnych zasad a metdd pre podobné transakcie a iné udalosti za podobnych okolnosti. Ak &len Skupiny
pouZiva iné (ctovné zasady a metddy ako tie, ktoré boli prijaté v ramci tejto konsolidovanej t&tovnej
zavierky, Clen Skupiny vykond primerané Upravy jeho U&tovnej zavierky pri priprave konsolidovanej
uctovnej zavierky Skupiny.

Mensinovy podiel je tou €astou ¢istych vysledkov a vlastného imania dcérskej spoloénosti pripadajicou na
podiely, ktoré nie st priamo alebo nepriamo vlastnené Spolo¢nostou. Mensinovy podiel predstavuje
samostatni zlozku vlastného imania Skupiny.

Nakupy a predaje mensinovych podielov. Pre Uttovanie transakcii s vlastnikmi mensinového podielu
Skupina aplikuje model ekonomickej jednotky v transakcidch, ktoré nevedt k strate kontroly. Akykolvek
rozdiel medzi nékupnou protihodnotou a Uétovnou hodnotou nadobudnutého mensinového podielu je
vykazany ako kapitalova transakcia priamo do viastného imania. Skupina vykazuje rozdiel medzi predajnou
protihodnotou a uétovnou hodnotou predaného mensinového podielu ako kapitélovi transakciu vo vykaze
zmien vo vlastnom imani.

Pridruzené podniky. Pridruzené podniky su spolo¢nosti, v ktorych Skupina nevykonava kontrolu, ale
v ktorych ma podstatny vplyv (priamo alebo nepriamo), zvy&ajne zodpovedajlci viastnictvu 20 a2 50
percent hlasovacich prav. Investicie v pridruzenych spolo&nostiach sa ocefiuji metédou vlastného imania
a prvotne sa vykazuju v obstaravacich nakladoch, a ndsledne po obstarani sa G¢tovna hodnota zvy$uje
alebo zniZuje o podiel investora na zisku alebo strate pridruzeného podniku. Dividendy prijaté od
pridruZzeného podniku znizuju G¢tovni hodnotu investicie v tomto podniku. Ostatné zmeny vo vlastnictve
podielov na vlastnom imani pridruzenych podnikov po obstarani sa vykazuju nasledovne: (i) podiel Skupiny
na ziskoch alebo stratach pridruzenych podnikov sa vykazuje v konsolidovanom vykaze ziskov alebo strat
ako podiel na vysledkoch pridruzenych podnikov, (ii) podiel Skupiny na ostatnom komplexnom zisku alebo
strate sa vykazuje v ostatnom komplexnom zisku alebo strate a prezentuje samostatne, (iii) vietky ostatné
zmeny v uétovnej hodnote podielu Skupiny na vlastnom imani pridruzenych podnikov sa vykazuju v zisku
alebo strate v ramci podielu na vysledkoch pridruzenych podnikov.

Ak viak podiel Skupiny na strate pridruzeného podniku sa rovna alebo prevysuje vysku jej investicie v tomto
pridruzenom podniku, vratane akejkolvek inej nezabezpe&enej pohfadavky, Skupina nevykazuje dalie
straty, pokial jej nevznikli zavazky alebo neuskutocnila ihrady v mene pridruzeného podniku.
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Nerealizovane zisky z transakcii medzi Skupinou a pridruzenymi podnikmi s eliminované do vysky podielu
Skupiny v tychto pridruzenych podnikoch; nerealizované straty su tiez eliminované s vynimkou pripadov,
ked transakcia naznac€uje znizenie hodnoty prevadzaného aktiva.

Spoloéné podniky. Podla IFRS 11, Spolo¢né dohody, st investicie do spolo&nych podnikov klasifikované
bud ako spolo¢né operécie alebo spolo¢né podniky v zavislosti na zmluvnych prévach a povinnostiach
kazdeho investora. Spolognost posudila povahu jej spoloénych dohéd a urgila, Ze st spolo&nymi podnikmi.
Spologné podniky st Gétované metddou vlastného imania.

Podla metody vlastného imania, st podiely v spoloénych podnikoch prvotne vykézané v obstarévacej cene
a potom upravené o podiely Skupiny na ziskoch alebo stratdch po nadobudnuti a pohyboch v ostatnom
suhrnnom vysledku. Ak sa podiel Skupiny na stratédch spologného podniku rovna alebo prevy$uije jej podiel
na spolo¢nom podniku (ktory zahfiia véetky dlhodobé podiely, ktoré v podstate tvoria cast' &istej investicie
Skupiny v spolo€nych podnikoch), Skupina nevykazuje dalSie straty, pokial jej nevznikli zavézky alebo
neuskuto€nila thrady v mene spoloéného podniku.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a spolo&nymi podnikmi st eliminované do vysky podielu
Skupiny v tychto spoloénych podnikoch. Nerealizované straty su tiez eliminované s vynimkou pripadov,
ked transakcia naznacuje znizenie hodnoty prevadzaného aktiva. Uttovné zasady spoloénych podnikov
boli zmenené tak, aby boli konzistentné s tétovnymi zasadami Skupiny.

Predaj dcérskych spoloénosti, pridruZenych alebo spolo¢nych podnikov. Ked Skupina prestava mat'
kontrolu, spolo€nt kontrolu alebo podstatny vplyv, pripadny ponechany podiel v jednotke je precefiovany
na jej redlnu hodnotu so zmenou Gctovnej hodnoty vykazanej vo vykaze ziskov a strat. Reélna hodnota je
pociato€na uctovna hodnota pre ugely ndsledného tétovania o ponechanom podiele ako o pridruzenom
podniku, spolo€nom podniku alebo finanénom aktive. Okrem toho sa vSetky hodnoty predtym vykazané
v ostatnom suhrnnom zisku v suvislosti s touto jednotkou G&tuju, ako keby Skupina priamo predala
suvisiace aktiva alebo zavézky. To mdze znamenat, Ze hodnoty predtym vykézané v ostatnom sthrnnom
zisku, su prevedené do vykazu ziskov a strat.

V pripade, Ze ddjde k znizeniu majetkovej Ucasti v pridruzenom alebo spolo&nom podniku, ale podstatny
vplyv je zachovany, iba pomerna ¢ast z hodnoty predtym vykdzanej v ostatnom sihrnnom zisku
je v pripade potreby prevedena do vykazu ziskov a strét.

Financné nastroje - kI'i¢ové podmienky ocefiovania. \ zavislosti od ich klasifikacie st finanéné nastroje
vykazovaneé v redinej hodnote, obstardvacej cene alebo amortizovanej hodnote tak, ako je nizsie uvedené.

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku
v ramci beznej transakcie medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlep§im dékazom redlnej hodnoty
je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je ten, na ktorom sa uskuto€fiujd transakcie pre aktiva alebo pasiva
s dostatognou frekvenciou a objemom, aby poskytovali priebezné informécie o cenach.

Oceriovacie techniky, ako modely diskontovanych pefiaznych tokov alebo modely zaloZzené na beznych
trhovych transakcidch alebo postdenie finanénych tdajov subjektu sa pouzivajli pri uréovani redlnej
hodnoty niektorych finan&nych nastrojov, pre ktoré nie su k dispozicii informécie o cenach na externom
trhu. Ocenenia realnou hodnotou su analyzované podla drovne v hierarchii oceneni redlnou hodnotou
takto: (i) drovefl jedna su ocenenia na drovni kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pre
identicke aktiva alebo zavéazky, (ii) ocenenia na trovni dva su ocefovacie techniky so vietkymi vyznamnymi
vstupmi aktiva alebo zévézku zistitefnymi, a to bud priamo (t.j. ako ceny), alebo nepriamo (t.j. odvodenim
od cien), a (iii) ocenenia na urovni tri sG ocenenia, ktoré nie st zaloZzené vyhradne na zistitelnych trhovych
udajoch (t.j. ocenenie vyZzaduje vyznamné nezistiteiné vstupy). Prevody medzi jednotlivymi droviiami
hierarchie redlnej hodnoty sa uskutofiuji ku koncu Gétovného obdobia. Vid poznamka 35.

Obstardvacia cena je hodnota zaplatenych pefiaznych prostriedkov alebo pefaznych ekvivalentov alebo
redlna hodnota inej protihodnoty vynalozenej na nadobudnutie majetku v &ase jeho obstarania, vratane
transakénych nakladov. Oceflovanie obstardvacou cenou sa vztahuje len na investicie do majetkovych
cennych papierov, ktoré nemaju kétovanu trhovi cenu a ktorych redina hodnota neméze byt spofahlivo
stanovena. Vid poznamky 3, 10 a 35.
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Transakéné naklady sa prirastkové naklady, ktoré st priamo priraditelné k nadobudnutiu, vydaniu alebo
predaju finanéného nastroja. Prirastkovy naklad je taky, ktory by nevznikol, ak by k transakcii nedo$lo.
TransakEné naklady zahfiiaju poplatky a provizie, ako su tie, ktoré sa zaplatili agentom, poradcom
¢i maklérom a obchodnikom. Transakéné naklady nezahffiaji néaklady na financovanie alebo interné
administrativne naklady.

Amortizovand hodnota je hodnota, v ktorej bol finanény nastroj vykdzany pri prvotnom zat&tovani
po odpocitani splatok istiny a zvySeni o €asovo rozlisené uroky. V pripade finanénych aktiv aj po odpoéitani
vzniknutych strat zo znizenia hodnoty. Casovo rozli§eny trok obsahuje rozpustanie transakénych nakladov
Casovo rozlienych pri prvotnom zalétovani a akékolvek prémie alebo diskonty z hodnoty do splatnosti za
pouzitia metédy efektivnej urokovej sadzby. Casovo rozliSené trokové vynosy a trokové néklady, vratane
amortizovaného diskontu alebo prémie (s ohlfadom na Casové rozlienie poplatkov pri ich vzniku, ak
existuju) nie st prezentované samostatne a si zahrnuté do Uétovnej hodnoty suvisiacich poloZiek
v konsolidovanom vykaze o finan&nej situacii.

Metdda efektivnej urokovej sadzby je metéda alokdcie Urokovych vynosov alebo urokovych nékladov
za prislusné obdobie tak, aby bola zaistend konstantnd trokovd miera (efektivna (rokova sadzba)
z uctovnej hodnoty. Efektivna Urokové sadzba je Urokova sadzba, ktora presne diskontuje odhadované
buduce peilazné platby alebo prijmy (okrem budlicich strat sposobenych kreditnym rizikom) poéas doby
predpokladanej Zivotnosti finanéného nastroja, alebo krat$ej doby, ak je to vhodné, na &istd Uétovnu
hodnotu finanéného nastroja. Efektivna trokova sadzba diskontuje pefiazné toky variabilnych trokovych
nastrojov k dalSiemu terminu trokovej fixacie, s vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odraza rozpétie
nad pohyblivou sadzbou uvedenou v nastroji, alebo dalSich premennych faktorov, ktoré nie st cbnovené
na zaklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo diskonty sa odpisuju po¢as celej predpokladanej Zivotnosti
nastroja. Vypoget stcasnej hodnoty zahfiia vSetky poplatky platené alebo prijaté medzi zmluvnymi
stranami, ktoré s neoddelitelnou suéastou efektivnej Urokovej sadzby.

Klasifikdcia financnych aktiv. Financné aktiva Skupiny predstavuja (i} Uvery a pohladavky vedené v
zostatkovej hodnote a (ii) realizovatelné finanéné aktiva (,available-for-sale®).

Uvery a pohladdvky s nekétované nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo
predpokladanymi platbami, iné ako tie, ktoré Skupina hodla v blizkej budlicnosti predat'.

Kategodria realizovatelnych finanénych aktiv zahffia finanéné investicie, ktoré ma Skupina v Umysle drZat
neurcitt dobu a ktoré mézu byt predané v désledku potreby likvidity alebo v désledku zmeny Grokovych
sadzieb, vymennych kurzov alebo cien akcii.

Klasifikacia finanénych zdvdzkov. Finantné zavéazky su klasifikované ostatné finanéné zavézky. su
vykazovaneé v zostatkovej hodnote.

Prvotné vykazanie financnych ndstrojov. Vetky finan&né nastroje s prvotne vykazané v redlnej
hodnote upravenej o transakéné néklady. Najlep§im dokazom redlnej hodnoty pri prvotnom vykézani je
cena transakcie. Zisk alebo strata z prvotného vykazania sa ti¢tuje len v pripade, ak existuje rozdiel medzi
redlnou hodnotou a transak&nou cenou, ktord méze byt podloZzena dalsimi pozorovatelnymi stiéasnymi
trhovymi transakciami s rovnakym nastrojom alebo vypoétami na zaklade ocefiovacich technik, ktorych
vstupy zahffiaju iba Udaje z pozorovatelnych trhov.

Vsetky nakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyzaduju dodanie v &asovom ramci stanovenom predpismi
alebo trhovymi zvyklostami (nakupy a predaje "beznym spdsobom") sa zaznamenavaju v defi obchodu, &o
je datum, ku ktorému sa Skupina zaviaze dodat finan¢né aktivum. VSetky ostatné nakupy su vykazané,
ked sa u¢tovna jednotka stane stranou zmluvného zaobstarania nastroja.
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Oductovanie financnych aktiv. Skupina oduétuje finanéné aktiva, ak (a) st aktiva splatené alebo prava
na pefiazné toky z aktiv inak zaniknu, alebo (b) Skupina previedla prava na pefiazné toky z finanénych
aktiv alebo uzavrela dohodu opraviiujicu k prevedeniu, zatial ¢o (i) prevedie tiez v podstate vietky rizika
a prinosy plynuce z vlastnictva majetku, alebo (ii) neprevedie ani si nezachové v podstate vSetky rizika
a prinosy spojené s vlastnictvom, ale nezachova si kontrolu. Kontrola je zachovana v pripade, Z2e zmluvna
strana nema prakticki moznost' predat aktivum ako celok nespriaznenej tretej osobe, bez toho, aby museli
byt nariadené dalsie obmedzenia na predaj.

Realizovatel'né finanéné Investicie. Realizovatelné investicie do akcii a podielov sa vykazuju v reéinej
hodnote okrem pripadov, kedy tieto nastroje nemaju kétovanu trhovd cenu na aktivnom trhu a ktorych
realna hodnota nemdze byt spolahlivo stanovena. Takéto investicie sa ocefiuju obstaravacou cenou.
Dividendy z realizovatelnych investicii do akcii a podielov sa U¢tuju do vykazu ziskov a strat za rok ako
ostatné finanéné vynosy, ked Skupine vznikne pravo na prijatie platby, a je pravdepodobné, Ze dividendy
budd prijaté. VSetky ostatné zmeny redlnej hodnoty su vykdzané v ostatnom suhrnnom zisku, kym
investicia nie je oduétovana alebo jej hodnota znizena. V takomto pripade sa kumulovany zisk alebo strata
preraduje z ostatného sthrnného zisku do ostatnych finanénych vynosov alebo nékladov vo vykaze ziskov
a strat.

Straty zo znizenia hodnoty st U¢tované do vykazu ziskov a strét v roku, v ktorom vznikli v désledku jednej
alebo viacerych udalosti ("Skodové udalosti), ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani realizovatelnych
investicii. Vyznamny alebo dlhotrvajlci pokles redlnej hodnoty majetkového cenného papiera pod jeho
obstaravaciu cenu je ukazovatelom zniZenia jeho hodnoty. Kumulovana strata zo zniZenia hodnoty -
urtena ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a suéasnou redlnou hodnotou po zohladneni straty
zo znizenia hodnoty tohto aktiva pévodne vykdzaného vo vykaze ziskov a strat - sa preklasifikuje
z ostatného suhrnného zisku do ostatnych finanénych nakladov vo vykaze ziskov alebo strat.

Straty zo zniZzenia hodnoty majetkovych cennych papierov nie st odtictované a akékofvek nasledné zisky
su vykdzané v ostatnom sthrnnom zisku. Ak v nasledujicom obdobi ddjde k zvy$eniu redinej hodnoty
nastroja klasifikovaného ako realizovatelné finan¢né aktivum a toto zvySenie méze byt objektivne
priradené k udalosti, ktora nastala po vykdzani znizenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat, sa strata zo
zniZenia hodnoty oduétuje prostrednictvom bezného obdobia vo vykaze ziskov a strat.

Dihodoby hmotny majetok. DIhodoby hmotny majetok je vykdzany v obstaravacich cenach, znizenych o
opravky a straty zo znizenia hodnoty, ak je to potrebné.

Nasledné néklady su zahrnuté do uctovnej hodnoty prislusného majetku alebo su pripadne vykazané ako
samostatné aktivum, len vtedy, ked je pravdepodobné, Ze budlce ekonomické GZzitky spojené s danou
polozkou budu plynut' do Skupiny a naklady na polozky mézu byt spolahlivo ocenené. Néklady na drobné
opravy a beznu udrzbu sa Uétuji v momente ich vzniku. Naklady na nahradenie hlavnych ¢asti alebo
komponentov poloZiek dlhodobého hmotného majetku st aktivované a vymenena ¢ast je vyradena.

Na konci kaZzdého uétovného obdobia vedenie posudzuje, &i existuje nejaky naznak zniZenia hodnoty
dihodobého hmotného majetku. Ak existuje taky ndznak, vedenie odhadne realizovatefni hodnotu, ktora
je stanovena ako vy3sia z redinej hodnoty aktiva znizenej o naklady na predaj alebo jej tiZzitkovej hodnoty.
Ugtovna hodnota je znizena na realizovatelni hodnotu a strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vo vykaze
ziskov a strat. Ak nastala zmena v odhadoch pouzitych pre stanovenie Uzitkovej hodnoty majetku alebo
redlnej hodnoty zniZzenej o néaklady na predaj, strata zo zniZzenia hodnoty majetku v predchadzajicich
rokoch je oductovana, ak je to opravnené.

Zisky a straty z predaja majetku si uréené porovnanim vynosov z predaja s Uétovnou hodnotou a su
vykazané v ostatnych prevadzkovych vynosoch alebo nakladoch.
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2 Suahrn hlavnych Gétovnych zasad a metéd (pokracovanie)

Odpisy. Pozemky a obstardvany majetok sa neodpisuju. Ostatné zlozky dlhodobého hmotného majetku
sa odpisuju metédou rovnomerného odpisovania z obstaravacej ceny po zostdvajucu hodnotu pocas
predpokladanej doby zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch

Budovy, haly a stavby od 20 do 40
Stroje a dalSie zariadenia od2do 12
Dopravné prostriedky od5do 6

Zostavajuca hodnota majetku je odhadovana hodnota, ktorii by Skupina ziskala v sG¢asnosti z predaja
majetku zniZzena o predpokladané naklady na predaj, ak by majetok uz bol vo veku a v stave, ktory sa
oCakava na konci doby jeho Zivotnosti. Zostévajice hodnoty majetku a predpokladané doby jeho
pouzivania su prehodnocované, a ak je to potrebné, su upravené na konci kazdého Gétovného obdobia.

Investicie do nehnutelnosti. Investicie do nehnutelnosti st nehnutelnosti viastnené Skupinou, pri¢om nie
su Skupinou vyuZivané, ale su drzané za téelom dosiahnutia vynosov z prenajmu alebo zhodnotenia
kapitalu, alebo oboje. Investicie do nehnutelnosti zahfiiaji nedokon&eny majetok uréeny pre jeho budtce
pouzitie ako investicie do nehnutelnosti.

Investicie do nehnutelnosti st ocenené obstardvacou cenou zniZenou o opravky a straty zo znizenia
hodnoty, ak je to potrebné. Ak existuje ndznak, ze hodnota investicie do nehnutelnosti mdze byt znizena,
Skupina odhadne realizovatelni hodnotu, ktoré je stanovena ako vy$8ia z uzitkovej hodnoty a realnej
hodnoty aktiva znizenej o naklady na predaj. Uétovna hodnota investicie do nehnutefnosti je znizena
na realizovatelni hodnotu zauétovanim nakladu do vykazu ziskov a strat. Ak nasledne nastala zmena
v odhadoch pouzitych pre stanovenie uUzitkovej hodnoty majetku, strata zo zniZenia hodnoty majetku
vykazana v predchadzajlcich rokoch je oduétovana.

Nésledné vydavky su aktivované len vtedy, ked je pravdepodobné, Ze budiice ekonomické uzitky spojené
s danou poloZkou budu plynit do Skupiny a néklady mézu byt spolahlivo ocenené. Vietky ostatné opravy
a naklady na adrzbu sa G¢tuju do nakladov v ¢ase ich vzniku. Ak sa investicia do nehnutelnosti zaéne
pouzivat vlastnikom, je preradena do dlhodobého hmotného majetku.

Ziskané vynosy z prenajmu sa vykazujui vo vykaze ziskov a strat v ramci ostatnych prevadzkovych vynosov.
Zisky a straty z predaja investicii do nehnutelnosti st vypocitané ako vynosy znizené o Gétovnd hodnotu.

Operativny lizing. Pri prenajme, kde je Skupina najomcom, a ktory neprevadza vyznamna &ast' rizik
a ziskov spojenych s viastnictvom z prenajimatela na Skupinu, st celkové lizingové splatky Gétované do
vykazu ziskov a strat rovnomerne po dobu trvania najmu. Doba trvania najmu je nevypovedatelna doba,
za ktord sa najomca zaviazal prenajimat’ aktivum spolu s akymikolvek dal$imi podmienkami, za ktorych
méa najomca moznost pokracovat v prendjme aktiva s alebo bez dalSej platby, ak je na zagiatku lizingu
dostatogne isté, ze najomca vyuzije tlto moznost.

Pri prenajme majetku formou operativneho lizingu sa pohladdvky z lizingovych splatok uétuji do vynosov
z prendjmu priebezne poéas doby trvania lizingovej zmiuvy.

Zdvézky z financného lizingu. V pripade prendjmu, pri ktorom je Skupina najomcom, a ktory prevadza
vyznamnu Cast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom z prenajimatela na Skupinu, je prenajaty majetok
aktivovany do dihodobého hmotného majetku na zaciatku lizingu v hodnote nizsej z redinej hodnoty
prenajatého majetku a sicasnej hodnoty minimdlnych lizingovych splatok. Kazda lizingova splatka je
alokovana medzi zdvézky a finanéné naklady tak, aby bola dosiahnutd kon$tantnd urokova sadzba
z nesplateneho financného zostatku. Prislusné zévézky z ndjomného, znizené o budlce finanéné naklady,
su zahrnuté v zavéazkoch z finan&ného lizingu vo vykaze o finanénej situécii. Urokové naklady st Gétované
do vykazu ziskov a strat po celd dobu lizingu pouzitim metddy efektivnej Urokovej sadzby. Majetok
nadobudnuty formou finan&ného lizingu je odpisovany po&as doby jeho Zivotnosti alebo po¢as krat$ej doby
lizingu, ak si Skupina nie je dostatoéne ista, Ze ziska vlastnictvo na konci obdobia trvania lizingu.

11



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke - k 31. decembru 2014

2 Sudhrn hlavnych Gétovnych zasad a metod (pokraéovanie)

Dihodoby nehmotny majetok. Dihodoby nehmotny majetok Skupiny ma stanovenu Zivotnost' a zahffia
aktivovany pocitacovy softvér.

Softvér, Naklady vynalozené na obstaranie licencii a uvedenie pocitatového softvéru do uZivania
sa kapitalizuju. Néaklady spojené s vyvojom, ktoré priamo stvisia s presne definovanym a jedine¢nym
softvérom kontrolovanym Skupinou, st vykazované ako nehmotny majetok, ak je pravdepodobné, Ze priliv
Ciastkovych ekonomickych UZitkov bude prevySovat obstardvacie néklady. Aktivované néklady zahiiaju
personalne naklady timu pracujiceho na vyvoji softvéru a prislusna €ast rezijnych nakladov. Vietky ostatné
naklady spojené s pocitatovym softvérom, napriklad jeho Gdrzba, st Uétované do nékladov v Gase ich
vzniku.

Softvér je odpisovany metédou rovnomernych odpisov na zéklade jeho doby Zivotnosti potas 2 az 7 rokov.

Ak déjde k zniZeniu hodnoty nehmotného majetku, jeho UEtovnd hodnota sa znizi na vy$siu z GZitkovej
hodnoty a redlnej hodnoty zniZzenej o naklady na predaj.

Dane z prijmov. Dane z prijmov su uvedené v Uétovnej zavierke v sdlade s pravnymi predpismi
uzakonenymi v prislusnych jurisdikcidch ku koncu vykazovaného obdobia. Dafi z prijmov zahfiia splatnt
dai a odloZenu daf a su vykazané vo vykaze ziskov a strat, s vynimkou pripadov, kedy sa vykazuju
v ostatnom sthrnnom zisku, alebo priamo vo vlastnom imani, pretoze sa vztahuju k transakciam, ktoré
su tiez vykazané, v rovnakom alebo odliSnom obdobi, v ostatnom suhrnnom zisku alebo priamo
vo vlastnom imani.

Splatna dai z prijmov je suma, o ktorej sa o¢akdva, Ze bude zaplatena alebo spéatne ziskana od danovych
Uradov, v suvislosti so zdanitelnymi ziskami alebo stratami za bezné a predchadzajlce obdobia. Zdanitelné
zisky alebo straty su zaloZzené na odhadoch, ak je Uétovna zavierka schvalena pred podanim prisludného
dafiového priznania. Dane iné ako da# z prijmov st vykdzané v prevadzkovych nakladoch.

OdloZena dan z prijmov sa stanovuje pouzitim stvahovej zavazkovej metddy v pripade dafovej straty
z minulych rokov a docasnych rozdielov medzi dafovou hodnotou aktiv a zavézkov a ich Uétovnou
hodnotou vykazovanou v Gétovnej zavierke. V stlade s vynimkou prvotného vykazania sa odloZzena daf
neuctuje pri doasnych rozdieloch pri prvotnom vykdzani aktiva alebo zavézku z transakcie inej ako
podnikova kombinacia, ak transakcia pri prvotnom zaudétovani neovplyvni Gétovny ani zdanitelny zisk.
OdlozZené dafiové zavazky sa nevykazuju z do€asnych rozdielov pri prvotnom vykéazani goodwillu, a takisto
pre goodwill, ktory nie je odpocitateiny pre dafové GcCely. Zostatky odloZenej dane sa urduju pouZitim
uzakonenej dafovej sadzby v prisluSnych jurisdikciach na konci Gétovného obdobia, o ktorych sa oéakéva,
Ze budu platné v obdobi, kedy budl dogasné rozdiely zrusené alebo bude vyuZita dafova strata z minulych
rokov. OdloZené dafové pohladdvky a zavézky su vzajomne zapocitavané len v ramci jednotlivych
spoloCnosti Skupiny. Odlozené dafové pohladavky z odpocitatelnych docasnych rozdielov a dafové straty
z minulych rokov st vykazané len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa bude v budicnosti
generovany zdanitelny zisk, voci ktorému sa budi méct do¢asné rozdiely vyrovnat.

Skupina riadi vysporiadanie do¢asnych rozdielov tykajlcich sa dani vyberanych na dividendach prijatych
od dcérskych spolo€nosti alebo ziskov po ich predaji. Skupina nevykazuje odlozené dafové zavazky
tykajuce sa tychto do¢asnych rozdielov s vynimkou rozsahu, v akom vedenie oéakéva ich zrugenie v blizkej
buducnosti. Vynosy z dividend v st€asnosti nepodliehaju v Slovenskej republike dani z prijmov.

Neisté dariové pozicie. Neisté dafové pozicie Skupiny su prehodnocované vedenim na konci kazdého
U¢tovného obdobia. Zavazky sa eviduji k pozicidm dane z prijmov, pri ktorych vedenie povaZzuje za viac
ako pravdepodobné, Zze budi mat' za nasledok vyrubenie dodatonych dani v pripade, Ze pozicie budi
vytknuté dafiovymi orgdnmi. Hodnotenie je zaloZzené na vyklade dafiovych zakonov, ktoré boli uzdkonené
ku koncu vykazovaného obdobia a akychkolvek znamych rozhodnuti stidu alebo inych rozhodnutiach o
tychto otdzkach. Zavéazky na pokuty, Uroky a dane iné, nez dane z prijmov, su Uétované na zaklade
vedenim uréeného najlepSieho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie zavézkov ku koncu
vykazovaného obdobia.
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2 Sahrn hlavnych uétovnych zasad a metéd (pokraéovanie)

Zasoby. Zasoby sa vykazuji bud v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podra toho,
ktora je nizSia. Obstardvacia cena zasob je zalozena na metdde vaZeného aritmetického priemeru. Cista
realizovatelna hodnota je o&akavana predajna cena pri beznej obchodnej transakcii, znizena o otakavané
naklady na dokonéenie a naklady na preda,j.

Pohl'addvky z obchodného styku a in€ pohl'addvky. Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky
su ocefiované amortizovanou hodnotou pouzitim efektivnej Grokovej metédy znizenej o opravni polozku.
Pohladavky z obchodného styku st hodnoty splatné zédkaznikmi za predané vyrobky alebo poskytnuté
sluzby z beznych obchodnych transakeii.

ZniZenie hodnoty finanénych aktiv ocefiovanych v amortizovanej hodnote. Straty zo znizenia hodnoty
su uctované do vykazu ziskov a strat v momente ich vzniku v désledku jednej alebo viacerych udalosti
("8kodovych udalosti"), ku ktorym doslo po prvotnom zauétovani finanéného aktiva, a ktoré maju vplyv na
vySku ¢&i nacasovanie odhadovanych budicich pefiaznych tokov finanéného aktiva alebo skupiny
finan¢nych aktiv, ktoré mozno spolahlivo odhadnut. Ak Skupina zisti, Ze neexistuje Ziadny objektivny
dbkaz, Ze doslo k znizeniu hodnoty individualne hodnoteného finanéného aktiva, &i uz je vyznamné alebo
nie, zahrnie toto aktivum do skupiny finanénych aktiv s podobnymi charakteristikami tverovych rizik a
spolocne ich postdi na zniZzenie hodnoty. Primarne faktory, ktoré Skupina povazuje pri uréovani, &i nastalo
zniZenie hodnoty finanéného aktiva, st jeho doba po splatnosti a realizovatelnost suvisiaceho zaistenia &i
inych dverovych dodatkov, ak nejaké existuju. Nasledujice dalie hlavné kritéria su tiez pouzité pri
urCovani, &i existuje objektivny dékaz, Ze doslo k strate zo zniZenia hodnoty:

- akakolvek &ast alebo splatka po splatnosti, zvyéajne viac ako 30 dni, ¢ neskora platba neméze
byt pripisana omeskaniu spésobeného zuc¢tovacim systémom;

- protistrana ma vyznamné finanéné problémy, o Com svedgia jej finanéné informacie, ktoré Skupina
ziska;

- protistrana zvazuje konkurz alebo finanénu restrukturalizaciu;

- existuje nepriazniva zmena v platobnej situdcii protistrany v dosledku zmien v narodnych alebo
miestnych ekonomickych podmienkach, ktoré maji vplyv na protistranu; alebo

- hodnota zabezpeéenia, ak existuje, sa vyrazne znizuje v dostedku zhorsujucich sa podmienok trhu.

Pre Ucely kolektivneho postdenia znizenia hodnoty st finanéné aktiva zoskupené na zéklade podobnych
charakteristik Uverovych rizik. Tieto charakteristiky su relevantné k odhadom buducich pefiaznych tokov
skupiny tychto aktiv tym, ze sved¢ia o dlznikovej schopnosti zaplatit cell splatni &iastku podfla zmluvnych
podmienok posudzovaného aktiva.

Buduce penazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré st kolektivne posudzované z hladiska zniZenia
hodnoty, st odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov plynucich z aktiv a skisenosti vedenia,
¢o sa tyka rozsahu, v akom sa z hodnét stant hodnoty po lehote splatnosti v désledku minulych $kodovych
udalosti a Uspechu vymahania hodnét po splatnosti. Skiisenosti z minulych rokov s upravené na zaklade
beZnych dostupnych Gdajov za u€elom zohladnenia Uinkov stéasnych podmienok, ktoré neovplyvnili
minulé obdobia a odstranenie nasledkov minulych podmienok, ktoré v sti¢asnej dobe neexistuju.

Ak sa kvdli finangnym tazkostiam protistrany prerokuju alebo inak upravia podmienky finanéného aktiva so
zniZzenou hodnotou drzaného v amortizovanej hodnote, zniZzenie hodnoty je uréené pouzitim pdvodnej
efektivnej Urokovej sadzby pred Gpravou podmienok. Prehodnotené aktivum je potom oduétované a je
vykdzané nové aktivum v redlnej hodnote, iba ak sa podstatne zmenili rizika a Gzitky plyntice z aktiva.
To sa zvy€ajne doklada podstatnym rozdielom medzi sGéasnou hodnotou pévodnych penaznych tokov
a novych o&akavanych pefiaznych tokov.

Straty zo zniZzenia hodnoty s vzdy Gétované pomocou uUctu opravnych poloziek tak, aby bola U&tovna
hodnota aktiv znizena na siéasnu hodnotu oakavanych pefiaznych tokov (ktoré vyluguju budlce uverové
straty, ku ktorym nedo$lo) diskontovanych pdvodnou efektivnou trokovou sadzbou aktiva. Vypoéet
sucasnej hodnoty o€akavanych buddcich pefiaznych tokov finanénych aktiv zabezpe&enych kolaterdlom
zohfadfuje pefiazné toky, ktoré mdzu plynit zo zabezpetujlceho aktiva znizeného o néklady na ziskanie
a predaj kolateralu, bez ohladu na to &i je alebo nie je zabavenie toho aktiva pravdepodobné.
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2 Sahrn hlavnych Gétovnych zasad a metod (pokraéovanie)

Ak v nasledujicom tétovnom obdobi vyska straty zo zniZzenia hodnoty pokiesne a tento pokles je mozné
objektivne priradit k udalosti, ktord nastala po tom, €o bolo zalétované znizenie hodnoty (ako
napr. zvy$enie Uverového ratingu diZznika), bude toto pévodne zauétované znizenie hodnoty odl¢tované
Upravou opravnej polozky vo vykaze ziskov a strat.

Nevymozitelné aktiva st odpisované proti prislusnej strate zo znizenia hodnoty po tom, o boli ukon&ené
véetky procediry potrebné pre vymozenie aktiva a bola uréena vyska straty. Nasledné prijaté platby z

predtym odpisanych aktiv s pripisané ako vynos na ucet straty zo zniZenia hodnoty vo vykaze ziskov a
strat.

Preddavky. Preddavky sa vykazuju v obstardvacej cene zniZzenej o opravnu polozku. Preddaveck je
klasifikovany ako dlhodoby, ak sa oakava, Ze tovar alebo sluzby stvisiace s preddavkom budu obdfzané
po jednom roku, respektive ak sa preddavky vztahuji na aktivum, ktoré bude samo o sebe pri prvotnom
zauctovani klasifikované ako dlhodobé. Preddavky na obstaranie aktiv st prevedené na Gétovni hodnotu
aktiva v okamihu ziskania kontroly nad aktivom Skupinou a ked je pravdepodobné, Ze do Skupiny budu
plynut budice ekonomické uzitky s nim spojené. Ostatné preddavky su oductované do vykazu ziskov
a strat v momente, ked s tovary alebo sluzby tykajtice sa preddavkov prijaté. Ak existuje naznak, Ze aktiva,
tovar alebo sluzby stvisiace s preddavkom nebudd prijaté, je U¢tovna hodnota preddavku znizena a
zodpovedajlca strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana vo vykaze ziskov a strét.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty. Pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi
sa rozumejd poloZky, ktoré st zamenitelné za vopred zndmu sumu pefiaznych prostriedkov, pri ktorych nie
je riziko vyraznej zmeny ich hodnoty. Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiaji pefiazné
hotovosti, vklady v bankach a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnymi dobami splatnosti do 3
a menej mesiacov. Peniaze a pefiazné ekvivalenty su vedené v amortizovanej hodnote pouzitim metddy
efektivnej Urokovej sadzby.

Dihodoby majetok uréeny na predaj. Dlhodoby majetok a skupiny majetku na vyradenie (ktoré mézu
zahifat' dlhodoby i kratkodoby majetok) su vo vykaze o finan¢nej situdcii klasifikované ako “dlhodoby
majetok ur€eny na predaj”, ak sa ich Uctovna hodnota spéatne ziska hlavne prostrednictvom predajnej
transakcie (vratane straty kontroly nad dcérskou spolo¢nostou drziacej aktiva) do dvandstich mesiacov po
skonéeni U¢tovného obdobia. Aktiva st preklasifikované, ak st splnené vietky nasledujlice podmienky: (a)
aktiva su k dispozicii k okamzitému predaju v ich siéasnom stave; (b) vedenie Skupiny schvalilo a zacalo
aktivny program hladania kupca; (c) tieto aktiva su aktivne pondkané na predaj za rozumnu cenu; (d) predaj
sa o¢akava do jedného roka; a (e} nie je pravdepodobné, Ze nastanu vyznamné zmeny planu predaja alebo
ze plan bude stiahnuty.

Dlhodoby majetok a skupiny majetku na vyradenie, ktoré su kiasifikované ako uréené na predaj v beznom
obdobi vo vykaze o finangnej situacii, nie su preklasifikované ani znovu prezentované v porovnavacom
vykaze o finan¢nej situacii tak, aby odrazali klasifikéciu na konci bezného Gétovného obdobia.

Skupina majetku na vyradenie je skupina aktiv (kratkodobych alebo dlhodobych), ktoré maju byt vyradené
predajom alebo inym sp&sobom spolu ako skupina v rdmci jednej transakcie a zavazky priamo stvisiace s
tymito aktivami, ktoré budd v transakcii prevedené. Goodwill je zahrnuty v pripade, Zze skupina aktiv
na vyradenie zahfila diviziu v ramci jednotky generujicej pefiazné prostriedky, ku ktorej bol priradeny
goodwill z akvizicie. Dlhodobé aktiva su aktiva, ktoré zahinaji hodnoty, u ktorych sa ocakava, ze budl
spatne ziskatelné alebo zinkasované viac ako dvanast mesiacov po skonéeni Uctovného obdobia. Ak je
nutna reklasifikacia, su reklasifikované obe €asti aktiva, kratkodoba aj dlhodoba.

Skupiny majetku na vyradenie uréené na predaj ako celok st ocenené v niz$ej z ich uétovnej hodnoty a
redlnej hodnoty zniZzenej o néklady na predaj. Dlhodoby hmotny majetok, investicie do nehnutelnosti a
nehmotny majetok, ktoré si uréené na predaj, nie su odpisované. Preklasifikované dlhodobé finanéné
nastroje a odloZené dane sa neznizujt na hodnotu nizsiu z ich Gétovnej hodnoty a redlnej hodnoty zniZzenej
o naklady na predaj.

Zavazky priamo slvisiace so skupinou majetku na vyradenie, ktoré budu prevedené pocas vyradenia, st
preklasifikované a prezentované samostatne v konsolidovanom vykaze o finan¢nej situacii.
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Zdkladné imanie. Kmeriové akcie s nepredpisanou dividendou su klasifikované ako vlastné imanie.
Prirastkové naklady priamo priraditelné k vydaniu novych akcii su uvedené vo viastnom imani ako Gbytok
vynosov, po odpocitani dane. Akykolvek prebytok redinej hodnoty prijatého protiplnenia nad nominainou
hodnotou vydanych akcii sa vykazuje ako emisné azio vo vlastnom imani.

Viastné akcie. V pripade, ze Spolo¢nost alebo jej dcérske spolo¢nosti odkupia kapitdlové nastroje
Spolognosti, uhradena cena vratane vSetkych priamo priraditelnych dodatoénych nakladov, po odpoéitani
dane z prijmov, sa odpoéita z vlastného imania pripadajlceho vlastnikom Spolo¢nosti, pokial kapitalové
nastroje nie su opatovne vydané, odstranené alebo zrudené. Tam, kde su tieto akcie nasledne predané
alebo opéatovne vydané, akakolvek prijatd Uhrada, po odpocitani priamo priraditelnych prirastkovych
transakénych nakladov a suvisiacich dafiovych dopadov, je sucastou viastného imania pripadajlcej
vlastnikom Spolocnosti.

Dividendy. Dividendy su vykazané ako zavazok a znizuju hodnotu vlastného imania v obdobi, v ktorom
boli vyhldsené a schvalené. Akékolvek dividendy vyhlasené po vykazovanom obdobi a pred schvalenim
uétovnej zavierky sl prezentované v poznamke o udalostiach po stivahovom dni.

Dari z pridanej hodnoty. Dar z pridanej hodnoty (,DPH") na vystupe v suvislosti s predajom je splatna
dafiovému organu pri: (a) vybere pohladavok od zakaznikov, alebo (b) dodani tovaru alebo poskytnuti
sluzieb zdkaznikom, podla toho, ktory datum je skorsi. DPH na vstupe je v§eobecne spéatne ziskatelna vodi
DPH na vystupe po obdizani faktiry DPH. Dafové organy povolujl vysporiadanie DPH na zéklade Cistej
hodnoty, ak sa tyka toho istého danového subjektu. V ramci sicasnej struktiry Skupiny, DPH na strane
aktiv r6znych spolo€nosti v Skupine nesmie byt zapogitana voc¢i DPH na strane zavazkov inych spolo¢nosti
Skupiny. V pripade, Ze nastalo zniZenie hodnoty pohladavky, strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v
brutto hodnote dlznika vratane DPH.

Uvery. Uvery sl prvotne vykdzané v redlnej hodnote zniZenej o vzniknuté transakéné naklady a nasledne
su vykazané v amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Grokovej sadzby.

Kapitalizdcia nakladov na tvery a péZicky. Naklady na tvery a pdzicky priamo priraditelné k obstaraniu,
zhotoveniu alebo vyrobe aktiv, ktoré nie su vykazané v redinej hodnote a ktoré nevyhnutne potrebuju
znaény ¢&as na pripravu na zamyslané pouzitie alebo predaj (aktiva splfiujuce podmienky),
sU kapitalizované ako sucast’ nakladov tychto aktiv v pripade, ze datum zacatia aktivacie je k alebo
po 1. januari 2009.

Diiom zagatia aktivacie sa rozumie den, ked (a) Skupina vynaklada vydavky na aktivum spliiujace
podmienky; (b) vynaklada naklady na dvery a pézicky; a (c) vykonava ¢innosti, ktoré si nevyhnutné

na pripravu aktiva na jeho zamyslané pouzitie alebo predaj. Kapitalizacia nakladov na tvery a pézicky
pokraduje do dha, kedy su aktiva v podstatnej miere pripravené na ich pouzitie alebo preda;.

Skupina kapitalizuje naklady na Uvery a pozicky, ktorych by bolo mozné sa vyvarovat, keby Skupina nemala
kapitalové vydavky na aktiva splfiujice podmienky. Kapitalizované naklady na Uvery a pdZitky su
vypogitané priemernymi nakladmi financovania Skupiny (vazené priemerné Grokové néaklady sa vztahuju
na vydavky na aktiva splfiujuce podmienky), s vynimkou rozsahu, v akom st finanéné prostriedky pozi¢ané
vyslovne na Uéely ziskania aktiva spliiujiceho podmienky. V tom pripade skutoéne vzniknuté naklady na
uvery a pdzicky znizené o akékolvek investiéné vynosy z doéasného investovania tychto péziciek
su kapitalizované.

Dotdcie. Dotacie od Statu su vykazané v redlnej hodnote, ak existuje primerana istota, Ze dotacia bude
prijatd a Skupina bude spliat vietky s tym spojené podmienky. Dotacie vztahujice sa k nakupu
dlhodobého hmotného majetku st zahrnuté do dlhodobych zdvazkov ako vynosy buducich obdobi a su
uétované do ostatnych prevadzkovych vynosov vo vykaze ziskov a strat rovnomerne poéas odhadovanej
zivotnosti prislusnych aktiv.

Dotacie vztahujuce sa k nakladom s ¢asovo rozlisené a vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ostatné
prevadzkové vynosy po dobu nevyhnutnu k ich priradeniu k ndkladom, ktoré maji kompenzovat.
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Zivézky z obchodného styku a iné zdvéazky. Zavéazky z obchodného styku a iné zavézky s &asovo
rozliSované, ak protistrana pini svoje povinnosti vyplyvajtice zo zmluvy a su vykazované v amortizovanej
hodnote s pouZitim metédy efektivnej urokovej sadzby. Zavazky z obchodnych vztahov predstavuju
povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby, ktoré boli ziskané od dodavatelov v rdmci beznej podnikatelskej
ginnosti.

Rezervy na zavédzky a poplatky. Rezervy na zavazky a poplatky su nefinanéné zavazky s neurgitym
Casovym vymedzenim a vySkou. SU prvotne zalUétované, ak ma Skupina sGgasny pravny alebo
mimozmluvny zévézok, ktory je vysledkom minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze déjde k Ubytku
ekonomickych UZitkov potrebnych na vyrovnanie tohto zévézku, a zérovefi je mozné vykonat spolahlivy
odhad vysky tohto zavazku.

Ak existuje rad obdobnych zavéazkov, pravdepodobnost, Ze ddjde k Cerpaniu prostriedkov potrebnych
na ich vyrovnanie sa stanovi na zaklade postdenia kategdrie zavazkov ako celku.

Podmienené zévézky nie su vykdzané, ale su prezentované, pokial pravdepodobnost Ubytku zdrojov
predstavujucich ekonomické uzitky nie je zanedbatelne mald. Podmienené aktiva sa nevykazuju, ale su
uvedené v pripade, Ze prirastok ekonomickych tzitkov je pravdepodobny.

Finanéné zaruky. Finan¢né zaruky sU neodvolatelné zmiuvy, ktoré vyzaduja, aby Skupina uhradila
drzitelovi zéruky stratu, ktord utrpel z dévodu, Ze uréity diznik nezaplatil v dobe splatnosti v stlade
s podmienkami dlhového ndstroja. Finanéné zaruky si prvotne vykazané v redlnej hodnote, ktora
je zvyCajne urCend vySkou prijatych poplatkov, alebo na zaklade trhovych cien podobnych nastrojov
v pripade zmluvy o finanénych zarukach v rdmci Skupiny. Tato suma sa odpisuje rovnomerne po dobu
trvania zéruky. Na konci kazdého uétovného obdobia si zaruky ocenené hodnotou: (i) zostatku neumorenej
sumy po prvotnom vykazani a (i) najlepSieho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie tohto zavézku
na konci Uétovného obdobia, podia toho, ktora je vyssia.

Prepocet cudzich mien. Funkénou menou kazdej konsolidovanej Uétovnej jednotky Skupiny je mena
jej primarneho ekonomického prostredia, v ktorom jednotka pdsobi. Menou vykazovania Skupiny je
narodna mena Slovenskej republiky, Euro (“EUR"), ktora je tiez funkénou menou Spoloénosti.

PefiaZné aktiva a pasiva su prepocitané na funkéni menu kazdej Gétovnej jednotky pomocou oficidlneho
vymenného kurzu Eurdpskej centrélnej banky ("ECB") na konci prislusného vykazovaného obdobia.
Kurzové zisky a straty vyplyvajice z vysporiadania transakcii a z prepoétu peflaznych aktiv a zavéazkov
na funkénd menu kazdej uctovnej jednotky na konci roka oficidinym vymennym kurzom ECB st vykazané
vo vykaze ziskov a strat ako ostatné finanéné vynosy alebo néklady, ak sa vztahuju na finanéné aktivity,
akymi st bankové pbzicky. Inak sa vykazuju ako ostatné prevadzkové vynosy alebo néklady. Prepo&et
kurzom platnym na konci roka sa nevztahuje na nepefiazné polozky, ktoré su ocenené v historickych
cenach. NepefiaZné polozky ocenené redlnou hodnotou v cudzej mene, vratane investicii do majetkovych
cennych papierov, su prepotitavané pomocou vymenného kurzu k datumu, kedy bola redlna hodnota
stanovena. Vplyvy zmien kurzov na nepeiiazné polozky ocefiované redlnou hodnotou v cudzej mene st
Gctované ako sucast zisku a strat z precenenia.

Uvery medzi spolo&nostami Skupiny a stivisiace kurzové zisky a straty st eliminované pri konsolidacii. AvSak
pri Gvere medzi spoloénostami Skupiny, ktoré maji rézne funkéné meny, nemézu byt kurzové zisky alebo straty
eliminované v plnej vyske, a st vykdzané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v pripade, ak sa neotakéava,
Ze uver bude uhradeny v dohladnej buduicnosti, a tvori tak ¢ast &istej investicie do zahranitnej jednotky. V takom
pripade st kurzové zisky alebo straty vykdzané v ostatnom stihrmnom zisku.

Vysledky a finanéna pozicia kazdej spoloCnosti Skupiny (pricom funkéna mena Ziadnej z nich nie je menou
hyperinflanej ekonomiky) su prepoéitané na menu vykazovania takto:

(i) aktiva a zavazky pre kazdy vykaz o finan¢nej situdcii st prepoditané vymennym kurzom platnym ku koncu
prislusného vykazovaného obdobia;

(ii) vynosy a naklady su prepocitané priemernym kurzom (pokial tento priemer nie je primeranou odhadovanou
hodnotou kumulativneho efektu kurzov platnych ku dfiu transakcie, pricom v takomto pripade st vynosy a
naklady prepogitané k datumu transakcie);
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(ii) zloZky vlastného imania sa prepocitavaju historickym kurzom; a
(iv) vBetky vyplyvajlce kurzové rozdiely st vykazané v ostatnom sihrnnom zisku.

Pri strate kontroly nad zahrani¢nou jednotkou, sa kurzové rozdiely vykazané predtym v ostatnom suhrnnom
zisku, preklasifikujd do vykazu ziskov a strat ako suéast =zisku alebo straty z predaja.
Pri Ciastotnom predaji dcérskej spolognosti bez straty kontroly, sa vztahujica &ast kumulovanych
kurzovych rozdielov zalétuje do mensinového podielu v ramci viastného imania.

Goodwill a tpravy redlnej hodnoty vznikajlce pri akvizicii zahrani¢nej jednotky st povaZované za aktiva
a zavazky zahraninej jednotky a prepoéitavaji sa vymennym kurzom platnym na konci uétovného
obdobia.

Zakladny vymenny kurz pouzity na prepocet zostatkov v cudzej mene k 31. decembru 2014 a 2013 a
priemerny kurz pouzity na prepocet vynosov a nakladov v cudzej mene v roku 2014 a 2013 boli:

Koncovy kurz Priemerny kurz
31. december 31. december
Kurz za 1 EUR 2014 2013 2014 2013
CzK 27,735 27,427 27,536 25,980
RUB 72,337 45,3246 51,2183 42,324
LTL 3,4528 3,4528 3,4528 3,4528
BGN 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558

Vykazovanie vynosov. Vynosy predstavuj redlnu hodnotu prijatého pinenia alebo pohladévky za predaj
tovaru a sluZieb v ramci beZnej podnikatefskej ¢innosti Skupiny. Vynosy sa vykazujl bez dane z pridanej
hodnoty, predpokladanych reklamacii, zliav a diskontov.

Skupina uctuje o vynosoch, ked je mozné spofahlivo urcit ich vysku, je pravdepodobné, Ze v ich dosledku
budu plynut’ pre Skupinu ekonomické uzitky a boli spinené Specifické kritéria, ktoré su popisané nizsie.
Vysku vynosu nie je mozné spolahlivo urgit, kym nie st splnené vietky podmienky suvisiace s predajom.

Vynosy Skupiny zahffiaju najmé vynosy z predaja produktov z hladkej a vinitej lepenky, predaja etikiet a
ostatnych polygrafickych vyrobkov. Vid poznamka 22 a 23.

Vynosy z predaja tovaru st vykézané v okamihu prevodu rizik a prinosov z vlastnictva tovaru, obvykle po
dodéavke. Ak sa Skupina zaviaze dopravit tovar na urcité miesto, vynosy sa vykazu v momente doruéenia
tovaru do cielového miesta.

Vynosy z predaja sluZieb. Vynosy z predaja sluzieb sa Uc¢tuji v G&tovnom obdobi, v ktorom boli sluzby
poskytnuté, s ohfadom na stupen dokonéenia konkrétnej transakcie, uréeného na zaklade skutoéne
poskytnutej sluzby k pomeru celkovych sluZzieb, ktoré maju byt poskytnuté.

Urokové vynosy. Urokové vynosy st vykdzané na zaklade Gasového rozligenia za pouzitia metddy
efektivnej urokovej sadzby.

Zamestnanecké poZitky. Platy, mzdy, prispevky do S$tatnych déchodkovych a poistnych fondov
v Slovenskej republike a v dalSich krajindch, platena rotna dovolenka a platena zdravotna dovolenka,
odmeny a nepefiazné plnenie sa ¢asovo rozli$uji v roku, s ktorym su spojené sluzby poskytované
zamestnancami Skupiny. Skupina nema Ziadnu pravnu alebo mimozmluvni povinnost platit penzijné alebo
obdobné prispevky nad ramec platieb do zékonnych systémov s definovanymi prispevkami.

Vzdjomné zapocitania. Finantné aktiva a zavazky sa vzajomne zapotitavaju a &istd suma je vykdzana
vo vykaze o finan¢nej pozicii len vtedy, ak existuje zo zakona vymahatelné pravo kompenzovat vykazané
sumy a existuje zamer bud vysporiadat' vyslednu gistt sumu, alebo realizovat pohfadavku a stcasne
vysporiadat' zavazok.
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Skupina uskuto¢fiuje odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiujd hodnoty vykazané v konsolidovane;
uc‘,tovnej zavierke a uctovné hodnoty aktiv a zavazkov budlceho Gétovného roka. Odhady a rozhodnutia
su pravidelne prehodnocované a si zaloZené na skusenosti vedenia a inych faktoroch, vratane ogakavani
budtcich udalosti, ktoré st za danych podmienok povaZované za primerané. Okrem rozhodnuti
vyzadujucich odhady, robi tiez vedenie urité rozhodnutia v procese aplikdcie G&tovnych postupov.
Rozhodnutia, ktoré maju najvyznamnej$i vplyv na hodnoty vykazané v konsolidovanej Gétovnej zavierke
a odhady, ktoré mé6zu spdsobit vyznamnu tUpravu uétovnej hodnoty aktiv a zavézkov budiceho G&tovného
roka zahffiaju:

ZnizZenie hodnoty dihodobého hmotného a nehmotného majetku. Vedenie posudilo, 2e okrem zniZenia
hodnoty uvedeného v poznamke 6, neexistuje ziadne vyznamné znizenie hodnoty dlhodobého hmotného
majetku a nehmotného majetku na zaklade vyhodnotenia stic¢asného vyuzitia a oéakavanych buddcich
vynosov. Vedenie predpoklada, Ze trovefi vyroby aj predaja bude po dobu Zivotnosti dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku zachovana. Z tohto dévodu mézu byt v budlcnosti potrebné upravy na znizenie
hodnoty, ak skutocné predaje budu vyrazne nizsie.

Doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Odhad doby Zivotnosti poloZiek dlhodobého hmotného
majetku je vecou posudenia zaloZzeného na sklsenostiach s podobnymi aktivami. Budice ekonomické
Uzitky spojené s majetkom st spotrebované hlavne jeho pouzivanim. Aviak iné faktory, akymi sa technické
alebo obchodné zastaranie a opotrebenie, maju ¢asto za nasledok pokles ekonomickych lzZitkov z majetku.
Vedenie posudzuje zostavajucu dobu Zivotnosti v sdlade s platnymi technickymi podmienkami aktiv a
odhadovanym obdobim, pocas ktorého sa oCakava, ze tento majetok bude pre Skupinu produkovat' Uzitky.
Do dvahy su brané nasledu1uce zakladné faktory: (a) otakavané vyuzitie majetku; (b) ocakavané fyzické
opotrebenie, ktoré zavisi od prevadzkovych faktorov a programu ldrzby; a (c) technické alebo obchodné
zastaranie vyplyvajuce zo zmien trhovych podmienok.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje na zaklade predpokladanej doby Zivotnosti. Pripadné rozdiely medzi
touto dobou odpisovania a ich skuto€nou dobou Zivotnosti mézu mat' vyznamny vplyv na tito konsolidovand
Gctovnu zavierku.

Ak by sa predpokladané doby Zivotnosti liSili od odhadov vedenia o 10%, odpisy za rok konéiaci
31. decembra 2014 by sa zvysilio 718 EUR (31. decembra 2013: 753 tisic EUR) alebo zniZili 0 587 EUR
(31. decembra 2013: 616 tisic EUR).

Klasifikdcia investicie do materskej spolocnosti. Ako je uvedené v poznamke 10, Spoloénost vlastni
podiel vo vyske 20,12% vo svojej materskej spolo¢nosti GRAFOBAL GROUP akciova spoloénost. Tato
investicia je klasifikovana ako realizovatelna a nie ako investicia do pridruzeného podniku, kedze Skupina
nema pravo vykonavat podstatny vplyv nad touto spolo¢nostou. Postdenie Skupiny bolo zaloZené na
tychto hlavnych faktoroch:

e Skupina nema zastupenie v predstavenstve materskej spoloénosti alebo dozornej rade, ani nema
pravo vymenovat ¢lena vykonného vedenia alebo ¢lena dozornej rady;

o Skupina sa nezlcastiiuje rozhodovacieho procesu tvorby politik materskej spolognosti a ani nema
pravo sa na takomto procese podielat’

e neexistuju Ziadne iné vyznamné transakcie medzi Skupinou a jej materskou spoloénostou
s vynimkou transakcii suvisiacich s financovanim, podmienky ktorych su kontrolované materskou
spoloénostou;
neexistuje vzajomna vymena riadiacich pracovnikov zo Skupiny do jej materskej spoloénosti;
neexistuje poskytovanie zakladnych technickych informécii Skupinou jej materskej spolo&nosti.

Investicie oceriované v obstardvacej cene. Vedenie nemohlo spolahlivo odhadnut reainu hodnotu
realizovatelnych investicii, vratane investicie do materskej spolo¢nosti. Tieto investicie st ocenené
obstaravacou cenou, uvedenou v poznamke 10. Subjekty, v ktorych boli uskutoénené dané investicie,
nepubllkovall aktualne finanéné informacie o ich €innostiach, ich akcie nie st kétované a aktuélne ceny nie
su verejne pristupné. Variabilita v rozsahu primeranej redlnej hodnoty tychto investicii je vyznamna a
pravdepodobnosti réznych odhadov nemoZno rozumne posudit. Trh pre investicie do majetkovych cennych
papierov vo vlastnictve Skupiny nie je likvidny a iba investori so stkromnym kapltalom spoloénosti
s rizikovym kapitalom alebo konkurenti Skupiny predstavuju kupujlcich s potencialnym zaujmom.
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Ekonomické prostredie Ruskej federdcie a vychodnej Eurépy. Nedavne politické a ekonomické otrasy
zaznamenané v regione vychodnej Eurdpy, a to najmé vyvoj na Ukrajine, mali a mézu mat' aj nadalej
negativny vplyv na tieto ekonomiky, vratane oslabenia ruského rubla, vy$$ich urokovych sadzieb, znizenia
likvidity a tazsieho ziskania medzindrodnych finanénych prostriedkov. Tieto udalosti, vratane si&asnych a
buddcich medzindrodnych sankcii proti ruskym spoloénostiam a jednotlivcom, stvisiace neistoty a
nestabilita financnych trhov mézu mat' vyznamny vplyv na prevadzku a finanénu poziciu Skupiny, dopad
ktorych je tazké predvidat. Buduca situdcia z hladiska ekonomiky a regulacie sa méze lisit od oakavani
vedenia.

Priame vystavenie Skupiny voci ukrajinskej ekonomike nie je vyznamné. Celkové aktiva ruskej dcérskej
spolo¢nosti predstavuju k 31. decembru 2014 sumu 14 miliénov EUR (31. december 2013: 16,7 miliénov
EUR) a zisk za rok 2014 dosiahol 4 miliény EUR (2013: 3,5 miliénov EUR).Vedenie posudilo, Zze na zaklade
sucasnej vykonnosti a buddcich pldnov manazmentu nie je potrebné tGétovat' znizenie hodnoty aktiv ruskej
dcérskej spolo¢nosti.

Finalne vyrieSenie a vplyvy politickej a ekonomickej krizy s len tazko predvidatelné, ale mézu mat dalSie
zavazné dopady na ekonomiky v krajinach vychodnej Eurdpy a &innosti Skupiny.

4 Uplatnenie novych uctovnych standardov a interpretacii

Nasledujice nové Standardy a interpretacie Spolo¢nost’ uplatiiuje od 1. januara 2014:

IFRS 10, Konsolidovana uctovnd zdvierka (vydany v mdji 2011 a déinny pre roéné tétovné obdobia
zacinajidce 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurépskej unie, ktord tomuto Standardu schvilila
ucinnost’ od 1. janudra 2014). Tento Standard nahrddza vSetky ustanovenia ohladom kontroly a
konsolidacie v IAS 27, Konsolidované a individuaine Uctovné zavierky a SIC-12, Konsolidacia — subjekty
na $pecialny ucel. IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri ur€ovani kontroly aplikovali tie isté kritéria
na vSetky subjekty. Tato definicia je podporend mnohymi aplikaénymi usmerneniami. Tento $tandard nemal
vplyv na konsolidovanu uétovnu zavierku Skupiny.

IFRS 11, Spoloéné dohody (vydany v méji 2011 a dcinny pre roéné uétovné obdobia zaéinajuce 1.
janudra 2013 alebo neskér okrem Eurépskej tinie, ktord tomuto standardu schvidlila déinnost’ od 1.
janudra 2014). Tento Standard nahradza IAS 31, Podiely v spoloénom podnikani, a SIC-13, Spoloéne
kontrolované subjekty — nepefiazné vklady spolo¢nikov. Zmeny v definiciach zredukovali poget typov
spolo¢ného podnikania na dve: spolo¢né Einnosti a spolo¢né podniky. V uétovnych postupoch existujuci
vyber metddy podielovej konsolidacie pre spoloéne kontrolované subjekty bol zrudeny. Uétovanie metédou
vlastného imania je povinné pre Gcastnikov spoloénych podnikov. Tento §tandard nemal vplyv na
konsolidovanu Gétovnu zavierku Skupiny.

IFRS 12, Zverejiiovanie informécii o podieloch v inych subjektoch (vydany v mdji 2011 a uéinny pre
roéné uc¢tovné obdobia zacinajice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurépskej tinie, ktora tomuto
Standardu schvailila i¢innost’ od 1. janudra 2014). Tento $tandard sa tyka subjektov, ktoré maj podiel
v dcérskej spolo€nosti, na spolonom podnikani, v pridruzenom podniku alebo nekonsolidovanom
Strukturovanom subjekte. Nahradza poziadavky na zverejfiovanie, ktoré bolo mozné ndjst v IAS 28, Podiely
v pridruZzenych podnikoch. IFRS 12 pozaduije, aby uttovné jednotky zverejiiovali informécie, ktoré pomdzu
Citatelfom uctovnej zavierky zhodnotit povahu, riziké a finanéné efekty spojené s podielmi G&tovnej jednotky
v dcérskych spoloénostiach, pridruzenych podnikoch, na spoloé¢nom podnikani a v nekonsolidovanych
$truktdrovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele naplnili, pozaduje novy $tandard zverejnenie informacii
z viacerych oblasti, vratane vyznamnych usudkov a predpokladov prijatych pri stanoveni, &i dana uétovna
jednotka kontroluje, spolone kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi podielmi iné subjekty,
rozsirenych informacii o podiele mensinovych akcionarov resp. spoloénikov na &innostiach spoloénosti a
na pefiaznych tokoch, sumarnych finanénych informécii o dcérskych spolo&nostiach s vyznamnymi
mensinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych $trukturovanych
subjektoch. Tento Standard nemal vplyv na konsolidovanu Gétovnu zavierku Skupiny.
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4 Uplatnenie novych uctovnych Standardov a interpretacii (pokratovanie)

Novela IAS 27, Individudlne tétovné zavierky (vydana v méji 2011 a uéinnd pre roéné ucétovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej unie, ktord tomuto Standardu
schvidlila uc¢innost’ od 1. janudra 2014) — cielom novelizicie je stanovit poZiadavky na ué&tovanie a
zverejiiovanie pre investicie do dcérskych spolo¢nosti, spoloénych a pridruzenych podnikov, ak uétovna
jednotka zostavuje individualnu d¢tovnu zavierku. Usmernenia ohfadom kontroly a konsolidovanej iétovnej
zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované tétovné zavierky. Tento $tandard nemal vplyv na
konsolidovanu Gétovnu zavierku Skupiny.

Novela IAS 28, Podiely v pridruZenych a spolo¢nych podnikoch (vydana v mdji 2011 a déinné pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurépskej unie, ktord tomuto
Standardu schvidlila ucinnost’ od 1. janudra 2014). Novela IAS 28 vyplynula z projektu IASB ohladom
spolo¢nych podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat Gétovanie o
spolognych podnikoch pouzitim metédy viastného imania do IAS 28, pretoze tato metdda sa dé aplikovat
tak na spolo¢né ako aj na pridruzené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia
nezmenené. Tento Standard nemal vplyv na konsolidovanu Gétovni zavierku Skupiny.

Vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a finanénych zdviazkov — Novela IAS 32, Finanéné
néastroje: Prezentdcia (vydana v decembri 2011 a dcinna pre ro¢né uétovné obdobia zaéinajtce 1.
janudra 2014 alebo neskoér). Novela prinasa aplikaéné usmernenia k IAS 32, ktorych cielom je odstranit
nezrovnalosti v aplikacii niektorych kritérii vzajomného zapocitavania. Objasfiuje napriklad vyznam vyrazu
“mat’ v sugasnosti pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapogitanie” ako aj skutoénost, Ze niektoré
systémy vzajomného vyrovnania v brutto suméch sa mdzu povazovat za ekvivalent vyrovnania v netto
hodnotach. Tento Standard nemal vplyv na konsolidovanu Gétovnl zavierku Skupiny.

Novela prechodnych ustanoveni— Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydand 28. juna 2012 a uéinnéd
pre rocné uctovné obdobia zacinajtice 1. janudra 2014). Novela objasfiuje prechodné ustanovenia v
IFRS 10, Konsolidovand uctovnd zdvierka. U¢tovné jednotky, ktoré aplikuju IFRS 10, by mali prehodnotit
kontrolu k prvému driu ro€ného Uétovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz uplatiiuje, a ak sa
zaver o potrebe konsolidacie na zéklade IFRS 10 lisi od zaveru na zéklade IAS 27 a SIC 12, je potrebné
opravit bezprostredne predchadzajlce porovnavacie Gétovné obdobie (.. rok 2012 pre tétovné jednotky,
ktorych hospodarsky rok sa zhoduje s kalendarnym rokom a ktoré za¢nu uplatfiovat IFRS 10 v roku 2013),
pokial sa to da prakticky zrealizovat. Novela poskytuje taktiez dalsie prechodné dlavy uvedené v IFRS 10,
Konsolidovana uctovnd zdvierka, IFRS 11, Spolocné dohody a IFRS 12, Zverejriovanie podielov v inych
uctovnych jednotkdch, ked obmedzuje poZiadavku na poskytnutie upravenych porovnavacich informacii
iba na bezprostredne predchadzajice porovnavacie obdobie. Okrem toho novela rusi poziadavku
prezentovat informécie za minulé obdobia tykajuce sa nekonsolidovanych struktirovanych subjektov pre
Uctovné obdobia pred prvotnou aplikaciou IFRS 12. Tento §tandard nemal vplyv na konsolidovanu tigtovnt
zavierku Skupiny.

Investic¢né spolocnosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydana 31. oktébra 2012 a uéinnd pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu investiénej
spoloCnosti ako subjektu, ktory (i) ziskava financné prostriedky od investorov na to, aby im poskytoval
investi¢né manazérske sluzby, (ii) sa zaviaze svojim investorom, Zze zmyslom jeho podnikania je investovat
finan¢né prostriedky vyhradne za ti¢elom zhodnotenia kapitdlu alebo generovania prijmov z kapitalového
majetku, a (iii) ocefiuje a vyhodnocuje svoje investicie v redinej hodnote. Investiéna spoloénost bude
musiet UStovat o svojich dcérskych spolognostiach v redlnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sucéast
ziskov a strat, a zahriiovat' do konsolidécie iba tie dcérske spolo&nosti, ktoré poskytuji sluzby stvisiace s
jej investi€nou ¢&innostou. Novelizaciou IFRS 12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia
vietkych vyznamnych Gsudkov, ktoré boli urobené pri posudzovani, i je dana uétovna jednotka investiénou
spolognostou, ako aj informacii o finanénej alebo inej pomoci pre nekonsolidované dcérske spolo&nosti, &i
uz planovanej alebo uz poskytnutej. Tento standard nemal vplyv na konsolidovanu Gétovnt zavierku
Skupiny.
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4 Uplatnenie novych Gétovnych standardov a interpretacii (pokratovanie)

Novela IAS 36 — Zverejnenia spétne ziskatel'nej hodnoty nefinanénych aktiv (vydana 29. méja 2013
a ucinnd pre rocné uctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela odstrafiuje
zverejnenie spatne ziskatelnej hodnoty jednotky generujlcej pefiazné toky, ktord obsahuje goodwiil alebo
nehmotny majetok s neuréitou dobou Zivotnosti, ak nedoslo k potrebe tvorit’ opravni polozku. Tento
Standard nemal vplyv na konsolidovanu détovnu zavierku Skupiny.

Novela IAS 39 - Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivdtov a pokracovanie v
uctovani o zabezpeceni (vydana 27. jina 2013 a ucinna pre roéné uétovné obdobia zaéinajiice
1. janudra 2014 alebo neskor). Novela umoziiuje pokracovat v Gétovani o zabezpe&eni ak finanény derivat
je nastrojom zabezped&enia avSak dojde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu na centralny
systém zuctovania finanénych derivatov na zéklade poziadaviek zakona, ak sd splnené uréité podmienky.
Tento Standard nemal vplyv na konsolidovanu uétovna zavierku Skupiny.

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre ro¢né Gcétovné obdobia
zacinajice 1. janudra 2015 alebo neskdr, Spolo¢nost predéasne neaplikovala.

Vylepsenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a ucinné pre roéné uétovné obdobia
zaCinajtuce 1. februdra 2015 alebo neskér). VylepSenia pozostavaji zo zmien siedmich Standardov.
Novela IFRS 2 prina3a objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na odmenu” a samostatnu definiciu
pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela je Gi¢inna pre platby na zéklade podielov, pri ktorych
datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskoér.

IFRS 3 bol novelizovany s idmyslom objasnit, Ze (1) povinnost vysporiadat’ podmienent kupnu cenu, ktora
splha definiciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako finanény zavazok alebo nastroj viastného imania na
zaklade definicii v IAS 32 a (2) vSetky podmienené Ghrady, finanéné aj nefinanéné, ktoré nie su
klasifikované ako nastroje vlastného imania sa oceriuju v redinej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému
sa zostavuje t¢tovna zavierka, a zmena v redlnej hodnote sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS
3 st Géinné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskér.

Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zverejnenie uplatnenia Usudku manazmentom v pripade agregovania
prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych
indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty maju podobné ekonomické
charakteristiky a (2) odsuhlasenie aktiv segmentu na aktiva U¢tovnej jednotky ak sa aktiva segmentu
vykazuju.

Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s ciefom objasnit, Ze zamerom zruSenia niektorych
odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrusit moznost ocefovania kratkodobych pohladavok
a zavézkov fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny.

Novelizécia IAS 16 a |IAS 38 mala za ciel objasnit vypocet brutto (iétovnej hodnoty a opravok v pripade, ze
uctovna jednotka uplatfiuje precefiovaci model.

IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba vykazovala U¢tovna jednotka poskytujlica klicovych
manazérskych pracovnikov UGtovnej jednotke zostavujiicej Uctovni zavierku alebo jej materskej
spolognosti (“manazérska spolo€nost™), a aby sa vyZadovalo zverejnenie stim, ktoré za poskytnuté sluzby
uctuje manaZérska spolo€nost uctovnej jednotke zhotovuijlcej Gétovnu zdvierku. Skupina v suéasnosti
posudzuje dopad zmien na jej GUctovnu zavierku.

Vylepsenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a ui¢inné pre roéné uctovné obdobia
zaCinajuce 1. janudra 2015 alebo neskoér). VylepSenia pozostavaju zo zmien Styroch Standardov.
Vychodisko pre zévery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, Ze v pripade, kedy este nie je nova
verzia uritého Standardu povinna, avsak jej aplikacia je mozné v skorSom obdobi, Gctovna jednotka
uplatiujuca IFRS po prvykrat, sa mdze rozhodnut’ pouzit’ bud stard alebo nova verziu daného Standardu
za predpokladu, Ze vo vSetkych prezentovanych obdobiach bude uplatiiovat rovnaku verziu.
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4 Uplatnenie novych Gctovnych Standardov a interpretacii (pokracovanie)

IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo zrejmé, ze sa nevztahuje na U¢tovanie o vytvoreni spolo&ného
podnikania podra IFRS 11. Novela tieZ vysvetluje, Ze tato vynimka z rozsahu pdsobnosti IFRS 3 sa tyka
len uétovnej zavierky samotného spolo¢ného podniku.

Novela IFRS 13 vysvetluje, ze vynimka pre portfdlio podla IFRS 13, umozZiiujica Uctovnej jednotke ocenit’
redlnou hodnotou skupinu finanéného majetku a zdvazkov na netto baze, sa tyka vSetkych zmllv (vratane
zmldv o kupe alebo predaji nefinanénych poloziek), na ktoré sa uplatfiuje IAS 39 alebo IFRS 9.

IAS 40 objasiiuje skuto€nost, ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom nevylu¢uju. Usmernenie podia IAS 40
pomaha uétovnym jednotkam rozlisit medzi investiciami do nehnutelnosti a nehnutelnost'ou vyuZivanou
vlastnikom. Pri stanoveni, & obstaranie investiénej nehnutelnosti predstavuje podnikovi kombinaciu,
musia Gétovné jednotky vychadzat' z usmerneni v IFRS 3. Skupina v st¢asnosti posudzuje dopad noviel
na Gctovnu zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zakaznikmi* (vydany dria 28. mdja 2014 a zatial' neschvéleny
Eurdpskou uniou). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa majl Gctovat v transakénej cene
v Case, ked tovar alebo sluZby su prevedené na zékaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré
su odliditelné, sa musia U¢tovat samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované
na jednotlivé polozky. V pripade, ze cena je z akéhokolvek dévodu variabilnd, musi sa zauétovat
minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude odictovana. Naklady na obstaranie
zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuju sa potas doby, pocas ktorej spolo¢nosti plynu
ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Skupina v stcasnosti posudzuje dopad noviel na uétovni
zavierku.

NiZSie st uvedené dalSie nové zverejnenia, pri ktorych sa ofakava, ze nebudi mat vyznamny vplyv na
Skupinu konsolidovanych Uétovnych zavierok, ked budu prijaté:

Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi pozitkami: Prispevky zamestnancov (vydana v novembri

2013 a uginna pre rotné uétovné obdobia zatinajice 1. februara 2015 alebo neskor).

o |FRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. maja 2013 a G¢inny pre ro¢né Uétovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2015 alebo neskor).

o |FRS 9 “Finanéné nastroje” (vydané v juli 2014 a zatial neschvalené Eurépskou tniou).

o IFRS 14, Ugty ¢asového rozlidenia pri regulacii (tandard vydany v janudri 2014 a zatial neschvaleny
Eurdpskou tniou).

»  Ugtovanie obstarania podielov v spolognych &innostiach — Novela IFRS 11 (vydana 6. maja 2014 a
zatial neschvalena Eurdpskou Uniou).

¢  Objasnenie prijatelnych metéd odpisovania — Novela |AS 16 a IAS 38 (vydana 12. maja 2014 a zatial
neschvalena Eurdpskou Gniou).

e Polnohospodarstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydand 30. juina 2014 a zatial
neschvalena Eurépskou dniou).

*  Metdda vlastného imania v individudlnej U¢tovnej zavierke — Novela IAS 27 (vydand 12. augusta 2014
a zatial neschvalena Eurdpskou uniou).

»  Predaj alebo vklad majetku uskuto€neny medzi investorom a jeho pridruzenou spolognost'ou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a |IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a zatial neschvalena
Eurépskou uniou).

o Rogné vylepSenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a zatial neschvalené Eurdpskou
Uniou).

e Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejfiovani (vydana v decembri 2014 a zatial neschvalena
Eurdpskou uniou).

* Investi&né spoloénosti: Uplatiiovanie vynimky z konsolidacie — novela IFRS 10, IFRS 12 a |IAS 28

(vydané v decembri 2014 a zatial neschvalené Eurdpskou uniou).
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5 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Strany su vS§eobecne povazované za spriaznené, ak su pod spoloénou kontrolou, alebo v pripade, Ze jedna
strana je schopna kontrolovat druhu, alebo méze uplatiiovat podstatny vplyv, alebo ma spoloéni kontrolu
nad druhou stranou vo vykonavani finanénych a prevadzkovych rozhodnuti. Pri posudzovani kazdého
mozného vztahu medzi spriaznenymi stranami je pozornost upriamena na podstatu vztahu
a nielen iba na pravnu formu.

K 31. decembru 2014, mala Skupina nasledovné zostatky so spriaznenymi stranami:

Bezpro- Spoloény
stredna Ostatni Podniky pod Vrcholovi podnik
materska vyznamni spoloénou riadiaci a pridruzené
v tisicoch EUR spoloénost’ akcionari kontrolou pracovnici podniky
s
Brutto pohladavky z obchodného styku 7 0 169 0 1475
Krdtkodobé financné investicie
:;J;:fg (zmluvna urokova sadzba: 6018 0 1039 0 0
- Uvery (zmluvna Grokova sadzba: 3%) 0 0 0 0 185
- Uvery (zmluvna urokova sadzba: 2%) 2360 0 0 0 75
Opravna polozka k finanénym ) )
investiciam k 31. decembru 0 0 2t 0 &5
Uvery
3;331 (zmluvna arokova sadzba: -3169 0 0 0 0
Zayé;ky z obchodného styku a iné - 142 0 -297 - 66
zavazky
Vystavené zaruky 0 0 - 408 0

K 31. decembru 2013, mala Skupina nasledovné zostatky so spriaznenymi stranami:

Bezpro- Spoloény
stredna Ostatni Podniky pod Vrcholovi podnik
materska vyznamni  spoloénou riadiaci a pridruzené
v tisicoch EUR spoloénost’ akcionari kontrolou pracovnici podniky
Brutto pohladavky z obchodného styku 107 0 238 0 1 806
Kratkodobé finanéné investicie
- Uvery (zmluvna tirokova sadzba: 5,5%) 5825 0 787 0 0
Uvery
- Uvery (zmluvna urokova sadzba: 5,8%) -3115 0 0 0 0
- Uvery (zmluvna rokova sadzba: 4,5%) -2482 0 0 0 0
Zavazky z obchodného styku a iné
zavazky -104 0 - 299 0 0
Vystavené zaruky 0 0 - 446 0 0

Zostatok pohladavok z obchodného styku vo vyske 1 475 tisic EUR (2013: 1,806 tisic EUR) vodi
spoloénému podniku vznikol z predajnych transakcii v ramci bezného obchodného styku, ktoré spravidla
zahfnaju vynosy z dodavok a distribticie obalov.

Zostatok poskytnutého lveru voéi bezprostrednej materskej spolo¢nosti vo vyske 6 018 tisic EUR (2013:
5 825 tisic EUR) predstavuje kratkodoby dver poskytnuty v roku 2013, ktory je splatny k 31. decembru
2015. Hodnota istiny je 5 500 tisic EUR a zvySok predstavuje drok za roky 2013 a 2014,

Zostatok poskytnutého Gveru vo vySke 2 360 tisic EUR voci materskej spoloénosti predstavuje dlhodoby
uver poskytnuty v roku 2014. Prva pdzitka v sume 2 060 tisic EUR bola splatna 2. januara 2015. Diia 2.
janudra 2015 bol podpisany dodatok k tverovej zmluve, na zéklade ktorého bola splatnost tiveru posunuta
na 2. januara 2016. Druhy Uver v sume 300 tisic EUR je splatny 11. novembra 2015.

23



GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Poznamky ku konsolidovanej tictovnej zavierke — k 31. decembru 2014

5 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Zostatok prijatého Uveru vo vyske 3 169 tisic EUR (k 31. decembru 2013: 3 115 tisic EUR) od
bezprostrednej materskej spolo¢nosti predstavuje dlhodoby dver splatny v roku 2018, ktory je zabezpeéeny
nehnutefnym majetkom,.

Zostatok prijatého Uveru k 31. decembru 2013 vo vyske 2 482 tisic EUR voci bezprostrednej materskej
spoloénosti predstavuje dlhodoby uver splatny v roku 2016, ktory bol splateny v priebehu roka 2014.

Pre viac informacii o vystavenych zarukach vid poznamku 30.

Skupina vykazala nasledovné vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami za rok kongiaci
31. decembra 2014;

Spoloény

Bezprostredna Ostatni Podniky pod  Vrcholovi podnik

materska vyznamni spoloénou riadiaci a pridruzené

v tisicoch EUR spolocénost’  akcionari  kontrolou pracovnici podniky
Vynosy z predaja obalov 6 0 141 0 4 201
Vynosy z poskytnutych sluzieb 0 0 14 0 0
Spotreba papieru a lepenky 0 0 -3 0 0
Spotreba iného materilu 0 0 -10 0 0
Spotreba energie 0 0 - 1326 0 0
Informgcnq, poradqnske ainé -797 0 0 0 0

profesiondine sluzby

Ostatné sluzby 0 0 - 1588 0 0
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 -3349 0
Ostatné prevadzkové vynosy 0 0 110 0 97
Urokove vynosy 233 0 16 0 5
Urokové naklady -154 0 0 0 0

Skupina vykazala nasledovné vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami za rok konéiaci
31. decembra 2013:

Spolocny

Bezprostredna Ostatni Podniky pod  Vrcholovi podnik

materskd vyznamni spoloénou riadiaci a pridruzené

v tisicoch EUR spoloénost’  akcionari  kontrolou pracovnici podniky
Vynosy z predaja obalov 0 0 190 0 4 609
Vynosy z poskytnutych sluzieb 0 0 86 0 17
Spotreba papieru a lepenky 0 0 -15 0 -12
Spotreba energie 0 0 - 1522 0 0

Informacné, poradenské a iné

profesiondlne sluzby - 797 0 0 0 0
Ostatné sluzby 0 0 - 456 0 0
Zamestnanecké pozitky 0 0 0 -3475 0
Ostatné prevadzkové vynosy 0 0 122 0 112
Ostatné prevadzkové naklady 0 0 - 63 0 0
Urokové vynosy 325 0 10 0 10
Urokové naklady - 154 0 0 0 0

Vynosy z predaja obalov v hodnote 4 201 tisic EUR (2013: 4 609 tisic EUR) vznikli z obchodnych transakcii
so spoloénym podnikom v ramci beznej obchodnej ¢innosti.

Spotreba energie vo vyske 1 326 tisic EUR (2013: 1 522 tisic EUR) vznikla v désledku nakipu plynu a
elektriny v ramci beznej obchodnej &innosti.
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5 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokrac¢ovanie)

Zamestnanecké pozitky predstavuju platy a odmeny vrcholovym riadiacim pracovnikom, vratane ¢lenov
organov Spolo¢nosti. Tieto odmeny su uvedené nizsie v ramci tabulky odmien pre vrcholovych riadiacich
pracovnikov.

Prijmy vrcholovych riadiacich pracovnikov:

2014 2013
Naklad Casové Naklad Casové
rozliSenie rozliSenie
v tisicoch EUR zavizkov zavazkov
Kratkodobé prijmy:
- Platy 1230 44 1 300 0
- Kratkodobé bonusy 2085 7 2147 0
- Nepenazné prijmy 33 15 28 0
Celkom 3 348 66 3475 0

Kratkodobé bonusy su plne splatné do dvandstich mesiacov po skonéeni obdobia, v ktorom vedenie
poskytovalo suvisiace sluzby.
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6 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby uétovnych hodnét dlhodobého hmotného majetku boli nasledovné:

Pozn. Pozemky, Stroje a Nedokoncéena Celkom
budovy zariadenia vystavba
v tisicoch EUR a stavby
Obstaravacia cena k 1. januaru 2013 31787 102 817 263 134 867
Opravky a znizenie hodnoty -111186 -77 191 0 - 88 307
Uétovna hodnota k 1. januaru 2013 20 671 25 626 263 46 560
Prirastky 0 0 12 758 12758
Presuny 709 10 634 - 11343 0
Ubytky 0 -186 0 -186
Predaj spolo¢nosti POLYGRAF PRINT
spol. s r.o. 32 -1720 - 5981 0 -7 701
Odpisy -1112 - 5086 0 -6198
Ostatné - vplyv prepoctu na menu
vykazovania - 638 -276 -9 -1005
U&tovna hodnota k 31. decembru 2013 17 910 24 731 1587 44 228
Obstaravacia cena k 31. decembru 2013 28 908 93 849 1587 124 344
Opravky a znizenie hodnoty -10998 -69118 0 -80116
Uétovna hodnota k 31. decembru 2013 17 910 24 731 1587 44 228
Prirastky 0 0 4 343 4343
Presuny 2005 3 848 - 5853 0
Presun na investicie do nehnutelnosti 7 -1252 0 0 - 1252
Ubytky 0 -19 0 -19
Odpisy -1153 -5077 0 -6230
Ostatné - vplyv prepoétu na menu
vykazovania - 597 -2698 0 -3295
Uétovna hodnota k 31. decembru
2014 16 913 20785 77 37775
Obstaravacia cena k 31. decembru
2014 27 355 91 151 77 118 583
Opréavky a znizenie hodnoty -10 442 - 70 366 0 - 80 808
Ué&tovna hodnota k 31. decembru
2014 16 913 20785 77 37775

V strojoch a zariadeniach je zahrnuty majetok obstarany finanénym lizingom v Gétovnej hodnote 2 962 tisic

EUR (2013: 1 168 tisic EUR). Vid poznamka 18.

Pozemky, budovy a stavby, stroje a zariadenia v iétovnej hodnote 27 009 tisic EUR k 31. decembru 2014
(2013: 23 256 tisic EURY) boli zalozené tretim stranam ako zabezpeéenie za tvery. Vid poznamka 17.
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Sucastou kumulovanych opravok a znizenia hodnoty strojov a zariadeni vo vykazovanych obdobiach je aj
zniZenie hodnoty vo vyske 1 992 tisic EUR vztahujlce sa k majetku v Bulharsku a v Litve.

K 31. decembru 2014 Skupina vykonala test na zniZzenie hodnoty pefazotvornych jednotiek, ktoré sd
reprezentované obchodnymi operaciami v jednotlivych krajindch. Redlna hodnota kazdej penazotvornej
jednotky na Uéely testovania zniZenia hodnoty bola stanovena na zéklade vypo&tu hodnoty podniku (Urovef
3 v hierarchii redlnej hodnoty) s pouZzitim predpokladaného nasobku EBITDA vo vyske 7,28. Nasobok
EBITDA urgeny vedenim bol stanoveny na zaklade dostupnych informacii o trhu a EBITDA odraZa skutoénu
vykonnost' jednotlivych obchodnych operacii. Test na zniZzenie hodnoty neodhalil Ziadne dal$ie znizenie
hodnoty jednotlivych aktiv alebo pefiazotvornych jednotiek Skupiny k 31. decembru 2014, alebo spétne. V
pripade, Ze by bol ndsobok EBITDA alebo skutoény EBITDA nizsi o 33% nez odhad vedenia, musela by
Skupina zniZit d¢tovni hodnotu dihodobého hmotného majetku o dalich 6,8 miliénov EUR.

7 Investicie do nehnutelnosti

v tisicoch EUR Pozn. 2014 2013
Obstaravacia cena k 1. januaru 4060 9 059
Opravky -1296 -1183
Uétovna hodnota k 1. januaru 2764 7876
Ubytky 0 -2517
Prevod z pozemkov, budov a stavieb 6 1252 0
Prevod do dlhodobého majetku uréeného na predaj 14

(alebo skupin majetku na vyradenie) 0 -2482
Odpisy - 155 -113
Ostatné - vplyv prepoc&tu na menu vykazovania -27 0
Uétovna hodnota k 31. decembru 3834 2764
Obstaravacia cena k 31. decembru 6 599 4060
Opravky -2765 - 1296
Uétovna hodnota k 31. decembru 3834 2764

K 31. decembru 2014 a 2013 investicie do nehnutelnosti predstavovali pozemky a stavby drzané za uc¢elom
ziskania vynosov z prenajmu alebo zhodnotenia kapitélu. Nehnutelnosti sa nachadzaju v Skalici na
Slovensku, vo Vilniuse v Litve a v Slanom v Ceskej republike, pritom nie st vyuzivané Skupinou na jej
hlavna &innost. Investicie do nehnutelnosti si ocenené obstardvacou cenou zniZzenou o opravky, s
vynimkou pozemkov, ktoré sa neodpisuju. Skupina vykonala test na zniZzenie hodnoty investicii do
nehnutelnosti a kedZe realna hodnota odhadovana Skupinou k 31. decembru 2014 pre kazdu investiciu
do nehnutefnosti bola vySSia ako jej Uétovna hodnota, Skupina nelétovala o znizeni hodnoty. Redlna
hodnota investicii do nehnutelnosti podia odhadu Skupiny k 31. decembru 2014 bola vo vyske 9 057 tisic
EUR (2013: 4 890 tisic EUR).

K 31. decembru 2013 Skupina preklasifikovala niektoré nehnutelnosti v Skalici do majetku uréeného
na predaj, kedze vedenie sa zaviazalo predat tento majetok. Vid poznamka 14.

Realne hodnoty su uvedené v poznamke 35.
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8 Nehmotny majetok

Nadobudnuté Ostatné Celkom
softvérové

v tisicoch EUR Pozn. licencie
Obstaravacia cena k 1. januaru 2013 1485 506 1991
Opravky - 926 - 504 -1430
Uétovna hodnota k 1. januaru 2013 559 2 561
Prirastky 173 6 179
Ubytky -248 0 -248
Predaj spoloénosti POLYGRAF PRINT spol. s r.o. 32 - 153 0 -153
Odpisy - 142 -2 - 144
Uétovna hodnota k 31. decembru 2013 189 6 195
Obstaravacia cena k 31. decembru 2013 1159 511 1670
Opravky - 970 - 505 -1475
Uétovna hodnota k 31. decembru 2013 189 6 195
Prirastky 48 0 48
Odpisy -72 -2 -74
Uétovna hodnota k 31. decembru 2014 165 4 169
Obstaravacia cena k 31. decembru 2014 1206 511 1717
Opravky - 1041 - 507 - 1548
Uétovna hodnota k 31. decembru 2014 165 4 169

9 Investicie v spolocnom podniku

Ugtovna hodnota investicie v spoloénom podniku Skupiny (CRYSTALGRAF, a.s.) bola vo vykazovanych
obdobiach vo vyske 166 tisic EUR. Vid poznamka 10.

CRYSTALGRAF, a.s. je samostatny pravny subjekt so sidlom na Slovensku s hlavnym predmetom ¢innosti
v oblasti vyroby a distriblicie obalov pre sklarsky priemysel. K 31. decembru 2014 Skupina vlastnila podiel
vo vySke 50% v spoloénosti CRYSTALGRAF, a.s. Zhrnutie finanénych udajov spoloéného podniku
k 31. decembru 2014 je uvedeny v nasledujlcej tabulke:

v tisicoch EUR CRYSTALGRAF, a.s.
Obezné aktiva 3734
Stéle aktiva 376
Kratkodobé zavazky -3 547
Dlhodobé zavazky - 86
Cisté aktiva spoloéného podniku k 31. decembru 477
Vynosy 8 865
Zisk za rok a celkovy suhrnny zisk 10
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10 Finanéné investicie

2014 2013
Vlastnicky Obstardava- Vlastnicky Obstara-
podiel v % ciacena podielv % vacia
v tisicoch EUR Pozn. cena
Spoloény podnik
CRYSTALGRAF, a.s. 9 50,00 166 50,00 166
Pridruzené podniky
ROD Skalica, a.s. 21,01 266 21,01 266
PD Gbely, a.s. 21,32 166 21,32 166
Pridruzené a spoloéné podniky celkom 598 598
Realizovatelné investicie do majetkovych
cennych papierov
GRAFOBAL GROUP akciova spolo¢nost 20,12 25890 20,12 25 890
SLOV COUPON, a.s. 3,41 913 3,41 913
GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA a.s. 11,97 515 11,97 515
Ostatné - 98 - 121
Minus; Znizenie hodnoty realizovatelnych investicii
do majetkovych cennych papierov - -515 - 0
Realizovatel'né investicie do majetkovych
cennych papierov celkom 3 26 901 27439
Dilhodobé financné investicie 27 499 28 037
Poskytnuté uvery 5 9677 6612
Minus: Znizenie hodnoty poskytnutych tverov 5 -795 0
Kratkodobé finanéné investicie 8 882 6612
Finanéné investicie celkom 36 381 34 649

Nasledujuca tabulka uvadza vyvoj hodnoty brutto finanénych investicii za rok 2014:

Investicie do Dlhodobé Poskytnuté Financné
majetkovych financné tvery — investicie
cennych investicie kratkodobé celkom

v tisicoch EUR Pozn. papierov celkom
Hodnota brutto k 1. januaru 28 037 28 037 6612 34 649
Urokové vynosy budtcich obdobi 5 0 0 255 255
Poskytnuté tvery 5 0 0 2810 2810
Ostatné -23 -23 0 -23

Hodnota brutto k 31. decembru 28 014 28 014 9 677 37 691
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10 Finanéné investicie (pokraéovanie)

Pohyby opravnych poloZiek na znizenie hodnoty po¢as roka 2014 su nasleduijtce:

Investicie do Dlhodobé Poskytnuté Finanéné
majetkovych finanéné dvery - investicie
cennych investicie kratkodobé celkom
v tisicoch EUR Pozn. papierov celkom
Re-zervail na znizenie hodnoty k 0 0 0 0
1. januaru
Rezerva na zniZenie hodnoty v
priebehu roka 515 515 795 1310
Rezerva na znizenie hodnoty k
31. decembru 515 515 795 1310

e

v tisicoch EUR 2014 2013
V lehote splatnosti a neznehodnotené

- Uvery spriaznenym stranam, vyrovnané po skonéeni obdobia 1 000 0
- Uvery spriaznenym strandm, nevyrovnané po skonéeni obdobia 7 378 6612
V lehote splatnosti a neznehodnotené celkom 8 378 6612
Uvery jednotlivo postidené ako znehodnotené (brutto)

- splatné tvery poskytnuté spoloénému podniku (poznamka 5) 260 0
- splatné Gvery poskytnuté podnikom pod spolo&nou kontrolou (poznamka 5) 1039 0
Uvery jednotlivo postidené ako znehodnotené celkom (brutto) 1299 0
Minus opravna polozka - 795 0
Poskytnuté avery celkom 8 882 6612

Skupina aplikuje metodolégiu znizenia hodnoty uvedenu v IAS 39 “Finangné nastroje: vykazovanie a
ocefovanie”, a vytvorila opravné polozky na straty zo znizenia hodnoty, ktoré vznikli a s $pecificky uréené
pre jednotlivé Uvery ku koncu Gétovného aobdobia. Politikou Skupiny je klasifikovanie kazdého Gveru ako

“individuélne znehodnoteného”, ked je identifikovany konkrétny objektivny dékaz o zniZzeni hodnoty Gveru.

Uvery poskytnuté spriaznenym stranam nie st zabezpeéené (vid poznamku 5). Vedenie hodnoti bonitu
jednotlivych diZznikov pod spolo¢nou kontrolou v spolupraci s vedenim priamej materskej spolo&nosti
Skupiny a povaZuje ich za bonitnych, okrem tych, kde bolo zistené zniZenie hodnoty a zal¢tovana opravna

polozka.
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11 Zasoby
v tisicoch EUR 2014 2013
Materidl 9136 11 601
Nedokoné&ena vyroba 1791 1310
Vyrobky 5655 5980
Ostatné zasoby 9 3
Opravna polozka k zadsobam -424 - 337
Zasoby celkom 16 167 18 557

Néklady na obstaranie zdsob vykdzané ako nédklad pocas roka su prezentované ako naklady na predaj

vo vyske 58 741 tisic EUR (2013: 62 415 tisic EUR).

K 31. decembru 2014 boli zasoby vo vyske 1 564 tisic EUR (2013: 1 509 tisic EUR) zaloZené v prospech

tretich stran ako zabezpecenie lGverov. Vid poznamka 17.

12 Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky

v tisicoch EUR 2014 2013
Preddavky na dlhodoby hmotny majetok 26 29
Iné dlhodobé pohl'adavky celkom 26 29
Pohladavky z obchodného styku 21313 20 149
Ostatné finanéné pohladavky 193 281
Minus opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku -1032 - 1053
Minus opravna polozka k ostatnym finanénym pohladavkam -108 -108
Financné aktiva v ramci pohl'adavok z obchodného styku

a inych pohl'addvok celkom 20 366 19 269
Ostatné darové pohladavky 78 44
Preddavky 171 1159
Naklady buducich obdobi 112 246
Ostatné 98 0
Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohl'adavky celkom 20 825 20718

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky po zohlfadneni opravnych poloZiek st denominované

v nasledujucich menach:

v tisicoch EUR 2014 2013
-EUR 13 330 12 489
- Rusky rubel 3 257 3 808
- Ceska koruna 2348 2857
- Litovsky litas 817 794
- Bulharsky lev 859 548
- Ostatné 240 251
Pohladavky z obchodného styku a iné pohFadavky 20 851 20 747

K 31. decembru 2014 boli pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky v hodnote 9 066 tisic EUR
(2013: 13 206 tisic EUR) zaloZené v prospech tretich stran ako zabezpecenie tverov. Vid poznamka 17.
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12 Pohfadavky z obchodného styku a iné pohfadavky (pokracovanie)

Nasledujlca tabulka uvadza vyvoj opravnej polozky k pohiaddvkam z obchodného styku a k ostatnym

finanénym pohladavkam:

2014 2013

Pohfadavky z Ostatné Pohladavkyz Ostatné

obchodného finanéné  obchodného financéné

v tisicoch EUR styku  pohladavky styku pohfadavky

Opravna polozka k 1. januaru 1053 108 3504 152

Tvorba opravnej polozky pogas roka 32 0 80 5
Odpis pohladavok po&as roka z ddvodu .30 0

nevymozitelnosti -1223 0
Rozpustenie opravnej polozky do vykazu ziskov a .23 0

strat -24 -49

Predaj spolo¢nosti POLYGRAF PRINT spol. s r.o. 0 0 -1284 0

Opravna polozka k 31. decembru 1032 108 1053 108

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu Gverovej kvality pohladavok z obchodného styku a ostatnych

finanénych pohladavok k 31. decembru 2014:

2014 2014 2013 2013
Pohladavky z Ostatné Pohladavky z Ostatné
obchodného finanéné  obchodného financné
v tisicoch EUR styku  pohfadavky styku  pohladavky
V lehote splatnosti a neznehodnotené
- Splatené po skonceni UEtovného obdobia a
pred 31. marcom nasledujliceho roka 16 060 67 15 386 53
- Pohladavky, ktoré neboli splatené po skonceni
uétovného obdobia a pred 31. marcom
nasledujiceho roka 1728 18 962 120
V lehote splatnosti a neznehodnotené
celkom 17 788 85 16 348 173
Po lehote splatnosti a neznehodnotené
- po splatnosti menej ako 60 dni 1133 0 1 051 0
- po splatnosti od 60 do 90 dni 294 0 57 0
- po splatnosti od 91 do 180 dni 85 0 94 0
- po splatnosti od 181 do 360 dni 2 0 0 0
- po splatnosti nad 360 dni 8 0 114 0
Po lehote splatnosti a neznehodnotené
celkom 1522 0 1316 0
Individugine znehodnotené (brutto)
- po splatnosti menej ako 60 dni 920 0 1268 0
- po splatnosti od 60 do 90 dni 24 0 47 0
- po splatnosti od 91 do 180 dni 15 0 64 0
- po splatnosti od 181 do 360 dni 38 0 122 0
- po splatnosti nad 360 dni 1 006 108 984 108
Individuaine znehodnotené celkom 2 003 108 2485 108
Minus opravna polozka -1032 -108 -1053 -108
Celkom 20 281 85 19 096 173
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12 Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky (pokraéovanie)

Doba po splatnosti, realizovatelnost suvisiaceho kolateralu alebo iného zabezpecenia v pripade,
Ze existujd, postdenie individualneho diznika s ohfadom na minuld skisenost a platobnd disciplinu
konkrétneho zakaznika su povaZované za hlavné faktory posudzované Skupinou pri stanoveni, ¢i dana
pohladavka je znehodnotena. Na zaklade tohto hodnotenia mdze vedenie rozhodnut, Zze pohladavky
z obchodného styku a iné pohladdvky nie si znehodnotené aj napriek tomu, Zze neboli vyrovnané do 180
dni od datumu splatnosti.

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky od spriaznenych stran nie su zabezpetené (vid
poznamka 5). Vedenie hodnoti bonitu jednotlivych dlznikov pod spoloénou kontrolou v spolupréaci
s vedenim bezprostrednej materskej spolo¢nosti Skupiny a povazuje tieto pohladdvky za neznehodnotené.
Nesplatené zostatky so spriaznenymi stranami s uvedené v poznamke 5.

Pohfadavky z kategdrie ,po splatnosti menej ako 60 dni* vo vyske 1 941 tisic EUR boli splatené po konci
G¢tovného obdobia a pred 30. aprilom 2015.

Dalsie informacie ohladom Gverového rizika st uvedené v poznamke 33.

13 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

31. december

31. december

v tisicoch EUR 2014 2013
V lehote splatnosti a neznehodnotené

Pefazna hotovost 10 9
Vklady v bankach splatné na poziadanie 1606 3418
Terminované vklady s pévodnou splatnostou kratSou ako tri mesiace 1660 0
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom 3276 3427

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu kreditnej kvality zostatkov pefiaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov na zaklade hodnotenia ratingmi agentiry Moody's:

31. december 2014

31. december 2013

Vklady v bankach Vklady v bankach
splatné na Terminované splatné na Terminované

v tisicoch EUR poziadanie vklady poziadanie vklady

V lehote splatnosti a

neznehodnotené

-A1 121 0 20 0
- A2 450 0 336 0
-A3 294 0 1266 0
- Bai 4 0 23 0
- Ba2 693 1 660 0 0
- Baa1 14 0 7 0
- Baa2 0 0 0 0
- Caal 0 0 228 0
- Caa2 22 0 19 0
Bez ratingu 8 0 1519 0]
Celkom 1606 1 660 3418 0

Investiné a finanéné transakcie, ktoré si nevyzadovali pouzitie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov a zaroven boli vyli&ené z vykazu o pefiaznych tokov st uvedené v poznamke 29.
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14 Majetok uréeny na predaj

Dlhodoby majetok uréeny na predaj k 31. decembru 2013 vo vyske 2 482 tisic EUR predstavoval investicie
do nehnutelnosti, ktoré boli aktivne uvedené na trh a Skupina dokongila ich predaj v maji a juni 2014 za
predajnu cenu 2 736 tisic EUR. Informéacie dotykajice sa realnej hodnoty s uvedené v poznamke 35.

15 Zakladné imanie

Zapisana nominalna hodnota vydaného zakladného imania Spolo¢nosti je 10 900 tisic EUR (2013: 10 900
tisic EUR).

Schvalené a vydané kmefové akcie s nominalnou hodnotou 34 EUR za akciu (2013: 34 EUR za akciu) su
v celkovom pocte 320 586 kusov (2013: 320 586 kusov). VSetky vydané kmeiiové akcie si plne splatené.
Kazda kmefiova akcia ma jeden hlas.

V roku 2014 Skupina kupila 103 vlastnych akcii (2013: 105 vlastnych akcii) od mensinovych vlastnikov za
protiplnenie vo vyske 3 tisic EUR (2013: 4 tisic EUR). Zakladné imanie Skupiny uvedené v tejto
konsolidovanej Gétovnej zavierke je znizené o tuto sumu vlastnych akcii.

16 Kapitalové fondy a ostatné fondy

Zdkonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku SpoloCnosti podfa paragrafu 67 slovenského
Obchodného zakonnika. Miniméina vyska zdkonného rezervného fondu je stanovena v paragrafe 217
Obchodného zakonnika. Ten uréuje, Ze Spolo€nost ma povinnost vytvorit' zakonny rezervny fond vo vyske
10% jej zakladného imania v éase zalozenia Spoloénosti. Tato suma musi byt kaZdoro¢ne navysena aspofi
o 10% z pozitivneho vysledku hospodarenia do okamihu, kym vyska zakonného rezervného fondu
nedosiahne 20% zékladného imania. PouZitie tohto fondu je obmedzené Obchodnym zékonnikom vyluéne
na pokrytie strat Spolo¢nosti a nie je mozné ho rozdelit.

Zakonny rezervny fond bol k 31. decembru 2014 vo vyske 2 190 tisic EUR (2013: 2 190 tisic EUR).

Ostatné kapitdlové fondy su tvorené zo zisku Spolognosti alebo prostrednictvom kapitalovych vkladov
akciondrov. Podla stanov Spoloénosti a slovenského Obchodného zakonnika je pouzitie tychto
prostriedkov uréené predovietkym na pokrytie strat, zvySenie zdakladného imania a financovanie
kapitalovych investicii. Tvorba a distriblicia tohto fondu, vratane rozdelenia akciondrom je predmetom
schvalenia Valného zhromazdenia akcionarov.

Ostatné kapitalové fondy boli k 31. decembru 2014 vo vyske 44 270 tisic EUR (2013: 42 968 tisic EUR).
V priebehu roka 2014 Skupina prerozdelila 1 307 tisic EUR (2013: 790 tisic EUR) z nerozdeleného zisku
do ostatnych kapitalovych fondov.

Kapitalové fondy a ostatné fondy taktiez zahifaju rezervu z prepoétu cudzich mien vo vyske zapornych
8 889 tisic EUR (2013: zdpornych 3 904 tisic EUR), ktoré vyplyvajl z prepoétu aktiv, zavazkov, vynosov a
nakladov zahraniénych dcérskych spolo&nosti, predovietkym v Rusku a v Ceskej republike.

Distribucia akcionarom vo vyske 355 tisic EUR predstavovala realnu hodnotu vystavenej zaruky v priebehu
roka 2013. Vid poznamky 5, 29 a 35.

Spoloénost’ rozdeluje vysledok hospodarenia vo forme dividend na zaklade Uctovnej zavierky pripravenej
v stilade so slovenskou legislativou. Ta uréuje zaklad pre vyplatenie podielov na zisku ako nerozdeleny
zisk vratane ostatnych fondov okrem zakonného rezervného fondu. Cisty vysledok hospodarenia
Spolognosti za rok 2014 vykazany v publikovanych Statutarnych finanénych vykazoch bol vo vyske 529
tisic EUR (2013: 1 307 tisic EUR) a celkova hodnota Statutarneho nerozdeleného zisku, ostatnych fondov
a Cistého Statutarneho vysledku hospodarenia za rok 2014 bola vo vyske 46 017 tisic EUR (2013: 44 275
tisic EUR).
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17 Uvery
v tisicoch EUR Poznamka 2014 2013
Kontokorentné Gcty 3 681 3 391
Bankové uvery 19 495 24108
Uvery od spriaznenych stran 5 3169 5597
Uvery celkom 26 345 33096
Uvery Skupiny st denominované v nasledujtcich menach:
v tisicoch EUR 2014 2013
Uvery denominované v: -EUR 23 461 27 301
-CZK 2594 3418
-BGN 290 2377
Uvery celkom 26 345 33 096

Dihodoby hmotny majetok 27 009 tisic EUR (2013: 23 256 tisic EUR), pohladavky z obchodného styku
9 066 tisic EUR (2013: 13 206 tisic EUR) a zasoby 1,564 tisic EUR (2013: 1,509 tisic EUR) st poskytnuté

ako zabezpecenie pre Uvery. Vid poznamky 6, 11, a 12.

Na zaklade platnych dverovych zmliv je Skupina povinna spinit’ urgité finanéné a iné podmienky.
K 31. decembru 2014 Skupina nespinila finanéné podmienky kratkodobého tveru zo slovenskej banky (k
31. decembru 2013 uveru zo slovenskej banky s dlhodobou ¢astou vo vyske 1 191 tisic EUR). Nasledne
na konci vykazovaného obdobia mala banka pravo poziadat' o ckamzité splatenie Uveru. V ddsledku toho
doslo na konci predchadzajiceho vykazovaného obdobia k preklasifikovaniu dihodobej éasti Gveru
na kratkodobl. Banka sa vzdala svojho prava o poziadanie okamzitého splatenia Gveru v nasledujicich

uétovnych obdobiach.

Nasledujlca tabulka uvadza Gctovné a redlne hodnoty Gverov k 31. decembru:

Uétovna hodnota

Realna hodnota

v tisicoch EUR 2014 2013 2014 2013
Kontokorentné Gcty 3 681 3 391 3680 3325
Terminované lvery 19 495 24108 19 748 24 264
Uvery od spriaznenych stran 3169 5597 3 309 5435
Uvery celkom 26 345 33 096 26 737 33024

Informéacie tykajuce sa redlnych hodnét st uvedené v poznamke 35.
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18 Zavazky z finanéného lizingu

Nasledujuca tabulka uvddza minimalne lizingové splatky v rdmci finanéného lizingu a ich su¢asnu hodnotu:

Splatné do 1 roka Splatné v obdobi Splatné po Celkom

v tisicoch EUR 1 az 5 rokov 5 rokoch
Minimalne lizingové splatky k

31. decembru 2014 1213 1799 0 3012
Minus budtce finanéné naklady -118 - 87 - 205
Sucasna hodnota

minimalnych lizingovych

splatok k 31. decembru

2014 1095 1712 0 2 807
Minimalne lizingové splatky k

31. decembru 2013 506 1003 1509
Minus buduce financné naklady -27 -34 - 61
Sicasna hodnota

minimalnych lizingovych

splatok k 31. decembru

2013 479 969 0 1448

19 Dotacie

Skupina ziskala dotacie na nakup strojov a vykazala ich v podobe vynosov budlcich obdobi v ramci

zavazkov nasledujucim spésobom:

v tisicoch EUR Pozn. 2014 2013
Vynosy buducich obdobi k 1. januaru 4 646 7 065
Prijaté nové dotacie 0 275
Rozpustanie vynosov buducich obdobi v nadvaznosti na stivisiace

odpisy 26 - 664 - 740
Predaj spolocnosti POLYGRAF PRINT spol. s r.0. 32 0 -1954
Vynosy buddcich obdobi k 31. decembru 3982 4 646
Kratkodobd &ast 613 653
Dlhodoba &ast 3369 3993

Skupina ziskala dotacie najma na stroje pouzivané na vyrobu. Podla platnych podmienok dotéacii je Skupina
povinna pouzivat' nadobudnuté stroje po uréitd vopred definovant dobu, ktora je kratSia ako otakavana

doba zivotnosti strojov. Skupina ich pocas tejto doby nemdze predat, prenajat’ alebo zalozit.
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20 Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky zahfiiaju:

v tisicoch EUR 2014 2013
Zavéazky z obchodného styku 11913 12 209
Zavéazky z nevyfakturovanych dodavok a ostatni veritelia 382 457
Iné zavazky 29 89
Finanéné zdvéazky v ramci zdvdzkov z obchodného styku
a inych zdvézkov celkom 12 324 12 755
Zéavazky voti zamestnancom 1570 1842
Zavéazky zo socialneho poistenia 797 833
Ostatné dariové zavazky 661 471
Iné zavazky 360 300
Zavazky z obchodného styku a iné zévazky celkom 15712 16 201
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky si denominované v nasledujlcich menach:
v tisicoch EUR 2014 2013
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky denominované v:
- EUR 11 126 11 999
- Ceska koruna 1666 1973
- Litovsky litas 897 1057
- Rusky rubefl 864 757
- Bulharsky lev 1142 308
- Ostatné 17 107
Zaviazky z obchodného styku a iné zavazky celkom 156712 16 201

Zavazky z obchodného styku vo vyske 2 350 tisic EUR boli k 31. decembru 2014 (2013: 1 859 tisic EUR)

po splatnosti.

21 Ostatné kratkodobé zavazky

Ostatné kratkodobé zavazky zahtaju:

v tisicoch EUR Poznamka 2014 2013
Vystavené zaruky 5, 30 408 4486
Zavézky zo socidlneho fondu 338 295
Ostatné kratkodobé zavazky 746 Ly
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22 Analyza vynosov podla kategérie

v tisicoch EUR 2014 2013

Predaj produktov z hladkej lepenky 86 296 84 410
Predaj produktov z vinitej lepenky 15733 16 731
Predaj etikiet 3487 3872
Predaj inych polygrafickych vyrobkov 2608 9439
Vynosy celkom 108 124 114 452

23 Analyza ostatnych vynosov podla kategérie

v tisicoch EUR 2014 2013
Trzby z litografie 403 233
Preprava 27 2
Vynosy z prendjmu 468 357
Vyrobna spolupraca 0 35
Vyrezové formy 354 381
Trzby z predaja tovaru 316 182
Iné sluzby 473 15
Ostatné vynosy celkom 2 041 1205

24 Spotrebované nakupy a sluzby

v tisicoch EUR 2014 2013
Spotreba papieru a lepenky 51 467 53177
Spotreba inych materidlov a tovarov 7 274 9238
Prepravné 2734 3 005
Najomné 290 512
Poradenské sluzby 1244 1321
Naklady na reklamu 2072 1379
Opravy a néklady na udrzbu 1233 1490
Udrzba softvéru 63 0
Cestovné 340 321
Naklady na provizie z predaja 157 405
Odvoz odpadu 43 40
Skolenie zamestnancov 24 9
Naklady na tiag a vyrobnu kooperaciu 731 936
Naklady na telekomunikéaciu a IT sluzby 141 283
Postovné 7 2
Reprezentacné 171 232
Naklady na bezpecénostné sluzby 100 74
Ostatné 1 251 1294
Naklady na sluzby 10 601 11 303

Spotrebované nakupy a sluzby celkom 69 342 73718
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25 Personalne a stvisiace naklady

v tisicoch EUR 2014 2013
Mzdy a platy 15 036 16 563
ManaZérske bonusy 2262 2147
Naklady na socidlne zabezpecenie 5643 6018
Personalne a suvisiace naklady celkom 22 941 24728

Naklady na socidlne zabezpeéenie zahrfiuju prispevky do §tatom spravovanych déchodkovych fondov
s definovanymi prispevkami vo vyske 2 505 tisic EUR (2013: 2 690 tisic EUR). Skupina hradi prispevky do
tychto fondov v zadkonom stanovenej vy$ke v rozmedzi od 7,10 % do 23 % (2013: v rozmedzi od 7,10 %
do 23 %) z hrubych miezd, obmedzenych stropom mesacného platu stanoveného prislusnymi zakonmi
platnymi v priebehu roka.

26 Ostatné prevadzkové vynosy a naklady

Ostatné prevadzkové vynosy zahffiaju:

v tisicoch EUR Poznamka 2014 2013
Uvolnenie dotécii do vynosov 19 664 740
Cisty zisk z predaja dihodobého hmotného majetku 291 37
Cisty zisk z predaja zasob 66 186
Cisty zisk z predaja investicii do nehnutelnosti 0 385
Cisty zisk z predaja majetku uréeného na predaj 254 0
Vynosy zo zmluvnych pokut a pendle 3 8
Zrusenie znizenia hodnoty pohladavok 23 73
ZruSenie znizenia hodnoty zasob 0] 114
Kurzové zisky z prevadzkovej ¢innosti 1007 372
Ostatné 101 346
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 2409 2 261

Ostatné prevadzkové naklady zahfiiaju:

v tisicoch EUR 2014 2013
Znizenie hodnoty pohladavok 32 85
Znizenie hodnoty poskytnutych Gverov 594 0
ZniZenie hodnoty zasob 59 0
Odpisané pohfadavky 125 212
Dane a poplatky 403 110
Naklady na poistenie 252 264
Cista strata z predaja dihodobého hmotného majetku 18 181
Cista strata z predaja zasob 65 0
Kurzové straty z prevadzkovej €innosti 1711 580
Ostatné 603 1101
Ostatné prevadzkové naklady celkom 3862 2533

27 Ostatné financéné vynosy a naklady

Ostatné finanéné vynosy vo vyske 229 tisic EUR (2013: 264 tisic EUR) a ostatné finan¢né naklady vo vyske
1 665 tisic EUR (2013: 824 tisic EUR) zahffiaju kurzové zisky, respektive kurzové straty z finanénych
ginnosti - bankovych uverov.
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28 Dar z prijmu

(a) Zlozky dane z prijmov

Dan z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat sa sklada z:

v tisicoch EUR 2014 2013
Splatna dan 1420 1449
Odlozena dan - 340 362
Dar z prijmov celkom 1080 1811

(b) Odsuhlasenie medzi dafiovym nakladom a ziskom vynasobenym platnou dariovou sadzbou

Sadzba dane z prijmu platna pre vaésinu vynosov Skupiny v roku 2014 bola vo vyske 22% (2013: 23%).
Sadzba dane z prijmu platna pre vaésinu vynosov dcérskych spolognosti bola v rozmedzi od 10% do 22%
(2013: v rozmedzi od 10% do 23%). Nasledujica tabulka uvadza odsuhlasenie medzi oGakdvanym
a vykazanym dafiovym nakladom.

v tisicoch EUR 2014 2013
Zisk pred zdanenim 5133 6 464
Teoreticka dan z prijmov vo vyske 22 % (2013: 23%): 1129 1487

Darovy vplyv poloziek, ktoré nie st odpocitatelné alebo zdanitelné pre
danové ucely:

- Dainovo neodpocitatelné naklady 347 365
Vynosy vylu¢ené zo zdanenia -278 - 60
Vplyv zmeny darovej sadzby 0 79
Vplyv r6znych dafovych sadzieb v rdznych §tatoch -118 - 60
Dan z prijmov celkom 1080 1811

OdloZena dan bola vypotitana pri sadzbe 22%, ktora bola schvélena v roku 2013 a platnou sa stala
od 1. januara 2014. V stGéasnosti musia spolo¢nosti v Slovenskej republike predlozit samostatné dafové
priznanie bez moznosti pripravit konsolidované dafiové priznanie za skupinu podnikov.

(c) Odlozena dari tykajuca sa dcérskych spoloénosti

Skupina nelétuje o odloZenej dani z docasnych rozdielov spojenych s investiciami v dcérskych
spolo¢nostiach alebo spoloénom podniku, kedze Skupina je schopnéa kontrolovat naasovanie zrusenia
tychto dogasnych rozdielov. Zarovefi Skupina nema v Umysle predat tieto investicie alebo inak zrusit
docasné rozdiely v dohfadnej budicnosti.

(d) OdloZend dari v ¢leneni podf'a typu do¢asného rozdielu

Rozdiely medzi IFRS platnymi v EU a zdkonnymi dafovymi predpismi platnymi v Slovenskej republike
a ostatnych krajinach vedu k vzniku do€asnych rozdielov medzi uctovnou hodnotou aktiv a zavézkov pre
ucely finan&ného vykazovania a ich dafiovymi zékladmi. Dafovy vplyv pohybov v ramci tychto do¢asnych
rozdielov je detailne uvedeny nizsie a je vykdzany za pouzitia sadzby vo vyske 22% (2013: 22%).
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28 Daii z prijmu (pokracovanie)

1. januar 2014

Uétované do

31. december

vykazu ziskov 2014

v tisicoch EUR a strat
Danovy vplyv odpocitatelnych/(zdanitel'nych)

docasnych rozdielov:
Rozdiel medzi dafovou a uétovnou hodnotou

dlhodobého hmotného majetku (rézne dafiové odpisy) -1742 188 - 1554
Opravna polozka k dthodobému hmotnému majetku 529 0 529
Vynosy buducich obdobi zo Statnych dotacii (rézne

dariové odpisy) 427 11 438
Opravna polozka k pohfadavkam a zasobam 161 157 318
Reélna hodnota vystavenych zaruk 98 -8 90
Iné zavazky darfiovo odpoditatelné v odliSnom obdobi 79 9 88
Ostatné 51 -17 34
Cista odlozena darfova pohladavka/(zavazok) - 397 340 -57
Odlozena danova pohladavka 1345 152 1497
Odlozeny dafiovy zavazok -1742 188 - 1554
Cista odlozena dariova pohladavka/(zavizok) - 397 340 -57

V ramci si&asnej Struktiry Skupiny nemdzu byt dafové straty a pohladavky zo splatnej dane roznych
spolo¢nosti v Skupine vzajomne zapoéitané so zavdzkami zo splatnej dane a zdanitelnymi ziskami
ostatych spoloénosti Skupiny. V doésledku toho méze ddjst k vzniku dafiovej povinnosti aj v pripade
konsolidovanej dafovej straty. Preto odlozena danova pohladavka je vzdjomne zapocitana s odloZzenym

dafovym zadvazkom iba vtedy, ak sa vztahujd k tomu istému dafiovému subjektu.
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28 Dar z prijmu (pokracéovanie)

Darovy efekt pohybov v do€asnych rozdieloch za rok konéiaci 31. decembra 2013:

1.januar  Uétované Predaj Uctované 31.
2013 do vykazu spoloénosti priamodo december
ziskov POLYGRAF vlastného 2013
a strat PRINT spol. imania
v tisicoch EUR s r.o.
Dariovy vplyv
odpocitatel'nych/(zdanitel'nych)
docasnych rozdielov:
Rozdiel medzi darovou a tctovnou hodnotou
dlhodobého hmotného majetku (rozne
dariové odpisy) -2049 - 483 790 0 -1742
Opravna polozka k dlhodobému hmotnému
majetku 529 0 0 0 529
Vynosy buducich obdobi zo Statnych dotacii
(r6zne dariové odpisy) 313 114 0 0 427
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 174 111 -124 0 161
Redlna hodnota vystavenych zaruk 0 -2 0 100 98
Iné zavazky dafiovo odpocitateiné v odliSnom
obdabi 77 2 0 0 79
Ostatné 155 - 104 0 0 51
Cista odlozena dafova
pohladavka/(zavazok) - 801 - 362 666 100 - 397
Odlozena dafova pohladavka 1248 121 -124 100 1345
Odlozeny danovy zavazok -2 049 - 483 790 0 -1742
Cista odlozena daiova
pohladavka/(zavézok) - 801 - 362 666 100 -397

29 Vyznamné nepenazné investi¢né a finanéné transakcie

Nasledujuce investiéné transakcie nevyzadovali pouZitie pefiaznych prostriedkov a pefnaznych
ekvivalentov a zarover boli vyliené z vykazu o pefiaznych tokoch:

v tisicoch EUR 2014 2013

Nepenazné investicné aktivity
Nadobudnutie dihodobého hmotného majetku
prostrednictvom finanéného lizingu 3221 904

Nasledujdce finanéné transakcie nevyzadovali pouzitie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
a zaroven boli vylicené z vykazu o penaznych tokoch:

v tisicoch EUR 2014 2013

Neperiazné finanéné aktivity
ZvySenie zakonného rezervného fondu z nerozdeleného zisku (poznamka

16) 1307 790
Nepefiazné rozdelenie zisku akcionarovi vo forme vystavenej zaruky
(poznamka 16) 0 355

Nepeiazné financné aktivity 1307 1145
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30 Podmienené zavazky a prisfuby

Zdanenie. Danova legislativa, ktora bola na konci vykazovaného obdobia platna alebo prijata v krajinach,
kde pdsobi Skupina, podliehala réznym interpretaciam, ktoré boli aplikované na transakcie a aktivity
Skupiny. V dbsledku toho mé6zu byt dafiové pozicie, ktoré vedenie prijalo, spolu s formalnou dokumentéciou
podporujucou tieto dafiové pozicie, predmetom odli$néhe vykladu orgdnmi danovej spravy. V krajinach
strednej a vychodnej Eurépy dochédza k postupnému posiliiovaniu dafovej administrativy, vratane
skutoCnosti, Ze existuje vy3sie riziko preskimania dafiovych transakcii bez jasného obchodného uéelu
alebo s dafiovo nevyhovujucimi protistranami. Zdafovacie obdobia zostdvaji otvorené pre mozné
preskiumanie v oblasti dani zo strany organov po dobu troch az piatich kalendarnych rokov (desat’ rokov
pokial ide o preskimanie uplatnenia transferovych cien a cezhrani¢nych transakcii), ktoré predchadzaju
roku, kedy bolo prijaté rozhodnutie o preskimani. Za uréitych okolnosti sa preskimania mdzu tykat' dihdich
obdobi.

Nakofko dariova legislativa v krajindch strednej a vychodnej Eurépy neposkytuje kone¢né usmernenia
v urgitych oblastiach, Skupina prijima, z ¢asu na ¢asu, interpretacie v tychto neistych oblastiach s ciefom
zniZenia celkovej danovej sadzby Skupiny. Vedenie v sti¢asnosti odhaduje, Ze nim prijaté dafiové pozicie
a interpretacie budu pravdepodobne obhdjitelné. Existuje vSak potencidlne riziko nevyhnutnosti
vynaloZenia dodatoénych zdrojov v pripade, Ze takéto dafiové pozicie a interpretdcie budi spochybnené
organmi dafovej spravy. Dopad takéhoto scendra nemozno spofahlivo odhadnit; napriek tomu to mdze
mat’ vyznamny dopad na finanénu poziciu a/alebo celkovd ¢innost' Skupiny.

Prisfuby na kapitdlové vydavky. K 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 ma Skupina
iba nevyznamné zmluvné kapitdlové zavazky na obstaranie dlhodobého hmotného alebo nehmotného
majetku. Skupina uz pridelila potrebné prostriedky v stvislosti s tymito zavazkami. Skupina sa domnieva,
Ze budlce Cisté zisky a finanéné prostriedky budi dostatoéné na pokrytie tychto a akychkolvek podobnych
zavazkov.

Zaruky. Zaruky predstavuji neodvolatefné prisluby o tom, ze Skupina uskutoéni platby v pripade, ak ina
strana nebude schopna si spinit’ svoje zavazky.

Diia 26. septembra 2013 Skupina uzatvorila dohodu o zaruke ako ruéitel, kde sa Skupina spoloéne,
nerozdielne a bezpodmiene&ne zaruduje spolu s niekofkymi dal§imi spolo¢nostami skupiny Grafobal Group
uhradit plnd sumu vSetkych zavazkov a ostatnych povinnosti plnenia inych stran vyplyvajlcich
zo syndikovanych dohdd o kupe majetku diznikom. K 31. decembru 2014 bola nesplatenad hodnota istiny
zaru€eného Uveru vo vyske 31 708 tisic EUR (k 31. decembru 2013: 34 370 tisic EUR). Spoloé&nost' tiez
poskytla zaruky v prospech spoloénosti v skupine Grafobal Group vo vySske 21 067 tisic EUR (k 31.
decembru 2013: 21 067 tisic EUR).

Vedenie Skupiny povazuje pravdepodobnost Ubytkov ekonomickych uZitkov z vystavenych zaruk za
nevyznamné a ocenilo zaruky k 31. decembru 2014 v amortizovanej redlnej hodnote vo vyske 408 tisic EUR
(446 tisic EUR k 31. decembru 2013).

Zivotné prostredie. Presadzovanie pravnych predpisov v oblasti Zivotného prostredia v strednej
a vychodnej Eurépe sa vyvija a presadzovanie postojov organov $tatnej spravy je neustale brané do avahy.
Skupina pravidelne prehodnocuje svoje zavézky vyplyvajice z pravnych predpisov v oblasti ochrany
Zivotného prostredia a vykazuje ich v momente ich vzniku. Potencidlne zavézky, ktoré mdzu vzniknut
v dbsledku zmien v existujucich pravnych predpisoch, obgianskych sudnych sporoch alebo pravnych
predpisoch nemozno odhadnut, ale mézu mat vyznamny dopad. V sufasnom naro¢nom prostredi
vzhladom na existujicu legislativu vedenie veri, Ze neexistuji Ziadne vyznamné zavéazky za $kody na
zivotnom prostredi.
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31 MensSinové podiely

Nasledujuca tabulka obsahuje informdcie o vetkych dcérskych spolognostiach, ktoré maji mensinové

podiely:
Miesto Vyska Vyska Zisk alebo Akumulovany
podnikania (a mensinového hlasovacich strata mensinovy
sidlo ak je podielu prav pripadajlca na podiel v
odlisné) mensinového mensinovy dcérskej
v tisicoch EUR podielu podiel  spoloénosti
Rok kondéiaci 31. decembra 2014
AB GRAFOBAL VILNIUS Litva 6,97% 6,97% 6 260
GRAFOBAL BULGARIA AD Bulharsko 0,93% 0,93% 0 23
Celkom 6 283
Rok konéiaci 31. decembra 2013
AB GRAFOBAL VILNIUS Litva 6,97% 6,97% 54 254
GRAFOBAL BULGARIA AD Bulharsko 0,93% 0,93% -1 23
Celkom - - - 53 277
32 Vyznamné dcérske spoloénosti a spoloény podnik
Podiel na
hlasovacich Viastnicky Krajina
Nazov Predmet podnikania pravach podiel registracie
Dcérske spoloénosti:
AB GRAFOBAL VILNIUS Balenie 93,03% 93,03% Litva
GRAFOBAL BULGARIA AD Balenie 99,07% 99,07% Bulharsko
00O Grafobal — Don Balenie 100% 100% Rusko
00O Grafobal — Moskva Obchodné aktivity 100% 100% Rusko
000 Grafobal — Ural Obchodné aktivity 100% 100% Rusko
GRAFOBAL BOHEMIA Ceska
s.r.o. Balenie a tlac 100% 100% republika
Skalické vodame Obchodné aktivity; infrastruktura
a kanalizacie, s.r.o. odpadovych vod 100% 100% Slovensko
Skalicka vodarenska Obchodné aktivity; infrastruktura
spolocnost, s. r. 0. odpadovych véd 100% 100% Slovensko
GRAFOBAL SKALICA s.r.o. Obchodné aktivity 100% 100% Slovensko
ADUT EAST EUROPE
EOOD Obchodné aktivity 99,07% 99,07% Bulharsko
Grafobal UKRAINE Obchodné aktivity 100% 100% Ukrajina
PARIBIO INVESTICIJOS,
LLC Obchodné aktivity 93,03% 93,03% Litva
"GRAFOBAL"
Representative Unitary
Office of Industry and
Commerce Obchodné aktivity 93,03% 93,03% Litva




GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Poznamky ku konsolidovanej tic¢tovnej zavierke — k 31. decembru 2014

32 Vyznamné dcérske spoloénosti a spoloény podnik (pokracovanie)

Podiel na
hlasovacich Vlastnicky Krajina
Nazov Predmet podnikania pravach podiel registracie
Spoloény podnik:
CRYSTALGRAF, a.s. Vyroba a spracovanie obalov 50% 50% Slovensko

K 1. januaru 2014 doslo k zliéeniu 100% dcérskej spolo¢nosti Grafobal ¢z s.r.o0. do spoloénosti GRAFOBAL
BOHEMIA s.r.0.

V septembri 2013 Skupina predala podiel vo vySke 100% na zakladnom imani dcérskej spolo¢nosti

POLYGRAF PRINT spol. s r.o. Podrobnosti o predanych aktivach a zavazkoch, pefiaZznych plneniach
a zisku z predaja su nasledovné:

v tisicoch EUR september 2013
Dlhodoby hmotny majetok 7701
Nehmotny majetok 153
Zasoby 2250
Pohladavky z obchodného styku 2105
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 23
Uvery -3894
Dotéacie -1954
Odlozeny dafiovy zavézok - 666
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky -3544
Zavazky z finanéného lizingu -171
Uétovna hodnota predanych éistych aktiv 2003
Predajna cena 2850
Minus: pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty predanej dcérskej

spolognosti -23
Prijem pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov pri predaji 2 827

Minus: Uétovna hodnota predanych &istych aktiv (po zohfadneni pefiaznych
prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov predanej dcérskej spolocnosti vo
vyske 23 tisic EUR) -1980

Zisk z predaja investicie 847

33 Riadenie finanénych rizik

Funkcia riadenia rizik Skupiny je uskuto¢hovana s ohfadom na finanéné, operativne a pravne rizika.
Finan&né riziko zahfiia Uverové riziko, trhové riziko (vratane menového a Urokového rizika) a riziko likvidity.
Hlavnymi cielmi funkcie riadenia finanéného rizika su stanovenie limitov rizika, a nasledne uistenie sa, ze
vystavenie danym rizikam zostane v ramci tychto limitov. Funkcie riadenia operativneho a pravneho rizika

sU zamerané na spravne fungovanie vnatornych politik a procedur s cielom minimalizovat’ operativne
a pravne rizika.

Vedenie pod kontrolou predstavenstva a dozornej rady uskuto¢huje riadenie rizik. Vedenie, zastipené
predovSetkym finanénym riaditeflom (CFO) Skupiny, identifikuje, vyhodnocuje a zabezpetuje finanéné
rizikéa v Uzkej spolupréci s prevadzkovymi jednotkami Skupiny. Predstavenstvo poskytuje pisomné zasady
pre celkové riadenie rizik rovnako ako aj pisomné politiky pokryvajluce Specifické oblasti ako napriklad
menoveé riziko, Urokové riziko, Uverové riziko, pouzitie finanénych nastrojov a investovanie prebytoénych
penaznych prostriedkov.
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33 Riadenie finanénych rizik (pokracovanie)

Uverové riziko. Skupina je vystavena tiverovému riziku, ktoré predstavuije riziko, Ze jedna zo zucastnenych
stran finanéného nastroja spdsobi finanénu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavéazku. Vystavenie
sa dverovému riziku vznikd ako dosledok z predaja produktov a sluzieb Skupiny s odloZzenou dobou
splatnosti, ako aj v ddsledku inych transakcii so zmluvnymi stranami, ktoré vedu k vzniku finanénych aktiv.

Maximalne vystavenie Skupiny voéi Uverovému riziku podfa tried majetku je premietnuté v uétovnych
hodnotach finanénych aktiv vo vykaze o finanénej situacii k 31. decembru nasledujicim spésobom:

v tisicoch EUR 2014 2013

Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohl'adavky, po

odpocditani opravnej poloZky (poznamka 12)
- Pohladavky z obchodného styku 20 281 19 096
- Ostatné finanéné pohladavky 85 173
Kratkodobé financné investicie po odpocitani opravnej

poloZky (poznamka 10)

- Poskytnuté dvery 8 882 6612
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (poznamka

13)
- Vklady v bankéach splatné na poziadanie 1 606 3418
- Terminované vklady s pévodnou splatnostou kratSou ako

tri mesiace 1660 0
Celkom za suvahové polozky 32514 29 299
Vystavené zaruky* (poznamka 30) 52 775 55 437
Maximalne vystavenie Gverovému riziku celkom 85 289 84 736

* Vystavenie Uverovému riziku z vystavenych zdruk predstavuje nesplatenu istinu zaruenych tverov k 31. decembru 2014 a nie
redlnu hodnotu zaruk k 31. decembru . Vid poznamka 30.

Vplyv pripadného zapo€itania aktiv a zavdzkov na znizenie potencidlneho vystavenia Uverovému riziku nie
je vyznamny.

Skupina uréuje drovne podstupovaného Uverového rizika stanovenim limitov na mnozZstvo prijatého rizika
vo vztahu k zmluvnym stranam alebo skupindm zmluvnych stran. Limity Gverového rizika pre niektorych
neskoro platiacich zakaznikov su pravidelne schvalované vedenim. Takéto rizika su sledované kontinualne
a st predmetom ro¢ného alebo ¢astejSieho hodnotenia.

Vedenie Skupiny prehodnocuje vekovu struktiru nesplatenych pohladavok z obchodného styku a pozorne
sleduje zostatky po dobe splatnosti. Vedenie sa preto domnieva, Ze je vhodné uviest vekovl Strukturu
a ostatné informacie o Uverovom riziku ako je zverejnené v poznamke 12.

Uverové riziko je riadené na drovni Skupiny riadenim a analyzovanim tverového rizika pre kazdého
z novych klientov predtym, ako st ponuknuté standardné platobné a dodacie podmienky.

Koncentracia tverového rizika. Skupina je vystavena koncentrdcii Gverového rizika. Skupina mala k 31.
decembru 2014 22 zmluvnych stran (k 31. decembru 2013: 16 zmluvnych stran) so suhrnnymi zostatkami
pohfadavok v individualnych hodnotach nad 200 tisic EUR. Celkova sthrnna hodnota tychto zostatkov bola
14 436 tisic EUR alebo 67% (k 31. decembru 2013 EUR bola 12 280 tisic alebo 59%) zo v§etkych brutto
pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok.

Bankové vklady Skupiny su vedené v 17 bankéch (2013: 24 bankach). Jednotlivé zostatky vedené
u niektorych bank s vyznamné a tym vystavuju Skupinu koncentracii Gverového rizika. Uverova kvalita
zostatkov pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov je uvedend v poznamke 13.
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Trhové riziko. Skupina je vystavena trhovym rizikdm. Tie vznikaju z otvorenych pozicii v (a) cudzich
menach a (b) dro€enych aktivach a zdvéazkoch, pricom obe su vystavené vSeobecnym a $pecifickym
trhovym pohybom. Vedenie stanovuje akceptovatelné hodnoty rizika, ktoré je pravidelne sledované. Avéak
tento pristup nebrani stratdm nad ramec tychto limitov v pripade vyznamnej$ich trhovych pohybov.

Citlivosti vogi trhovym rizikdm uvedené niZsie st zaloZzené na zmene jednej premennej, zatial ¢o vSetky
ostatné premenné sl nezmenené. V praxi je to nepravdepodobné a zmeny v niektorych premennych mézu
byt vo vzajomnom vztahu — napriklad zmeny v trokovych sadzbach a zmeny vo vymennych kurzoch.

Menové riziko. VVzhladom k pritomnosti Skupiny v strednej a vychodnej Eurdpe si vedenie uvedomuje
zvysené vystavenie Skupiny menovému riziku. Vedenie sa riadi vnitornymi cielmi a stanovuje limity
mozného vystavenia voéi jednotlivym menam a celkom. Tieto pozicie su pravidelne sledované. Nizsie
uvedena tabulka uvadza suhrn vystavenia Skupiny menovému riziku k 31. decembru:

k 31. decembru 2014 k 31. decembru 2013

Periazné Penazné Cista Periazné Penazné Cista

finanéné financné suvahova finanéné financné stdvahova
v tisicoch EUR aktiva zavazky pozicia aktiva zavazky pozicia
Euro 3189 -14 079 -10 890 3 261 - 11943 - 8682
Americky dolar 0 -2 -2 87 -9 78
Ceska koruna 575 -132 443 24 -116 -92
Madarsky forint 85 0 85 119 o] 119
Polsky zloty 2 0 2 41 -3 38
Svédska koruna 127 0 127 10 0 10
Svaijciarsky frank 0 -12 -12 0 -95 -95
Norska koruna 51 0 51
Britska libra 0 -3 -3
Celkom 4 029 -14 228 -10 199 3 542 -12 166 -8 624

Vy3sie uvedena analyza zahffia len pefiazné aktiva a zdvazky. Pri investicidich do nepefaznych aktiv
sa neuvazuje o existencii vyznamného menového rizika.

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu citlivosti vykazu ziskov a strat a vlastného imania k 31. decembru
v ddsledku primerane moznych zmien vymennych kurzov pouzivanych na konci vykazovaného obdobia
vzhladom k funkénej mene prislusnych subjektov Skupiny so vSetkymi ostatnymi premennymi
konstantnymi:

Vplyv na vykaz Vplyv na vykaz
ziskov a strat ziskov a strat
a vlastné imanie a vlastné imanie
2014 2013
v tisicoch EUR
EUR posilnenie/oslabenie o 10% -1 089 -865

Vystavenie riziku bolo vypoéitané len z pefiaznych zostatkov denominovanych v inych menach nez funkéna
mena daného subjektu Skupiny.

NizSie uvedena tabulka uvadza analyzu citlivosti rezervy z prepoétu cudzich mien vo viastnom imani k 31.
decembru 2014 v désledku primerane moznych zmien vymennych kurzov ruského rubla a ¢eskej koruny
pouZzitych na konci vykazovaného obdobia vzhladom k mene vykazovania Skupiny so vetkymi ostatnymi
premennymi konStantnymi z ddvodu prepottu finan¢nej informacii zahraniénych operdcii na menu
vykazovania. Podla manazmentu Skupina nie je citlivd na pohyby litovského litasa a bulharského leva,
kedZze tieto vymenné kurzy su v sicasnosti naviazané na EUR.
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Vplyv na Vplyv na

v tisicoch EUR vilastné imanie vlastné imanie
2014 2013

RUB posilnenie/oslabenie o 10% 1023 1240
CZK posilnenie/oslabenie o 10% 708 729

Urokové riziko. Skupina je vystavena vplyvom vykyvov aktudlnych trovni trhovych urokovych sadzieb na
jei finanénu poziciu a pefiazné toky. Nasledujlca tabufka sumarizuje vystavenie Skupiny trokovému riziku.
Tabulka predstavuje suhrnné hodnoty finanénych aktiv a zdvazkov Skupiny v Uétovnej hodnote,
uspotiadané podrla skorsieho z datumov zmluvnej fixacie Grokovej sadzby alebo datumu splatnosti.

Na Od1do6 Od6doi12 Nad1rok Nad 5 Celkom
poziadanie mesiacov mesiacov rokov
a menej
ako 1
v tisicoch EUR mesiac
31. december 2014
Finanéné aktiva celkom okrem
investicii do majetkovych
cennych papierov (poznamka
10) 18 423 7 580 6 521 0 0 32 524
Finanéné zavazky celkom -22 315 -7150 -2804 - 6 504 - 304 - 39077
Cisty rozdiel lrokovej citlivost -3892 430 3717 -6504 -304  -6553
31. december 2013
Finanéné aktiva celkom okrem
investicii do majetkovych
cennych papierov (poznamka
10 20170 2632 6 506 0 0 29 308
Financné zavézky celkom -23915  -18638 - 835 - 4 000 -357  -47745
Cisty rozdiel urokovej citlivosti
k 31. decembru 2013 -3745 - 16 006 5671 -4 000 - 357 -18 437

Skupina vo v8eobecnosti ¢erpa dlhodobé tvery s pohyblivou trokovou sadzbou a takmer pre véetky dlhové
nastroje Skupiny je doba fixacie Urokovej sadzby alebo doba splatnosti do piatich rokov.

Ak by k 31. decembru 2014 boli trokové sadzby o 100 bazickych bodov vyssie alebo o 20 bazickych bodov
nizSie (2013: o 100 bazickych bodov vyssie alebo o 20 bazickych bodov nizsie) a véetky ostatné premenné
by boli konstantné, vysledok hospodarenia by bol niz§i o 252 tisic EUR (2013: 307 tisic EUR) alebo o 50
tisic EUR vy38i (2013: 61 tisic EUR), najma v ddsledku vyssieho/nizsieho Grokového nakladu na variabilné
urokové zavazky.

Riziko likvidity. Riziko likvidity znamend, Ze détovna jednotka méze mat tazkosti so spinenim svojich
povinnosti v suvislosti s finan&nymi zavazkami. Skupina je vystavena kazdodennym poziadavkam na svoje
dostupné penazné zdroje. Riziko likvidity je riadené vedenim Vedenie sleduje mesaéné plany Skupinovych
pefiaznych tokov s ohfadom na mozny prebytok alebo nedostatok pefiaznych prostriedkov.

Skupina sa snazi udrzat stabilni zakladfiu financovania, ktorda pozostdva predovSetkym z Uverov,
finanéného lizingu, zadvazkov z obchodného styku a inych zavazkov. Skupina investuje volné finan&né
zdroje najméa do pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (poznamka 13), Uverov a investicii do
majetkovych cennych papierov (poznamka 10). Vedenie odhaduje, Ze portfdlio likvidnych pefiaznych
prostriedkov a bankovych vkladov méze byt premenené na hotovost do par dni za uéelom splnenia
nepredvidanych poziadaviek na likviditu. Poskytnuté Gvery su kratkodobé.
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NiZSie uvedend tabulka uvadza zavazky podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2014. Hodnoty
v danej tabulke predstavuju zmluvné nediskontované pefiazné toky, vratane brutto zavazkov z finanéného
lizingu (pred odpoéitanim buducich finanénych nakladov), brutto Gverové prisfuby a finanéné zaruky.
Takéto nediskontované pefiazné toky sa lisia od hodnét uvedenych vo vykaze o finan&nej situacii, pretoze
hodnota uvedena vo vykaze o finanénej situdcii vychadza z diskontovanych pefiaznych tokov.

Ak dIZnd suma nie je pevne uréend, uvedena suma je stanovena na zaklade existujlicich podmienok
na konci vykazovaného obdobia. Platby v zahraniénych menach su prepocitané pouzitim spotového
vymenného kurzu na konci vykazovaného obdobia.

Struktara finanénych zévazkov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2014 je uvedena
v nasledujlcej tabulke:

Na Od1do6 Od6do12 Od 12 Nad5 Celkom

poziadanie mesiacov mesiacov mesiacov rokov
a menej ako do 5 rokov

v tisicoch EUR 1 mesiac
Zavizky
Uvery (poznamka 17) 13 837 3126 2953 6 809 311 27 036
Zéavéazky z financného lizingu — brutto

(poznamka 18) 101 506 606 1799 0 3012
Zavazky z obchodného styku
(poznamka 20) 7719 4193 1 0 0 11913
Zavazky z nevyfakturovanych dodavok

a ostatni veritelia (poznamka 20) 382 0 0 0 0 382

Ostatné zavazky (poznamka 20) 29 0 0 0 0 29
Vystavené zaruky * 52775 0 0] 0 0 52775
Celkom buduce platby, vratane

buddcich platieb istin a Girokov 74 843 7 825 3 560 8 608 311 95 147

* Vystavené zaruky predstavuju nesplatentl istinu zaruéenych dverov k 31. decembru 2014 a nie realnu hodnotu zaruk k tomuto
datumu. Vid poznamka 30.

Struktura finanénych zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2013 je uvedena
v nasledujucej tabulke:

Na Od1do6 Od6do12 Od 12 Nad5 Celkom

poziadanie mesiacov mesiacov mesiacov rokov
a menej ako do 5 rokov

v tisicoch EUR 1 mesiac
Zavézky
Uvery (poznamka 17) 14 820 4271 4 554 9 646 731 34 022
Zavazky z finanéného lizingu — brutto

(poznamka 18) 42 210 254 1003 0 1509
Zavazky z obchodného styku
(poznamka 20) 8 380 3829 0 0 0 12209
Zavazky z nevyfakturovanych dodavok a

ostatni veritelia (poznamka 20) 457 0 0 0 0 457

Ostatné zavazky (poznamka 20) 89 0 0] 0] 0 89
Vystavené zaruky * 55 437 0 0 0 0 55437
e bR dLrs[piatoy; vratans 79 225 8310 4808 10649 731 103723

buddcich platieb istin a Grokov
zaviazky

* Vystavené zaruky predstavuju nesplatenu istinu zaru€enych Gverov k 31. decembru 2013 a nie redlnu hodnotu zaruk k tomuto
datumu. Vid poznamka 30.
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34 Riadenie kapitalu

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpetit schopnost' Skupiny nepretrzite pokracovat' v ¢innosti
v snahe poskytnit navratnost akciondrom a prospech ostatnym zainteresovanym osobam. Zaroverfi
sa Skupina snazi o udrzanie optimalnej Struktury kapitalu za i¢elom zniZenia nakladov na kapital. V snahe
udrzania alebo prispdsobenia kapitélovej Struktiry méze Skupina upravit vySku dividend vyplatenych
akcionarom, vrétit' kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat majetok za U¢elom znizenia dihu.
K 31. decembru 2014 Skupina riadila kapital vo vyske 66 493 tisic EUR (2013: 70 012 tisic EUR).

V sllade s ostatnymi U¢astnikmi v odvetvi, Skupina monitoruje kapital na zakiade ukazovatela zadlzenosti
(ngearing ratio”). Tento ukazovatel je vypocitany ako pomer riadeného kapitalu k celkovym zavézkom.
Skupina povazuje celkovy riadeny kapitél za vlastné imanie pripadajice vlastnikom Spolo¢nosti ako je
uvedené v konsolidovanom vykaze o finanénej situacii. Stratégiou Skupiny, ktord sa nezmenila v porovnani
s rokom 2013, bolo udrzanie ukazovatela zadlZzenosti pod Uroviiou 55% pocas roka 2014.

V rokoch 2014 a 2013 Skupina splnila vSetky externe stanovené kapitalové poZiadavky. Tieto podmienky
sU uvedené v Uverovych zmluvach Skupiny.

35 Odhad realnej hodnoty

Podra drovni hierarchie redlnej hodnoty st reédlne hodnoty analyzované nasledujtcim spoésobom: (i) Uroveri
1 — realna hodnota je uréena na zéklade kétovanych cien (bez dprav) na aktivnych trhoch pre rovnaké
aktiva alebo zavazky, (ii) Urovef 2 — redlna hodnota aktiva alebo zavazku sa uréi na zéklade ocefiovacich
technik, pre ktoré su vSetky vyznamné vstupy pozorovateiné; a to bud priamo (v podobe cien) alebo
nepriamo (odvodené od cien), a (iii) Uroveri 3 — redlna hodnota je uréena na zaklade hodnoteni, ktoré nie
si podlozené dostupnymi trhovymi Gdajmi (tzn. nepozorovatelné vstupy). Vedenie uplatiiuje Gsudok
v kategorizacii finanénych nastrojov za pomoci hierarchie redlnej hodnoty. Ak stanovenie redinej hodnoty
vyzaduje pouZzitie pozorovatelnych vstupov s vyznamnou mierou Upravy, je takéto meranie klasifikované
v ramci trovne 3. Vyznam vstupu pouzitého pre ocenenie je posudzovany voci stanoveniu redinej hodnoty
v plnom rozsahu.

(a) Opakovanie oceriované v redlnej hodnote

Opakovanie ocefiované v realnej hodnote su také, pre ktoré toto ocenenie vo vykaze o finanénej situécii
na konci kazdého t¢tovného obdobia vyZaduju alebo povoluju Uétovné standardy. Skupina nema investicie
vykazané v redlnej hodnote. Ako je uvedené v poznamke 3, Skupina ocefiuje investicie do majetkovych
cennych papierov v obstardvacej cene.

(b) Aktiva a zavézky, ktoré nie sud oceriované v redlnej hodnote, ale pre ktoré je redlna hodnota
zverejnena

Investicie do nehnutelnosti. Skupina ocenila svoju investicie do nehnutefnosti v obstaravacej cene.
Investicie do nehnuteinosti neboli ocenené nezavislym znalcom. Redlna hodnota investicii
do nehnutelnosti bola odhadnuté vedenim pouZitim nedavnej transakcie podobného charakteru v mieste,
kde sa nehnutelnost nachadza a je kategorizovana v trovni 3.

Majetok drzany na predaj. Skupina ocefiuje svoj dlhodoby majetok drZzany na predaj v G¢tovnej hodnote.
Realna hodnota zniZzena o naklady na predaj je vy$sia ako Gétovna hodnota. Redlna hodnota je zaradena
do Urovne 2 a predstavuje hodnotu pohfadavky z predaja tohto majetku v obdobi po stivahovom dni.
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35 Odhad realnej hodnoty (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka uvadza prehiad redlnych hodnét analyzovanych podia urovni v hierarchii redlnej

hodnoty a U¢tovnej hodnoty aktiv a zavazkov, ktoré nie su ocefiované v redinej hodnote:

31. decembra 2014

31. decembra 2013

Urovenn Urovei Uroven Uétovna Urovenn Uroveri Urovenn Uétovna
1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Redlna Redlna Redlna Redlna Realna Redlna
v tisicoch EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
AKTIVA
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty (poznamka 13)
- Periaznd hotovost 10 0 0 10 9 0 0 9
- Vklady v bankach splatné na

poZiadanie 0 1 606 0 1 606 0 3418 0 3418
- Terminované vklady s

pdvodnou splatnostou kratSou

ako tri mesiace 0 1 660 0 1660 0 0 0 0
Ostatné finan¢éné aktiva (poznamka 12)

- Pohradavky z obchodného

styku 0 20281 0 20281 0 19096 0 19096
- Ostatné finanéné pohfadavky 0 85 0 85 0 173 0 173
Finanéné investicie (poznamka 10)

- Poskytnuté uvery 0 8 882 0 8 882 0 6612 0 6612
NEFINANCNE AKTIVA
- Investicie do nehnutelnosti,

v obstaravacej cene (pozn. 7) 0 0 9 057 3834 0 0 4 890 2764
- Majetok drzany na predaj,

v obstaravacej cene (pozn. 14) 0 0 0 0 0 0 2736 2482

AKTIVA CELKOM 10 32514 9057 36358 9 29299 7626 34554
ZAVAZKY
Uvery (poznamka 17)
- Kontokorentné Gcty 0 3680 0 3 681 0 3325 0 3 391
- Terminované uvery 0 14464 5284 19495 0 13708 10556 24108
- Uvery od spriaznenych stran 0 0 3309 3169 0 0 5435 5597
Zavézky z finanéného lizingu

(poznémka 18) 0 1203 1743 2807 0 480 905 1448
Zavéazky z obchodného styku a iné
zdvazky (pozndmka 20)

- Zavazky z obchodného styku 0 11913 0 11913 0 12209 0 12209
- Zavazky z nevyfakturovanych

dodavok a ostatni veritelia 0 382 0 382 0 457 0 457
- Ostatné financné zavazky 0 29 0 29 0 89 0 89
Ostatné zavézky — vystavené

zdruky (pozndamka 30) 0 0 455 408 0 0 455 446
ZAVAZKY CELKOM 0 31671 10791 41884 0 30268 17351 47745

Okrem finanénych zaruk, boli redlne hodnoty v drovniach 2 a 3 v ramci hierarchie redlnej hodnoty
odhadnuté pouzitim metddy diskontovania pefiaznych tokov. Redlna hodnota nastrojov s pohyblivou
sadzbou, ktoré nie su kdtované na aktivnom trhu, bola urCena na urovni ich Gétovnej hodnoty. Reélna
hodnota nekdétovanych nastrojov s pevnou urokovou sadzbou bola odhadnutd na zaklade o¢akavanych
buducich pefiaznych tokov, ktoré by sa mali ziskat' diskontovanim pri si¢asnej urokovej sadzbe pre nové
nastroje s podobnym Gverovym rizikom a zostavajlicou dobou splatnosti. Pre finanéné zavazky vykazované
v amortizovanej hodnote bola pouzita diskontna sadzba vo vyske 1,43% p.a. (2013: 3,29% p.a.).

Redlna hodnota vystavenych zaruk bola odhadnuta pouzitim referencie na trhové ceny podobnych
nastrojov. Do Uvahy boli brané aj ceny bankovych zaruk, ktoré boli vystavené v prospech spolo&nosti
Skupiny Grafobal a ostatnych stran, rovnako ako aj rozdiely medzi Gverovymi ratingmi prislusnych

spolognosti.
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36 Vykazovanie finanénych nastrojov podla kategorie ocefiovania

Pre Gcely ocefiovania, 1AS 39 — ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie® klasifikuje finanéné aktiva
do nasledujucich kategdrii: (a) pdzicky a pohladavky; (b) realizovatelné finanéné aktiva; (c) finanéné aktiva
drzané do splatnosti a (d) finanéné aktiva oceflované v reéinej hodnote cez vykaz ziskov a strat (“FVTPL").
Finan&né aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa ¢lenia na dve podkategérie: (i)
aktiva takto uréené pri prvotnom vykazani a (ii) tie, ktoré st uréené na obchodovanie. Okrem toho,
pohladavky z finanéného lizingu predstavuju samostatni kategériu. Vsetky finanéné aktiva Skupiny boli k
31. decembru 2014 vykazané v rdmci kategérie pdzicky a pohfadavky okrem investicii do majetkovych
cennych papierov, ktoré boli klasifikované v ramci kategdrie realizovatelné finanéné aktiva. Véetky finanéné
zavazky Skupiny, okrem finanénych zaruk (poznamka 30), st ocefiované v amortizovanej hodnote.

37 Udalosti po stivahovom dni

V juli 2015 Skupina podpisala zmluvu o kipe tlaéového stroja v hodnote 2 910 tisic EUR. Skupina o¢akava
dodanie stroja pred koncom roka 2015.

V auguste 2015 bola predand investicia do nehnutefnosti v zostatkovej hodnote 296 tisic EUR
nachadzajlca sa vo Vilniuse v Litve za predajna cenu 2,3 miliéna EUR.

Po 31. decembri 2014 nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by si vyZzadovali vykédzanie alebo zverejnenie
v tejto konsolidovanej Uétovnej zavierke.

52



