Skupina WATER HOLDING Konsolidovand sprava o hospodareni k 31.3.2015

SKUPINA WATER HOLDING

KONSOLIDOVANA SPRAVA
O HOSPODARENI K 31.3.2015

Zostavena dia: - 30.6.2015
Schvalena dna:

Vypracoval: Preveril: Za predstavenstvo akciovej spoloénosti

Ing. Katarina Tomasova

; . - ;
podpis podpis /[2”“5_% e podpis
Jaroslav Fidrik, ~N
¢len predstavenstva
WATER HOLPING, a.s.
podpis

Jan Sofranko,
podpredseda predstavenstva
WATER HOLDING, a.s.

podpis ———-j/]

'lng.{\‘/}rﬁka Sof:;z,nkova,
Alen pre sﬁf‘e

WATER HOLD,
podpis ( \ /4




Skupina WATER HOLDING Konsolidovana sprdva o hospoddreni k 31.3.2015

1. VSEOBECNE INFORMACIE
Materska spoloénost’

WATER HOLDING, a.s., Trnavska cesta 100/A. 821 08 Bratislava. ICO: 44 495 501,
Je akeiova spolocnost’ (d'alej len ,,Spolo¢nost™), ktora bola zaloZend 25.11.2008 a zapisana
v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1, vlozka &islo 4659/B. Konsolidované
finan¢né vykazy Spolo¢nosti za rok, ktory sa skon¢il k 31.3.2015 s pripravené za spolo¢nost’
a jej deérske spolocnosti (d'alej len ,.Skupina®).

Predmet podnikania:

» sprostredkovatel'ska ¢innost v oblasti potravinarskej ¢innosti
» kupa tovaru na tcely jeho predaja ostatnym prevadzkovatel'om Zivnosti
(velkoobchod) a kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod)

Dcérske spoloénosti

Nazov a sidlo spolo¢nosti: Slovenské pramene a Zriedla, a. s., (d’alej len ,,SPaZ)
Budis, 038 23 Dubové,

ICO: 3639 6591

Hlavny predmet ¢innosti: kipa tovaru rézneho druhu za Géelom jeho predaja

kone¢nému  spotrebitelovi  /maloobchod/, alebo za
ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti
/velkoobchod/, s vynimkou predaja tovaru, ktory nie je
vol'nou Zivnostou

Podiel: 100%

SPaZ sa ¢leni na vyrobné Jednotky:

Vyrobna jednotka Siroké

v

Vyroba ochutenej a neochutenej pramenitej vody ZLATA STUDNA v PET
fTasiach

Vyroba ochutenej vody SOFOCOLA v PET fTagiach

Vyroba sirupov v PET fTasiach

Vyroba privatnych znaciek

Vyroba strojov a zariadenf a ich servis

YV V Vv

Vyrobna jednotka Dobra Voda

» Vyroba ochutenej a neochutenej pramenitej vody ZLATA STUDNA v PET
fTasiach
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» Vyroba ochutenej vody SOFOCOLA v PET fTasiach
» Vyroba privatnych znaciek

Vvyrobné jednotka Budis

Budi§ je prirodna minerdlna voda vyskytujica sa v lokalite Budi§ v juhozéapadnej Casti
Turéianskej kotliny, po ktorej bola pomenovana. Plniarenské vyroba na tomto prameni sa
zacala v 60. rokoch, kedy boli navrtané dva vrty (B-1, B-2).

> Vyroba prirodnej a ochutenej minerédlnej vody Budis v skle a v PET fTasiach

» Vyroba pramenitej vody ZLATA STUDNA v PET fTasiach
» Vyroba privatnych znaciek

Vyrobné jednotka Martin

Fatra je zndma od roku 1929. O necely rok neskor navrtali v oblasti naleziska v
blizkosti Martinskych holi prvi studiu s hibkou 172 metrov. Mineralka dostala svoj
nazov podla miesta svojho povodu. Fatra sa od roku 1935 plni do flia§ a predava v
obchodoch. Mineralnu vodu Fatra vyrdba spolo¢nost’ Slovenské pramene a zriedla, a.s.

=

> Vyroba minerdlnej vody Fatra v PET fTaSiach

Vvyrobnd jednotka Tornala

Mineralna voda vznikala infiltrdciou zraZok v oblasti Slovenského krasu, dostavala sa
do vicgich_hibok, kde sa obohacovala o Siroku Skalu mineralnych latok. Po poruSenych
zénach vystupovala k povrchu a "Cakala na svoju chvilu", ktora prisla v r. 1957. Pri
hydrogeologickom prieskume orientovanom na ziskanie zdrojov pitnej vody ju zachytil
vrt RH-1. Prejavila sa erupciou, ktord neskor presla do prelivu spociatku 27 lIs-1. Na
lokalite boli odvrtané d’al3ie vrty, terajsi zdroj (HVS-1) bol vybudovany v r.1988.

» Vyroba mineralnej vody Gemerka v PET flasiach
» Vyroba privatnych znaciek

Dcérska spolo¢nost’ SPaZ

Nazov a sidlo spolo¢nosti: Gemerské zriedla, spol. s r. 0
Cesta Gemerskych zriediel, 982 18 Tornala
1CO: 31391 885
Hlavny predmet ¢innosti: prendgjom  technologickych  zariadeni a strojnych

zariadeni, prendgjom  nehnutelnosti, ~bytovych —a
nebytovych priestorov s poskytovanim inych nez
zékladnych sluzieb spojenych s prendgjmom

Podiel: 99,906%
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Nézov a sidlo spolo¢nosti:

ICO:
Hlavny predmet ¢innosti:

Podiel:
Nézov a sidlo spolo¢nosti:

ICO:
Hlavny predmet ¢innosti:

Podiel:

Organizaéni Struktara
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Stredoslovenské zriedla, a.s.

Budis, 038 23 Dubové

31 640 940

prendjom hnutel'nych veci, prenajom nehnutelnosti
spojenych s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb
spojenych s prendjmom

- 100%

ZLATA STUDNA, s.r.o.

Siroké 631, 082 37 Siroké

136 499 552

‘kiipa tovaru na Gcely jeho predaja  koneénému

spotrebitelovi (maloobchod) v rozsahu vol'nej Zivnosti,

‘kipa  tovaru na  Gcely jeho predaja  inym

prevadzkovatefom Zivnosti (velkoobchod) v rozsahu
vol'nej Zivnosti
100%




Skupina WATER HOLDING Konsolidovana sprava o hospoddreni k 31.3.2015

2. SPRAVA VEDENIA SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka k 31.3.2015 sa uzatvorila s &istym ziskom 356 tis. €.

Zakladné ekonomické ukazovatele

k 31.3.2014 | k 31.3.2015
Aktiva celkom 59924 050 € | 60 689 515 €
Vlastny imanie 52 444 591 € | 52 820 341 €
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb 38 382 850 € | 34 969 628 €
Vysledok hospodarenia 1550261 € 356 303 €

Vplyvy na prevadzkovy hospodarsky vysledok

Vysledok hospodarenia k 31.3.2015 bol zisk vo vyske 356 tis. EUR po zdaneni. Voci
predchadzajucemu obdobiu predstavuje pokles o 77%. ktory bol spdsobny predovsetkym
poklesom predaja a znizenim predajnych cien.

Ceny vstupov sa nam podarilo udrzat na arovni minulého roka, na niektorych
polozkach sme viak zaznamenali pokles cien.

Naklady vynaloZené na reklamu boli vyssie voéi predo§lému roku o 13%. Podporované
boli predovsetkym nosné znacky Budis, ZLATA STUDNA a Gemerka.

3. OCAKAVANA HOSPODARSKA A FINANCNA SITUACIA

Na zdklade trendu za uplynulé obdobie oakdvame v roku 2015 stabilizaciu  trhu
neochutenych véad, trend je pozitivny hlavne v segmente minerdlnych vod u pramenitych
bude pokradovat mierny pokles. Trh ochutenych sytenych ndpojov sa postupne stabilizuje.
Naopak sirupy a ochutené vody Cire vykazuju pokles, nepriaznivy trend ocakavam hlavne v
segmente sirupov, ked’ nizke ceny hotovych napojov spdsobujui preferenciu tychto u
spotrebitela .

Vzhladom k hore popisanym skuto¢nostiam, dalej vzhladom k vyostreniu
konkurenéného boja o trhové podiely medzi vyrobcami nealkoholickych ndpojov a z neho
vyplyvajicemu poklesu cien na trhu odakavam vyraznejdie zmeny v segmente. Najvacsi
hraci buda posiliiovat’ svoje pozicie na kor mengich hradov a s vel’kou pravdepodobnostou
dojde aj k faziam spolocnosti.
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Pozitivny vplyv poklesu cien vstupov (granulat. cukor) sa v dosledku pokracujiicej
cenovej vojny nepremietne v plnej miere do vylepSenia prevadzkového zisku spolocnosti,
rozdrobenost’ trhu a boj o pozicie na fiom pohltia znaéna cast tychto aspor. Dal$im faktorom
ktory bude negativne vplyvat' na tento ukazovatel je narast podielu predaja v akciovych
cenach na Gkor beznych predajnych cien. Naopak pozitivne bude na hospodarsky vysledok
vplyvat' posilnenie pozicii v segmentoch nezavislého trhu a narast predaja impulzivnych
baleni. V tomto smere odakdvam d'alsie vyrazné posilnenie pozicii nasej spolocnosti vo
vsetkych podsegmentoch tohto trhu. Taktie? servisovanie zdkaznikov prostrednictvom
zdkaznickej linky a z nej vyplyvajice uspory ndkladov budu vylepsovat ziskovost'.

V roku 2014 doslo k vyraznym zmenam na retailovom trhu. V dosledku
nepriaznivého vyvoja na domovskom trhu najvacsi hra¢ segmentu (Tesco) vyrazne zmenil
svoju stratégiu, mensie siete menili majitelov a vyrazne stratili trhovy podiel. Na trhu tym
padom doslo k vyraznému posilneniu pozicii diskontnych retazcov (Kaufland, Lidl), doméce
siete (COOP, CBA, Fresh) si udrzuj svoje pozicie. V roku 2015 oc¢akdvam pokracovanie
tohto trendu, diskonty budd svoj podiel zvySovat’ na Ukor vsetkych konkurentov, nad’alej
bude prebiehat’ ostry konkurenény boj medzi sietami, ¢o bude d’al$im indikdtorom znizovania
cien.

Celkovo v roku 2015 ocakdvame mierny narast predaja v objemovom vyjadreni
vlastnych znaciek. v hodnotovom vyjadreni v3ak vplyvom nizsich cien o¢akdvam stagnaciu.
V oblasti vyroby privatnych znadiek naopak ofakavame pokles nasich objemoyv.

4. DOPLNUJUCE INFORMACIE

> spolo¢nost’ nema organiza¢n(i zlozku v zahranici
» v oblasti vyskumu a vyvoja nevynaklada prostriedky

V juni 2015 spolo¢nost Kofola podpisala zmluvu o kiipe spolo¢nosti WAD GROUP, ktora je
minoritnym akcionarom WATER HOLDING, a.s.

Protimonopolny trad Slovenskej republiky zagal v maji 2015 spravne konanie vo veci zdmeru
koncentricie, ktora podla ozniamenia spodiva v ziskani kontroly podnikatela Kofola
CeskoSlovensko, a.s., Ostrava nad podnikatefom WAD GROUP, a.s., Bratislava.

Skupina planuje zligenie dcérskych spolocnosti - Slovenské pramene a Zriedla, a.s..
Stredoslovenské Zriedla, a.s. a ZLATA STUDNA. s.r.o.

Ciele a metédy riadenia rizik vactovnej jednotke pre zabezpelenie hlavnych typov
planovanych obchodov, pri ktorych sa pouziji zabezpecovacie derivaty

Zabezpecovacie derivaty spolo¢nost nevyuzivala.
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Cenové rizika, Gverové rizika, rizika likvidity a rizika stivisiace s tokom hotovosti, ktorym je
uctovna jednotka vystavena

Spolo¢nost’ ma rizika sivisiace s predajom vyrobkov /vod/ a nakupom surovin pre vyrobu
odetrené zmluvne. Riziko vzniké pri predaji novym odberatelom. Pohl'addvkam z obchodného
styku venuje ndleZitd pozornost. Uverove riziko je minimalne.

5. FINANCNA ANALYZA — VYBRANE UKAZOVATELE

Celkova likvidita 3,62 3,62
Bezna likvidita 3,03 2.90
Okamzita likvidita 0,69 0,57

Likvidita Lstupna (celkova likvidita) — vyjadruje nakol'ko st kratkodobé zavizky kryté
kratkodobym majetkom. Odporicana hodnota je 1,5-2,5.

Likvidita Il.stupfia (bezna likvidita) — vyjadruje do akej miery sme schopni kratkodobé
zavizky uhradit z likvidnych prostriedkov. Odporu¢ané hodnota 0,7-1,2.

Likvidita Lstupiia (okamzita likvidita) — meria schopnost’ podniku okamzite hradit' prave
splatné zaviizky, vysoké hodnoty hovoria o neefektivnom vyuzivani pefiazi. Odporacana
hodnota je 0,2-0.5.

Spolo¢nost’ je schopnd spldcat’ svoje zéviizky. V porovnani s predoslym rokom hodnoty
ukazovatel'ov sa mierne zlepsili.

Doba obratu pohl'adavok 169 dni 137 dni
Tento ukazovatel' vyjadruje obdobie od okamihu predaja na obchodny Gver, pocas ktorého
musi podnik priemerne ¢akat pokial obdrzi platby od svojich odberatelov.

Doba obratu pohl'adavok je vysoka, spolo¢nost musi potitat’ s dlhsim Sasovym obdobim na
inkaso svojich nlatieb.

Doba obratu zavizkov 57,37 76,61
Tento ukazovatel nam vyjadruje platobnii moralku voci dodavatelom. Mozeme ho tieZ

charakterizovat definiciou, kolko dni podnik erpa doddvatelsky tver. Optimalne je aby
hodnota tohto ukazovatel'a bola vyssia ako Doba obratu pohl'adavok.
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Obrat zasob 8.54 8,15

Tento ukazovatel’ vyjadruje kolkokrit sme schopni nase zasoby premenit’ na trzby pocas
roka.

Rentabilita trzieb 0,01 0,04

Ukazovatel vyjadruje ziskovli marzu.
Spolo¢nost zniZila svoju ziskovi marzu v porovnani s predoslym obdobim.

Uverova zadizenost’ 0,003 0,004

Uverové zadlZenost — hovori o podiele Gverov na celkovych zdrojoch podniku. Hodnota
tohto ukazovatel'a by mala byt nizsia ako 50%.

Ukazovatel’ samofinancovania 0.87 0,88

Ukazovatel samofinancovania — udava do akej miery je podnik schopny pokryt svoje potreby z
vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ ma nizku Gverovi zat'azenost a v minimélnej miere vyuZziva cudzie zdroje na dalsi
rozvoj.

PRILOHY
1. Sprava auditora
2. Uttovnd zavierka k 31.3.2015
3. Finan¢na analyza
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII za rok konéiaci 31. marca
MAJETOK 31-Mar-15 | 31-Mar-14 |rozdielv€ rozdiel v %

Neobeiny majetok

Pozemky, budovy a zariadenia 9175202 9580 005 -404 803 -4,23%
Goodwill » 20193 015 20193015 0 0,00%
Ostatny nehmotny majetok 210 969 112 524 98 445 87,49%
Investiény nehnutelny majetok 4 865 646 5100 110 -234 464 -4,60%
Investicie do pridruzenych podnikov 1204334 1166 207 38 127 3,27%
Podiely v ovlddanych a spoloénych podnikoch 0 0 0

Neobeiny majetok spolu 35 649 166 36 358 682 -709 516 -1,95%
ObeZny majetok

Zasoby 4092 557 4 568 504 -475947 -10,42%
Kratkodobé obchodné a iné pohladavky 16 137 148] 14614 840 1522308 10,42%
Pefiazné prostriedky a pefiainé ekvivalenty 4757 505 2 850 197 1907 308 66,92%
Ostatné kratkodobé aktiva a ¢asové rozlisenie 32341 38 063 -5722

Neobeiné aktiva drzané na predaj 20 798 0 20798

Obezny majetok spolu 25040 349 22 071 604 2 968 745 13,45%
MAJETOK CELKOM 60 689 515 58 430 286 2259 229 3,87%

0
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 31-Mar-14 | 31-Mar-13

rVIastné imanie pripadajuca viastnikom materskeho

podniku

Zakladné imanie 42 993 146 42 993 146 0 0,00%
Kapitalové fondy z akvizici 0 0 0

Kapitalové fondy a fondy zo zisku 11 299 945 11299 944 1 0,00%
Fondy z precenenia a zaistenia 0 0 0

Fond z prepoétu cuzich mien (pri prevode zavierok) 0 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov -1831170 -3 400 826 1569 656 -46,16%
Zisk za bezné obdobie 356 252 1550210 -1 193 958 -77,02%

Tastne imanie pripadajuce viastnikom materskeho

podniku 52818173 52442474 375 699 0,72%
Mensinové podiely 2168 2117 51 2,41%
Vlastné imanie spolu 52 820 341 52 444 591 375750 0,72%
Dlhodobé zavazky

Bankové uvery 171503 193 633 -22130 -11,43%
Obchodné a iné zavazky 28 208 25 689 2519 9,81%
Odlozeny dafovy zavazok 659 247 591 995 67 252 11,36%
Ostatné zavazky a Casové razlisenie 96 167 95 870| 297

NeobeZné zavazky spolu 955 125 907 187 47 938 5,28%
Kratkodobé zavazky

Bankové uvery 16 597 16 597 0 0,00%
Obchodné a iné zavazky 5311288 5005 901 305 387 6,10%
Danové zavazky 435975 272 137 163 838

Zéaviazky voti spoloénikom 962 153 962 153 0

Rezervy 119 816 181 030 -61 214

Ostatné zavizky a Casové rozlisenie 68 220 134 455 -66 235

Kratkodobé zavazky spolu 6914 049 6909 479 4 570 0,07%
Zavazky celkom 7 869 174 7 697 351 171 823 2,23%
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 60 689 515 58 430 286 2 259 229 3,87%
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VYKAZ O UPLNOM VYSLEDKU (druhové ¢lenenie) za rok konciaci 31. marca
udaje v EUR 31-Mar-15 31-Mar-14 rozdiel v € rozdiel v%
Pokracujice innosti
Vynosy - triby 34 969 628 38 382 850 -3413 222 -8,89%
Ostatné vynosy 472 299 865 766 -393 467 -45,45%
Podiely na ziskoch z pridruzenych podnikov 77173 71 850 5323 7,41%
Zmena stavu hotovych vyrobkov a nedokoncenej vyroby -11 317 429 849 -441 166] -102,63%
Spotrebovany materidl a sluzby -24 949 738 -27 855 766 2906 028 -10,43%
Osobné ndklady a zamestnanecké pozitky -5 668 934 -5 697 146 28 212 -0,50%
Odpisy, amortizdcia a znizenie hodnoty aktiv -2 390511 -2 362941 -27 570 1,17%
Finanéné vynosy a naklady 867 43 986 -43 119 -98,03%
Ostatné naklady -1856 171 -1954 958 98 787 -5,05%
Zisk pred zdanenim 483 296 1923 490 -1440 194 -74,87%
Dan z prijmov z pokracujlicich ¢innostf -126 993 -373 229 246 236 -65,97%
Cisty zisk za rok z pokracujucich &innosti -356 303 1550 261 -1906 564] -122,98%
0
Ukoncované ¢innosti 0 0
Zisk/strata pred zdanenim z ukonéovanych ginnosti 0 0
Dan z prijmov z ukon&ovanych &innosti 0] 0
Cisty zisk/strata za rok z ukonéovanych ginnosti 0 0
CISTY ZIsk /PO DANI/ ZA ROK CELKOM 356 303 1550 261 -1193 958 -77,02%
Cisty zisk celkom pripadajici: 0 0 0
vlastnikom materskej spolo¢nosti 356 252 1550210 -1193 958 -77,02%
mensinovym vlastnikom 51 51 0 0,00%
0 0
Ostatny Gplny vysledok 0 0
Kurzoveé rozdiely pri prevode zahrani¢nych jednotiek 0 0
Realizovatelné finanéné aktiva 0 0
Zisky z precenenia majetku 0 0 0
Aktuarske zisky/straty pri zamestnaneckych poitkoch 0 0
Podiel na ostatnom dplnom vysledku pridruzenych podnikov 0 0
Daii z prijmov stvisiaca s ostatnym uplnym vysledkom 0 0
OSTATNY UPLNY VYSLEDOK /PO DANI/ ZA ROK CELKOM o] i 0 0
0 0
UPLNY VYSLEDOK CELKOM ZA ROK 356 303 1550 261 -1193958]  -77,02%
Uplny vysledok celkom pripadajici: 0 0
vlastnikom materskej spoloénosti 356 253 1550 210 -1193 957 -77,02%
mensinovym vlastnikom 51 51 0 0,00%
Zisk na akciu (€): 0 0
- z pokracujucich &innosti 0 0
zakladny 5 23 -18 -78,26%
zredukovany 5 23 -18 -78,26%
- z pokracujicich a ukonéovanych Einnosti 0 0
zdkladny 0
zredukovany OI
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