ITALINOX Slovakia, s.r.o.

so sidlom Bratislava, Ulica svornosti 100, PSC 820 11

ICO: 31679 94
zapisand v Obchodnom registri Okresného studu v Bratislave & 38891/B

VYROCNA SPRAVA k 31.12.2014

1. Uvodné slovo konatel’ov

VaZeny spolo¢nik,

dovol'ujeme si Vs informovat’ o aktivitidch spoloénosti ITALINOX Slovakia s.r.0. za Gétovné

obdobie roku 2014,

Vieobecne rok 2014 zazival dobré ekonomické oZivenie ana celosvetovej trovni, tieZ
odvetvie hutnickeho priemyslu vykazovalo véhavé oZivenie v porovnani so spomalenim,
ktor¢ sa zacalo vroku 2009. Podla &tatistiky vydanej spolo¢nostou International Stainless
Steel Forum, vyroba antikorovej oceli sa vroku 2014 pohybovala okolo 41.686 mmt
(miliénov metrickych ton), to je narast 0 9,3% v porovnani s rokom 2013. Vys&ia miera rastu
bola zaznamenand v Amerike +14,6% oproti 14,3% v Cine, kym Eurépa navysuje o 1%
oproti ubytku -4% v roku 2013.
Bankovnicky systém v Eurépe sa nadychal kysliku vd’aka finanénej podpore z ECB
(kvantitativne uvol'iovanie), vd’aka ktorej moZeme uz vidiet’ prvé vysledky vo forme oZivenia

financovania malych a strednych podnikov.

Makroekonomické indexy Slovenska:

2014 2013 2012 2011
Hruby  domaci 2.4% 1.4% 1.6% 3%
produkt
Stkromna 22 % -0.8% -0.5% -0.5%
spotreba
Inflacia -0.1% 1.4% 3.6% 3.9%
export 4.6% 5.2% 9.3% 12.2%
import 5.0% 3.8% 2.6% 9.7%
Miera 13.2% 14.2% 14.0% 13.5%
nezamestnanosti




Po cely rok 2014 sme pokradovali v planu udrzat’ Groveti tovaroy pre Standardny predaj na
strednej urovni, zatial’ ¢o nedtandardny predaj tovarov sme udr¥ovali na minime. Tato politika
je diktovana potrebou, aby sme boli pripraveni pre hypoteticky pripad, 7e by sa aplikovali
dumpingové cla pre 4zijské vyrobky, s nésledkami pravdepodobného stredne dlhého
nedostatku tovarov. i

Rok 2014 sa uzatvira s ¢istym bilanénym ziskom po zdaneni v hodnote 181.287 Eur.

2. Vieobecné informdcie

Nazov: ITALINOX Slovakia, s.r.o.

zalozena 21.10.1993

zapisana v OR Okresného o sidu Bratislava [
oddiel B vloZka ¢. 38891

ICO: 31679994

Miesto podnikania 82 011 Bratislava Ulica svornosti 100
Pobocky 04801 RoZilava Safarikova 154
01001 Zilina —Byt&ica Strkova 1067/23 E
Pravna forma Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
Predmet podnikania Velkoobchodny  amaloobchodny nakup
a predaj vyrobkov z antikorovej ocele
Zakladné imanic 6.638 Eur uplne splatené
Spoloé¢nik Finghold S.A. Luxembourg

podiel 100%

Organiza¢nd Struktira spolo¢nosti :

Konatel Ing. Lubomir Slezak

Konatel’ Maria Grazia Tai Chiuan Ching
Riaditel’: Ing. Jan Petrak

Zodpovedné osoby na pobotkach:

Roztiava Safarikova 154 Ing. Erika Nahalkov4

Zilina —By¢ica Strkova 1067/23 E Ing. Jan Petrak

Bratislava Ulica svornosti 100 Rudolf Mosovsky

1. Histoéria spolo¢nosti

Spolo¢nost’ bola zaloZena v roku 1993 s obchodnym menom ITALINOX SLOVAKIA s.r.0.
Roziiava a od svojho zadiatku sa zaoberala obchodovanim s antikorovym oceliarskym
tovarom na Uzemi Slovenskej republiky. V dalich rokoch, s rozSirujicou sa fakturiciou a
racionaliziciou svojej &innosti, spolognost’ otvorila pobocky v Bratislave a Ziline. V oktobri
2003 boli vymeneni povodni konatelia a menovani terajsi.

V roku 2005 bolo sidlo spoloénosti presunuté do Bratislavy a v RoZfiave zostala jedna z
pobociek.

V priebehu celého obdobia &innosti spolodnosti boli hlavnymi dodavatel'mi Profilinox SpA a
Gruppo Acciai Vender SpA, spolo&nosti nepriamo spojené so sidlom v Taliansku.




2. Hlavné smery ¢innosti spolo¢nosti
Spolo€nost’ sa zaobera obchodovanim a distribuciou tovaru z antikorovej oceli, presne su to
plechy a dlhé vyrobky. Cinnost’ prebieha v centralnomn sidle spolo¢nosti v Bratislave a v

d’alsich dvoch skladoch v Roziiave a v Ziline.

Zamestnanych zamestnancov je 36 os6b.

3. Udast’ v d’alSich spolo¢nostiach

Spolo¢nost” ma ucast’ v spoloénosti ILS Slovakia, spol. S.r.0. so sidlom Safarikova 154,
Roziava, PSC 048 01, ICO: 362 07 942. Podiel v spolo¢nosti je 30%.

4.0rganizacné zlozky v zahrani¢i
Spolo¢nost’ nema v zahraniéi Ziadne organizané zlozky,
5. Postavenie na trhu

Spolognost’ je jedna z najvagsich doddvatelov v odvetvi antikorovej ocele na Slovensku.

6. Vyhodnotenie Siivahy a Vykazu ziskov a strat

Rozbor ekonomickej situicie
(hodnoty st uvadzané v tis. Eur)

Nasledne Vam predkladdme niektoré vyznamné Udaje, ktoré charakterizovali ekonomickt
situdciu roku 2014 v porovnani s rokom 2013.

Ekonomicky vyjadrené ¢isty obrat spolo¢nosti vzrastol z pévodnych 16.325 Eur na 17.309
Eur, to je nérast rovnajici sa 6,03 %.

Nakupy tovarov vzrastli z 14.898 Eur na 15.517 Eur, nérast je 0 4,15 %.

Ostatné sluzby vzrastli z 620 Eur na 652 Eur to znamena navysenie o 5,1 %.
Néklady na zamestnancov sa skoro nezmenili zvysili sa z 600 Eur na 602 Eur,
Odpisy zaznamenali pokles z 81 Eur na 71 Eur, ¢o predstavuje zniZenie 0 12,35 %.

Nakladové troky vzrastli z 71 Eur na 87 Eur, navySenie sa rovnd 22,53 % vzhladom k

dIhodobym tirokom za pdZicku poskytnutd od spolo¢nosti Jupitera na stavbu skladu v Ziline.
Hruba prevadzkova marza sa zvysila z 89 Eur na 455 Eur to je zlepSenie 0 411 %.

Prevadzkovy vynos sa zvysil z 108 Eur na 291 Eur, to je zvySenic o 170 %.
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Pre presnejsi rozbor ekonomickej situdcie spolo¢nosti uvadzame nésledne udaje z Vykazu
ziskov a strat podla pridanej hodnoty.

(v8etky hodnoty st zaokrihlené v tis. Eur)

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Cisty obrat 17 309 16 325
Suvisiace néklady 16 252
Pridan4 hodnota 1057 689 558
Osobné néklady 602 600 600
Hruba prevadzk marza 455 89 (42)
Odpisy 71
Prevadzkovy zisk 384
z hlavnej ¢innosti
Ostatné vynosy z HC 13
Ostatné néklady z HC 106
Zisk z hospodarskej 291
¢innosti
Finanéné vynosy 0
Finanéné néklady 106
Vysledok hospodarenia 184
za iCtovné obdobie pred
zdanenim

Dail z prijmov

VH za Gétovné obdobie
0 Zdaneni

Rozbor majetkovej situscie
(vSetky hodnoty st zaokrighlené v tis. Eur)

Spolo¢nost’ je vePmi dobre majetkovo zaloZend, lebo v minulosti urobila rozhodnutie
nerozdelovania dividend, ale ich investovala do majetku a materialnych zdrojov, prospesnych
pre prevadzku a expanziu podnikuy,

Spoloénost’ je vlastnikom sklady v RoZnave acez spojend ILS sr.o. centralneho sidla
a skladu v Bratislave, zatial' &o novy sklad v Ziline bol dokonéeny v juli 2012 a zadal sa
pouZivat’ v auguste 2012.

Pristpime k detailnému rozbory Stvahy a vidime vyrazné zvysenie skladovych zasob z
4.278 Eur na 5.084 Eur, to je navygenie o 18,8 4%,

Nehnutelnosti vykazuju pokles z 1.709 Eur na 1.669 Eur, hodnota pozemkov zostdva
nezmenend vo vyske 1.12]1 Fur. Hodnoty strojov, zariadenia aaut zostdvaji takmer
nezmeneneé.

Co sa tyka finanénych uétov, zaznamenali sme nérast likvidnych zdrojov z 273 Eur na 331
Enr:
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Polozka pohl'adavky vykazuje nérast z 3.701 Eur na 4.106 Eur, to je navyienie o 10.94 %.

Kratkodobé dihy voéi bankédm z titulu kontokorentnych tiverov sa navysili z 2.036 Eur na
2.994 Eur. U VUB as. zostava otvoreny schvileny kontokorentny ramec na 3 miliény Eur,
ktory bude v pripade potreby pouZivany na vyrovnanie oneskorenych platieb zo strany
klientov a na udrZanie skladovych zasob potrebnych pre ¢innost’ just in time.

Ostatné poloZka stivahy nevykazuji podstatné zmeny.

Suvaha v tis. Eur

Aktiva 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
ObeZné aktiva a 10 242 9159 8 818 8§ 243
tasové rozliSenie

Finanéné udty 331 273 147 127
PohPadavky a as. 4 827 4 608 5065 5385
rozlifenie

Zisoby 5084 4278 3606 2731
NeobeZny majetok 2 897 2 953 2 962 1955
-DNM 3 0 0 0
-DHM . 2892 2951 2960 1954
-DFM 2 2 2 2
Majetok celkom 13 139 12 112 11 780 10 199
Pasiva 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2 011
-Kratkodobé zavizky 8 569 7 659 7 602 6 443
- DIhodehé zavizky 1183 1247 1000

Vlastné imanie 3387 3206 3178 3 756
Spolu vlastné 13139 12 112 11 780 10 199
imanie a zavizky

7. Informacie o aktivitich v oblasti vyskumu a rozvoja

Charakter €innosti spolo¢nosti neprinasa potrebu aktivit v oblasti vyskumu a rozvoja.
8. Informacie o vplyve na Zivotné prostredie

Cinnost spolo&nosti neovplyviiuje Zivotné prostredie.

9. Informacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni ti¢tovného
obdobia

Ku koncu u¢tovného obdobia a v prvych troch mesiacoch roku 2015 mézZeme povedat, Ze sa
zaznamenal komfortny narast predajov a tiez cien.

10. Informacie o nikupu akcii 2 obchodnych podielov

V priebehu u¢tovného obdobia spoloénost’ neziskala Ziadne nové obchodné podiely.

ST



11. Ndvrh na rozdelenie zisku za rok 2014

Konatelia navrhuju, aby Uctovy zisk za rok 2014 v hodnote 181.287 Eur nebol rozdeleny, ale
pouZity na pokrytie straty z predchédzajiceho obdobia. '

12. Informacie o vedeni rizikovych pohPadavok

Pohladavky voei zékaznikom boli &iastoGne poistené u Kupeg a.s. poistovacia spolo¢nost’
belgického vlastnika zalozen4 podla deského prava. Nie vSetci nasi klienti mohli byt poisteni,
pretoZe nepredkladaji poistovni pozadované materidly. U niektorych klientov mame vo
vlastnictve osobné ruéenie ich konatel'ov alebo majitel'ov, ale aj tak nie sme schopny pokryt’
riziko nezaplatenia na 100%. V roku 2014 vnitropodnikové vedenie spoloénosti pokradovalo
v monitorovani a urovani eventudlnych rizik spojenych s neuskutonenymi platbami zo
strany zdkaznikov. S mnohymi zékaznikmi sa uzatvorila dohoda na splatkové kalendare, V

kaZdom pripade situdcia v pohPadavkach je stabilnd a dé& sa porovnat’ s predchéddzajicim
rokom.

Tabul’ka nevyriefenych alebo nerozhodnutych sporov. Hodnoty su vyjadrené v Eurach

2004 | 2005 ] 2006 2007 2008] 2009] 2010] 2011
2.894 | 4580 77914 | 258.095| 49.758 | 17.923 | 10.983 | 21045
2012 | 2013 2014 -

| 62.607 | 11.924

V roku 2013 sme pristipili ku konkurznému procesu klienta Metalfin v hodnote Euro 9.352.

13.Informacie spojené s rizikami trhu

Spolo¢nost’ v dosledku prispdsobeni tovaru potrebam zékaznikov aZ do teraz bola zavisld na
inych dodévateloch nepriamo spojenych aj ked’ vroku 2014 sa zvyiili nakupy priamo
u vyrobcov, a to vZdy na zéklade finan¢nych moznosti a cenovej vyhodnosti.

Vzhl'adom k vyvoju na slovenskom trhu, kde je pritomna nelitostna konkurencia (Stuppert,
Amari, Nova Trading, Nerezove Materialy, BTH cc.), tam, kde nebudeme mat’ monost
vyhodného nédkupu od Acciai Vender alebo Profilinox, v roku 2015 sa budeme snaZit’ obratit
priamo na vyrobcov, ale vzdy za podmienok, e nam tito poskytnii potrebnt finanénu istotu.

14. Informacie o rizikach spojenych s cenovou infliciou

Spolo¢nost’ neméd vopred stanovenu politiku pokrytia cenovych rizik a nepouziva Ziadny
finanény néstroj vhodny na pokrytie fluktuacie nékladov surovin. Sme presvedceni, Ze

napriklad pokrytie fluktuacie cien za nikel alebo extra zliatiny by bolo nakladné a z
ekonomického hlladiska malo G&inné. .

1. Informacie o rizikach solventnosti a dani

K 31.12.2014 netto zadlzenie vo&i VUB a.s. sa rovna 2.994.115 Eur, k rovnakému ditumu
spolo¢nost’ disponovala na vlastnych Ggtoch &iastkou v hodnote 326.194 Eur.

S VUB a.s. méme uzatvorent zmluvu o kontokorentnom uveru vo vyske Euro 3.000.000,- s

poplatkom Euribor + spread 1,45% tato poZicka je garantovana hypotednou zastavou
nehnutelnosti v RoZtiave,



16. Hlavné ciele, informécie o predpokladanom rozvoji spolo¢nosti

Ekonomicka situacia vroku 2015 vykazuje vyrazné zlepsenie, takZe bude aktudlne udrzovat
spravnu rovnovéhu medzi finanénymi zdrojmi a zasobami. '

Bude velmi délezité monitorovat trh a vyhladavat najlepsiec ndkupné ceny, pretoze
spolo¢nost’ si potrebuje vylepéit’ vlastné marze.

17. Investicie

Spolo¢nost’ nepredpoklad4 Ziadne investicie v roku 2015,

18. Zamestnanecka politika

Ku konca roka 2014 spolo&nost’ mala 36 zamestnancov.

19. Ro¢na i¢tovna zavierka za rok 2014

Rocna Getovna zévierka za rok 2014 tvorf prilohu tejto vyro¢nej spravy.

20. Daltie informacie pozadované spoloéenskou zmluvou

Spologenska zmluva spolotnosti nevyzaduje d’alsie informécie.

21. Ostatné informacie

Nie st Ziadne dalsie délezité informécie tykajice sa udtovného obdobia 2014,, ktoré by mali
byt’ uvedené v tejto sprave.

22. Vyznamné skuto¢nosti, ktoré nastali v priebehu aétovného obdobia
V priebehu ¢tovného obdobia nenastali Ziadne vyznamné zmeny.
23. Vyjadrenie auditora k vyroénej sprave spoloénosti

Vyjadrenie auditora k vyrognej sprave spoloénosti tvori prilohu tejto vyro¢nej spravy.

V Bratislave dfia 31.3.2015 [

Konatelia :
Ing. Cubomir Slezak

M. Grazia Tai Chiuan Ching
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Dodatok spravy auditora

o overeni stladu Vyroénej spravy s Gétovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § - u 23 odsek 5

Spoloénikovi spoloénosti ITALINOX Slovakia, s.r.o.

I: Overili sme Uctovnl zdvierku spolognosti ITALINOX Slovakia, s.r.o. k 31.12.2014, ku
ktorej sme dna 12.3.2015 vydali spravu auditora v nasledujucom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolocnikovi spoloc¢nosti ITALINOX Slovakia, s.r.o.

Uskutocnili sme audit prilozenej G¢tovnej zdvierky spoloénosti ITALINOX Slovakia, s.r.o.
zostavenej k 31.12.2014 ktora pozostdva zo stivahy, vykazu ziskov a strat a poznamok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za Uctovni zdvierku

Statutarny orgdn spoloénosti zodpoveda za zostavenie a objektivnu prezentdciu tejto Uctovnej
zavierky v sulade so slovenskym zdkonom o Gétovnictve a osobitnymi predpismi. Jeho
zodpovednost zahffia: navrh, implementéaciu a zachovavanie internej kontroly relevantnej na
pripravu a objektivnu prezentaciu Gctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti,
Ci uZz v désledku podvodu alebo chyby, vyber a uplatfiovanie vhodnych Gétovnych pravidiel a
vytvorenie Gctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tdto Gctovnu zdvierku na zéklade auditu. N&% audit
sme uskutoCnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi (ISA). Podla tychto
Standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky a audit naplanovat a vykonat tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze (¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je realizdcia postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v (ctovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora vratane
posUdenia rizika vyznamnych nespravnosti v U¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri ohodnoteni tohto rizika auditor zvaZuje internd kontrolu relevantnd na zostavovanie
a objektivnu prezentdciu Uctovnej zévierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za Uéelom vyjadrenia nézoru na Gginnost internej kontroly Gctovnej
jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Uétovnych pravidiel a
primeranosti vyznamnych uctovnych odhadov, ktoré uskutocnilo vedenie spolo¢nosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie UCtovnej zavierky ako celku. Sme presvedéeni, 7e auditorské dékazy,
ktore sme ziskali, s dostatocné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, prilozend (¢tovna zavierka vyjadruje objektivne vo vdetkych vyznamnych
suvislostiach financnl situaciu spolo¢nosti k 31.12.2014 a vysledok jej hospodarenia a pefiazné
toky za rok, ktory sa skoncil k uvedenému ditumu v sllade so slovenskym zakonom o
uctovnictve a osobitnymi predpismi.

Spolognost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I., oddiel: Sro, viozka ¢: 248748
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Zdéraznenie skuto&nosti

Bez vplyvu na nad nédzor by sme chceli poukézat na skutoCnost, Ze spolognost vykazuje
pohladavky z otvorenych stdnych sporov vo vyske cca 179 tisic Eur. Napriek existencii
vyznamného rizika, %e nedédjde k zaplateniu uvedenych pohladavok, spolotnost nevytvorila
k tymto pohladdvkam doteraz Ziadnu opravnu polozku,

BMB Leitner Bratislava, s.r.o. Marian Novak

Zamocka 32, 811 01 Bratislava Zodpovedny auditor
Licencia SKAU ¢&. 245 Licencia SKAU ¢&. 549

Bratislava, 12.3.2015

IT. Overili sme taktiez silad vyrotnej sprévy s vysdie uvedenou Udtovnou zdvierkou. Za
spravnost zostavenia vyroénej spravy je zodpovedny Statutarny organ spolo¢nosti. Nagou Glohou

je vydat na zaklade overenia nazor o stlade vyrocnej spravy s Gétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sllade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Tieto &tandardy
pozaduju, aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerany istotu, Ze
informacie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré su predmetom zobrazenia v U¢tovnej zévierke, st
vo vsetkych vyznamnych sulvislostiach v stlade s prisludnou Uctovnou zdvierkou. Informacie
uvedené vo vyrofnej sprave sme posUdili s informaciami uvedenymi v U¢tovnej zavierke k
31,12.2014. Iné (daje a informacie ako (¢tovné informacie ziskané z uctovnej zdvierky a
Gctovnych knih sme neoverovali. Sme presvedCeni, Ze wvykonané overovanie poskytuje
primerany podklad pre vyjadrenie nadzoru auditora.

Podla nasho nazoru uvedené (ctovné informacie uvedené vo vyro¢nej sprdve spolo¢nosti
ITALINOX Slovakia, s.r.o. poskytuji vo vsetkych vyznamnych slvislostiach pravdivy a verny
obraz o U¢tovnej zavierke k 31.12.2014 a su v stlade so zdkonom o0 Ultovnictve €. 431/2002
Z.z. v zneni neskorsich predpisov.
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3 SKAU

C. licencie 549

BMB Leitner Bratislava, s.r.o. Maridn Novak
Zamocka 32, 811 01 Bratislava Zodpovedny auditor
Licencia SKAU &, 245 Licencia SKAU &, 549

Bratislava, 7. septembra 2015

Spolognost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudy Bratisiava ., oddiel: Sro, vioZka ¢: 24874B



