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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti ECO-INVEST, a.s.:

UskutoZnili sme audit priloZzenej konsolidovanej Uétovnej zavierky spoloénosti ECO-INVEST, a.s.
(“Spolognost™) a jej dcérskych spoloénosti (“Skupina”), ktoré pozostava z konsoclidovanej suvahy k
31. decembru 2014 a konsolidovanych vykazov sihrnnych ziskov a strat, zmien vlastného imania a
pefiaZznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, a z poznamok, ktoré obsahuj
prehfad vyznamnych ictovnych postupov a daldie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost' Statutarneho organu za konsolidovani uétovnii zavierku

Statutédmy organ je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej Uctovnej zavierky a jej objektivnu
prezentaciu v sUlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej
Unii a za interné Kkontroly, ktoré &tatutarny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie Udtovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito kensolidovany Gétovnu zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutotnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi &tandardmi. Podfa tychto
standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplénovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsclidovana Uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v konsolidovanej iétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od dsudku auditora, vratane
posidenia rizika vyznamnych nesprévnosti v konsolidovanej Gétovnej zavierke, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do (vahy internd kontrolu relevantni
pre zostavenie a objektivnu prezentaciu konsclidovanej Gétovnej zavierky, aby mohol navrhnuf
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie véak za Ugelom vyjadrenia nézoru na Gginnost
internej kontroly Gétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych
zésad a uctovnych metdd a primeranosti vyznamnych Ggtovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym
organom, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovane] Gétovnej zévierky ako celku.

Sme presved&eni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoZnym a vhodnym vychodiskom
pre na$ podmieneny nazor.

Vychodisko pre podmieneny nazor

Ako sa uvadza v poznamke 5 ku konsolidovanej (ictovnej zavierke, Skupina nevykonala vypotet
realizovatelnej hodnoty dihodobého majetku v zostatkove} hodnote 19 210 tis. EUR (2013: 19 420 tis.
EUR) vzhladom na existenciu indikatorov zniZenia hodnoty majetku a goodwillu v hodnote 11 253 tis.
EUR (2013: 11 253 tis. EUR) tak, ako to poZaduje IAS 36, ZniZenie hodnoty majetku. Tento majetok
a goodwill sa vztahuje na spolo€nosti skupiny TAURIS a jej dcérske spolognosti. Vzhladom na tito
skutoénost’ sme sa nemohli dostatoéne a vhodne uistit o vy$ke moznych opravnych poloZiek k tomuto
majetku, suvisiacich nakladov a dprav vySky odloZenej dane. Tento majetok bol obstarany v ramci
podnikovej kombinacie v roku 2007, v ramci ktorej Skupina nezauétovala Gpravy na realnu hodnotu
tychto identifikovatefnych aktiv, zavazkov a podmienenych zavazkov. Nemohli sme sa preto ubezpeéit
0 sumach pdvodne zaudtovanych pri obstarani tohto majetku ani o vyike zalétovaného goodwillu.

. PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., Nimestie 1. mija 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0} 2 59350 222, wurw.pwe.com/sk

The company's ID {IG0) No, 35739347,

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, 5.r.0. (D) 2020270021,

VAT Rag. No. of PricewaterhauseCaopers Slovensko, s.r.o. (I DPH) SK2020270021.

Spoloénost je zapisané v Obchednom registi Okresného siidu Bratislava 1, ped vioZkou &. 16611/B, oddiel: Sra.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16614/B, Saction: Sro.
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Ako sa uvadza v poznamke 10 a 11 ku konsolidovanej Uétovnej zavierke, Skupina eviduje pohladavku
z Overov vodi spolo&nostiam FK INVEST KOSICE a.s., Hybernia, a.s. a Mestsky futbalovy klub, a.s. v
celkovej vySke 12 738 tis. EUR po zohladneni opravnej poloZky vo vyske 3 767 tis. EUR (2013: 29
392 tis. EUR po zohladneni opravnej poloZky vo vySke 3 767 tis. EUR). Skupina sa snaZi
o alternativne moZnosti splatenia alebo inej formy zabezpecéenia navratnosti tychto sam. K datumu
vydania tejto spravy je koneény vysledok tychto krokov neisty, a preto sme sa nemohli ubezpetit o
presnej sume, ktord bude splatena v savislosti s tymito poskytnutymi Gvermi.

Podmieneny nazor

Podla nasho nazoru, okrem vplyvu a moZného vplyvu skutoénosti uvedenych v predchadzaijicich
odsekoch v Casti ,,Vychodisko pre podmieneny nazor”, konsolidovana Gétovna zavierka vyjadruje
objektivne vo vdetkych vyznamnych suvislostiach konsolidovani finanéni situaciu Skupiny k 31.
decembru 2014 a konsolidovany vysledok jej hospodarenia a pehazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, v sllade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznicivo
platnymi v Eurdpskej nii.

%‘ /
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 161

V Bratislave, 23. septembra 2015
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ECO-INVEST, a.s.
KONSOLIDOVANA SUVAHA
K 31. decembru 2014

(v tis. EUR)

Pozn. 31.decembra 2014 31. decembra 2013

AKTIVA

DLHODOBE AKTIVA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 92 453 86 865
Investicie do nehnutelnosti 8 4 000 4000
Goodwill 11 253 11 253
Nehmotny majetok 317 280
Investicie v pridruZenych spoloénostiach a spolo&nych

podnikoch 9 230 367 217 480
Finan&né aktiva dlhodobé 10 187 178
Finan&né aktfva voéi spriaznenym stranam 11 4] 19153
Ostatné dihodobé aktiva _ 169 1011
Dlhodobé aktiva celkom 338 746 340 220
OBEZNE AKTIVA

Zésoby 12 21 885 21392
Finanéné aktiva - krdtkodobé 10 3914 2102
Pohladavky 13 31596 33 520
Finanéné aktiva voci spriaznenym stranam 11 11 881 10 565
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 14 157 356 150 210
Dafiové pohladavky 52 48
Obezné aktiva celkom 226 684 217 837
AKTIVA CELKOM 565 430 558 057
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 15.1 501 501
Zakonny rezervny fond 85 85
Ostatné fondy 1 005 1 005
Rezerva z kurzového prepottu 15.1 -3 795 -3 960
Nerozdeleny zisk 337 964 318 861
Vlastné imanie celkom pripadajiice na akciondra

Nekontrolny podie! ostatnych vlastnikov dcérskych

spolodnosti 15.2 16 298 15 402
Viastné imanie celkom 352 058 331 894
DLHODOBE ZAVAZKY

Bankové Gvery 16 4795 2322
Zavazky voti spriaznenym stranam 18 o 15 526
Finanény leasing 19 2155 2176
OdloZeny dariovy zdavizok 24.3 4135 4070
Iné dihodobé zavazky 17 2053 2317
Rezervy 366 294
Dlhodobé zavazky celkom 13 504 26 705
KRATKODOBE ZAVAZKY

Bankové Uvery 18 19132 20161
Kratkodoba éast finanéného leasingu 19 1212 924
Zavézky z obchodného styku a iné zavézky 17 42 169 39936
Zavéazky voti spriaznenym strandm 18 137 355 138 437
Kratkodobé zavazky celkom 199 868 199 458
Zdavazky celkom 213 372 226 163
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 565 430 558 057

Poznamky sa neoddelitsfou siiéastou tejto konsolidovane] Gétovnej zavierky. 1



ECO-INVEST, a.s. | i ) i
KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)
Pozn. 2014 2013
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 20 176 697 169 261
Vynosy z poskytovania telekomunikagnych siuzieb 20 2432 0
Vynosy — ostatné 20 6 885 5894
186 014 178 155
Spotreba materidlu a energie 21 -121 351 -119 203
Spotreba siuzieb 231 -24 844 -23 749
Osobné naklady 22 -29 496 -26 577
Odpisy a amortizcia 7 -8 248 -9 492
Zmena stavu zdsob 1370 -420
Ostainé vynosy/(néklady) 23.2 -1 073 -6 521
Finanéné vynosy 23.3 2442 1118
Finanéné naklady 23.4 -2 452 -2 761
Podiel na zisku pridruZenych spolo€nosti a spolo&nych
podnikov 9 22 761 27 101
ZISK PRED ZDANENIM 25123 15 651
leoiené a splatna dan z prijmov 241 -755 187
CISTY ZISK PO ZDANEN| 24 368 15838
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Vplyv prepodétu zahraniénych deérskych spolognosti 165 -181
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK 24 533 15 657
Zisk za rok pripadajici na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolotnosti 1383 691
Akciondra spolonosti 22 985 15 147
CELKOM 24 368 15 838
Celkovy suhrmny zisk za rok pripadajici na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov deérskych spolognosti 1383 691
Akcionara spolonosti 23150 14 966
CELKOM 24 533 15 657
2

Poznamky s(i neoddslitefnou sucastou tejto konsolidovanej itovnej Zavierky.
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ECO-INVEST, a.s. . . .
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

2014 2013
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk pred zdanenim 25124 15 651
PoloZky upravuijlice &istii stratu pred zdanenim na pefiazné toky
Z prevadzkovej &innosti:
Odpisy 8243 8 440
Urokové vynosy (+) / naklady (-), nefto -086 271
Opravné polozky 973 4229
Strata/(zisk) z predaja dihodobého hmotného majetku -172 -105
Vynosy zo spoloéného podniku a z pridruZzenych spoloénosti -22 761 -27 101
Ostatné -378 768
Pefiazné toky z prevéddzkovej Einnosti pred zmenami pracovného kapitalu 10 043 2153
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladévky 1 666 -2 383
Zasoby -1147 1851
Obchodné a iné zavézky 720 2190
PefiaZné toky z prevadzkovej éinnosti 11282 3 801
Darl z prijmov prijaté/(zaplatend) -696 -240
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 10 586 3 561
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -10418 -9137
Obstaranie deérskych spoloénosti 465 199
Prijmy z predaja dlhodobgého hmotného a nehmotného majetku 2349 545
Prijaté dividendy 9874 58 864
Poskytnuté/splatené uvery -1 332 707
Prijaté uroky 1563 194
Cisté pefiazné toky z investiéne] &innosti 2 501 51372
PENAZNE TOKY Z FINANENEJ CINNOST!:
Znizenie finanénych zdvazkov
Splatené dvery -5 941 -4 037
Prijaté Uvery 511 13 884
Zaplatené droky -943 -792
Finanény prendjom 432 719
Cisté pefiazné toky z finan&nej dinnosti -5 941 9774
Dopad zmeny vymenného kurzu na hotovost oL 0 -72
CISTE ZVYSENIE/(ZNIZENIE) STAVU PENAZ A PENAZNYCH
EKVIVALENTOV 7146 64 635
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZAGIATKU ROKA 150 210 85 575
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI ROKA 157 356 150 210
Poznamky su neoddelitefnou sugastou tejto konsolidovanej uétovnej zavierky. 4



ECO-INVEST, a.s. ]
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE3J UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

1 VSEOBECNE INFORMACIE

ECO-INVEST, a.s. (dalej len ,ECO-INVEST* alebo »Spoloénost”) je akciovd spoloénost so sidlom
v RuZzomberku 034 01, zaloZen4 5. decembra 2002 v Slovenskej republike.

Identifika&né &islo (ICO) 36 409 111

Dariové identifikacné &islo (DIC) SK2020125338
Déturn zaloZenia 5. decembra 2002
Détum vzniku (podfa Obchodného registra) 23. decembra 2002

Vyrobné zévody ECO-INVEST-u ajeho konsolidovanych spolognosti (dalej len ,skupina ECO-
INVEST® alebo “Skupina“) sa nachddzaju v Harmanci, Slavosovciach, Rimavskej Sobote, Nitre,
RuZomberku, Spisskej Novej Vsi a Myjave v Slovenskej republike, v Ceskej republike a vo Federacii
Bosny a Hercegoviny a v sfdle pridruzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov.

V roku 2014 sa uskutocnila fazia spolognosti TAURIS, a.s. a MasoSpis, spol. s r.o., priom pravnym
nastupcom flzie sa stala spolognost TAURIS, a.s.

Skupina ECO-INVEST prostrednictvom spolo&nosti konsolidovanych tplnou metédou sa zaobera
najma:

» vyrobou papierenskych vyrobkov osobnej hygieny ako je napr. toaletny papier, papierové
vreckovky, papierové obrusky, kuchynské utierky, materské a dublirované kotlde (SHP skupina
a Eco — Bags, s.r.0.),

* vyrobou mésa a masovych vyrobkov (TAURIS skupina),

* vyrobou transformétorov (Trafo CZ, a.s.),

» prenajom, poskytovanie ubytovacich zariadeni arozvoj nehnutefnosti (SPORTREAL INVEST
s.r.o.,, SCP - PSS, s.r.0. a Real Estate AGENCY, s.r.0.), poskytovanie telekomunikaénych sluzieb
(CentroNet, a.s.).

Hlavné aktivity pridruzenych spolotnosti a spolo&nych podnikov ECO-INVEST-u zahffiaju:

* vyrobu Kanceldrskeho, baliaceho papiera alepenky, sprostredkovanie obchodu s drevom,
obchodovanie s papierovymi vyrobkami (Mondi SCP, a.s., SLOVWOOD Ruzomberok, a.s.),

+ vyrobu a obchodovanie s obdlkami (Harmanec — Kuvert, spol. s r.o., Trimfold Envelopes Limited,
Eagle Envelopes Limited, Diamonds Envelope Limited) a

» prevadzku muzikdlového divadla (Hybernia, a.s.).

K 31. decembru 2014 bol vaciinovym akciondrom spolo&nosti ECO-INVEST, a.s. Ing. Milan Fil'o:

Podiel na zakladnom
Akcionari imani v eurdch v % Hlasovacie prava v %

Ing. Milan Fifo 501 234 100 100

Informacie o lenoch predstavenstva a dozornej rady Spoloénosti v roku 2014:

Predstavenstvo

Predseda Ing. Miroslav Vajs
Podpredseda Ing. Miloglav Curilla
Clen Ing. Viadimir Sevéik

Dozorna rada

Ing. Milan Fifo
JUDr, Andrej Farkas
Ing. Jana Sedldkova

Spolotnost nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych spolognostiach. Konsoclidovana
uétovna zavierka Skupiny je uloZend v sidle spoloénosti ECO-INVEST, a.s. na adrese Bystricka

5



ECO-INVEST, a.s. . .
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

cesta 1, 034 01 RuZomberok. Spolognost ECO-INVEST, a.s. je registrovana v obchodnom registri
Okresného sidu Zilina. Konsolidované a individudlne finanéné vykazy dcérskych spolo&nosti,
spoloénych podnikov a pridruzenych spolo&nosti sl spristupnené v relevantnych obchodnych
registroch podfa ich oficidlnych adries.

Konsolidovali sa tieto spolo&nosti:

Efektivny
vlastnicky podiel
a podiel na
hlasovacich
Nazov a sidlo spoloénosti Popis &innosti Krajina vzniku prdvach
Materska
ECO-INVEST, a.s., Ruzomberok Obchodna spoloénost Slovensko spolognost
SHP SKUPINA (cfale] ,,skupina SHP*)
SHP Harmanec, a.s., Harmanec Vyrobno-obchodna &innost Slovensko 98%
SHP Slavosovee, a.s. Slavosovce
(Pozn. 1) Vyrobna &innost Slovensko 0%
SHP Celex, a.d. Banja Luka** Vyrobna Einnost Bosna a Here. 90%
SHP Hungaria, Kit., Budapest* Obchodné spoloénost Madarsko 100%
SHP Zagreb, d.o.o., Zahreb* Obchodné spoloénost’ Chorvatsko 98%
SHP BOHEMIA, s. r. 0., Praha* Obchodna spolotnost Cesko 100%
SHP intim Papir, d.o.o, Baderna* Vyrobno-obchodna &innost Chorvéatsko 70%
TAURIS SKUPINA
TAURIS, a.s., Rimavska Sobota Viyrobng &innost Slovensko 100%
TAURIS NITRIA spol. s r.0.,
Majmirovce* Vyrobna &innost Slovensko 100%
TAURIS Cassovia, s.r.o0., Rim. Sobota* Obchodna €innost Slovensko 100%
ECO-INVESTMENT SKUPINA
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha Obchodna spolo&nost Cesko 100%
Trafo CZ, a.s., Hradec Kralové* Vyrobna ¢innost Gesko 100%
OSTATNE KONSOLIDOVANE
SPOLOCNOSTI
REALFINET, a.s., Praha Servisna organizacia Cesko 100%
Prendjom a sprava
SPORTREAL INVEST s.r.0. nehnutefnosti Slovensko 100%
SCP - PSS, s.r.0., Ruzomberok Prenajom nehnutefnosti Slovensko 100%
ECO-BAGS, s.r.0. Vyroba papierenskych Slovensko 100%
produktov
CentroNet, a.s. Poskytovanie Cesko 100%

telekomunikaénych sluZieb

*Tieto spolognosti viastni spoloénost ECO-INVEST, a.s. nepriamo prostrednictvom inej dcérskej spoioénosti.
"V 8HP Celex, a.d. ma spoloénost ECO-INVEST, a.s. 56-percentny priamy vlastnicky podiel a 34% vlasini nepriamo,
prostrednictvom deérskej spolo&nosti SHP Harmanec, a.s.
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Hlavnou é&innostou spolotnosti ECO-INVEST, a.s. je p8sobenie ako holdingova spolo¢nost, kde
prostrednictvom svojich dcérskych, pridruZenych a spoloénych podnikov vykonéva rézne aktivity, ktoré
si blizSie popisané v nasledujucich odstavcoch. Spolo&nost tiez poskytuje ekonomické poradenstvo.

Hlavnou &innostou skupiny SHP je vyroba a predaj papierovych vyrobkov osobnej hygieny a vyroba
dublirovanych kotigov. V roku 2014 Skupina zvysila svoj podiel v spolonosti SHP Celex, a.d. 7 82%
na 80% nadobudnutim 8% akcii od mensinovych akcionérov.

Poznamka 1. Spolotnost SHP Slavoovee, a.s. sa zahrnula do konsolidéacie spolotnosti SHP
Harmanec, a.s., kedZe SHP Harmanec, a.s. v nej vykondva kontrolu prostrednictvom svojich Clenov
v predstavenstve a riadenfm Cinnosti na zéklade dohody majitefov o delegovanf manazérskych
pravomoci. Spoloénost SHP Harmanec, a.s. podpisala so spolo&nostou SHP Slavosovce, a.s. zmluvu
0 manaZérskom riadeni. Na zaklade tejto zmluvy spologénost SHP Harmanec,a.s. je vystavena
variabilnym vynosom z riadenia spolo&nosti SHP Slavo3ovce, a.s. Akcionarom spoloénosti SHP
Slavosovce, a.s. je ECO-INVESTMENT, spol. s r.0. (100 % podiel v SHP Slavosovee, a.s.).

Spolo¢nosti TAURIS, a.s., TAURIS NITRIA spol. s r.o. a TAURIS Cassovia, s.r.0. (skupina TAURIS)
sa zaoberajl vyrobou a predajom méasovych vyrobkov.

ECO-INVESTMENT, a.s. — spolotnost bola zakupena v roku 2005. Hlavnym predmetom &innosti
spolocnosti je prendjom nehnutefnosti a s tym stvisiace sluzby. Spolo&nost zarovefi posobi ako
holdingové spoloénost pre akvizicie v Ceskej republike.

V roku 2008 spolognost ECO-INVESTMENT, a.s. nadobudia 100-percentny podiel v spoloénosti Trafo
CZ, a.s., ktora je vyrobcom elektrickych zariaden.

REALFINET, a.s. je servisnd organizécia Uzko spolupracujtica so spoloénostou ECO-INVESTMENT,
a.s. Kapa spolognosti REALFINET, a.s. sa realizovala vo februdri 2007. Spolognost’ sidli v Ceskej
republike a zaobera sa realitnou ¢innostou.

Vdecembri 2011 spolotnost ECO-INVEST, a.s. nadobudla 100-percentny vlastnicky podiel
v spolotnosti SCP PSS, s.r.0. Spoloénost sa venuje prendjmu a sprave nehnutelnosti.

V aprili 2012 spolognost ECO-INVEST, a.s. nadobudla 100-percentny viastnicky podiel v spoloénosti
ECO-BAGS, s.ro. Spolognost sa venuje vyrobe baliacich materidlov a vyrobe tovaru z lepenky
a papiera.

V novembri 2013 spoloénost ECO-INVEST, a.s. nadobudla 100-percentny vlastnicky podiel v
spoloénosti SPORTREAL INVEST s.r.0. Spolognost' sa venuje prendjmu ubytovacieho zariadenia.
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Vo februdri 2014 spolotnost ECO-INVEST, a.s. nadobudla 100-percentny vlastnicky podiel v dcérskej
spolocnosti pod spolognou kontrolou CentroNet, a.s. U&tovna hodnota nadobudnutych aktiv bola vo
vySke 6 663 tisic EUR, pasiva boli vo vyske 8 215 tisic EUR. Skupina zauétovala tito transakciu
metddou predchadzajicich Ugtovnych hodnét, tak, ako je popisané v &asti Konsoliddcia (&. 3).
Prevzaté uttovné hodnoty majetku a zavézkov boli nasledovné:

Ugtovn4a hodnota v tis. Eur k datumu
nadobudnutia

Softvér 67
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 5773
Dihodobé aktiva 5840
Zasoby 23
Pohfadavky 280
Hotovost 520
Obezné aktiva 823
Dlhodobé bankové Gvery 5523
Dlhodabé zavazky voli oviddanej alebo ovladajucej osobe 1247
Dihodobé zévizky 6770
Kratkodobé bankové Gvery 289
Kratikodobé zavazky z cbchodbého styku a iné zavazky 1156
Kratkodobé zavizky 1445
Hodnota &istého majetku <1552
Vydaje na obstaranie investicie 55
Podiel CentroNet, a.s. na hodnote &istého majetku -1 552
Rozdiel medzi éistou Gétovnou hodnotou majetku CentroNet, a.s.

a cenou obstarania investicie -1 552

Priliv / (odliv) pefiaZnych prostriedkov a pefia2nych ekvivalentov na akviziciu:

hodnota v tis. Eur

Vydaje na obstaranie investicie -55
Minus: pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
obstaranej investicie 520
Priliv / (odliv) pefiaznych prostriedkov a pefiaZznych
ekvivalentov na akviziciu 465

Spolognosti EcoMedi, a.s., INTERKONTAKT Slovakia a.s., ZELPO-INVEST s.r.0., Flubio Consulting
a.s. a SHP Slovenia neboli konsolidované aboli do konsolidovanej tétovnej zavierky zahrnuté
v obstaravace] cene, nakolko zahrnutie tychto spolotnosti do konsolidovanej Gétovnej zévierky by
vyznamne neovplyvnilo verné zobrazenie finanénej situdcie skupiny ECO-INVEST.

Skupina vykazuje goodwill z nadobudnutia skupiny TAURIS v celkovej vyske 11 253 tis. EUR (2013:
11 253 tis. EUR).
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Nasledujice spoloéné podniky a pridruzené spoloénosti sa vykazali s pouZitim metédy viastného
imania:

Viastnicky  Vlastnicky

podiel podiel Vlastnicky
Nézov spoloénosti Popis €innosti Krajina vzniku  k 31.12.2014 k 31.12.2013 vztah
Skupina Mondi SCP, a.s. Vyroba Slovensko 49% 49% Pridruzené
papierenskych spoloénost
preduktov
SLOVWOOD Ruzomberok, Obchodovanie Slovensko 34% 34% Pridruzena
a.s. s drevom spoloénost
Skupina Mayer Kuvert (UK)  Vyroba a doddvka  Velk& Britania 50% 50% Spolotny
Holdings Ltd obélok . podnik
Trimfold Envelopes Limited  Vyroba a dodavka Irsko 50% 50% Spoloény
obdlok podnik
Harmanec — Kuvert, spol. Vyroba a dodavka Slovensko 50% 50% Spoloény
s r.o. obalok podnik
Real Estate AGENCY, s.r.0. Prendjom a Slovensko 50% 50% Spoloény
sprava podnik
nehnutelnosti
PLUSINVEST s.r.0. Obchodna &innost Slovensko 50% 50% Spoloény
podnik
Hybemia, a.s. Prevadzka Cesko 50% 50% Spologny
muzikédlového padnik
divadla

Konsolidovand (&tovna zavierka spoloénosti Mondi SCP, a.s. obsahuje finanéné vykazy spoloénosti
MONDI SCP, a.s., SLOVWOOD Ruzomberok, a.s., Obaly SOL O, s.r.0. a STRAZNA SLUZBA VLA-
STA, spol. s r.o.

Mayer Kuvert (UK) Holdings Ltd predstavuje spolo&ny podnik spolo&nosti ECO-INVEST, a.s. a Mayer-
Kuvert-network GmbH. Holding je tvoreny nasledovnymi spolotnostami: EAGLE ENVELOPES
LIMITED a DIAMOND ENVELOPES LIMITED. Hiavnym zameranim spolognosti Mayer Kuvert (UK)
Holdings Ltd je vyroba a predaj obalok.

Hlavnym zameranim spolo&nosti Trimfold Envelopes Limited je vyroba a predaj obalok. Spoloénost je
spolocny podnik spolo&nosti ECO-INVEST, a.s. a Mayer-Kuvert-network GmbH.

Harmanec — Kuver, spal. s r.0. je spolo&ny podnik spolognosti ECO-INVEST, ass. a Mayer-Kuvert-
network GmbH. Spolognost je zaroved materskou spolo&nostou pre tri daldie spolo¢nosti a to:
Envelopes Machinery service, s.r.o. Brezno, Harmanec-Kuvert Hungaria, Madarsko a Harmanec-
Kuvert CZ, s.r.0., Ceska republika. Hlavnou &innostou spolo¢nosti Harmanec — Kuvert, spol. sr.o je
vyrocba a predaj obdlok.

O investicidch v pridruZenych spolognostiach a spolo&nych podnikoch sa Uétuje metédou viastného
imania.

Pridruzené spoloénosti predstavujii také subjekty, v ktorych Skupina viastni 20- az 50-percentny
podiel na hlasovacich prdvach avktorych méze vykondvat podstatny vplyv, nie viak kontrolu.
Spolo€né podniky st subjekty, ktoré Skupina kontroluje spologne s inymi investormi.

Tato metdda viastného imania zahfiia vykazovanie podielu skupiny na zisku alebo strate pridruzenych
spolocnosti a spoloénych podnikov alebo na dafiovych nakladoch za dany rok vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat. Viastnicky podiel Skupiny v pridruZenych spolo&nostiach a spoloénych podnikoch sa
vykazuje v sivahe vo vyske, ktord predstavuje podiel na Gistych aktivach pridruzenych spolo&nosti
a spoloénych podnikov a zahffia goodwill pri akvizicii.
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2 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Zakladné uttovné zasady a metddy pouZité pri zostaveni tejto konsolidovanej uctovnej zdvierky su
opisané nizsie. Tieto metddy sa uplatriuji konzistenine pogas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie
ie uvedené inak.

21 Vychodiska pre zostavenie Giétovnej zdvierky

Slovensky zdkon o U&tovnictve (zdakon NR SR &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorich pradpisov)
vyzaduje, aby niektoré spolo&nosti zostavili konsolidovani Gétovni zévierku k 31. decembru 2014
podfa IFRS platnych v Eurépskej tnii (,EU").

Této konsolidovana Gétovna zavierka Skupiny bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi
pre finanéné vykaznictvo (,IFRS"} platnymi v Eurdpsksj Unii k 31. decembru 2014 na zaklade principu
historickych cien, s vynimkou finanéného majetku a finanénych zavézkov (vratane derivatovych
finanénych ndstrojov), ktoré sa ocefuju redlnou hodnotou cez hospodérsky vysledok alebo cez udty
vlastného imania v pripade, Ze spolo&nost disponuje forméine zdokumentovanym zabezpefovacim
vztahom finan&ného nastroja.

Konsolidovana Uétovna zavierka bola zostavend na zéklade principu Gasového rozligenia, podla
ktorého sa transakcie a dalSie skuto&nosti vykazuji v ¢ase ich vzniku a v konsolidovanej uctovnej
zavierke sa vykazujl v obdobi, s ktorym stivisia, za predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania v &innosti
Skupiny.

Zostavenie (¢tovnej zévierky v sulade s IFRS platnymi v EU vy#aduje Gétovné odhady a uplatnenie
dsudku vedenia pri aplikdcii postupov GEtovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré s
narocnejie na posuddenie alebo si zloZitej$ie, pripadne oblasti, v ktorych predpoklady a odhady
vyznamnym spdsobom ovplyviluji Gétovnu zavierku, st uvedené v Poznamke 5.

Predstavenstvo Spolo€nosti mbZe navrhnit akcionarom Spoloénosti zmenu konsolidovanej Uétovnej
zavierky do jej schvélenia valnym zhromazdenim akcionarov Spolognosti. Aviak podfa § 16 odsek 9
az 11 Zéakona o Gétovnictve neumoZiiuje otvarat uzavreté Gétovné knihy po schvaleni Gctovnej
zavierky valnym zhromazdenim Spolo&nosti. Ak viak Gétovna jednotka po schvaleni uétovnej zavierky
zisti, 2e (daje za predchédzajice Uctovné obdobie nie st porovnatelnd, Zakon o Gétovnictve
umoZiiuje uétovnej jednotke opravu (dajov. Oprava sa musi uskutognit’ v tom U&tovnom obdobi, v
ktorom Gétovna jednotka tieto skuto&nosti zistila.

2.2 Zmeny v uétovnych zdsadach a vo vykazovani

{(a) Nové vydané Standardy, interpreticie a novely standardov, ktoré sa stali pre Skupinu
u€innymi od 1. januara 2014

Vzdjomné zapocitavanie financného majetku a finanénych zévazkov — Novela IAS 32, Finanéné
néastroje: Prezentdcia (vydand v decembri 2011 a G¢innd pre roéné tétovné obdobia zaéinafiice
1. janudra 2014 alebo neskér). Novela prindSa aplikaéné usmernenia k 1AS 32, ktorych ciefom je
odstranit nezrovnalosti v aplikécii niektorych kritérii vzdjomného zapo&itavania. Objasnuje napriklad
vyznam vyrazu “mat v slcasnosti pravne vymdhatelné pravo na vzajomné zapoditanie” ako aj
skutoénost, Ze niektoré systémy vzajomného vyrovnania v brutto sumdch sa mézu povazovat za
ekvivalent vyrovnania v netto hodnotach.

IFRS 10, Konsolidovand détovna zdvierka (vydany v mdji 2011 a téinny pre roéné uétovné
obdobia zaCinajiice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej unie, kiord tomuto
$tandardu schvilila dcéinnost od 1. janudra 2014). Tento Standard nahradza vietky ustanovenia
ohfadom kontroly a konsolidécie v IAS 27, Konsolidované a individudine (&tovné zavierky a SIC-12,
Konsolidécia — subjekty na $pecidlny Geel. IFRS 10 menf definiciu kontroly tak, aby sa pri uréovani
kontroly aplikovali tie isté kritéri& na vietky subjekty. T4to definicia je podporena mnohymi aplikaénymi
usmerneniami.
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IFRS 11, Spoloéné dohody (vydany v mdji 2011 a téinny pre roéné tétovné obdobia zadinajice
1. janudra 2013 alebo neskor okrem Eurépskej tnie, ktora tomuto standardu schvélila Géinnost’
od 1. janudra 2014). Tento Standard nahradza IAS 31, Podiely v spolodnom podnikani, a SIC-13,
Spolo€ne kontrolované subjekty — nepefiazné vkiady spolognikov. Zmeny v definicidch zredukovali
polet typov spologného podnikania na dve: spoloéné ginnosti a spologné podniky. V Gétovnych
postupoch existujici vyber metddy podielovej konsolidacie pre spoloéne kontrolované subjekty bol
zrugeny. Uétovanie metédou viastného imania je povinné pre déastnikov spolognych podnikov.

IFRS 12, Zverejiiovanie informdcii o podieloch v inych subjektoch (vydany v méji 2011 a Géinny
pre rofné uétovné obdobia zaCinajiice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tnie,
ktora tomuto Standardu schvilila ticinnost’ od 1. janudra 2014). Tento $tandard sa tyka subjektov,
ktoré maju podiel v dcérskej spolognosti, na spoloénom podnikani, v pridruzenom podniku alebo
nekonsolidovanom $truktdrovanom subjekte. Nahradza poZiadavky na zverejfiovanie, ktoré bolo
mozné najst v IAS 28, Podiely v pridruZzenych podnikoch. IFRS 12 pozaduje, aby U&tovné jednotky
zverejfiovali informacie, ktoré pomdZzu &itatefom Gétovnej zévierky zhodnotit povahu, riziké a finanéné
efekty spojené s podielmi G€tovnej jednotky v dcérskych spoloénostiach, pridruzenych podnikoch, na
spolo€nom podnikani a v nekonsolidovanych Struktirovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele
napinili, pozaduje novy Standard zversjnenie informdcii z viacerych oblasti, vratane vyznamnych
Usudkov a predpokladov prijatych pri stanoveni, & dand Gétovnd jednotka kontroluje, spologne
kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi podielmi iné subjekty, roz§irenych informécii o podiele
mensinovych akcionarov resp. spoloénikov na &innostiach spolognosti a na pefiaZnych tokoch,
sumarnych finangnych informécii o deérskych spolotnostiach s vyznamnymi mensinovymi podielmi,
ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych $trukturovanych subjektoch.

Investiéné spoloénosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydand 31. okiobra 2012 a dcinng
pre roéné uctovné obdobia zalinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu
investi¢nej spolo€nosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finanéné prostriedky od investorov na to, aby im
poskytoval investitné manaZérske sluzby, (i) sa zaviale svojim investorom, Ze zmyslom jeho
podnikania je investovat finanéné prostriedky vyhradne za G&elom zhodnotenia kapitdlu alebo
generovania prijmov z kapitdlového majetku, a (jii) ocefiuje a vyhodnocuje svoje investicie v redlnej
hodnote. Investiéna spolognost bude musiet' tctovat o svojich deérskych spolognostiach v redinej
hodnote, ktorej zmena je vykdzand ako sidast ziskov a strat, a zahriiovat do konsoliddcie iba tie
dcérske spolognosti, ktoré poskytuji sluZby savisiace s jej investiénou &innosfou. Novelizaciou IFRS
12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia vietkych vyznamnych tsudkov, ktoré boli
urobené pri posudzovani, ¢i je dand Gétovnd jednotka investitnou spolo&nostou, ako aj informécif o
finantnej alebo inej pomoci pre nekonsolidované dcérske spolo&nosti, & uZ planovanej alebo u2
poskytnutej.

Konsolidovana uctovna zdvierka, Spolo¢né dohody a Zverejiiovanie podielov v inych
uctovnych jednotkdch: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12
(vydana v jini 2012 a ucinnd pre roéné li¢tovné obdobia zadinajice 1. janudra 2013 alebo
neskor, okrem Eurdpskej tinie, ktord tomuto $tandardu schvélila iéinnost’ od 1. janudra 2014).
Novela objasfiuje prechodné ustanovenia v [FAS 10, Konsolidovand tdtovnd zdvierka. Uétovné
jednotky, ktoré aplikuji IFRS 10, by mali prehodnotit kontrolu k prvému dfiu roéného Uttovného
obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz uplatiiuje, a ak sa zéver o potrebe konsolidacie na zaklade
IFRS 10 1iSi od zaveru na zdklade IAS 27 a SIC 12, je potrebné opravit bezprostredne predchédzajiice
porovnavacie G¢tovné obdobie (tj. rok 2013 pre uétovné jednotky, ktorych hospodérsky rok sa
zhoduje s kalendarnym rokom a ktoré zagnl uplatiiovat IFRS 10 vroku 2014), pokial sa to d4
prakticky zrealizovat.

Novela poskyiuje taktie? daiSie prechodné Gfavy uvedené v IFRS 10, Konsolidovand tttovnd
zavierka, IFRS 11, Spolotné dohody a IFRS 12, Zversjriovanie podielov vinych (étovnych
jednotkach, ked obmedzuje poZiadavku na poskytnutie upravenych porovnavacich informécif iba na
bezprostredne predchédzajice porovnavacie obdobie. Okrem toho novela rudi poziadavku
prezentovat informacie za minulé obdobia tykajlice sa nekonsolidovanych Struktirovanych subjektov
pre Gétovné obdobia pred prvotnou aplikéciou IFRS 12.
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Novela IAS 27, Individudine tctovné zdvierky (vydand v méji 2011 a Géinnd pre roéné dctovné
obdobia zatinajice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tnie, ktord tomuto
Standardu schvilila Géinnost’ od 1. janudra 2014) - cielom novelizécie je stanovit' poZiadavky na
ictovanie a zverejiiovanie pre investicie do dcérskych spolotnosti, spoloénych a pridruzenych
podnikov, ak G&tovna jednotka zostavuje individudlnu udtovnu zavierku. Usmernenia ohfadom kontroly
a konsolidovanej uétovnej zdvierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované Gétovné zavierky.

Novela IAS 28, Podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch (vydand v mdji 2011 a aéinnd
pre rocné uctovné obdobia zaCinajlice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tinje,
ktord tomuto Standardu schvilila uéinnost’ od 1. janudra 2014). Novela IAS 28 vyplynula z
projektu IASB ohfadom spolognych podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa IASB rozhodol
zakomponovat U¢tovanie o spoloénych podnikoch pouzitim metédy viastného imania do [AS 28,
pretoZe tato metéda sa dé aplikovat tak na spoloéné ako aj na pridruZené podniky. Okrem tejto jedingj
vynimky ostali ostatné ustanovenia nezmenens.

Novela IAS 36 — Zverejnenia spétne ziskatel'nej hodnoty nefinanénych akiiv {(vydana v méji
2013 a ucinnd pre rocné ictovné obdobia zatinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela
odstrafiuje zverejnenie spéine ziskatelnej hodnoty jednotky generujlcej pefia?né toky, ktora obsahuje
goodwill alebo nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti, ak nedoslo k potrebe tvorit opravni
polozku.,

Novela IAS 39 — Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivétov a pokracovanie v
dctovani o zabezpeceni (vydand v juni 2013 a Géinnd pre roéné étovné obdobia zacinajuce
1. janudra 2014 alebo neskér). Novela umoziiuje pokracovat v t&tovani o zabezpedeni ak finanény
derivat je nastrojom zabezpedenia av8ak ddjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu
na centralny systém zdétovania finanénych derivatov na zaklade poziadaviek zakona, ak s spinené
urgité podmienky.

b}  Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a si povinné pre roéné
Uétovné obdobia zadinajiice 1. januéra 2015 alebo neskér, Skupina predéasne
neaplikovala.

IFRS 9, Financné nastroje: Klasifikdcia a ocefiovanie. vydand v jili 2014 a G&inné pre roéné
uétovné obdobia zacinajice 1. janudra 2018 alebo neskér)

Zakladné charakteristiky $tandardu st tieto:

* Finanény majetok je potrebné pre (&ely ocefiovania klasifikovat do troch kategdrii: majetok, ktory
sa bude nasledne ocefioval’ v zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivnej urokovej miery
{(»amortised cost”), majetok, ktory sa bude nésledne ocefiovat redlnou hodnatou so zaevidovanim
ocefovacich rozdielov do ostatného sihmného zisku (fair value through other comprehensive
income, v skratke ,FVOCI") alebo majetok, ktory sa bude nésledne ocefiovat reélnou hodnotou so
zaevidovanim ocefovacich rozdielov do vysledku hospodérenia {fair value through profit or loss,
v skratke ,FVPL").

* Klasifikdcia dihovych néstrojov vychédza z obchodného modelu, ktory uétovna jednotka pouziva
na riadenie finanéného majetku, a ztoho, &i zmluvne dohodnuté pefiazné toky predstavuju
vyhradne udhrady istiny a drokov (solely payments of principal and interest, v skratke SPPI). Ak je
dlhovy nastroj drzany s cielom inkasovat zmluvne dohodnuté pefazné toky, modze byt
kiasifikovany v kategérii amortised cost, ak zdroveft splfia poZiadavku SPP). Dlhové nastroje
spliajice poziadavku SPPI, ktoré sd drzané v portféliu, v ktorom Uttovna jednotka drZi finanény
majetok, aby inkasovala z neho plyniice pefia?né toky, a v ktorom finanény majetok predava,
mdzu byt klasifikované ako FVOCI. Finanény majetok, ktory negeneruje pefiazné toky splfiajice
SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty uz viac nie st
oddelené od finan&ného majetku, ale budi zahrnuté v rdmei hodnotenia podmienky SPPI.
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» Investicie do akcii a obchodnych podielov sa vzdy ocefiuju v redlnej hodnote. ManaZment véak
mdze prijat neodvolatelné rozhodnutie, 2e zmeny redlnej hodnoty bude tétovat do ostatného
sthmného zisku, aviak pod podmienkou, Ze ndstroj nie je drzany na obchodovanie. Ak by tomu
tak bolo, zmeny reélnej hodnoty sa (étuju do vysledku hospodarenia.

* IFRS 9 zavadza novy model pre vykazovanie strdt zo znizenia hodnoty — model odakévanych
strat z Uverov (the expected credit losses model, v skratke ,ECL model"). IFRS 9 obsahuje
strojetapovy” pristup, ktory je zalozeny na zmene (verovej kvality finanéného majetku od
prvotného vykézania. V praxi nové pravidld znamenajd, e Gétovné jednotky budi musiet
zaevidovat hned v prvy defi stratu rovnajiicu sa 12 — mesaénej hodnote ECL pri pogiato&nom
vykazan( finantného majetku, ktory nie je tdverovo znehodnoteny (alebo ECL za celli dobu
Zivotnosti pre pohfadavky z obchodného styku). Tam, kde dodlo k vyznamnému nérastu
Uverového rizika, zniZzenie hodnoty sa stanovuje pouzitim ECL za celd dobu Zivotnosti, a nie
pomocou 12 - mesagnej hodnoty ECL. Model obsahuje aj operativne zjednodudenia pre
pohladéavky z lizingu a z obchodného styku.

» Vagsina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikéciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola
prenesend bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost G&tovnej jednotky
vykazat uginky zmien vlastného (verového rizika finan&nych zévazkov ocenenych v redinej
hodnote, ktorej zmena je vykdzana ako sudast' ziskov a strat, v ostatnom sthrnnom zisku.

* PozZiadavky hedgingového spésobu G¢tovania boli upravené tak, aby zabezpegili lepie prepojenie
s riadenim rizika. Standard poskytuje Gétovnym jednotkdm moZnost vyberu medzi aplikovanim
IFRS 9 a pokratovanim v uplatfiovani IAS 39 na vSetky hedgingové vztahy, pretoZe stdasny
étandard sa nezacberd uctovanim makrohedgingu.

Skupina v sticasnosti posudzuje dopad zmien na jej Gétovn( zdvierku. Tento &tandard zatial nebol
schvéleny Eurépskou aniou.

IFRIC 21 - Dane a poplatky (vydany 20. maja 2013 a déinny v EU pre roéné tiétovné obdobia
zacinajace 17. Jina 2014 alebo neskdr). Tato interpretdcia objasiiuje UStovanie o daniach a
poplatkoch, ktoré nie si dafiou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznikd povinnost daf alebo
poplatok uhradit’ je udalost stanovena legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia.
Fakt, Ze spolonost mbZe byt z ekonomickych nitend dévodov pokragovat vo svojej Ginnosti v
buddcnosti, alebo Ze pripravuje Gétovni zavierku na zéklade predpokladu nepretrfitého trvania
ginnosti, nie je dévodom vzniku zdvédzku. Tie isté pravidld sa uplatiiuji aj na roénd aj priebezni
Gctovnu zavierku. Aplikovanie interpreticie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovofné.
Skupina v si¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej Ustovni zavierku.

Novela IAS 19 - Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydang
v novembri 2013 a ucinnd pre roéné uctovné obdobia zaGinajice 1. jila 2014 alebo neskér) —
povoluje UStovnym jednotkdm vykdzat prispevky zamestnancov do programu ako poniZenie nakiadov
na sucasnd sluzbu v obdobi, vktorom je zamestnancom poskytnuta sivisiaca sluZba {namiesto
priradenia prispevku odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vySka prispevku zamestnanca
nezavisla od poétu odpracovanych rokov. Skupina v su&asnosti posudzuje dopad zmien na jej G&tovn
zavierku.

Vylepsenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a i€inné pre roéné tictovné obdobia
zaCinajuce 1. jula 2014 alebo neskér, pokial to nie je uvedené v texte inak). Vylep3enia
pozostavaju zo zmien siedmich Standardov. Novela IFRS 2 prinasa objasnenie definicie “podmienky
vzniku naroku na odmenu” a samostatnii definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”.
Novela je i€inna pre platby na zéklade podielov, pri kiorych détum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo
neskor. IFRS 3 bol novelizovany s drnyslom objasnit, Ze (1) povinnost vysporiadat' podmienent kipnu
cenu, ktora spifia definiciu finan&ného ndstroja sa klasifikuje ako finanény zavazok alebo nastroj
vlastného imania na zéklade definicii v IAS 32 a (2) vSetky podmienené Ghrady, finanéné aj
nefinan¢né, ktoré nie sa klasifikované ako nastroje vlastného imania sa ocefiuji v redlnej hodnote ku
kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zdvierka, a zmena v redlnej hodnote sa vykéZe vo
vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 su G&inné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1. jula
2014 alebo neskér.
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Novela IFRS 8 vyzaduje (1) zverejnenie uplatnenia Usudku manazmentom v pripade agregovania
prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych
indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty maji podobné ekonomické
charakteristiky a (2) odsdhlasenie aktfv segmentu na aktiva Gétovnej jednotky ak sa aktiva segmentu
vykazuju. Bolo upravené vychodisko pre zévery k IFRS 13 s ciefom objasnit, 7e zamerom zruSenia
niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrusit moZnost ocefiovania
kratkodobych pohladédvok a zévazkov fakturovanou nominétnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad
diskontovania nevyznamny.

Novelizacia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypoget brutto G&tovne] hodnoty a opravok v
pripade, Ze uUltovna jednotka uplatfiuje precefiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako
spriaznend osoba vykazovala (¢tovnd jednotka poskytujica kldéovych manazérskych pracovnikov
ictovnej jednotke zostavujicej Uctovni zavierku alebo jej materskej spolodnosti (“manazérska
spolotnost”), a aby sa vyZadovalo zverejnenie siim, kioré za poskytnuté sluzby uétuje manazérska
spolotnost’ Ugtovnej jednotke zhotovuijlicej itovnu zévierku. Skupina v stéasnosti posudzuje dopad
zmien na jej Uétovna zavierku.

Vylepdenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a Géinné pre roéné détovné obdobia
zainajtice 1. jila 2014 alebo neskér). Vylepenia pozostdvaji zo zmien Styroch $tandardov.
Vychodisko pre zavery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, e v pripade, kedy eSte nie je
nova verzia uréitého Standardu povinnd, aviak jej aplikdcia je mozna v skorSom obdobi, U&tovna
jednotka uplatfiujuca IFRS po prvykrat, sa méZe rozhodnit pouzit bud stari alebo novi verziu
daného Standardu za predpokladu, Ze vo vSetkych prezentovanych obdobiach bude uplatiovat
rovnaki verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Ze sa nevztahuje na Giétovanie o vytvoreni
spolo&ného podnikania podla IFRS 11. Novela tiez vysvetluje, Ze tato vynimka z rozsahu pbsobnosti
IFRS 3 sa tyka len (&tovnej zévierky samotného spoloéného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze
vynimka pre porifélio podfa IFRS 13, umoZfiujica uétovnej jednotke ocenit redlnou hodnotou skupinu
finanéného majetku a zévézkov na netto baze, sa tyka vietkych zmldv (vratane zmliv o kipe alebo
predaji nefinan¢nych poloZiek), na ktoré sa uplatiiuje 1AS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objasfiuje
skutoénost, Ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzijom nevyluguji. Usmemenie podla IAS 40 pomaha G&tovnym
jednotkam rozligit medzi investiciami do nehnutefnosti a nehnutefnostou vyuivanou viastnikom.

Pri stanoveni, ¢i obstaranie investiénej nehnutefnosti predstavuje podnikovi kombinaciu, musia
ictovné jednotky vychadzat z usmerneni v IFRS 3. Skupina v stiéasnosti posudzuje dopad noviel na
uétovnd zavierku.

IFRS 14, Uéty éasového rozlidenia pri reguldcii (Standard vydany v janudri 2014 a d&inny pre
rocné obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). IFRS 14 umozfiuje Gétovnym jednotkam,
ktoré po prvykrat aplikuju IFRS, aby pri prechode na IFRS nadalej vykazovali sumy sivisiace
s regulaciou cien podla svojich ndrodnych standardov. Kvdli zvySeniu kompatibility s d&tovnymi
jednotkami, ktoré uz IFRS aplikuji atakéto sumy nevykazuiju, Standard vyZaduje, aby bol dopad
cenovej regulécie prezentovany osobitne od ostatnych poloZiek. Ugtovna jednotka, ktora uz zostavuje
O¢tovnu zévierku podfa IFRS neméZe tento tandard aplikovat. Tento &tandard zatial nebol schvéleny
Eurdpskou tniou.

Uctovanie obstarania podielov v spoloénych &innostiach — Novela IFRS 11 (vydané 6. mdja
2014 adcinna pre uctovné obdobia zaéinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Tato novela
prinaSa nové pokyny k G€tovaniu cbstarania podielov v spolo&nych &innostiach predstavujticich
podnik. Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou tniou. Skupina v stigasnosti posudzuje dopad
zmien na jej Uétovnl zavierku.

Objasnenie prijatefnych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydand 12. méja 2014
a u¢innd pre uctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2016 alebo neskor). V tejto novele I1ASB
objasnila, ze pouZitie vynosovych metéd na vypo&et odpisovania majetku nie je vhodné, pretoze
vynosy generované z ¢innosti, v ktorych sa majetok vyuZiva, odrazajii vo véecbecnosti aj iné faktory
ako je vyuzZitie ekonomickych vyhod obsiahnutych v danom majetku. Téato novela zatial nebola
schvalena Eurdpskou uaniou. V slfasnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju Gétovnu
zavierku.
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IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zdkaznikmi (vydany diia 28. méja 2014 a ufinny pre détovné
obdobia zaéinajice 1. janudra 2017 alebo neskédr). Tento novy $tandard zavadza princip, Ze
vynosy sa maju UCtovat v transakénej cene v &ase, ked tovar alebo sluzby sU prevedené na
zdkaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, kioré si odliSitelné, sa musia Gtovat samostatne
a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt' alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena
je z akéhokolvek dbvodu variabilnd, musf sa zauttovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko
pravdepodobné, Zze nebude odictovand. Néklady na obstaranie zmluvy zo zékaznikmi sa musia
kapitalizovat' a odpisuji sa po¢as doby, pocas ktorej spolo&nosti plyni ekonomické benefity zmluvy so
zgkaznikom. Tento &Standard zatial nebol schvaleny Eurdpskou Uniou. V stéasnosti Skupina
posudzuje dopad novely na svoju G&tovn( zavierku.

Pofnohospodérsivo: Plodiace rastiiny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydand 30. jiina 2014 a Géinnd
pre roéné obdobia zacinajice 1. janudra 2016). Novela meni spdsob finanéného vykazovania
v suvislosti s plodiacimi rastlinami ako je napriklad vini¢, kaugukovniky a olejné palmy, o ktorych sa
ma Uctovat rovnako ako o dlhodobom hmotnom majetku, pretoZe ich pestovanie je podobné vyrobe.
Z tohto dévodu patria podfa novely do posobnosti IAS 16 a nie IAS 41. Plodiny plodiacich rastlin
zostavaju v pésobnosti IAS 41. Tieto novely zatial neboli schvélen& Eurépskou Gniou.

Metoda viastného imania v individualinej détovnej zdvierke — Novela IAS 27 (vydand 12. augusta
2014 a déinna pre roéné obdobia zacinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela umoZni
uctovnym jednotkém, aby pre Ugely samostatnej tiétovnej zavierky pouZili metédu viastného imania pri
uétovani o investiciach v deérskych spoloénostiach a pridruZenych spolognostiach. Tdto novela zatiaf
nebola schvalena Eurdpskou uniou. V siGasnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju
samostatnud Gétovnd zavierku.

Predaj alebo vkiad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZenou spoloénostou
alebo spoloénym podnikom - Noveia IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a (iéinné pre
ro¢né obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Tato novela riesi nestdlad medzi
poZiadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruZenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom. Najvyznamnej$im ddsledkom je skutognost, Ze ak ide
o prevod podniku, vykaZe sa zisk alebo strata v pinej vygke.

Ciastogny zisk alebo strata sa vykaZu wviedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory
nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzand dcérska spolo&nost'.
Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou uniou. V st¢asnosti Skupina posudzuje dopad novely
na svoju Uctovnl zavierku.

Rocné vylepsenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a ii¢inné pre roéné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér). Novely maju vplyv na 4 standardy. Cielom novely IFRS 5
bolo objasnit, Ze zmena v spésobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny
“drzany na predaj" do skupiny “drZany na distribliciu” alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane
predaja alebo distriblcie a ako takd, nemusi byt zauttovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie,
ktoré ma vedeniu G¢tovnej jednotky poméct pri stanoveni, & podmienky dohody o obsluhe finanéného
majetku ziskaneho prevodom predstavuji pokradujicu zaangaZovanost pre dgely zverejnenia podfa
IFRS 7. Novela takisto objasiiuje, e zverejnenie vzajomného zapoé&itania podla IFRS 7 sa
nevyZaduje v priebeznej (i¢tovne| zévierke, za predpokladu, Ze to inak nevyZaduje IAS 34. Novela |IAS
19 prinasa vysvetlenie, Ze v pripade zavazkov z pozitkov po ukon&eni zamestnania by pri rozhodovani
o diskontnej sadzbe, existencii rozvinutého trhu s vysoko kvalitngmi podnikovymi dlhopismi, alebo
o tom, ktoré urokové miery zo Statnych dlhopisov pouzit, mala byt déleZitd mena, v ktorej si zavazky
denominované a nie krajina, v ktorej vznikli. 1AS 34 bude poZadovat kriZovy odkaz z priebeznej
ugtovnej zavierky na "informéacie zverejnené na inom mieste priebeznej Udtovnej spravy". Tieto novely
zatial neboli schvéalené Eurépskou Uniou. V si&asnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju
uétovnil zavierku.
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Investicné spoloénosti: Uplatriovanie vynimky z konsoliddcie — novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS
28 (vydané v decembri 2014 a Utinné pre rotné Uctovné obdobia zadinajice 1. janudra 2016 alebo
neskor). Standardy boli novelizované s cielom objasnit, Ze investiéna spolotnost m& ocefovat
vredlnej hodnote cez hospodarsky vysledok vietky svoje dcérske spolognosti, ktoré si samé
investi€nymi spoloénostami. Okrem toho vynimka z povinnosti zostavovat konsolidovand Uétovnu
zavierku, ak najvy3Sia alebo ind materska spoloénost zostavuje konsolidovani a verejne dostupnu
uctovna zévierku, bola pozmenena s cielom objasnit, Ze vynimka sa uplatiiuje bez ohfadu na to, &i
dcérske spolocnosti boli v Uttovnej zdvierke tejto materskej spoloénosti konsolidované alebo boli
i¢tovane v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok v stlade s IFRS 10.

Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejiiovani (vydand v decembri 2014 a ddinné pre rocné
uCtovné obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskdr). Novela $tandardu objasfiuje princip
vyznamnosti a vysvetluje, Ze (&tovna jednotka nemusi uviest' niektoré zverejnenia pozadované IFRS,
ak informdcia, ktord zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamnd4, ato aj v pripade, ze IFRS Standard
uvadza zoznam konkrétnych poziadaviek na zverejnenie alebo ich oznaguje ako miniméalne
pozZiadavky.

Standard okrem toho poskytuje nové usmernenia ohfadom medzisuétov v Gétovne] zavierke —
konkrétne to, ze tieto medziGitty (a) musia pozostdvat z riadkovych poloZiek, ktoré pozostavaju
z hodnét Gétovanych a ocefiovanych podfa IFRS, (b) musia byt prezentované a oznacované tak, aby
boli jednotlivé riadkové poloZky, ktoré spadaji do medzisiétu, jasné a zrozumitefns, (c) musia byt
pouZivané konzistentne v jednotlivych Gétovnych obdobiach a (d) nesmu byt zvyraznené viac nez
medzisi¢ty a suéty pozadované IFRS &tandardami. Skupina momentdlne posudzuje dopad tejto
novely na svoju uétovnud zavierku.

Pokial' nie je vySSie uvedené inak, nepredpoklada sa, ¥e nové Standardy a interpretacie vyznamne
ovplyvnia konsolidovan( agtovnt zévierku Skupiny.
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3 KONSOLIDACIA

Dcérskymi spolo&nostami su tie Giétovné jednotky, vratane truktirovanych subjektov, kioré Skupina
ovlada, pretoze (i) ma pravomoc riadit’ tie ich relevantné &innosti, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyviiuju ich vynosy, (i) ma narok, &i prdva, podielat sa na variabilnych vynosoch zo svojej Gtasti
viychto G¢tovnych jednotkédch, a (i) ma schopnost wyuZit svoj vplyv vuvedenych tétovnych
jednotkach na to, aby ovplyvnila vySku vynosov investora. Pri posudzovani toho, & Skupina ovldda ind
uctovnl jednotku, sa berie do Uvahy existencia a vplyv materidlnych prév, vratane materidlnych
potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo prévo materidine, musi mat jeho drzitel praktick( schopnost
uplatiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych &innosti
ovladanej dctovnej jednotky. Skupina méze ovlddat ictovnu jednotku dokonca aj vitedy, ked v nej
nevlastni va€Sinu hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vysku svojich hlasovacich
prav porovnanim s velkostou a rozptylenim podielov ostatnych dritelov hlasovacich prav, aby zistila,
¢i ma de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa
tykajii zdsadnych zmien &innosti danej Uctovnej jednotky alebo ktoré sa uplatfiujd iba za vynimog&nych
okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto Utovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske
podniky su konsolidované odo dfia, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a
su vyfiaté z konsolidécie odo dfia, od ktorého prestane Skupina G&tovnu jednotku oviddat’.

Skupina pouZiva pri G&tovani akvizicii dcérskych spolo&nosti metédu kipy. Obstardvacia cena
dcérskej spolo&nosti predstavuje realnu hodnotu prevedeného majetku, vydanych akcii a zavazkov
vzniknutych alebo prevzatych kdatumu kipy. Nadobudnuty identifikovatelny majetok a zdvazky
a podmienené zavézky prevzaté vradmci podnikove] kombinacie sa prvotne ocefuju ich redinou
hodnotou k datumu akvizicis.

Na zliCenie materskej spolotnosti s deérskymi spoloénostami pod spoloénou kontrolou sa pouziva
metdda predchadzajucich G¢tovnych hodndt. Podla tejto metédy si finanéné vykazy pokraéujicej
spolofnosti zostavené od datumu zli¢enia ako kombinované vykazy, pritom majetok a zdvézky
zanikajlcej dcérskej spolo¢nosti st do nich prevzaté v predchadzajicich Gétovnych hodnotach
zanikajlicej spolognosti podfa IFRS platnych v EU. Rozdiely vznikajice pri zliéeni medzi éistou
détovnou hodnotou majetku zanikajlce] spolognosti a Gétovnou hodnotou investicie pokracujlcsj
spoloénosti v zanikajlcej spolo¢nosti sa vykazuju ako uprava nerozdeleného zisku.

Obstaravacie néklady vzfahujice sa k akvizicii sa (6tuju do nakladov. Akékolvek podmienené pinenia,
ktoré maju byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v redinej hodnote. Nédsledné
zmeny redlnej hodnoty tychto pineni, kioré si povaZované za aktivum alebo zdavéazok, sa vykdZu v
sulade s IAS 39 bud vo vykaze ziskov a strat alebo zisku alebo v inom sthrnom zisku.

Suma, o ktord obstardvacia cena akvizicie prevy$uje redlnu hodnotu podielu Spolo&nosti na
nadobudnutych identifikovatelnych &istych aktivach, sa vykazuje ako goodwill. Ak je obstardvacia
cena akvizicie nizia ako redlna hodnota gistych aktiv nadobudnutej dcérskej spoloénosti, rozdiel sa
vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Vnutroskupinové transakcie, zostatky, vynosy a nadklady z transakcili medzi podnikmi v Skupine sa
eliminuju pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvailici z vnitroskupinovych transakcii, ktory je siéastou
ocenenia aktiv, sa pri konsolidacii eliminuje. U&tovné zasady a metddy dcérskych spolognosti boli v
pripade potreby pozmenené tak, aby sa zabezpetila konzistentnost s Uétovnymi zdasadami a
metédami aplikovanymi Skupinou.
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4 PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

4.1 Prepocet cudzich mien

() Funiénd mena a mena vykazovania

Polozky uctovnej zdvierky kazdej dcérskej spolognosti su ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v kiorom dand uctovna jednotka pésobf (,funk&na mena“). Konsolidovand Gdtovna zdvierka
k 31. decembru 2014 je prezentovand v eurdch (EUR), ktoré s funk&nou menou a menou
vykazovania materskej spolo€nosti. Funkéna mena ostatnych spolo&nosti v skupine je bosniansko-
hercegovinska marka (BAM), &eska koruna (CZK), madarsky forint (HUF) a britskd libra (GBP).

(if) Transakcie a stivahové zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepotitavaji na funkénd menu vymennym kurzom platnym v deft
uskutotnenia fransakcie. Kurzové zisky astraty vyplyvajice =z Uhrady takychto transakcif
a z prepoCitania pefiazného majetku a zavazkov denominovanych vcudzej mene koncoro&nym
vymennym kurzom sa vykazuju v nakladoch a vynosoch.

(i) Spolotnosti v Skupine

Vykaz sthrnnych ziskov a strat a slvaha vSetkych spolo&nosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema
funk&nl menu hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funkénd mena nie je identickd s menou, v ktorej je
prezentovand tato konsolidovand uétovna zdvierka, st prepogitané nasledovne:

a) aktiva a zdvézky su prepotitané kurzom Eurdpskej centrdlnej banky platnym ku diiu, ku ktorému
sa zostavuje prislusna slvaha;

b) vynosy a néklady su prepogitané priememym vymennym kurzom za dané obdobie (ak vak tento
priemer nie je dostato€nou aproximéciou kumulativneho efektu kurzov platnych v defi jednotlivych
transakcii, viedy sl prepotitané kurzami ku diu jednotlivych transakcif); a

c) vyplyvajlce kurzové rozdiely st vykdzané ako ostatny sihrnny zisk alebo strata a kumuluji sa vo
vlastnom imani v rezerve z kurzového prepoétu.

Rezerva z kurzového prepottu bude zictovand do hospodérskeho vysledku v pripade straty kontroly
nad prislusnou zahraninou dcérsku spoloénostou. Zué&tovanie prebehne ako reklasifikacia
z ostatneho suhrnného zisku alebo straty.

4.2 Finanéné investicie

Vedenie Skupiny odhadlo zniZenie hodnoty finanénych investicii vratane investicii vykézanych
metédou vlastného imania na zaklade aktudlnych a projektovanych finanénych vysledkov tychto
subjektov. Zmeny finanénych vysledkov a/alebo projekcii mé2u mat vyznamny vplyv na ocenenie
finan€nych investicii.

4.3 Dlhodoby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok je vykézany v obstaravacich cendch zniZenych o opravky a kumulované
straty zo znizenia hodnoty.

(i Obstlardvacia cena
Obstaravacia cena zahffia vdetky ndklady priamo vynaloZené na obstaranie majetku vratane

nakladovych urokov, ktoré su kapitalizované od doby obstarania az do doby zaradenia majetku do
pouzivania,
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Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizujd, iba ak je pravdepodobné, ze Skupine budli
plyndt budice ekonomické tzitky suvisiace s majetkom a obstardvaciu cenu mozno spolahlivo
stanovit. U&tovna hodnota vymenenej Casti majetku sa oddctuje. Ostatné néklady na opravy a Gdrzby
sa Uctuju do vykazu ziskov a strét v Gétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(i) Odpisovanie

Dihodoby hmotny majetok sa zagina odpisovat prvym dfiom mesiaca uvedenia majetku do
pouzivania. Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje metédou rovnomerného odpisovania podfa
odpisového planu, ktory bol zostaveny na zéklade predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaneho priebehu jeho opotrebenia. Vyska mesagného odpisu je uréend ako rozdiel medzi
obstaravacou cenou a rezidudlnou hodnotou, vydelend predpokladanou dobou jeho pouZivania.
Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuiju.

Odhadovand Zivotnost pre hlavné skupiny budov, stavieb, strojov a zariadeni je nasledovna:

Budovy, haly a stavby 20 az 40 rokov
Stroje, zariadenia 4 az 20 rokov
Dopravné prostriedky 4 az 15 rokov

Rezidudlna hodnota majetku je predajné cena, znizena o naklady na uskuto&nenie predaja, ktora by
sa v stiCasnosti dosiahla, ak by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, aké sa ogakavaji na konci jeho
ekonomickej Zivotnosti. Rezidualna hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak
Skupina oakdva, Ze dany majetok bude pouZivat az do konca jeho Zivotnosti. K stivahovému dfiu sa
otakavand hodnota v&ase vyradenia a predpokladani doba Zivotnosti dihodobého majetku
prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.

Uétovna hodnota majetku je znizena okamzite na Urovef jeho spatne ziskatelnej hodnoty, ak Gétovnd
hodnota majetku je vy3sia ako jeho predpokladana spétne ziskatelna hodnota.

KaZdy komponent akejkolvek polozky dlhodobého hmotného majetku s obstardvacou cenou, ktorého
vyska je vyznamnd vzhladom na celkovii obstardvaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne.
Skupina priraduje proporcionalnu &ast sumy pévodne vykézanej ako polozka dlhodobého hmotného
majetku jej vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa odiétuje zo stivahy spolu s prislusnymi opravkami.
Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuji porovnanim trzieb a jeho Gétovnej hodnoty a vykazuji sa
netto v ndkladoch a vynosoch.

Ku kaZdému datumu zostavenia sivahy sa vykond posudenie, & existuji faktory, ktoré by
naznacovali, Ze realizovatefna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni Skupiny je nizsia ako ich
iétovna hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota majetku
bud ako Cistd predajna hodnota, alebo ako sti€asna hodnota budicich pefiaznych tokov z daného
majetku, podfa toho, ktord je vy3sia. Akdkolvek vysledna strata zo znehodnotenia sa vykazuje ako
naklad v obdobi, v ktorom znizenie hodnoty nastalo.

4.4 Dihodoby nehmotny majetok

{i) Softvér a ocenitelné prdva

Dlhodoby nehmotny majetok sa oceriuje pri nadobudnuti obstardvacou cenou. Dihodoby nehmotny
majetok sa vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze budiice ekonomické uzitky sivisiace s majetkom budu
plynut Skupine a obstaravacia cena méze byt spolahlivo uréend. Pri naslednom oceneni je dihodoby
nehmotny majetok vykdzany v obstardvacich cendch zniZenych o opravky a kumulované straty zo
zniZzenia hodnoty. Nakladové droky, ktoré s zalétované od doby obstarania az do doby zaradenia
majetku do pouzivania, sU kapitalizované. Skupina nemda nehmotny majetok s neurgitou dobou
zivotnosti. Dihodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pogas doby Zivotnosti, kiora
nepresahuje dobu piatich rokov.

Nehmotny majetok je odpisovany rovnomerne pogas predpokladanej doby Zivotnosti:
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Doba Zivotnosti v rokoch
Softvér 4
Ocenitelné prava 4
Iny nehmotny majetok 4azb

Ak ddjde k poklesu hodnoty, tétovna hodnota softvéru a ocenitelnych prav sa zniZi na UZitkovd
hodnotu alebo redlnu hodnotu zniZeni o naklady na predaj podfa toho, ktora je vy3sia.

{ii) Goodwill

Goodwill sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o kumulované straty zo zniZenia jeho hodnoty.
Z hladiska zniZenia hodnoty sa goodwill testuje ro¢ne alebo &astejsie, ak existuje indikacia, Ze moze
déjst k znizeniu. V minulosti zal&tované straty zo znf¥enia hodnoty goodwillu nésledne nie je mozné
oduétovat.

4.5 Investicie do nehnutefnosti

Investicie do nehnutelnosti predstavuji hotelové zariadenie vo vlastnictve Skupiny, ktoré viak nie je
vyuZivané Skupinou a je drzané za uéelom ziskania dlhodobych vynosov z prendjmu. Investicie do
nehnutelnosti si vykdzané v obstaravacich cendch znffenych o odpisy a kumulované straty zo
zniZenia hodnoty. Obstardvacia cena zahffia véetky vydavky priamo vynaloZené na obstaranie
majetku. Nehnutelnosti si odpisované ako je popisané v poznamke 4.3 (ii).

4.6 Znizenie hodnoty finanéného majetku

Finanény majeiok, okrem majetku v redlnej hodnote cez hospodérsky vysledok, sa posudzuje
z hfadiska existencie naznakov zniZenia hodnoty vZdy k datumu sdvahy. Hodnota finanéného majetku
sa znizuje, ak existuje objektivny dokaz, Ze v dfsledku jednej alebo viacerych udalosti, kioré sa
vyskytli po prvotnom vykazani finanéného majetku, nastalo zniZenie predpokladanych budtcich
pefiaznych tokov z investicie.

V pripade uréitych kategdrii finanéného majetku (napr. pohladévky z obchodného styku) sa polozky,
ktorych individudlne posudenie nepreukdzalo znehodnotenie, nasledne posudzuji skupinovo.
Objektivny dékaz zniZenej hodnoty portflia pohfadavok méze zahfiiat skiisenosti Skupiny s inkasom
platieb v minulosti, &astej3i vyskyt oneskorenych platieb v portféliu po prekrogeni priememej doby
splatnosti, ako aj pozorovatelné zmeny nérodnych alebo lokélnych ekonomickych podmienok, ktoré sd
v korelécii s nesplacanim pohladdvok.

Pri finanénom majetku vykdzanom v umorovanej hodnote stanovenej metédou efektivnej trokovej
miery vyska znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi u&tovnou hodnotou majetku a stidasnou
hodnotou predpokladanych buducich pefiaZnych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou trokovou
mierou.

Ugtovna hodnota finanéného majetku sa zniZuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vietkych
polozkach finanéného majetku okrem pohladévok z obchodného styku, ktorych Uétovna hodnota sa
znizuje pomocou U€tu opravnych poloZiek. Vpripade, Ze pohladdvka zobchodného styku je
nedobytna, odpiSe sa oproti Gétu opravnych poloZiek. Nasledné vynosy z odpisanych pohfadavok sa
uctuju ako zniZenie opravnych poloZiek. Zmeny v Uétovnej hodnote Uétu opravnych poloZiek sa
vykazuju ako naklady.
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Ukonéenie vykazovania finanéného majetku

Skupina ukongi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked vyprsia zmluvné préava na pefiazné
toky z majetku alebo ked finanény majetok a vSetky podstatné rizika a ekonomické UZitky vlastnictva
tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak Skupina neprevedie, ale ani si neponechd vietky podstatné
rizikd a ekonomické uzitky vlastnictva a pokratuje v kontrole nad prevedenym majetkom, vykazuje
svoj ponechany podiel na majetku a stvisiaci zavazok zo sim, ktoré mozno bude musiet zaplatit. Ak
si Skupina ponechd vietky podstatné rizika a ekonomické Gzitky vlastnictva prevedeného finanéného
majetku, pokraguje vo vykazovani tohto majetku a navySe vykazuje aj zabezpetovani pdzicku vo
vySke prijatych platieb.

4.7 Emisné prava

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvéty podfa Eurépskej schémy o obchodovani s emisiami.
Kvéty su poskytované na roénej baze a poZaduje sa, aby Skupina vratila kvéty zodpovedajlce
skuto€ne vypustenym emisidm oxidu uhli¢itého. Skupina sa rozhodla Gétovat o pridelenych emisnych
kvotach metddou &istého zévazku. Emisné kvity su ocenené v nulovej hodnote arezervy si
uctovane iba v pripade, ak skutogné emisie prevy3uju existujlice emisné prava.

4.8 Finanéné aktiva

Skupina klasifikuje finanéné aktiva podla IAS 39 ,Finangné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie®.
Klasifikacia zavisi od ucelu, za akym bol finan&ny majetok obstarany, &i je kétovany na verejnom trhu
alebo od zamerov manaZmentu.

A Meu

PéZitky a pohfadzdvky

PbZicky a pohladavky predstavuji nederivitovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi
terminmi splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Pé2igky a pohladavky st zahmuté do
kratkodobého majetku s vynimkou, ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od siivahového

diia. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby majetok.

P&Zicky a pohladavky Skupiny pozostavajli z ,Pohfaddvok z obchodného styku a inych pohladavok® a
~Pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov* (Pozndmky ¢&. 4.12 a &. 4.13).

Odsthlasenie tychto kategérii finanéného majetku s jednotlivymi sGvahovymi poloZzkami je uvedens v
Poznamke &. 27.1.

Kipa a predaj finanénych aktiv sa (étovne zachytl v defi dojednania nékupu, teda v def, kedy sa
Skupina zaviaze dany majetok kpit alebo predat. Finangny majetok sa prvotne vykazuje v redinej
hodnote zvySenej o transakéné nédklady na v3etok finanény majetok. Finanény majetok je Skupinou
odictovany, ked vypriia prava na pefiazné toky, alebo ked bolo toto prévo prevedené a Skupina
previedla v zdsade vSetky rizika a potencidlne zisky spojené s vlastnictvom.

PbZicky a pohladavky sa vykazuju v (étovne]j hadnote zistenej metédou efektivnej Grokovej miery.

Skupina prehodnocuje k sivahovému diiu, & existuji indikatory, Ze finangny majetok alebo skupina
finanéneho majetku je znehodnotend. Testovanie zniZenia hodnoty pohladdvok je popisané
v Poznamke 4.12.
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4.9 Finanéné zavizky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zdvéazky voéi dcérskym spolo&nostiam podfa IAS 39 ,Finanéné
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie”. Klasifikicia zavisi od zmluvnych zavazkov viazucich sa
k finanénému néstroju a od imyslov s akymi manazment uzavrel dani zmiuvu.

ManaZment urfuje klasifikdciu svojich finanénych zavazkov pri poéiato&nom UGétovani a prehodnoti
tiito klasifikdciu pri kazdom siivahovom dni. Ked sa o finanénom zavazku uétuje prvykrat, Skupina ho
oceni v jeho reélnej hodnote zniZenej o transaké&né néklady priamo priraditefné k obstaraniu daného
finan¢ného zdavazku.

Po potiato&nom zalétovani, Skupina oceni vietky finanéné zdvazky v G&tovnej hodnote zistenej
metédou efektivnej urokovej miery. Zisk alebo strata vyplyvajlca z finanénych zdvazkov je zal&tovana
do vykazu ziskov a strét, ked je finanény zdvazok vysporiadany.

Finanény zavézok (alebo jeho tast) je oduétovany zo sivahy len v tom pripade, ked zanikne t.j. ked
zavédzok uvedeny v zmluve sa zrusi, alebo vyprsi.

410 Leasing

Leasing je definovany ako zmluva, pomocou kiorej prenajimatel prevadza na ndjomcu pravo pouzivat
majetok na dohodnuté casové obdobie, vymenou za platbu, alebo sériu platieb.

() Operaltivny leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu &ast rizik a ziskov spojenych s
vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky (bez akychkolvek prémif od prenajimatela)
realizované v ramci operativneho leasingu st vykazované rovnomerne vo vykaze ziskov a strat pocéas
doby trvania leasingu.

(if) Financny leasing

Dihodoby hmotny majetok, pri ktorom na Skupinu prechadzaju takmer v&etky rizika a vyhody spojené
s jeho viastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing. Majetok obstarany formou finanéného leasingu
je na zagiatku doby ndjmu aktivovany bud vjeho realne] hodnote alebo v sti¢asnej hodnote
minimalnych leasingovych splétok podfa toho, ktord z nich je nizSia. Ka?d4 leasingova splatka sa
rozdefuje medzi zdvazok afinantné naklady tak, aby sa dosiahla kondtantna miera uplatnena na
neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajiice zavazky z prendjmu, bez finan&nych nékladov, si
sticastou ostatnych dlhodobych zavazkov. Urokovd &ast finan&nych nakladov sa Gétuje do nakladov
pocas doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantna dGrokovd miera uplatnena na zostatok
zavézku zleasingu za kaZdé obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom
finanéného leasingu sa odpisuje bud' potas doby Zivotnosti majetku alebo potas doby trvania
leasingu, ak je krat3ia, a to v pripade, ak Skupina nemé dostatodnu istotu, ze nadobudne viastnicke
pravo k predmetu leasingu po skon&enf trvania leasingovej zmiuvy.

411 Zasoby

Zasoby sa oceriujii bud' obstardvacou cenou alebo &istou realizovatelnou hodnotou podla toho, ktora
z nich je nizsia. Ubytok zasob sa G¢tuje v cene zistenej metédou vaZeného aritmetického priemeru.
Obstaravacia cena materidlu zahfiia kipnu cenu a vietky priame néklady stvisiace s obstaranim, ako
napriklad clo a prepravu. Cistd realizovatelng hodnota predstavuje odhad predajnej ceny v beZnom
obchodnom styku a je zniZena o néklady na dokonéenie a nakiady na predaij.
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4.12 PohFadavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne st vykazané
v uctovnej hodnote ziskanej metédou efektivnej Grokovej miery, priom ich hodnota sa Znizuje o
opravnti poloZku. Spdsob, akym Skupina vykazuje vynosy je uvedsny v Pozndmke &. 4.24.

Opravna polozka sa vytvdra vtedy, ak existuje objektivny ddkaz, Ze Skupina nebude schopni
zinkasovat vietky dlzné Ciastky podla pévodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finanéné problémy
diznika, pravdepodobnost, Ze na diznika bude vyhldsené konkurzné konanie alebo finanéna
reorganizacia, platobnd neschopnost alebo omeskanie platieb (viac ako 1 mesiac po splatnosti) sa
povaZuji za indikatory toho, Ze pohladévka je znehodnotena. Vyska opravnej polozky predstavuje
rozdiel medzi G&tovnou hodnotou daného aktiva a stUéasnou hodnotou predpokladanych budticich
penaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou Urokovou sadzbou. Utovni hodnota
pohladavky sa zniZuje pomocou opravnych poloZiek. Tvorba a rozpustanie opravnych poloziek sa v
sthrnnom vykaze ziskov a strét vykazuje v riadku ,Ostatné prevadzkové naklady*.

Ak je pohladavka z obchodného styku nevymozitelnou, je odpisané so suvztaznym zdpisom oproti
opravnej polozke k pohladdvkam. Nasledne uhrady predosle odpisanych pohladavok si uétované
v prospech ,Ostatnych prevddzkovych vynosov* vo vykaze sthrnnych ziskov a strat.

4.13 Peinazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pefiainé prostriedky apefazné ekvivalenty zahffiaji pefiazni hotovost, neterminované vklady
v bankach a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevysujlcou tri
mesiace.

Vo vykaze pefiaznych tokov pefiazné prostriedky a peiazné ekvivalenty zahfiiaji peflazni hotovost,
neterminované vklady v bankéch, iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou
splatnosti neprevySujicou tri mesiace a kontokorentné Gvery. V sivahe su kontokorentné uvery
vykazané v ramei tverov v kratkodobych zavazkoch.

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa vykazuju v u¢tovnej hodnote zistenej metddou
efektivnej Urokovej miery. Prostriedky, pri ktoryjch ma Skupina obmedzend pravo nakladaf, su
vyligené z peflaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre ucely zostavenia vykazu pefiaZznych
tokov. Zostatky, ktoré nemdézu byt pouzité na vymenu alebo dhradu zdvizku viac ako dvanast
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zévierka, si vykdzané ako dlhodobé aktiva.

4.14 Vlastné imanie

Kmefiové akcie sa oznauju ako zdkiadné imanie. Dodatoné naklady, ktoré mozno priamo priradit
emisii novych akeii st vo vlastnom imani vykdzané ako zniZenie prijmov, ogistené od dane.

415 Vyplata dividend

Vyplata dividend akciondrom Spolo&nosti sa vykazuje ako zdvazok a poniZuje vlastné imanie ku driu,
ku ktorému sa zostavuje (étovnd zdvierka len v pripade, ak su schvalené pred alebo najneskér
k stivahovému diiu.

4.16 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezetvny fond je tvoreny v silade s Obchodnym zékonnikom. Spoloénost tvori zakonny
rezervny fond ako 10% z &istého zisku, do vy3ky 20% zékladného imania. Tento fond sa méze pouzit
vyluéne na navysSenie zékladného imania alebo na krytie straty.
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4.17 Ostatné fondy

Skupina tvori nové rezervné fondy na krytie budtcich kapitalovych vydavkov v stlade s Obchodnym
zakonnikom a stanovami Skupiny. Pridely do tohto fondu boli schvalené Valnym zhromazdenim. Tieto
fondy sa m62u pouzit vyluéne podrfa rozhodnutia akcionarov.

418 Zavidzky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku predstavuji povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby ziskané od
dodévatelov v rdmci beZnej podnikatelskej Ginnosti Skupiny. Zavazky sa vykazuji ako kratkodobé, ak
su splatné do jedného roka alebo v kratSom &asovom obdobi. V opaénom pripade su klasifikované
ako dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefiuju redlnou hodnotou a nésledne v Gétovnej hodnote
zistenej metdédou efektivnej Grokovej miery.

419 Dane
(i) OdloZena dafi z prijmov

O odioZenej dani z prijmov sa v G&tovnej zdvierke Uétuje v plnej vyske pouzitim sivahovej zavazkovej
metédy v pripade dogasnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zdvézkov pre dafiové Ggely a ich
uctovnou hodnotou. O odloZenej dani z prijmov sa netétuje, ak vznika z prvotného vykédzania majetku
alebo zavézku v suvislosti s transakciou, ktord nepredstavuje podnikovi kombindciu, a ak v case
transakcie neovplyviluje Gétovny ani daflovy zisk alebo stratu. OdloZend daf z prijmov je uréend
pouzitim dafiovych sadzieb (a zdkonov), ktoré boli schvalené alebo takmer schvalené k stuvahovému
diiu a ofakédva sa ich pouZitie v &ase realizdcie odloZene] dafiovej pohladdvky alebo vyrovnania
odloZeného dafiového zavazku.

Odlozené dafiové pohladdvky sa vykazuji vrozsahu, vakom je pravdepodobné, %e bude
v budicnosti generovany zdanitelny zisk, voti ktorému sa budid méct dogasné rozdiely zrealizovat.
Odlozena daii z prijmov existuje z dogasnych rozdielov vznikajicich pri investicidgch do dcérskych,
pridruzenych a spolognych podnikov s vynimkou pripadov, ked je nagasovanie realizacie do&asnych
rozdielov kontrolované Skupinou aje pravdepodobné, Ze dofasné rozdiely nebud( realizované
v dohfadnej budicnosti. Dividendovy vynos nie je v sitasnosti v Slovenskej republike predmetom
zdanenia.

Skupina si zapotitava odloZzené dafiové pohfadavky s odloZenymi dafiovymi zavazkami, ak ma
Skupina pravne vymoZitelné pravo ich zapoéitat, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym
dafiovym Uradom.

(i) Splatnd dari z prijmov

Dafi z prijmov sa (¢tuje do nakladov Skupiny v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v prilozenom
vykaze ziskov a strat Skupiny je vypotitand zo zékladu vyplyvajliceho z hospoddrskeho vysledku pred
zdanenim, ktory bol upraveny o pripoditatelné a odpoéitatelné poloZky z titulu trvalych a dogasnych
uprav dafového zékladu a umorenia straty. Daflovy zdvéazok je uvedeny po zniZeni o preddavky na
dafl z prijmov, ktoré Skupina uhradila v priebshu roka. Ak zaplatené preddavky na dafi prevysuju
daiovy zavézok za bezné iétovné obdobie, Spolo&nost vykaze dafiovi pohfadévku.

4.20 Dotdcie a prispevky poskytnuté na obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykazuje Statne dotacie, ak existuje primerané uistenie o prijati dotdcie a splneni vietkych
podmienck spojenych s prijatim dotécie. Ak sa dotécia vztahuje na dhradu nékladov, vykazuje sa ako
vynos pogas doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotécie s nakladmi, na ktorych uhradu je
dotacia urend. Ak sa dotdcia vztahuje na obstaranie dthodobého majetku, Uétuje sa ako vynos
budtcich obdobi a rovhomerne sa ziiétovava do vykazu suhmnych ziskov a strat pogas odhadovanej
Zivotnosti prisludného majetku.

24



ECO-INVEST, a.s. . )
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

421 Uvery

Uvery sa prvotne vykazujd vrealne] hodnote zniZenej o transakéné poplatky. Nésledne sa uvery
ocefuji v zostatkovej hodnote pouzitim metédy efekifvnej lrokovej miery. Urokové naklady
vyplyvajice ziverov na financovanie vystavby hmotného majetku sl kapitalizované podla
opravnenych nékladov po&as obdobia, kioré je potrebné pre dokonéenie a pripravu daného majetku
na jeho buddce pouZitie. V3etky ostatné Gverové naklady su vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov
a strat v obdobi, kedy vznikli.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé zévazky s vynimkou pripadov, ak ma Skupina neobmedzené
prévo odloit vyrovnanie zdvazku o najmenej 12 mesiacov po skonéeni Gétovného obdobia.

Naklady na prijaté avery a pbzicky, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
kvalifikovatelného majetku, sa aktivuji ako suéast nakladov na tento majetok v sulade s IAS 23. Ak sa
pefnazné prostriedky vo vieobecnosti pozi¢iavaju a pouzivajl za G&elom obstarania kvalifikovatefného
majetku, vySka nakladov na prijaté Gvery a pdzitky, ktoré maji pravo byt aktivované, sa uréi
aplikovanim aktivaného pomeru na naklady vynaloZzené na dany majetok. Aktivadny pomer
predstavuje vaZeny priemer nakladov na prijaté Uvery a pbZicky aplikovatelnych na {very Gtovnej
Cerpanych za uCelom obstarania kvalifikovatefného majetku. VySka nakladov na prijaté uvery a
pozicky aktivovanych potas Gétovného obdobia neprevySuje naklady na prijaté Gvery a pdzicky
vynaloZené pogas tohto obdobia.

4,22 Rezervy/podmienené zavizky

Rezervy sa vytvaraji, ak ma Skupina st¢asny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavazok, ktory
je dbsledkom minulych udalosti a na zéklade ktorého pravdepodobne déjde k dbytku ekonomickych
GZitkov a zarove je mozné vykonat' spofahlivy odhad vy$ky tychto zavazkov. Na budiice prevadzkové
straty sa nevytvéraju ziadne rezervy. Ak existuje viacero podobnych zévézkov, pravdepodobnost, Ze
bude potrebny vydavok na ich thradu, sa uréuje postidenim skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa
vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhladom na niektord z poloZiek zahrnutych v tej
istej skupine zavazkov nizka.

Rezervy sa ocefiuji su¢asnou hodnotou vydavkov oCakdvanych na uhradenie zavazku pri pouZiti
sadzby pred zdanenim, ktord odrdZza aktudlny trhovy odhad &asove] hodnoty pefazi a rizik
Specifickych pre zavézok. ZvySenie rezervy v ddsledku plynutia éasu sa vykazuje ako nakladovy trok.
Ak Skupina otakéva, Ze rezerva bude refundovand, napriklad v rdmci poistnej zmluvy, této néhrada je
vytvarana ako separatne aktivum, ale len v pripade, Zze je nahrada takmer ista.

Podmienené zavézky sa nevykazuju v konsolidovanej Gétovnej zavierke. Vykazuju sa v pozndmkach k
uctovnej zavierke, s vynimkou tych, kde je moZnost odlivu zdrojov predstavujlicich ekonomické G2itky
velmi nepravdepodobna.

423 Zamestnanecké poZitky

Skupina ma dbchodkovy program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim aj s vopred
stanovenymi prispevkami.

{i) Déchodkové programy
V pripade programu s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovend vyska pinenia, ktori

zamestnanec pri odchode do déchodku dostane. Vyska pinenia zavisi od viacerych faktorov, akymi s
napr. vek, potet odpracovanych rokov a mzda.
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Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podfa kiorého Skupina plati pevne
stanovené prispevky tretim osobam. Skupina nema Ziadnu zmluvnd alebo mimozmiuvn povinnost
vyplatit dalSie prostriedky, ak vy$ka aktfv déchodkového programu nie je dostacujica na vyplatenie
vietkych plneni zamestnancov, na ktoré majti narok za be#né a minulé obdobia.

(i) Nefinancovany penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Podla kolektivnej zmluvy s odbormi na rok 2014 je gast Skupiny (skupina SHP) povinna zaplatit
svojim zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku jedennasobok ich
priemernej mesatnej mzdy (2013: jedennasobok ich priemernej mesacne] mzdy). V pripade,
skonéenia pracovného pomeru z dévodu odchodu do invalidného déchodku nésledkom pracovného
trazu, alebo z dévodu choroby z povolania zamestnancovi prindlezi odchodné vo vy3ke dvojndsobku
priemernej mesacnej mzdy, na ktory Skupina tvori rezervu len v pripade, Ze doslo k pracovnému
drazu.

Minimélna poziadavka Zakonnika price pre slovenské spolo&nosti na prispevok pri odchode do
starobného dbchodku vo vyske jednej priemernej mesaéne] mzdy je zahrmuta vo vy&die uvedenych
nasobkoch (2013: jedenndsobok ich priemernej mesadnej mzdy).

Rezervy na odchodné splatné pri odchode do déchodku sa poditaju kazdy rok. Metéda vypodiu
vychadza z poistno-matematickych vypodtov, ktoré s =zalo¥ené na veku zamestnanca,
odpracovanych rokoch, fluktuacii, dmrnostnych tabufkdch a diskontnych Urokovych sadzbach.
Zavazok sa diskontuje pomocou (rokovych sadzieb vysoko kvalitnych podnikovych dlhopisov
denominovanych v Eurach, ktorych lehota splatnosti sa blizi splatnosti prisiugného zavazku.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice zo zmien poistno-matematickych predpokladov sa
GCtujd do hospodérskeho vysledku vé&ase ich vzniku. Zmeny zAvazku zddvodu zmien
v ndrokovatelnej vyske odchodného v pripade zmeny dohody s odbormi sa &asovo rozli$uju potas
doby do odchodu do déchodku.

(Fii) Ostainé dihodobé zamestnanecké poZitky

Spolognosti v skupine SHP taktiez vyplacaji odmeny pri pracovnych jubiledch, vyska odmeny zavisi
od poctu odpracovanych rokov v skupine SHP a predstavuje nasledovné ciastky:

25 rokov 125,- EUR
30 rokov 150,- EUR
35 rokov 175,- EUR
40 rokov 200,- EUR
45 rokov 225,- EUR

Rezerva na pracovné jubiled sa stanovuje rovnakym spésobom ako v pripade rezervy na odchodné,
okrem zmeny zavézku z dévodu zmien v narokovatelnej vyke odmeny v pripade zmeny kolektivnej
zmluvy, ktora sa Gétuje okamZite do hospodarskeho vysledku.

{(iv) Déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do Statnych a stikromnych fondov déchodkového pripoistenia. Skupina platf pogas
roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, dochodkové, (razové poistenie a tieZ prispevok do
garancného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zékonom stanovenej vyske na zaklade hrubych
miezd.
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v) Odstupné

Odstupné sa vypldca vzdy, ked je so zamestnancom ukon&eny pracovny pomer pred jeho odchodom
do ddchodku alebo ak sa zamestnanec rozhodne dobrovolne ukonéit pracovny pomer z dévodu
nadbytognosti vymenou za tento pefiazny prispevok. Skupina vykazuje odstupné vtedy, ked sa
preukazatefne zaviaZe bud: ukongit pracovny pomer so svojimi zamestnancami v stilade s podrobnym
oficidlnym plédnom zniZovania ich stavu bez moZnosti odvolania alebo vyplatit odstupné v rdmci
ponuky podporit dobrovolny odchod zfirmy kvéli nadbyto&nosti. Qdstupné splatné viac nez 12
mesiacov po sivahovom dni je diskontované na sdéasni hodnotu.

(vi) Prémiové programy

Zavazok zo zamestnaneckych poZitkov majicich formu prémiovych programov Skupina vykazuje
medzi ostatnymi zavazkami. Vyplacaju sa po vyhodnoteni prémiovych ukazovatelov, ktoré sti vopred
stanovené. Zavazky z prémiovych programov st ocenené vo vySke oakévanej uhrady v éase ich
vyrovnania.

4.24 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuji redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladévky za predaj vyrobkov a sluZieb v
ramci beznej podnikatelskej innosti Skupiny. Vynosy sa vykazuji bez dane z pridanej hodnoty,
hodnoty predpokladanych vratenych tovarov a sluzieb, zliav a diskontov.

Skupina U&tuje o vynosoch, ked je mozné spolahlivo urit ich vysku, ked je pravdepodobné, e v ich
désledku budi plynit pre Skupinu ekonomické (zitky a boli spinené Specifické kritéria, ktoré su
popisané nizsie. Vy&ku vynosu nie je moZné spolahlivo uréit, ak nie si spinené vSetky podmienky
slvisiace s predajom.

Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuji v momente prenosu rizika a viastnictva vyrobku, obvykle po
dodavke. Ak sa Skupina zaviaZe dopravit vyrobky na uréité miesto, vynosy sa vykazujii v momente
dorucenia vyrobku do ciefového miesta a prevzatia vyrobku zdkaznikom v cieli dopravy.

Vynosy z predaja sluZieb sa vykazuju v G¢tovnom obdobi, v ktorom boli stuzby poskytnuté s ohfadom
na stav rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zéklade skuto&ne poskytnutych sluzieb ako
pomerne] Casti k celkovému rozsahu dohodnutych sluZieb.

Vynosy sa vykazujl po odpocitani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav. Vynosy sa vykazuiju
vredlnej hodnote. Vynosové droky sa Ugtuji na zdklade asového rozlidenia metédou efektivngj
urokovej miery. Hodnota pohladdvok Skupiny je zniZena na realizovateln(i hodnotu, kioré predstavuje
sucasnd hodnotu ogakdvanych budicich pefiaZznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou
urckovou sadzbou. Hozdiel medzi sicasnou hodnotou a nomindlnou hodnotou o&akévaného
pefiazneho toku sa Gétuje ako vynosovy Urok. Vynosovy drok z nesplacanych poskytnutych poZidiek
sa uCtuje pouzitim pdvodnej efektivnej urckovej sadzby.

Vynosy z dividend sa zad¢tuji v éase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.
5 VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A ROZHODNUTIA O SPOSOBE UCGTOVANIA

Skupina vykonéva odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuji vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujlcich Uétovnych obdobiach. Odhady a lUsudky sa neustdle prehodnocuji na zaklade
historickych skisenosti a inych faktorov, vratane otakévanych budicich okoinosti, ktoré s pokladané
za primerané. Zasadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej dpravy Gétovnej hodnoty
majetku a zavazkov po&as nasledujliceho tétovného obdobia st uvedené nizsie.
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Finanéné investicie

Vedenie Skupiny odhadlo zniZzenie hodnoty finantnych investicii vratane investicil vykdzanych
metédou viastného imania na zaklade aktudlnych finanénych vysledkov tychto subjektov, o ktorych sa
predpokladalo, Ze funguji na zéklade predpokladu nepretrZitej Cinnosti U&tovnej jednotky. Zmeny
finanénych vysledkov tychto subjektov mézu mat vyznamny vplyv na budice ocenenie finanénych
investicii.

Opravné polozky k pohfaddvkam a zisobam

Skupina posudila vymozZitefnost pohladavok a pouZitelnost a realizovatelni hodnotuy zdsob. Na
zaklade analyzy Skupina vytvorila opravné polozky. Budlce realizované hodnoty pohladavok a zésob
sa mozu lisit od vySky odhadovanej vedenim Skupiny.

Odhadovana doba Zivotnosti dihodobého hmotného a nehmotného majetku

Doby Zivotnosti, ktoré sa uvédzaji v Poznamkach 4.3 a 4.4, st uréené na zaklade najlepsieho odhadu
doby Zivotnosti dihodobého majetku, ktory vypracovala Skupina.

Skupina TAURIS

Skupina TAURIS zaznamendva v poslednych rokoch nepriaznivi situdciu na svojich trhoch.
Hospodérske vysledky spolu s pokragujlicou neistotou vo vyvoji na trhoch, na ktorych skupina
TAURIS podnika, podla ISA 36, ZniZenie hodnoty majetku, boli ddvodom na odhad zniZenia buddcich
ekonomickych uzitkov z neobezného majetku skupiny TAURIS a s nim s(visiace mozné Uétovanie
o opravnej polozke k neobeznému majetku. Vzhladom na vysok( mieru trhovej neistoty, skupina
TAURIS nedokéazala spracovat dostatoéne spolahlivy dihodoby vyhlad a v tejto sdvislosti nevedela
posudit vy8ku spétne ziskatelnej hodnoty neobezného majetku (dihodobého hmotného a nehmotného
majetku), ktorého zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 predstavuje sumu 19 210 tis. EUR (k 31.
decembru 2013: 19 420 tis. EUR).

V suvislosti s nadobudnutim skupiny TAURIS vykazuje spoloénost ECO-INVEST, a.s. vo svojgj
konsolidovanej udtovnej zavierke goodwill v hodnote 11 253 tis. EUR (k 31. decembru 2013:
11 253 tis. EUR). Vzhladom na skutoCnosti popisane v predchadzajicom odstavei Skupina nebola
schopna urtit spofahlivy odhad pripadnej tpravy, ktord by mohla byt potrebnid na vykédzanie
realizovatelnej hodnoty goodwillu.

V a¢tovnom obdobi roku 2014 skupina TAURIS vykdzala stratu vo vyske 187 tis. EUR
(k 31. decembru 2013: 2 360 tis. EUR). Spoloénost MasoSpis, spol. s r.0., ktora patri do skupiny
Tauris, v roku 2009 ukongila svoju €innost a v januari 2014 sa zlGéila so spoioénostou Tauris a.s.

V nasledujiacom odseku su zhrnuté individudine finanéné vykazy spoloZnosti patriacich do skupiny
TAURIS:

31. december 31. december

2014 2013
Goodwill z nadobudnutia skupiny TAURIS 11 253 11 253
Majetok 36 881 37 328
Zavazky 32 027 36 797
Vynosy 54 835 50 470
Hospodarsky vysledok - strata -187 -2 360
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Znizenie hodnoty pohladidvky voéi spolo&nosti FK INVEST KOSICE a.s.

Skupina poskytla spolognosti FK INVEST KOSICE a.s. tiver vo vy&ke 6 806 tis. EUR {2013: 22 009 tis.
EUR) primarne na financovanie prevadzky spolo&nosti. V désledku zmeny usporiadania vzajomnych
vztahov v spoloénostiach ECO-INVEST, a.s. a FK INVEST KOSICE a.s. dodlo k vzéjomnému
zapocitaniu pohfadévok a zavézkov vo vyske 15,6 mil. EUR. Sigasna finanéna situdcia a vysledky
hospodérenia spoloénosti FK INVEST KOSICE a.s. naznaéujd, Ze by mohlo déjst k znizeniu hodnoty
tejto pohfadavky. K déatumu vydania tejto spravy neexistujd dostatoéné informacie o presnej sume,
ktora bude splatena v sivislosti s uvedenou pohfadavkou. Vedenie sa ztohto dévodu rozhodlo
netctovat o opravnej polezke k tejto pohladavke.

ZniZenie hodnoty pohfadavky voéi spolo&nosti Hybernia, a.s.

Spolotnost ECO-INVEST, a.s. poskytla spoloZnosti Hybernia, a.s., spoloénému podniku
konsolidovanému metddou vlastného imania uver, ktory k 31. decembru 2014 predstavoval sumu 6
595 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 6 669 tis. EURY), bol tro&eny fixnou sadzbou vo vyske 4,3%
a jeho splatnost je 31. decembra 2015. Casové rozligenie vynosovych drokov z Uveru poskytnutého
spoloCnosti Hybernia, a.s. predstavuje sumu 871 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 2 613 tis. EUR).

Na tdto pohladavku vytvorilo vedenie Skupiny opravnt polozku vo vySke 3 767 tis. EUR {rok 2013:
3767 tis. EUR). Vzhladom na zdporny hospodarsky vysledok spolognosti Hybernia, a.s. je mozné, ze
by mohlo djst’ k dalSiemu zniZeniu hodnoty pohladavky voéi spolo&nosti ECO-INVEST, a.s.

ZniZenie hodnoty ostatnych pohfadavok

Spolocnost ECO-INVEST, a.s. vykazovala voéi nasledujlcim spolo&nostiam tieto pohladavky:

Uver Casové rozligenie trokov Opravna poloZka
31. 31. 31. 3. 31. 31.
december december december december december december
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Pridruzené
podniky a
spoloéné podniky
Real Estate
AGENCY, s.r.0. 939 687 65 48 768 578
Diamond
Envelopes Limited 1 605 1499 851 749 1452 1452
Celkom 2544 2186 916 797 2220 2030
Ostatné pozicky
Interkontakt
Slovakia a.s. 278 262 25 19 220 220
Mestsky futbalovy
klub, a.s. 2233 1868 0 0 0 0
Ant Air 5 5 0 0 0 0
Medipol, a.s. 0 800 0 91 0 800
350 s.r.0. 1727 1526 G 1526 1526
TVTIP as. “v
|ikvidacii" 664 664 109 109 772 772
Ostatné 1000 1 000 0 0 0 0
Celkom 5907 6125 134 219 2518 3318

Vzhfadom na vysledky hospodérenia jednotlivych spolo&nosti je mozné, Ze by mohlo dojst k dalgiemu
znizeniu hodnoty pohfadavky spoloénosti ECO-INVEST, a.s.
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6 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

6.1 Faktory finanéného rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykondva, ju vystavuju urgitym finan&nym rizikdm: trhovému riziku {vratane
kurzového rizika a Grokového rizika), Gverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finan&né néstroje
Skupiny patria pohfadavky a zdvdzky z obchodného styku, bankové Gvery, pefiaZné prostriedky
a kratkodobé bankové vklady. PouZitie tychio finanénych nastrojov je zamerané najméd na
zabezpectenie finanénych prostriedkov alebo na investovanie volnych petlaznych prostriedkov.
Finan¢né rizika su popisané v Poznamke 27 pozndmok ku konsolidovanej Uétovne| zdvierke.

6.2 Riadenie kapitilu

Ciefom Skupiny pri riadeni kapitdlu je spliiat bankou stanovené finan&né ukazovatele, ktoré su
popisané v Poznamke 16.

6.3 Odhad redlnej hodnoty

Realna hodnota je cena, za ktori by bolo moZné predat aktivum alebo by bola zaplatena za prevod
zavazku v ramei riadne] transakcie medzi G&astnikmi hlavného (najvyhodnejéieho) trhu v defi
stanovenia tejto hodnoty za beZnych trhovych podmienok (vystupné cena) bez ohfadu na to, & sa tato
cena da priamo zistit' alebo odhadnut pouZitim inych ocefiovacich technik.

Finanéné a nefinanéné nastroje, ktoré si ocefiované v reélnej hodnote, su klasifikované do troch
urovni podfa toho, ako boli ziskané ddaje pre ich ocefiovanie:

Urovefi 1 predstavuje ceny kétované (neupravené) na aktivnych trhoch identického majetku alebo
zavézkov.

Uroveri 2 predstavuje zdroje iné ako kétované ceny zahruté na Grovni 1, ktoré si zistitelné pre
majetok alebo zavazok bud priamo (t.). ako ceny) alebo nepriamo (t.]. odvodeniny z cien).

Urovel 3 sa zdroje dat ziskané z ohodnocovacich technik, ktoré zahffiaju zdroje, ktoré nie si
zaloZené na informdciach zistitelnych na trhu.

Klasifikacia finan&nych a nefinanénych néstrojov do vy3sie uvedenych urovni je zaloZzené na pouZitych
vstupov najniz8ej drovne, ktoré majd vyznamny vplyv na urgenie redlnej hodnoty celku. Presun
nastrojov medzi jednotlivymi droviiami je G&tovany na konci obdobia, v ktorom k nemu dodlo.

Redlna hodnota finanénych zdvazkov je pre udely zverejnenia odhadnutd diskontovanim budigcich
zmluvnych pefiaZznych tokov pri siasnej trhovej lrokovej sadzbe, ktort Spolotnost pouziva pri
podobnych finan&nych ndstrojoch,

Uétovna hodnota kaZdej triedy finanénych néstrojov Skupiny sa priblizne rovna ich realnej hodnote.
Ugtovnd hodnota pohladévok z obchodného styku zniZzena o opravné polozky na nedobytné a sporné
pohfadavky, uétovna hodnota zavazkov z obchodného styku, (Gverov a péZidiek, ako aj utovna
hodnota zavézkov z finanéného lizingu sa priblizne rovna ich redinej hodnote. V pripade kratkodobych
pohladéavok a zavdzkov je vplyv diskontovania na ich stG&asnd hodnotu nevyznamny, dlhodobé

zavézky su urogené pohyblivou urokovou sadzbou.
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7 DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z nasleduijlcich poloZiek:

Pozemky, Stroje, Nedokonéend
budovy a pristroje a investitna
stavby zariadenia vystavba Spolu

K 1. janudru 2013

Obstardvacia cena 88 496 162 934 2066 249 946
Opravky a opravné polozky -32 503 -129 874 0 -162 377
Zostatkové hodnota 52 443 33 060 2 066 87 569
K 31. decembru 2013

Odpisy -2 591 -6 741 0 -8 332
Prirastky 4 039 2653 2437 9129
Ubytky -273 -14 214 -501
Prevody 304 1 580 -1884 0
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2013 53 922 30 538 2 405 86 865
K 31. decembru 2014

Odpisy -2 695 -5 497 0 -8 192
Prirastky 364 888 9166 10418
Ubytky -1 984 240 -181 -2 405
Prevody 2146 7158 -9 304 0
Uprava o kurzové rozdiely -1 -5 0 -6
Vplyv zli€enia CentroNet, a.s. 0 5420 353 5773
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 51 752 38 262 2439 92 453
K 31. decembru 2014

Obstardvacia cena 88 804 182 494 2439 273 737
Opréavky a opravné polozky -37 052 -144 232 ] -181 284
Zostatkova hodnota 51 752 38 262 2439 92 453

Skupina ma uzatvorené poistné zmiuvy zahriiujlice zdruZené Zivelné poistenie, poistenie strojov pri
nahlom poskodeni alebo zniteni stroja, jeho &asti, vybavy, prislugenstva alebo strojového zariadenia
akoukolvek nahodnou udalostou.

Uprava o kurzové rozdiely sa tyka budov, strojov a zariadeni vo vlastnictve zahraniénych dcérskych
spoloénosti.

ZaloZeny majetok Skupiny je nasledovny:

2014 2013

Zostatkova hodnota zalozeného majetku 20 320 28 621
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8 INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI

Investicia do nehnutefnosti

Stav k 1. januaru 2014
Cbstardvacia cena
Oprévky a opravné polozky
Zostatkovd hodnota

Obdobie konéiace 31. decembra 2014
Stav na zaciatku obdobia

Obstaranie investicie do nehnutelnosti
Odpisy

Zostatkova hodnota na konci ocbdobia

Stav k 31. decembru 2014
Obstaravacia cena
Oprévky a opravné polozky
Zostatkova hodnota

4000

4 000

4 000

4 000

4 000

4 000

Investicie v nehnutefnostiach nie sl vykdzané v stivahe Skupiny v redlnej hodnote. Skupina pouziva
model ocenenia obstardvacou cenou minus opravky. Redlna hodnota investicii v nehnutefnostiach a
pozemkoch k 31. decembru 2014 je 4 000 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 4 000 tis. EUR) a vychadza
z trhovej hodnoty pozemkov v danej lokalite odhadnutej manaZmentom Skupiny na zaklade trhovej
hodnoty m? pozemku v danej lokalite. Podfa hierarchie redlnych hodnét stanovenej IFRS 13 je
stanovena redlna hodnota zaradend do urovne 3. Vstupnym parametrom je hodnota za m2 400

EUR/m2 pozemku,

Spolognost prenajima inému subjektu ubytovacie zariadenie postavené na prislichajicom pozemku v
Bratislave. Rolny prijem zprendjmu nehnutelnosti predstavuje sumu 48 tis. EUR pri roénych
prevadzkovych nakladoch 30 tis. EUR. Dohoda o prenajme nehnutelnosti je uzavretd na dobu

neurgitd s trojmesacénou vypovednou lehotou.

9 INVESTICIE V PRIDRUZENYCH SPOLOCNOSTIACH A SPOLOGNYCH PODNIKOCH

31. december 2014 31. december 2013

Na zaciatku roka
Podiel na zisku
Vyplatené dividendy

Na konci roka

217 480 249 242
22 761 27 101
-9874 -58 863

230 367 217 480
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Podiel Skupiny v pridruZenych spolo&nostiach a spoloénych podnikoch a ich majetok, zavazky, vynosy

a zisk alebo strata;

Diho-doby  Kritko-doby Diho-dobé Kritko-dobé Vinos Zisk/ %
majetok majetok zdvéizky zévizky YNOSY  strata  Podiel
2014
PridruZené
spolotnosti
Mondi SCP 462 312 127 692 47 979 85 331 472646 46180 49%
SLOVWOOD
Ruzomberok 95 13 583 41 13190 442470 87 34%
Spoloénég
podniky
Trimfold
Envelopes 1106 3107 352 1358 8 247 25 50%
Harmanec Kuvert 5 367 7 657 833 1952 2082 1107  50%
468 880 152 039 49 205 101 831 595 464 47 225
Diho-doby Kritko-doby Dlhodobé Krétkodobé Zisk / %
majetok majetok zavazky zdvizky Vynosy strata  Podiel
2013
PridruZené
spoloénosti
Mondi SCP 415703 157 378 50 241 91702 495628 54119 49%
SLOVWOOD
Ruzomberok 43 15 814 33 14923 16128 217 a4%
Spolocne podniky
Trimfold Envelopes 997 3576 365 1 567 8118 7  50%
Harmanec Kuvert 5716 6 926 782 2670 18135 1012 5p%
422 459 183 694 51429 110862 638009 55355

Celkova hodnota zaporného vlastného imania pridruZenych spoloénosti, ktoré z tohto dévodu boli
ocenené nulovou uétovnou hodnotou, bola -13 428 tis. EUR (k 31. decembru 2013: -11 459 tis. EUR).

10 FINANCNE AKTIVA

Dlhodobé finangné aktiva sa skladaji z nasleduijlcich poloZiek:

31. decembra 2014 31. decembra 2013

Nekonsolidované spolo&nosti

Minus: opravné poloZka k investiciam

Investicie s podislom mensim ako 20 % a iné finanéné aktiva

Spolu

277 277
234 -234
144 135
187 178
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Kratkodobé finanéné aktiva zahfiaju:

31. december 2014 31. december 2013

Kratkodobé drocené pohladavky 6102 5088
Minus: opravné polozky na pochybné pohfadzvky -2 298 -3210
Casové rozii$enie vynosovych lrokov 110 224
Uroéené pohladévky celkom 3914 2102

NajvyznamnejSou polozkou vrdmci konsolidovanych finanénych aktfv je pohladdvka z Gveru
poskytnutého spoloénosti Mestsky futbalovy klub, a.s. vo vyske 2 233 tis. EUR (k 31. decembru 2013;
1 868 tis. EUR), ku kiorej nebola tvorend opravné polozka.

Ku kratkodobym finanénym aktivam boli vytvorené opravné polozky v celkovej vySke 2 298 tis. EUR
(2013: 3 210 tis. EUR), z ¢oho 1 727 tis. EUR (2013: 1 526 tis. EUR) stvisi s Gverom poskytnutym

spolognosti 350 s. r. o., dalej 664 tis. EUR (2013: 664 tis. EUR) sUvisi s Gverom poskytnutym
spoloénosti TV Tip a.s. “v likviddcii“.

11 FINANCNE AKTiVA VOCI SPRIAZNENYM STRANAM

Dlhadobé finanéné aktiva vo&i spriaznenym strandm predstavuju:

31. decembra 2014 31. decembra 2013

Dlhodobé pézigky - 19 373
Minus: opravné poloZka k dihodobym pdZickam - -220
Spolu - 19 153

Dihodobé pdZieky vroku 2013 predstavovali Uvery, ktoré skupina ECO-INVEST poskytla
spolocnostiam INTERKONTAKT Slovakia a.s. v sume 42 tisic EUR po zohladnenf opravnej polozky a
FKINVEST KOSICE a.s v sume 19 102 tisic EUR. K 31. decembru 2014 s tieto pb2itky klasifikované
ako kratkodobé,

Kratkodobé finanéné aktiva voti spriaznenym stranam predstavuj(:

31. december 2014 31. december 2013

Kréatkodobé Grogené pohladdvky 16 279 13 144
Minus: opravné poloZky na pochybné pohtaddvky -6 209 -5 989
Casové rozligenie vynosovych Grokov 1811 3410
Uro&ené pohl'adévky celkom 11 881 10 565

Vyznamnit poloZku v rdmci kratkodobych dro&enych pohladavok predstavuji uvery poskytnuté
spolocnostou ECO-INVEST, a.s. spoloénosti FK INVEST KOSICE a.s. v sume 6 806 tis. EUR (2013:
2294 tis EUR — kratkodoba ¢ast, 19 102 tis. EUR - dlhodob4 &ast).

Kratkodobé pdzicky predstavuje aj Gver, ktory skupina ECO-INVEST poskytla spolo¢nosti Hybernia,
a.s., spoloénosti uétovanej metddou vlastného imania. K 31. decembru 2014 Gver predstavoval sumu
6 595 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 6 669 tis. EUR), bol Gro&eny fixnou sadzbou vo vygke 4,30 %
p.a. a jeho splatnost je 31. decembra 2015. Casové rozlidenie vynosovych Urokov z lveru
poskytnutého spolognosti Hybernia, a.s. predstavuje sumu 871 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 2 613
tis. EUR). Tieto vynosové troky s zaliétované na Gete kratkodobych finané&nych aktiv.
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DalSiu vyznamni polozku v rdamci kratkodobych Grogenych pohladdvok predstavuje uver, ktory
spaloCnost ECO-INVEST poskytia spolotnosti Diamond Envelopes Limited, spolo&nosti uttovanej
metddou vlastného imania. K 31. decembru 2014 Gver predstavoval sumu 1 605 tis. EUR (k 31.
decembru 2013: 1 499 tis. EUR), ku ktorému bola vytvorend opravna polozka v celkovej vyske 1 452
tis. EUR (2013: 1 452 tis. EUR). Casové rozlidenie vynosovych Urokov z (veru poskytnutého tejto
spolocnosti predstavuje sumu 851 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 749 tis. EUR). Tieto vynosové
droky su zaGétované na Gtte kratkodobych finanénych aktiv.

12 ZASOBY
Zasoby sa skladaji z nasledujdcich poloziek:

31. decembra 2014 31. decembra 2013

Material 8938 8754
Nedokonéena vyroba 4 451 5157
Hotové vyrobky 9229 7 258
Tovar 448 727
Minus opravna poloZka na zastarané zasoby -1181 -504
Spolu 21 885 21392

Zésoby materidlu predstavuje hlavne zberovy papier a buniinu, ktoré tvoria hlavnd surovinu pre
zhotovenie vyrobkov spoloénosti skupiny SHP, surové miso, ktoré predstavuje hlavnd surovinu pre
produkeiu vyrobkov spolognosti skupiny TAURIS a transformdtory, ktoré st vyrobkami spolo&nosti
Trafo CZ, a.s.

V pripade, 2e Gttovna hodnota zdsob prevysuje ich &istu realizaénit hodnotu, zni%i sa ich hodnota
v U¢tovnictve na ich &istd realizaéni hodnotu. Zdsoby su upravené o opravné polozky vo vyske 1
181 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 504 tis. EUR).

V sivislosti s prevzatim syndikovaného tveru bolo v spolognosti TAURIS, a.s. zriadené zilozné pravo
v prospech spolognosti FK INVEST KOSICE a.s. na v3etky polozky klasifikované v jej individualnej
uctovnej zdvierke ako zdsoby v celkove] G&tovnej hodnote 1 834 tis. EUR (k 31. decembru 2013:
1 845 tis. EUR).

V roku 2014 doslo k tvorbe opravnej polozku k zasobam v sume 855 tis. EUR (k 31. decembru 2013:
154 tis. EUR) a k jej rozpusteniu v sume 179 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 219 tis. EUR} z dévodu
predaja alebo pouZitia zasob.

Zasoby Spolocnosti su poistené pre pripad 3kdd spésobenych krddesou a Zivelnou pohromou az do
vySky 20 014 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 19 652 tis. EUR).
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13 POHIADAVKY

Uvery a pohladavky pozostavaiji z nasiedujlicich poloZiek:

2014 2013
Pohfadavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 13 088 11 818
Zahrani¢ni odberateiia 16 591 18 936
Pohladavky z obchodného styku celkom 29 679 30 754
Minus: opravné polozky na pochybné pohladévky -1 098 -914
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 28 581 29 840
Ostatné pohfadavky a Gvery:
Preddavky 573 723
Daiiové pohfadavky — dari z pridanej hodnoty 22382 2269
Nérok na dotacie 0 67
Néklady buddcich obdobf - vopred platene ndjomné 0 222
Nékfady budicich obdobi - ostatné 0 282
Ostatné pohladavky 60 117
Pohfadavky, netto 31 595 33 520
Niektoré z uverov Skupiny si zabezpeéené zéloZnym pravom na pohladévky.
Zmeny opravnych poloZiek na pochybné a sporné pohladavky:
2014 2013
Stav na zacdiatku roka 914 1 424
Vykédzané straty zo zniZzenia hodnoty pohladavok (tvorba) 500 27
Odpis pohfadavky -48 -247
Oduictovanie straty zo zniZenia hodnoty -268 -290
Celkom 1098 914

Spolo¢nosti skupiny SHP uzavreli zmluvu na poistenie vetkych pohladavok, ktoré vznikli po 1. janudri
2004. Spoluugast spoloénosti predstavuje 15 % - 20 %. Celkova vyska poistenych pohladavok v roku

2014 je vo vy3ke 19 494 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 19 361tis. EUR).

Vekova Struktira pohladdvok z obchodného styku po iehote splatnosti, na ktoré nebola tvorena

opravna polozka;

31. december 2014  31. december 2013

do 20 dni 4 285 3 681
90 — 180 dni 12 144
180 — 360 dni 124 652
nad 360 dni 214 242
Celkom 4635 4719
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Vekova Struktira pohfadavok z obchodného styku, na ktoré bola tvorené opravna polozka (brutto):

31. december 2014

31. december 2013

do splainosti 141 207
do 90 dni 42 0
90 — 180 dni 57 45
180 — 360 dni 61 28
nad 360 dni 797 634
Celkom 1098 914

Analyza v uvedenej tabulke nezahifia zostatky tykajlice sa neauditovanych deérskych spoloénosti,

kedZe Spolo¢nost nemala tieto informécie k dispozicii.

Analyza kvality pohladédvok je uvedend v nasleduijlicej tabufke:

2014 2013
Pohladavky z obchodného styku celkom 29 679 30 754
Pohfadavky, na ktoré bola tvorena opravna polozka 1098 914
Pohladévky po lehote splatnosti 4635 4 069
Do splatnosti a bez opravnej polozky 23 946 25771
Pohladéavky splatené po stiivahovom dni do 31. méja 2015 26721 30 474
Rozdiel 2958 280
14 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY
Peniaze a pefiazné ekvivalenty pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

2014 2013

Pokladniéna hotovost 230 180
Hotovost na bankovych Uétoch 157 126 150 030
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty celkom 157 356 150 210

Kreditna kvalita pefiazi v banke abankovych vkladov sa hodnoti externymi kreditnymi ratingmi

Moody’s k 31. decembru 2014:

Rating Moody‘s

31. december 2014

31. december 2013

UniCredit Banka Baa2 4204 2419
Tatra banka Baal 133 677 100 887
OTP bank Ba1 301 292
UniCredit Bank a.d., Banja Luka Baa2 839 1482
¢s0B Baa3 9 20
Komer&na banka A2 3 13
VSeobecnd tverova banka A3 15 615 43 354
Postova banka - 0 18
Slovenska sporitelfia - 24 3z
Reiffeisen bank Baa2 2054 1054
Zagrebacka banka Baa2 233 151
Citibank A3 20 4]
Ostatné = 147 308

157 126 150 030

Hotovost’ na bankovych tétoch

37



ECO-INVEST, a.s. 5 .
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

15  VLASTNE IMANIE

15.1 Vlastné imanie pripadajiice akcionarovi ECO-INVEST

Zakladné imanie Spolo¢nosti pozostdva zo 144 akcii v Struktire uvedenej niZ3ie. V3etky akcie su na
meno, kmefiové a maju podobu listinnych cennych papierov. Nomindina hodnota akcil odpoveda
vySke s nimi spojenych hlasovacich prav. Zakladné imanie je splatené v plnej vyike. S akciou na
meno su spojené prava akciondra na riadeni spoionosti, na podiel z jej zisku a z likvida&ného
zostatku pri zéniku spolo¢nosti.

K 31. decembru 2014 a 2013 malo zakladné imanie spolo&nosti Eco-Invest takdto Struktiru:

Typ akcii Pocet akcii Nomindlna hodnota Celkom (EUR)
{EUR)
Kmefiové, listinné 15 33194 497 910
Kmeriové, listinné 9 332 2988
Kmefiové, listinné 3 34 102
Kmenové, listinné 90 2 180
Kmenové, listinné 27 2 54
Spolu 144 501 234

Stcastou vlastného imania je aj rezerva z kurzového prepottu vo vyske 3 795 tis. EUR ako strata
(k 31. decembru 2013: strata 3 960 tis. EUR), ktora vznikla z prepoétu majetku, zavazkov, nékladov
a vynosov v zahraniénych dcérskych spolo&nostiach.

152  Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti

Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spoloénosti:

Sivaha 2014 2013
SHP Celex, a.d. 518 211
SHP Slavodovce, a.s. 15 183 13 858
SHP Intim Papir, d.o.o. -5 -66
SHP Harmanec Group 652 699
Mensinovy podiel v siivahe, celkom 16 208 15 402
Vykaz stuhrnnych ziskov a strat 2014 2013
SHP Celex, a.d. 50 -174
SHP Slavoovce, a.s.: 1325 876
SHP Intim Papir, d.o.o. 11 20
SHP Harmanec Group -3 -31
Zisk po zdaneni 1383 691
Ostatné pohyby 0 0
Mensinovy podiel vo vykaze stihmnych ziskov a strat 1383 691

Napriek tomu, ze skupina ECO-INVEST prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti 8HP Harmanec,
a.s., vykonava efektivnu kontrolu v SHP SLAVOSOVCE, a.s., je spoloénost SHP SLAVOSOVCE, a.s.
vo vlastnictve spolocnosti ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o., ktord viastni akcionar spoloénosti ECO-
INVEST, as.

Mensinovy podiel v skupine SHP nezahffia mensinovy podiel v spolognostiach SHP SLAVOSOVCE,
a.s., SHP Celex, a.d. alntim Papier, d.o.o., kioré s prezentované samostatne podfa aktudlnych
viastnickych podielov cez ECO-INVEST, a.s.
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16 UVERY A POZICKY

P

Uvery a pdZicky sa skladaijii z nasleduijlcich poloziek:

2014 2013
Bankové tvery — dlhodobé 4 795 2322
Uvery dlhodobé, celkom 4 795 2322
Kontokorentny tver 0 992
Bankové tvery 19132 19 169
Kratkodobé dvery celkom 19 132 20 181
Uvery — celkom 23 927 22483

Materskej spolognosti ECO-INVEST, a.s. bol poskytnuty dihodoby tver od Ceskoslovenskej
obchodnej banky v sume 646 tis. EUR k 31. decembru 2014 (31. december 2013: 1 014 tis. EUR).
Urogenie tveru od Ceskoslovenskej obchodnej banky je viazané na drokovi mieru 3M EURIBOR plus
obvykla prirdZzka a Uver je splatny v roku 2016.

Spolo¢nosti v rdmci skupiny SHP uzavreli 2. decembra 2005 Gverovd zmluvu s konzorciom bank za
ucelom refinancovania su€asnych Gverov v rdmei Skupiny a tieZ za G&eiom financovania investiénych
projektov. Celkovy uverovy rdmec na financovanie prevadzkovej oblasti je dohodnuty v hodnote 19,6
mil. EUR a skupina SHP k 31. decembru 2014 nacerpala Gver na prevadzku v hodnote 9 605 tis. EUR
(k 31. decembru 2013: 10607 tis. EUR). Uver na prevadzku bol pine splateny Materskou
spoloCnostou diia 31. jula 2015. VySka investi¢ného tveru k 31.decembru 2014 je 1 693 tis. EUR (k
31.decembru 2013: 3 446 tis. EUR). Uro&enie Gveru je naviazané na EURIBOR plus priraZzka od 2,6 %
do 3,0% p.a.

V oktébri 2012 Skupina v slvislosti so Ziadostou jedného z tGverovych veritefov (CitiBank Europe,
Dublin} o skratenie lehoty splatnosti dveru, splatila odstupujlicemu veritefovi na neho pripadaijdci
podiel. Splatenie Casti GUveru bolo realizované prostriedkami prijatymi na zaklade zmluvy o tvere od
nebankového veritefa, spolo¢nosti ECO-INVEST, a.s., Bratislava, celkova vyéka splateného dlhu je vo
vyske 6 732 tis. EUR.

Dcérskej spolognosti SPORTREAL INVEST s.r.o. bol poskytnuty Uver od Tatra banky v sume 5 358
tis. Eur k 31. decembru 2014 (31. december 2013: 6 408 tis. EUR). Urogenie Uveru od Tatra banky je
viazané na Urokovi mieru 1M EURIBOR plus 1,85% rocne a tver je splatny v roku 2019. Bankovy
dver bol splateny spolognostou SPORTREAL INVEST s.r.o. v pinej vyske v maji 2015. Obchodny
podiel spoloénika Eco-Invest, a.s. je zaloZeny v prospech zéloZného veritela Tatra banka, a.s.

Dcérskej spoloénosti CentroNet, a.s., bol poskytnuty tver od UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. v sume 5 516 tis. Eur k 31. decembru 2014 . Urogenie Gveru od UniCredit Bank je vo
vyske 3, 24% rocne a (ver je splatny v roku 2018. Spoloénost CentroNet, a.s., zaplatila v januari 2015
mimoriadnu splétku Uveru vo vySke 1 802 776 EUR. Spolognost CentroNet, a.s., nesplfia k
31.12.2014 kovenanty podla platnej zmluvy. Bankové ulvery spolonosti CentroNet, a.s. su
zabezpeCené zaloZnym pravom na akcie spolognosti CentroNet, a.s. Uver bol plne splateny
Materskou spoleénostou difa 31. jila 2015.
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Bankové Uvery SHP skupiny k 31. decembru 2014 boli zabezpetensé zaloZznym préavom na pohladavky
v uctovnej hodnote 8 834 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 11 004 tis. EUR), zdloZznym pravom k
dlhodobému majetku k 31. decembru 2014 v zostatkovej hodnote 3 007 tis. EUR (k 31. decembru
2013: 1 895 tis. EUR) a bianko zmenkami.

Realna hodnota Uverov je v priblizne rovnakej vySke ako ich uétovna hodnota k 31. decembru 2014
a k 31. decembru 2013,

Vroku 2013 Uverové vztahy spoloénosti Tauris a.s. zo syndikovaného dveru vodi konzorciu bénk,
vratane zaloZznych zmldv prevzala spolognost FK INVEST KOSICE, a.s., Bratislava. K uvedenému
tveru boli zriadené nasledovné zmluvy o zriaden/ zdloznych prav:

zdlozna zmluva na akcie,
zalozné zmluva na obchodny podiel TAURIS a.s. v spolognosti TAURIS Cassovia 5.r.o.,
- zaloZna zmluva na nehnutelné veci TAURIS a.s. (LV &. 1217),
- zalozna zmluva na hnutefné veci TAURIS a.s.,
zalozna zmluva na pohfadavky TAURIS a.s. (cely objem, okrem Tesco, Kaufland a COOP),
bianco zmenka TAURIS a.s., Dohoda o vypliiovacom prave k bianco zmenke,
bianco zmenka TAURIS Cassovia s.r.o.; Dohoda o vyplitovacom préave k bianco zmenke

K 31. decembru 2014 mala Skupina Serpané Gvery v nasledujticich mendch:

Ciastka

Mena v tis.
EUR 18 411
CZK 152 986
K 31. decembru 2013 mala Skupina terpané tvery v nasledujicich mendch:
Mena Ciastka v tis.
EUR 22 483
K 31. decembru 2014 bola splatnost’ dverov nasledovna:
2015 18 292*
2016 277

18 569

* Analyza neobsahuje bankovy Gver evidovany spoloénostou SPORTREAL INVEST 5.1.0., nakolko bol
tento Uver splateny v pinej vy$ke v méji 2015.

Na zaklade Gverovych zmliv, md banka pravo Ziadat okamzité splatenie poskytnutych tverov v
pripade nesplnenia finanénych ukazovatefov. Skupina SHP group spliia finanéné ukazovatele.

40



ECO-INVEST, a.s. . )
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

V zmysle dverovej zmluvy sa spolognosti skupiny SHP zaviazali dodriavat nasledovné finanéné
ukazovatele:

(i) Pomer viastného imania, vratane mensinovych podielov k bilan&nej sume majetku vacsi
ako 40%

2014 2013
Vlastné imanie pripadajlice akciondrom materskej spolotnosti 32 081 32 250
Mensinové podiely 18 836 17 583
Bilanéné hodnota majetku 103 851 105 402
Pomer viastného imania a bilanénej hodnoty majetku 49,0 47,3
(i) Koeficient Net Debt vratane leasingu a podstivahovych zavazkow/EBITDA nepresiahne

hodnotu 4,3

2014 2013
Bankové dvery dlhodobé 0 1676
BeZné bankové dvery 11 298 12 377
Finanény lizing 2478 2 046
Peniaze a ity v bankach -3 353 -4 374
Net Debt 10 423 11725

2014 2013
Pridana hodnota 25 486 20658
Osobné naklady -16 723 -15 228
Dane a poplatky -355 -358
EBITDA 8408 5072
NetDebt/EBITDA 1,240 2,312
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Na zéklade uverovych zmliv, ma banka pravo Ziadat okamzité splatenie poskytnutych tverov od
spolo€nosti CentroNet, a.s. v pripade nesplnenia finanénych ukazovatelov. Spolotnost CentroNet,
a.s. nesplia k 31.12.2014 druht podmienku kovenantov, kiord sa tyka ukazovatefa krytia dlhovej
sluzby.

(i) Ukazovatel finangného zadlZzenia - pomeru Net financial debt k EBITDA vo vy$ke maximalne

6,1
Bankové tvery dlhodobé 153 000
Kratkodobé bankové tvery 0]
Peniaze -33
Uéty v bankach -55 518
Spolu 97 449
Pridana hodnota 37 789
Osobné naklady -7 800
Dane a poplatky -54
Trzby y predaja materialu 5
Predany material 0
Ostatné prevadzkové vynosy 337
Ostatné prevadzkové naklady -1 281
Spolu 28 996
Ukazovatel finanéného zadiZenia 3,36
(ii) Ukazovatel krytia dlhovej sluzby - pomer disponibilného cash flow k roénej dlhovej sluzbe vo
vyske minimalne 1,05
Pridana hodnota 37 789
Osobné naklady -7 800
Dane a popiatky -54
Trzby z predaja materidlu 5
Ostatné prevadzkové vynosy 337
Ostatné prevadzkové naklady -1 281
Investicie do hmotného, nehmotného a finan&ného majetku -29 718
Finantny majetok na zaéiatku uétovného obdobia, za ktoré sa finan&ny majetok
pocita 14 400
Spolu 13 678
Uskutoénené splatky istiny 8 000
Uskuto&nené splatky Grokovych ndkladov 6 987
14 987
UkazovateF krytia dlhovej sluzby 0,91
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17 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a iné zdvazky predstavuji:

2014 2013

Zavazky z obchodného styku 37128 35 594
Zavéazky vyplyvajlice zo socidlneho zabezpedenia 911 766
Zavazky vo&i zamestnancom 2152 1834
Nepriame a ostatné dane 757 607
Socidlny fond 185 138
Vynosy budlcich obdobi: dotacie z verejnych fondov 137 158
Derivaty 137 20
Iné zavazky 762 819
42 169 39 936

Zavazky z obchodného styku a iné zavizky celkom

Clenenie zavézkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov:

31. december

31. december

2014 2013
Zé&vazky do lehoty splatnosti 33 364 28 231
Zavazky po lehote splatnosti 8 805 11705
Celkom 42 169 39 936
Tvorba a &erpanie socidlneho fondu (spolo¢nosti so sidlom podnikania v SR):
2014 2013
Stav k 1. januaru 138 138
Tvorba socidlneho fondu 142 135
Cerpanie socidlneho fondu -100 -135
Stav k 31. decembru 180 138
Iné dlhodobé zavazky predstavuju:
2014 2013
Dlhodoba East dotdcie na obstaranie dihodobého majetku 1994 2223
Ostatné 59 94
2053 2317

Iné dlhodobé zavizky celkom

V inych dihodobych zavazkoch je vykdzand najma neziiétovana dihodobd &ast dotécie na obstaranie

dihodobého majetku poskytnutej skupine SHP a skupine Tauris.

Dotécia sa rozpista do hospodérskeho vysledku podas Zivotnosti prislu$ného dihodobého majetku

spdsobom, ktory zodpoveda odpisovaniu takéhoto dlhodobého majetku.
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17.1  Transakcie so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby skupiny ECO-INVEST patria pridruZzené spolo&nosti, spolo&nosti v spolo&nom
vlastnictve, akciondri, riaditelia, vedenie spolocnosti a ostatné spoloénosti vo vlastnictve akciondrov,
riaditelov a vedenia spolo&nosti.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2014 mozno zhrnit' takto:

Spoloénost’ Pohladavky Zavazky Vynosy  Naklady
Spoloéné podniky

Diamond Envelopes Limited 2456 0 102 0
Envelopes Machinery Services, s.r.0. 1 0 10 0
Harmanec-Kuvert, s.r.o. iR 503 b5 39
Hybernia, a.s. 7 466 0 666 1
Mondi SCP a.s. 473 700 4 535 9 370
Real Estate 1004 0 17 0
Spolo&né podniky a pridruzené spoloénosti,

spolu 11 411 1203 5385 9410
Ostainé spriaznené osoby

FK Invest Kosice, a.s. 24 22 352 17 239 0 0
Ing. Filo Milan, akciondr kontrolujlici skupinu 3 0 137 297 0 0
Mestky futbalovy klub, a.s. 2233 o 0 0]
SCP Papier a.s. 1 17 2 18
NOEMA, s.r.o.? 257 157 792 1257
Ostatné spriaznené osoby, spolu 24 843 154 710 794 1275
Spolu 36254 155913 6179 10685
Transakcie a zostatky so spriaznenymi asobami v roku 2013 mo2no zhrndt takto:

Spoloénost Pohladavky Zavazky Vynosy  Naklady
Spoloéné podniky

Diamond Envelopes Limited 2249 0 85 0
Envelopes Machinery Services,

s.r.o. 1 0 10 0
Golem Production 0 0 2 0
Harmanec-Kuvert, s.r.o. 5 0 57 1
Hybernia, a.s. 5571 0 285 0
Mondi SCP a.s. 362 1959 3757 10 440
Real Estate 0 0 13 0
Spolo&né podniky a pridruzené

spoloénosti, spolu 8188 1959 4219 10441
Ostainé spriaznené osoby

FK Invest KoSice, a.s.2/4 22 009 19 339 50 #]
Forza, a.s. " 8 0 0 0
Ing. Filo Milan, akcionar

kontrolujici skupinu 9 0 137 325 0 0
Medipol 2 91 0 0 0
Mestky futbalovy klub, a.s. 1868 0 1 0
SCP Papier a.s. 0 2 0 1
NOEMA, s.r.0.2 212 906 1727 2915
Centronet? 1260 0 1260 0
Ostatné spriaznené osoby,

spolu 25 448 157 572 3038 2916
Spolu 33636 159 531 7257 13357
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Spoloénost ECO-INVEST, a.s. ziskala vroku 2014 dividendy od spoloénosti Mondi SCP, a.s.
v hodnote 9 800 tis. EUR (2013: 58 800 tis. EUR) a SLOVWOQOOD RuZomberok, a.s. v hodnote 74 tis.
EUR (2013: 64 tis. EUR).

" Spolognost predstavuje podnik pod spolo&rou kontrolou akciondara kontrolujiceho Skupinu.

% Spolognost pod kontrolou akcionéra kontrolujiceho Skupinu.

% Zéavazky voti majoritnému akciondrovi predstavuji pézitku spoloénosti, je beziroén4 a splatna
do roka.

4 Zévazok voti spolotnosti FK Invest Kosice je uroeny 0% rogne. Pohladéavka je poskytnuta pri
Urokovej sadzbe 0%.

Skupina SHP mé& uzatvorené zmluvy na budlcu kipu tovarov, sluzieb a poskytovanie sluzieb so
spriaznenymi osobami pre rok:

2015 2014
Mondi SCP a.s., Ru2omberok* - 8751
ECO-BAGS, s.r.0., RuZomberok * 4 4
Harmanec-Kuvenrt, s.r.0., Brezno* 8 8
Envelopes Machinery Services, Brezno* 2 2

*Spolocnost pod podstatnym vplyvom akcionara kontrolujticeho Skupinu.

Odmeny vyplatené riaditefom a ostatnym &lenom vrcholového vedenia spoio&nosti v ramei skupiny
SHP pocas roka:

2014 2013

Plat 581 585
Celkom 581 585
18 ZAVAZKY VOCI SPRIAZNENYM STRANAM
Dlhodobé zavézky vodi spriaznenym strandm predstavui:

2014 2013
Pazicka 0 15 526
Dlhodobé zévizky voii spriaznenym stranam celkom 0 15 526
Kratkodobé zévéazky vodi spriaznenym strandm predstavuji:

2014 2013
Pézicka od akciondra 137 297 137 325
Ostatné zavéazky 58 1112
Kratkodobé zéviizky voi spriaznenym stranam celkom 137 355 138 437
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19 FINANCNY LEASING

Skupina formou finangného leasingu mé prenajaté niektoré poloZky strojnych zariadeni pouzivanych pre vyrobu
papierovych obniskov a papierovych vreckoviek,

Minimalne leasingové splatky k 31. decembru

2014 2013
Zavézky z finanéného prendjmu
do jedného roka 1212 924
od dvoch do pat rokov 2155 2176

Sucasna hodnota minimalnych leasingovych splatok
i 31. decembru

2014 2013
Zavéazky z finanéného prenajmu
do jedného roka 1135 842
od dvoch do pat rokov 2090 2186
Celkom 3225 3028

Skupina SHP v roku 2014 obstarala formou spéatného leasingu vyrobné zariadenie na vyrobu
farebnych obriskov v hodnote 1 147 tis. EUR. Nékup bol realizovany z vlastnych zdrojov, v juli 2014
na zéklade rozhodnutia manazmentu spolonosti bolo zrealizované prefinancovanie formou
spatného leasingu spoloénostou UniCredit Leasing Slovakia, a.s.

Priemernd doba najmu strojov prenajatych formou finanéného prendjmu je 5,4 roka ( v roku 2013 5,8
roka ).

Uétovna hodnota zdvézkov z finanéného prenajmu sa priblizuje ich redlngj hodnote.

20 VYNOSY

2014 2013
Predaj vlastnych vyrobkov a tovarov 176 697 169 261
Vynosy z poskytovania telekomunikagnych
sluzieb 2432 0
Ostatné vynosy 6 885 6 894
Vynosy spolu 186 014 176 155
Vlastné vyrobky a tovar sa preddvajli do nasledovnych krajin:
2014 2013
Suma % Suma %
Slovensko 74 983 42,44 72 089 42,59
Zahrani&ie celkom 101 714 57,56 97 172 57,41
z toho:
&lenské Staty EU 86 132 48,74 75768 44,76
Staty mimo EU 15 582 8,82 21 404 12,65
Predaj celkom 176 697 100,00 169 261 100,00
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Komoditna Struktlra predaja vlastnych vyrobkov a tovaru:

2014 2013

Suma % Suma LA

Papierenské vyrobky 116 025 65,66 113124 66,83

Masové vyrobky 53 730 30,41 48722 28,79

Ostatné 6 942 3,93 7 415 4,38

Predaj celkom 176 697 100,00 169 261 100,00
Vynosy za predaj sluzieb tvoria:

2014 2013

Ekonomické poradenstvo 3 831 3827

Internet, IPTV 2 432 -

Hotelierstvo 1714 721

Ostatné 1340 2 346

Spolu 9317 6 894

21 SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materidlu a energie sa sklada z nasledovnych poloziek:

2014 2013
Spotreba materialu a naklady na predany tovar 102 913 100 492
Spotreba elektrickej energie 10 825 10703
Spotreba vody a zemného plynu 7613 8 008
Spolu 121 351 119 203
22 OSOBNE NAKLADY
Osobné néklady tvoria tieto polozky:

2014 2013
Mzdové naklady 20943 18 415
Néklady na sociélne zabezpetenie 8 553 8 162
Osobné néaklady celkom 29 496 26 577

Priemerny prepotitany potet zamestnancov k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 bol takyto:

2014 2013
Administratfvni a prevadzkovi zamestnanci 2 039 1936
Vedenie 46 42
Priemerny poéet zamestnancov celkom 2085 1978

ZAMESTNANECKE POZITKY

2014 2013
Piaty a mzdy 20 943 18 415
Prispevky na socialne zabezpedenie 5132 4 897
Déchodkové zabezpetenie so stanovenou vyskou prispevku 3421 3265
Spolu 29 496 26 577
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23 OSTATNE PREVADZKOVE A FINANGNE NAKLADY

23.1 Néklady pedla ich charakteru — Spotreba sluzieb

2014 2013

Nékiady voci auditorovi, auditorskej spolocnosti, z toho: 130 130
néklady za overenie G&tovnej zavierky 130 130
Ostatné vyznamné poloZky nédkladov za poskytnuté sluzby, z toho: 24714 23619
Opravy beZné, stredné revizie 2 241 1803
Cestovné 559 597
Néklady na reprezentéciu 1611 1573
Inzercia, reklama 4730 3 801
Naklady na distribiiciu vyrobkov 198 651
Néklady na manipula&né &innosti 43 49
Odvoz odpadu, smeti, kalov a upratovacie sluzby 691 548
Najomné 2531 2132
Auditorské sluzby ekonomické, dafiové poradenstvo 501 810
Preprava vyrobkov 6794 6 201
Poplatky za prevadzku IP siste a telekomunika&né sluzby 1239 106
Ostatné sluZby a ostatné priame naklady 3576 5348
Spolu néklady na predany tovar a vyrobky, odbytové a marketingové néklady
a administrativne ndklady 24 844 23 749
23.2 Ostatné vynosy (+) / naklady ()
Ostatné vynosy (+) / naklady (-} tvoria:

2014 2013
Zisk (+) / strata (-) z predaja dihodobého hmotného majetku a zasob, netto 755 -310
Poistenie majetku -805 -974
Vynosy z dotécif 167 145
Pohyb opravnej polozky k pohfadavkam 133 -926
Tvorba ostatnych rezerv 0 -2 408
Ostatné dane a poplatky -604 -466
Ostatné néklady a vynosy, netto -719 -1 582
Ostatné vynosy (+) / ndklady {-) celkom -1 073 -6 521
23.3 Finanéné vynosy
Ostatné finanéné vynosy tvoria:

2014 2013
Vynosové Uroky 1524 594
Kurzové rozdiely zisk 745 320
Ostatné finan&né vynosy 173 204
Ostatné finan&né vynosy celkom 2 442 1118
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23.4 Finanéné niklady

Ostatné finanéné naklady tvoria:

2014 2013
Kurzové straty -963 -1 936
Nékladové draky -943 -792
Zisk/(strata) z finanénych derivatov, netto 113 168
ZruSenie opravnej poloZky -37 0
Ostainé finanéné naklady -622 -201
Ostatné finanéné ndklady celkom -2 452 -2 761

24 DAN Z PRiJMOV

241 QOdsihlasenie

Sadzba dane z prijmov prislichajica k va&sine prijmov Skupiny za rok 2014 je 22% (2013: 23%).
Ku koncu roka 2013 doslo v Slovenskej republike k zmene dariovej legislativy, na zéklade ktorej sa
znizuje dafl z prijmov pravnickych os6b v Slovenskej republike z 23% na 22% s li&innostou od 1.

januara 2014.

Odsuhlasenie dane z prijmov vypogitanej zakonnou 22-percentnou sadzbou platnou v roku 2014 a 23-

percentnou sadzbou platnou v roku 2013 zahffia:

2014 2013
Zisk pred dafiou z prijmov 25123 15 651
Dafi vypotitand stanovenou sadzbou dane zo zisku pred zdanenim -5 527 -3 600
Dafiovy vplyv nezdanenych(+) a neuznatelnych poloziek (-) 4 361 3613
Dafiovy vplyv spoloénosti s odliSnymi sadzbami dane 36 -145
Umorenie dafiovej straty 375 216
Dopad zmeny dafovej sadzby na 22% (2013: 23%) 0 103
Vplyv nezaliétovanej odloZensj dafiovej pohladévky z dafiovej straty 0 0
Daii z prijmov celkom =755 187
24.2 Naklad na daii z prijmov
Analyza nakladu na dafi z prijmov:
2014 2013
Dan bezného obdobia:
Spoloénost a konsolidované deérske spoloénosti -761 -282
slovenské -647 -187
Zahranitné -114 -95
Odlozena dar:
BeZné obdobie 6 469
Spolu -755 187
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24.3 OdloZena dari z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa potita v pinej vyske z dotasnych rozdielov podla stvahovej zavazkovej

metddy s pouZitim zakladnej dafiovej sadzby k 31. decembru 2014 22 % (2013: 22 %).

Skupina si zapogitava odloZzené dafiové pohladavky a zévdzky, ak ma pravne vymoZitelny narok
zapocitat’ kratkodobl pohladévku s kratkodobym zévazkom a ak sa odloZena dafi z prijmov tyka toho

istého darfového tradu.

Analyza odlozeného dafiového zavazku:

Opravné
pclozky  Redlna hodnota
k majetkua =zabezpegovacich
odpisy derivatov_Dafiové straty Ostatné Spolu
Stavik1.1.2013 -6 178 39 429 -4 539
Vynos/(ndklad) 809 12 91 489
Ostatné pohyby 0 0 0 0
K 31. decembru 2013 -5 369 51 520 -4 070
Vynos/(naklad} -27 0 159 -61
Ostatné pohyby 0 0 -4 -4
K 31. decembru 2014 -5396 51 875 -4 135
OdloZena dafiova pohladdvka/zavazok:
2014 2013
Dariové trady v SR:

Zavazok -4 135 -4127
Dariovy drady v inych krajinach:

Pohladavka 0 57
Spolu -4 135 -4 070
OdloZena dafiova pohladédvka/zdvazok:

2014 2013
Do jedného roka 320 138
Nad jeden rok -4 455 -4 208
Spolu -4 135 -4 070
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25 ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

25.1 Zmluvné povinnosti obstarania majetku

2014 2013

Zmluvné povinnosti obstarania dthodobého hmotného majetku 302 1 567

Zmluvné zavazky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku v roku 2015 predstavujd zavazky
suvisiace akciou internd logistika v Harmanci (automaticky transport hotovej vyroby do skladu), s
obstaranim ekonomizra pre kotoliu v Celexe a softvérového riesenia elektronického obehu doslych
faktdr (v roku 2013 zévazky sdvisiace s obstaranim obriskového stroja a balicky).

252 Dane

Skupina uskutoéfiuje vyznamné transakcie s viacerymi dcérskymi podnikmi, akcionarmi a ostatnymi
spriaznenymi osobami. Dafiové prostredie, v ktorom spoloénosti pdsobia, zavisi od dafiovej legislativy
a praxe, ktora je pomerne nova, s nizkym poétom precedensov. PretoZe dafiové Grady neposkytujl
oficidlny vyklad dafiovych zékonov, existuje riziko, e mé2u pozadovaf Upravy zakladu dane, napr.
v slvislosti s transferovym ocefiovanim alebo iné Gpravy.

Dariové priznania ostavaju otvorené a mézu byt predmetom kontroly po&as obdobia najmenej piatich
rokov. Skutognost, Ze uréité obdobie alebo dafové priznanie vztahujlice sa na toto obdobie uz bolo
podrobené kontrole, nema vplyv na vyliéenie tohto obdobia z pripadnej dalsej kontroly po&as obdobia
piatich rokov. K 31. decembru 2014 su dafiové priznania spolognosti za roky 2010 a2 2014 otvorené
a mdzu byt predmetom kontroly.

25.3 Emisné prava

Vroku 2005 vstdpil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny
pre celd Eurdpsku lniu spolu so zdkonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky
parlament s ciefom implementovatl’ smericu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je Skupina
povinnd odovzdat emisné kvity slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie
skutoéne vyprodukovanych emisii sklenikovych plynov.

Skupina sa rozhodla tctovat o pridelenych emisnych kvStach metédou &istého zavézku a vzhladom
na to, Ze Skupine bolo pridelené dostatoéné mnoZstvo emisnych kvét na pokrytie vyprodukovanych
emisii. Skupina o emisnych kvétach netctovala, lebo boli nadobudnuté od $tatu bezodplatne. Skupina
ma povinnost odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tito povinnost spinila
odovzdanim emisnych kvét za sledované obdobie roku 2013 difa 29. aprila 2014. Emisné kvoty na
rok 2014 (sledované obdobie) v objeme 21 696 ton ziskala Skupina 29. janudra 2014.

Skupina k 31. decembru 2014 vlastni prava na 30 640 ton emisii (v roku 2013: 11 089 ton). Celkom
v roku 2014 Skupina vyprodukovala 21 755 ton emisii (v roku 2013: 23 617 ton).

254 Sddne spory a mozné straty

V stigasnosti st niektoré spolotnosti skupiny ECO-INVEST zaangazované v niekolkych pravnych a
inych sporoch, ktoré sa vyskytuju v rdmci beznej podnikatelskej &innosti, a neotakdva sa, Ze by mali
individuélne alebo v sihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na prilofend Gétovnl zdvierku. Skupina
_nevykézala Ziadne rezervy na sldne spory, ked?e na zéklade konzulticie so svojim préavnym
poradcom sa vedenie spolognosti domnieva, Ze neddjde v budticnosti k odlivu peftaznych prostriedkov
Skupiny désledkom stidnych sporov.
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25.5 Podslvahové uéty

Dcérska spolo€nost TAURIS, a.s. vykdzala na podstivahovych détoch k 31.decembru 2014 odpisané
pohladavky vo vyske 231 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 231 tis. EUR).

Spolognost ECO-BAGS, s.r.o. eviduje na svajich podstvahovych tétoch majetok v ndjme (operativny
prengjom) k 31. decembru 2014 v celkovej hodnote 18 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 48 tis. EUR).
Spolonost dalej eviduje na podstivahovych G&toch zavazky vyplyvajice z ruenf za kratkodoby uver
prijaty od UniCredit Bank Slovakia — zmenka (vo vyske zostatku Uveru) k 31. decembru 2014 v
hodnote 1 086 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 992 tis. EUR) a zaloZené pohladévky, ktorych vyska k
31. decembru 2014 predstavuje 377 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 484 tis. EUR).

26 FINANCNE DERIVATY

Finan&né derivatové nastroje zahfiiaju:

Neklasifikovany Klasifikovany
ako ako
zabezpetovaci zabezpecovaci
néstroj néastroj Celkom

Stav k 1. janudru 2013 0 -2 -2
Pohyb diétovany v hospodarskom vysledku 0 0 0
Pohyb Uétovany v ostatnom sdhrnnom zisku 0 2 2
Stav k 31. decembru 2013 0 0 0
Pohyb uétovany v hospodarskom vysledku 0 0 0
Pohyb uétovany v ostatnom suhrnnom zisku 0] 14 14
Stav k 31. decembru 2014 0 14 14

Skupina SHP md k 31. decembru 2014 uzatvoreny menovy kontrakt na predaj CZK.

Za ucelom zniZenia rizika vyplyvajiceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien
a urokovych sadzieb vyuZiva Skupina nasledujice finanéné derivaty:

Forwardové a opéné menové kontrakty

Forwardové a opéné menové kontrakty sa uzatvorili na zabezpeéenie rizika z pohybov vymennych
kurzov zahranitnych mien pri konkrétnych transakcidch. Skupina ich uzatvdra najma za Ucéelom
riadenia rizika vyplyvajliceho z transakcii z beZného obchodného styku v cudzej mene.

27 FINANCNE NASTROJE

271  Kategorie finan€énych néastrojov

2014 2013
Pohfadévky z obchodného styku 29 679 30 754
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 157 356 150 210
Uvery a ostatné pohladavky 33 041 34 548
Finanény majetok 220 076 215512
Bankové Lvery vykdzané v umorovanej hodnote metddou efektivne;
trokovej miery 27 294 25 583
Zavazky voéi spriaznenym strandm 152 901 153 963
Zavézky z obchodného styku vykdzané v umorovanej hodnote metédou
efektivnej drokovej miery 42 169 39 936
Finanéné zdviizky 299 364 219 482
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272 Faktory finanéného rizika

Skupina nepovazuje finanéné rizikd za vyznamné v porovnani s obchodnymi rizikami vyplyvajdcimi
zjej zékladnej cinnosti. Ztohto dévodu neméa formdlne a konzistenine aplikované ciele, postupy
a procesy riadenia finanénych rizik.

27.3 Riziko menovych kurzov

Skupina pdsobi na medzindrodnych trhoch aje vystavend kurzovému riziku z transakeii v cudzich
menach. Cast' vynosov, nakupov a financovania skupiny je denominovana v CZK, HRK, KM, PLN a
HUF, o predstavuje urgitu trovei prirodzeného zabezpetenia.

Ugtovnd hodnota majetku a zdvéazkov Skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu stvahy:

Zavizky Majetok
31. decembra 31. decembra 31. decembra
2014 2013 2014 31. decembra 2013
CZK 1011 1098 10 051 10 6926
PLN 9 11 172 229
Kt 6904 5237 3486 4117
HRK 529 577 2898 3372
HUF 10 179 250 976

Nasledujtca tabufka zobrazuje citlivost Skupiny na 1,5-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi
CZK a 10-percentné posilnenie a oslabenie EUR voé&i PLN, HRK a HUF.

Analyza citlivosti zahffia monetérne polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepoget na
konci Uctovného obdobia o uvedenu zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvySenie
zisku a vlastného imania v pripade oslabenia EUR vodi prisludnej mene. V pripade posilnenia EUR
voti prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opaény vplyv na zisk a iné poloZky vlastného imania.

CZK PLN
31. december 2014 31. december 2013 31. december 2014 31. december 2013

Zisk alebo strata -136 -144 -16 -21
HRK HUF

31. december 31. december

31. december 2014 31. december 2013 2014 2013

Zisk alebo strata -237 -279 -24 -80

(i) Vztahuje sa najmé na riziko neuhradenych pohfadavok, zavazkov a bankovych Gverov na

konci roka v ramci Skupiny.
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Skupina méa k 31. decembru 2014 uzatvorené forwardové menové kontrakty na zabezpetenie
kurzového rizika z oakédvanych budlcich transakcii Skupiny stvisiacich s predajom CZK v 1.
Stvitroku 2015.

. . . Hodnota <
. . Priemerny Cudzia mena . Reédlna hodnota
Otvorené forwardové - . . kontraktu v tis. .
menové kontrakty vymenny kurz vils. EUR v tis. EUR

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Zabezpecenie pefiaZnych
tokov

Predaj CZK
Do 3 mesiacov 275 - 45 000 - 1622 - 14 -

27.4 Riziko cien komodit

Skupina nepouziva derivatové nastroje na riadenie rizika cien komodit. Nékupy materidlu sa
uskutociiuju vidy v beznych trhovych cendch na zéklade ro&nych zmldv.

27.5 Riziko zmeny trhovych trokovych sadzieb
Skupina nema vyznamné uroéené aktiva. Uvery s drodené trhovymi Grokovymi sadzbami.

Analyza citlivosti sa stanovila na zéklade angaZovanosti vogi Urokovym sadzbam na derivatové aj
nederivatové nastroje k datumu suvahy. Pri zavdzkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala
za predpokladu, Ze vyska neuhradeného zavazku k datumu stvahy bola neuhradena cely rok.

Keby boli urokové sadzby o 10 bazickych bodov vyssie alebo nizdie a vietky ostatné premenné by
zostali konstantné, zisk Skupiny za obdobie konéiace sa 31. decembra 2014 by sa znizil, resp. zvysil
0 845 tis. EUR (31. decembra 2013: 759 tis. EUR). To plati najma pre angazovanost Skupiny vogi
pohyblivym trokovym sadzbdm z bankovych Gverov.

27.6 Uverové riziko

Uverové riziko zohfadiuje riziko, Ze zmluvnd strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku coho
Skupina utrpi stratu. Skupina nie je vystavend vyraznej koncentracii Gverového fizika. Skupina ma
zavedené zésady na zabezpe&enie predaja produktov a sluzieb odberatelom s prijatelnou reputaciou
avyuZiva poistenie pohfaddvok. Pefiazné prostriedky ma Skupina uloZené vo viacerych
renomovanych finangnych indtitdcidch, od ktorych &erpa (verové zdroje. Operécie s derivatmi a
pefiazné transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom renomovanych finanénych ingtitdcii v
krajinach, v ktorych st konsolidované spoloénosti zalozené.

27.7  Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity predpokladd udrziavanie dostatodného stavu pefiaznych
prostriedkov, dostupnost ziskavania zdrojov prostrednictvom primeraného mnoZstva Zmiuvnych
dverovych liniek aschopnost uzatvarat trhové pozicie. Vzhfadom na dynamick( povahu
podnikatefskej &innosti sa Skupina snaZzi udrZat flexibilitu prostrednictvom zabezpedenia stdlej
dostupnosti tverovych liniek ako aj zostladenie prijmov z finan&nych aktiv s finan&nymi potrebami.
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Nasledujlice tabulky znazorfiuju zostatkovii dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov
skupiny. Tabuflky boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaZnych tokov finanénych zavazkov
so zohladnenim najskorich moZnych terminov, ked sa od Skupiny méze 2iadat vyplatenie tychto
zavézkov. Tabulka zahffia pefiazné toky z urokov a istiny potas platnosti Gverovej zmluvy.

VazZena
priemerna 0d3
efektivna Do 1 1-3 mesiacov
Urokova miera mesiaca mesiace do1roka 1-5rokov Celkom
2014
Bezlroéne zavézky 169 897 10 209 18 377 41 198 524
Néstroje s variabilnou
urokovou sadzbou 2,51% 1997 10 165 7 063 11111 30 336
Finanény leasing 105 208 239 2115 3367
171 959 20 582 26 379 13 267 232 227
2013
Beztrotne zavizky 30 061 9 237 138 566 18 763 196 627
Néstroje s variabilnou
urokovou sadzbou 3,12% 200 10 972 19808 9039 22 119
Finanény leasing 77 154 693 2 387 3311
30338 20 363 141 167 30189 222 057

Skupina mé pristup k Uverovym linkdm, prigom celkovd nevy&erpand suma k détumu stivahy

predstavuje 6 160 tis. EUR.

Nasledujdca tabufka uvéddza analyzu likvidity Skupiny tykajiicu sa finanénych derivatov. Tabulka bola
zostavena na zaklade nediskontovanych gistych pefaznych prijmov/(vydavkov) z finan&nych
derivatov, ktoré Skupina spldca netto. Ak zavazok alebo pohfadavka nie s fixng, vykdzana vyska sa
odvodila z predpokladanych lrokovych sadzieb podia vynosovych kriviek k datumu stvahy.

Qd3
Do 1 mesiacov
mesiaca 1-—3 mesiace do 1 roka 1 -5 rokov 5 rokov a viac
2014
Forwardové menové
kontrakty o 14 0 0 0
Swapové menovo-drokové
kontrakty 0 0 0 0 0
Celkom 0 14 0 0 0
2013
Forwardové menové
kontrakty 0 -2 0 0 o
Swapové menovo-lrokové
kontrakty 0 0 0 0 0
Celkom 0 -2 0 0 0
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27.8 Redlna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota forwardovych menovych kontraktov sa stanovi na zéklade forwardovych menovych
kurzov k détumu stvahy. Swapové menovo-trokové kontrakty st ocenené metédou diskontovanych
petaznych tokov. Finantné derivaty patria do Urovne &. 2 ocenenia podfa $tandardu IFRS 7, t. si
ocenené modelom, ktorého vstupné udaje s na trhu dostupné.

Redlna hodnota finanénych zavézkov je na déely vykézania v poznamkach stanovend na ziklade
diskontovanych budticich zmluvnych pefiaznych tokov pri stiéasnej trhovej trokovej sadzbe, ktord ma
Skupina k dispozicii pre podobné finan&né nastroje. Podla vedenia spoloénosti sa Giétovné hodnoty
finanéného majetku a finangnych zavazkov priblizuja k ich redlnym hodnotam.

28 UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

V januéri 2015 spolognost' Eco-lnvest, a.s. nadobudla zvySnych 50% podielov v spolo&nostiach
Hybernia, a.s. a REAL ESTATE AGENCY, s.r.0. a stala sa ich jedinym vlastnikom.

Po 31. decembri 2014 nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo
vykdzanie v (i&tovnej zavierke za rok 2014.

29 SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidovanu U¢tovna zdvierku podpisali v mene predstavenstva spolo&nosti:

Podpisovy zdznam &lena Statutdrneho
organu tétavnej jednotiky alebo
fyzickej osoby, ktora je Gétovnou

| jednotkou;

s | @‘”’M ‘ % C

Podpisovy zdznam &lena Statutarneho
orgénu lctovnej jednotky alebo fyzickej
osty, ittora je Gétovnou jednotkou:

Zostavené dna:
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