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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Poist'oviia Cardif Slovakia, a.s.:

Uskuto€nili sme audit priloZenej tiétovnej zavierky spolognosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (,,spolo&nost™),
ktora obsahuje vykaz o finanCnej situécii k 31. decembru 2014 a vykaz komplexného vysledku, zmien
vo vlastnom imani a pefiaZnych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu a prehlad vyznamnych t&tovnych
zasad a uctovnych metdd a dalSie vysvetlujice informécie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za tétovnil zdvierku

Statutarny orgéan spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto uctovne] zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre finan&né vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tuniou a za interné kontroly, ktoré Statutdmy organ povaZuje za potrebné na zostavenie u&tovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito uétovnu zavierku na zdklade nasho auditu. Audit sme
uskuto¢nili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Podrla tychto Standardov mame dodrZiavat
etické p021adavky naplanovat’ a vykonat® audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze u¢tovnd zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméch a uda]och vykazanych
v Ultovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik vyznamnej
nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uZz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do uivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie u¢tovnej zavierky ustovnej jednotky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na tidely
vyjadrenia nédzoru na u¢innost’ internych kontrol uétovnej jednotky. Audit d’alej zahriia zhodnotenie vhodnosti

pouZzitych ultovnych zisad a G¢tovnych metdéd a primeranosti Gétovanych odhadov uskutodnenych $tatutdrnym -

organom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie tiStovnej zavierky.
Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatodny a vhodny zéklad pre na$ nazor.
Nazor

Podl'a nd8ho nazoru ictovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanéne;j situdcie spoloénosti Poistoviia
Cardif Slovakia, a.s. k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospoddrenia a pefiazné toky za rok kondiaci
k uvedenému datumu v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurdpskou tniou.

Bratislava, 27. marca 2015

Lo

Mazars Sloy#nsko, s.r.o. - Stanislav Vybost'ok
Licenci VA . 236 " Zodpovedny auditor
’ Licencia UDVA ¢. 1096
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Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2014

(v tisicoch EUR)

Tato uctovna zavierka bola schvalena na vydanie predstavenstvom Spolo&nosti diia 25. marca 2015

Poznamky na stranach 7 az 44 s neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky

Pozn. 2014 2013
Aktiva
Software 5 68
Hmotny majetok 5 128 94
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 6 7973 6 156
Terminované vklady 6 11 292 11 743
Pohladavky z poistenia 7 2 881 1672
Aktiva zo zaistenia 8 2193 2732
Odlozena dafova pohladavka 21 526 499
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 9 1180 1320
Obstaravacie naklady buducich obdobi 10 2 559 1926
Splatna dan z prijmov - -
Ostatné aktiva 10 261 152
Aktiva spolu 29 061 26 369
Vlastné imanie
Zakladné imanie 1 9296 9 296
Ostatné kapitalové fondy 33 33
Zakonny rezervny fond 1434 1220
Nerozdeleny zisk a hospodarsky vysledok bezného obdobia 2578 2143
Vlastné imanie celkom 13 341 12 692
Zavazky ;
Poistno-technické rezervy 12 11 237 8736
Splatna dafi z prijmov 111 140
Zavazky z poistenia 13 1345 1048
Ostatné zavazky 14 3 027 3753
Zavizky celkom 15720 13 677
Pasiva spolu 29 061 26 369
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Vykaz komplexného vysledku

(v tisicoch EUR) Pozn. 2014 2013
Zasluzené poistné 15 21 921 18 595
Zasltzené poistné postlipené zaistovatelovi 15 -3 899 -3172
Urokové vynosy 16 162 234
Zisk z precenenia finanéného majetku 16 44 115
Ostatné prevadzkové vynosy 20 591 528
VYnosy celkom 18 819 16 300
Naklady na poistné pinenia a benefity 17 -6 169 -5 267
Obstaravacie naklady 18 -7 233 -6 215
Mzdy a odmeny zamestnancov 19 -1175 -1 076
Ostatné prevadzkové néaklady 20 -898 -900
Naklady celkom 15 475 -13 459
Zisk pred zdanenim 3344 2842
Daf z prijmov 21 -766 -699
Zisk po zdaneni 2578 2143
Ostatny komplexny vysledok 0 0
Spolu komplexny vysledok 2578 2143

Poznamky na stranach 7 aZ 44 st neoddelitelnou st¢astou tejto étovnej zavierky
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Vykaz zmien vo vlasthom imani

Vysledok
hospodarenia
predchadzajtici
Ostatné ch uétovnych
Zakladné kapitalové obdobi
(v tisicoch EUR) imanie Rezervny fond fondy a bezného roka Celkom
K 1. januaru 2013 9296 991 33 2289 12 609
Zisk po zdaneni - - - 2143 2143
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 11.2) - 229 - -229 -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 11.2) - - - -2 060 -2 260
K 31. decembru 2013 9 296 1220 33 2143 12 692
Zisk po zdaneni - - - 2578 2578
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 11.2) - 214 - -214 -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 11.2) - - - -1929 -1929
K 31. decembru 2014 9 296 1434 33 2578 13 341
5
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Vykaz penaznych tokov za rok kon¢iaci 31. decembra 2014

(v tisicoch EUR) 2014 2013
Cisté peniazné toky z prevadzkovych &innosti 22 1947 2906
Penfazné toky z investi€nych &innosti

Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 5 -172 -164
Prijem z predaja hmotného majetku 13 8
Cisté periazné toky z investi¢nych ¢innosti -160 -156
Pefiazné toky z finanénych &innosti

Zaplatené dividendy 11 -1928 -2 061
Cisté penazné toky z finanénych éinnosti -1 928 -1 633
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov -141 690
Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 9 1320 631
Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 9 1180 1320

Poznamky na stranach 7 az 42 su neoddelitelnou sti¢astou tejto Uctovnej zavierky
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gngTFARIBAS Uétovna zévierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok

kondiaci k 31. decembru 2014.
Vetky udaje st vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

1. VSeobecné informacie

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”) bola zapisana do obchodného registra Slovenskej
republiky (dalej len ,ORSR") dta 20. januara 2000. Povolenie na podnikanie v poistovnictve podla Zakona
o poistovnictve bolo spolognosti udelené rozhodnutim Ministerstva financii Slovenskej republiky dnia 23.
februara 2000. Spolo¢nost pdsobi na tzemi Slovenskej republiky a zamestnava 36 oséb (2013: 31).

1.1 Hlavné &innosti Spolo¢nosti v ramci zivotného a nezivotného poistenia

poistenie pre pripad smrti,

poistenie urazu,

poistenie choroby,

poistenie finanénych strat vyplyvajucich:

zo straty zdroja pravidelného prijmu

zo straty zisku obchodnej spoloénosti z dévodu poistnej udalosti jej kiti¢ovej osoby
z0 zneuZitia platobnej karty

z poSkodenia alebo straty majetku

dalSie ¢innosti v sllade s ORSR.

1.2 Struktira akcionarov Spoloénosti

Jedinym akcionarom a zakladatelom spolo¢nosti s podielom 100% na zakladnom imani spoloénosti k 31.
decembru 2014 je spolo¢nost BNP PARIBAS CARDIFS.A., so sidlom boulevard Haussmann 1, 750 09
Pariz, Francuzsko, do 6.7. 2011 jedinym akcionarom spolo¢nosti bola spolo¢nost BNP PARIBAS
ASSURANCE S.A., so sidlom boulevard Haussmann 1, 750 09 Pariz, Franclzsko. Konetnou materskou
spolo€nostou a najvydsou osobou kontrolujicou Spolo¢nost je BNP PARIBAS.

1.3 Statutarne organy spoloénosti
Clenmi predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 boli:

¢ Ing. Peter Dudak ( Predseda predstavenstva)
¢ Ing. David Woiski
¢ RNDr. lvan Brozmann

Zlozenie dozornej rady Spolo¢nosti bolo k 31. decembru 2014 ako aj k 31. decembru 2013 nasledovné:

o Dominique Barthalop, Francuzsko
s Ing. Zdenek Jaros, Ceska republika
¢ Pier-Paolo Dipaola, Franctzsko

1.4 Sidlo Spolo€nosti

Poistovna Cardif Slovakia, a.s.
Plynarenska 7/C

821 09 Bratislava, Slovenska republika
Identifikaéné &islo: 36 534 978



:'fr EEI‘,I‘?D?FARIBAS Ugtovné zavierka zostavené podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok

konciaci k 31. decembru 2014.
VSetky udaje st vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

2. Prehlad vyznamnych Gétovnych postupov
2.1. Vychodiska pre zostavenie tictovnej zavierky a vyhlasenie o stlade

Tato udtovna zavierka je zostavena v sutlade s pozZiadavkami § 17a odseku 1) Zakona o Uétovnictve
€. 431/2002 Z. z. vzneni neskorsSich predpisov av sllade s Medzinarodnymi standardami pre finanéné
vykaznictvo platnymi v EU (*IFRS").

U&tovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien s vynimkou finanéného majetku
a zavazkov, ktoré st vykazané v realnej hodnote, ktorych zmena je vykézana vo vykaze ziskov a strat.

Majetok a zavazky Spolocnosti su vyjadrené veurach (LEUR") azostatky st vtejto ucétovnej zavierke
vykazovaneé v tisicoch, pokial nie je uvedené inak.

Uttovna zavierka bola vypracovana na principe &asovej a vecnej sUvislosti, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v obdobi, s ktorym &asovo a vecne suvisia. U¢tovna zavierka bola
zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spoloénosti.

Utovné metddy a véeobecné Gdtovné zasady boli G&tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Zostavenie Uctovnej zavierky vyZaduje od manazmentu Spolo¢nosti uskutoénit Usudky, odhady
a predpoklady, ktoré priamo ovplyviuju aplikaciu Gétovnych metdd a zasad, a nasledné stanovenie hodnét
zostatkov majetku a zavazkov, vynosov a nékladov v uétovnej zavierke. Pouzité odhady a predpoklady s
zaloZené na historickej skisenosti a ostatnych faktoroch, ktoré si posudené ako prijatelné v sivislosti
s okolnostami, ktoré tymto posudeniam a odhadom hodnét zostatkov predchadzaju v pripade, Ze nie je
mozné tieto hodnoty s istotou uréit inym spdsobom. Skutoéné hodnoty sa mdzu od odhadov odliSovat.

Odhady uskuto€nené manazmentom su pravidelne prehodnocovang, pri¢om zmeny hodnét odhadovanych
zostatkov aich vplyv je vykdzany v obdobi, v ktorom k danému prehodnoteniu dodlo. NajvyznamnejSie
usudky a odhady v Uétovnej zavierke Spolonosti st popisané v poznamke 3.

Predstavenstvo Spolo¢nosti mdze akcionarom navrhnGt zmenu G&tovnej zavierky aj po jej schvéleni na
valnom zhromazdeni akcionarov. AvSak podla § 16 odsekov 9 az 11 Zakona o UCtovnictve po zostaveni
a schvaleni uctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté uétovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni uctovnej
zavierky, ze udaje za predchadzajuce obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uétovnictve povoluje uctovnej
jednotke ich opravit v G¢tovnom obdobi, ked tieto skuto&nosti zistila.

Ustovna zavierka zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU za obdobie od 1. januéara 2013 do
31. decembra 2013 bola schvalena valnym zhromazdenim diia 24. aprila 2014.

2.2. Aplikacia novych a revidovanych medzinarodnych Gétovnych standardov a interpretacii
1 UPLATNENIE NOVYCH UCTOVNYCH STANDARDOV A INTERPRETACII
Nasledujlice nové standardy a interpretacie Spolo€nost uplatiuje od 1. januéra 2014:

Vzajomné zapoditavanie financného majetku a finanénych zéavdzkov — Novela IAS 32, Financné
nastroje: Prezentacia (vydana v decembri 2011 a Géinna pre rocné ucétovné obdobia zaCinajice 1.
Jjanuara 2014 alebo neskér). Novela prindda aplika¢né usmernenia k IAS 32, ktorych cielom je odstranit
nezrovnalosti v aplikacii niektorych kritérii vzajomného zapo€itavania. Objasfiuje napriklad vyznam vyrazu
“mat’ v suc¢asnosti pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapocitanie” ako aj skutonost, Ze niekioré
systémy vzajomného vyrovnania v brutto sumach sa mdiu povaZovat za ekvivalent vyrovnania v netto
hodnotach. [Spolo¢nost v si¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej utovnil zavierku.]

IFRS 10, Konsolidovana uctovna zavierka (vydany v maji 2011 a uéinny pre roéné uctovné obdobia
zacinajice 1. januara 2013 alebo neskér okrem Eurépskej Unie, ktora tomuto Standardu schvalila
ucinnost od 1. januara 2014). Tento S$tandard nahradza vdetky ustanovenia ohfadom kontroly a
konsolidacie v 1AS 27, Konsolidované a individuadlne uc¢tovné zavierky a SIC-12, Konsolidacia — subjekty na

8
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Specialny ucel. IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri uréovani kontroly aplikovali tie isté kritéria na
vSetky subjekty. Tato definicia je podporena mnohymi aplikaénymi usmerneniami. [Tento Standard nemal
vplyv na Gétovnu zavierku Spoloénosti.]

IFRS 11, Spoloéné dohody (vydany v méji 2011 a ucinny pre roéné lcétovné obdobia zaéinajtice 1.
Jjanuara 2013 alebo nesk6r okrem Eurépskej unie, ktora tomuto $tandardu schvilila téinnost od 1.
Januara 2014). Tento Standard nahradza IAS 31, Podiely v spolo¢nom podnikani, a SIC-13, Spoloéne
kontrolované subjekty — nepefazné vklady spolonikov. Zmeny v definicidch zredukovali po&et typov
spologného podnikania na dve: spoloéné ¢&innosti a spoloéné podniky. V Gétovnych postupoch existujlci
vyber metddy podielovej konsolidacie pre spolo&ne kontrolované subjekty bol zrugeny. Uétovanie metédou
vlastného imania je povinné pre U€astnikov spolognych podnikov. Tento $tandard nemal vplyv na Gétovnu
zavierku Spolo¢nosti.]

IFRS 12, Zverejriovanie informécii o podieloch v inych subjektoch (vydany v maji 2011 a uéinny pre
roéné uctovné obdobia zacdinajiice 1. januara 2013 alebo neskér okrem Eurépskej tnie, ktoré tomuto
Standardu schvélila uc¢innost’ od 1. januédra 2014). Tento $tandard sa tyka subjektov, ktoré maji podiel v
dcérskej spolo€nosti, na spoloénom podnikani, v pridruzenom podniku alebo nekonsolidovanom
Struktirovanom subjekte. Nahradza poZiadavky na zverejiiovanie, ktoré bolo mozné najst v IAS 28, Podiely
v pridruzenych podnikoch. IFRS 12 poZaduje, aby t¢tovné jednotky zverejfiovali informacie, ktoré pomézu
Citatelom G&tovnej zavierky zhodnotit’ povahu, rizika a finanéné efekty spojené s podielmi tétovnej jednotky v
dcérskych spolo€nostiach, pridruzenych podnikoch, na spoloénom podnikani a v nekonsolidovanych
Strukturovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele naplnili, poZaduje novy $tandard zverejnenie informacii z
viacerych oblasti, vratane vyznamnych usudkov a predpokladov prijatych pri- stanoveni, & dana (étovna
jednotka kontroluje, spolo&ne kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi podielmi iné subjekty,
roz§irenych informacii o podiele mensinovych akcionarov resp. spoloénikov na &¢innostiach spolo&nosti a na
petiaznych tokoch, sumarnych finanénych informacii o dcérskych spolo¢nostiach s vyznamnymi
mensinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych Struktlirovanych
subjektoch. Tento tandard nemal vplyv na uétovna zavierku Spoloénosti.]

Investiéné spoloénosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydana 31. oktébra 2012 a 4cinna pre
rocné uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu investi¢nej
spolo¢nosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finan¢né prostriedky od investorov na to, aby im poskytoval
investicné manazérske sluzby, (ii) sa zaviaze svojim investorom, Ze zmyslom jeho podnikania je investovat
finanéné prostriedky vyhradne za Uéelom zhodnotenia kapitalu alebo generovania prijmov z kapitalového
majetku, a (iii) ocenuje a vyhodnocuje svoje investicie v realnej hodnote. Investi¢éna spolo¢nost’ bude musiet
uctovat o svojich dcérskych spolognostiach v realnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sucast ziskov a
strat, a zahrfiovat do konsolidacie iba tie dcérske spolonosti, ktoré poskytuji sluzby slvisiace s jej
investi¢nou &innostou. Novelizaciou IFRS 12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia vSetkych
vyznamnych uUsudkov, ktoré boli urobené pri posudzovani, & je dand G¢tovna jednotka investi¢nou
spolocnostou, ako aj informacii o finanénej alebo inej pomoci pre nekonsolidované dcérske spolocnosti, ¢i uz
planovanej alebo uZ poskytnutej. [Tento Standard nemal vplyv na uctovnu zavierku Spoloénosti.]

Konsolidovana uctovna zavierka, Spolocéné dohody a Zverejriovanie podielov v inych uétovnych
Jjednotkéach: Novela prechodnych ustanoveni— Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydana v juni 2012
a uéinna pre ro¢né uétovné obdobia zacdinajice 1. januara 2013 alebo neskér, okrem Eurépskej Unie,
ktora tomuto Standardu schvélila déinnost’ od 1. januara 2014). Novela objasituje prechodné
ustanovenia v IFRS 10, Konsolidované Gdtovnéa zévierka. Uétovné jednotky, ktoré aplikuju IFRS 10, by mali
prehodnotit kontrolu k prvému diiu roéného Gétovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz uplatiuje,
a ak sa zaver o potrebe konsolidacie na zaklade IFRS 10 li&i od zaveru na zaklade IAS 27 a SIC 12, je
potrebné opravit bezprostredne predchadzajuce porovnavacie ucétovné obdobie (tj. rok 2012 pre Gctovné
jednotky, ktorych hospodarsky rok sa zhoduje s kalendarnym rokom a ktoré za¢ni uplatiiovat IFRS 10
v roku 2013), pokial sa to da prakticky zrealizovat. Novela poskytuje taktiez dalSie prechodné Ufavy uvedené
v IFRS 10, Konsolidovana tétovna zavierka, IFRS 11, Spoloéné dohody a IFRS 12, Zverejriovanie podielov
vinych ultovnych jednotkéch, ked obmedzuje poZiadavku na poskytnutie upravenych porovnavacich
informacii iba na bezprostredne predchadzajlice porovnavacie obdobie. Okrem toho novela rusi poziadavku
prezentovat' informéacie za minulé obdobia tykajlice sa nekonsolidovanych $truktirovanych subjektov pre
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Uctovné obdobia pred prvotnou aplikaciou IFRS 12. [Tento Standard nemal vplyv na Gétovnl zavierku
Spolocnosti.]

Novela IAS 27, Individudlne uctovné zavierky (vydana v médji 2011 a ucinna pre roéné uétovné
obdobia zacinajiuce 1. januara 2013 alebo neskér okrem Eurépskej unie, ktora tomuto Standardu
schvaélila acinnost od 1. januara 2014) — cielom novelizacie je stanovit poziadavky na uétovanie a
zverejiiovanie pre investicie do dcérskych spoloénosti, spoloénych a pridruzenych podnikov, ak uétovna
jednotka zostavuje individualnu Ucétovni zavierku. Usmernenia ohladom kontroly a konsolidovanej Uétovnej
zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované uétovné zavierky. [Tento Standard nemal vplyv na uctovnu
zavierku Spolo&nosti.]

Novela IAS 28, Podiely v pridruZzenych a spoloc¢nych podnikoch (vydana v mé&ji 2011 a uc¢inna pre
rocéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo nesk6ér okrem Eurépskej dnie, ktorg tomuto
Standardu schvélila uc¢innost’ od 1. januéra 2014). Novela IAS 28 vyplynula z projektu IASB ohfadom
spolo¢nych podnikov. Pri diskusiach o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat (&tovanie o
spolo¢nych podnikoch pouzitim metdédy viastného imania do IAS 28, pretoze tato metéda sa da aplikovat tak
na spolotné ako aj na pridruzené podniky. Okrem tejto jedingj vynimky ostali ostatné ustanovenia
nezmenené. [Tento Standard nemal vplyv na u€tovnu zavierku Spoloénosti.]

Novela IAS 36 — Zverejnenia spétne ziskatefnej hodnoty nefinanénych aktiv (vydana v méaji 2013 a
ucéinna pre roéné uctovné obdobia zaCinajice 1. januara 2014 alebo neskér). Novela odstrafiuje
zverejnenie spatne ziskatelnej hodnoty jednotky generujlcej pefiazné toky, ktora obsahuje goodwill alebo
nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti, ak nedoS$lo k potrebe tvorit opravnu polozku. [Tento
Standard nemal vplyv na Gétovnu zavierku Spolo&nosti.]

Novela IAS 39 — Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivatov a pokracovanie v
Gétovani o zabezpefeni (vydana v juni 2013 a ucinna pre roéné uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2014 alebo neskér). Novela umoziuje pokra¢ovat v Uétovani o zabezpegeni ak finanény derivat
je nastrojom zabezpeéenia avéak ddjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu na centrainy
systém zlétovania finanénych derivatov na zaklade poziadaviek zakona, ak si spinené urgité podmienky.
[Tento Standard nemal vplyv na G&tovnu zavierku Spolo€nosti.]
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2 NOVE UCTOVNE STANDARDY, KTORE SPOLOCNOST PREDCASNE NEAPLIKUJE

Nasledovné nove Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a st povinné pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2015 alebo neskor, Spolo¢nost predéasne neaplikovala.

IFRS 9, Financné nastroje: Klasifikacia a ocefiovanie. vydana v juli 2014 a téinna pre foéné uctovné
obdobia zaéinagjuce 1. januéra 2018 alebo neskér)

Zakladné charakteristiky Standardu su tieto:

* Finanény majetok je potrebné pre Géely ocenovania klasifikovat do dvoch kategorii: majetok, ktory sa
bude nasledne ocefiovat’ realnou hodnotou, a majetok, ktory sa bude nasledne ocefiovat v zostatkovej
hodnote zistenej metddou efektivnej trokove] miery. Klasifikacia bude musiet byt uskutoénena v ¢ase
obstarania a prvotného vykazania finan&ného majetku a zavisi od obchodného modelu uétovnej jednotky
pre riadenie svojich finanénych nastrojov a od charakteristik zmluvnych penaznych tokov daného
finanéného nastroja.

+ Finanény majetok sa bude nasledne ocefiovat v zostatkove] hodnote zistenej metddou efektivnej
urokovej miery len vtedy, ak pdjde o dlhovy finan&ny nastroj a zaroven (i) ciefom obchodného modelu
uétovnej jednotky je vlastnit' tento majetok za Géelom zinkasovania jeho zmluvnych pefaznych tokov a (ii)
zmluvné pefiazné toky z tohto majetku predstavuju len platby istiny a urokov (. finanény nastroj ma len
,zakladné Gverové charakteristiky”). V8etky ostatné dlhové nastroje sa maji ocefiovat v realnej hodnote,
ktorej zmena je vykazana ako sucast ziskov a strat.

+ VSetky akcie a obchodné podiely sa maju nasledne ocefioval v realnej hodnote. Akcie a obchodné
podiely drzané na obchodovanie sa budu ocefiovat' v realnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako
suast ziskov a strat. Pre v8etky ostatné akcie a obchodné podiely sa bude méct G€tovna jednotka v
gase ich prvotného vykdzania neodvolatelne rozhodnut, Ze realizované a nerealizované zisky alebo
straty z precenenia vykaze cez ostatny komplexny vysledok, a nie ako suéast ziskov a strat.
Recyklovanie precenenia do ziskov a strat nebude mozné. Toto rozhodnutie bude mozné uskutoénit
samostatne pre kaZdu obstaranu investiciu do akcii a obchodnych podielov. Dividendy sa maja
vykazovat ako sucast ziskov a strat iba vtedy, ak predstavuji vynos z investicie.

+ Va&csina poziadaviek standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocenovanie finanénych zavazkov bola prenesena
bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost u&tovnej jednotky vykazat Gginky
zmien viastného Uverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v realnej hodnote, ktorej zmena je
vykazana ako sucéast ziskov a straf, v ostatnom komplexnom vysledku.

« Poziadavky hedgingového spbsobu Uétovania boli upravené tak, aby zabezpedili lepSie prepojenie s
riadenim rizika. Standard poskytuje u&tovnym jednotkdm moznost vyberu medzi aplikovanim IFRS 9
a pokraéovanim v uplathovani IAS 39 na vsetky hedgingové vztahy, pretoZze sU&asny Standard sa
nezacbera Uétovanim makrohedgingu.

[Spolo¢nost v sucasnosti posudzuje dopad zmien na jej u¢tovnu zavierku.] Tento Standard zatial nebol
schvaleny Eurépskou uniou.

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. méja 2013 a aéinny v EU pre roéné détovné obdobia
zacCinajuce 17. Juna 2014 alebo neskér). Tato interpretécia objasfiuje Uétovanie o daniach a poplatkoch,
ktoré nie st darfou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznika povinnost daf alebo poplatok uhradit je
udalost stanovena legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, ze spoloénost mbze
byt z ekonomickych nutena dévodov pokraCovat vo svojej €innosti v buducnosti, alebo Ze pripravuje Gétovnu
zavierku na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania €innosti, nie je dévodom vzniku zavazku. Tie isté
pravidia sa uplatiiuju aj na roénl aj priebeznu Gétovnu zavierku. Aplikovanie interpretacie na schémy
obchodovania s emisiami je dobrovolné. [Spolo¢nost v sucasnosti posudzuje dopad zmien na jej udtovni
zévierku.]
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Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana v novembri
2013 a ucinnéa pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1. jula 2014 alebo neskér) — povoluje Gétovnym
jednotkam vykézat prispevky zamestnancov do programu ako poniZenie nakladov na sUéasnu sluZbu
v obdobi, vktorom je zamestnancom poskytnutda sulvisiaca sluzba (namiesto priradenia prispevku
odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vy$ka prispevku zamestnanca nezavisla od poé&tu
odpracovanych rokov. [Spolo¢nost v sG¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej Gctovnu zavierku. Tato
novela zatial nebola schvalena Eurépskou Gniou.

VylepSenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a Géinné pre roéné Gétovné obdobia
zaCinajuce 1. jula 2014 alebo neskér, pokial to nie je uvedené v texte inak). VylepSenia pozostavajl zo
zmien siedmich Standardov. Novela IFRS 2 prina8a objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na
odmenu” a samostatn definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela je G&inna pre platby
na zaklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol novelizovany s
amyslom objasnit, Ze (1) povinnost vysporiadat podmienenu kapnu cenu, ktora spliia definiciu finanéného
nastroja sa klasifikuje ako finanény zavazok alebo nastroj vlastného imania na zaklade definicii v IAS 32 a
(2) véetky podmienené uhrady, finanéné aj nefinanéné, ktoré nie su klasifikované ako nastroje viastného
imania sa ocefiuji v realnej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, a
zmena v realnej hodnote sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 sU Gcinné pre podnikoveé
kombinacie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskér. Novela IFRS 8 vyzaduje (1) zverejnenie
uplatnenia usudku manaZmentom v pripade agregovania prevadzkovych segmentov, vratane popisu
jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, ze
agregované segmenty majui podobné ekonomické charakteristiky a (2) odsuhlasenie aktiv segmentu na
aktiva Gétovnej jednotky ak sa aktiva segmentu vykazuju. Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s
cielom objasnit, Ze zadmerom zrudenia niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrusit
moznost ocenovania kratkodobych pohladavok a zavazkov fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch,
kde je dopad diskontovania nevyznamny. Novelizacia |1AS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit’ vypocet brutto
ucétovnej hodnoty a opravok v pripade, Zze G¢tovna jednotka uplatiiuje precefiovaci model. IAS 24 bol
upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba vykazovala Gétovna jednotka poskytujica klGcovych
manazérskych pracovnikov (c¢tovnej jednotke zostavujucej Gétovnu zavierku alebo jej materskej spolo&nosti
(“‘manaZéerska spolognost”), a aby sa vyZadovalo zverejnenie sim, ktoré za poskytnuté sluzby uctuje
manazérska spolo¢nost uUctovnej jednotke zhotovujicej GEtovnl zavierku. Tieto novely zatial neboli
schvalené Eurdpskou Uniou. [Spoloénost v sti¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej Gctovnil zavierku.]

Vylepsenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a Uc¢inné pre ro¢né tcétovné obdobia
zadinajuce 1. jula 2014 alebo neskér). Vylep3enia pozostavaji zo zmien styroch standardov. Vychodisko
pre zévery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, Ze v pripade, kedy este nie je nova verzia urcitého
Standardu povinna, av3ak jej aplikacia je mozna v skor§om obdobi, tétovna jednotka uplatiiujica IFRS po
prvykrat, sa méZe rozhodnut pouzit' bud stard alebo novi verziu daného standardu za predpokladu, Zze vo
vSetkych prezentovanych obdobiach bude uplatfovat rovnakia verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo
zrejmé, Ze sa nevztahuje na uctovanie o vytvoreni spoloéného podnikania podla IFRS 11. Novela tiez
vysvetiuje, Ze tato vynimka zrozsahu pdsobnosti IFRS 3 sa tyka len uctovnej zavierky samotného
spoloéného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze vynimka pre portfdlio podla IFRS 13, umoziiujica
uétovnej jednotke ocenit’ redlnou hodnotou skupinu finanéného majetku a zavazkov na netto baze, sa tyka
v8etkych zmlav (vratane zmlUv o kape alebo predaji nefinanénych poloziek), na ktoré sa uplatfiuje IAS 39
alebo IFRS 9. IAS 40 objasfiuje skutognost, ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom nevyluéuju. Usmernenie podia
IAS 40 pomaha uctovnym jednotkém rozlisit medzi investiciami do nehnutelnosti a nehnutefnostou
vyuzZivanou vlastnikom. Pri stanoveni, &i obstaranie investi€nej nehnutelnosti predstavuje podnikovt
kombinaciu, musia G¢tovné jednotky vychadzat z usmerneni v IFRS 3. Tieto novely zatial neboli schvalené
Eurépskou uniou. [Spolo¢nost’ v suasnosti posudzuje dopad noviel na uctovnu zavierku.]

IFRS 14, Uéty &asového rozlisenia pri regulécii (Standard vydany v januari 2014 a Géinny pre roéné
obdobia zaéinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). IFRS 14 umozhuje Gétovnym jednotkam, ktoré po
prvykrat aplikuju IFRS, aby pri prechode na IFRS nadalej vykazovali sumy suvisiace s regulaciou cien podlia
svojich narodnych Standardov. Kvéli zvySeniu kompatibility s uétovnymi jednotkami, ktoré uz IFRS aplikuju
a takéto sumy nevykazuju, Standard vyZzaduje, aby bol dopad cenovej regulacie prezentovany osobitne od
ostatnych poloZiek. Ugtovna jednotka, ktora uZ zostavuje G&tovnd zavierku podia IFRS neméze tento
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standard aplikovat. Tento §tandard zatial nebol schvéleny Eurépskou Uniou. [Popis dopadu (plati iba pre
prvi (&tovnu zavierku Gétovnej jednotky, ktora aplikuje IFRS po prvykrat)]

Uétovanie obstarania podielov v spoloénych éinnostiach — Novela IFRS 11 (vydana 6. maja 2014
a uéinna pre uctovné obdobia zaéinajice 1. januara 2016 alebo neskér). Tato novela prinasa nove
pokyny k tétovaniu obstarania podielov v spolognych ¢innostiach predstavujucich podnik. Tato novela zatiaf
nebola schvalena Eurépskou uniou. [Spolognost v sugasnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovnu
zavierku]

Objasnenie prijatefnych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. maja 2014 a uc¢inna
pre liétovné obdobia zadinajuce 1. januéra 2016 alebo neskoér). V tejto novele IASB objasnila, Ze pouZitie
vynosovych metéd na vypocet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoZe vynosy generované z cinnosti,
v ktorych sa majetok vyuziva, odrazaju vo vieobecnosti aj iné faktory ako je vyuzitie ekonomickych vyhod
obsiahnutych v danom majetku. Tato novela zatial nebola schvalena Europskou Gniou. [V sucasnosti
Spolo&nost posudzuje dopad novely na svoju uétovnu zavierku.]

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zékaznikmi* ( vydany dria 28. méja 2014 a uacinny pre uctovné obdobia
zaéinajuce 1. janudra 2017 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa majl
ustovat v transakénej cene v &ase, ked tovar alebo sluzby st prevedené na zékaznika. Akékolvek viazane
tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia U¢tovat samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny
musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dbvodu variabilna, musi
sa zalctovat' minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude odlctovana. Naklady na
obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisujui sa po¢as doby, pocas ktorej spoloCnosti
plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Tento $tandard zatial nebol schvaleny Eurépskou uniou.
[V sGéasnosti Spolognost posudzuje dopad novely na svoju U¢tovnu zavierku.]

Polnohospodarstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydand 30. juna 2014 a ucinna pre
roéné obdobia zaéinajtice 1. januéra 2016). Novela meni sposob finanéného vykazovania v stvislosti
s plodiacimi rastlinami ako je napriklad vini¢, kaucukovniky a olejné palmy, o ktorych sa ma t¢tovat rovnako
ako o dlhodobom hmotnom majetku, pretoZe ich pestovanie je podobné vyrobe. Z tohto dévodu patria podfa
novely do pdsobnosti IAS 16 a nie IAS 41. Plodiny plodiacich rastlin zostavaju v pésobnosti IAS 41. Tieto
novely zatial neboli schvalena Eurdpskou Uniou. Tento $tandard nema vplyv na uétovnu zavierku
Spolo€nosti.

Metéda viastného imania v individualnej uétovnej zavierke — Novela IAS 27 (vydané 12. augusta 2014
a uéinna pre roéné obdobia zaéinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novela umozni Uctovnym
jednotkam, aby pre Ugely samostatnej Uctovnej zavierky pouZzili metédu vlastného imania pri Uctovanti
o investiciach v dcérskych spolognostiach a pridruZzenych spolo¢nostiach. Tato novela zatial nebola
schvalena Europskou Gniou. [V stiéasnosti Spolo&nost’ posudzuje dopad noviel na svoju samostatnt G¢tovnu
zavierku.]

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a uéinng pre rocné
obdobia zaéinajtice 1. januéra 2016 alebo neskodr). Tato novela rie$i nesulad medzi poziadavkami IFRS
10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolocnostou alebo
spoloénym podnikom. NajvyznamnejSim désledkom je skutognost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze sa
zisk alebo strata v pinej vyéke. Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je
maijetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana dcérska
spolognost. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou aniou. [V sucasnosti Spolocnost posudzuje
dopad novely na svoju u¢tovnu zavierku.]
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Rocéné vylepsenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a ucéinné pre roéné obdobia
zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novely maju vplyv na 4 Standardy. Ciefom novely IFRS 5 bolo
objasnit, Ze zmena v sposobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drZzany na
predaj’ do skupiny "drzany na distribaciu" alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo
distribucie a ako taka, nemusi byt zauctovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
Uctovnej jednotky pomoéct pri stanoveni, & podmienky dohody o obsluhe finanéného majetku ziskaného
prevodom predstavuju pokradujlicu zaangaZovanost pre U€ely zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto
objasfiuje, Ze zverejnenie vzajomného zapocitania podla IFRS 7 sa nevyzaduje v priebeznej (&tovnej
zavierke, za predpokiadu, Ze to inak nevyzaduje IAS 34. Novela IAS 19 prinasa vysvetlenie, Ze v pripade
zavazkov z pozitkov po ukongeni zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii
rozvinutého trhu s vysoko kvalithymi podnikovymi dihopismi, alebo o tom, ktoré Grokové miery zo Statnych
dihopisov pouZzit, mala byt dbleZita mena, v ktorej s zavézky denominované a nie krajina, v ktorej vznikli.
IAS 34 bude poZadovat krizovy odkaz z priebeznej G&tovnej zavierky na "informacie zverejnené na inom
mieste priebeZnej Gctovnej spravy”. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou Uniou. [V su&asnhosti
Spolotnost posudzuje dopad noviel na svoju tctovnu zévierku.]

Spolo&nost bude aplikovat' tieto $tandardy, dodatky a interpretécie v stlade s poziadavkami EU. Spolo&nost
neocakava vyznamny vplyv tychto standardov, dodatkov a interpretacii na uétovnud zavierku.

2.3. Prepocet cudzej meny

a) Funkéna mena a mena prezentacie

Polozky zahrnuté do uctovnej zavierky sa ocefiuji v eurach, ktoré st menou primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo&nost vykonava svoje aktivity (,funkéna mena®). Ustovna zavierka je prezentovana
v tisicoch EUR. Tato mena je menou prezentacie Uétovnej zavierky Spolo¢nosti.

b) Transakcie a stiivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaju na funként menu s pouzitim vymenného kurzu platného k
datumu transakcie. Monetarne aktiva a monetarne zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu, ku ktorému
sa zostavuje Gétovna zavierka, prepocitavaju na funként menu kurzom platnym k fomuto dfiu. Kurzoveé zisky
alebo straty vyplyvajlce z tychto transakcii a prepoétov sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat.

Kurzové rozdiely pri nepefiaznych polozkach, ako st napr. investiéné fondy, ocefiované v realnej hodnote,
cez vykaz ziskov a strat su vykazované ako sucast ziskov a strat.

2.4, Hmotny a nehmotny majetok

2.4.1 Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uétuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné polozky. Obstaravacia cena
zahffia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo alebo provizie.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania, vratane &asti majetku, si kapitalizované v pripade, Ze je
pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budl plynat budidce ekonomické uZitky a obstaravaciu cenu je mozné
spolahlivo urgit. U&tovna hodnota vymenenej &asti majetku sa oduétuje. Ostatné naklady na opravu
a Udrzbu sa Gétuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v Gétovnom obdobi, v ktorom boli prisiusné prace
vykonané.

Vyska odpisov sa poél’ta’pomocou metody rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstaravaciu cenu
jednotlivych poloziek majetku na ich rezidualnu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti.
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Odhadovana ekonomicka Zivotnost hmotného majetku:

Pocet rokov

Zariadenia 4-6
Ostatny hmotny majetok 4-15

Rezidualna hodnota je suma, za ktord by sa majetok dal v su¢asnosti predat, ak by uz bol v stave ako na
konci jeho Zivotnosti.

Rezidualne hodnoty a doby zZivotnosti majetku st prehodnocované ku kazdému driu, ku ktorému sa Gétovna
zévierka zostavuje a sU, ak je to nutné, upravované.

2.4.2 Software

Software sa U(Ctuje v obstardavace] cene zniZenej o opravky aopravné polozky. Amortizacia slizZi
na rovhomerné odpisovanie pofas odhadovanej zivotnosti majetku, ktora nepresahuje 3 roky. Naklady na
udrzbu softwarovych programov sa uctuju priamo do nakladov.

Zostatkové hodnoty a doby zZivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému dnu, ku ktorému sa uétovna
zavierka zostavuje a su, ak sa povaZuje za nutné, upravovane.

2.5. Finanéné aktiva
2.5.1. Finanéné aktiva oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finanéné aktiva ocerniované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuju majetok, pri ktorom sa
Spoloénost’ pri prvotnom zalctovani rozhodla, Ze bude ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat. Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je taky majetok, ktory je
riadeny a ktorého vykonnost je hodnotena na zakiade reainej hodnoty v stlade s investi¢nou stratégiou
Spolo¢nosti. Informacie o redlnych hodnotach takéhoto finanéného majetku su interne poskytované vedeniu
Spolo¢nosti.

Finanény majetok ocenovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa nasledne ocefiuje realnou
hodnotou.

Zisky a straty zo zmeny v realnej hodnote finanéného majetku ocefiovaného reélnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat st vykazané vo vykaze ziskov a strat v kategorii Zisk/strata z precenenia na realnu hodnotu.
Urokové vynosy z dlhopisov ocefiovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat st vykazané v kategorii
Urokové vynosy.

Pravideiné nakupy a predaje finanénych aktiv sa vykazuju k datumu obchodu ~ datum, kedy sa Spolo&nost
zaviaze zaobstarat, alebo predat aktiva. Finanéné aktiva sa pri obstarani ocefiuji v realnej hodnote
zvysenej o transakéné naklady, okrem finanénych aktiv oceflovanych reélnou hodnotu cez vykaz ziskov
a strat.

Finan&né aktiva si oduétované zo slvahy po zaniku prav na prijatie pefiazného toku z investicii alebo po ich
prevode a po prevode v podstate v8etkych rizik a vytazkov z vlastnictva od Spoloénosti. Finanéné zavéazky
sl oduétované po ich vyrovnani — to znamena, ked je zavazok vyrovnany, zrudeny alebo premicany.

Reaina hodnota kétovaného finanéného majetku je zalozena na jeho aktualnom kurze nakupu ku driu, ku
ktorému sa Udtovna zavierka zostavuje. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, realnu hodnotu urci
Spolo¢nost pomocou ocefiovacich metéd. Ocerovacie metddy predstavuju napriklad pouzitie nedavnych
realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok a pouZitie ocenenia inych finanénych nastrojov,
ktoré su v podstate rovnaké s ¢o najmensim pouzitim vstupov Specifickych pre Spolo¢nost.

2.5.2. Uvery a pohradavky
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Tato kategéria obsahuje nederivatové finanéné aktiva s pevnou splatnostou, ktoré nie su koétované na
aktivnom trhu. Nezahfia finanéné aktiva ur¢ené na obchodovanie a aktiva ocetiované v reédinej hodnote cez
vykaz ziskov a strat, alebo ktoré s uréené na predaj. Uvery a pohladavky sa ocefiuji na zagiatku v reéinej
hodnote a nésledne ocefuju pri amortizovanych nakladoch s pouZitim metddy efektivnej urokovej sadzby
zniZzenej o opravné poloZKy. Opravna polozka k verom a pohladavkam sa zalétuje v pripade objektivneho
dékazu, Ze Spolonost nie je schopna ziskat v8etky sumy splainé v ich pévodnych terminoch
(poznamka 2.5).

2.5.3. Hierarchia realnych hodnét

V zmysle novely IFRS 7 o zverejiiovani informacii, ktoré odrazaju vyznam vstupnych Gdajov pri ocefiovani
finanénych aktiv v realnej hodnote, Spolo¢nost rozélenila finan¢né aktiva podla nasledovnej hierarchie
realnych hodnot:
e Uroved 1: finan&né aktiva a zavazky ocefiované na zaklade cien kétovanych na aktivnych trhoch
e Uroven 2 : pri uréeni redlnej hodnoty finanénych aktiv a zavazkov st pouZité ocefiovacie techniky
vychadzajluce z trhovych Gdajov
e Urovefi 3 : reélna hodnota finanénych aktiv a zavazkov je stanovena pouZitim ocefiovacich technik
inych ako tych, ktoré st zaloZzené na dostupnych trhovych datach

2.6. Pokles hodnoty majetku
(I) FinanEny majetok ocefiovany v amortizovanej obstaravacej cene

Spolognost prehodnocuje ku kazdému dfu zostavenia Uctovnej zavierky, ¢i existuji objektivne indikatory
poklesu hodnoty finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného aktiva alebo skupiny
finangnych aktiv je znizend a strata z poklesu ich hodnoty sa zatétuje iba v pripade, ak existuji objektivne
indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré st vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom zaGétovani finanéného majetku (udalost veduca k strate) a tato udalost alebo udalosti
maju dopad na oakavané buduce penazné toky z finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv, ktory je
mozné spolahlivo odhadnit. Objektivne indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku predstavu;ju:

vyznamné finanéné tazkosti diznika alebo emitenta;
poruSenie zmluvnych podmienok ako naprikiad neuhradenie platieb;
veritel, z pravnych alebo ekonomickych dévodov suvisiacich s finanénymi tazkostami diznika, poskytne
diznikovi Glavu, ktoru by inak nemal v imysle poskytnat;

e pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok dlznika alebo emitenta, respekiive ina finanéna
reorganizacia; '
zanik aktivneho trhu pre dany finanény majetok ako nasledok finanénych tazkosti;
zistitelné informacie indikujlice, Ze existuje meratelny pokles budlcich odhadovanych pefiaznych tokov
zo skupiny finanénych aktiv od ich pogiatoéného zaluétovania a to aj napriek tomu, Ze pokles nie je zatial
mozné zistit' u jednotlivych finanénych aktiv v skupine. Tieto informacie zahffiaju: nepriaznivé zmeny
platobnej schopnosti diZnikov alebo emitentov v skupine, alebo narodné alebo lokalne ekonomické
podmienky, ktoré su vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv v skupine.

Spoloénost najskér prehodnocuje, i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre finanéné
aktiva, ktoré st vyznamné. Ak Spolocnost urci, Ze neexistuju Zziadne objektivne indikatory poklesu hodnoty
finanénych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finanéné aktiva, bez ohladu na to, &i su jednotlivo
vyznamné alebo nie, do skupin podla Gverového rizika (to znamena na zaklade zoradenia finanénych aktiv
podla typu aktiva, priemyselného sektora, Uzemia, doby splatnosti a podobnych relevantnych faktorov)
a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé skupiny finanénych aktiv. Tie finanné aktiva, ktoré boli
posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie su zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty
v ramci skupin finanénych aktiv.

Budlce peniazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré su kolektivhe posudzované z hladiska poklesu
hodnoty, st odhadované na zaklade zmluvnych pefaznych tokov plynucich z aktiv a historickej skisenosti
so stratami pri aktivach s podobnymi rysmi uverového rizika. Historicka skisenost so stratami je upravovana
podla suéasnych dostupnych udajov s cielom zohladnit dopad suéasnych podmienok, ktoré neovplyvnili
obdobie, z ktorého sa historicka skisenost zistuje azarovefn vyludit aj dopad podmienok, ktoré uz
v sucasnosti neexistuju.
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Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo zniZzenia hodnoty pohladavok a uverov alebo investicii
drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi Gétovnou hodnotou finanéného aktiva
a suéasnou hodnotou odhadovanych bududcich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou
urokovou sadzbou finan&ného aktiva. U&tovna hodnota finan&ného aktiva je znizena pouzitim Gétu opravnej
poloZky a strata je zaGétovana do ostatného komplexného vysledku.

Ak v nasledujucom uctovnom obdobi déjde k poklesu straty zo znizenia hodnoty finanéného aktiva a tento
pokles objektivne suvisi s udalostou, kiora nastala po vykazani znizenia hodnoty finanéného aktiva (ako
napriklad zlep3enie bonity diZnika alebo emitenta), toto vykédzané zniZzenie hodnoty finanéného aktiva sa
rozpusti z G&tu opravnej poloZzky cez ostatny komplexny vysledok.

(ii) Pokles hodnoty ostatného nefinanéného majetku

Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti naznaduju, Ze
Gétovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktortl Gétovna
hodnota majetku prevySuje jeho realizovatelnt hodnotu. Realizovatefna hodnota predstavuje bud reainu
hodnotu zniZenu o naklady na pripadny predaj alebo uzitkovi hodnotu, podla toho, ktora je vy3sia. Pre Ucely
samostatné pefazné toky (jednotky generujice pefazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako
goodwill, u kiorého doslo k zniZzeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu stvahy posudzuje, ¢ nie je mozné
pokles hodnoty zrusit.

2.7. Kompenzécia finanénych nastrojov

Finantné aktiva a pasiva su vzajomne kompenzované aich netto hodnota je vykdzané v sivahe iba
v pripade, Ze existuje pravne narokovatelné pravo kompenzovat vykazované sumy a existuje zamer
vysporiadat’ aktiva a zavazky simultdnne v netto hodnote.

2.8. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefazné ekvivalenty obsahuju hotovost a zostatky na beznych Gétoch v bankach, vklady splatné
na poziadanie, ostatné vysoko likvidné investicie s pévodnou splatnostou do troch mesiacov.

2.9. Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie, ak neexistuje zavazok previest hotovost alebo iné aktiva.
Dodato¢né naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpoéitani vplyvu na dane
z prijmov vykazuju vo vilastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

2.10.Dividendy

Vyplatenie dividend akcionarovi sa uétuje ako zavazok v obdobi, v ktorom je vyplatenie dividend akcionarom
schvalené.

2.11.Klasifikacia poistnych zmlav

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolo€nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny), s
dohodou, Ze oddkodni poisteného v pripade, ak uréena neista budtca udalost (poistna udalost) negativne
ovplyvni poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finangéné riziko.
Finanéné riziko je riziko moznej budicej zmeny v Grokovej miere, v cene cenného papiera, v cene komodity,
v kurze meny, v indexe cien alebo sadzieb, v Uverovom ratingu, v Gverovom indexe alebo inej premennej,
ktora je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné zmluvy mdzu obsahovat aj uréité finanéné riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo&nost nie je vyznamny, av8ak obsahuju
finan&né riziko, st kiasifikované ako investiéné zmiuvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolo¢nost povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodatoénych plneni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava fiou az kym
nezaniknt véetky prava a povinnosti z nej vyplyvajlce.
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Zmluvy, pri ktorych nenastava prevod poistného ani investiéného rizika od poisteného na Spolo¢nost, resp.
tento prevod rizika nie je vyznamny, su klasifikované ako servisné zmluvy.

Spoloénost’ uzatvara vylu¢ne poistné zmluvy, ktoré sd spojené s prenosom vyznamného poistného rizika.
Poistné zmluvy su od ich uzavretia spojené s neistotou, ¢i sa poistna udalost udeje a kedy sa udeje. Poistné
plnenia su splatné poistoviiou len v pripade, Ze poistna udalost (ako smrt, trvala invalidita, choroba, kradez,
poskodenie veci, alebo nedobrovolna nezamestnanost) skutoéne nastala a vdeobecné poistné podmienky
pre krytie jednotlivych poistnych rizik boli naplnené. Poistné zmluvy uzatvarané poistovriou su klasifikované
do troch hlavnych kategérii.

Spoloénost nema v portfdliu poistné zmluvy, kde poisteny ma narok na podiel na zisku.
Spoloénost nema ziadne viozené derivaty, opcie a garancie

2.11.1 Zivotné poistenie

Zivotné poistenie kryje riziko, Ze klient nebude schopny splatit tver alebo péZitku z dévodu smrti, resp.
v pripade smrti klienta garantuje vyplatu stanovenej poistnej sumy. Toto poistenie chrani osoby finanéne
zavislé od klienta pred finanénymi problémami so splacanim uveru alebo p6zicky udrzanim ich beznej
urovne disponibilného prijmu.

2.11.2 Poistenie Urazu a choroby

Toto poistenie chrani klientov Spolognosti pred nasledkami poistnych udalosti ako je smrtelny Uraz, trvala
alebo do¢asna invalidita z dévodu Urazu alebo choroby, hospitalizacia v désledku Orazu, ktoré mézu
nepriaznivo ovplyvnit' finanénu situacia klienta, resp. schopnost klienta, alebo oséb zavislych na klientovi

splatit Gver alebo pdzi¢ku, udrzanim ich beznej urovne disponibilného prijmu.
2.11.3 Poistenie finanénych strat

Toto poistenie odSkodnuje klientov Spoloénosti pri poistnych udalostiach ako sU finanéna strata v dosledku
poskodenia, znefunkénenia alebo straty majetku, zneuzitie platobnej karty alebo strata pravidelného prijmu
z dévodu nedobrovolnej nezamestnanosti.

Poistenie Grazu a choroby a poistenie finanénych strat je spoloéne kategorizované ako tzv. ,neZivotné
poistenie* (vid pozn. 12).

2.11.4 Zaistné zmluvy

Spoloénost mala aj v roku 2014 zaistené niektoré rizika zaistnymi zmluvami internej zaistovacej spolocnosti
skupiny Cardif — Darnell Limited (obligatérne excedentné zaistenie rizika smrti a plnej a trvalej invalidity pre
niektoré hypotekdrne Gvery) alebo zaistnymi zmluvami inych externych zaistovatelov AXA FRANCE VIE.
AXA FRANCE IARD a Europ Assistance Holding Irish Branch (kvotové zaistenie rizik smrt, plnd a frvala
invalidita, pracovna neschopnost, strata zamestnania, asistencné sluzby - havarijna situacia v domacnosti,
zdravotné asistencné sluzby a niektoré rizika cestovného poistenia).

Zaistné zmluvy su klasifikované ako poistné zmluvy, kedze zaistovatel prebera vyznamnu cast rizika.

2.12.Zasluzené poistné

Hrubé predpisané poistné obsahuje vSetky sumy poistného splainé podas uctovného obdobia z titulu
uzavretych poistnych zmidv, bez ohladu na to, ¢i sa tieto sumy vztahuju celkom alebo len ¢astou k budicim
Gétovnym obdobiam. Hrubé predpisané poistné obsahuje hrubé predpisané poistné z priameho poistenia, po
odpocéitani rezervy na poistné buducich obdobi. Poistné sa uétuje ako zasliZzené na proporénej baze, potas
trvania zmluvy, pouzitim rezervy na poistné buducich obdobi.

Predpisané poistné je uc¢tované k datumu, ked je poistna zmluva uzavreta, alebo v def ked je uver, alebo
pozitka Cerpana,. alebo v defi inak uréeny poistnou zmiuvou, ktora uréuje zmluvnu povinnost Spolo¢nosti
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odskodnit poisteného v pripade poistnej udalosti, ktora je zmluvou krytd. Pri zmluvach, kde je poistné
splatné v splatkach, je poistné Uétované ako predpisané v defi jeho splatnosti.

Cisté predpisané poistné je hrubé predpisané poistné znizené o poistné postipené zaistovatelom na
zaklade zmluv o zaisteni.

2.13.Pohladavky a zavdzky z poistenia

Pohladavky azavazky zpoistnych zmliv sU najma@ pohladavky azavazky vo€i poistenym,
sprostredkovatelom a maklérom. Ak existuju objektivhe znamky zniZenia hodnoty pohladavok z poistnych
zmidv, Spolo¢nost zodpovedajlicim spdsobom znizi ich Gétovnu hodnotu avykédZze stratu zo zniZenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strat. Spolo¢nost ziskava objektivne dékazy zniZenia hodnoty pohladavok
z poistnych zmlav rovhakym spdsobom ako je popisané v poznamke 2.5.

Pohladavky zo skupinového poistenia predstavuju sumy splatné poistnymi partnermi o€istené o proviziu, na
ktor maju partneri zmluvny narok. Pohladavky z poistenia a zavazky z provizii su v zmysle rdmcovych
poistnych zmliv kompenzované, su vykazané v stivahe v netto hodnote a vysporiadané simultanne v netto
hodnote.

2.14.Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia obsahuji sumu poistnych pineni, zmenu rezerv na poistné plnenia a zmenu
rezerv na prémie a zfavy.

Naklady na poistné plnenia su Uctované v obdobi, v ktorom poistnd udalost vznikla v sume a frekvencii
kore$pondujlcej s poistnym plnenim definovanym poistnou zmluvou a vdeobecnymi poistnymi podmienkami
relevantnymi k jednotlivym typom poistenia. Poistné plnenia zahffaju vSetky platby z titulu zlikvidovanych
poistnych udalosti uskuto¢nené v beznom ucétovnom obdobi. Naklady na poistné plnenia obsahuju aj
naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

Zmena rezervy na poistné udalosti predstavuje ¢istu tvorbu alebo rozpustenie rezerv RBNS a IBNR pocas
uctovného obdobia.

Rezerva na prémie a zlavy predstavuje zmluvne dohodnuty podiel partnera na poistno-technickom prebytku,
ak takyto prebytok vznikne, na ktory maju poistni partneri zmluvny narok.

2.15.Poistné (technické) rezervy
2.15.1 Rezerva na poistné budtcich obdobi

Rezerva na poistné budlcich obdobi pozostava z tej &asti hrubého predpisaného poistného, ktora prinalezi
k budicim Gétovnym obdobiam. Rezerva je pocitana zviast pre kazdu skupinov(, resp. individualnu poistnd
zmluvu metédou ,pro rata temporis®, resp. Specifickou metddou zohfadfujlicou priebeh rizika v ase a
odzrkadiujlic akukolvek odchylku vo vzniku rizika po&as poistného obdobia krytého poistnou zmiuvou
a obdobim predpisu poistného.

2.15.2 Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje stéet v8etkych odhadovanych nakladov na poistné pinenia , t..
nahlasenych &i nie, poistnych udalosti, ktoré vznikli do dfa, ku ktorému je Gttovna zavierka zostavena.
Rezerva na poistné pinenia pozostava z rezerv na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti (,RBNS")
a zrezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti (,IBNR"). Rezerva na poistné plnenia nie je
diskontovana na stéasnu hodnotu.

RBNS rezerva sa tvori ako suma v8etkych odhadovanych nakladov na hlasené, ale nezlikvidované poistné
udalosti s prihliadnutim na pravdepodobnost ich vyplatenia, odhadovany rozsah pinenia, trvanie a frekvenciu
periodickych poistnych plneni.

IBNR rezerva sa tvori a poéita ako suma technickych rezerv pocitanych pre kazdého poistného partnera
zvlast. Pre poistné zmluvy s malou databazou (kratky &as spoluprace) je rezerva kalkulovana takym
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sposobom, aby sme dosiahli o¢akavané skodové percento pouzité pri vypotte sadzieb daného produktu. Pre
produkty, kde mame dostatoéné informacie o vyvoji poistnych udalosti sa IBNR rezerva kalkuluje pouzitim
priemerného oneskorenia nahlasenia poistnych udalosti od vzniku poistnej udalosti a pozorovaného
8kodového percenta za dihSie ¢asové obdobie, za ktoré by mali byt uz v8etky vzniknuté poistné udalosti
nahlasené. Pre poistné zmluvy s dostatoénou informaénou bazou a dostatoéne velkym portfdliom poistnych
zmluv je rezerva pocitana $tatisticko-matematickou metédou ,Chain Ladder“. Pre kazdu metodu sa aplikuje
bezpelnostna prirdzka kalkulovana ako 90% kvantil metédy Chain Ladder vypoéivany z celého portfolia
podfa jednotlivych rizik. Rezerva na poistné udalosti zahffia tiez naklady spojené s likvidaciou poistnych
udalosti.

2.15.3 Rezerva na prémie a zfavy

Rezerva na prémie a zlavy predstavuje sumu technickych rezerv poéitanych pre kazdého poistného partnera
zvlast v stlade so zmluvne dohodnutymi podmienkami. Rezerva sa tvori v priebehu Gétovného obdobia ako
podiel partnerov na technickom vysledku z poistenia, kumulovaného pocas (étovného obdobia.

2.16. Zaistné zmluvy

Spolognost’ postupuje zaistovatefom podiely na rizikach vyplyvajucich z poistovacej ¢innosti za Géelom
znizenia moznych &istych strat. Aktiva, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajlice zo zaistnych zmllv su
prezentované oddelene od aktiv, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajlcich zo suvisiacich poistnych
zmluav, pretoZe zaistné zmluvy nezbavuju Spoloénost priamych zavéazkov voéi poistenym. Prava vyplyvajlce
zo zmlav, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika su vykazované ako aktiva vyplyvajlice
Zo zaistenia.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia obsahuju kratkodobé pohfadavky zo zaistenia (klasifikované ako pohladavky
auvery) ako aj dlhodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako zaistné aktiva), ktoré zavisia od
oCakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajucich zo zaistenych poistnych zmldv. Zaistné aktiva su
ocefované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prisludné zaistené poistné zmluvy av stlade
s podmienkami jednotlivych zaistnych zmlUv. Zavazky vyplyvajuce zo zaistenia predstavuje predovsetkym
zaistné (postupené poistné) vyplyvajlice zo zaistnych zmilv, kioré je vykazované ako naklad na rovnakom
zaklade ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy.

Aktiva vyplyvajice zo zaistenia si posudzované z hfadiska zniZzenia hodnoty ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Gétovna zavierka. Ak existuju objektivne indikatory zniZenia hodnoty aktiv vyplyvajlcich zo
zaistenia, ich uctovna hodnota je zniZzena na uroven ich realizovatelnej hodnoty a strata zo zniZzenia hodnoty
je vykazana vo vykaze ziskov a strat. Spolo¢nost ziskava informacie o objektivnych zndmkach zniZenia
hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia prostrednictvom rovnakého procesu ako v pripade finanénych aktiv
ocefovanych v amortizovanej obstaravacej cene. Strata zo zniZzenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia
sa tiez pogita rovnakym spdsobom.

2.17.0bstaravacie naklady

Obstaravacie naklady su naklady spojené s uzavretim poistnych zmllv a zahffiaju priame naklady ako su
ziskatelska provizia a nepriame naklady napr. na reklamu.

Obstaravacie naklady buddcich obdobi predstavuju tu ¢ast nakladov na obstaranie, ktoré ¢asovo nestvisia
s beznym obdobim, ale ¢asovo slvisia s budlcim obdobim. Ta ¢ast obstaravacich nakladov buddcich
obdobi, o ktorej je manazment presvedéeny, Zze nebude vymozitelna sa Uétuje priamo do vykazu ziskov
astrat. NezaslGZena Cast predpisaného poistného je &asovo rozlisené cez rezervu na poistné budtcich
obdobl.

2.18.Dan z prijmov, odlozena dan

Splatna dafi z prijmov je vypoé¢itana v sulade s danovou legislativou platnou v Slovenskej republike.

Odlozené danové pohlfadavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej metdédy z doasnych rozdielov
medzi dafiovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich Cistou Gctovnou hodnotou. Na uréenie odlozenej dane
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sa pouzivajl danoveé sadzby oCakavané v Case realizacie aktiv a zavazkov, avSak uzakonené k stivahovému
dnu.

Odlozena dafova pohladavka sa vykazuje len do sumy, pre ktorl je pravdepodobné, Ze bude v budticnosti
dosiahnuty dostatoény danovy zaklad, voéi ktorému budt do¢asné dariové rozdiely zuZitkované.

2.19.Zamestnanecké pozitky
(i} Socialne odvody a déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolo¢nost prispieva do statneho a stikromného déchodkového poistenia (l1. pilier).

V priebehu roka Spolo¢nost odvadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a
na garanény fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vyske uréenej zakonom na zaklade hrubych miezd.
V priebehu roka Spolo¢nost vyplaca do tychto fondov vo vyske 35,2 % (31. december 2013: 352 %)
hrubych miezd do vysky mesaénej mzdy podla prisluénych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati
zamestnanec, bol vo vyske 13,4 % (31. december 2013: 13,4 %). Naklady prispevkov sa uctuju do vykazu
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako stvisiace personalne naklady.

(i) Odstupné

Prispevky pri ukonéeni zamestnania st splatné pri skonéeni zamestnaneckého pomeru Spolo¢nostou pred
riadnym datumom odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec prijme dobrovolni vypoved ako vymenu za
tieto prispevky. Spolo¢nost rozoznava prispevok pri ukonéeni, ak je preukazatelne utvoreny bud: ukonéenim
zamestnaneckého pomeru st¢asnymi zamestnancami podia podrobného formalneho planu bez moZnosti
odstlpenia alebo poskytnutim prispevkov pri ukonéeni ako vysledku ponuky na podporu dobrovofného
ukonéenia zamestnaneckého pomeru. Prispevky, ktoré su splatné viac ako 12 mesiacov po datume stvahy,
sa diskontuju na ich suéasnu hodnotu.

2.20.Rezervy

Rezervy sa vykazujd, ak existuje stic¢asna povinnost ako désledok minuiej udalosti, ak je pravdepodobné, ze
nastane Ubytok zdrojov a mozno spolahlivo odhadnit vysku tejto povinnosti. Rezervy sa prehodnocujd ku
kazdému sUvahovému diu a pouZivajl sa len na ucel, na kioré boli vykazané. Rezervy sa nevykazuju na
buduce prevadzkové straty.

2.21.Leasing

Leasingové zmluvy, pri ktorych vyznamna &ast rizik a uzitkov z vlastnictva ostava na strane prenajimatela,
sa klasifikuju ako operativny leasing. Platby uskutoénené v ramci operativnych leasingov (bez akychkolvek
odmien ziskanych od prenajimatefa), sa G¢tuji do vykazu ziskov a strat rovnomerne po¢as obdobia
leasingu.

2.22.Uroky a podobné vynosy

Uroky a podobné vynosy st vykazované vo vykaze ziskov a strat &asovo rozlisené. Uroky a podobné vynosy
zahfiaji amortizaciu dlhovych cennych papierov drzanych do splatnosti s pouZitim efektivnej (rokovej
miery.

3. Vyznamné Gétovné zasady a predpoklady

Spolo¢nost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv

v nasledujcich tétovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustéle prehodnocuju na zakiade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane oakavanych budtcich okolnostl, ktoré st pokiadané za primerané.

3.1. Rezervy na poistné plnenia
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Rezerva na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS*, je odhadnuta individualne pre jednotlivé
poistné udalosti s ohfadom na okolnosti poistnej udalosti, dostupné informacie a historickll skusenost
s poistnymi plneniami podobného rozsahu. Rezervy sa v pripade novych informacii aktualizuju.

Odhad rezerv na nenahlésené poistné udalosti ,IBNR" je vo v&eobecnosti predmetom vaésej neistoty ako to
je v pripade ohlasenych poistnych udalosti. IBNR rezerva je poé&itand a hodnotena aktuarmi Spolo&nosti
pouzitim Statistickych metdd, v ktorych je historicky vyvoj v poistnych udalostiach extrapolovany s cielom
odhadnat kone¢né poistné naklady. Takéto metédy sU zalozené na predpoklade, Ze historicky vyvoj
v poistnych udalostiach sa zopakuje rovnakym spdsobom aj v budticnosti. Existuju véak dévody pre¢o by to
tak nemuselo vzdy byt. Tie zahfiiaju:

» Ekonomicky, legislativny, politicky a demograficky vyvoj,
e Zmeny v Struktire novo uzatvaranych poistnych zmliyv, a
o Nahodné fluktuacie

Projekcia buducich finanénych tokov predpoklada odhad parametrov, ktoré mézu ovplyvnit' individualne
poistné udalosti (napr. frekvencia poistného plnenia, miera uznania poistnej udalosti, ¢as medzi vznikom
a nahlasenim poistnej udalosti a diiom jej vysporiadania).

3.2. Test primeranosti poistnych rezerv a dostato¢nosti poistného

Predmetom testu ku koncu roka 2014 bol ,run-off‘ test technickych rezerv na poistné plnenia (RBNS a IBNR
rezerv) ku koncu roka 2013.

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2013 na vyplaty poistnych plnenf
uskutoénené v priebehu roka 2014 bola dostatoéna pre vSetky poistné skupiny. Nedostatocnost sme
zaznamenali iba pre rizika GAP a trvald invalidita v dosledku vy$$ich vyplat poistnych plneni v porovnani
s hodnotou rezervy. Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2013 a boli nahléasené v
priebehu roka 2014 bola dostatoéna na krytie v8etkych finanénych zavézkov z poistnych zmliv v ramci
jednotlivych skupin, pre vSetky poistované rizika.

Vysledkom testovania dostatoSnosti poistného ku koncu roka 2014 bola celkova dostatoénost hodnoty
buddcich prijmov z predpisu poistného na krytie buducich o€akavanych nakladov na poistné pinenia a
prislichajlcich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych zmllv a spravou poistného
kmena.

Poistovna teda ku koncu roka 2014 netvorila ziadne dodatotné rezervy.

Test dostatonosti poistného odzrkadluje vyvoj v aktuarskych predpokiadoch, ktoré moézu spésobit, Ze
poistné v Zivotnom a neZivotnom poisteni pocitané podia pdvodného radu aktuarskych predpokiadov mézu
byt nedostato&né. Metodoldgia testu porovnava odhady sucasnej hodnoty budicich zmluvnych finanénych
tokov, poditanej na zaklade predpokiadov popisanych nizsie, s vySkou vsetkych zavazkov z poistenia, po
zohladneni vysky Obstaravacich nakladov buducich obdobi.

Ak test ukaze, Ze udtovna hodnota zéavézkov z poistenia nie je dostato¢na v porovnani s odhadovanymi
finanénymi tokmi, cela nedostato€nost’ je zuétovana do vykazu ziskov a strat, prostrednictvom dodatocnej
tvorby rezervy v Zivotnom alebo nezivotnom poisteni. Ak je vysledkom testu dostatotnost’ poistnych rezerv,
Ziadna modifikacia poistnych rezerv nie je potrebna.

a) Zivotné poistenie
Technické rezervy v zivotnom poisteni (t.j. rezerva na poistné buducich obdobi a rezerva na poistné plnenia)
su testované ku kazdému diu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje voéi odhadovanym buducim
finanénym tokom pouZitim explicitnych a konzistentnych predpokladov véetkych relevantnych faktorov, ako
s buduce prijmy z predpisu poistného, umrtnost, miera stornovania zmldv a miera narastu prevadzkovych
nékladov. V&etky hodnoty su poéitané v brutto hodnotach, bez zaistenia.

b) Nezivotné poistenie

22



s

* -

Uétovné zévierka zostavend podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok
konciaci k 31. decembru 2014.
VSetky udaje su vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

BNP PARIBAS
CARDIF

Technické rezervy v neZivotnom poisteni (tj. rezerva na poistné budlcich obdobi arezerva na poistné
plnenia) su testované ku kazdému diiu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje. Test zahffia porovnanie
otakavanych nakladov na poistné plnenia a prevadzkovych nakladov prisltichajicich - k neukon&enym
poistnym obdobiam platnych poistnych zmiav ku driu u¢tovnej zavierky s odhadovanym budtcim predpisom
poistného z tychto poistnych zmilv, po odpocitani obstaravacich nakladov budlcich obdobi, pouzitim
explicitnych a konzistentnych predpokladov v8etkych relevantnych faktorov, ako st budtce prijmy z predpisu
poistného, Urazovost,; 8kodovost, miera stornovania zmllv a miera narastu prevadzkovych nakiadov.

Oc&akavané finanéné toky z poistnych plneni az prevadzkovych vydavkov si odhadované na zaklade
skusenosti po¢as uZ ubehnutého poistného obdobia poistnej zmluvy, s Upravou o vyznamné individuaine
poistné plnenia, pri ktorych sa predpoklada, Ze opat nevzniknu. VSetky hodnoty si pocitané v brutto
hodnotach bez zaistenia.

c) Zakladné predpoklady

Ekonomické predpoklady su zaloZzené na spolahlivych trhovych indikatoroch. Poistno-technické predpokiady
su zaloZené na historickej skiisenosti Spolo¢nosti a su upravené na zaklade o¢akavanych budtcich zmien.
Predpoklady, ktoré nemézu byt spolahlivo uréené na zaklade minulosti, sU odvodené od hodnét
odporucanych Slovenskou spolognostou aktuarov alebo ziskané z verejne dostupnych zdrojov (napr.
demografické informacie od Statistického Uradu SR). Vstupné predpoklady su aktualizované rogne na
zéklade skuto€ného vyvoja.

Z dévodu neistého budiceho vyvoja na poistnom trhu a v portféliu poistnych zmldv, Spoloénost pouzila
v teste primeranosti dostatoéne konzervativne rizikové prirazky.

Spolognost” uskutodnila odhad vplyvu zmien kltgovych premennych s vyznamnym vplyvom na zisk za rok
a na vlastné imanie ku koncu uétovného obdobia. Analyza predpokladala zmenu kfu¢ovej premennej za
predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Uvahy zmeny hodnét
suvisiacich poloziek majetku. Vysledky analyzy su nasledovné:

Hlavné predpoklady a analyza citlivosti boli nasledovné:

Segmentacia

Poistné portfolio je segmentované do niekolkych homogénnych skupin podla charakteru poistného portfélia
(tj. podla partnera alebo druhu poistenia). Kazda skupina je testovana samostatne. Nedostato¢nost
jednotlivych poistnych skupin nie je kompenzovana dostato&nostou v inych poistnych skupinach pri uréeni
potrebnej vysky dodatoénej tvorby rezerv.

Umrtnost

Predpokladana umrtnost vychadza z dat poskytnutych Statistickym dradom SR a upravenych podla
historickej umrtnosti zaznamenanej poistoviiou. Predpoklad umrtnosti je navySeny o 10% rizikovu prirazku,
(2013: 10% rizikova prirazka).

Skodové percenté

Projekcia oakavanych nakladov na poistné plnenia zahffia najlepdi odhad parametrov a faktorov, ktoré
moézu ovplyvnit individualne poistné plnenia (ako su frekvencia poistnych pineni, miera uznania poistného
pinenia a dizka poistného pinenia). Predpoklad miery uznania poistnej udalosti je navyseny o 10% rizikov(
prirazku-(2013: 10%).

V o¢akavani pretrvavajlicich dopadov finanénej krizy spolo¢nost testovala vyznamnejsi dopad zvySenia
miery a doby nezamestnanosti na jej zisk. Dodatoénym zvySenim pravdepodobnosti vzniku poistnych
udalosti z titulu straty zamestnania o 50% a prediZenim doby vypléacania anuitnych poistnych pineni z titulu
straty zamestnania 0 25% Spolo¢nost neo¢akava nedostatocnost predpokiadaného budiceho poistného na
krytie zavazkov vyplyvajlcich z uzatvorenych poistnych zmltv.

Predizenim doby vyplacania anuitnych poistnych plneni 0 10% Spolo&nost neoakava nedostato&nost

predpokladaného budlceho poistného na krytie zavazkov vyplyvajlcich z uzatvorenych poistnych zmiav.
Spolocnost priebezne monitoruje vyvoj anuitného poistného plnenia a na zaklade zistenych skuto&nosti
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upravuje technické bazy vyuzivané pre stanovenie, resp. upravu sadzieb poistného a uréenie prislusnych
technickych rezerv na krytie zavazkov z poistnych zmliv.

Perzistencia

Buduce zmluvné predpisané poistné je zahrnuté bez Uprav o budice zmeny v sadzbach poistného. Odhad
stornovanych zmiuv je uskutoéneny na zaklade historickej skisenosti Spolo¢nosti. Predpoklad stornovanosti
poistnych zmluv je navyseny o 15% rizikovu prirazku (2013: 15%).

Prevéadzkové naklady

Odhad buducich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych udalosti a spravou existujuceho
kmena poistnych zmlluv. je odvodeny zkalkulovanych nakladov Spolo¢nosti na rok 2014, zvyseny
o odhadovanlt mieru inflacie 1,4% (2013: 1,4%) navys$enl o 10% rizikov( prirdazku. Pre obdobia po roku
2014 su finanéné toky spojené stymito nakladmi navy$ené o predpoklad inflacie 1,3% (2013: 1,3%)
v uvedenom obdobi. Vysledna odhadovana ro&na miera inflacie sa pohybuje vrozmedzi 1,43%-1,54%
(2012: 1,43%-1,54%).

Diskontné sadzba

Spolo¢nost pouZzila na diskontovanie buducich finan¢nych tokov krivku bezrizikovych UGrokovych mier
odvodenu od SPOT vynosovej krivky Statnych dlhopisov euro zény z ECB (ktora zahffa Statne dlhopisy s
AAA ratingom a iné Statne dlhopisy v ramci euro zény) redukovanu o rizikovu prirazku rovnajucu sa 0,25bp
(2013: prirazka 0,25bp).

Test citlivosti bol vykonany za predpokladu, Ze pri zmene jednej premennej ostatni ostatné nezmenené.
Takato situacia v praxi nenastane, jednotlivé premenné mézu byt vo vzéjomnej korelacii. Analyza citlivosti
zavazkov vyplyvajlucich z uzatvorenych poistnych zmllv naznacéuje mozné vykyvy v niektorych segmentoch
napriek tomu-uvedené hodnoty nemajd vyznamny vplyv na finanénu stabilitu Spoloénosti a nevyplyva z nej
nutnost vytvarat dodato&nu rezervu na nedostatoénost.

4. Riadenie poistného a finanéného rizika

Spoloénost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finanéné riziko alebo oboje. Tato &ast popisuje
tieto rizika a spdsoby akymi ich Spolo€nost riadi.

4.1. Riadenie poistného rizika

Poistné riziko vyplyva z neistoty ohladom ¢asu vzniku, frekvencie a rozsahu poistnej udalosti krytej poistnou
zmluvou. Hlavné riziko predstavuje, Ze frekvencia a velkost poistného plnenia bude vacsia ako su
odhadované naklady na poistné pinenie, a teda, Ze skutoéné poistné udalosti a vyplatené poistné plnenia
prekrogia Uétovna hodnotu zavézkov vyplyvajlcich z poistnych zmliv.

Navyse su poistné udalosti vo svojej podstate nahodné, pricom ich poéet a velkost sa méze v réznych
obdobiach vyznamne cdliSovat od odhadovanych hodnét, kioré su vysledkom vSeobecne akceptovanych
poistnych Statistickych metod. Skisenosti potvrdzuja, Ze ¢im vacsie je portfélio poistenych klientov v rdmci
podobného druhu poistnych zmilv, tym mensia bude relativna nestalost o8akavanych vysiedkov.

Poistné riziko existuje, ak sa Ciastka a/alebo natasovanie vyplaty poistného pinenia lisi od iastky a/alebo

nac¢asovania straty, ktorG utrpela poistena osoba. Poistné riziko zahrfiuje nasledujuce rizika:

o riziko vyskytu — pravdepodobnost, ze sa pocet poistnych udalosti bude lidit od pédvodného o&akavania;

o riziko presnosti odhadu — pravdepodobnost, Ze sa vySka poistného pinenia bude lisit od pdvodného
o¢akavania;

o riziko vyvoja/na¢asovania — pravdepodobnost, Ze dbjde ku zmenam vo vyS8ke odhadovaného zavézku
poistovatela az ku koncu dohodnutej doby poistenia.

Spolo¢nost riadi poistné riziko:

e na zaklade svojich internych smernic pre vyvoj produktov, kritérii stanovenia ceny, postupov stanovenia
poistnych rezerv, ako aj pravidiel pre prijatie do poistenia,

¢ prostrednictvom zdravotného a finanéného upisovania ako aj prostrednictvom vyuzitia zaistenia s cielom
znizenia rizikovej angazovanosti;
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» zavedenim limitacie poistného plhenia a aplikaciou déslednych poistnych podmienok;

o ¢ detailnym riadenim aktiv a pasiv pre zoslladenie o¢akavaného skodového priebehu so splatnostou aktiv;
r e pouzitim sofistikovanych manazérskych informaénych systémov, ktoré v kazdom okamihu poskytujd
‘ aktualizované, spolahlivé data pre posudenie aktualnej vysky rizika, ktorému je Spolo¢nost vystaven3,
v [ubovolnom ckamihu;

NajvyznamnejSou zloZzkou poistného rizika su riziko vysky poistného ariziko poistnej rezervy, t;j. riziko
nedostatoénosti sadzieb poistného a neprimeranosti poistnych rezerv s ohfadom na vsetky zavazky
- z poistenia ako aj na kapitalovd primeranost. Aktuarske riziko je analyzované a hodnotené pravidelne
L zodpovednym aktuarom poistovne. Detailny popis testu primeranosti poistnych rezerv je obsahom
— poznamky 3.3.

L 4.1.1. Odhad buducich poistnych pineni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade buducich pineni a prijmov z poistného vyplyva z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien
celkovej mortality a premenlivosti spravania sa poistenych, miery stornovanosti, frekvencie poistnych pineni,
N miery uznania poistného plnenia a dizky poistného pinenia.

L Suhrnné hodnotenie mortality, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik, vytvorené na zaklade ro¢nej
analyzy ukazuje, Zze pouzité predpoklady pre mortalitu, frekvencie poistnych plneni ainych faktorov rizik
pouZité pri stanoveni vysky poistného ako aj pri odhade poistnych rezerv (RBNS a IBNR) boli dostato¢né.

4.1.2. Koncentracia poistného rizika

1 Spolo€nost uzatvara vacsinou poistné zmluvy, ktoré st spojené s rizikami nepriaznivo ovplyviiujucimi
schopnost klienta splatit’ Uver alebo péZicku. Poistenie je distribuované finanénymi in&titiciami — partnermi
a jednotlivi klienti dojednavaju poistenie stgasne so zjednavanim Uveru alebo p6zi¢ky. Tato skuto&nost
zabezpeluje Spolognosti vyhodné geografické aj odvetvové rozloZenie rizik a zabrafiuje tak nadmernej
™3 koncentracii prisludného rizika. Spolo¢nost je presved&end, Ze riziko, ktorému je vystavena, nie je vyrazne
: sustredené na akukolvek skupinu poistenych klientov vymedzend socialnymi, profesijnymi alebo vekovymi

r kritériami.
Poistné riziko je koncentrované na uzemi Slovenskej republiky.

NizSie uvedena tabufka uvadza koncentraciu pre riziko v ramci Siestich skupin poistnych plneni na jednotlivé
b poistné plnenie.

= Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2014:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

L ; Poistna suma v tis. EUR doS 5—-10 10- 20 20 - 30 30-50 nad 50 Spolu
i Poistenie pre pripad smrti 410072 241 909 187567 115782 138682 92 462 1186 474
Poistenie Grazu a
o choroby 2 500 447 273718 213798 127676 147 001 100 855 3363494
Poistenie finanénych strat 3220 981 456 523 88 980 1285 623 187 3768579
= Poistenie majetku 34 548 0 0 0 0 0 34 548
L Cestovné poistenie 9186 4620 0 0 0 10 829 071 10 842 877
e Aktivne zaistenie 141 927 2055 159 0 0 0 144 142
Spolu

6 317 162 978826 490503 244742 286306 11022575 19340114
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Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2013:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Poistna suma v tis. EUR do 5 5-10 10— 20 20 - 30 30-50 nad 50 Spolu
Poistenie pre pripad smrti 391 664 183 707 140 967 79545 100645 67 789 964 317
Poistenie Urazu a

choroby 2142 104 221 463 179 463 99950 111908 76615 2831504
Poistenie finanénych strat 3 093 119 378 736 55 752 2026 738 56 3530427
Poistenie majetku 33371 0 0 0 0 0 33371
Cestovné poistenie 1297 930 0 0 162272 12 425 871 12 590 369
Spolu 5661 554 784 837 376182 181522 375563 12 570 331 19 949 989

4.1.3. Vyvoj nakladov na poistné pinenia v rokoch 2009 az 2014

Tabulka vyvoja nakladov na poistné pinenia ukazuje koneént vysku $kod podla obdobia vzniku a jej vyvoj
od roku 2009 do 2014. Kone¢na vyska zahfiia uhradené poistné plnenia, rezervy na nahlasené, ale
nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS" ako aj rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti
»IBNR* spolu s odhadovanymi nakladmi spojenymi s likvidaciu poistnych udalosti, tieto vsetky tdaje

roz&lenené podla obdobia vzniku poistnej udalosti.

Vyvoj v ndkladoch na poistné pineniach v tis. EUR v rokoch 2009 az 2014 bol nasledovny:

Rok vzniku 2009 a skor 2010 2011 2012 2013 2014 Spolu
Na konci roku vzniku 10 889 3655 3863 4 509 5087 5448

O rok neskér 6419 3003 3449 4 577 4725

O dva roky neskér 6 159 2382 3044 3984

O tri roky neskoér 6 165 2 368 3 041

O Stytri roky neskér 6 185 2 379

O 5 a viac rokov neskér 21 029

Odhadované naklady na
poistné plnenia: 6228 2379 3041 3984 4725 5448 25805

Platby poistnych pineni podia

roku vzniku poistnej udalosti -6228 -2378 -3019 -3941 -3965 -2445 -21977
Nezaplatené poistné

pinenia (IBNR+RBNS)

podla roku vzniku PU 0 1 22 43 759 3003 3828

Vyvoj kone€nej vysky poistnych plneni v jednotlivych obdobiach vzniku ukazuje dostatoént urovefi

obozretnosti pouzivanl Spolo€nostou v internych postupoch stanovenia poistnych rezerv.

4.2. Riadenie finanéného rizika

V désledku svojich éinnosti je Spolognost vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich finanénych
aktiv a pasiv, zavazkov z poistenia a pohladavok a zavazkov zo zaistenia. Klu€ovym finanénym rizikom je
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riziko,. Ze vynosy zfinanénych aktiv Spolognosti nebudu dostadujuce na krytie finanénych zavazkov
Spoloénosti vyplyvajlcich z poistnych a investiénych zmldv. Najvyznamnej$imi sti¢astami finanéného rizika
su trhové riziko, tverové riziko a riziko likvidity. Najvyznamnejsimi zlozkami trhového rizika st menové riziko,
arokoveé riziko a cenové riziko.

4.21. Riziko likvidity

Spolognost’ je vystavena najma kazdodennému c&erpaniu svojich dostupnych pefiaznych zdrojov z titulu
vyplaty poistného plnenia. Riziko likvidity je také riziko, ked Uhradu zavazkov nie je mozné uskutonit
beznym spdsobom pri vynaloZeni primeranych nakladov.

Riziko likvidity suvisi so Struktdrou financovania Spolo&nosti a s riadenim jeho pozicii. Toto riziko zahfiia
riziko nemoznosti financovania majetku vhodnymi finanénymi nastrojmi s vhodnou dobou splatnosti
a vhodnymi tdrokovymi sadzbami, alebo riziko neschopnosti predat a spefiazit majetok dostatoéne rychlo
a v dostatoénej hodnote tak, aby Spoloénost bola schopna. uhradit svoje zavézky v dobe ich splatnosti.
Spoloénost udrziava uroven svojej likvidity v stlade s poziadavkami NBS. Skuto¢na miera solventnosti
Spolo&nosti vyrazne presahuje minimalne povolené hranice predpisané NBS. Spolo¢nost navyse drzi
v majetku vysoko likvidné polozky (napr. kratkodobé terminované ulozky), ako sl¢ast stratégie riadenia
likvidity. Predstavenstvo spolognosti pravidelne monitoruje vysku disponibilnych prostriedkov na uspokojenie
zavézkov z titulu poistnej Einnosti.

V nasledujucich tabulkach je uvedena analyza finanénych a poistnych aktiv a zavazkov podla splatnosti

2014 Predpokladané peniazné
toky(diskontované) Total Do1roka 1az5 rokov nad 5 rokov

Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 7973 - 7973 -
Terminované vklady 11 292 11 292 - -
Pohfadavky z poistenia 2881 2 881 - -
Aktiva vyplyvajlice zo zaistenia 2193 2193

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1180 1180 - -
Splatna dan z prijmov - - - -
Ostatné pohladavky (10) 261 261 - -
Spolu 25780 17 807 7973 -

2013 Predpokladané penazné
toky(diskontované) Total Do1roka 1 az5 rokov nad 5 rokov

Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 6 156 4073 2083 -
Terminované vklady 11743 11 743 - -
Pohladavky z poistenia 1672 1672 - -
Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia 2732 2732

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1320 1320 - -
Splatna dan z prijmov - - - -
Ostatné pohtadavky (10) 152 152 - -
Spolu 23775 21692 2083 -
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Nasledujice tabulky obsahuji analyzu diskontovanych zavazkov (poistno-technické rezervy a zavazky
z poistenia) podla predpokladaného terminu splatnosti.

2014 Do 1 roka 1 az 5§ rokov Total

Poistné rezervy vratane zavézkov z poistnych

zmlav 8 754 3828 12 582

Ostatné zavézky 3027 - 3027
11781 3828 15 609

Spolu

2013 Do 1 roka 1 az 5 rokov Total

Poistné rezervy vratane zavazkov z poistnych

zmlav 6 281 3503 9784

Ostatné zavazky 3753 - 3753

Splatna dan z prijmov - - 0

Spolu 10 034 3503 15537

4.2.2. Trhové riziko
(i) Urokové riziko

Riziko uarokovej miery spocéiva viom, Ze hodnota financ¢ného nastroja bude kolisat v désledku zmien
trhovych urokovych sadzieb, atiez aj vtom, Ze datumy splatnosti Uro¢enych aktiv sa liSia od datumov
splatnosti tro¢enych zavazkov pouzitych na financovanie tychto aktiv.

K31. decembru 2014 sa priemerné efektivne Urokové miery finanéného majetku rovnali 1,21 %
(2013: 4,19%) pre cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat a0,52 %
(2013: 0,76%) pre terminované vklady.

Vysledky analyzy citlivosti realnej hodnoty cennych papierov na zmenu UGrokovych sadzieb vykazuju dopad
na hospodarsky vysledok po zdaneni avlastné imanie Spolocnosti pri zmene Urokovej sadzby o 100
bazickych bodov (Bb).

Zmena (+/-) 100 Bb (v tis. €)

Dopad na Dopad na viastné
31. december 2014 hospodarsky vysledok imanie
Finanéné aktiva
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+/-) 23,4 -

Zmena (+/-) 100 Bb (v tis. €)

Dopad na Dopad na viastné
31. december 2013 hospodarsky vysledok imanie
Finan¢né aktiva
Cennée papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+-) 95 -

(i) Menové riziko

Menové riziko spociva v{om, Ze hodnota finanénych aktiv a zavazkov bude kolisat v dosledku zmien
vymennych kurzov na trhu. Vystavenim sa Spoloénosti takymto transakciam dochadza ku kurzovym ziskom
alebo stratam, ktoré ovplyviuju vysledok hospodarenia. VSetky ~pohlfadavky azavazky v cudzej mene
zahffiaju vyluéne bezné kratkodobé pohladavky alebo zavazky prevadzkového charakteru.
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K 31. decembru 2014 dosiahol stav pasiv v cudzej mene hodnotu 27 tis. EUR (2013: 31 tis. EUR) a stav
aktiv 0 eur (2013; 0 EUR). Zmena kurzu cudzej meny by mala nevyznamny vplyv na vykaz ziskov a strat
v oboch rokoch.

(iii) Cenové riziko

Cenové riziko je riziko, v désledku kiorého sa méze menit redlna hodnota finanéného majetku z iného
dévodu ako je zmena urokovej sadzby alebo meny. Spolo¢nost je vystavena cenovému riziku v désledku
investicie do dlhovych cennych papierov.

Spolo¢nost investuje len do slovenskych statnych dlhovych cennych papierov, preto nie je vystavena
cenovému riziku, ktoré by malo vyznamny dopad na vlastné imanie ziného dévodu nez je zmena
bezrizikovych Urokovych sadzieb {(poznamka 4.2.2).

4.2.3. Uverové riziko

Spolo¢nost je vystavena uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude schopna uhradit
svoje zavazky vplnej vyske, ked budu splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je Spoloénost vystavena
Gverovému riziku su:

pohladavky z poistenia voéi poistenym,
pohladéavky zo zaistenia voéi zaistovatelom,
emitenti cennych papierov,

hotovost

ostatné pohladavky

terminované vklady

Spolognost je vystavena uverovému riziku prostrednictvom obchodnych ako aj investiénych aktivit. Riziko,
Ze partner alebo emitent nebude solventny a schopny uhradit svoj zavazok je monitorované na kazdodennej
baze. Z titulu riadenia a kontroly miery Gverového rizika Spoloénost pristupuje k spolupraci iba s partnermi,
ktori maju jednoznacne dobré Gverové hodnotenia. Partneri st hodnoteni z hladiska uverového rizika pred
zagiatkom spoluprace ako aj pravidelne po¢as naslednej spoluprace.

K riadeniu poistného rizika Spolo¢nost vyuziva zaistenie. Tym sa vS8ak Spolo¢nost nezbavuje zodpovednosti
prvotného poistovatela, a pokial by zaistovatel nevyplatil poistné pinenie z akéhokolvek dévodu, musi tak
urobit sama Spolo¢nost. Spolo¢nost na ro¢nej baze zistuje Gverové hodnotenie zaistovatefov rovnako ako
ich finanénu silu pred podpisom zaistnych zmluv.

Riadenie tverového rizika z pohfadavok — Spolo¢nost pravidelne posudzuje rating a solventnost’ partnerov,
s ktorymi spolupracuje.

Riadenie Gverového rizika z cennych papierov — Spolo¢nost investuje iba do cennych papierov emitovanych
slovenskym &tatom; tymto sa vystavuje minimélnemu riziku nesplatenia zavazkov protistrany.

Tabulka nizsie sumarizuje vystavenie Uverovému riziku podfa ratingu agentary Moody's.

2014
Cenné papiere PohPadavky
v redinej z poistenia
hodnote cez a aktiva Peniaze a
Uverové vykaz ziskov vyplyvajuce zo Ostatné Terminované periazné
Riziko a strat zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
A1 7973 - - 11 292 1180
Bez
ratingu - 5074 261 - -
Spolu 7973 5074 261 11 292 1180
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2013
Cenné papiere Pohladavky
v redlnej z poistenia
i hodnote cez a aktiva Peniaze a
Uverové vykaz ziskov vyplyvajlce zo Ostatné Terminované penazné
Riziko a strat zaistenia pohPadavky vklady ekvivalenty
A1 6 156 - - 11 743 1320
Bez
ratingu - 4 404 152 - -
Spolu 6 156 4404 152 11 743 1320

Pohladavky z poistenia predstavuji pohladavky voci obyvatelstvu Slovenskej republiky s homogénnym
uverovym rizikom.

4.2, Riadenie kapitalu

Cielfom riadenia kapitalu je dodrziavat dostatoénu mieru kapitalu v sulade s legislativnymi ustanoveniami.
Zakon o poistovnictve &. 8/2008 v zneni neskor$ich predpisov ustanovuje minimalnu vysku zakladného
imania pre vykon €innosti pre jednotlivé poistné odvetvia.

Regulator stanovil v zaujme poistnikov miniméalnu mieru solventnosti, aby sa zaruéila schopnost’ Spolo¢nosti
uhradit’ budice poistné plnenia. V dlhodobom poisteni existuji rovnako opatrenia k vyhodnoteniu schopnosti
Spolo&nosti splnit’ ogakavania klientov.

Miera solventnosti meria prebytok hodnoty aktiv poistitela nad jeho zavazkami, pricom kazda polozka
kalkulacie sa stanovi v sulade s platnymi pravidiami. Mieru solventnosti je treba dodrziavat poéas celého
roka.

Hodnoty skutognej miery solventnosti v Zivotnom a nezivotnom poisteni uvadza nasledovna tabulka:

Rok konciaci 31. decembra 2014 2013
Zivotné poistenie

Pozadovana miera solventnosti 2425 1 866
Vlastné zdroje — skutocna miera solventnosti 5703 5490

NeZivotné poistenie

PoZadovana miera solventnosti 2724 2318
Vlastné zdroje — skutona miera solventnosti 7 583 7127
Pozadovana miera solventnosti - spolu 5149 4184
Skuto&na miera solventnosti - spolu 13 286 12 617

Spolo&nost spifiala vetky externe stanovené poziadavky na kapital.
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V3etky tdaje st vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

5. Hmotny a nehmotny majetok

5.1. Prehlad pohybov v nehmotnom majetku - software:

Softvér
Stav k 1. januaru 2013
Obstaravacia cena 302
Opravky a opravné polozky -259
Zostatkova hodnota 43
Rok kongéiaci 31. decembra 2013
Stav na zadiatku roka 43
Prirastky 99
Ubytky -5
Amortizacia -67
Vyradenie opravok 5
Zostatkova hodnota na konci obdobia 75
Stav k 31. decembru 2013
Obstaravacia cena 396
Opravky a opravné polozky -321
Zostatkové hodnota N
Rok kong¢iaci 31. decembra 2014
Stav na zaéiatku roka 75
Prirastky 92
Ubytky 0
Amortizacia -99
Vyradenie opravok 0]
Zostatkova hodnota na konci obdobia 68
Stav k 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 488
Opravky a opravné polozky -420
Zostatkova hodnota 68
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Ustovné z4vierka zostavena podia IFRS v zneni prijatom EU za rok

konciaci k 31. decembru 2014.
Vetky Gdaje sti vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

5.2. Prehfad pohybov v hmotnom majetku:

Ostatny hmotny

Zariadenia majetok Spolu
K 1. Januaru 2013
Obstaravacia cena 321 159 480
Opravky a opravné polozky -284 -119 -403
Zostatkova hodnota 37 40 77
Rok konéiaci 31. decembra 2013
Stav na zaciatku roka 37 40 77
Prirastky 35 30 65
Odpisy -20 -28 48
L'betky 23 .30 53
Ubytky opravok 23 30 53
Zostatkova hodnota na konci obdobia 52 42 94
K 31. decembru 2013
Obstaravacia cena 333 159 492
Opravky a opravné polozky -281 -117 -398
Zostatkova hodnota 52 42 94
Rok kon¢iaci 31. decembra 2014
Stav na zadiatku roka 52 42 94
Prirastky 3 77 80
Odpisy -24 -22 -46
Ubytky 0 -57 -58
Ubytky opravok 0 57 58
Zostatkova hodnota na konci obdobia 31 97 128
K 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 336 179 514
Opravky a opravné poloZky -305 -82 -386
Zostatkova hodnota 31 97 128

6. Financéné investicie

Odsuhlasenie skupin finanénych investicii

nastrojov:

sledovanych manazmentom Spolo€nosti na kategérie finanénych
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konciaci k 31. decembru 2014.
VSetky daje st vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

M CARDIF Ustovné zévierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok

Rok konciaci 31. decembra 2014 2013
V redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 7973 6 156
Dlhopisy 7973 6 156
z toho
- Statne dlhopisy 7973 6 156
Celkom finanéné investicie 7973 6 156
Kratkodoba Gast - 4073
Dlhodoba ¢ast 7973 2083
Finanéné investicie Spolo¢nosti obsahovali:
2014 2013
Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 7973 6 156
Kratkodobé terminované vklady v bankach 11292 11743
Spolu 19 265 17 899

Terminované vklady v roku 2014 a 2013 si splatné do 3 mesiacov s vynimkou jedného v roku 2014 so

splatnostou 11.5.2015 vo vyske 1 400 tis.eur.

Pohyby vo finan&nych investiciach su znazornené v nasledujlcej tabulke:

V realnej
hodnote cez
vykaz ziskov

a strat
K 1. januaru 2013 6 030
Prirastky 9
Ubytky -
Casoveé rozlisenie kuponu 2
Cisté zisky z precenenia na realnu hodnotu (okrem &istych realizovanych ziskov) — pozn. 16 115
K 31. decembru 2013 6 156
Prirastky 5909
Ubytky -4 058
Casové rozlienie kupdnu 10
Cisté zisky z precenenia na realnu hodnotu {okrem &istych realizovanych ziskov) — pozn. 16 -44
K 31. decembru 2014 7973

Finanéné investicie patria v ramci IFRS 7 do kategérie 1 — finan&né nastroje ocenené v redlnej hodnote

kétovanych cien.

7. Pohradavky z poistenia

2014 2013
Pohladavky z poistenia:
po splatnosti do 1 roka: 2875 1668
opravné polozky -4 -4
po splatnosti viac ako 1 rok 10 8
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konéiaci k 31. decembru 2014.

m VSetky tdaje st vykdzané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.
™ 8. Aktiva zo zaistenia a spolupoistenia
2014 2013
— Pohladavky zo zaistenia a spolupoistenia 1433 2144
L Podiel zaistovatela na technickych rezervach 760 588
. Spolu 2193 2732
. 9. Peniaze a pefiazné ekvivalenty
- 2014 2013
BeZné udty v bankach 1175 1316
““ Hotovost v pokladni a pefiaZzné ekvivalenty 5 4

Spolu 1180 1320
L 10. Obstaravacie naklady budtcich obdobi a ostatné aktiva
= Ostatné aktiva
2 2014 2013

Ostatné pohladavky:
b »  so splatnostou do 1 roka 159 70
e so splatnostou nad 1 rok - -

- Preddavky za sluzby a iné aktiva 102 82
s Spolu 261 152
g Ostatné aktiva obsahuji pohladavky iné ako z poistenia ardézne prevadzkové preddavky a predplatné.

Vsetky ostatné pohladavky Spolocnosti k 31. decembru 2014 a 2013 boli pred spiatnostou.

Obstaravacie naklady budtcich obdobf

Pohyb v Easovom rozliseni obstaravacich nakladov je nasledovny:
— 31.12.2014 31.12.2013

Stav na zaciatku roka 1926 1 506
& Tvorba ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov pocas roka (Poznémka 18) 989 854
e Zuctovanie Casového rozliSenia obstaravacich nakladov pogas roka(Poznamka 18) -356 -434

Stav ku koncu roka 2 559 1926

=
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konciaci k 31. decembru 2014.

Udtovné zéavierka zostavena podla IFRS v znenf prijatom EU za rok

VSetky daje su vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

11. Vlastné imanie

11.1.Zakladné imanie

2014 2013

Zakladné imanie schvalené, vydané a splatené - -
2 800 kmenovych akcii na meno, verejne neobchodovatelné , nominal 3 320 Euro

kazda akcia 9296 9296

Pocdet Kmerniové

kmenovych akcie

akcii (v tis. EUR)

Stav k 31. decembru 2013 2 800 9296

Stav k 31. decembru 2014 2 800 9296

Spolo¢nost’ nedisponuje Ziadnymi viastnymi akciami.

11.2.Rozdelenie zisku za rok 2013

Valné zhromazZdenie zo 24. aprila 2014 schvalilo nasledovné rozdelenie zisku za rok 2013 a nerozdeleného

zisku minulych rokov :

2013
Pridel do zakonného rezervného fondu 214
Dividendy akcionarovi 1929
2 289

Spolu
Dividenda na jednu akciu 688,93 Euro.

V zmysle Obchodného zakonnika je Spolognost povinna tvorit zakonny rezervny fond vo vySke 10%
z Cistého zisku bezného uctovného obdobia, minimalne do dosiahnutia vysky 20% zo zakladného imania.

Zakonny rezervny fond sa mdZe pouZit len na krytie strat a nie je ur€eny na distriblciu.

11.3.Zisk po zdaneni za rok 2014

Rozdelenie zisku vo vyske 2 578 tis. EUR za rok 2014 a nerozdeleného zisku je navrhnuté nasledovne:

2014
Pridel do zédkonného rezervného fondu 258
Dividendy 2320
Spolu 2578

Navrhované dividendy na akciu predstavuju 828,86 EUR.
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konciaci k 31. decembru 2014.
Vetky tdaje st vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

12. Poistno-technické rezervy

Zivotné NeZivotné Spolu

E«« poistenie poistenie 31.12.2014
Rezerva na poistné buddcich obdobi 1 5123 5124
| Rezerva na poistné plnenia na:
& - RBNS 111 1028 1139
o - IBNR 491 2198 2689
L Rezerva na poistné prémie a zfavy 730 1555 2285
E Celkom rezervy brutto 1333 9 904 11 237
-
- Podiel zaistovatela na UPR -34 -34
[ Podiel zaistovatela na RBNS -33 126 -159
r Podiel zaistovatela na IBNR -78 -188 -266
[: Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zlavy -200 -101 -301
= Celkom podiel zaistovatefa na rezervach — pozn. 8 -311 -449 -760
Rezerva na poistné budtcich obdobi 1 5089 5090

- z toho &asové rozliSenie obstaravacich nakladov -2 559 -2 559
“ Rezerva na poistné pinenia na:
- - RBNS 78 902 980
- - IBNR 413 2010 2423
L Rezerva na poistné prémie a zlavy 530 14354 1984
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 1022 9 455 10 477
Suma rezervy na poistné prémie a zlavy je znizena o zalohovo plateny profit share pre VUB.
¥ Zivotné  Nezivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2013
E" Rezerva na poisiné buducich obdobi 2 4105 4107
Rezerva na poistné plnenia na:
r - RBNS 76 827 903
- - IBNR 522 2078 2 600
B Rezerva na poistné prémie a zlavy 487 639 1126
i Celkom rezervy brutto 1087 7649 8 736
W Podiel zaistovatela na UPR -30 -30

; Podiel zaistovatela na RBNS -26 -105 -131
Podiel zaistovatefa na IBNR -69 189 258
= Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zlavy -112 -58 -170
wy Celkom podiel zaistovatel'a na rezervach — pozn. 8 -207 -382 -589
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Ustovné zavierka zostavend podla IFRS v zneni prijatom EU za rok
konciaci k 31. decembru 2014.
VSetky udaje st vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Rezerva na poistné buducich obdobi 2 4 075 4077
- z toho €asové rozliSenie obstaravacich nakladov -1 -1 925 -1926
Rezerva ha poistné pinenia na:
- RBNS 50 722 772
- IBNR 453 1889 2342
Rezerva na poistné prémie a zlavy 375 581 956
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 880 7 267 8 147
2014 2013
Krétkodoba Gast 7074 5033
3403 3114
Dlhodoba €ast
31. december
1. januar 2014 Tvorba Pouzitie 2014
Rezerva na poistné buducich obdobi 4107 1073 -56 5124
-podiel zaistovatela -30 21 7 -34
Rezerva na poistné plnenia:
-RBNS 903 475 -239 1139
-podie! zaistovatela 131 81 53 -159
- IBNR 2600 514 -425 2689
. . \ -258 -100 92 -266
- podiel zaistovatela
. o 1126 1696 -537 2285
Rezerva na poistné prémie a zlavy
-170 -261 130 -301
- podiel zaistovatela
8 147 3295 -965 10 477
Celkom rezervy
31. december
1. januar 2013 Tvorba Pouzitie 2013
Rezerva na poistné buducich obdobi 3 569 545 -7 4107
-podiel zaistovatela 27 -20 7 -30
Rezerva na poistné pinenia:
-RBNS 928 245 -269 903
-podiel zaistovatela 7 91 31 131
_IBNR 2 353 441 -194 2600
. . . -168 -152 62 -258
- podiel zaistovatela
. 928 1146 -948 1126
Rezerva na poistné prémie a zlavy
-4 -170 4 -170
- podiel zaistovatela
7 508 1944 1304 8 147

Celkom rezervy
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VSetky adaje st vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.
Analyza citlivosti — rok 2014

Pri vypolte RBNS a IBNR rezerv Spolog&nost® pouziva rézne predpoklady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vySke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania poskodeného v stave
pracesneschopnosti alebo nezamestnania. Spoloénost vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2014
na zmenu tychto parametrov pouzitych pri vypoéte RBNS aIBNR rezerv vroku 2014. Vysledky su
v nasledovnej tabulke:

zmena vysky technickych rezerv

zmena predpokladu k 31.12.2014 v tis. EUR
zvySenie akceptacie poistnych udalosti o 10% 46
zvySenie priemernej vyplaty 0 10% RBNS 11
zvySenie priemernej vyplaty 0 10% IBNR 108
zvy3enie predpokladaného §kodového percenta o 10% - IBNR 100

Vysledky analyzy citlivosti v roku 2014 ukazujl, Ze najvacsi vplyv na vysku RBNS rezervy ma zvysenie
akceptacie poistnych udalosti a na vysku IBNR zvysenie priemernej vyplaty o 10%.

Analyza citlivosti 2013

Pri vypo¢te RBNS a IBNR rezerv Spolo¢nost pouziva rézne predpokiady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vySke predpokiadanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania poSkodeného v stave
pracesneschopnosti alebo nezamestnania. Spolo¢nost vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2013
na zmenu tychto parametrov pouzitych pri vypoéte RBNS alIBNR rezerv vroku 2013. Vysledky su
v nasledovnej tabulke:

zmena vysky technickych rezerv

zmena predpokladu k 31.12.2013 v tis. EUR
zvySenie akceptacie poistnych udalosti o 10% 29
zvy$enie priemernej vypiaty o 10% RBNS 22
zvysenie priemernej vyplaty o 10% IBNR 133
zvy$enie predpokladaného $kodového percenta o0 10% - IBNR 199

Vysledky analyzy citlivosti v roku 2013 ukazuju, Ze najvadsi vplyv na vysku RBNS rezervy ma zvysenie
akceptacie poistnych udalosti a na vysku IBNR zvySenie predpokladaného 8kodového percenta

13. Zavizky z poistenia

2014 2013
Zavazky z poistenia:
so splatnostou do 1 roka 1345 1048
so splatnostou nad 1 rok - -
Spolu 1345 1048
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konciaci k 31. decembru 2014.

CARDIF Uctovnéa zévierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok

VSetky udaje st vykédzané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

14. Ostatné zaviazky

2014 2013
Zavazky voci zamestnancom 261 233
Ostatné zavizky
Zavazky vodi dodavatelom sluzieb 303 251
Zavazky vodi zaistovatelovi 2322 3 061
Ostatné zavazky - 141 208
Spolu 3027 3753
15. Predpis poistného
15.1.Cisté zasluzené poistné
2014 2013
Hrubé predpisané poistné pre pripad smrti 6214 5075
Hrubé predpisané poistné tGrazu a choroby 8 407 7 087
Hrubé predpisané z poistenia finanénych strat* 6 553 6 147
Hrubé predpisané z poistenia majetku 880 372
Hrubé predpisané z poistenia B18 (Travel insurance) 567 452
Hrubé predpisané z aktivneho zaistenia 317 0
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné buducich obdobi (pozn. 12) -1017 -539
Hrubé zaslizené poistné spolu 21 921 18 595
poistné pre pripad smrti postipené zaistovatefom -1770 -1 384
poistné Urazu a choroby postlipené zaistovatelom -1374 -1 067
poistné finan&nych strat* postipené zaistovatelom -532 -541
Poistné B18 (Travel insurance) postipené zaistovatelom -227 -182
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné budtcich obdobi (pozn. 12) postiipena
zaistovatelom -4 2
Zaslluzené poistné postlpené zaistovatelom spolu -3 899 -3172
Cisté zaslGzené poistné spolu 18 022 15423

* finanéné straly zo zneuZitia platobnej karty, straty zdroja pravidelného prijmu a straty a poskodenia veci.

Spolo¢nost poskytuje poistenie prostrednictvom individualnych poistnych zmluv.
poskytované prostrednictvom tychto zmliiv st kombinovaného charakteru, tj. krytie rizik nezivotného

poistenia je doplnené o Zivotné poistenie pre pripad smrti, bez sporivej zlozky.

Vsetky poistné zmluvy boli uzatvorené na uzemi Slovenskej republiky.

Pocas roka 2014 bolo zaistenych viacero produktovych skupin so Siestimi partnermi.

Poistné produkty
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CARDIF Uctovné zévierka zostavena podrfa IFRS v zneni prijatom EU za rok

V3etky tdaje su vykdzané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

16. Urokové vynosy a zisk z precenenia finanéného majetku

2014 2013
L:Jrokové vynosy z terminovanych a beznych G¢tov 69 94
Urokové vynosy zo $tatnych dihopisov 93 140
Celkové urokové vynosy 162 234
Zisk/strata z precenenia finanéného majetku 44 115
17. Naklady na poistné plnenia a benefity
2014 2013
Naklady na poistné plnenia vratane nékladov na likvidaciu a podielu na zisku 4818 5165
Zmena rezerv na poistné plnenia (pozn. 12) 312 2
. 1039 30
Zmena rezervy na prémie a zfavy (pozn. 12)
6169 5267
Spolu
18. Obstaravacie naklady
2014 2013
Provizie sprostredkovatelom 7 684 6 481
Provizie sprostredkovatelom — asové rozliSenie (pozn. 10) -833 -420
Marketingové a iné obstaravacie naklady 182 154
Spolu 7 233 6 215

Provizie sprostredkovatelom boli postlpené zaistovatelovi v roku 2014 vo vySke 2 343 tis
tis. eur)

19. Mzdy a odmeny zamestnancom

. eur (2013: 1833

2014 2013

Mzdy 825 751
Sociélne a zdravotné poistenie 283 260
z toho: néklady na déchodkové zabezpedenie 203 187
Odmeny ¢lenov predstavenstva 11 11
Ostatné socialne naklady 56 54
1175 1076

Spolu

Priemerny poc¢et zamestnancov v obdobi od 1. januara do 31. decembra 2014 bol 36 (2013: 32) ztoho 5

veducich zamestnancov (2012: 5).

20. Ostatné prevadzkové vynosy/ (naklady)

Ostatné prevadzkové vynosy:

2014 2013

Provizia od spolupoistitela 529 465
Ostatné vynosy 62 63
591 528

Spolu
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Ustovné zévierka zostavené podra IFRS v zneni prijatom EU za rok

VSetky udaje st vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Ostatné prevadzkové nakiady:

2014 2013
Sluzby a material -209 -207
Audit -18 -18
Dafiové, pravne a iné poradenstvo -232 -253
Energie, posta a telekomunikacie -63 -64
Najomné -107 -104
Odpisy -146 -114
Ostatné prevadzkové naklady -123 -140
Sp°|u -898 -900
21. Dan z prijmu
2014 2013
Dan z prijmu splatna 7793 699
Zrazkova dan 14 35
OdloZena dari -27 -35
Spolu 766 699
2014 2013
Zisk pred zdanenim 3344 2842
Dani z prijmov vypocitana sadzbou dane 22% (2013: 23%) 736 653
Trvalé rozdiely 30 23
Vplyv zmeny sadzby odloZenej dane 0 23
Dariovy naklad spolu 766 699

OdloZzena dan bola vypoctitana z do¢asnych danovych rozdielov z nasledujlcich poloziek:

Vykaz ziskov a

31. December

1. januar 2014 strat 2014
Odlozeny dafiovy zavézok z odpisov -5 3 -2
OdloZeny danhovy zavazok z urokov -12 1 -11
Odlozena dariova pohladavka z bonusov 0 6 6
Odlozena dariova pohladavka z IBNR 516 17 532
Odlozena dariova pohladavka 499 27 526

Vykaz ziskov a

31. December

1. januar 2013 strat 2013
Odiozeny dafiovy zavazok z odpisov -7 2 -5
Odlozeny dafovy zavazok z arokov -32 20 -12
Odlozen4 dafova pohfadavka z bonusov 0 0 0
Odlozena danova pohladavka z IBNR 503 13 516
Odlozena daiiova pohladavka 464 35 499




(fw EE;D%?RIBAS Ustovna zévierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok

konciaci k 31. decembru 2014.
Vetky Gdaje st vykédzané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

22. Pehazné toky z prevadzkovej ¢innosti

2014 2013
Zisk pred zdanenim 3344 2842
Upravy:
Zmeny poistnych rezerv 2365 638
Amortizacia obstaravacich nakladov 10 356 434
Precenenie cennych papierov 16 -47 -115
Odpisy 20 146 114
Opravna polozka k pohlfadavkam z poistenia 7 0 -1
ZC majetku 0 0
Vynosy z predaja hmotného majetku -13 -8
Urokové vynosy 16 -162 -234
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 5989 3 658
Zmena prevadzkovych aktiv a pasiv
Cisty narast terminovanych vkladov 447 -181
Cisty narast cennych papierov v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat -1 820 -9
Cisty (narast)/pokles pohladavok z poistenia a zaistenia -527 -477
Cisty (narast)/pokles ostatnych aktiv -664 -442
Cisty (narast)/pokles ostatnych pasiv -871 628
Zaplatena dati z prijmov -822 -591
Prijaté troky 215 320
Cisté pefazné toky z prevadzkovych &innosti 1947 2906

Spolognost klasifikuje penhazné toky z nakupov a predajov finanénych aktiv ako prevadzkové penazné toky,

kedZe nakupy st financované z pefiaznych tokov spojenych s uzatvaranim poistnych zmlav oistenych o

pefazné toky na vyplatu poistnych uzitkov a poistnych plneni.

23. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych stran splfiaju nasledovné osoby alebo spolo&nosti:

(a) spolocnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkovatelov
kontroluju alebo su kontrolované, alebo su pod spoloénou kontrolou vykazujucej spoloénosti,

(b) kftu¢ovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maji pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a
kontrolu Cinnosti Spoloénosti vratane riaditefov, veddcich pracovnikov a blizkych ¢lenov rodiny takychto
jednotlivcov.

Pri posudzovani kazdej moznej spriaznenej osoby sa prihliada na ekonomickt podstatu vztahu s fiou a nie
len na jeho pravnu formu.

Konecéna kontrolujica spoloénost:

BNP PARIBAS CARDIFS.A,, Pariz (do 6.7.2011 s nazvom BNP PARIBAS ASSURANCE S.A,, Pariz)
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konciaci k 31. decembru 2014.
V8etky tidaje st vykézané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Ostatné spriaznené spoloénosti pod spoloénou kontrolou:

Cardif Pro Vita CZ, Praha
Cardif Hungary, Budapest
Cetelem, Pariz

Cardif Romania, Bukurest
Cardif Bulgaria, Sofia

Cetelem CZ

Cardif Austria

Cardif Croatia
Zamestnanecké pozitky ¢lenom predstavenstva 2014 2013
Mzdy a odmeny ¢lenov predstavenstva 270 269
Socialne a zdravotné poistenie 26 19
Z toho: néklady na déchodkové zabezpedenie 15 14
Ostatné socidlne néklady 2 2
Pohfadavky Zaviazky Naklady Vynosy
Spoloc¢nosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2014 31.12.2014 2014 2014
Cardif Pro Vita CZ 13 27 107 41
BNP Paribas Assurance - 87 87 -
Cardif Hungary 11 - - 28
Cetelem 159 - 2328 3929
Cetelem CZ - - - -
Cardif Romania 6 - - 24
Cardif Croatia 23 - - 23
Cardif Austria 21 - - 76
Cardif Bulgaria 76 - - 24
200 114 2 353 3755
Pohfadavky Zavazky Naklady Vynosy
Spolo¢nosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2013 31.12.2013 2013 2013
Cardif Pro Vita CZ 14 33 121 42
BNP Paribas Assurance - 92 92 -
Cardif Hungary 13 - - 31
Cetelem 130 - 2 140 3556
Cetelem CZ - - - 8
Cardif Romania 6 - - 24
Cardif Croatia 25 - - 26
Cardif Austria - - - 39
Cardif Bulgaria 12 39 - 30
200 164 2 353 3755

Zostatky zavéazkov a pohladavok k 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 splatné od alebo voéi
spolo&nostiam Cardif Pro Vita CZ, BNP Paribas Assurance, Cardif Hungary, Cardif Romania a Cardif
Bulgaria sa vztahuji k poradenskych a manazérskym sluzbam. Pohladavka voéi Cetelem predstavuje
splatné Cisté predpisané poistné. VSetky zostatky su kratkodobého charakteru a st splatné do jedného
mesiaca. Ziadna z uvedenych spolo&nosti nie je kétovana na burze.
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24. Podmienené zavazky

K31. decembru 2014 ak31. decembru 2013 Spolocnost neposkytla ani neprijala ziadne zaruky
a neevidovala Ziadny podmieneny majetok, podmienené zavazky, alebo iné finan¢né povinnosti.

Nakolko niektoré ustanovenia dafiovej legislativy Slovenskej republiky umoziuju viac ako jeden vyklad (napr.
legislativa ohladom transferového ocefiovania), danfové drady moézu prijat rozhodnutia o zdaneni
podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v stlade s interpretaciou tychto aktivit vedenim Spolo¢nosti.
Vedenie Spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by v tejto sivislosti mohli viest' v buducnosti
k vyznamnym nakladom. Zdafiovacie obdobie 2014 a 2013 mézu byt predmetom dafiovych kontrol do roku
2019 a 2018.

25. Udalosti po stivahovom dni

Po datume, ku kiorému sa Uétovna zavierka zostavuje, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny
vplyv a vyZadovali Upravu v Uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2014.

V Bratislave dfia 25. marca 2015.

ter Dudak David Wolski
Predseda predstavenstva Finanény riaditel
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