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Sprava konatel’a o stave spolo¢nosti ku diiu 31.12.2014

Poprad, 28.02.2015
Vézeni spolocnici,

Uttovny rok 2014 sa pre spolo¢nost’ Immergas Europe, s.r.o. skon¢il s kladnym tGétovnym vysledkom

Tato sprava sa tyka skupiny Immerfin, ktorej je spolo¢nost’ Immergas Europe sucastou, Statutarnych zmien
uskutocnenych v uctovnom roku 2014, ekonomicko - finan¢nej situdcie a jej budiceho vyvoja vo svetle
prilozenych dokumentov ucltovnej uzavierky 2014: Suvaha, Vykaz ziskov a strat, Poznadmky k uctovnej
zavierke a Vykaz financnej situacie.

Predstavenie a historicka situacia skupiny Immerfin

Spolo¢nost’ IMMERGAS vznikla v Taliansku dna 5. februara 1964.

Velky rozvoj zaziva na zaciatku 90 rokov az dosiahne Veducu poziciu na talianskom trhu predaja plynovych
kotlov v roku 1996.

V roku 1994 predala viac ako 100.000 kusov, v roku 2000 viac ako 200.000, v roku 2005 viac ako 300.000.

Spolu s rychlym rastom objemu bola pouZité Struktira nadnarodnej skupiny.

V roku 2014 spolo¢nost’ Immergas oslavila 50. vyroc¢ie spustenim vyroby novych rad HT (High Technology)
a TT (Top Technology), kondenzaénych kotlov novej generacie, ktoré spliaju nové normy ERP pre eurdpsky
trh.

Ku dne$nému ditu, ma materskd spolo¢nost’ skupiny Immerfin S.p.A. so sidlom na Via Cisa Ligure 95,
Brescello (RE), Taliansko uplnu, ¢iasto¢nt kontrolu a vlastni ui¢asti v nasledovnej vyske v spolo¢nostiach:

Kontrolovana spolocnost’ / Podiel Kontrolovana spolocnost’ Podiel
Spolocnost’ s majetkovou spolocnosti / Spolocnost’ s spolocnosti
ucast'ou Immerfin  majetkovou ucast’ou Immerfin

Immergas 100% Immergas Europe 100%

Alpha Therm 100% Immergas Pars 99,99%
Immergas Romania 100% Immergas o.0.0. Moskva | 99%

Immergas Polska 100% Immergas s.r.o. 90%
Immergas Beijing 100% Amax Gas 92%
Immergas Hellas 100% Vips Gas 24%
Immergas Hungaria 100%
Immergas Isitma 100%

Spolo¢nost” Immergas (prva spolocnost’ v tabul'ke) predstavuje, ako to uz bolo povedané, z historického
hladiska, prva spolo¢nost skupiny, do dnesného dina sa v nej vykonavaju vyrobné aktivity vécsSej cCasti
vyrobkov, okrem obchodnych , vyskumnych a rozvojovych ¢innosti.

Spolo¢nost’ Immergas Europe je vyrobna spolo¢nost’ na Slovensku, ktora je predmetom tejto spravy.

Spolo¢nost’ Immergas Pars je nové vyrobné stredisko skupiny v Irane.

Ostatnych 11 spolo¢nosti su pobocky alebo obchodni partneri s majetkovou tcastou, ktori sa zaoberaju
distribiciou vyrobkov a technickou podporou zabezpecujuc vsetky z toho vyplyvajuce aktivity.

Spolo¢nost’ Immergas Europe, zmeny Statutarnych organov a profil spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ Immergas Europe s.r.0. je zapisana v obchodnom registri Okresného stdu v PreSove od 11.11.2006.
V roku 2014 sa neuskutocnili ziadne zmeny Statutarnych organov okrem tych, ktoré uz boli uvedené v sprave

o riadeni spolocnosti v uctovnom obdobi 2013, ktoré st zapisané vo verejnom Obchodnom registri od 9.

januara 2014.
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Materska spolocnost’ skupiny Immerfin podpisala a zaplatila zakladné imanie spolo¢nosti v hodnote
5000 000 Slovenskych korun, ktoré boli potom prepocitané na 165 670 EUR v dosledku zmeny meny
realizovanej Slovenskou republikou od 1.1.2009. Spolo¢nost’ Immergas Europe, s.r.o. vlastni podiel vo vyske
3.320 € ¢o je 14,29 % imania spolocnosti Priemyselny Park Poprad, s.r.o0. so sidlom Priemyselna 4947, Poprad
- Matejovee 059 51, ICO 46 311 882.

Spolo¢nost’ mala ku diiu 31.12.2014 79 zamestnancov, z ¢oho 60 pracovnikov na linke a 19
administrativnych pracovnikov, rozdelenych do nasledovnej Struktuary.

Direction
Immergas Europe

Leonardo Perla

Quality Direction assistant &
Logistic
Lubog Barfiak Andrea Bertani
Bartko Milan
Lubomir Olej
| | [ |
Production Procurement Administration Shipments Warehouse
Marek Bajtos Radoslav Kormarios Ivan Pacak Juraj Bus Julius Klima
Nora Zvarovd (adm. Assistant) Lubomir Toporcer (FLD)
Jan Macura (FLD)
Lubomir Stancak (FLD)
Reception/ Assembly lines Maintenance
Guarancy groups
Mlyndrové Michaela Milan Chovan (SL) Ladislav Stesiiak
Michal Vadovsky (SL)
Xenia Taratutova (TL Jr)
1 DIR Jolly e e Teamleader+
1DIR Multifunctional operator * CKD e = Jolly + CKD preparation
4 DIR Multifunctional operator * e = Jolly
1 DIR RIGG
49 DR Operators
Indirect employee/ operators 19
Direct Operators Detail 60 trcreo | TOTALE GENERALE 79|

Naklady vynaloZené na vyskum a rozvoj
Spolo¢nost’ Immergas Europe, s.r.o. v roku 2014 nevynalozila na vyskum a rozvoj Ziadnu sumu.

Investicie vykonané v roku 2014, plan investicii v roku 2015.

Uttovné obdobie 2014 bolo charakterizované okrajovymi investiciami vo vyske 33.908.81 €, za ucelom
ukoncenia dolezitej Strukturdlnej reorganizacie vykonanej v roku 2013.

Pre rok 2015 je planovana investicia vo vyske priblizne 600 000 € na realizaciu novej montaZnej linky pre
kondenzacné kotly z priblizne 30.000 € na regaly a prisluSenstvo k tomuto novému projektu.

Vykaz operacii a hospodarsky vysledok.

Uétovny rok 2014 skonéil s vysledkom, ¢o sa tyka predanych kotlov a fakturovanej sumy, o trochu niz$im ako
rozpocet rovnakého roku Zvlast sa upozoriiuje na novy pokles predaja prietokovych ohrievacov, ktory teraz uz
klesol pod hodnotu 6000 jednotiek, narast predaja nahradnych dielov v rozvijajacich sa krajinach.

Predalo sa 132 416 vyrobkov, ¢o je rovnako ako v minulom roku (+0,3 %). Tento Uidaj porovnavany s

narastom zaznamenanym v priebehu minulych obdobi, ktoré boli v jednotlivych rokoch 6,5% v roku 2013,

9% v roku 2012 a 13% v roku 2011 potvrdzuje, Ze €o sa tyka objemov, spolocnost’ prestala rast’.

Z nasledného prehodnotenia stivahy a vykazu ziskov a strat sa ukazuje, ze trzba bola 34.223.853 € (+0,51 %).
Zisk pred zdanenim dosiahol hodnotu 5.382.196 € (+7,8%) a predstavuje najlepsi vysledok od zaloZenia
spolo¢nosti.
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2014 2013 A PROFIT & LOSS STATEMENT
Fixed Assets 5.563.818] 6.003.987] %] 2014]  2013]a
IHet turnover 34.223.853] 34.050.154] 0,51%
Working Capital 21.113.890|17.514.351 21%
Cash & Bank 6,260,163 1,.827.245 243% Raw Material Costs -25.577.127] -25.852 283 -1,06%
Commerdial Debtors 10.221.426 10.694.033 -4% Labour costs -1.051.235 -B55.965] 9497%
Other Debtors 126,754 102,408 24% Depreciations -474.077 -584.747 -200,258%
Stock 4.471.636 4.786.965 -7% Royalties -350.125 -354 255 -1 48%
Stock In Transit 33.911 103.695 -67% COMMigsions on sales -347.732] -326.856) §,38%
Capital Invested 26.677.708(23.518.338 13% Services -372.31 -325.170 13,11%
Energy -55.578) -53.085] 5,54%
Equity Capital 18.745.699(14.554.157 29% Other collaterals -93.908| -27.517] 281 27%
Share Capital 165,970 165,970 0% Operative Costs -28.833.095] -29.003.593| -0,59%
Reserves 4,293,573 4,293,573 0%
Dividends 1,000.000|  1.000.000 0% |oPERATING PROFIT | 5.390.758] 5.046.201] 6,83%]|
ProfitfLoss last year 9.089.614 5.246.877 73%
ProfitfLoss of the Period 4,191,542 3,842,737 9% Met interests costs/ profit 2,308 -44,378| -105,20%
F¥ gains (+} and losses (-} 1.612 -4 028 -140,03%
Funded Debt 0 0 0% Other financial costs 12481 -2.310 440, 40%
Loan LT - Intercomp. 0 0 0% Total financial costs -8.562| -50,713] -8312%
Loan LT - Bank 0 0 0%
| PrROFIT BEFORE INCOME TaAX | 5.382.196 4.995.575] 7,74%]
Short-term Borrowing | 7.932.009] 8.964.181 -12% |income Tax | -t190.654] -1.452.841] 3,28%]
Commerdial Creditors 7.724.096 8.858.580 -13%
Other Creditors 87.587 3.023 2801% | PROFIT OF THE YEAR | 4.191.5437] 3.842.737) 9,08%]
Employees 93.543 84.739 10%:
Other liabilities 26,683 17.839 50% 0
Source of Financing 26.677.708|23.518.338 13%

Na rozdiel od minulého G¢tovného obdobia teda marza pred zdanenim réstla percentualne viac ako trzba. Tato
skuto¢nost’ je sposobena poklesom ceny surovin (-1,06%) pri nizSich odpisoch (-20%), niz$imi ndkladmi na
pasivne Uroky, ¢o su faktory, ktoré kompenzovali viac ako vyhodne vysSie nédklady na pracovnu silu (+9,97%),
vysSie naklady na sluzby (+13,11%), vysSie néklady na poplatky (+37%).

Ukazovatel’ vynosnosti predaja (ROS) je 15,75% (+5%) oproti minulému roku).

Ukazovatel’ vynosnosti kapitalu bol potvrdeny na trovni 20% oproti 21% minulého roku z dovodu zna¢ného
narastu hotovosti na konci uctovného obdobia (+243%).

Z rovnakého dovodu assets Turnover (AT) klesol na 128% a vytazok investovaného kapitalu (ROCE) na 29%.
Po zohl'adneni vSetkych faktorov sa zda, Ze rentabilita spolo¢nosti je stabilnd a na vybornej urovni.

Co sa naopak tyka $trukturalnych indexov, zdoraziuje sa, Ze:

Pomer Vlastného kapitalu a nehnutel'nosti (OC / FA) zacal opat’ rast’ na 3,37 bodov z 2,42 bodov v roku 2013,
¢o dokazuje, Ze obrovské investicie do Strukturdlnej reorganizacie planované a uskuto¢nené v roku 2013 boli
pouzité pri vytvoreni zisku. Ukazovatel’ nachddza svoju rovnovahu ked’ je rovny 1, a toto je dovod, preco uz
teraz spolocnost, posiliiuje svoju poziciu. Current ratio,pomerne nestaly ukazovatel’ pre spolo¢nost’ Immergas
Europe a viackrat ovplyvneny docasnymi a vzdy vyrieSenymi tazkost’ami platby klientom sa zlepsil a dorovnal
sa na hodnotu 2,66 z hodnoty 1,95 v minulom roku a z hodnoty 1,89 v roku 2012.

Je mozné konstatovat’, Ze spolo¢nost’ d’alej konsolidovala vlastny majetkovy rating.

Finan¢ny vysledok a hodnotenie rizik.

Z analyzy vykazu financnej situdcie uvadzaného nizsie vyplyva, ze obchodny dlh spolo¢nosti zna¢ne klesol
vd’aka Sirokému aplikovaniu zliav pri platbe vopred; vySka pohl'adavok klesla hoci aj v mensej miere a zasoby
boli predmetom uplatiiovania d’alSich opatreni majtcich za ciel ich znizenie. Tieto faktory, spolu s dobrou
marzou umoznili uvolnit’ hotovost’, ktora bude potrebna pri celeni znaénému ndrastu dopytu a financovania
klientov pocas celého prvého polroku 2015.

Immergas Europe s.r.o. — Priemyselna ul. 4789, Poprad - Matejovce 059 51 — Zakladné imanie 165 670 € — ICO 36 697 338
DIC 2022271031 — IC DPH Sk2022271031



©IMMERGAS
D E urope g

Cash Flow Statement

Description

31/112/2014 2013
Cash at the begining og year 1.827.24541 4.247.761,31
Profit/Loss Actual Year 419154189 384273718
Depreciations 474077 26 594 746 96
Changes in Receivables 51804974 102977350
Changes in Inventory 315329 33 1.001.649 45
Changes in Payables -1.116.834 93 -1278.163 .03
Changes in other items 0.00 0,00
Income Tax 8466320 -282957 72
Interest Costs 57312 4398810
Interest revenue -2 BB0 66 -1.841 29
Currency differences -5.903,05 1.919 35
Cash flow from production 4.458.615,90 2.892.305,50
Investiment acquisition -33.908.81 -3.268.755 24
Changes in Payables grom investiments
financial Investiment
Cash flow from Investiments -33.908,81 -3.268.755,24
Changes in Own Equity 0,00 -3.000.000,00
Loans Intercompany 0.00 1.000.000,00
Interest Costs 57312 -43.988.10
Interest revenue 2880 66 1.841 29
Currency diggerences 5.903.05 -1.919 35
Cash Flow From Financial Activities 8.210,59 -2.044.066,16
Cash at EOY 6.260.163,09 1.827.245,41

Diia 29.04.2014 bola zacatd daiiova kontrola na dan z prijmov pravnickych osob za zdanovacie obdobie 2010,
so zameranim na transferové ocenovanie a uplatnenie zmliv o zamedzeni dvojitého zdanenia. Vysledok tejto
kontroly nie je mozné identifikovat’.

Hodnotenie dopadu na Zivotné prostredie.

Spolo¢nost’ Immergas Europe s.r.o. je mozné z hladiska typoldgie vyroby (montdz a test kotlov) zaradit’ do
kategorie podnikov s malym dopadom na Zivotné prostredie.

Pre rok 2014 boli priznané nasledovné objemy recyklovanych materidlov a emisii:
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PREDMET: SPOSOB LIKVIDACIE OBJEMY (tona / rok)
Papier a karton Odoslany na recykléaciu 102,282

Plasty Odoslany na recyklaciu 10,414

Kovy Odoslany na recykléaciu 4

CO (oxid uhol’naty) atmosférické emisie 0,03

NOx (oxidy dusika) atmosférické emisie 0,075

SO2 (oxid siricity) atmosférické emisie 0,00046

Dosiahnuté zlepSenie v roku 2013

Skvalitnenie struktur

Bola uskuto¢nena dolezita modernizacia podnikove;j siete, ktora zvysila priestupnost’ pasma, rychlost’ internej a
externej komunikdcie, bezpecnost’ udajov, pamét’ k dispozicii a moznost’ vzdialeného pristupu.

Bol zaktpeny lis na karténu, ¢o zvysilo prijem z predaja papiera, ktory sa nachadzal v skladovacich
priestoroch, prostrednictvom znizenia frekvencie pouzivania sluzby odvozu papiera.

Predvidatel’ny vyvoj riadenia v roku 2015

Rok 2015 bude pre spolocnost’ Immergas Europe dblezitym prechodovym rokom. V prvom polroku bude
spolo¢nost’ podrobend silnému stress testu, nakol’ko je do konca jala planovany predaj 110.000 kusov
tradi¢nych kotlov, pretoZe od toho momentu tieto vyrobky nebudt méct’ byt’ na trhu EU uZ predavané.

Bude preto potrebné vyviniit’ mimoriadne usilie tak z hl'adiska organizacného ako aj finan¢ného.

V tomto obdobi sa predpoklada investicia vo vySke priblizne 600 000 € na realizaciu novej montaznej linky
novej rady kondenza¢nych kotlov.

Zaciatok vyroby tejto rady je pldnovany na druhy polrok roku 2015.

Z dovodu negativneho dopadu zakonnika prace nas o€akdva narast ndkladov na pracovnu silu vo vyske
priblizne 5%.

Ucast’ v spolo¢nosti PPP vo vyske 14,29% sa zvysi na 16,67% vdaka znizeniu zakladného imania z dévodu
vystupenia jedného spoloc¢nika z tejto spolo¢nosti.

V suvislosti s dosiahnutym ziskom za rok 2014, ten navrhujem pretctovat’ na nezozdeleny zisk minulych
rokov, z dovodu predpokladanej zvysenej finan¢nej naro¢nosti v roku 2015.

Zavery

Vézeni pani spolocnici, s pod’akovanim za doveru poskytnuti tomuto Predstavenstvu Vas prosime o schvalenie
uctovnej zavierky roku 2014.

S Gcetivym pozdravom

Konatel’ spolo¢nosti Immergas Europe, s.r.0.

Leonardo Perla
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