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SPRAVA O OVERENI SULADU

vyrocnej spravy s u¢tovnou zavierkou
v zmysle zdkona ¢&. 540/2007 Z.z. § - u 23 odsek 5

(Dodatok spravy auditora)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Poist’oviia Cardif Slovakia, a.s.:

L Overili sme . tctovnd zavierku spoloénosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (,,spolodnost™)
k 31. decembru 2014, ku ktorej sme diia 27. marca 2015 vydali spravu auditora v nasledujucom zneni:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej udtovnej zavierky spolo¢nosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s.
(,,spolo¢nost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2014 a vykaz
komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu, a prehlad vyznamnych G&tovnych zésad a Gtovnych metéd a dalsie

vysvetlujice informacie.
Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za uctovni zdvierku

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni
prijatom Eurépskou tniou, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn povaZuje za potrebné
pre zostavenie uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ ndzor na tito (i€tovna zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto §tandardov
méame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovnd zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast’'ou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch

vykdzanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od Gsudku auditora, vratane postidenia

rizik vyznamnej nespravnosti v Utovnej zavierke, &i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie

uctovnej zéavierky uctovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol

vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v8ak na ucely vyjadrenia nizoru .
na ucinnost’ internych kontrol Utovnej jednotky. Audit d’alej zahffia zhodnotenie vhodnosti

pouZitych G¢tovnych zdsad a uctovnych metdd a primeranosti uStovnych odhadov uskuto&nenych

Statutdrnym organom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie prezentcie Gétovnej zavierky. '

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Ndzor

PodFa n4sho nazoru, udtovnd zévierka poskytuje pravdivy a vemny obraz finanénej situdcie
spoloénosti Poistovita Cardif Slovakia, a.s. k 31. decembru 2014 a vysledku je&j hospodarenia
za rok konc€iaci sa k uvedenému ditumu v stlade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou Gniou.
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II. Overili sme taktiez sulad V}’froénej spravy s vys§ie uvedenou uétovnou zavierkou. Za spre’wnost’
zostavenia vyrofnej spravy je zodpovedny Statutarny orgdn spolo¢nosti. NaSou ulohou je vydat
na zaklade overenia nazor o stlade vyrodnej spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto $tandardy poZadujd,
aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, Ze informdcie uvedené -
vo vyrocnej sprave, ktoré su predmetom zobrazenia v G&tovnej zéavierke, si vo vietkych vyznamnych
suvislostiach v stlade s prisluSnou uétovnou zavierkou. Informicie uvedené vo vyroénej sprave
sme posudili s informéciami uvedenymi v iétovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné udaje a informéacie,
ako ¢tovné informéacie ziskané z utovnej zavierky a G¢tovnych knih sme neoverovali. Sme presvedZend,
Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nizoru auditora.

Podla naSho ndzoru st uvedené uctovné informécie vo vyroénej sprave vo vietkych vyznamnych

suvislostiach v sulade s hore uvedenou uétovnou zévierkou.

Ing/ Stanislav Vybostok
Zgdpovedny auditor
icencia UDVA &. 1096

Bratislava, 24. augusta 2015
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Report on Audit of Consistency
of the Annual Report with the Financial Statements
in accordance with Act No. 540/2007 Coll. § 23 art. 5

(Amendment of Auditor’s report)

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of Poist’oviia Cardif Slovakia, a.s.:

1. We have audited the accompanying separate financial statements of Poistoviia Cardif Slovakia, a.s.
(“the Company”) as at 31 December 2014. We issued the following Auditor’s Report dated
27 March 2015 on the financial statements:

We have audited the accompanying separate financial statements of Poistoviia Cardif Slovakia,
a.s. (,,the Company”), which comprise the statement of financial position as at 31 December 2014,
and the statement of comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year
then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

Management's Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by the EU and for such internal control as management determines
isnecessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit.
We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards
require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the financial statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about amounts and disclosures
in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including
the assessment of the risks or material misstatements of the financial statements, whether due
to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant
to the entity’s preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit
procedures that are appropriate in circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion
on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating
the appropriateness .of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
‘made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis
for our audit opinion. '
Opinion

In our opinion, the separate financial statements give a true and fair view of the financial position
of Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. as at 31 December 2014, and of its financial performance
for the year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted

by the EU.
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II. We have also audited the consistency of the annual report with the financial statements mentioned above.
The Company’s management is responsible for the preparation and accuracy of the annual report.
Our responsibility is to express an opinion on the consistency of annual report with the audited financial
statements, based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require
that the auditor plans and performs the audit to obtain reasonable assurance as to whether information
presented in the annual report and derived from the financial statements, is consistent, in all material
respects, with the financial statements. We have reconciled the information disclosed in the annual report
with the information disclosed in the financial statements as at 31 December 2014. We have not audited
information that has not been derived from the financial statements and accounting records. We believe
that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the accounting information presented in the Company’s annual report is consistent, in all
material respects, with the above-mentioned audited financial statements.

Bratislava, 24 August 2015

Mazars Slovensko, s.r.0. Ing. Stanislav Vybost'ok
UDVA license No. 236 Responsible auditor
UDVA license No. 1096
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Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni akcionari, obchodni partneri, vazeni klienti, kolegyne a kolegovia,

Som velmi rad, Ze mozem na ivod mojho prthovoru konstatovat, e spolotnost Poistoviia Cardif
Slovakia, a.s. aj v pitnastom roku svojho pdsobenia na Slovenskom trhu uspesne naplnila svoje
planované rozpottové ciele, ato aj napriek vonkaj$iemu ekonomickému prostrediu a dynamicky sa
meniacemu pravnemu prostrediu.

V minulom roku nada poistovila pokradovala v nastipenom trende dynamického rastu. Ak celkové
predpisané poistné na Slovenskom trhu ostalo takmer identické s predchadzajiicim rokom, nasej
poistovni sa podarilo zaknihovat' rast viac ako 18% avabsolitnej hodnote dosiahlo vysku
predpisaného poistného 21,9 mil. EUR. Co je ale déleZité tu spomenut’, tento rast bol podporeny nie
len rastom segmentu finannych institdcii, ale &oraz viac sa nafa spolodnost profiluje aj ako
poskytovatel' poistnych produktov vsieti maloobchodov ainych alternativnych distribu¢nych
kanaloch. To &o platilo v minulosti, Ze naia poistovila sa zameriavala vyluéne na poistovanie Giverov,
uz rok 2014 definitivne vyvratil. Viac ako jednu tretinu predpisaného poistného nam prindsaja iné
typy poistenia. A v tomto trende chceme aj nad’alej pokradovat’.

Manazment spolo€nosti je ndrony nielen na dosahovanie dynamického rastu predpisaného poistného,
ale nadim primarnym ciefom je garantovat’ efektivne fungovanie spoloénosti. Na tomto vysledku sa
podpisalo aj prisne monitorovanie firemnych nékladov. Pozitivne hospodérske vysledky spolo&nosti sa
pretavuji do zvySovania nasho trhového podielu.

V priebehu minulého roka sme likvidovali viac ako 17 tis. poistnych udalosti, &o predstavuje takmer
17 % narast ich poctu. Podstatnit Cast’ z poistnych udalosti predstavuje riziko praceneschopnosti, ktoré
samozrejme suvisi s poistenim schopnosti splacat’ aver, no najvacsi relativny nérast zaznamendvame
vnovych typoch poistenia, ako je napr. poistenie ndhodného poskodenia zakiipeného tovaru.
O celkovej kvalite spracovania poistnych udalosti svedéi aj fakt, e aj napriek kaZdoro&nému

vysokému rastu hlasenych poistnych udalosti, po&et odvolani dosahuje takmer minimalnu mieru rastu.

Nasa poistovila je profilovana ako lider pri poskytovani poistného produktu poistenia schopnosti
splacat’ Gver distribuovany spolu s vyznamnymi finan¢nymi intit(iciami. Tento produkt nad’alej
predstavuje podstatnii €ast’ nasho ponitkaného poistenia. Na druhej strane rad konstatujem, e vdaka
GspeSnej obchodnej diverzifikacii, viac ako tretinu poskytnutého poistného zabezpedenia predstavuju
produkty iného typu poistnej ochrany, ako je napriklad poistenie prediZenej zaruky, zneuZitia
platobne;j karty, ndhodného poskodenia zakupeného tovaru, poistenia GAP, alebo v sGi¢asnosti velmi
populdrne poistenie pravidelnych platieb atd’. Mnohé z nich uviedla naSa poistoviia ako prva na
slovensky trh a dnes sa s nimi moZe klient beZne stretnut aj v pecializovanych maloobchodnych
sietach, ¢i uz v kamennych prevadzkach ako aj na internete. Musim viak zdéraznit’, Ze pri nagom
podnikani plati zasada, Ze na$ produkt musf byt’ na mieru ugity pre potreby nasho partnera, ateda je
takmer v kazdom pripade v nie¢om odlidny. Flexibilita ako aj Groveti poskytovanych sluZieb nam
umoZiiuje udrzat’ si stabilnli poziciu unaSich obchodnych partneroch a spolu s nimi dnes uddvame

.....

spolupréca s nasimi obchodnymi partnermi a spokojnost’ ich a nasich klientov.

NaSim obchodnym partnerom smerujem aj na$u vdaku za prejav dovery a dosiahnutie pozitivnych
vysledkov. Na§im zamestnancom smerujem moju vd’aku za stotoZnenie sa a pristup k praci, ktorej
vykonévanim dosiahli naro¢ne definované ciele.

Ing. Peter Dudak
predseda predstavenstva
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Profil spolocnosti

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s., pdsobi na slovenskom poistnom trhu od roku 2000. Spoloénost’ je
100-percentnou dcérskou spolognost'ou poistovacej skupiny BNP Paribas Cardif so sidlom v Parizi,
ktora je stiCast'ou vyznamnej finanénej skupiny BNP Paribas.

BNP Paribas Cardif je na globalnom trhu uznivana ako jednotka v oblasti bankopoistenia so
stabilnym finanénym ratingom a m& dominantné postavenie v oblasti poistenia schopnosti splacat’
Gvery. BNP Paribas Cardif vytvara a prinéSa na trh nové poistné produkty pre jednotlivcov aj skupiny.
Zamestnava 10 000 Iudi v 36 krajinach sveta. M4 silnt poziciou v Eurdpe, Latinskej Amerike aj v
Azii. BNP Paribas Cardif spolupracuje s vySe 500 partnermi so zameranim na spolo¢ny ciel’ -
spokojnost’ koncového zékaznika. Potvrdenim je aj podet klientov v roku, kde skupina BNP Paribas
Cardif dosiahla takmer 90 miliénov poistenych a predpisala poistné vo vyske 27,5 mld. €.

PrehPad poistnych produktov

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. poniika na slovenskom trhu v oblasti bankopoistenia najmi
poistenie schopnosti splacat’ splatky Gverovych produktov alebo lizingu :

Hypotekéarny tver

Spotrebny uver/pdzitka
Revolvingovy a kontokorentny tver,
Autouver / lizing

Finanény lizing.

alej ponuka :

Poistenie faktir/pravidelnych platieb

Cestovné poistenie

Poistenie tovaru
o poistenie ndhodného poskodenia tovarov bielej a &iernej techniky
o poistenie prediZenej zéruky pre tovary bielej a ¢iernej techniky
o poistenie voli strate, krddeZi alebo néhodnému poskodeniu mobilnych telefénov

a zariadeni

Poistenie kI'i¢ove]j osoby

Urazové poistenie

Poistenie zneuzitia platobnej karty

Poistno-asistenéné sluzby

Doplnkové zdravotné poistenie

Poistenie GAP ako doplnok k havarijnému poisteniu

...U(

Klienti vyuZzivajuci tieto finanéné produkty, maju prostrednictvom Poistovne Cardif Slovakia, a.s.,
poistnli ochranu pre pripad:

straty zamestnania,
pracovnej neschopnosti,
trvalej invalidity,

smrti,

urazovej hospitalizacie
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e rOznych finan¢nych strat, napr. pri zneuZiti platobnej karty, poskodeni tovaru, kradeZi a
poSkodeni mobilného telefénu, strate a kradeZi dokladov a klidov, zneuZiti SIM karty a pod.

* rbznych rizik spojenych s cestovnym poistenim, napr. lieSebné ndklady a asistenéné sluzby
v zahrani€i, Uraz a hospitalizacia, poSkodenie zdravia alebo majetku, strata batoZiny alebo
dokladov, storno zéjazdu, prerusenie z4jazdu, privolanie opatrovnika, pravna pomoc a kaucia

e poistenie zchrany v horich

Plany na rok 2015

Poistovita Cardif Slovakia, a.s., aj v roku 2015 planuje v oblasti bankopoistnych produktov
intenzivne  vyuzivanie vietkych moZnosti spoluprice so  su&asnymi partnermi  —
bankami, splatkovymi spolotnostami a lizingovymi spolo&nostami, maklérmi a ostatnymi
obchodnymi partnermi. Zaroveii planuje rozvijat spolupricu s novymi partnermi, ktori uz posobia
alebo sa pripravuji poskytovat’ finan&né produkty na slovenskom trhu.

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s., bude nad’alej rozirovat’ portfolio svojich produktov za udelom
posilnenia svojho postavenia ako bankopoistného $pecialistu a zéroveti budovat’ nové piliere svojho
dalSicho rastu, ktorymi si nové perspektivne modely distriblicie poistenia ako je ponuka cez
maklérov, resolisitacia prostrednictvom telemarketingu. Plan na rok 2015 obsahuje aj va¢si doraz na
predaj poistenia prostrednictvom digitalnych technolégii — online predaj prostrednictvom internetu.

Nasou hlavnou prioritou nad’alej ostdva spokojnost nasho klienta pri zabezpedeni jeho
poistnych potrieb, reSpektujiic vyvoj legislativy a postavenie klienta ako spotrebitel’a a tieZ zabezpegit,
aby naSa spolupréca prindSala pre partnera benefit inovativnosti.
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Vybrané financné ukazovatele

(v tisicoch eur)

Stivaha 2014 2013

Aktiva 29 061 26 369
Finan¢né investicie 19 265 17 899
Technické rezervy 11237 8736
Vlastné imanie 13 341 12 692
Vykaz ziskov a strat 2014 2013

Predpisané poistné 21921 18 595
Zivotné poistenie 6214 5075
Nezivotné poistenie 16724 14 058
Tvorba / poutzitie rezerv na poistné budiicich obd. (1017) (539)

Néklady na poistné plnenia a zmeny stavu

poistnych rezerv (6 169) (5267)
Ndklady na poistné plnenia ; (4818) (5 165)
Tvorba / pouZitie rezerv na poistmé plnenia (312) (72)
Tvorba / pouZitie rezerv na prémie a zlavy (1039) (30)

Spravna rézia a prevadzkové naklady 2 073) , (1976)

Cisté vynosy z finanéného umiestnenia 162 234

Zisk pred datiou z prijmu 3344 2 842

Cisty zisk za Gi¢tovné obdobie ‘ 2578 2 143
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Vybrané finan¢né ukazovatele (pokracovanie)
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionérovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Poist'oviia Cardif Slovakia, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej BStovnej zdvierky spolo¢nosti Poistovita Cardif Slovakia, a.s. (,,spolotnost™),
ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2014 a vykaz komplexného vysledku, zmien
vo vlastnom imani a pefiaZnych tokov za rok kon&iaci sa k uvedenému datumu a prehlad vyznamnych a&tovnych
zasad a u¢tovnych metéd a dalSie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za uctovmi zdvierku

Statutérny orgén spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto tidtovnej zévierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finan¢né vykaznictvo v zneni prijatom
Eurdpskou tiniou a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn povaZuje za potrebné na zostavenie dstovnej
zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vy_]adnt’ nézor na tiito G&tovni zdvierku na ziklade ndSho auditu. Audit sme
uskuto&nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto $tandardov méme dodrZiavat
etické pomadavky naplénovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze uttovna zavxerka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

St¢astou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumdach a udajoch vykazanych
v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zédvisia od usudku auditora, vritane posidenia rizik vyznamnej
nespravnosti v Gétovnej zavierke, & uZ v dbsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do Wivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie fictovnej zévierky itovnej jednotky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vak natitely
vyjadrenia ndzoru na Gdinnost’ internych kontrol GiStovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouZitych Gidtovnych zisad a G&tovnych metdd a primeranosti i&tovaych odhadov uskutocnenych §tatutémym
organom spolonosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie Gétovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatofny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Nazor

PodTa n4$ho nézoru Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan&nej situécie spolodnosti Poistoviia
Cardif Slovakia, as. k 31 decembru 2014 a vf/sledku jej hospodé:enia a penazné toky za rok konc':iaci

Europskou niou.

Bratislava, 27. marca 2015

tamslav Vybostok
Zo ovedny auditor
Licencia UDVA §. 1096
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Uétovna zavierka k 31. Decembru 2014

Zostavena podfa Medzinarodnych standardov
pre finanéné vykaznictvo a zneni prijatom v Eurdpskej tnii
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Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2014

(v tisicoch EUR)

Pozn. 2014 2013

Aktiva

Software 5 68 75
Hmotny majetok 5 128 94
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 6 7973 6 156
Terminované vklady 6 11 292 11 743
Pohladavky z poistenia 7 2 881 1672
Aktiva zo zaistenia 8 2193 2732
OdloZena darnova pohladavka 21 526 499
Peniaze a pehaZné ekvivalenty 9 1180 1320
Obstaravacie naklady buducich obdobi 10 2 559 1926
Splatna dan z prijmov - -
Ostatné aktiva 10 261 152
Aktiva spo'u 29 061 26 369
Vlastné imanie

Zakladné imanie 11 9296 9296
Ostatné kapitalové fondy 33 33
Zakonny rezervny fond 1434 1220
Nerozdeleny zisk a hospodarsky vysledok beZného obdobia 2578 2143
Vlastné imanie celkom 13 341 12 692
Zavazky

Poistno-technické rezervy 12 11 237 8736
Splatna da z prijmov 111 140
Zavazky z poistenia 13 1345 1048
Ostatné zavazky 14 3 027 3753
Zaviazky celkom 15720 13 677
Pasiva spolu 29 061 26 369
Tato uctovna zavierka bola schvélena na vydanie predstavenstvom Spolo¢nosti diia 25. marca 2015

16

Poznamky na stranach 7 az 44 sU neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky
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Vykaz komplexného vysledku

(v tisicoch EUR) Pozn. 2014 2013
Zasllzené poistné 15 21 921 18 595
Zasltzené poistné postipené zaistovatelovi 15 -3 899 -3172
Urokové vynosy 16 162 234
Zisk z precenenia finanéného majetku 16 44 115
Ostatné prevadzkové vynosy 20 591 528
Vynosy celkom 18 819 16 300
Naklady na poistné plnenia a benefity 17 -6 169 -5 267
Obstaravacie naklady 18 -7 233 -6 215
Mzdy a odmeny zamestnancov 19 -1175 -1 076
Ostatné prevadzkové naklady 20 -898 -900
Naklady celkom 15 475 -13 459
Zisk pred zdanenim 3344 2842
Daii z prijmov 21 -766 -699
Zisk po zdaneni 2578 2143
Ostatny komplexny vysledok 0 0
Spolu komplexny vysledok 2578 2143
17

Poznamky na stranach 7 az 44 st neoddelitelnou st€astou tejto Gctovnej zavierky
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Vysledok
hospodarenia
predchadzajici
Ostatné ch Gétovnych
Zakladné kapitalové obdobi
(v tisicoch EUR) imanie Rezervny fond fondy a bezného roka Celkom
K 1. januaru 2013 9296 991 33 2289 12 609
Zisk po zdaneni - - - 2143 2143
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 11.2) - 229 - -229 -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 11.2) - - - -2 060 -2 260
K 31. decembru 2013 9 296 1220 33 2143 12 692
Zisk po zdaneni - - - 2578 2578
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 11.2) - 214 - -214 -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 11.2) - - - -1929 -1929
K 31. decembru 2014 9 296 1434 33 2 578 13 341
18

Poznamky na stranach 7 az 44 su neoddelitelnou sucastou tejto uétovnej zavierky
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Vykaz peftaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2014

(v tisicoch EUR) 2014 2013
Cisté penazné toky z prevadzkovych éinnosti 22 1947 2906
Penazné toky z investiCnych &innosti

Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 5 -172 -164
Prijem z predaja hmotného majetku 13 8
Cisté pefiazné toky z investicnych ¢innosti -160 -156

Penazné toky z finanénych €innosti

Zaplatené dividendy 11 -1928 -2 061
Cisté pefnazné toky z finanénych ¢innosti -1 928 -1 633
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov -141 690
Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 9 1320 631
Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 9 1180 1320

Poznamky na stranach 7 az 42 st neoddelitelnou stdastou tejto Gctovnej zavierky
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1. VsSeobecné informacie

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”) bola zapisana do obchodného registra Slovenskej
republiky (dalej len ,ORSR") dia 20. januara 2000. Povolenie na podnikanie v poistovnictve podfa Zakona
o poistovnictve bolo spoloénosti udelené rozhodnutim Ministerstva financii Slovenskej republiky diia 23.
februara 2000. Spolo¢nost pdésobi na Uzemi Slovenskej republiky a zamestnava 36 osdb (2013: 31).

1.1 Hlavné ¢innosti Spoloénosti v ramci Zivotného a nezivotného poistenia

— poistenie pre pripad smrti,

poistenie Urazu,

poistenie choroby,

poistenie finanénych strat vyplyvajlcich:

zo straty zdroja pravidelného prijmu

zo straty zisku obchodnej spoloénosti z dévodu poistnej udalosti jej kli&ovej osoby
zo zneuzitia platobnej karty

z poskodenia alebo straty majetku

— dalsie ¢innosti v stlade s ORSR.

1.2 Struktira akcionarov Spoloénosti

Jedinym akcionarom a zakladatelom spoloénosti s podielom 100% na zékladnom imani spolocnosti k 31.
decembru 2014 je spolocnost BNP PARIBAS CARDIFS.A., so sidlom boulevard Haussmann 1, 750 09
Pariz, Francuzsko, do 6.7. 2011 jedinym akcionarom spolo¢nosti bola spoloénost BNP PARIBAS
ASSURANCE S.A,, so sidlom boulevard Haussmann 1, 750 09 Pariz, Franctzsko. Koneénou materskou
spolo¢nostou a najvy$Sou osobou kontrolujlicou Spolo€nost je BNP PARIBAS.

1.3 Statutarne organy spoloénosti
Clenmi predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 boli:
e [ng. Peter Dudak ( Predseda predstavenstva)
¢ Ing. David Wolski
¢ RNDr. lvan Brozmann
~ Zlozenie dozornej rady Spolo¢nosti bolo k 31. decembru 2014 ako aj k 31. decembru 2013 nasledovné:

¢ Dominique Barthalon, Francuzsko
e Ing. Zdenek Jaro$, Ceska republika
¢ Pier-Paolo Dipaola, Franctzsko

1.4 Sidlo Spoloénosti .

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s.
Piynarenska 7/C

821 09 Bratislava, Slovenska republika
Identifikacné ¢Cislo: 36 534 978
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2. Prehlad vyznamnych uétovnych postupov
2.1. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Tato udtovné zavierka je zostavena v sulade s poziadavkami § 17a odseku 1) Zakona o U€tovnictve
€. 431/2002 Z. z. vzneni neskorsich predpisov a v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre financné
vykaznictvo platnymi v EU (*IFRS").

U&tovna zévierka bola zostavena na zéklade principu historickych cien s vynimkou finanéného majetku
a zavazkov, ktoré st vykazané v realnej hodnote, ktorych zmena je vykédzana vo vykaze ziskov a strat.

Majetok a zavazky SpoloCnosti su vyjadrené veurach (,EUR") azostatky su vtejto Uctovnej zavierke
vykazované v tisicoch, pokial nie je uvedené inak.

Uttovna zavierka bola vypracovana na principe éasovej a vecnej suvislosti, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ase ich vzniku a v obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne slvisia. Uétovna zavierka bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloénosti.

Ugtovné metddy a vieobecné udtovné zasady boli G&tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Zostavenie Uctovne] zavierky vyzaduje od manazmentu Spolo¢nosti uskutoénit Osudky, odhady
a predpoklady, ktoré priamo ovplyviiuju aplikaciu ugtovnych metéd a zasad, a nasledné stanovenie hodnét
zostatkov majetku a zavazkov, vynosov a nakladov v ¢tovnej zavierke. Pouzité odhady a predpoklady su
zaloZzené na historickej skusenosti a ostatnych faktoroch, kioré su posidené ako prijatelné v suvislosti
s okolnostami, ktoré tymto poslideniam a odhadom hodnét zostatkov predchadzaju v pripade, Ze nie je
mozne tieto hodnoty s istotou uréit inym spésobom. Skutoéné hodnoty sa mézu od odhadov odliSovat.

Odhady uskuto&nené manazmentom su pravidelne prehodnocované, pricom zmeny hodndt odhadovanych
zostatkov aich vplyv je vykazany v obdobi, v ktorom k danému prehodnoteniu doslo. Najvyznamnejsie
asudky a odhady v Gétovnej zavierke Spolo€nosti st popisané v poznamke 3.

Predstavenstvo Spolo¢nosti mbze akcionarom navrhnGt zmenu U¢tovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromazdeni akciondrov. Avdak podla § 16 odsekov 9 az 11 Zakona o Utovnictve po zostaveni
a schvaleni Gctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak sa zistl po schvaleni u¢tovnej
zavierky, Ze Udaje za predchadzajice obdobie nie sU porovnatelné, Zakon o uétovnictve povoluje tctovnej
jednotke ich opravit v i¢tovnom obdobi, ked' tieto skuto€nosti zistila.

Ugtovna zavierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za obdobie od 1. januara 2013 do
31. decembra 2013 bola schvalena valnym zhromazdenim dna 24. aprila 2014.

2.2. Aplikacia novych a revidovanych medzinarodnych tuctovnych standardov a interpretacii
1 UPLATNENIE NOVYCH UCTOVNYCH STANDARDOV A INTERPRETACIHI
Nasledujtce nové standardy a interpretacie Spolo&nost uplatiiuje od 1. januara 2014:

Vzajomné zapoditavanie finanéného majetku a finanénych zavédzkov — Novela IAS 32, Financné
nastroje: Prezentacia (vydana v decembri 2011 a uéinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajace 1.
januara 2014 alebo neskér). Novela prinasa aplikaéné usmernenia k IAS 32, ktorych cielom je odstranit
nezrovnalosti v aplikacii niektorych kritérii vzajomného zapoditavania. Objasiiuje napriklad vyznam vyrazu
“mat v stcasnosti pravne vymahatelné pravo na vzdjomné zapoditanie” ako aj skutonost, Ze niektoré
systémy vzajomného vyrovnania v brutto sumach sa mézu povazovat za ekvivalent vyrovnania v netto
hodnotach. [Spolo¢nost v sucasnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovnu zavierku.]

IFRS 10, Konsolidovana uétovna zavierka (vydany v méji 2011 a uc¢inny pre roéné uctovné obdobia
zafinajuce 1. januara 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej linie, ktora tomuto Standardu schvaélila
téinnost’ od 1. januara 2014). Tento Standard nahradza vSetky ustanovenia ohladom Kkontroly a
konsolidacie v 1AS 27, Konsolidované a individualne U¢tovné zavierky a SIC-12, Konsolidacia - subjekty na
$pecialny tcéel. IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri ur€ovani kontroly aplikovali tie isté kritéria na
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vsetky subjekty. Tato definicia je podporena mnohymi aplikaénymi usmerneniami. [Tento Standard nemal
vplyv na uétovnu zévierku Spolocnosti.]

IFRS 11, Spoloéné dohody (vydany v mé&ji 2011 a Géinny pre roéné uctovné obdobia zacinajtce 1.
Jjanuéara 2013 alebo neskér okrem Eurépskej tnie, ktora tomuto Standardu schvélila aéinnost’ od 1.
januara 2014). Tento $tandard nahradza |IAS 31, Podiely v spoloénom podnikani, a SIC-13, Spolo¢ne
kontrolované subjekty — nepefiazné vklady spoloénikov. Zmeny v definicidch zredukovali polet typov
spolo¢ného podnikania na dve: spolo¢né innosti a spolo¢né podniky. V ugtovnych postupoch- existujdci
vyber metody podielove]j konsolidacie pre spoloéne kontrolované subjekty bol zrugeny. U&tovanie metodou
vlastného imania je povinné pre Ucastnikov spolo¢nych podnikov. Tento Standard nemal vplyv na uctovni
zavierku Spoloénosti.]

IFRS 12, Zverejiiovanie informacii o podieloch v inych subjektoch (vydany v mé&ji 2011 a uéinny pre
roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej unie, ktora tomuto
$tandardu schviélila aéinnost’ od 1. januara 2014). Tento §tandard sa tyka subjektov, ktoré maju podiel v
dcérskej spolo¢nosti, na spoloénom podnikani, v pridruzenom podniku alebo nekonsolidovanom
struktirovanom subjekte. Nahradza poZiadavky na zverejiiovanie, ktoré bolo mozné najst v IAS 28, Podiely
v pridruzenych podnikoch. IFRS 12 poZaduje, aby Uc¢tovné jednotky zverejfiovali informacie, ktoreé pomdzu
Gitatefom Uctovne] zavierky zhodnotit’ povahu, rizika a finan¢né efekty spojené s podielmi uétovnej jednotky v
dcérskych spolognostiach, pridruzenych podnikoch, na spoloénom podnikani a v nekonsolidovanych
struktirovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele naplnili, poZzaduje novy $tandard zverejnenie informacii z
viacerych oblasti, vratane vyznamnych tsudkov a predpokiadov prijatych pri stanoveni, & dana Gctovna
jednotka kontroluje, spolo¢ne kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi podielmi iné subjekty,
rozéirenych informacii o podiele mensinovych akcionarov resp. spolognikov na &innostiach spoloénosti a na
pefiaznych tokoch, sumarnych finanénych informacii o dcérskych spolognostiach s vyznamnymi
mensinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych $trukturovanych
subjektoch. Tento standard nemal vplyv na Gétovnil zavierku Spolo€nosti.]

Investiéné spoloénosti ~ Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydana 31. oktébra 2012 a ucinng pre
roéné uétovné obdobia zaéinajiice 1. januara 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu investinej
spolo¢nosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finanéné prostriedky od investorov na to, aby im poskytoval
investi¢né manazérske sluzby, (i) sa zaviaze svojim investorom, Ze zmyslom jeho podnikania je investovat
finanéné prostriedky vyhradne za Ggelom zhodnotenia kapitalu alebo generovania prijmov z Kkapitalového
majetku, a (iii) ocefuje a vyhodnocuje svoje investicie v redlnej hodnote. Investi¢éna spoloénost’ bude musiet
Gstovat' o svojich dcérskych spolo¢nostiach v reélnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sUcast ziskov a
strat, a zahriiovat do konsolidacie iba tie dcérske spoloCnosti, ktoré poskytuji sluzby suvisiace s jej
investiénou ¢innostou. Novelizaciou IFRS 12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia vSetkych
vyznamnych Gsudkov, ktoré boli urobené pri posudzovani, ¢i je dana G&tovna jednotka investiCnou
spolo¢nostou, ako aj informacii o finan¢nej alebo inej pomoci pre nekonsolidované dcérske spolo¢nosti, i uz
planovanej alebo uz poskytnutej. [Tento Standard nemal vplyv na uétovnu zavierku Spolo¢nosti.]

Konsolidovana uétovna zavierka, Spoloéné dohody a Zverejfiovanie podielov vinych uctovnych
jednotkach: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydana v jiani 2012
a ucéinnéa pre roéné uétovné obdobia zaéinajice 1. januara 2013 alebo neskér, okrem Eurépskej unie,
ktoré tomuto $tandardu schvdlila déinnost od 1. janudra 2014). Novela objasfiuje prechodné
ustanovenia v IFRS 10, Konsolidované istovné zévierka. U&tovné jednotky, ktoré aplikuju IFRS 10, by mali
prehodnotit kontrolu k prvému diiu roéného Ucétovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz uplatiiuje,
a ak sa zaver o potrebe konsolidacie na zaklade IFRS 10 lii od zaveru na zaklade IAS 27 a SIC 12, je
potrebné opravit bezprostredne predchadzajlice porovnavacie u¢tovné obdobie (t.j. rok 2012 pre uctovné
jednotky, ktorych hospodarsky rok sa zhoduje s kalendarnym rokom a ktoré zaénu uplatfiovat IFRS 10
v roku 2013), pokial sa to da prakticky zrealizovat. Novela poskytuje taktiez dalSie prechodné ulavy uvedene
v IFRS 10, Konsolidovana Uctovna zavierka, IFRS 11, Spolocné dohody a IFRS 12, Zversjfiovanie podielov
vinych uGétovnych jednotkdch, ked obmedzuje poZiadavku na poskytnutie upravenych porovnavacich
informacii iba na bezprostredne predchadzajlice porovnavacie obdobie. Okrem toho novela rudi poZiadavku
prezentovat informacie za minulé obdobia tykajlice sa nekonsolidovanych struktlrovanych subjektov pre
uétovné obdobia pred prvotnou aplikaciou IFRS 12. [Tento $tandard nemal vplyv na uétovnu zavierku
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Spolo¢nosti.}

Novela IAS 27, Individualne tétovné zavierky (vydana v mdji 2011 a uéinna pre roéné udétovné
obdobia zacdinajice 1. januara 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tnie, ktora tomuto Standardu
schvaélila uc¢innost’ od 1. januara 2014) — cielom novelizacie je stanovit poZiadavky na uctovanie a
zverejiovanie pre investicie do dcérskych spoloénosti, spoloénych a pridruzenych podnikov, ak ugtovna
jednotka zostavuje individualnu G¢tovnu zavierku. Usmernenia ohladom kontroly a konsolidovanej uétovnej
zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované uétovné zavierky. [Tento Standard nemal vplyv na Gétovnu
zavierku Spolo¢nosti.]

Novela IAS 28, Podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch (vydana v maji 2011 a ucinna pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2013 alebo neskbér okrem Eurdpskej unie, ktoré tomuto
Standardu schvalila ucinnost’ od 1. januara 2014). Novela IAS 28 vyplynula z projektu IASB ohladom
spoloénych podnikov. Pri diskusiach o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat GCtovanie o
spoloénych podnikoch pouzitim metddy viastného imania do IAS 28, pretoZe tato metdda sa da aplikovat tak
na spolotné ako aj na pridruzené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia
nezmenené. [Tento Standard nemal vplyv na tctovna zavierku Spolo€nosti.]

Novela IAS 36 - Zverejnenia spétne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (vydana v méaji 2013 a
ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2014 alebo neskér). Novela odstrafiuje
zverejnenie spatne ziskatelnej hodnoty jednotky generujicej pefiazné toky, ktora obsahuje goodwill alebo
nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti, ak nedo$lo k potrebe tvorit opravni poloZku. [Tento
Standard nemal vplyv na uétovnua zavierku Spoloénosti.]

Novela IAS 39 — Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivitov a pokraovanie v
Uétovani o zabezpeéeni (vydana v jani 2013 a uc¢inna pre ro¢né uctovné obdobia zalinajiuce
1. januéra 2014 alebo neskér). Novela umoziiuje pokra¢ovat v U&tovani o zabezpe€eni ak finanény derivat
je nastrojom zabezpedenia avsak déjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu na centralny
systém zGc¢tovania finanénych derivatov na zaklade poziadaviek zékona, ak su spinené urcité podmienky.
[Tento $tandard nemal vplyv na (&tovnu zavierku Spolo¢nosti.]
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2 NOVE UGTOVNE STANDARDY, KTORE SPOLOCNOST PREDCASNE NEAPLIKUJE

Nasledovné nové $tandardy a interpretacie, ktoré boli vydané a s povinné pre ro¢né Uctovne obdobia
zac¢inajuce 1. januara 2015 alebo neskér, Spolo¢nost predéasne neaplikovala.

IFRS 9, Finanéné nastroje: Klasifikacia a ocerfiovanie. vydana v juli 2014 a uéinné pre roéné uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér)

Zakladné charakteristiky Standardu su tieto:

+ Finan¢ny majetok je potrebné pre Ucely ocefiovania klasifikovat do dvoch kategoérii: majetok, kiory sa
bude nasledne oceiiovat’ realnou hodnotou, a majetok, ktory sa bude nasledne ocefiovat v zostatkovej
hodnote zistenej metddou efektivnej Grokovej miery. Klasifikacia bude musiet byt uskutonena v Case
obstarania a prvotného vykazania finanéného majetku a zavisi od obchodného modelu Gétovnej jednotky
pre riadenie svojich finanénych nastrojov a od charakteristik zmluvnych pefaznych tokov daného
finanéného nastroja.

« Finanény majetok sa bude nasledne ocefiovat v zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivnej
urokovej miery len vtedy, ak pojde o dlhovy finan&ny nastroj a zaroveri (i) ciefom obchodného modelu
G¢tovnej jednotky je vlastnit tento majetok za Gcelom zinkasovania jeho zmluvnych pefiaznych tokov a (ii)
zmluvné penazné toky z tohto majetku predstavuji len platby istiny a trokov (t.j. finanény nastroj ma len
,Zakladné uverové charakteristiky”). VSetky ostatné dlhové nastroje sa maju oceriovat v realnej hodnote,
ktorej zmena je vykézana ako sudast ziskov a strat.

+ Vsetky akcie a obchodné podiely sa maju nasledne ocefiovat v redlnej hodnote. Akcie a obchodné
podiely drzané na obchodovanie sa budd ocefiovat v redlnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako
sUéast ziskov a strat. Pre vSetky ostatné akcie a obchodné podiely sa bude moct Gétovna jednotka v
Case ich prvotného. vykazania neodvolatelne rozhodnuf, Ze realizované a nerealizovane zisky alebo
straty z precenenia vykaze cez ostatny komplexny vysledok, a nie ako suCast ziskov a strat.
Recyklovanie precenenia do ziskov a strat nebude mozné. Toto rozhodnutie bude moZné uskutoCnit
samostatne pre kazdu obstaranu investiciu do akcii a obchodnych podielov. Dividendy sa maju
vykazovat ako slcast ziskov a strat iba vtedy, ak predstavuju vynos z investicie.

+ Vagésina poziadaviek standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola prenesena
bez zmeny do standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost uctovnej jednotky vykazat ucinky
zmien viastného Gverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v reélnej hodnote, ktorej zmena je
vykazana ako sucast ziskov a strat, v ostathom komplexnom vysledku.

+ Poziadavky hedgingového sposobu G&tovania boli upravené tak, aby zabezpedili lepSie prepojenie s
-riadenim rizika. Standard poskytuje G&tovnym jednotkam moznost vyberu. medzi aplikovanim IFRS 9
a pokrac¢ovanim v uplatiiovani IAS 39 na vsetky hedgingové vztahy, pretoZe suCasny standard sa
nezaobera U¢tovanim makrohedgingu.

[Spoloénost v sti¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej ustovnu zavierku.] Tento Standard zatial nebol
schvaleny Eurépskou uniou.

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. méaja 2013 a uc¢inny v EU pre roéné aétovné obdobia
zaéinajice 17. Jina 2014 alebo neskoér). Tato interpretécia objasfiuje Udtovanie o daniach a poplatkoch,
ktoré nie sU dafiou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznika povinnost dar alebo poplatok uhradit’ je
udalost stanovena legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, Ze spoloCnost méze
byt z ekonomickych nutena dévodov pokradovat vo svojej €innosti v buducnosti, alebo Ze pripravuje uctovnu
zavierku na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania Cinnosti, nie je dévodom vzniku zavazku. Tie iste
pravidla sa uplatiuju aj na roénu aj priebeznl G&tovnlu zavierku. Aplikovanie interpretacie na schemy
obchodovania s emisiami je dobrovolné. [Spolo¢nost v stiasnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovnu
zavierku.]
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Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana v novembri
2013 a ucinna pre roéné uétovné obdobia zacinajice 1. jula 2014 alebo neskor) — povoluje uétovnym
jednotkam vykazat prispevky zamestnancov do programu ako poniZzenie nakladov na sucasnu sluzbu
v obdobi, vktorom je zamestnancom poskytnutd slvisiaca sluzba (namiesto priradenia prispevku
odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je wvySka prispevku zamestnanca nezavisld od poctu
odpracovanych rokov. [Spolo¢nost v suc¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovnl zavierku. Tato
novela zatial nebola schvalena Eurépskou Uniou.

VylepSenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a (c¢inné pre rocéné ictovné obdobia
zacinajace 1. jula 2014 alebo neskér, pokial’ to nie je uvedené v texte inak). VylepSenia pozostavaju zo
zmien siedmich $tandardov. Novela IFRS 2 prina8a objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na
odmenu” a samostatnu definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela je uginna pre platby
na zaklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol novelizovany s
umyslom objasnit, Ze (1) povinnost vysporiadat podmienent kipnu cenu, ktora spifia definiciu finanéného
nastroja sa klasifikuje ako finanény zavazok alebo nastroj viastného imania na zaklade definicii v IAS 32 a
(2) véetky podmienené uhrady, finan¢né aj nefinan¢né, ktoré nie st klasifikované ako nastroje vlastného
imania sa ocefiujl v redlnej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, a
zmena v realnej hodnote sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 su udinné pre podnikové
kombinacie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskdr. Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zverejnenie
uplatnenia usudku manazmentom v pripade agregovania prevadzkovych segmentov, vratane popisu
jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze
agregované segmenty maji podobné ekonomické charakieristiky a (2) odsuhlasenie aktiv segmentu na
aktiva uc¢tovnej jednotky ak sa aktiva segmentu vykazuji. Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s
cielom objasnit, Ze zamerom zru$enia niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrusit
moznost ocefiovania kratkodobych pohladavok a zavazkov fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch,
kde je dopad diskontovania nevyznamny. Novelizacia IAS 16 a IAS 38 mala za cie! objasnit vypocet brutto
Uétovnej hodnoty a opravok v pripade, 2e Uétovna jednotka uplatfiuje precefiovaci model. IAS 24 bol
upraveny tak, aby sa ako spriaznend osoba vykazovala UCtovna jednotka poskytujuca klucovych
manazérskych pracovnikov Gétovnej jednotke zostavujlicej uétovnl zavierku alebo jej materskej spolognosti
(“manazérska spolocnost”), a aby sa vyzadovalo zverejnenie sim, ktoré za poskytnuté sluzby uUétuje
manazérska spolo¢nost u¢tovnej jednotke zhotovujucej Udtovnl zavierku. Tieto novely zatial neboli
schvéalené Eurépskou Uniou. [Spolo&nost v sliasnosti posudzuje dopad zmien na jej uétovnu zavierku.]

VylepSenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a uéinné pre roéné ucétovné obdobia
za€inajuce 1. jula 2014 alebo neskér). Vylep$enia pozostavaju zo zmien Styroch $tandardov. Vychodisko
pre zavery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, Ze v pripade, kedy este nie je nova verzia urCitého
Standardu povinna, avsak jej aplikacia je mozna v skor$om obdobi, Gétovna jednotka uplatfiujtica IFRS po
prvykraf, sa moze rozhodnut pouzit bud starti alebo novu verziu daného $tandardu za predpokladu, ze vo
véetkych -prezentovanych.-obdobiach -bude -uplatiiovat rovnaku. verziu..IFRS 3. bol zmeneny -tak, aby. bolo
zrejmeé, ze sa nevztahuje na Gétovanie o vytvoreni spologného podnikania podfa IFRS 11. Novela tiez
vysvetluje, Ze tato vynimka zrozsahu pdsobnosti IFRS 3 sa tyka len UEtovnej zavierky samotného
spolo¢ného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze vynimka pre portfélio podla IFRS 13, umozZiiujuca
uctovnej jednotke ocenit realnou hodnotou skupinu finanéného majetku a zavazkov na netto baze, sa tyka
véetkych zmllv (vratane zmidv o kipe alebo predaji nefinanénych poloziek), na ktoré sa uplatfiuje 1AS 39
alebo IFRS 9. IAS 40 objasfiuje skutocnost, ze |AS 40 a IFRS 3 sa navzajom nevylu¢uji. Usmernenie podla
IAS 40 pomaha uétovnym jednotkam rozli§it medzi investiciami do nehnutelnosti a nehnutefnostou
vyuzivanou vlastnikom. Pri stanoveni, ¢i obstaranie investinej nehnutefnosti predstavuje podnikovl
kombinaciu, musia U¢tovné jednotky vychadzat z usmerneni v IFRS 3. Tieto novely zatial neboli schvalené
Eurépskou tniou. [Spoloénost v sti¢asnosti posudzuje dopad noviel na uctovnu zavierku.]

IFRS 14, Uéty éasového rozlisenia pri regulacii (§tandard vydany v januéri 2014 a acinny pre roéné
obdobia zaéinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). IFRS 14 umoziiuje Uétovnym jednotkam, ktoré po
prvykrat aplikuji IFRS, aby pri prechode na IFRS nadalej vykazovali sumy stvisiace s regulaciou cien podfa
svojich narodnych &tandardov. Kvoéli zvyseniu kompatibility s tétovnymi jednotkami, ktoré uz IFRS aplikuju
a takéto sumy nevykazuju, standard vyZzaduje, aby bol dopad cenovej regulacie prezentovany osobitne od
ostatnych poloziek. Ugtovna jednotka, ktora uz zostavuje GStovna zavierku podfa IFRS nemoéze tento
gtandard aplikovat. Tento $tandard zatial nebol schvaleny Eurépskou uniou. [Popis dopadu (plati iba pre
prvu udtovnu zavierku Gétovnej jednotky, ktora aplikuje IFRS po prvykrat)]
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Uétovanie obstarania podielov v spoloénych éinnostiach — Novela IFRS 11 (vydana 6. méja 2014
a uéinna pre uétovné obdobia zaéinajice 1. januara 2016 alebo neskér). Tato novela prindsa nové
pokyny k u¢tovaniu obstarania podielov v spolo¢nych ginnostiach predstavujtcich podnik. Tato novela zatial
nebola schvalena Europskou uniou. [Spolo¢nost v sUfasnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovnu
zavierku]

Objasnenie prijatelnych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. méaja 2014 a ucinna
pre tétovné obdobia zaéinajtce 1. januara 2016 alebo neskér). V tejto novele IASB objasnila, Ze pouzitie
vynosovych metdd na vypoéet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoZe vynosy generované z Cinnosti,
v ktorych sa majetok vyuziva, odrézaju vo véeobecnosti aj iné faktory ako je vyuZitie ekonomickych vyhod
obsiahnutych v danom majetku. Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou uniou. [V st&asnosti
Spolo¢nost posudzuje dopad novely na svoju Gétovnu zavierku.]

IFRS 15, Vynosy zo zmliyv zo zékaznikmi* ( vydany diia 28. méaja 2014 a ucinny pre tGc¢tovné obdobia
zaéinajice 1. januara 2017 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju
Gctovat v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zékaznika. Akékolvek viazané
tovary alebo sluZby, ktoré su odlisitelné, sa musia Gétovat samostatne a zfavy alebo vratky z predajnej ceny
musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dbvodu variabilna, musi
sa zaudtovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude odudtovana. Naklady na
obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuju sa po¢as doby, po€as ktorej spolonosti
plyn ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Tento §tandard zatial nebol schvaleny Eurépskou Uniou.
[V st¢asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad novely na svoju G&tovnu zavierku.]

Porfnohospodarstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydana 30. juna 2014 a u¢inna pre
roéné obdobia zaéinajiice 1. januara 2016). Novela meni spdsob finanéného vykazovania v slvislosti
s plodiacimi rastlinami ako je napriklad vini¢, kau¢ukovniky a olejné palmy, o ktorych sa mé uctovat rovnako
ako o dlhodobom hmotnom majetku, pretoZe ich pestovanie je podobné vyrobe. Z tohto dévodu patria podla
novely do pésobnosti IAS 16 a nie IAS 41. Plodiny plodiacich rastlin zostavaju v pésobnosti IAS 41. Tieto
novely zatial neboli schvalena Eur6pskou Uniou. Tento Standard nema vplyv na G&tovnl zavierku
Spolognosti.

Metéda viastného imania v individuélnej uétovnej zavierke — Novela IAS 27 (vydana 12. augusta 2014
a uéinna pre roéné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novela umozni Gctovnym
jednotkam, aby pre ugely samostatnej U¢tovne] zavierky pouzili metddu vlastného imania pri Gctovani
o investiciach v dcérskych spolognostiach a pridruzenych spolo¢nostiach. Tato novela zatial nebola
schvalena Eurépskou uniou. [V sugasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad noviel na svoju samostatnu Gctovnu
zavierku.]

" Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou alebo-
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a u¢inna pre ro¢né
obdobia zaéinajace 1. januara 2016 alebo neskér). Tato novela riesi nestlad medzi poZiadavkami IFRS
10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolocnostou alebo
spolo&énym podnikom. Najvyznamnej$im dosledkom je skutoCnost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze sa
zisk alebo strata v plnej vyske. Ciastogny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je
majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana dcérska
spolognost. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdépskou utniou. [V stCasnosti SpoloZnost posudzuje
dopad novely na svoju Gétovnu zavierku.]
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Roéné vylepsenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a uéinné pre roéné obdobia
zaéinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novely maju vplyv na 4 Standardy. Cielom novely IFRS 5 bolo
objasnit, Ze zmena v spOsobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drzany na
predaj’ do skupiny "drZzany na distriblciu” alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo
distriblicie a ako taka, nemusi byt zalgtovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
ustovnej jednotky poméct pri stanoveni, & podmienky dohody o obsluhe finanéného majetku ziskaného
prevodom predstavuju pokradujucu zaangazovanost pre Ugely zverejnenia podia IFRS 7. Novela takisto
objasfiuje, Ze zverejnenie vzajomného zapoéitania podla IFRS 7 sa nevyZaduje v priebeznej uctovnej
zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyZaduje IAS 34. Novela IAS 19 prindSa vysvetlenie, Ze v pripade
zavazkov z pozitkov po ukonéeni zamestnania by pri rozhodovani o diskontne] sadzbe, existencii
rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dlhopismi, alebo o tom, ktoré Grokové miery zo Statnych
dihopisov pouzit, mala byt déleZita mena, v ktorej st zavazky denominované a nie krajina, v ktorej vznikli.
IAS 34 bude pozadovat krizovy odkaz z priebeznej tétovnej zavierky na "informécie zverejnené na inom
mieste priebeZnej UStovnej spravy". Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou uniou. [V suCasnosti
Spolo¢nost posudzuje dopad noviel na svoju uétovna zavierku.]

Spoloénost bude aplikovat tieto standardy, dodatky a interpretécie v sllade s poziadavkami EU. Spolognost
neo&akava vyznamny vplyv tychto §tandardov, dodatkov a interpretacii na G¢tovnl zavierku.

2.3. Prepocet cudzej meny

a) Funkéna mena a mena prezentacie

Polozky zahrnuté do Uctovnej zavierky sa ocefiuju v eurach, ktoré st menou prlmarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje aktivity (,funkéna mena“). Ugtovna zavierka je prezentovana
v tisicoch EUR. Tato mena je menou prezentacie U¢tovnej zavierky SpoloZnosti.

b) Transakcie a stivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaji na funk&nl menu s pouzitim vymenného kurzu platného k
datumu transakcie. Monetarne aktiva a monetarne zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje Ustovna zavierka, prepocitavaju na funk&nu menu kurzom platnym k tomuto dfiu. Kurzove zisky
alebo straty vyplyvajlce z tychto transakcii a prepoctov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Kurzové rozdiely pri nepefiaznych poloZkach, ako st napr. investi¢né fondy, ocefiované v realnej hodnote,
cez vykaz ziskov a strat st vykazované ako sucast ziskov a strat.

2.4. Hmotny a nehmotny majetok
2.4.1 Hmotny majetok
Hmotny majetok sa U¢tuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Obstaravacia cena

zahffia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo alebo provizie.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania, vratane Casti majetku, si kapitalizované v pripade, Ze je
pravdepodobné, Ze Spolo€nosti budu plynat budice ekonomické 0Zitky a obstaravaciu cenu je mozne
spofahlivo ur&it. U&tovna hodnota vymenenej ¢asti majetku sa oductuje. Ostatné naklady na opravu
a udrzbu sa G&tuju do vykazu ziskov a strat ako néklad v uétovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonane.

Vyska odpisov sa pocita pomocou metdédy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstaravaciu cenu
jednotlivych poloZiek majetku na ich rezidualnu hodnotu po¢as ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti.
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Odhadovana ekonomicka Zivotnost hmotného majetku:

Pocet rokov

Zariadenia 4-6
Ostatny hmotny majetok 4-15

Rezidualna hodnota je suma, za ktorl by sa majetok dal v sugasnosti predat, ak by uz bol v stave ako na
konci jeho Zivotnosti.

Rezidualne hodnoty a doby Zivotnosti majetku st prehodnocované ku kazdému driu, ku ktorému sa G¢tovna
zavierka zostavuje a s, ak je to nutné, upravovane.

2.4.2 Software

Software sa Ugtuje v obstaravacej cene zniZene] o opravky aopravné poloZky. Amortizacia sluzi
na rovnomerné odpisovanie po&as odhadovanej Zivotnosti majetku, ktord nepresahuje 3 roky. Naklady na
Gdrzbu softwarovych programov sa U&tuju priamo do nakladov.

Zostatkové hodnoty a doby Zivotnosti majetku st prehodnocované ku kazdému diu, ku ktorému sa uctovna
zavierka zostavuje a sU, ak sa povaZzuje za nutné, upravovane.

2.5. Finanéné aktiva
2.5.1. Finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finanéné aktiva ocefiované v reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuji majetok, pri ktorom sa
Spoloénost pri prvotnom zaug&tovani rozhodia, Zze bude ocefiovany reéinou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat. Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je taky majetok, ktory je
riadeny a ktorého vykonnost je hodnotend na zaklade redlnej hodnoty v sulade s investiCnou strateégiou

Spoloé&nosti. Informacie o reainych hodnotach takéhoto finanéného majetku st interne poskytované vedeniu
Spoloénosti.

Finandny majetok ocefovany v redlnej hodnote cez vykaz ziskov astrét sa nasledne ocefiuje realnou
hodnotou.

Zisky a straty zo zmeny v reélnej hodnote finanéného majetku ocefiovaného reainou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat st vykézané vo vykaze ziskov a stréat v kategorii Zisk/strata z precenenia na redinu hodnotu.

Urokové vynosy z dihopisov ocefiovanych v reainej hodnote cez vykaz ziskov a strat su vykazané v kategorii -
Urokové vynosy.

Pravidelné nakupy a predaje finan&nych aktiv sa vykazuju k datumu obchodu — datum, kedy sa Spolocnost
zaviaze zaobstarat, alebo predat aktiva. Finanéné aktiva sa pri obstarani ocefuju v realnej hodnote
zvy3enej o transakéné naklady, okrem finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotu cez vykaz ziskov
a strat.

Finan&né aktiva st odlétované zo stvahy po zaniku prav na prijatie pefiazného toku z investicii alebo po ich
prevode a po prevode v podstate vsetkych rizik a vytazkov z vlastnictva od Spolognosti. Finanéné zavazky
st odudtované po ich vyrovnani — to znamené, ked je zavazok vyrovnany, zruseny alebo premicany.

Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZena na jeho aktualnom kurze nakupu ku dfiu, ku
ktorému sa Ugtovna zavierka zostavuje. Ak trh pre uréity finangny majetok nie je aktivny, realnu hodnotu urci
Spolo&nost pomocou ocefiovacich metod. Oceflovacie metody predstavujl naprikiad pouZitie nedavnych
realizovanych transakeil za beznych obchodnych podmienok a pouZitie ocenenia inych finanénych nastrojov,
ktoré st v podstate rovnaké s ¢o najmensim pouzitim vstupov $pecifickych pre Spolognost.

2.5.2. Uvery a pohfadavky
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Tato kategéria obsahuje nederivatové finanéné aktiva s pevnou splatnostou, ktoré nie st kétované na
aktivnom trhu. Nezahffia finanéné aktiva uréené na obchodovanie a aktiva ocefované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat, alebo ktoré st uréené na predaj. Uvery a pohladavky sa ocefiuji na zagiatku v reéinej
hodnote a nasledne ocefiuju pri amortizovanych nakladoch s pouzitim metédy efektivnej Grokovej sadzby
zniZzenej o opravné polozky. Opravna polozka k Giverom a pohfadavkam sa zaucétuje v pripade objektivneho
dékazu, ze Spolo¢nost nie je schopna ziskat vSetky sumy splatné v ich pdévodnych terminoch
(poznamka 2.5).

2.5.3. Hierarchia realnych hodnét

V zmysle novely IFRS 7 o zverejfiovani informacii, ktoré odrazaju vyznam vstupnych udajov pri ocefiovani
finanCnych aktiv v realnej hodnote, Spolotnost rozélenila finanéné aktiva podla nasledovnej hierarchie
realnych hodnét:
o Uroveh 1: finan&né aktiva a zavazky ocefiované na zaklade cien kétovanych na aktivnych trhoch
e Uroven 2 : pri uréeni redlnej hodnoty finan&nych aktiv a zavazkov su pouZité ocefovacie techniky
vychadzajlce z trhovych Gdajov
e Uroven 3 : realna hodnota finanénych aktiv a zavazkov je stanovena pouzitim ocefiovacich technik
inych ako tych, ktoré st zaloZzené na dostupnych trhovych datach

2.6. Pokles hodnoty majetku
(i) Finanény majetok oceﬁovany v amortizovanej obstaravacej cene

Spolognost prehodnocuje ku kazdému diiu zostavenia Gétovnej zavierky, &i existuju objektivne indikatory
poklesu hodnoty finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného aktiva alebo skupiny
finan¢nych aktiv je znizena a strata z poklesu ich hodnoty sa zalétuje iba v pripade; ak existuji objektivne
indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré st vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom zauGétovani finanéného majetku (udalost vedlca k strate) a tato udalost alebo udalosti
maju dopad na oakavané budlce pefiazné toky z finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv, ktory je
mozné spolahlivo odhadnat. Objektivne indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku predstavuju:

vyznamné finanéné tazkosti dlznika alebo emitenta;

¢ porusenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;
veritel, z pravnych alebo ekonomickych ddvodov suvisiacich s finanénymi tazkostami diznika, poskytne
diznikovi ulavu, ktorl by inak nemal v umysle poskytnut;

e pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok dlznika alebo emitenta, respektive ina finanéna
reorganizacia;
zéanik aktivneho trhu pre dany finanény majetok ako nasledok finanénych tazkosti;

o zistitelné informacie indikujlice, Ze existuje merateiny pokles budtcich odhadovanych pefiaZznych tokov
zo-skupiny-finanénych-aktiv-od-ich-poéiatoéného-zatétovania-a-to-aj-napriek-tomu;-Ze- pokles -nie-je zatial -
mozné zistit u jednotlivych finanénych aktiv v skupine. Tieto informécie zahffiaju: nepriaznivé zmeny
platobnej schopnosti diznikov alebo emitentov v skupine, alebo narodné alebo lokalne ekonomické
podmienky, ktoré su vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv v skupine.

Spolo¢nost najskor prehodnocuje, &i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre finanéne
aktiva, ktoré st vyznamné. Ak Spolo&nost’ uréi, Ze neexistuji Ziadne objektivne indikatory poklesu hodnoty
finanénych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finanéné aktiva, bez ohladu na to, &i su jednotlivo
vyznamné alebo nie, do skupin podfa Gverového rizika (to znamena na zaklade zoradenia finan¢nych aktiv
podla typu aktiva, priemyseiného sektora, Gzemia, doby splatnosti a podobnych relevantnych faktorov)
a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotliivé skupiny finanénych aktiv. Tie finanéné aktiva, ktoré boli
posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie st zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty
v ramci skupin finanénych aktiv.

Budlce pefiazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré st kolektivhe posudzované z hladiska poklesu
hodnoty, st odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov plyntcich z aktiv a historickej skisenosti
so stratami pri aktivach s podobnymi rysmi tverového rizika. Historicka skusenost so stratami je upravovana
podia st¢asnych dostupnych udajov s cielom zohladnit dopad su¢asnych podmienok, kioré neovplyvnili
obdobie, z ktorého sa historickd skisenost zistuje azaroven vyludit aj dopad podmienok, ktoré uz
v sti¢asnosti neexistuju.
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Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo zniZenia hodnoty pohladavok a Gverov alebo investicii
drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou finanéného aktiva
a susasnou hodnotou odhadovanych budtcich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou
urokovou sadzbou finanéného aktiva. Uétovna hodnota finanéného aktiva je znizend pouzitim uétu opravnej
polozky a strata je zaucétovana do ostatného komplexného vysledku.

Ak v nasledujicom u&tovnom obdobi dojde k poklesu straty zo znizenia hodnoty finanéného aktiva a tento
pokles objektivne suvisi s udalostou, ktora nastala po vykazani zniZenia hodnoty finanéného aktiva (ako
napriklad zlepSenie bonity diznika alebo emitenta), toto vykézané zniZzenie hodnoty finantného aktiva sa
rozpusti z G¢tu opravnej polozky cez ostatny komplexny vysledok.

(ii) Pokles hodnoty ostatného nefinanéného majetku

Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti naznacujd, ze
udtovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktoru uctovna
hodnota majetku prevysuje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje bud realnu
hodnotu zniZzenl o naklady na pripadny predaj alebo GZitkovt hodnotu, podfa toho, ktora je vy3Sia. Pre uCely
samostatné penazné toky (jednotky generujuce pefiazné prostriedky). U nefinanéného majetku, ineho ako
goodwill, u ktorého doslo k zniZzeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu savahy posudzuje, &i nie je mozné
pokles hodnoty zrusit.

2.7. Kompenzacia finanénych nastrojov

Finan&né aktiva a pasiva su vzajomne kompenzované aich netto hodnota je vykézana v slvahe iba
v pripade, Ze existuje pravne narokovatelné pravo kompenzovat vykazované sumy a existuje zamer
vysporiadat aktiva a zavézky simultanne v netto hodnote.

2.8. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty obsahuji hotovost a zostatky na beznych Gétoch v bankach, vklady splatne
na poziadanie, ostatné vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov.

2.9. Zakladné imanie

Kmefové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie, ak neexistuje zavazok previest hotovost alebo in¢ aktiva.
Dodato&né naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpocitani vplyvu na dane
z prijmov vykazujl vo vlastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

2.10.Dividendy

Vyplatenie dividend akcionarovi sa Ggtuje ako zavazok v obdobi, v ktorom je vyplatenie dividend akcionarom
schvalené.

2.11.Klasifikacia poistnych zmlav

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolo&nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny), s
dohodou, Ze odgkodni poisteného v pripade, ak uréena neista budica udalost (poistna udalost) negativne
ovplyvni poisteného, su klasifikované ako poistné zmiuvy. Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko.
Finan&né riziko je riziko moznej budicej zmeny v Urokovej miere, v cene cenného papiera, v cene komodity,
v kurze meny, v indexe cien alebo sadzieb, v Uverovom ratingu, v iverovom indexe alebo inej premennej,
ktora je nezavisla od zmiuvnych stran. Poistné zmluvy mdzu obsahovat aj urgité financné riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo¢nost nie je vyznamny, avsak obsahujl
finan&né riziko, su klasifikované ako investicné zmiuvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolo¢nost povinna vyplatit
vyznamni sumu dodatognych pineni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmiuva, ostava fiou az kym
nezaniknl véetky prava a povinnosti z nej vyplyvajlce.
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Zmluvy, pri ktorych nenastava prevod poistného ani investi¢ného rizika od poisteného na Spolo€nost, resp.
tento prevod rizika nie je vyznamny, su klasifikované ako servisné zmluvy.

Spoloénost uzatvara vyluéne poistné zmluvy, ktoré s spojené s prenosom vyznamného poistného rizika.
Poistné zmiuvy st od ich uzavretia spojené s neistotou, &i sa poistna udalost udeje a kedy sa udeje. Poistné
plnenia su splatné poistoviiou len v pripade, Ze poistna udalost (ako smrt, trvalé invalidita, choroba, kradez,
poékodenie veci, alebo nedobrovolnd nezamestnanost) skutoéne nastala a véeobecné poistné podmienky
pre krytie jednotlivych poistnych rizik boli naplnené. Poistné zmluvy uzatvarané poistoviiou su klasifikované
do troch hlavnych kategérii.

Spolo¢nost nema v portféliu poistné zmluvy, kde poisteny ma narok na podiel na zisku.
Spoloénost nema ziadne vloZzené derivaty, opcie a garancie

2.11.1 Zivotné poistenie

Zivotné poistenie kryje riziko, Ze klient nebude schopny splatit’ uver alebo pdzicku z dévodu smrti, resp.
v pripade smrti klienta garantuje vyplatu stanovenej poistnej sumy. Toto poistenie chrani osoby finantne
zavislé od klienta pred finanénymi problémami so splacanim Uveru alebo pézicky udrzanim ich bezZnej
urovne disponibilného prijmu.

2.11.2 Poistenie irazu a choroby

Toto poistenie chrani klientov Spolo¢nosti pred nasledkami poistnych udalosti ako je smrtefny uraz, trvala
alebo dodasna invalidita z dévodu Urazu alebo choroby, hospitalizacia v désledku Urazu, ktoré mézu
nepriaznivo ovplyvnit finanénl situacia klienta, resp. schopnost klienta, alebo 0sdb zavislych na klientovi
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splatit’ Giver alebo p6zi¢ku, udrzanim ich beznej urovne disponibilného prijmu.
2.11.3 Poistenie finanénych strat

Toto poistenie odskodriuje klientov Spolo&nosti pri poistnych udalostiach ako su finanénéa strata v dosledku
poskodenia, znefunk&nenia alebo straty majetku, zneuzitie platobnej karty alebo strata pravidelného prijmu
z ddvodu nedobrovolnej nezamestnanosti.

Poistenie Urazu a choroby a poistenie finanénych strat je spoloéne kategorizované ako tzv. ,neZivotne
poistenie” (vid pozn. 12).

2.11.4 Zaistné zmluvy

Spolo&nost mala aj v roku 2014 zaistené niektoré rizika zaistnymi zmluvami internej zaistovacej spolocnosti
skupiny Cardif — Darnell Limited (obligatérne excedentné zaistenie rizika smrti a pinej a trvalej invalidity pre
niektoré hypotekarne uvery) alebo zaistnymi zmluvami inych externych zaistovatelov AXA FRANCE VIE.
AXA FRANCE IARD a Europ Assistance Holding Irish Branch (kvétové zaistenie rizik smrt, plna a trvala
invalidita, pracovna neschopnost, strata zamestnania, asistenéné sluzby - havarijna situacia v domacnosti,
zdravotné asistentné sluzby a niektoré rizika cestovného poistenia).

Zaistné zmluvy su klasifikované ako poistné zmluvy, kedze zaistovatel preberéd vyznamnu ¢ast rizika.

2.12.Zaslazené poistné

Hrubé predpisané poistné obsahuje vietky sumy poistného splatné pocas Uctovného obdobia z titulu
uzavretych poistnych zmlav, bez ohfadu na to, ¢i sa tieto sumy vztahuju celkom alebo len ¢astou k buducim
ustovnym obdobiam. Hrubé predpisané poistné obsahuje hrubé predpisané poistné z priameho poistenia, po
odpoéitani rezervy na poistné buducich obdobi. Poistné sa uctuje ako zasliZené na proporénej baze, pocas
trvania zmluvy, pouZitim rezervy na poistné buddcich obdobi.

Predpisané poistné je uttované k datumu, ked je poistna zmluva uzavreta, alebo v def ked je uver, alebo
pdzicka Serpana, alebo v defi inak uréeny poistnou zmluvou, ktoré uréuje zmluvni povinnost Spolo¢nosti
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odskodnit’ poisteného v pripade poistnej udalosti, ktora je zmluvou kryta. Pri zmluvach, kde je poistné
splatné v splatkach, je poistné Giétované ako predpisané v defi jeho splatnosti.

Cisté predpisané poistné je hrubé predpisané poistné znizené o poistné postlipené zaistovatelom na
zaklade zmlav o zaisteni.

2.13.Pohfadavky a zavizky z poistenia

Pohladavky azavazky zpoistnych zmldv si najm& pohladavky azévazky vocCi poistenym,
sprostredkovatefom a maklérom. Ak existuji objektivne znamky zniZenia hodnoty pohladavok z poistnych
zmltv, Spolo¢nost zodpovedajlicim spdsobom znizi ich U¢tovni hodnotu avykaze stratu zo zniZenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strat. Spolo¢nost ziskava objektivne ddkazy zniZenia hodnoty pohladavok
z poistnych zmlav rovnakym spésobom ako je popisané v poznamke 2.5.

Pohladavky zo skupinového poistenia predstavuji sumy splatné poistnymi partnermi ocistené o proviziu, na
ktord maju partneri zmluvny narok. Pohladavky z poistenia a zavazky z provizii st v zmysle ramcovych
poistnych zmliv kompenzované, su vykézané v stvahe v netto hodnote a vysporiadané simultanne v netto
hodnote.

2.14.Néaklady na poistné plnenia

Naklady na poistné pinenia obsahuji sumu poistnych plneni, zmenu rezerv na poistné plnenia a zmenu
rezerv na prémie a zlavy.

Naklady na poistné plnenia su G¢tované v obdobi, v ktorom poistna udalost’ vznikla v sume a frekvencii
kore$pondujtice] s poistnym pinenim definovanym poistnou zmluvou a vSeobecnymi poistnymi podmienkami
relevantnymi k jednotlivym typom poistenia. Poistné pinenia zahffiaji vSetky platby z titulu zlikvidovanych
poistnych udalosti uskuto¢nené v beznom ugtovnom obdobi. Naklady na poistné pinenia obsahuju aj
naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

Zmena rezervy na poistné udalosti predstavuje &istt tvorbu alebo rozpustenie rezerv RBNS a IBNR pocas
Gétovného obdobia.

Rezerva na prémie a zlavy predstavuje zmluvne dohodnuty podiel partnera na poistno-technickom prebytku,
ak takyto prebytok vznikne, na ktory maju poistni partneri zmluvny narok.

2.15.Poistné (technické) rezervy
2.15.1 Rezerva na poistné budtcich obdobi

Rezerva na poistné budUcich obdobi pozostava z tej ¢asti hrubého predpisaného poistného, ktora prinalezi
k budtcim uétovnym obdobiam. Rezerva je pocitané zvlast pre kazdu skupinovd, resp. individualnu poistnd
zmluvu metodou ,pro rata temporis®, resp. $pecifickou metédou zohladriujicou priebeh rizika v Case a
odzrkadlujic akukolvek odchylku vo vzniku rizika poc¢as poistného obdobia krytého poistnou zmiuvou
a obdobim predpisu poistného.

2.15.2 Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné pinenia predstavuje sucet v3etkych odhadovanych nékladov na poistné plnenia , t].
nahlasenych ¢&i nie, poistnych udalosti, ktoré vznikli do dfia, ku ktorému je uCtovna zavierka zostavena.
Rezerva na poistné plnenia pozostava z rezerv na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti (,RBNS®)
azrezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti (,IBNR"). Rezerva na poistné plnenia nie je
diskontovana na su¢asnu hodnotu.

RBNS rezerva sa tvori ako suma vietkych odhadovanych nakiadov na hiasené, ale nezlikvidovane poistne
udalosti s prihliadnutim na pravdepodobnost ich vyplatenia, odhadovany rozsah plnenia, trvanie a frekvenciu
periodickych poistnych plneni.
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IBNR rezerva sa tvori a pocita ako suma technickych rezerv poéitanych pre kazdého poistného partnera
zvlast. Pre poistné zmluvy s malou databazou (kratky &as spoluprace) je rezerva kalkulovana takym
spdsobom, aby sme dosiahli o¢akavané skodové percento pouzité pri vypoéte sadzieb daného produktu. Pre
produkty, kde mame dostato¢né informacie o vyvoji poistnych udalosti sa IBNR rezerva kalkuluje pouzitim
priemerného oneskorenia nahlasenia poistnych udalosti od vzniku poistnej udalosti a pozorovaného
gkodového percenta za dlhsie ¢asové obdobie, za ktoré by mali byt uz v8etky vzniknuté poistné udalosti
nahlasené. Pre poistné zmluvy s dostato¢nou informagnou bazou a dostatoéne velkym portféliom poistnych
zmluv je rezerva poditana Statisticko-matematickou metédou ,Chain Ladder”. Pre kazdi metodu sa aplikuje
bezpeénostna prirazka kalkulovana ako 90% kvantil metédy Chain Ladder vypocivany z celého portfolia
podfa jednotlivych rizik. Rezerva na poistné udalosti zahffia tiez naklady spojené s likvidaciou poistnych
udalosti.

2.15.3 Rezerva na prémie a zlavy

Rezerva na prémie a zlavy predstavuje sumu technickych rezerv pogitanych pre kazdého poistného partnera
zvlast v stlade so zmluvne dohodnutymi podmienkami. Rezerva sa tvori v priebehu uétovného obdobia ako
podiel partnerov na technickom vysledku z poistenia, kumulovaného po¢as u¢tovného obdobia.

2.16. Zaistné zmiuvy

Spoloénost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajucich z poistovacej Cinnosti za G¢elom
znizenia moznych &istych strat. Aktiva, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajuce zo zaistnych zmllv su
prezentované oddelene od aktiv, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajlicich zo stvisiacich poistnych
zmluv, pretoZe zaistné zmiuvy nezbavuju Spolognost priamych zavazkov vo&i poistenym. Prava vyplyvajtce
zo zmllv, v ktorych dochéadza k prenosu vyznamného poistného rizika st vykazované ako aktiva vyplyvajuce
zo zaistenia.

Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia obsahuju kratkodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikovane ako pohladavky
auvery) ako aj dlhodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako zaistné aktiva), ktoré zavisia od
otakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajlcich zo zaistenych poistnych zmluv. Zaistné aktiva su
ocefiované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prisluné zaistené poistné zmluvy av stlade
s podmienkami jednotlivych zaistnych zmilv. Zavazky vyplyvajice zo zaistenia predstavuje predovsetkym
zaistné (postlipené poistné) vyplyvajice zo zaistnych zmltyv, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom
zaklade ako sa vykazuje poistné pre slvisiace poistné zmluvy.

Aktiva vyplyvajlice zo zaistenia s posudzované z hladiska zniZenia hodnoty ku diu, ku ktoremu sa
zostavuje U&tovna zavierka. Ak existuji objektivne indikatory znizenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo
zaistenia, ich u&tovna hodnota je zniZzena na Urover ich realizovatelnej hodnoty a strata zo zniZenia hodnoty
je vykézana vo vykaze ziskov a strat. Spolognost ziskava informécie o objektivnych znamkach zniZenia
hodnoty aktiv vyplyvajicich zo zaistenia-prostrednictvom rovnakého procesu ako v pripade finanénych aktiv
ocefiovanych v amortizovanej obstaravacej cene. Strata zo znizenia hodnoty aktiv vyplyvajlcich zo zaistenia
sa tiez pocita rovnakym spdsobom.

2.17.0Obstaravacie naklady

Obstaravacie naklady s naklady spojené s uzavretim poistnych zmliv a zahffiaji priame naklady ako su
ziskatelska provizia a nepriame naklady napr. na reklamu.

Obstaréavacie naklady buducich obdobi predstavuju ta ¢ast ndkladov na obstaranie, ktoré ¢asovo nesuvisia
s beznym obdobim, ale ¢asovo stvisia s budticim obdobim.. Té ¢ast obstaravacich nakladov buducich
obdobi, o ktorej je manazment presvedleny, Ze nebude vymoZiteIna sa t¢tuje priamo do vykazu ziskov

a strat. NezasltZend ¢ast predpisaného poistného je ¢asovo rozliSené cez rezervu na poistné budtcich
obdobi

2.18.Dain z prijmov, odlozena daii
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Splatna dan z prijmov je vypocéitana v stlade s daiiovou legislativou platnou v Siovenskej republike.

Odlozené dafové pohladavky a zavézky sa vykazuji pomocou slivahovej metddy z doasnych rozdielov
medzi dafiovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich ¢istou Gétovnou hodnotou. Na uréenie odloZzenej dane
sa pouzZivaju dafiové sadzby otakavané v ¢ase realizacie aktiv a zavazkov, av8ak uzakonené k stivahovému
dnu.

Odlozena dafiova pohlfadavka sa vykazuje len do sumy, pre ktoru je pravdepodobné, Ze bude v budlcnosti
dosiahnuty dostato¢ny darovy zaklad, vo&i ktorému budu do¢asné danové rozdiely zuZitkovane.

2.19.Zamestnanecké pozitky
(i) Socialne odvody a dochodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolo&nost prispieva do $tatneho a stikromného déchodkového poistenia (l1. pilier).

V priebehu roka Spolo¢nost odvadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a
na garanény fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vy$ke uréenej zakonom na zéklade hrubych miezd.
V priebehu roka Spolo&nost vyplaca do tychto fondov vo vyske 352 % (31. december 2013: 35,2 %)
hrubych miezd do vysky mesaénej mzdy podla prislusnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati
zamestnanec, bol vo vyske 13,4 % (31. december 2013: 13,4 %). Naklady prispevkov sa Gctuju do vykazu
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako stvisiace personalne naklady.

(ii) Odstupné

Prispevky pri ukon&eni zamestnania su splatné pri skon&eni zamestnaneckého pomeru Spolo¢nostou pred
riadnym datumom odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec prijme dobrovolni vypoved ako vymenu za
tieto prispevky. Spolognost rozoznava prispevok pri ukon&eni, ak je preukézatelne utvoreny bud: ukoncenim
zamestnaneckého pomeru stU¢asnymi zamestnancami podia podrobného formalneho planu bez mozZnosti
odstlipenia alebo poskytnutim prispevkov pri ukon&eni ako vysledku ponuky na podporu dobrovolného
ukongenia zamestnaneckého pomeru. Prispevky, ktoré st splatné viac ako 12 mesiacov po datume suvahy,
sa diskontuju na ich sti¢asnu hodnotu.

2.20.Rezervy

Rezervy sa vykazujl, ak existuje sti¢asna povinnost ako dosledok minulej udalosti, ak je pravdepodobne, Ze
nastane Ubytok zdrojov a mozno spolahlivo odhadnut vy3ku tejto povinnosti. Rezervy sa prehodnocuju ku
kazdému stivahovému dfiu a pouZivaji sa len na Ucel, na ktoré boli vykazané. Rezervy sa nevykazuju na
budice prevadzkove straty.

2.21.Leasing

Leasingové zmluvy, pri ktorych vyznamna &ast rizik a uzitkov z viastnictva ostéva na strane prengjimatefa,
sa klasifikuju ako operativny leasing. Platby uskuto&nené v rémci operativnych leasingov (bez akychkolvek
odmien ziskanych od prenajimatela), sa G&tuji do vykazu ziskov a strat rovnomerne pocas obdobia
leasingu.

2.22.Uroky a podobné vynosy

Uroky a podobné vynosy st vykazované vo vykaze ziskov a strat asovo rozlisene. Uroky a podobné vynosy
zahffiaju amortizaciu dlhovych cennych papierov drzanych do splatnosti s pouzitim efektivnej Urokovej
miery.

3. Vyznamné Gétovné zasady a predpoklady

Spolo&nost vykonava odhady a pouZiva predpoklady, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv

v nasledujtcich G&tovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustale prehodnocuju na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane otakavanych buducich okolnosti, ktoré si pokladané za primerané.
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3.1. Rezervy na poistné plnenia

Rezerva na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS®, je odhadnuté individuélne pre jednotlive
poistné udalosti s ohlfadom na okolnosti poistnej udalosti, dostupné informéacie a historickl skusenost
s poistnymi pineniami podobného rozsahu. Rezervy sa v pripade novych informacii aktualizujd.

Odhad rezerv na nenahlasené poistné udalosti ,IBNR* je vo véeobecnosti predmetom vacsej neistoty ako to
je v pripade ohlasenych poistnych udalosti. IBNR rezerva je poéitana a hodnotena aktuarmi Spolocnosti
pouzitim &tatistickych metod, v ktorych je historicky vyvoj v poistnych udalostiach extrapolovany s ciefom
odhadnut kone&né poistné naklady. Takéto metody st zaloZzené na predpoklade, Ze historicky vyvoj
v poistnych udalostiach sa zopakuje rovnakym spdsobom aj v budtcnosti. Existuji véak dévody preco by to
tak nemuselo vzdy byt. Tie zahffiaju:

« Ekonomicky, legislativny, politicky a demograficky vyvoj,
e Zmeny v §truktlre novo uzatvaranych poistnych zmluv, a
¢ Nahodné fluktuacie

Projekcia buducich finan&nych tokov predpokladd odhad parametrov, ktoré mézu ovplyvnit individuaine
poistné udalosti (napr. frekvencia poistného pinenia, miera uznania poistnej udalosti, ¢as medzi vznikom
a nahlasenim poistnej udalosti a dilom jej vysporiadania).

3.2. Test primeranosti poistnych rezerv a dostato¢nosti poistného

Predmetom testu ku koncu roka 2014 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné pinenia (RBNS a IBNR
rezerv) ku koncu roka 2013.

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2013 na vyplaty poistnych pinenf
uskutotnené v priebehu roka 2014 bola dostatotné pre vsetky poistné skupiny. Nedostato¢nost sme
zaznamenali iba pre rizikd GAP a trvala invalidita v dosledku vy38ich vyplat poistnych plneni v porovnani
s hodnotou rezervy. Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2013 a boli nahlasené v
priebehu roka 2014 bola dostatoéna na krytie vSetkych financnych zavazkov z poistnych zmldv v ramci
jednotlivych skupin, pre v8etky poistovane rizika.

Vysledkom testovania dostato¢nosti poistného ku koncu roka 2014 bola celkova dostatoénost hodnoty
buducich prijmov z predpisu poistného na krytie budlcich otakavanych nakladov na poistné pinenia a
prisitichajlcich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych zmliv a spravou poistného
kmeria.

Poistoviia teda ku koncu roka 2014 netvorila Ziadne dodato¢né rezervy.

Test dostatognosti poistného odzrkadiuje vyvoj v aktuarskych predpokladoch, ktoré mézu spésobit, Ze
poistné v Zivotnom a neZivotnom poisteni potitané podla povodného radu aktuarskych predpokladov mdzu
byt nedostato&né. Metodoldgia testu porovnava odhady sti¢asnej hodnoty buddcich zmluvnych finanénych
tokov, potitanej na zaklade predpokladov popisanych nizdie, s vyskou v8etkych zavazkov z poistenia, po
zohladneni vysky Obstaravacich nakladov bududcich obdobi. '

Ak test ukéaze, e Udtovna hodnota zavazkov z poistenia nie je dostatotna v porovnani s odhadovanymi
finanénymi tokmi, cela nedostatocnost je zl¢tovana do vykazu ziskov a strat, prostrednictvom dodatocnej
tvorby rezervy v Zivotnom alebo neZivotnom poisteni. Ak je vysledkom testu dostatocnost poistnych rezerv,
¥iadna modifikacia poistnych rezerv nie je potrebna.

a) Zivotné poistenie

Technické rezervy v Zivotnom poisteni (t.j. rezerva na poistné buddcich obdobi a rezerva na poistné pinenia)
su testované ku kazdému diu, ku ktorému sa G&tovna zavierka zostavuje voci odhadovanym buducim
finanénym tokom pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov vsetkych relevantnych faktorov, ako
s budtce prijmy z predpisu poistného, tmrtnost, miera stornovania zmidv a miera narastu prevadzkovych
nakladov. V&etky hodnoty st po&itané v brutto hodnotéch, bez zaistenia.
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b) Nezivotné poistenie

Technické rezervy v nezivotnom poisteni (tj. rezerva na poistné buddcich obdobi arezerva na poistné
plnenia) st testované ku kazdému driu, ku ktorému sa Ugtovna zavierka zostavuje. Test zahffia porovnanie
o&akavanych nakladov na poistné pinenia a prevadzkovych nakladov prislichajucich k neukonéenym
poistnym obdobiam platnych poistnych zmltv ku diu Ggtovnej zavierky s odhadovanym buddcim predpisom
poistného z tychto poistnych zmluv, po odpogitani obstaravacich nakladov buducich obdobi, pouZzitim
explicitnych a konzistentnych predpokladov véetkych relevantnych faktorov, ako st budtce prijmy z predpisu
poistného, Urazovost, kodovost, miera stornovania zmliv a miera narastu prevadzkovych nakladov.

Otakavané finanéné toky z poistnych plneni a z prevadzkovych vydavkov su odhadované na zaklade
sktsenosti podas uZ ubehnutého poistného obdobia poistnej zmluvy, s Gpravou o vyznamneé individuaine
poistné plnenia, pri kiorych sa predpoklada, Ze opat nevzniknl. VSetky hodnoty su pocitané v brutto
hodnotach bez zaistenia.

¢) Zakladné predpoklady

Ekonomické predpoklady st zaloZené na spofahlivych trhovych indikatoroch. Poistno-technické predpoklady
su zaloZené na historickej skisenosti Spolognosti a st upravené na zéklade oCakavanych buducich zmien.
Predpoklady, ktoré nemdzu byt spolahlivo uréené na zaklade minulosti, su odvodené od hodnét
odporiiganych Slovenskou spolognostou aktuarov alebo ziskané z verejne dostupnych zdrojov (napr.
demografické informéacie od Statistického uradu SR). Vstupné predpoklady su aktualizované ro¢ne na
zéklade skuto&ného vyvoja.

Z dévodu neistého budlceho vyvoja na poistnom trhu a v portféliu poistnych zmldv, Spolo€nost pouZila
v teste primeranosti dostato¢ne konzervativne rizikové prirazky.

Spolo¢nost uskuto&nila odhad vplyvu zmien kfa¢ovych premennych s vyznamnym vplyvom na zisk za rok
ana viastné imanie ku koncu U¢tovného obdobia. Analyza predpokladala zmenu klG¢ovej premennej za
predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Gvahy zmeny hodnét
suvisiacich poloziek majetku. Vysledky analyzy su nasledovneé:

Hlavné predpoklady a analyza citlivosti boli nasledovné:

Segmentacia

Poistné portfélio je segmentované do niekolkych homogénnych skupin podla charakteru poistného portfolia
(tj. podia partnera alebo druhu poistenia). Kazda skupina je testovana samostatne. Nedostato¢nost
jednotlivych poistnych skupin nie je kompenzovana dostato¢nostou v inych poistnych skupinach pri uréeni
potrebnej vysky dodatognej tvorby rezerv.

Umrtnost
Predpokladana umrtnost vychadza zdat poskytnutych Statistickym aradom SR a upravenych podla

historickej umrtnosti zaznamenanej poistoviiou. Predpoklad tmrtnosti je navyseny o 10% rizikovu prirazku,
(2013: 10% rizikova priraZka).

Skodové percenta

Projekcia otakavanych nakladov na poistné plnenia zahffia najlep$i odhad parametrov a faktorov, ktoré
mozu ovplyvnit individualne poistné pinenia (ako st frekvencia poistnych pineni, miera uznania poistného
plnenia a dizka poistného plnenia). Predpoklad miery uznania poistnej udalosti je navyseny o 10% rizikovu
prirazku (2013: 10%).

V ogakavani pretrvavajlcich dopadov finanénej krizy spolotnost’ testovala vyznamnej$i dopad zvySenia
miery a doby nezamestnanosti na jej zisk. Dodatoénym zvy$enim pravdepodobnosti vzniku poistnych
udalosti z titulu straty zamestnania o 50% a prediZenim doby vyplacania anuitnych poistnych pineni z titulu
straty zamestnania o 25% Spolognost neotakava nedostatoénost predpokladaného buduceho poistného na
krytie zavazkov vyplyvajlicich z uzatvorenych poistnych zmlav.
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Predizenim doby vyplécania anuitnych poistnych plneni o0 10% Spolo¢nost neotakéva nedostatocnost
predpokladaného buduceho poistného na krytie zavazkov vyplyvajlcich z uzatvorenych poistnych zmiuv.
Spolo¢nost priebezne monitoruje vyvoj anuitného poistného plnenia a na zaklade zistenych skutoCnosti
upravuje technické bazy vyuzivané pre stanovenie, resp. Upravu sadzieb poistného a uréenie prislusnych
technickych rezerv na krytie zavézkov z poistnych zmliv.

Perzistencia

Budtce zmluvné predpisané poistné je zahrnuté bez Gprav o budlice zmeny v sadzbach poistného. Odhad
stornovanych zmllv je uskutoéneny na zaklade historickej sklisenosti Spoloénosti. Predpoklad stornovanosti
poistnych zmldv je navy$eny o 15% rizikovu prirazku (2013: 15%).

Prevadzkové naklady

Odhad buducich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych udalosti a spravou existujuceho
kmefa poistnych zmliv je odvodeny z kalkulovanych nékladov Spolo¢nosti na rok 2014, zvyseny
o odhadovanU mieru inflacie 1,4% (2013: 1,4%) navysend o 10% rizikovi prirdZku. Pre obdobia po roku
2014 su finanéné toky spojené stymito nakladmi navy$ené o predpoklad inflacie 1,3% (2013: 1,3%)
v uvedenom obdobi. Vysledna odhadovana ro¢na miera inflacie sa pohybuje vrozmedzi 1,43%-1,54%
(2012: 1,43%-1,54%).

Diskontné sadzba

Spolognost pouzila na diskontovanie buddcich finangnych tokov krivku bezrizikovych Grokovych mier
odvodent od SPOT vynosovej krivky §tatnych dihopisov euro zény z ECB (ktora zahffia statne dihopisy s
AAA ratingom a iné $tatne dlhopisy v rdmci euro zény) redukovanu o rizikovd prirazku rovnajlcu sa 0,25bp
(2013: prirazka 0,25bp).

Test citlivosti bol vykonany za predpokladu, Ze pri zmene jednej premennej ostatnti ostatné nezmenene.
Takato situacia v praxi nenastane, jednotlivé premenné mézu byt vo vzajomnej korelacii. Analyza citlivosti
zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmldGv naznaéuje mozné vykyvy v niektorych segmentoch
napriek tomu uvedené hodnoty nemaju vyznamny vplyv na finanénu stabilitu Spolo¢nosti a nevyplyva z nej
nutnost vytvarat dodato¢nu rezervu na nedostato¢nost’.

4. Riadenie poistného a finanéného rizika

Spolognost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finanéné riziko alebo oboje. Tato Cast’ popisuje
tieto rizika a sposoby akymi ich Spolo¢nost riadi.

4.1. Riadenie poistného rizika

Poistné riziko vyplyva z neistoty ohfadom ¢asu vzniku, frekvencie a rozsahu poistnej udalosti krytej poistnou
zmluvou. Hlavné riziko predstavuje, Ze frekvencia avelkost poistného plnenia bude véacSia ako su
odhadované naklady na poistné plnenie, a teda, ze skutoéné poistné udalosti a vyplatené poistné pinenia
prekro¢ia Gétovnu hodnotu zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmltv.

Navy$e su poistné udalosti vo svojej podstate ndhodné, pricom ich pocet a velkost sa méze v roznych
obdobiach vyznamne odlisovat od odhadovanych hodnét, ktoré st vysledkom v8eobecne akceptovanych
poistnych &tatistickych metdd. Skusenosti potvrdzuju, Ze ¢im vacsie je portfélio poistenych klientov v ramci
podobného druhu poistnych zmitv, tym mensia bude relativna nestalost oakavanych vysledkov.

Poistné riziko existuje, ak sa Ciastka a/alebo natasovanie vyplaty poistného pinenia li§i od Ciastky a/alebo

natasovania straty, ktor( utrpela poistena osoba. Poistné riziko zahriiuje nasledujuce rizika:

e riziko vyskytu — pravdepodobnost, Ze sa pocet poistnych udalosti bude lisit od pévodného oakavania;

o riziko presnosti odhadu ~ pravdepodobnost, Ze sa vy$ka poistného plnenia bude lisit od pdvodného
o¢akavania,

e riziko vyvoja/natasovania — pravdepodobnost, Ze déjde ku zmendm vo vyske odhadovaneho zavéazku
poistovatela az ku koncu dohodnutej doby poistenia.

Spolo¢nost riadi poistné riziko:
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e na zaklade svojich internych smernic pre vyvoj produktov, kritérii stanovenia ceny, postupov stanovenia
poistnych rezerv, ako aj pravidiel pre prijatie do poistenia; '

e prostrednictvom zdravotného a finanéného upisovania ako aj prostrednictvom vyuZitia zaistenia s cielom
zniZenia rizikovej angaZovanosti;

o zavedenim limitacie poistného plnenia a aplikaciou déslednych poistnych podmienok;
detailnym riadenim aktiv a pasiv pre zosuladenie otakavaného $kodového priebehu so splatnostou aktiv;

e pouzitim sofistikovanych manazérskych informaénych systémov, ktoré v kazdom okamihu poskytuju
aktualizované, spolahlivé data pre posudenie aktualnej vysky rizika, ktorému je Spolo¢nost vystavena,
v lubovolnom okamihu;

Najvyznamnej$ou zlozkou poistného rizika su riziko vysky poistného ariziko poistnej rezervy, tj. riziko
nedostatocnosti sadzieb poistného a neprimeranosti poistnych rezerv sohladom na vSetky zavazky
z poistenia ako aj na kapitalovi primeranost. Aktuarske riziko je analyzované a hodnotené pravidelne
zodpovednym aktuarom poistovne. Detailny popis testu primeranosti poistnych rezerv je obsahom
poznamky 3.3.

4.1.1. Odhad budiicich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade buducich plneni a prijmov z poistného vyplyva z nepredvidatefnosti dlhodobych zmien
celkovej mortality a premenlivosti spravania sa poistenych, miery stornovanosti, frekvencie poistnych plneni,
miery uznania poistného plnenia a dlZzky poistného plnenia.

Suhrnné hodnotenie mortality, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik, vytvorené na zéklade ro¢nej
analyzy ukazuje, Ze pouzité predpoklady pre mortalitu, frekvencie poistnych pineni ainych faktorov rizik
pouZité pri stanoveni vysky poistného ako aj pri odhade poistnych rezerv (RBNS a IBNR) boli dostato¢ne.

4.1.2. Koncentracia poistného rizika

Spolognost uzatvara vacsinou poistné zmiuvy, ktoré su spojené s rizikami nepriaznivo ovplyviujucimi
schopnost’ klienta splatit’ Gver alebo péZicku. Poistenie je distribuované finanénymi institiciami — partnermi
a jednotlivi klienti dojednavaju poistenie stugasne so zjednavanim uveru alebo pdzicky. Tato skutoCnost
zabezpetuje Spolo&nosti vyhodné geografické aj odvetvové rozloZenie rizik a zabrafiuje tak nadmernej
koncentréacii prislusného rizika. Spolo¢nost je presvedgend, Ze riziko, ktorému je vystavena, nie je vyrazne
sustredené na akukolvek skupinu poistenych klientov vymedzenl socialnymi, profesijnymi alebo vekovymi
kritériami.

Poistné riziko je koncentrované na tzemi Slovenskej republiky.

Niz8ie -uvedena-tabulka-uvadza koncentraciu-pre riziko-v-ramci-Siestich-skupin- poistnych-plneni-na jednotlive-
poistné pinenie.

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2014:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine
do5

Poistna suma v tis. EUR 5-10 10- 20 20 -30 30 -50 nad 50 Spolu
Poistenie pre pripad smrti 410 072 241 909 187567 115782 138682 92 462 1186 474
Poistenie Grazu a

choroby 2 500 447 273718 213798 127676 147 001 100 855 3363 494
Poistenie finanénych strat 3220981 456 523 88 980 1285 623 187 3768 579
Poistenie majetku 34 548 0 0 0 0 0 34 548
Cestovné poistenie 9186 4620 0 0 10 829 071 10 842 877
Aktivne zaistenie 141 927 2055 159 0 0 144 142
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Spolu 6 317 162 978 826 490 503 244742 286 306 11022 575 19 340 114
Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2013:
Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Poistna suma v tis. EUR do3 5-10 10- 20 20 -30 30-50 nad 50 Spolu
Poistenie pre pripad smrti 391 664 183 707 140 967 79545 100 645 67 789 964 317
Poistenie Grazu a

choroby 2142104 221463 179 463 99950 111908 76 615 2831504
Poistenie finanénych strat 3093119 378 736 55 752 2026 738 56 3530427
Poistenie majetku 33371 0 0 0 0 0 33371
Cestovné poistenie 1297 930 0 0 162272 12 425 871 12 590 369
Spolu 5 661 554 784 837 376182 181522 375563 12 570 331 19 949 989

4.1.3. Vyvoj nakladov na poistné pinenia v rokoch 2009 az 2014

Tabulka vyvoja nékladov na poistné pinenia ukazuje koneénu vysku $kdd podia obdobia vzniku a jej vyvoj
od roku 2009 do 2014. Kone&na vyska zahfiia uhradené poistné pinenia, rezervy na nahlasené, ale
nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS* ako aj rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti
JBNR® spolu s odhadovanymi nakladmi spojenymi s likvidaciu poistnych udalosti,
rozé&lenené podia obdobia vzniku poistnej udalosti.

tieto vsetky udaje

Vyvoj v nakladoch na poistné plneniach v tis. EUR v rokoch 2009 az 2014 bol nasledovny:

Rok vzniku 2009 a skor 2010 2011 2012 2013 2014 Spolu
Na konci roku vzniku 10 889 3655 3 863 4 509 5087 5448

O rok neskor 6419 3003 3449 4 577 4725

O dva roky neskor 6159 2382 3044 3984

O tri roky neskér 6 165 2368 3 041

O Stytri roky neskdr 6185 2379

O 5 a viac rokov neskér 21029

Odhadované naklady na

poistné plnenia: 6 228 2379 3041 3984 4725 5448 25805
Platby poistnych plneni podia

roku vzniku poistnej udalosti 6228 -2378 -3019 -3941 -3965 -2445 -21977
Nezaplatené poistné

pinenia (IBNR+RBNS)

podra roku vzniku PU 0 1 22 43 759 3003 3828

Vyvoj kone&nej vysky poistnych plneni v jednotlivych obdobiach vzniku ukazuje dostatoénl uroveni
obozretnosti pouZivanu Spolognostou v internych postupoch stanovenia poistnych rezerv.
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4.2. Riadenie finanéného rizika

V désledku svojich ¢innosti je Spolo¢nost’ vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich financnych
aktiv a pasiv, zavazkov z poistenia a pohladavok a zavazkov zo zaistenia. Kla¢ovym finanénym rizikom je
riziko, ze vynosy zfinanénych aktiv Spolo¢nosti nebudl dostadujice na krytie finanénych zavazkov
Spolo¢nosti vyplyvajucich z poistnych a investiénych zmidv. Najvyznamnejsimi suastami finan¢ného rizika
st trhové riziko, Uverové riziko a riziko likvidity. Najvyznamnejsimi zlozkami trhového rizika si menové riziko,
urokové riziko a cenové riziko.

4.2.1. Riziko likvidity

Spolo¢nost je vystavena najmé kazdodennému c&erpaniu svojich dostupnych pefiaZznych zdrojov z titulu
vyplaty poistného plnenia. Riziko likvidity je také riziko, ked Uhradu zavéazkov nie je mozné uskutolnit
beznym spésobom pri vynaloZeni primeranych nakladov.

Riziko likvidity stvisi so $trukturou financovania Spolo¢nosti a s riadenim jeho pozicii. Toto riziko zahffia
riziko nemoznosti financovania majetku. vhodnymi finanénymi nastrojmi s vhodnou dobou splatnosti
a vhodnymi Grokovymi sadzbami, alebo riziko neschopnosti predat a spefiazit majetok dostatoCne rychio
a v dostatoénej hodnote tak, aby Spolo¢nost bola schopna uhradit svoje zavézky v dobe ich splatnosti.
Spolo¢nost udrziava Grovef svojej likvidity v stlade s poziadavkami NBS. Skutoénd miera solventnosti
Spolognosti vyrazne presahuje minimalne povolené hranice predpisané NBS. Spolo¢nost navyse drZi
v majetku vysoko likvidné polozky (napr. kratkodobé terminované ulozky), ako sucast stratégie riadenia
likvidity. Predstavenstvo spolo&nosti pravidelne monitoruje vysku disponibilnych prostriedkov na uspokojenie
zavazkov z titulu poistnej Einnosti.

V nasleduijucich taburkach je uvedena analyza finanénych a poistnych aktiv a zavazkov podla splatnosti

2014 Predpokladané pefiazné
toky(diskontované) Total Do1roka 1az5rokov nad 5 rokov

Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 7973 - 7973 -
Terminované vklady 11 292 11292 - -
Pohfadavky z poistenia 2 881 2 881 - -
Aktiva vyplyvajlice zo zaistenia 2193 2193
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1180 1180 - -
Splatna dar z prijmov - - - -
_Ostatné pohladavky (10). . . , 261 261 - -
Spolu 25780 17 807 7973 -

2013 Predpokladané pefiazné
toky(diskontované) Total Do1roka 1az5rokov nad 5 rokov

Cenné papiere v reainej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 6 156 4073 2083 -
Terminované vklady 11 743 11 743 - -
Pohladavky z poistenia 1672 1672 - -
Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia 2732 2732

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1320 1320 - -
Splatna dari z prijmov - - - -
Ostatné pohfadavky (10) 152 152 -

Spolu 23775 21692 2083 -
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Nasledujlce tabufky obsahuji analyzu diskontovanych zavazkov (poistno-technické rezervy azavazky
z poistenia) podla predpokladaného terminu splatnosti.

2014 Do 1 roka 1 az 5 rokov Total

Poistné rezervy vratane zavazkov z poistnych

zmlav 8 754 3828 12 582

Ostatné zavézky 3027 - 3027
11781 3828 15 609

Spolu

2013 Do 1 roka 1 aZ 5 rokov Total

Poistné rezervy vratane zavazkov z poistnych

zmidav 6 281 3503 9784

Ostatné zavazky 3753 - 3753

Splatna dan z prijmov - - 0

Spolu 10 034 3503 15 537

4.2.2. Trhové riziko
(i) Urokové riziko

Riziko urokovej miery spotiva vtom, Z2e hodnota finanéného nastroja bude kolisat v ddsledku zmien
trhovych drokovych sadzieb, atieZz aj vtom, Ze datumy splatnosti Urogenych aktiv sa lisia od datumov
splatnosti Uro¢enych zavazkov pouzitych na financovanie tychto aktiv.

K 31. decembru 2014 sa priemerné efektivne Urokové miery finanéného majetku rovnali 1,21 %
(2013: 4,19%) pre cenné papiere ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat a0,52 %
(2013; 0,76%) pre terminované vklady.

Vysledky analyzy citlivosti reainej hodnoty cennych papierov na zmenu Urokovych sadzieb vykazuju dopad
na hospodarsky vysledok po zdaneni aviastné imanie Spolo¢nosti pri zmene urokovej sadzby o 100
bazickych bodov (Bb).

Zmena (+/-) 100 Bb (v tis. €)

Dopad na Dopad na vlastné
31. december 2014 hospodarsky vysledok imanie
Financné aktiva
Cenné papiere v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+-)234 -

Zmena (+/ -) 100 Bb (v tis. €)

Dopad na Dopad na viastné
31. december 2013 hospodarsky vysledok imanie
Financné aktiva
Cenné papiere v reéinej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+/-) 95 -

(ii) Menové riziko

Menové riziko spo&iva vtom, Ze hodnota finan¢nych aktiv azavézkov bude kolisat v ddsledku zmien
vymennych kurzov na trhu. Vystavenim sa Spolo¢nosti takymto transakciam dochadza ku kurzovym ziskom
alebo stratam, ktoré ovplyviiuju vysledok hospodarenia. V8etky pohladavky a zavazky v cudzej mene
zahfhaju vyluéne beZné kratkodobé pohladavky alebo zavazky prevadzkového charakteru.
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K 31. decembru 2014 dosiahol stav pasiv v cudzej mene hodnotu 27 tis. EUR (2013: 31 tis. EUR) a stav
aktiv 0 eur (2013: 0 EUR). Zmena kurzu cudzej meny by mala nevyznamny vplyv na vykaz ziskov a strat
v oboch rokoch.

(iii) Cenové riziko

Cenové riziko je riziko, v désledku ktorého sa méze menit redlna hodnota finanéného majetku z iného
dévodu ako je zmena Urokovej sadzby alebo meny. Spolo¢nost je vystavena cenovému riziku v doésledku
investicie do dlhovych cennych papierov.

Spolo¢nost’ investuje len do slovenskych Statnych dlhovych cennych papierov, preto nie je vystavena
cenovému riziku, ktoré by malo vyznamny dopad na vlastné imanie ziného ddvodu nez je zmena
bezrizikovych urokovych sadzieb (poznamka 4.2.2).

4.2.3. Uverové riziko

Spolognost je vystavena tverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, ze protistrana nebude schopna uhradit
svoje zavazky vplnej vyske, ked budl splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je SpoloCnost vystavena
Gverovému riziku su:

pohladavky z poistenia vo&i poistenym,
pohladavky zo zaistenia voéi zaistovatefom,
emitenti cennych papierov,

hotovost

ostatné pohladavky

terminované vklady

Spolo&nost je vystavena Uverovému riziku prostrednictvom obchodnych ako aj investi€nych aktivit. Riziko,
Ze partner alebo emitent nebude solventny a schopny uhradit svoj zavézok je monitorované na kazdodennej
baze. Z titulu riadenia a kontroly miery Gverového rizika Spolo¢nost pristupuje k spolupraci iba s partnermi,
ktori maju jednoznacne dobré Uverové hodnotenia. Partneri sii hodnoteni z hladiska tverového rizika pred
zaGiatkom spoluprace ako aj pravidelne po¢as naslednej spolupréce.

K riadeniu poistného rizika Spolognost vyuziva zaistenie. Tym sa v8ak Spolo¢nost nezbavuje zodpovednosti
prvotného poistovatela, a pokial by zaistovatel nevyplatil poistné plnenie z akéhokolvek dovodu, musi tak
urobit sama Spoloénost. Spoloénost na ro¢nej baze zistuje Uverové hodnotenie zaistovatefov rovnako ako
ich finanénu silu pred podpisom zaistnych zmliv.

Riadenie tiverového rizika z pohladavok — Spolo¢nost pravideine posudzuje rating a solventnost partnerov,
s-ktorymi-spolupracuje:— - oo - T - e

Riadenie Uverového rizika z cennych papierov — Spolo¢nost investuje iba do cennych papierov emitovanych
slovenskym &tatom; tymto sa vystavuje minimalnemu riziku nesplatenia zavézkov protistrany.

Tabulka niz8ie sumarizuje vystavenie Gverovému riziku podia ratingu agentury Moody's.
2014

Cenné papiere Pohladavky
v reéalnej z poistenia

i hodnote cez a aktiva Peniaze a
Uverové vykaz ziskov vyplyvajtice zo Ostatné Terminované penazné
Riziko a strat zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
Al 7973 - - 11 292 1180
Bez

ratingu 5074 ) 261 -

Spolu 7973 5074 261 11 292 1180
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2013
Cenné papiere Pohl'adavky
v redlnej z poistenia
i hodnote cez a aktiva Peniaze a
Uverové vykaz ziskov vyplyvajlce zo Ostatné Terminované penazné
Riziko a strat zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
Al 6 156 - - 11 743 1320
Bez
ratingu - 4404 152 - -
Spolu 6 156 4404 152 11743 1320

Pohladavky z poistenia predstavuji pohladavky voéi obyvatelstvu Slovenskej republiky s homogénnym
averovym rizikom.

4.2. Riadenie kapitalu

Cielom riadenia kapitalu je dodrziavat dostatoénl mieru kapitalu v stlade s legislativnymi ustanoveniami.
Zakon o poistovnictve €. 8/2008 v zneni neskor$ich predpisov ustanovuje minimainu vysku zakladného
imania pre vykon €innosti pre jednotlivé poistné odvetvia.

Regulator stanovil v zaujme poistnikov minimalnu mieru solventnosti, aby sa zaruéila schopnost’ Spolo&nosti
uhradit’ budtce poistné plnenia. V dlhodobom poisteni existuju rovhako opatrenia k vyhodnoteniu schopnosti
Spolognosti spinit ofakavania klientov.

Miera solventnosti meria prebytok hodnoty aktiv poistitela nad jeho zavéazkami, pricom kazda polozka
kalkulacie sa stanovi v stlade s platnymi pravidlami. Mieru solventnosti je treba dodrziavat pocas celého
roka.

Hodnoty skutoénej miery solventnosti v Zivotnom a nezivotnom poisteni uvadza nasledovna tabulka:

Rok konciaci 31. decembra 2014 2013
Zivotné poistenie

Pozadovana miera solventnosti 2425 1 866
Vlastné zdroje — skuto¢na miera solventnosti 5703 5 490

Nezivotné poistenie

Pozadovana miera solventnosti 2724 2318
Vlastné zdroje — skutona miera solventnosti 7 583 7127
Pozadovana miera solventnosti - spolu 5149 4184
Skutoéna miera solventnosti - spolu 13 286 12 617

Spolo&nost splfiala vetky externe stanovené poziadavky na kapital.
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5. Hmotny a nehmotny majetok

5.1. Prehfad pohybov v nehmotnom majetku - software:

Softvér
Stav k 1. januaru 2013
Obstaravacia cena 302
Opravky a opravné polozky 259
Zostatkova hodnota 43
Rok koncéiaci 31. decembra 2013
Stav na zadiatku roka 43
Prirastky 99
Ubytky -5
Amortizacia -67
Vyradenie opravok 5
Zostatkova hodnota na konci obdobia 75
Stav k 31. decembru 2013
Obstaravacia cena 396
Opravky a opravné polozky -321
Zostatkova hodnota 75
Rok konciaci 31. decembra 2014
Stav na zadciatku roka 75
Prirastky 92
Ubytky 0
Amortizacia -99
Vyradenie opravok 0
Zostatkova hodnota na konci obdobia 68
Stav k 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 488
Oprévky a opravné polozky -420

Zostatkova hodnota _________E
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5.2, Prehfad pohybov v hmotnom majetku:

Ostatny hmotny

Zariadenia majetok Spolu
K 1. Januaru 2013
Obstaravacia cena 321 159 480
Opravky a opravné polozky -284 -119 -403
Zostatkova hodnota 37 40 77
Rok konciaci 31. decembra 2013
Stav na zadiatku roka 37 40 77
Prirastky 35 30 65
Odpisy -20 -28 -48
L}bytky -23 -30 -63
Ubytky opravok 23 30 53
Zostatkova hodnota na konci obdobia 52 42 94
K 31. decembru 2013
Obstaravacia cena 333 159 492
Opravky a opravné polozky -281 -117 -398
Zostatkova hodnota 52 42 94
Rok konciaci 31. decembra 2014
Stav na zadiatku roka 52 42 94
Prirastky 3 77 80
Odpisy -24 -22 -46
Ubytky 0 -57 -58
Ubytky opravok 0 57 58
Zostatkova hodnota na konci obdobia 31 97 128
K 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 336 179 514
Opravky a opravné polozky -305 -82 -386
Zostatkova hodnota 31 97 128
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6. Financéné investicie

Odsuhlasenie skupin finanénych investicii sledovanych manaZmentom Spolo¢nosti na kategdrie finanEnych
nastrojov:

Rok kondiaci 31. decembra 2014 2013
V realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 7973 6 156
Dlhopisy 7973 6 156
z toho
- §tatne dlhopisy 7973 6 156
Celkom finanéné investicie 7973 6 156
Kratkodoba &ast - 4073
Dlhodoba ¢ast 7 973 2083

Finan¢né investicie Spolognosti obsahovali:

2014 2013
Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 7973 6 156
Kratkodobé terminované vklady v bankéach 11292 11 743
Spolu 19 265 17 899

Terminované vklady v roku 2014 a 2013 su splatné do 3 mesiacov s vynimkou jedného v roku 2014 so
splatnostou 11.5.2015 vo vyske 1 400 tis.eur.

Pohyby vo finanénych-investiciach st zndzornené v nasledujlcej tabulke:

V realnej hodnote

cez vykaz ziskov
a strat
K 1. januaru 2013 6 030
Prirastky 9
Ubytky -
Casové rozli$enie kupénu 2
éiété iisky z précéﬁehié na feélhu hodhotﬁ (cV)kremr c';ist)?ch realiiovénych iiékov) - pozn. 16 - 15
K 31. decembru 2013 6 156
Prirastky 5909
Ubytky -4 058
Casové rozlidenie kupénu 10
Cisté zisky z precenenia na realnu hodnotu (okrem &istych realizovanych ziskov) — pozn. 16 -44
K 31. decembru 2014 7973

Finanéné investicie patria v ramci IFRS 7 do kategérie 1 — finanéné nastroje ocenené v realnej hodnote
kétovanych cien.

7. Pohladavky z poistenia

2014 2013

Pohladavky z poistenia:
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po splatnosti do 1 roka: 2875 1668
opravné polozky -4 -4
po splatnosti viac ako 1 rok 10 8
Spolu 2881 1672

8. Aktiva zo zaistenia a spolupoistenia

2014 2013
Pohladavky zo zaistenia a spolupoistenia 1433 2144
Podiel zaistovatela na technickych rezervéch 760 588
Spolu 2193 2732
9. Peniaze a pefiazné ekvivalenty
2014 2013
Bezné udty v bankach 1175 1 316
Hotovost v pokladni a pefiazné ekvivalenty 5 4
Spolu 1180 1320
10. Obstaravacie naklady buducich obdobi a ostatné aktiva
Ostatné aktiva
2014 2013

Ostatné pohladévky:
¢ so splatnostou do 1 roka 159 70
¢ so splatnostou nad 1 rok - -

Preddavky za sluzby a iné aktiva 102 82
Spolu 261 152

Ostatné aktiva obsahuju pohladavky iné ako z poistenia arézne prevadzkové preddavky a predplatne.
Vsetky ostatné pohfadavky Spolo¢nosti k 31. decembru 2014 a 2013 boli pred splatnostou.

Obstaravacie naklady buddcich obdobi

Pohyb v asovom rozii$eni obstaravacich nakladov je nasledovny:

31.12.2014 31.12.2013
Stav na zaciatku roka 1926 1 506
Tvorba ¢asového rozli$enia obstaravacich nakladov pocas roka (Poznamka 18) 989 854
Zu&tovanie Easového rozlienia obstaravacich nakladov poéas roka(Poznamka 18) -356 -434

Stav ku koncu roka 2 559 1926
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11. Vlastné imanie

11.1.Zakladné imanie

2014 2013

Zakladné imanie schvalené, vydané a splatené - -
2 800 kmeiiovych akcii na meno, verejne neobchodovatelné , nominal 3 320 Euro

kazda akcia 9296 9 296

Pocet Kmenové

kmenovych akcie

akgeii (v tis. EUR)

Stav k 31. decembru 2013 2 800 9296

Stav k 31. decembru 2014 2 800 9296

Spolo¢nost nedisponuje Ziadnymi viastnymi akciami.

11.2.Rozdelenie zisku za rok 2013

Valné zhromazdenie zo 24. aprila 2014 schvalilo nasledovné rozdelenie zisku za rok 2013 a nerozdeleného
zisku minulych rokov :

2013
Pridel do zakonného rezervného fondu 214
Dividendy akcionarovi 1929
2289

Spolu
Dividenda na jednu akciu 688,93 Euro.

V zmysle Obchodného zakonnika je Spolo&nost povinna tvorit zékonny rezervny fond vo vyske 10%
z gistého zisku bezného G&tovného obdobia, minimaine do dosiahnutia vy$ky 20% zo zakladného imania.
Zakonny rezervny fond sa moZe pouzit' len na krytie strat a nie je uréeny na distriblciu.

11.3.Zisk po zdaneni za rok 2014

_.Rozdelenie zisku.vo vyske 2 578 tis. EUR za rok 2014 a nerozdeleného zisku je navrhnuté nasledovne:

2014
Pridel do zakonného rezervného fondu 258
Dividendy 2 320
2 578

Spolu

Navrhované dividendy na akciu predstavuju 828,86 EUR.
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12. Poistno-technické rezervy

Zivotné Nezivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2014
Rezerva na poistné budtcich obdobi 1 5123 5124
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 111 1028 1139
- IBNR 491 2198 2689
Rezerva na poistné prémie a zlavy 730 1555 2285
Celkom rezervy brutto 1333 9 904 11 237
Podiel zaistovatela na UPR -34 -34
Podiel zaistovatela na RBNS -33 -126 -169
Podiel zaistovatela na IBNR -78 -188 -266
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zlavy -200 -101 -301
Celkom podiel zaist'ovatela na rezervach — pozn. 8 -311 -449 -760
Rezerva na poistné buducich obdobi 1 5089 5090
- z toho Gasové rozlisenie obstaravacich nakiadov -2 559 -2 559
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 78 902 980
- IBNR 413 2010 2423
Rezerva na poistné prémie a zfavy 530 1454 1984
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 1022 9 455 10 477

Suma rezervy na poistné prémie a zfavy je znizena o zélohovo plateny profit share pre VUB.

Zivotné NeZivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2013
Rezerva na poistné budticich obdobi . ' 2 4105 4107
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 76 827 903
- IBNR 522 2078 2600
Rezerva na poistné prémie a zlavy 487 639 1126
Celkom rezervy brutto 1087 7 649 8 736
Podiel zaistovatela na UPR -30 -30
Podiel zaistovatela na RBNS -26 -105 -131
Podiel zaistovatela na IBNR -69 -189 -258
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zlavy -112 -58 -170

Celkom podiel zaistovatela na rezervach — pozn. 8 -207 -382 589
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Rezerva na poistné buducich obdobi 2 4 075 4 077
- z toho Casové rozlienie obstaravacich nakladov -1 -1 925 -1926
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 50 722 772
- IBNR 453 1889 2342
Rezerva na poistné prémie a zlavy 375 581 956
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 830 7 267 8 147
2014 2013
Kratkodoba Gast 7074 5033
. 3403 3114
Dlhodoba &ast
31. december
1. januar 2014 Tvorba Pouzitie 2014
Rezerva na poistné buddcich obdobi 4107 1073 -56 5124
-podiel zaistovatela -30 -21 7 34
Rezerva na poistné plnenia:
_RBNS 903 475 -239 1139
-podiel zaistovatefa -131 -81 53 -159
-IBNR 2600 514 -425 2689
. . . -258 -100 92 -266
- podiel zaistovatela
L 1126 1 696 -537 2285
Rezerva na poistné prémie a zlavy
-170 -261 130 -301
- podiel zaistovatela
8 147 3295 -965 10 477
Celkom rezervy
- e . 31. december.
1. januar 2013 Tvorba Pouzitie 2013
Rezerva na poistné buducich obdobi 3 569 545 -7 4107
-podiel zaistovatela 27 -20 17 -30
Rezerva na poistné plnenia:
-RBNS 928 245 -269 903
-podiel zaistovatela 71 91 31 131
_IBNR 2 353 441 -194 2600
. , ; -168 -1562 62 -258
- podiel zaistovatela
. . 928 1146 -948 1126
Rezerva na poistné prémie a zlavy
-4 -170 4 -170
- podiel zaistovatela
7 508 1944 1304 8 147

Celkom rezervy
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Analyza citlivosti — rok 2014

Pri vypoéte RBNS a IBNR rezerv Spolo¢nost pouziva rézne predpoklady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vyske predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania po$kodeného v stave
praceneschopnosti alebo nezamestnania. Spolo&nost vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2014

na zmenu tychto parametrov pouzitych pri vyposte RBNS alIBNR rezerv vroku 2014. Vysledky su
v nasledovnej tabulke:

zmena vy$ky technickych rezerv

zmena predpokladu k 31.12.2014 v tis. EUR
zvy$enie akceptacie poistnych udalosti 0 10% 46
zvysenie priemernej vyplaty o 10% RBNS 11
zvy$enie priemernej vyplaty o 10% IBNR 108
zvy$enie predpokladaného skodového percenta o 10% - IBNR 100

Vysledky analyzy citlivosti v roku 2014 ukazujl, Zze najvaesi vplyv na vysku RBNS rezervy ma zvySenie
akceptacie poistnych udalosti a na vysku IBNR zvySenie priemernej vyplaty o 10%.

Analyza citlivosti 2013

Pri vypoéte RBNS a IBNR rezerv Spolognost pouZiva roézne predpoklady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vyske predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania poskodeného v stave
praceneschopnosti alebo nezamestnania. Spolognost vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2013

na zmenu tychto parametrov pouZitych pri vypotte RBNS alBNR rezerv vroku 2013. Vysledky su
v nasledovnej tabulke:

zmena vysky technickych rezerv

zmena predpokladu k 31.12.2013 v tis. EUR
zvysenie akceptécie poistnych udalosti o 10% 29
zvy$enie priemernej vyplaty o 10% RBNS 22
zvy$enie priemernej vyplaty 0 10% IBNR R ) , , 133
zvysenie predpokladaného $kodového percenta o 10% - IBNR 199

Vysledky analyzy citlivosti v roku 2013 ukazujl, Ze najvadsi vplyv na vysku RBNS rezervy ma zvysenie
akceptacie poistnych udalosti a na vysku IBNR zvy3enie predpokladaného skodového percenta

13. Zavazky z poistenia

2014 2013
Zavazky z poistenia:
so splatnostou do 1 roka 1345 1048
so splatnostou nad 1 rok - -
Spolu 1345 1048

14. Ostatné zavazky

2014 2013
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Zavazky voci zamestnancom 261 233

Ostatné zaviazky

Zavazky vodi dodavatelom sluzieb 303 251
Zavéazky vodi zaistovatelovi 2322 3 061
Ostatné zavazky 141 208
Spolu 3027 3753

15. Predpis poistného

15.1.Cisté zaslizené poistné

2014 2013
Hrubé predpisané poistné pre pripad smirti 6214 5075
Hrubé predpisané poistné Grazu a choroby 8 407 7 087
Hrubé predpisané z poistenia finanénych strat* 6 553 6 147
Hrubé predpisané z poistenia majetku 880 372
Hrubé predpisané z poistenia B18 (Travel insurance) 567 452
Hrubé predpisané z aktivneho zaistenia 317 0
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné buducich obdobi (pozn. 12) -1017 -539
Hrubé zaslizené poistné spolu 21 921 18 595
poistné pre pripad smrti postipené zaistovatelom -1770 -1 384
poistné Urazu a choroby postipené zaistovatelom -1 374 -1 067
poistné finanénych strat* postlipené zaistovatelom -532 -541
Poistné B18 (Travel insurance) postlipené zaistovatelom -227 -182
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné budtcich obdobi (pozn. 12) postipena
zaistovatelom -4 2
Zasl(zené poistné postipené zaistovatelom spolu -3 899 -3172
Cisté zaslGzené poistné spolu 18 022 15 423

* finandné straty zo zneuZzitia platobnej karty, straty zdroja pravideiného prijmu a straty a poskodenia veci.

Spolognost poskytuje poistenie prostrednicivom individualnych poistnych zmlav. Poistné produkty
poskytované prostrednictvom tychto zmluv st kombinovaného charakteru, tj. krytie rizik nezivotného
poistenia je doplnené o Zivotné poistenie pre pripad smrti, bez sporivej zlozky.

Véetky poistné zmluvy boli uzatvorené na tzemi Slovenskej republiky.

Podas roka 2014 bolo zaistenych viacero produktovych skupin so Siestimi partnermi.

UROKOVE VYNOSY A ZISK Z PRECENENIA FINANCNEHO MAJETKU

2014 2013

l:Jrokové vynosy z terminovanych a beznych Gctov 69 94
Urokové vynosy zo §tatnych dihopisov 93 140
Celkové urokové vynosy . 162 234
Zisk/strata z precenenia finanéného majetku 44 115
206 349

Spolu
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16. Naklady na poistné plnenia a benefity

2014 2013
Naklady na poistné plnenia vratane nakladov na likvidaciu a podielu na zisku 4818 5165
Zmena rezerv na poistné plnenia (pozn. 12) 312 2
o 1039 30
Zmena rezervy na prémie a zfavy (pozn. 12)
6 169 5 267
Spolu
17. Obstaravacie nakiady
2014 2013
Provizie sprostredkovatelom 7 684 6 481
Provizie sprostredkovatelom — Easové rozliSenie (pozn. 10) -633 -420
Marketingové a iné obstaravacie naklady 182 154
Spolu 7 233 6 215

Provizie sprostredkovatefom boli postipené zaistovatelovi v roku 2014 vo vyske 2 343 tis. eur (2013: 1 833
tis. eur)

18. Mzdy a odmeny zamestnancom

2014 2013

Mzdy 825 751
Socialne a zdravotné poistenie 283 260
z toho: naklady na dochodkové zabezpeéenie 203 187
Odmeny Elenov predstavenstva 1 11
Ostatné socialne naklady 56 _ 54
Spolu 1175 1076

Priemerny po¢et zamestnancov v obdobi od 1. januéra do 31. decembra 2014 bol 36 (2013: 32) z toho 5
vedUcich zamestnancov (2012: 5).

19. Ostatné prevadzkové vynosy/ (naklady)

Ostatné prevadzkové vynosy:

2014 2013
Provizia od spolupoistitela 529 465
Ostatné vynosy 62 63
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Ostatné prevadzkové naklady:

2014 2013
Sluzby a material -209 -207
Audit -18 -18
Dariové, pravne a iné poradenstvo -232 -253
Energie, posta a telekomunikacie -63 -64
Najomné -107 -104
Odpisy -146 -114
Ostatné prevadzkové naklady -123 -140
Spolu -898 -900
20. Daii z prijmu
2014 2013
Dan z prijmu splatna 7793 699
Zrazkova dan 14 35
Odlozen4 dari -27 -35
2014 2013
Zisk pred zdanenim 3344 2842
Daii z prijmov vypocitana sadzbou dane 22% (2013: 23%) 736 653
Trvalé rozdiely 30 23
Vplyv zmeny sadzby odloZzenej dane 0 23
Danovy naklad spolu 766 699

Odlozena darn bola vypoéitana z doasnych darovych rozdielov z nasledujicich polozZiek:

Vykaz ziskov a

31. December

1. januar 2014 strat 2014
Odlozeny datiovy zavazok z odpisov -5 3 -2
‘Odlozeny dafnovy zavazok z tirokov B - ) Y B =11
QdloZena darova pohladavka z bonusov 0 6 6
OdloZena dariova pohladavka z IBNR 516 17 532
Odlozena daiiova pohfadavka 499 27 526

Vykaz ziskov a

31. December

1. januar 2013 strat 2013
Odlozeny danovy zavazok z odpisov -7 2 -5
OdloZeny darovy zavazok z urokov -32 20 -12
Odlozena dariova pohladavka z bonusov 0 0 0
Odlozena darova pohfadavka z IBNR 503 13 516
Odlozena dafiova pohfadavka 464 35 499
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21. Penazné toky z prevadzkovej cinnosti

2014 2013
Zisk pred zdanenim 3344 2842
Upravy:
Zmeny poistnych rezerv 2 365 638
Amortizacia obstaravacich nakladov 10 356 434
Precenenie cennych papierov 16 -47 -115
Odpisy 20 146 114
Opravna polozka k pohfadavkam z poistenia 7 0 -11
ZC majetku 0 0
Vynosy z predaja hmotného majetku -13 -8
Urokové vynosy 16 -162 -234
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 5989 3658
Zmena prevadzkovych aktiv a pasiv
Cisty narast terminovanych vkladov 447 -181
Cisty narast cennych papierov v reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strat -1 820 -9
Cisty (narast)/pokles pohladavok z poistenia a zaistenia -527 -477
Cisty (narast)/pokles ostatnych aktiv -664 -442
Cisty (narast)/pokles ostatnych pasiv -871 628
Zaplatena dan z prijmov -822 -591
Prijaté Groky 215 320
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych &innosti 1947 2906

_Spolocnost klasifikuje pefiazné toky z nakupov a predajov finanénych aktiv ako prevadzkove pefiazné toky,
kedze nakupy st financované z pefaznych tokov spojenych s uzatvaranim poistnych zmldv o€istenych o
pefiazné toky na vyplatu poistnych GZitkov a poistnych plneni.

22. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledovné osoby alebo spoloénosti:

(a) spolognosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkoVatel’ov
kontroluju alebo st kontrolované, alebo st pod spolo&nou kontrolou vykazujticej spolocnosti,

(b) kfugovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a
kontrolu &innosti Spolo&nosti vratane riaditelov, vedtcich pracovnikov a blizkych ¢lenov rodiny takychto
jednotlivcov.

Pri posudzovani kazdej mozne] spriaznenej osoby sa prihliada na ekonomickd podstatu vztahu s fiou a nie
len na jeho pravnu formu.

Koneéna kontrolujL’lca spoloénost:

BNP PARIBAS CARDIFS.A., Pariz (do 6.7.2011 s nazvom BNP PARIBAS ASSURANCE S.A,, Pariz)
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Ostatné spriaznené spolo¢nosti pod spoloénou kontrolou:

Cardif Pro Vita CZ, Praha
Cardif Hungary, Budapest
Cetelem, Pariz

Cardif Romania, Bukurest
Cardif Bulgaria, Sofia

Cetelem CZ

Cardif Austria

Cardif Croatia
Zamestnanecké pozitky ¢lenom predstavenstva 2014 2013
Mzdy a odmeny Clenov predstavenstva 270 269
Socialne a zdravotné poistenie 26 19
z toho: néklady na déchodkové zabezpecenie 15 14
Ostatné socialne néklady 2 2
Spolu 298 290
Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
Spoloénosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2014 31.12.2014 2014 2014
Cardif Pro Vita CZ 13 27 107 41
BNP Paribas Assurance - 87 87 -
Cardif Hungary 11 - - 28
Cetelem 159 - 2328 3929
Cetelem CZ - - - -
Cardif Romania 6 - - 24
Cardif Croatia 23 - - 23
Cardif Austria 21 - - 76
Cardif Bulgaria 76 - - 24
200 114 2 353 3755
Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
Spoloénosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2013 31.12.2013 2013 2013
Cardif Pro Vita CZ 14 33 121 42
—BNP-Paribas Assurance - - 92 -92 e
Cardif Hungary 13 - - 31
Cetelem 130 - 2140 3 556
Cetelem CZ - - - 8
Cardif Romania 6 - - 24
Cardif Croatia 25 - - 26
Cardif Austria - - - 39
Cardif Bulgaria 12 39 - 30
200 164 2353 3755

Zostatky zavazkov a pohfadavok k 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 splatné od alebo voCi
spolo¢nostiam Cardif Pro Vita CZ, BNP Paribas Assurance, Cardif Hungary, Cardif Romania a Cardif
Bulgaria sa vztahuju k poradenskych a manazérskym sluzbam. Pohladavka voéi Cetelem predstavuje
splatné Cisté predpisané poistné. VSetky zostatky su kratkodobého charakteru a s splatné do jedneho
mesiaca. Ziadna z uvedenych spolo&nosti nie je kotovana na burze.
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23. Podmienené zavazky

K 31. decembru 2014 ak 31. decembru 2013 Spolo¢nost neposkytla ani neprijala Ziadne zaruky
a neevidovala Ziadny podmieneny majetok, podmienené zavéazky, alebo iné finan¢né povinnosti.

Nakolko niektoré ustanovenia dafiovej legislativy Slovenskej republiky umoziiuju viac ako jeden vyklad (napr.
legislativa ohladom transferového ocefiovania), dafiové Urady moézu prijat rozhodnutia o zdaneni
podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v stlade s interpretaciou tychto aktivit vedenim Spolo¢nosti.
Vedenie Spoloénosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by v tejto stvislosti mohli viest v budtcnosti
k vyznamnym nékladom. Zdarovacie obdobie 2014 a 2013 mézu byt predmetom darnovych kontrol do roku

2019 a 2018.

24. Udalosti po stivahovom dni

Po datume, ku ktorému sa Uétovna zavierka zostavuje, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny
vplyv a vyZzadovali Upravu v U¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2014.

V Bratislave dfia 25. marca 2015.

David Wolski
=“inanény riaditel
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Sprava o finanénej situacii poist'ovne k 31. decembru 2014

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,poistoviia“) neevidovala k 31. decembru 2014 Ziadne
prijaté bankové Uvery, iné Uvery, ani prijate zaruky, alebo iné podmienené finanéné zavazky.
Vsetky zavazky, ktoré poistoviia k uvedenému datumu evidovala boli prevadzkového charakteru.
VSetky zavazky poistovne su kratkodobého charakteru, Ziaden z nich nebol po lehote splatnosti.
Sucastou uctovnej zavierky overenej auditorom Mazars je aj analyza a podrobna informacia
o prevereni dostatoénosti technickych rezerv vykonanim testu primeranosti zavazkov (¢ast' 3).

Poistoviia umiesthiovala po¢as roku 2014 volné finanéné prostriedky vyluéne do terminovanych
vkladov v bankach ado dlhopisov vydanych viadou Slovenskej republiky. Priemerny vynos
z umiestnenia finanénych prostriedkov poistovne v roku 2014 dosiahol 0,6 % pre terminované
vklady a 1,31 % pre cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Dizka
viazanosti umiestnenych finanénych prostriedkov sa pohybovala v rozmedzi tyzdnovych vkladov
az polrok. Doba do splatnosti dlhopisov v majetku poistovne nepresahuje 5 rokov.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2014:

Rozdelenie zisku vo vyske 2 578 tis. EUR za rok 2014 a nerozdeleného zisku je navrhnuté
nasledovne:

2014
Pridel do zakonného rezervného fondu 258
Dividendy 2 320
Spolu ‘ 2578

Navrhované dividendy na akciu predstavuju 828,69 EUR.

Informacia o o¢akavanej finanénej situacii poistovne v roku 2015

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,poistoviia“) neplanuje v roku 2015 prijat’ Ziaden bankovy
Gver ani iny Gver a planuje financovat vSetky svoje operativne potreby vyluéne z vlastnych zdrojov.

Stratégia umiestfiovania finanénych prostriedkov (tak krytie technickych rezerv ako aj umiestnenie
vlastnych zdrojov) zostava nezmenena, t.j. umiesthiovanie bude prevazne realizované v podobe
vkiadov v bankach, alebo ako investicia do $tatnych dlhopisov. Oakavany priemerny urokovy
vynos z finanéného umiestnenia by mal dosiahnut priblizne 0,8 %.

Hiavné ukazovatele predpokiadanej hospodarskej situacie poistovne na rok 2015 su vyjadrené (v
tis. Eur) v nasledujlcej tabulke:



. BNP PARIBAS
CARDIF

2015 2014
Cisté zasluZené poistné 20 388 18 021
Naklady na poistné plnenia a zmeny stavu poistnych rezerv -7 058 -6 168
Skodovost 35% 34%
Urokové vynosy celkom 180 206
Zisk z precenenia finanéného majetku 15 44
Prevadzkové naklady -2 417 2073
Poistno-technické rezervy (stav na konci obdobia-btto) 11 631 11 237
Poistno-technické rezervy (stav na konci obdobia-neto)” 10 744 10 477
Zisk pred zdanenim 3 509 3 344

"rezervy ponizené o vyplatené zalohy ku koncu roka

Informacia o prevereni dostato¢nosti technickych rezerv za rok 2014

Poistoviia uskutocnila test primeranosti poistnych rezerv ku koncu roka 2014 pouzitim zasad
a predpokladov uvedenych v ¢asti 3.2 a 3.3 U&tovnej zavierky k 31. decembru 2014.

Predmetom testu ku koncu roka 2014 bol ,run-off‘ test technickych rezerv na poistné plnenia
(RBNS a IBNR rezerv) ku koncu roka 2013 a dalej test zahffal porovnanie oakavanych nakladov
na poistné plnenia a prevadzkovych nakladov prisltichajlcich k neukonéenym poistnym obdobiam
platnych poistnych zmlav ku dniu Uctovnej zavierky s odhadovanym buducim predpisom poistného
z tychto poistnych zmllv, po odpoditani obstaravacich nakladov budicich obdobi, pouzitim
explicitnych a konzistentnych predpokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako su budtce prijmy
z predpisu poistného, Urazovost, $kodovost, miera stornovania zmlliv a miera narastu
prevadzkovych nakladov. VSetky hodnoty boli poéitané v brutto hodnotach bez vplyvu zaistenia.

Kumulované vysledky ,run-off testu technickych rezerv na poistné pinenia uskutoéneného ku
koncu roka 2013 a k 31. decembru 2014 boli nasledovné:
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[v tis. eur]

Poistné odvetvie
Poistenie pre pripad smrti
Poistenie choroby a Urazu
Poistenie majetku

Poistenie réznych
finanénych strat

Cestovné poistenie

Spolu za odvetvia

Z uvedenej tabulky vyplyva, ze poistovia tvorila ku koncu 2012 a ku koncu 2013 dostatoéné

Dostatoc¢nost’/
Nedostatocnost’ rezerv
na poistné plnenia
k 31. decembru 2014
vytvorenych ku koncu

Dostatocnost/
Nedostatoé¢nost rezerv
na poistné plnenia
k 31. decembru 2013
vytvorenych ku koncu

2013 2012
370 238
658 241

3 0
303 228
33 45
1367 752

rezervy na krytie zavazkov z poistnych zmlav.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2013 a boli nahlasené v
priebehu roka 2014 bola celkovo dostatoéna na krytie vdetkych finanénych zavazkov z poistnych

zmlav v kazdom z poistnych odvetvi.

Celkova hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2013 bola dostatoéna
na vyplaty poistnych pineni uskutoénené v prlebehu roka 2014 v kazdom pmstnom odvetvn okrem

poistného odvetvia réznych finanénych strat.
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_ Dostatoénost/ Dostatoénost/
[v tis. eur] Nedostatoénost’ RBNS Nedostatoénost RBNS
rezerv k 31. decembru rezerv k 31. decembru
2014 vytvorenych ku 2013 vytvorenych ku
koncu 2013 koncu 2012
Poistné odvetvie
Poistenie pre pripad smrti 36 5
Poistenie choroby a Urazu 104 191
Poistenie majetku 5 0
Poistenie réznych
finanénych strat 22 -36
Cestovné poistenie 26 21
Spolu za odvetvia 193 181

Vysledkom testovania budtcich finanénych tokov ku koncu roka 2014 bola celkova dostatoénost
hodnoty buducich prijmov z predpisu poistného na krytie buducich o€akavanych nakladov na
poistné plnenia a prisltichajlcich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych zmlav
a spravou poistného kmena. Poistoviia teda ku koncu roka 2014 netvorila Ziadne dodato¢né
rezervy.

Poistoviia uskutoénila ku koncu roka 2014 aj odhad vplyvu zmien klU¢ovych premennych
s vyznamnym vplyvom na zisk za rok 2014 ana viastné imanie ku koncu roka 2014. Analyza
citlivosti predpokladala zmenu kfi¢ovej premennej (Umrtnost, pravdepodobnost vzniku poistnej
udalosti, miera uznania poistného pinenia, doba anuitného poistného pinenia) za predpokladu, ze
ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Gvahy zmeny hodnét suvisiacich
poloziek majetku. Analyza citlivosti zavazkov vyplyvajlcich z uzatvorenych poistnych zmlav ku
koncu roka 2014 naznadila mozné vykyvy v niektorych segmentoch, napriek tomu uvedené
hodnoty nemali vyznamny materialny vplyv na finanénu stabilitu poistovne ku koncu roka 2014.

Zvysujucou sa Uroviiou kvality Statistickych informacii o kmeni (Urovefi 8kdd, velkost kmena,
skisenosti z podobnych produktov,...) bude poistoviia pokradovat v zvySovani primeranosti
technickych rezerv na poistné plnenia i v nasledujicom obdobi.

Poistoviia v priebehu roka 2014 neaplikovala Ziadne vyznamné zmeny v metddach alebo
parametroch tvorby technickych rezerv na poistné pinenia RBNS oproti roku 2013, a tak celkova
hodnota rezerv na poistné pinenia RBNS k 31. decembru 2014 by mala byt dostatocna a
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poistovia k 31. decembru 2014 netvorila Ziadne dodatoéné rezervy. V roku 2014 neboli aplikované
zmeny ani v metdédach tvorby IBNR rezerv, vzhfadom na vyznamnu dostatoénost technickej
rezervy IBNR k 31.12.2013 poistovia nepredpoklada nedostatoénost IBNR rezerv k 31.12.2014.

Vyskum a vyvoj
Spolo&nost’ nevykazuje ziadne vydavky na vyskum a vyvoj.

Informacia o nadobudani viastnych akcii

Spoloénost nenadobudla v priebehu Uétovného obdobia 2014 do svojho portfélia viastné akcie,
dogasné listy, ani obchodné podiely a akcie, doéasné listy a obchodné podiely materskej
spoloénosti.

Informacia o organizaénych zlozkach v zahraniéi
Spolo&nost nema organizaénu zlozku v zahranigi.

Vplyv na zivotné prostredie a zamestnanost’
Spolo¢nost nema negativny vplyv na Zivotné prostredie a nema vyznamny vplyv na zamestnanost
Vv regiéne.

Vyznamné skutocnosti po termine rocnej zavierky
Po datume Gétovnej zavierky nenastali Ziadne dalSie skutoénosti, ktoré by mali vyznamny dopad

na tato udtovnu zavierku.

V Bratislave, 24. augusta 2015
David Wolski
inanény riaditel
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AUDIT COMMITTEE REPOR®

INTERNAL CONTROL EVALUATION FOR 2014

MEMBERS OF THE COMMITTEE:

1. Pier-Paolo Dipaola

2. Dominique Barthalon

3. Zdenek Jaros ~ not preSé’:i’t e

AGENDA L3 S
1 Accountmg and ﬁnanmal statements ,
- Preparation of accounting close
- Compliance with applicable regulation and procedures
2. Internal control and Risk management
- General structure of internal control =~
- Internal audit plan for 2015 -
- Internal audit charter and orgamzatlon
- Internal audit report 20 14

~ -Risk management .
- Report of the Compliance officer ’for 201 :
3. Local and consolidated accounting close .
4. The external auditor {
- Independency of the external auditor
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CEO Internal Auditor

1. ACCOUNTING AND FINANCIAL STATEMENTS

The below measures and processes are setup in order to ensure correct, coherent and
consistent accounting and financial reporting of Cardif Slovakia. At the same time, these
processes can indicate need for further analyses which the Audit Committee can order to
Cardif Slovakia.

The Audit Committee has access to any data, information and staff of Cardif Slovakia in order
to be able to ensure its purpose, when any doubts or unclear information the Audit Committee
can request clarification from Cardif Slovakia. This competence is defined by its status.

1.1 SEGREGATION OF DUTIES AND PREVENTION OF CONFLICTS OF INTERESTS
- A fundamental rule of BNP Paribas Group
- Different roles/functions in accountmg dpt, with different access rights within the
accounting system
=Junior accountant — bookmg and preliminary booking
- Chief accountant (Deputy CFO) = responsibility of accounting generally
= Financial controller — controls and analyses of the statements/transactions
= CFO — overall responsibility for accounting and financial statements

1.2 FINANCIAL REPORTING TO THE GROUP
- The reporting is coordinated directly by BNP Paribas Cardif — Management
Accounting department.
- Prepared by Financial controller in cooperation with Actuaries and CFO.
- Reporting is provided on the quarterly basis D+3, first adoption was applicable since
09 2012, BNP Paribas Cardif quarterly reporting to HO is focusing on:
- Estimated f igures (P&L, Overheads, Technical Result)
- Comparison to the budgered figures

1.3 GENERIC CONTROL PLAN (GCP)
- Regular reporting of various guidelines defined by GCP
- Prepared by finance/accounting department.
- Validated by CFO/CEO and independently by local Permanent Controller.

1.4 FINANCE ACCOUNTING CONTROL TOOL (FACT})
- BNP Paribas tool for finance and accounting controls
- Prepared by Financial controller, validated by CFO and reviewed at the Group level

1.5 IFRS ,
- International Financial Reporting Standards are applied by Cardif Slovakia

1.6 QUARTERLY BUSINESS REVIEW (QBR)
- Review of the budget and actual results by BoD and the regional management at the

Group level
- Part of QBR is also financial xesults of Cardif Slovakia
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1.7 ROLE OF EXTERNAL AUDITOR

- External auditors provide a verification of the financial statements and confirmation
that the statements have been prepared in comphance with all binding standards and
~ regulation
- Moreover Cardif Slovakia is also provided with additional audit — the tax audit, the
purpose of this mission is to ensure compliance with all applicable tax regulation
- The following audits are usually done by external auditor:
- Pre-audit of the annual closing
- Regular external audit of the annual closing
- Tax audit

2. INTERNAL ‘CONTROL AND RISK MANAGEMENT

2.1 GENERAL STRUCTURE OF INTERNAL CONTROL

Internal control consists of Permanent Control and Periodic Control, which, although they are
complementary, are separate and independent from each other.

Permanent controls are carried out firstly by operating staff (level-1 controls) and secondly by
the permanent control functions, within or outside the entities (level-2 controls).

Periodic controls are performed by General Inspection, which is absolutely independent and
objective. :

The general structure of Internal Control may be summarized as follows:

INTERNAL CONTROL
PS 1) Coxfrols cmiedamty apmmlstaﬁ‘ amhenropermms mﬂ
Level-l fawactics, | g
corlrals tﬁ)mmdscmdmbya&mmmmﬂmm dfie, 8
e bt biack office; crosechacks Jatc )
i a3) Cmm}s curiedomwmmmmgrs : %
(5] _ :
» % ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . i : : 54
el : b) Contx‘ols perf‘orme&by udependent contml S
R~ finctions
Level-2
conlrdls
; g
g L ,B,V&l-j : ¢) Centrols carrisd ot by Genens] upaction e
2 cortrols
& N
3/ U .
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2.2 INTERNAL AUDIT PLAN FOR 2015

BNP PARIBAS

Polstovia Cardit Slovakia, a s

2.3 INTERNAL AUDIT CHARTER AND ORGANIZATION

P | Check the proper managing of IT
OPC_2015_1 IT department access rights Q12015
OPC_2015_2 Sales department KY| due diligence Q1/ Q22015
Financial department/ : ~ |
OPC_2015 3 Legal and claims Ageaunting 8Forecat cross- March 2015
, , ; check
: department
Back ofﬁcé
' department,Policies s . :
o CFT and respect of sanctions Q22015
OPC_2015.4 administration lists and financial embargoes
department/
: {. Compliance .. .| ... , ‘
L 4 e o “Check and analyse the bank Q2 2015
OPC_2015.5 | Financial department recoriélliation
' | Financial department/ B
OPC_2015_6 Legal and claims Accounting &Forecat cross- September 2015
- check
department v
o ’ ‘Anti money laundering and
OPC_2015.7 All dep. terorism financing prevention Q3 2015
S 5 e _ processes ~
OPC:2015.8 ~_Compliance . Compliance procedures Q4 2015
OPC_2015_9 Financial department | _ Procurement Q4 2015

Authority and responsibility of internal auditors are defined wit}}in the Internal Audit Charter.

During the year 2014 no personal‘ changes were realized within the internal audit department.

4411

Supervisory board

Board of Directors
“Petér Duddk, Ivan
Brozmann, David Wolski
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Chief Internal Auditor
Anett Pirohar

2.4 INTERNAL AUDIT REPORT 2014
These controls were performed during the year 2014:

1. Telemarketing - Unsatisfactory
Control ref.: SK_OPC 2014 1

Test Scope ,

For the GKSP TLMKG1 Q2 2013 : control all 5 telesales activities
For the GKSP TLMKG1 Q3 2013 : control all 5 telesales activities
For the GKSP TLMKG2 Q2 2013: control sales voice recordings.
For the GKSP TLMKG2 Q3 2013: control sales voice recordings

Objective

- test through a sample the respect of the GKSP rules and correct realization of the control
GKSP TLMG1 Q2 2013, GKSP TLMGI Q3 2013, GKSP TLMKG?2 Q2 and GKSP
TLMKG2 Q3

Result of testing - Unsatisfactory

Overall result of control is unsatisfactory, due to not defined local governance for
telemarketing activities, which should desctibe roles and responsibilities of respective
functions.

System for approval and formal validation process of sales materials does not exists,

however some telemarketing activities are commented by some departments, but no formally
validated.

Responsibilities of partner in the process of sales materials approval and commitment of
partner to retrieve any sales recording; to Teport on regular basis the number of sales’
recording received and archived and provide any sales 1ecord based on requests should be
desctibed in SLA or contract with partner.

Reports GKSP TLMK1 Validation of pre-mailing scripts and mailings for Q2/2013 and’
Q3/2013, reports GKSP TLMK2 Archiving of phone call *for Q2/ 2013 and Q3/2013
submitted to HO are not reliable. '

Recommendations:

SK_OPC 2014 _1.1.
SK_OPC 2014 1.2.
SK_OPC 2014 1.3,
SK_OPC 2014 1.4.
SK_OPC 2014 1.5.
SK_OPC 2014 1.6.
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SK_OPC_2014_1.7.
SK_OPC 2014 _1.8.

For details see — Internal audit report 2014

2. Accounting vs FORECAST cross - check - Marginally Satisfactory
Control ref.: SK_OPC_2014 2

Test Scope :
Selected accounts from Local Chart of accounts Complaint 1eglster Litigation database,
database of IT incidents

Ob]ectw
- To identify incidents not reported to FORECAST database;

- Assure that all incidents are declared and followed up and corrective and preventive action
plans are defined

- Result of testing - Marginally Satisfactory
Overall result of control is marginally satisfactory due to found discrepancy in reported
incidents.

Recommendations: ~ SK_OPC 2014 2.1:
SK_OPC 2014 2.2.

For details see — Internal audit report 2014.

3.General review of Legal and Comphance processes — Satisfactory
Control ref.: SK_OPC_2014_3

Test scope

Legal control plan report:

LGL.PCG2- Legal Control Plan - To put in place an organization for contlollmg legal nsks
" throughout the Busmess Line and ensuring a follow-up (Assessment 1) :

LGL,_PCG2- Legal Control Plan - To conduct the relationships with external legal and tax
service providers (Assessment 2)

LGL_PCG2- Legal Control Plan- To advise in respect of legal aspects of the Business
activities (Assessment 3)

LGL. PCG2 Legal Control Plan- To organize legal assistance for own account transactions of
the Busmess Line (Assessment 4)

LGL. PCG2- Legal Control Plan- Management of litigations and pre-litigations (Assessment
5)

LGL_Procedures PCG2 ~ Inventory of Legal procedures
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Objective
- Review local procedures regarding HO legal instructions

- Verify the quality of the control plan reporting and review the correct realization of the
control plan

‘Result of testing — Satisfactory

Overall result of control is satisfactory. Report PCG2 and PRI Legal H1 2013 submitted to
HO is reliable.

paps in deﬁmtlonvof processes (1n mtemal
ng 'wcess of liti

i

: lese

SK_OPC_2014 3.1.
SK_OPC 2014 32.
SK_OPC 2014 323.
SK_OPC 2014 3.4.

For details see — Internal audit report 2014,

4. Key accounting procedures - Marginally Satlsfactory
Control ref.: SK_ OPC 2014. 4

Test Scope

1. Existence and implementation of 5 key accounting procedures — Minimum control
standards, Accounting dysfunction, Procedure on banking (Nostri) reconciliation,
manual entries, providing for accounting suspense items

2. Local adaptatlons of procedures — procedure on banking reconciliations, procedure for
Manual entries, and providing for accounting suspense items are expected to local
adaptatlon 7

3. Validity of procedures - the procedures adapted must be reviewed every 18 months,
for non-adapted procedure, the latest versmn of I—IO procedule must be 1mplemented

4 Quahty of adaptation of procedur es

Objective :
‘To check the implementation of 5 key accountmg procedures

Result of testing — Marginally Satisfactory

Overall result of control is marginally satisfactory, due to not implemented 2 most important
HO procedures, procedule on Declaration of Accountmg dysfunctions, which can have an
impact on financial statements and Manual entries which directly effects accounting system
without control from management system.

Although other three most important HO procedures are implemented into several procedures,
locally procedures are not complete and are not up to date. They do not reflect all of the
requirements and rules defined in HO procedures.
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Recommendations:

SK_OPC 2014 4.1.
SK_OPC 2014 4.2.
SK_OPC 2014 4.3,
SK _OPC 2014 4.4,
SK_OPC 2014 4.5.
SK_OPC_2014_4.6.
SK OPC 2014 4.7.
SK_OPC 2014 _4.8.
SK_OPC 2014 4.9.

For details see — Internal audit report 2014.

5. Accounting - Generally Satisfactory
Control ref.: SK OPC_2014_5

Test Scope
Payments, invoices, manual entries.

Objective

Assure that below mentioned process are set up according to HO rules and common
accounting rules and are adhered.

< segregation of duties,

- payments - process, set up of delegation rules, comphance with HO delegation rules,

- invoices: approval in compliance with delegation rules; price of services, goods comparable
w1th market, expenses booked in accounting system = delivered goods, services,

Result of téstin‘g‘ : ?Generally Satisfactory

Overall result of control is Generally satisfactory due to weaknesses identified in the
approval process of payments and due to absence of supporting documentation within
procurement process,

“Recommendations:
SK_OPC 2014 5.1
SK_OPC 2014 52

6.Accounting vs FORECAST cross - check - Satlsfactory
Control ref.: SK OPC_2014_7

Test Scope
Selected accounts from Local Chart of accounts Complamt register, Litigation database,

database of IT 1ncxdents

Objective

- To identify incidents not repotted to FORECAST database;

- Assure that all incidents are declared and followed up and corrective and preventive action
plans are defined '
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Result of testing - Satisfactory
Recommendations: No recommendations

7.Anti money laundering and terrorism financing prevention processes - Generally
Satisfactory ‘
Control ref.: SK OPC 2014 8

Test Scope
- Application of KYC/ KYI methodology

- Internal procedure for reporting of unusual transactions and reporting to Financial
intelligence unit ' «

- Internal controls system

- Training program for employees - ‘

- Organisation — organisational structure for efficient and independent control in the
field of anti-money laundering and anti-terrorist financing

Objective , ; :
- Respect of the requirements of act on anti-money laundering and terrorism financing

Result of testing

Overall result of control is Generally satisfactory due to weaknesses identified in the process
of client acceptance, organization and weaknesses identified in internal program for Anti-
money laundering and Anti-tetrorism financing.

The risk of money Iaundemng inside the organization is low, due to the character of offered
products. However, the insurance company should be able propetly identify the clients and
properly verify the identity of clients to avoid risk of morey laundering and terrorism
financing.

Recommendations;

SK_OPC 2014 8.1.

SK OPC 2014 8.2,

SK_OPC 2014 8.3.

SK_OPC_2014_8.4.

SK_OPC 2014 8.5,

SK OPC 2014 8.6.

SK_OPC 2014 8.7. ’
SK_OPC 2014 8.8.

SK_OPC 2014 _8.9.

Details of xesults of these controls are archived in Internal Audit folder and can be presented
onrequest. :

Control — Procurement was not performed and was postponed to the year 2015 according to
instructions of Head Office.
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No special controls were requested by Audit Committee, Supervisory Board or Board of
Directors.

Generic Control Plan :
Controls within the Generic Control Plan were performed according to the plan and with the
total control result - Satisfactory.

2.5 RISK MANAGEMENT

Risk register
- Updated and reported to HO Risk & Compliance functional dpt. (May, September,
November)
- Reviewed during ICC meetings by BoD and regional management (ICC meeting
held on 21% May and 7™ October)
- Risk register is maintained by local Permanent Controller
- Identification of risk is the responsibility of managers.

Operations risk incident reporting (ORI)
- Apart from risk register there is a separate process for reporting and managing
various risks, it is called ORV/incident reporting
= 2 incidents were reported during the year 2014
- ORI training for employees was performed in December 2014.
- Training on incidents for new comers’ employees is on ongoing basis

2.6, REPORT OF COMPLIANCE OFFICER FOR 2014

Compliance Officer performed following activities:
- Trainings for new and existing employees on Code of Conduct, Compliance
framework, Anti-Fraud, International sanctions Handbook
- Customier centtic program activities
- Implementation and review processes, internal operations

- Fight against terrorism financing, anti-money laundering and corruption, embargo

rules activities

3. ACCOUNTING CLOSE

P

3.1 HUMAN RESOURCES ORGANIZATION
- Segregation of duties, four-eye principle (junior accountant and Deputy CFO)
- Independent supetvision by CFO and Financial controller
- Another level of supervision from HO (non-consolidated countries reporting)

321T SYSTEMS SETUP, ACCESS RIGHTS

- Different access right profiles defined for Junior accountant and Deputy CFO
- Independent financial controller cannot make any accounting records
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4, EXTERNAL AUDITOR

4.1 INDEPENDENCY OF THE EXTERNAL AUDITOR

Statutory declaration
- A statutory declaration on auditot’s independence is submitied by the external
auditor always prior to start of any audit mission
- This statutory declaration is then submitted to the audit committee

Based on the recommehdation of Audit Committee in 2011 the External Auditor was changed
and from 2012 the external audit is _perfonned by company Mazars. «

5. CONCLUSION

—s  The audit committee hereby declares that the internal control system appears to be
efficient enough for needs of Poistovna Cardif Slovakia, a.s.

—» The audit committee does not require any modifications of the 2015 1A plan, no
special requirement to petform a specific mission / control by the Permanent
Controller.

The audit committee fook place via a conference call. Meeting minutes were taken by the

Chairman of the audit committee. Meeting minutes will be communicated to the BoD and
archived locally by Poistovna Cardif Slovakia, a.s.
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