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LA PARTNERS —(—3 ECOVIS®

DODATOK SPRAVY AUDITORA

o overeni suladu vyroénej spravy s uétovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5§

Spolo&nikom a konatefom spolo¢nosti Donau farm Kalna, s.r.o.:

I. Overili sme U&tovnu zavierku spolo&nosti Donau farm Kalnd, s.r.o. (dalej len spoloénost) k 31. decembru 2014,
ku ktorej sme diia 11. septembra 2015 vydali spravu nezavislého auditora a v ktorej sme vyjadrili nazor auditora
v nasledujucom zneni:

Nazor

Podla nasho nazoru, U&tovna zavierka zobrazuje verne vo véetkych vyznamnych suvislostiach finanénu situaciu
spolognosti Donau farm Kalna, s.r.o. k 31. decembru 2014 avysledky jej hospodarenia za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, v stlade so zakonom o G&tovnictve.

Zdéraznenie skutoénosti

Upozorfiujeme na poznamky B.3. a D.6. U&tovnej zavierky, v ktorych sa uvadza, Zze spolo€nost vroku 2015
pripravila relevanti dokumentaciu, aby tak spinila zakonné poziadavky na U¢tovanie urokovych swapov ako
zabezpe&ovacich derivatov a mohla tym povaZovat néklady spojené s derivatmi za dafiovo uznatelné. Vzhladom
na to spolo&nost pripravila dodato&né dafiové priznania za roky 2011- 2013 a upravila vy$ku nevyuZitych dafovych
strat k 31. decembru 2013 o 664 tis. EUR. Pogiato&ny stav odloZenej dafovej pohladavky sa preto zvysil o 146 tis.
EUR.

Nas nazor nie je vzhladom na tuto skutoénost podmieneny.

II. Overili sme sulad vyro&nej spravy s vyssie uvedenou Gétovnou zavierkou.

Za spravnost zostavenia vyro&nej spravy je zodpovedny Statutarny organ spolo€nosti. Nasou ulohou je overit stlad
vyro&nej spravy s Uétovnou zavierkou a na zéklade toho vydat dodatok spravy auditora o sulade vyroZnej spravy
s Uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto Standardy poZaduju, aby
auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerané uistenie, Zze informacie uvedené vo vyrognej
sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v U&tovnej zavierke, su vo v8etkych vyznamnych sdvislostiach v silade
s prislusnou Gétovnou zavierkou.
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Informécie uvedené vo vyro&nej sprave na stranach 1 - 9 sme posudili s informéciami uvedenymi v G&tovnej
zavierke k 31. decembru 2014. Iné Gdaje a informéacie, ako uétovné informéacie ziskané z Uttovnej zavierky
a u&tovnych knih sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie poskytuje dostatoény a vhodny
z4klad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru uvedené u&tovné informacie vo vyro&nej sprave spoloénosti Donau farm Kalna, s.r.o. su
v stilade s U&tovnou zavierkou k 31. decembru 2014.

V Bratislave, 21. septembra 2015

‘ELr’LM }/u\ Pc\/\/wt "Ny B [{1 7L \(,tbubL \

ECOVIS LA Partners Audit, s. r. o. Ing. Alena Sermekova
auditorskéa spolo&nost zodpovedny auditor
licencia UDVA ¢&. 348 licencia UDVA ¢&. 815

ECOVIS LA Partners Audit, s. r. 0. with the registered seat on Prievozské 37, 821 09 Bratislava, Slovak Republic, Commercial Registry of District
Court Bratislava |, Section: Sro, Insertion Number: 615694/B, Company Identification Number (1E0): 44 971 991, Tax Registration Number (DIC):
2022921307, VAT Number (I€ DPH): $K2022921307, Number of the Auditor Licence: 348

A member of ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers In Argentina, Australia, Austria, Belarus, Belgium, Brazll, Bulgaria,
China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Great Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia,
Ireland, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Republic of Macedonla, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands,
New Zealand, Norway, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russia, Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland, Taiwan,
Tunisla, Turkey, Ukraine, Uruguay, USA (assoclated partners) and Vietnam.

ECOVIS International Is a Swiss association. Each Member Firm Is an independent legal entity in its own country and Is only liable for its own acts or
omissions, not those of any other entity. ECOVIS LA Partners Audit, s. r. o. is a Slovak member firm of ECOVIS International.




Donau farm Kalna, s.r.o.

Cervenej armady 178, =
935 32 Kalnd nad Hronom Donau farnD
1CO: 366 579 21 -

Vyro¢na sprava za rok 2014

Donau farm Kalna, s.r.o. (predtym Donau farm, s.r.o.) so sidlom Cervenej armady 178, 935 32
Kalna nad Hronom, 1CO: 36 657 921, je obchodna spolo&nost, ktora bola zaloZzena dia 14.07.2006
a zapisana do Obchodného registra Okresného stdu Nitra odd Sro., viozka 31796/N dna 27.07.2006.

K rozhodnému dniu 1. januara 2012 do$lo na zaklade rozhodnutia mimoriadneho valného
zhromazdenia spoloénosti zo dia 29.02.2012 k zlu¢eniu spoloénosti PD Kalna nad Hronom s.r.o.
(predtym Polnohospodarske druzstvo Kalna nad Hronom) so spolo¢nostou Donau farm, s.r.o.
(nastupnicka spoloénost). Spolo¢nost PD Kalna nad Hronom s.r.o. bola zrusena ku dnu 29.02.2012
a zanikla diia 09.03.2012, kedy doslo k vymazu spoloénosti z Obchodného registra a k zapisu
zlugenia so spoloénostou Donau farm, s.r.o. v Obchodnom registri. Obchodné meno nastupnickej
spoloénosti sa odo diia 10.03.2012 zmenilo na Donau farm Kalna, s.r.o. so sidlom Dolna ulica
541/14, 931 01 Samorin — Mlie&no, odo dita 21.3.2012 so sidlom Cervenej armady 178, 935 32
Kalna nad Hronom. Spoloénost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu v Nitre, odd. Sro,
vl.¢. 31796/N.

Spoloénost Donau farm Kalna, s.r.o. je nastupnickou spolo¢nostou spolo¢nosti PD Kalna nad
Hronom s.r.o. a spolo&nost PD Kalna nad Hronom s.r.0. je zanikajlcou spolocnostou bez likvidacie.

Struktara spoloénikov je nasledovna:

Struktara spoloénikov spoloénosti k 31. decembru 2014 bola takato:

Vyéka podielu na zakladnom imani Iny podiel na
ndzov asldio Podiel na hlasovacich ostatnych polozkach
v EUR v % pravach v % VI ako na Z|
v%
a b C d e
DONAU AGRO ApS
Hjorringevej 442A Oster
Vra 9750 Denmark 20 641 663 100,00 100,00
BIRKILS INVEST Il ApS
Kammerherrensvej
62A Aabybro 9440
Denmark 760 0,00
Spolu 20 642 413 100,00 100,00

Spoloénost Donau farm Kalnd, s.r.o., so sidlom Cervenej armady 178, 935 32 Kalna nad Hronom je
100 %-nou dcérskou spoloénostou spoloénosti DONAU AGRO ApS so sidlom Hjorringevej 442A,
Oster Vra 9750, Danske kralovstvo. Materska spoloénost DONAU AGRO ApS zostavuje
konsolidovanu U&tovnu zavierku za celt skupinu podnikov. Spoloénost DONAU AGRO ApS je
bezprostredne konsolidujucou spolo¢nostou.

Zakladné imanie (V EUR)..........ciiieininininninnininias 20 642 413
Rozsah splatenia (V EUR)........ccuunmmmnmenniiinsssisnnnin 20642 413
ICO: 366 579 21 DIC: 2022236348 IC pre DPH: SK2022236348
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Donau farm Kalna, s.r.o. -

Cervenej armddy 178, S

935 32 Kalna nad Hronom DOnau far@
1CO: 366 579 21 .

Predmetom podnikania spoloénosti:

- kupa tovaru za G&elom jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod)

- kupa tovaru za Géelom jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod)

- sprostredkovatelska &innost v rozsahu volnych Zivnosti

- prenajom priemyselného a spotrebného tovaru

- reklamna a propagacna ¢innost

- prieskum trhu

- prenajom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim dopinkovych sluzieb — obstaravatelské
sluzby spojené s prenajmom

- podnikatelské poradenstvo v rozsahu volnej Zivnosti

- vedenie uctovnictva

- g&innost organiza¢nych a ekonomickych poradcov

- prenajom strojov a zariadeni v rozsahu volnych Zivnosti

- polnohospodarska vyroba

- poskytovanie prac a sluzieb polnohospodarskymi mechanizmami

- montazne prace ocelovych konstrukcii a asti mechanizacnych pristrojov pouzivanych
v polnohospodarstve

- stravovanie zavodné a iné ucelove

- vnutrostatna nepravidelna autobusova doprava

- vnutro$tatna nakladna cestna doprava

- maloobchod a velkoobchod s chemickymi vyrobkami

Statutarne organy spoloénosti:

Jorgen Christian Skeel — konatel
Per Lykkegaard Christensen — konatel

Plan do buducnosti

Donau farm Kalna, s.r.o. planuje nadalej pokragovat v polnohospodarskej cinnosti, v pestovani
plodin na ornej péde. Spoloénost k 31.12.2014 obhospodaruje takmer 4 290 ha, prevaznu mieru
tvoria pozemky v prenajme od sukromnych viastnikov. Do buducnosti hlavnou ulohou pre
manazment spoloénosti je skvalithovanie produkcie, zvySovanie konkurencieschopnosti pri
zachovani ochrany zivotného prostredia, zvy$ovanie efektivity vyroby a rastlinnu vyrobu orientovat
na také plodiny, o ktoré je vyznamny zaujem na trhu a zabezpecit tak dlhodoby odbyt.

Spolo&nost v priebehu nadchadzajucich rokov planuje rozsirit plochu, ktord bude obhospodarovat
v zavislosti od svojich finanénych moznosti a vyvoja na trhu. Spolo¢nost v roku 2015 planuje
roz&irit okruh doteraz pestovanych plodin o pestovanie plodin spadajucich pod ,greening”.

Rizika a neistoty

U&tovna jednotka ako svoje riziko vidi pripadnu nepriazen pocasia, ktoré by mohlo zmarit jej
polnohospodarske aktivity, ktoré by vyznamne zasiahli do oCakavanych vynosov spolo¢nosti
a mohli tak narusit jej stabilitu. V tejto stvislosti sa dostava aj do rizika nepriaznivého pohybu cien
na trhu s obilninami.

ICO: 366 579 21 DIC: 2022236348 IC pre DPH: SK2022236348
Registracia: Okresny sud Nitra, odd. Sro, vl.¢: 31796/N



Donau farm Kalna, s.r.o.

Cervenej armady 178, _—=——
935 32 Kalna nad Hronom Donau far@
1CO: 366 579 21 ,

Zhodnotenie roku 2014

Rok 2014 bol pre spoloénost priaznivej$im rokom z hladiska hektarovych vynosov ako rok 2013.
Spoloénost v roku 2014 obhospodarovala 4 284,12 ha ornej pédy a z uvedenych plodin dosiahla
nasledovné ukazovatele :

i Plodina l Vymera orn:!wp_mdy ' l'lrodl \:_spoli 1{ Bf?g,'_.':.l ":_J
| Psenica ozimna | 214922 | 1672896 | e
| Jagmen jarny | 376,45 | 221406 | 5,88
| Kukurica | 293,92 | asa2e | 134
| Slneénica | 504,02 . 173278 3,44
|  Repka | 743,72 | a3oe04e | 447

séja ‘ 216,79 55055 | 2,58

Pri hodnoteni ukazovatela ,Uroda na 1 ha“ spoloénost méze konstatovat, Ze dosiahla ,velmi dobré"
vysledky v pestovani véetkych plodin.

Celkova produkcia spoloénosti za rok 2014 v Uhrne predstavovala 27.669,07 ton. V roku 2013 bola
celkova produkcia spoloénosti 20.974,35 ton. Plocha, ktoru spoloénost obhospodarovala v roku
2013, bola 4 156,73 ha (v roku 2014 néarast plochy o 127,39 ha). Celkovy vynos na hektar (5,05 ton
v roku 2013) narastol na 6,46 ton v roku 2014. Celkovy narast tak predstavuje 28,03 % (pri
zohladneni rovnakej plochy).

Ukazovatel 2013 2014
Vymera /ha/ 4156,73 428412
Celkova produkcia /t/ 20 974,35 27.669,07
Vynos na ha 5,056 6,46
ICO: 366 579 21 DIC: 2022236348 IC pre DPH: SK2022236348
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Donau farm Kalnad, s.r.o.

Cervenej armady 178,

935 32 Kalna nad Hronom

1CO: 366 579 21

——

Donau farm

Finanéné ukazovatele

Posudenie financovania obezného majetku
za sledované obdobie (EUR)

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel

2012 2013 2014 13-12 14-12 14-13 13/12 14/12 | 14/13
Obezny majetok-
dlh.pohladavky 14 505 995 | 17 491 406 | 15 026 618 | 2985411 520623 | -2464788 1,2058 | 1,0359 | 0,8591
Kratkodoby cudzi kapital 8 202 945 9 454 949 7958 719 | 1252004 | -244226 | -1496230 1,1526 | 0,9702 | 0,8418

isty pracovny kapital (+),

Nekryty dlh (-) 6 303 050 8 036 457 7 067 899 X X X X X X

Spolo&nost vyuziva na financovanie svojich potrieb vo velkej miere viastné zdroje.
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Donau farm Kalna, s.r.o.

Cervenej armady 178,

935 32 Kalna nad Hronom

1CO: 366 579 21

==e

Donau farm

Vyvoj ukazovatelov likvidity

lkisoss Hodnota ukazovatela Zmena Index

2012 2013 2014 13-12 14-12 14-13 1312 | 14112 | 14/13
Celkova likvidita 1,7684 | 1,8500 1,8881 0,816 | 0,1197 | 0,0381 1,046 1,068 | 1,021
Bezna likvidita 1,4730 | 15372 14199 | 00642 | 00531 | -0,1173 1,044 | 0964 | 0,924
Pohotova likvidita 0,0591 | 0,0561 0,1874 | -0,0030 | 01283 | 0,1313 0949 | 3173 | 3,341
Prevadzkova celkova likvidita 1,7684 | 1,8500 1,8881 0,816 | 0,197 | 0,0381 1,046 1,068 | 1,021
Prevadzkova bezna likvidita 1,4730 | 15372 14199 | 00642 | -0,0531 | -0,1173 1,044 | 0964 | 0924
Prevadzkova pohotova likvidita 0,0591 | 0,0561 0,1874 | -0,0030 | 0,1283 | 0,1313 0,949 | 3173 | 3,341
Korigovana celkova likvidita 1,2806 | 1.8629 21759 | 05823 | 08953 | 0,3130 1,455 1,699 | 1,168
Korigovana bezna likvidita 09730 | 14059 09653 | 04329 | -0,0077 | -0.4406 1445 | 0992 | 0,687
Korigovana pohotova likvidita .0,0477 | -0,0680 | -0.4783 | -0,0202 | -0.4306 | -0.4104 1,424 | 10,024 | 7,038
Celkova likvidita v roku 2013 bola 1,8500; v roku 2014 je tato hodnota 1,881.

Vyvoj ukazovatel likvidity @ﬁhm}
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Donau farm Kalna, s.r.o.

Cervenej armady 178, _=

935 32 Kalnd nad Hronom Donau farm
1CO: 366 579 21

Ukazovatele rentability

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel

2012 2013 2014 13-12 14-12 14-13 13/12 | 14/12 | 14/13
Rentabilita celkového kapitalu 0,022 0,011 0,029 -0,011 0,007 0,018 0,502 | 1,306 | 2,600
Rentabilita vlastného kapitalu 0,015 -0,028 0,031 -0,043 0,016 0,059 | -1,845 | 2,074 | -1,124
Rentabilita zakladného imania 0,012 -0,023 0,020 -0,035 0,007 0,042 | -1,827 | 1,606 | -0,879
Rentabilita celkovych trzieb 0,042 -0,061 0,061 -0,102 0,019 0,122 | -1,455 | 1,463 | -1,005
Rentabilita celkovych vynosov 0,031 -0,036 0,029 -0,067 -0,002 0,065 | -1,158 | 0,948 | -0,818
Rentabilita pridanej hodnoty 0,110 -0,177 0,120 -0,288 0,010 0,297 -1,606 | 1,088 | -0,677
Rentabilita osobnych nakladov 0,276 -0,457 0,367 -0,732 0,091 0,823 | -1,657 | 1,332 | -0,804
Rentabilita celkovych nakladov 0,032 -0,035 0,030 -0,067 -0,002 0,065 | -1,095 | 0,946 | -0,864
Uhrnna vynosnost celkového kapitalu 0,148 0,224 0,267 0,076 0,118 0,043 1,509 1,796 1,190

Rentabilita trzieb v roku 2013 bola na tGrovni 6,1 %. V roku 2014 bola rentabilita na urovni +6,1 %.

Ukazovatele rentability Q*&c' >
onau farm
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Donau farm Kalna, s.r.o.

Cervenej armady 178,

935 32 Kalna nad Hronom

1CO: 366 579 21

Donau farm

Ukazovatele aktivity

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel

2012 2013 2014 13-12 14-12 14-13 13/12 | 14/12 | 14/13

Doba obratu zasob X X X X X X X X X
vo vztahu k trzbam 144 140 202 -4 58 62 0,972 1,401 | 1,441
vo vztahu k nakladom 241 208 238 -33 -3 29 0,864 0,986 | 1,141
Doba inkasa pohladavok 183 293 92 111 -91 -202 1,605 0,501 | 0,312

Doba splacania zavazkov X % X X X X X X X
vo vztahu k trzbam 489 447 432 -42 -57 -15 0,914 0,884 | 0,967
vo vztahu k nakladom 817 663 508 -153 -309 -155 0,812 0,622 | 0,766
Doba obratu celkového majetku 3354 2788 2876 -567 -478 89 0,831 0,858 | 1,032
Obrat celkového majetku 0,109 0,131 0,127 0,022 0,018 -0,004 1,203 1,166 | 0,969

Priemerna doba inkasa pohladavok v roku 2014 bola 92 dni; priemerna doba splacania zavazkov
vo vztahu k trzbam bola 432 dni, vo vztahu k nakladom 508 dni. To znamena, Ze spolocnost
neskér splacala svoje zavazky ako inkasovala peniaze za svoje pohladavky. V porovnani
s predchadzajucim rokom sa doba splacania zavazkov vyznamne znizila, spolo¢nost velmi
pozitivne hodnoti aj dobu splacania pohladavok v roku 2014.
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Donau farm Kalna, s.r.o.

Cervenej armady 178,

935 32 Kaind nad Hronom Donau farm
1CO: 366 579 21 .

==

Ukazovatele zadlzenosti

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel

2012 2013 2014 13-12 14-12 14-13 13/12 14/12 | 14/13
Stupen samofinancovania 0,303 0,287 0,249 -0,015 -0,054 -0,038 0,949 0,822 | 0,867
Celkova zadlzenost 0,690 0,707 0,746 0,017 0,056 0,039 1,024 1,081 1,055
Finanéné paka 3,302 3,479 4,015 0,178 0,713 0,535 1,054 1,216 | 1,154
Uverovéa zatazenost 0,518 0,531 0,578 0,01274 | 0,05997 | 0,0472 | 1,025 1,116 | 1,089
Urokové krytie 1,054 0,720 1,475 -0,335 0,421 0,7551 | 0,6827 | 1,3988 | 2,049
Urokové krytie vratane odpisov 1,843 1,614 2,476 -0,23 0,632 0,8619 | 0,8755 | 1,3431 | 1,534
Platobna neschopnost 0,707 0,672 0,811 -0,035 0,104 0,139 0,951 1,147 | 1,207

Spoloénost je zatazena Uverom z Nordjyske bank Denmark, ktory vyuziva najma na investicnu
¢innost.
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Donau farm Kalna, s.r.o. -

Cervenej armady 178, S———

935 32 Kalnd nad Hronom Donau far@
1CO: 366 579 21 ,

Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty (v EUR):

Vysledkom hospodarenia spolocnosti za celé Uétovné obdobie 2014 bol zisk vo vyske 410.209,93
EUR . Zisk sa pouzije na uhradu strat minulych obdobi.

Udalosti po skonéeni iétovného obdobia

Po stvahovom dni 31.12.2014 az do diia zostavenia vyroénej spravy nenastali Ziadne udalosti,
ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti uvedenych v Uétovnej zavierke
k 31.12.2014.

Vplyv spoloénosti na Zivotné prostredie

V stvislosti s predmetom ¢&innosti spoloénost skladuje a aplikuje pesticidy na ochranu rastlin, ktoré
st viak skladované v $pecializovanom sklade, na ktory ma spolocnost osobitné povolenie
a spoloénost s déslednou starostlivostou eviduje aplikaciu a spotrebu pesticidov rucne aj
v digitalnej forme, &im sa snazi dodrziavat vsetky pravne predpisy Vv suvislosti s ochranou
Zivotného prostredia.

Ostatné informacie

Hospodarsky rok uétovnej jednotky je zhodny s kalendarnym rokom, t.j. 1.1.2014 - 31.12.2014.
Spolo¢nost nevynalozila v roku 2014 ziadne naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

Spoloénost nenadobudla Ziadne vlastné akcie, docasné listy a podiely materskej uctovnej
jednotky.

Spoloénost nema organizaénu zlozku v zahranici.
Spoloénost k 31.12.2014 zamestnavala 68 zamestnancov, k 31.12.2013: 67 zamestnancov.

Riadna U&tovna zavierka spolo&nosti za rok 2014 bola overena auditorskou spolo¢nostou ECOVIS
LA Partners Audit, s. r. 0., & licencie UDVA 348. Zodpovedna auditorka Ing. Alena Sermekova, €.
licencie UDVA ¢&. 815. Vyrok auditora k Uétovnej zavierke k 31. decembru 2014 je nepodmieneny
so zdéraznenim skuto¢nosti v auditorskej sprave.

Sprava auditora a Uétovna zavierka k 31.decembru 2014 su uvedené v prilohe vyrocnej spravy.

V Kalnej nad Hronom, dia 16.9.2015
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