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Spolo¢nost’ AGROVARIA export-import spol.s.r.o.

Obchodna firma: Agrovaria export-import spol. s.r.o

Adresa: Hlavna 49, 94301 Sturovo, Slovenska republika

ICO: 30998166

ICO DIC: 2020415617

Spolo¢nost’ zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Nitra, oddiel Sro, vlozka €. 93/N

1 Podnikatel’sk4 éinnost’

Agrovaria export-import spol. s.r.o bola zaloZena ako pravnicka osoba diia 30.10.1991. Jeho
obchodné aktivity tvoria podla zapisu v obchodnom registri nasledujtce €innosti:

e Predaj na trhoch

e Sprostredkovanie obchodu

e Velkoobchod s pol'noh.zéklad. produktmi a Zivymi zvieratami

e Velkoobchod s potravinami, napojmi a tabakom

e Velkoobchod s tovarom pre domacnost’

e Velkoobchod so strojmi, technickymi potrebami

e Velkoobch.s pol. strojmi vratane prisluSenstva, naradia, poltrakt.

¢ Maloobchod so zmieSanym tovarom

e Maloobchod s potravinami a pochutinami

e Maloobchod s domécimi potrebami

e Maloobchod s remeselnymi potrebami

e Podnikatel’ské poradenstvo

e Velkoobch. s pevnymi, tekutymi a plyn. palivami a pribuz. vyrob.

e Nakup a predaj chemickych prostriedkov na ochranu a vyZivu rastlin-ostatnych jedov

e Zabezpeovanie, priprava, Kkontrola, uchovavanie, vydaj apredaj liekov
a zdravotnickych pomocok

e Polnohospodarstvo a lesnictvo vratane predaja nespracovanych pol'nohospodarskych
a lesnych vyrobkov za Gelom spracovania alebo d’alieho predaja

e Zmenarne — ndkup petaZnych prostriedkov v cudzej mene za slovenski menu
v hotovosti

e Zmendrne — predaj petiaznych prostriedkov v cudzej mene za slovenski menu
v hotovosti

e SluZby suvisiace s rastlinnou vyrobou

e Sprostredkovanie obchodu a sluZieb v rozsahu vol'nych Zivnosti

e Prenijom strojov a zariadeni s obsluhujicim persondlom

e Nakladni cestnd doprava vykonavana vozidlami do celkovej hmotnosti 3,5 t vratane
pripojného vozidla

¢ Reklamna a propagaéna ¢innost’

¢ Finanény leasing
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2 Rizika podnikania

Spolo¢nost’ Agrovaria export-import spol.s.r.o podnika v oblasti dodavok strojov a zariadeni
pre polnohospodarstvo. Volatilita cien hlavnych polnohospodarskych komodit vylucuje
redlne predpokladat’ odbyt produktov od farmérov ktori nevedia vypoditat’ svoje finantné
moZnosti v horizonte min. jedného roka. Naviac stroje dodavané naSou firmou maju vysoku
Zivotnost’ (prvé stroje dodavané vroku 1994 si dodnes funkéné) takmer bez potreby
nahradnych dielov, ¢o je pre uzivatel'ov nespornou vyhodou, nemusia mysliet' na rychlu
obnovu.

Negativny vplyv na naSe podnikanie ma aj vSeobecna kriza, ¢oho dopady su denne citit’,
Volné svetové peniaze sa vrhli na agrokomodity a podla nasho ndzoru nendsytnost
finan¢nych kruhov zlikviduje polnohospodarsku vyrobu a Zenie svet do neprebadanych
krizovych oblasti a stavov. Riziko podnikania v na$ej sfére zvySuje skutoCnost’ Ze osud
slovenského polnohospodarstva sa dostava do ruk burzovych $pekulantov — vyrabaja sa len
zakladné komodity, takmer bez produktov s vy$Sou pridanou hodnotou.

Z tychto dovodov je opatrnost’ v tvorbe §truktury zasob prvorada, zasoby budi tvorené len do
oblasti naj$etrnejSieho spdsobu zavlaZovania — tj. do mikrozavlah.

3 Ludské zdroje

Spolo¢nost’ Agrovaria export-import spol.s.r.o vroku 2013 zamestnavala priemerne 17
zamestnancov. Poget zamestnancov je ustaleny, doc¢asné personalne nedostatky v pracovnej
sile v stredisku Agrovyroba boli zabezpetené externou formou. Priemerny vek zamestnancov
je 32 rokov.

Z pohl'adu vzdelania je vysokoskolsky vzdelanych 5 ludi. Stratégia 'udskych zdrojov firmy
deklaruje ochotu podporit’ snahy zamestnancov vzdelavat’ sa na akejkol'vek urovni, ked
vzdelavanie suvisi sich ndpliiou price alebo je nutné k profesnému postupu v ramci
organizacie. KaZdoro¢ne organizuje vzdelavaci program aj pre svojich dilerov a klientov aby
o najviac priblizila aktudlny vyvoj v oblasti hlavnej podnikatel'skej ¢innosti a v ekologizacii
pol'nohospodarskej prvovyroby.

Spolo¢nost’ Agrovaria citi nedostatok na trhu stredoskolsky vzdelanych technickych
pracovnikov. Firma hladala ahladd zamestnancov stechnickou kvalifikiciou réznymi
spdsobmi (agentury, inzeraty,...) ale uroveti prihlasenych uchadzadov je pod uroviiou
udtiovského Skolstva spred roku '89. NaSa firma nepotrebuje ani politoléga ani hovorcu,
privitali by sme strojara, ktory vie &itat’ technické vykresy popr. vie aj kreslit,
elektrotechnika, ktory vie povedat’ ¢o je to frekvencia, agrondma ktory pozné zéklady tedrie
obrabania pody!

4 Sponzoring

Spolo¢nost’  Agrovaria export-import spol. s.r.o vradmci svojich moZnosti v regionalnej
komunite svoj sponzorsky program zamerala predovSetkym na oblasti vzdelavania a Sportu.
Podporuje finanénymi a vecnymi darmi univerzity a vysoké Skoly s polnohospodarskym
zameranim a lokalne $portové kluby, ktoré maju celostatne zndme vysledky.
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5 Analyza vykazov (sivaha, vykaz ziskov a strat)

5.1 Horizontalna analyza stivahy

V roku 2014 poklesli aktiva 03,9%. V roku 2014 poklesol dlhodoby majetok 04,7 %
vplyvom planovaného odpisovania. ObeZny majetok poklesol o0 3,5%. V ramci obeZného
majetku vzrastli zasoby o42,3%, poklesla hodnota kratkodobych pohladavok o 14% a
poklesol finanény majetok o 55,1% oproti roku 2013. Rast zdsob a pokles finan¢ného majetku
bol spdsobeny odloZenym terminom dodania tovaru pre projekt spdvodnym terminom
dodania ku koncu roku 2014. Dokonéenie projektu plénované na janudr 2015 na Ziadost’
klienta.

V roku 2014 poklesli pasiva 03,9% Po zohladneni daflovych povinnosti bol vysledok
hospodéarenia beZného udtovného obdobia 17 838,72 EUR. Boli tvorené rezervy na
nevyéerpané dovolenky, socidlne néklady, audit, na zverejnenie v Obchodnom registri a na
odchodné. Predpokladané &erpanie vroku 2015. Dlhodobé zavizky spolo¢nosti sa zvysili
010,8 %, vplyvom odloZeného dafiového zavizku akumulovaného socidlneho fondu.
Kratkodobé zavizky poklesli 026,8 % vplyvom zniZenia zévizkov voli spolo¢nikom a
zdruZeniu o 10,3% a zniZenia zavizkov z obchodného styku o 55,3% pri narastu zavizkov
vodi zamestnancom, soc. zabezpedenia a zniZeniu dafiovych zavdzkov. Spolo¢nosti bol
poskytnuty kontokorentny uver v pefilaZnom ustave VUB as.

5.2 Vertikdlna analyza savahy

V roku 2014 aktiva tvorilo z 53,45 % dlhodoby majetok, z 45,98% obeZna aktiva a 0,57%
tvorili prechodné Géty aktiv. 53,45 %, ktoré tvorili polozky dlhodobého majetku sa d’alej
&lenili na 3,74 % dlhodobého nehmotného majetku, 47,98% dihodobého hmotného majetku
a 1,77 % dlhodobého finanéného majetku. ObeZné aktiva (45,98 %) tvorili zasoby (26,34 %),
kratkodobé pohladavky (13,76%) a finan¢ny majetok (5,88 %).

Pasiva sa skladali z59,33% vlastného kapitalu., 38,19% cudzich zdrojov a2,48%
prechodnych G&tov pasiv. Polozky vlastného kapitalu (59,33 %) boli 0,50% zakladny kapital,
7,16% kapitalové fondy, 15,32% fondy zo zisku, 35,00% vysledok hospodarenia minulych
rokov a 1,35% vysledok hospodérenia bezného Gétovného obdobia. Cudzie zdroje ( 38,19%)
tvorili rezervy (1,15%), dlhodobé zavizky (5,80%), kratkodobé zavizky (23,19%), bankové
uvery (8,05%).

5.3 Horizontéalna analyza vykazu ziskov a strat

ZniZenie trzieb z predaja tovaru oproti roku 2013, ktoré nasledovalo aj zniZenie nakladov na
predany tovar (-28,98 % resp.-28,69 %) bolo vysledkom nepriaznivych podnikatel'skych
podmienok na trhoch kde spolo¢nost’ pdsobi. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb
vzrastli o 88,04 % asudasne doslo k poklesu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby.
Pri¢inou je realizicia odloZeného predaja vlastnych vyrobkov z roku 2013. Vykonova
spotreba ale poklesla o 18,29 %. Mierny narast osobnych nakladov, 0 9,74 %, bola vysledkom
reorganizcie vramci spoloénosti a zmien zékonov o mzdach, jeho hodnota ukazuje na
ustalent personalnu zékladiiu. Pokles ostatnych finanénych vynosov a ostatnych finan¢nych
nakladov o0 71,22 % resp. 99,98% spdsobilo pozastavenie resp. obmedzenie operativne;
ginnosti strediska Zmenareii Stirovo z dévodu dlhodobej straty ztejto ¢innosti v sulade
s planom z roku 2012.
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6 Finan¢éné ukazovatele

6.1 Ukazovatele rentability

RENTABILITA 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
ROA 1.67%| 1.64%| -048%| 4,34%| -1,20%| 7.99%| 452%| 254%| 1,35%
ROE 3,72%| 3,60%| -092%| 8,04%| -313%| 1693%| 7.91%| 4,56%| 2,28%
ROS -1,54%| 1,01%| -043%| 3,24%| -093%| 461%| 2,95%| 180%| 1,17%
Produkéna sila

aktiv 322%| 6,74%| 3,77%| 7,24%| 594%| 1165% | 7.31%| 4.72%| 265%
ROCE 6,87%| 13.97%| 6.84%| 12,96% | 13,98%| 22,20%| 11,74%| 7.66%| 4.00%

V roku 2014 doslo k poklesu rentabilit. Z Du Pontovho rozkladu ROE je zrejmé, Ze pokles z
4,56% na 2,28% je oproti minulym rokom zapri¢ineny poklesom rentability trZieb a zniZenim
rychlosti obratu celkovych aktiv a finan¢nej péky. Finanénd paka nedosahuje hranicu
ucinnosti (1) a pdsobi negativne.

Tento pokles rentabilit je zapriCineny nepriaznivym vyvojom na trhoch. Stratégia podniku
v budicom roku bude zamerana na zvyS$enie rentabilit.

6.2 Ukazovatele likvidity

LIKVIDITA 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Celkova likvidita 0,91 0.89 1.06 118 0.76 1.02| 1,12 1,46 147
Bezna likvidita 0,47 0.41 0,30 0,51 0,37 058 065 0.89 0,63
Pefiazna likvidita 0.14 0,16 0.05 0.21 0.16 0,18| 032 0.40 0.19
WC / AKT -005|  -0.06 0.03 0,08 -013 001| 0,04 0,15 0.15

Hodnota beznej likvidity je v roku 2014 nizka — pod hodnotou I- a je nad’alej nutné zvySovat’
obezné aktiva resp. znizovat’ kratkodobé zavizky. Hodnota pohotovej likvidity je niZSia nez
1,5, z¢oho vyplyva ze klesajuca beZnd likvidita je sice zapriinend nizkou hodnotou
obezného majetku ale zvySovanie zdsob nebude predstavovat’ vhodné rieSenie. Pokles
petiaznej likvidity mierne pod 0,2 indikuje potrebu zvysit’ petiazné prostriedky.
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6.3 Ukazovatele aktivity
AKTIVITA 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Obrat aktiv 1,09 1,63 1,13 1,34 1,30 1,73 1,53 1,41 1,156
Obrat zasob 4,66 6,48 3.28 4,52 6,12 9,10 9,36 7,95 4,38
Doba obratu
~zasob 77 56 110 80 59 40| 38 45 82
Obrat
pohladavok 6,20| 12,57 10,41 10,18 11,55 9,89 13,58 9,20 8,39
Priemerna doba
inkasa 58 29 35 35 31 36 27 39 43
Obrat
kratkodobych
zavazkov 2,05 3.14 2,51 3.04 | 2,39 3,99 4,42 4,52 3.70
Doba obratu
kratkodobych
zavazkov 176 115 143 118 151 90 82 80 97

Obrat aktiv poklesla na hodnotu 1,15, hodnota je v8ak nad’alej nad hodnotou pozitivnej
hranice 1. Obrat zasob v medziroénom porovnani klesla a sicasne doba obratu zasob sa
zvysila, doSlo k zhorSeniu v optimalizécii zasob v porovnani s rokom 2013. Priemerna doba
inkasa sa oproti roku 2013 zvysila (43 dni), spdsobené celoplosnym pouzitim pravidiel
zavedenych uuhrad pohladdvok nezavisle na typu dodaného tovaru/sluzieb (vyuZivanie
zalohovych platieb). Spolo¢nost’ vyuZivala moZnosti bezplatného obchodného tGveru, zistené
rozdielnymi hodnotami doby obratu kratkodobych zavizkov a priemernej doby inkasa, v roku
2014 priemerne po dobu 54 dni.

6.4 Altmanova analyza

Kriterium 75006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
EBIT/Aktiva 0,100 0,209 0,117 0,225 0.184 0,362 0,227 0,147 0,082
Trzby/Aktiva 1,085 1,623 1,125 1,336 1,294 1,729 1,528 1.411 1,152
VK/CZ 0,342, 0,353 0,467 0,493 0,276 0,407 0,603 0.628 0,652
Ner.zisk/Aktiva 0,218 0,180 0,274 0,251 0,126 0,136 0,250 0,263 0,296
IWC/Aktiva -0,033 -0,040 0,020 0,057 -0,095| 0,007, 0,030 0,104 0,106

Z - skore 1,711 2,326 2.003 2,363 1,787, 2,641 2,638 2,552 2,289

Z pohl'adu Altmanovej analyza sa spolo¢nost pohybuje v tzv. Sedej zéne (Z-skore: 1,2-2,89),
a sa mierne oddialila od hranice OK zdny. DalSie zlepSenie ukazovatelov rentability, likvidity
a Struktary kapitalu bude mat’ za nésledok stabilizaciu tohto ukazovatela.

\
V Starove, diia 29.9.2015 |' JIAAA

kona\é]’ka spolo€nosti

Anna Pathoova




LUMINUDIT

S.R.0O.

Dodatok spravy auditora

o overeni siladu vyro¢nej spravy s uctovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z. z. § 23 odsek 5

I. Overili sme u¢tovnu zavierku spolotnosti AGROVARIA export-import spol. s. 1. 0., k 31. decembru
2014, uvedenu na strandch 1 — 37, ku ktorej sme diia 9.. 11. 2015 vydali spravu v nasledujiicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pre konatel'ov spolo¢nosti: AGROVARIA export-import spol. s. r. o.
So sidlom: 943 01 Sturovo, Hlavna 49
1C0: 30 998 166

Uskuto¢nili sme audit priloZenej ugtovnej zavierky spoloénosti AGROVARIA export-import spol. s. r. 0.,
so sidlom 943 01 Starovo, Hlavna 49, k 31. 12. 2014, ktora obsahuje UCTOVNU ZAVIERKU podnikatelov
v podvojnom G&tovnictve k 31. 12. 2014 s priloZenymi su¢astami Stvaha, Vykaz ziskov a Poznamky, ktoré

obsahujui suhrn vyznamnych uétovnych zasad a u¢tovnych metod a d’aldie vysvetlujice informdcie.

Zodpovednost’ konatel’ov za uétovni zdvierku

Konatelia spoloénosti st zodpovedni za zostavenie tejto uStovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v stilade so Zakonom o uctovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskor§ich predpisov (d’alej len ,,zékon

o U¢tovnictve®), a za interné kontroly, ktoré predstavenstvo povaZuje za potrebné pre zostavenie ictovnej
zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito u¢tovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto §tandardov mame dodrZiavat
etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovna zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucgast'ou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a udajoch vykazanych
v uétovnej zdvierke. Zvolené postupy zdvisia od isudku auditora, vratane postidenia rizik vyznamnej
nespravnosti v u¢tovnej zavierke, & uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky uétovnej jednotky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vak na
ucely vyjadrenia n4zoru na u¢innost’ internych kontrol u¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfila zhodnotenie
vhodnosti pouzitych uétovnych zdsad a uétovnych metéd a primeranosti utovnych odhadov uskutoénenych
Statutdrnym orgédnom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie prezentcie Gictovne]j zavierky.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.
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Ndzor S.R.0.
Podl'a nasho nazoru, U¢tovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie spolo¢nosti

AGROVARIA export-import spol. s. r. 0., k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia za rok kon¢iaci sa
k uvedenému datumu v sulade so zdkonom o Gétovnictve.

meno a priezvisko auditora: Ing. Anna Pohankova
¢islo licencie: Licencia SKAU 641

podpis auditora:

{ ,. /;Z"_,yr
datum spravy auditora: 9. 11.2015
obchodny nazov auditorskej spolo&nosti: LUMA AUDIT, s. r. o.

sidlo auditorskej spolo¢nosti: 93401 Levice, Ludanska 12

¢islo licencie auditorskej spolo¢nosti: Licencia SKAU 260

IL. Overili sme sulad vyroénej spravy s vysSSie uvedenou uctovnou zavierkou

Za spravnost zostavenia vyro¢nej spravy je zodpovedny $tatutarny organ spolo€nosti. Na§ou ulohou je overit
stlad vyro¢nej spravy s ugtovnou zavierkou a na zdklade toho vydat’ dodatok spravy auditora o sulade vyronej
spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s medzinarodnymi auditorskymi §tandardami. Tieto §tandardy poZadujti, aby
auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerané uistenie, Ze informécie uvedené vo vyro¢nej
sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v G¢tovnej zavierke, su vo vietkych vyznamnych suvislostiach v sulade
s prislu§nou G¢tovnou zavierkou.

Informécie uvedené vo vyroénej sprave na stranach 1- 5 sme postdili s informéaciami uvedenymi v uctovnej
zavierke k 31. decembru 2014. Iné udaje a informdacie, ako G&tovné informdacie ziskané z uctovnej zavierky

a G¢tovnych knih sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie je dostato¢né a vhodné ako
vychodisko pre na§ nazor.

Podra nagho nazoru ctovné informécie vo vyro&nej sprave spoloénosti AGROVARIA export-import spol.s.r.o,
su v stilade s Gi¢tovnou zavierkou k 31. decembru 2014.
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