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1. PROFIL SPOLOCNOSTI

Ak hladate kvalitné vyrobky spolu s kvalithymi sluzbami,
nasa spoloc¢nost’ je to pravé riesenie!

Spoloénost’ IMEXIM TS, a.s. bola zaloZena v roku 1994. Filozofiou spoloénosti je
ponukat’ svojim zakaznikom kvalitné rieSenia prostrednictvom 3pic¢kovych produktov
a technologii renomovanych zahraniénych vyrobcov. NS kolektiv tvoria pracovnici,
ktori su odborne Skoleni priamo u vyrobcov a disponuju dlhoroénymi skdsenostami
s rieSenim podobnych projektov. Pre vacésSinu nasho portfélia sme vyhradnym
zastupenim pre slovensky a Cesky trh. Tieto teritdria mame rozumne pokryté tak, aby
sme boli vZdy nasim zakaznikom nablizku.

Predmetom c&innosti spolo¢nosti su:

velkoobchod v ramci volnych zivnosti /mimo drahych kovov/
sprostredkovanie obchodu

skladovanie

podnikatelské poradenstvo

prenajom strojov a pristrojov bez obsluhujuceho personalu
inzinierska Cinnost v strojarstve a suvisiace technické poradenstvo
vyroba a montaz strojov a zariadeni pre vSeobecné ucely
kovoobrabanie

finanény leasing

Predstavenstvo spoloénosti:

Predstavenstvo je Statutarnym organom spolo€nosti. Je opravnené konat v mene
spolo¢nosti vo vSetkych zalezitostiach v zmysle Stanov spolo¢nosti, ktoré nepatria do
pdsobnosti valného zhromaZzdenia a zastupuje spolo¢nost’ voci tretim osobam, pred
sudom a pred inymi organmi.

predmet ¢innosti predstavenstva:

sleduje a hodnoti ekonomické vysledky spoloénosti,
rozhoduje o obchodnych a prevadzkovych €innostiach,
predklada materialy na rokovanie dozornej rady,
zvolava valné zhromazdenie.



1.1. Struktira zamestnancov

VZDELANOSTNA STRUKTURA ZAMESTNANCOV ROK 2014
STREDOSKOLSKE VZDELANIE BEZ MATURITY

STREDOSKOLSKE VZDELANIE S MATURITOU 8
VYSOKOSKOLSKE VZDELANIE 7
VEKOVA STRUKTURA ZAMESTNANCOV ROK 2014
DO 30 ROKOV 1

0D 31 DO 40 ROKOV 5

0D 41 DO 50 ROKOV 3
NAD 50 ROKOV 6




2. Analyza ucétovnej zavierky

2.1.

Tabulka: Vyvoj a Struktdra majetku v rokoch 2012 -2014

Analyza majetku a zdrojov krytia

POLOZKY MAJETKU ROK 2014 | ROK 2013 | ROK 2012 | ROZDIEL
€ € € 2014-2013
SPOLU MAJETOK 1830 922 1320328 933 919 510 594
NEOBEZNY MAJETOK 336 334 365 026 362 199 -28 692
DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK 0 0 0 0
DLHODOBY HMOTNY MAJETOK 336 334 358 387 355 560 -22 053
POZEMKY 0 0 0 0
STAVBY 282 356 295 374 307 734 -13 018
SAMOSTATNE HNUTELNE VECI 51 300 63 013 47 826 -11 713
OSTATNY DLHOD.HMOTNY
MAJETOK 0 0 0 0
OBSTAR.DLHOD.HMOTNY MAJETOK 2678 0 0 2678
DLHODOBY FINANCNY MAJETOK 0 6 639 6 639 -6 639
OBEZNY MAJETOK 1 465 798 930 096 547 038 535 702
ZASOBY 180 322 167 137 338 307 13185
MATERIAL 0 0 0 0
NEDOKONCENA VYROBA 1708 1169 0 539
TOVAR 178 614 165 968 338 307 12 646
DLHODOBE POHCADAVKY 2221 712 0 1509
DLHODOB.POHL.Z OBCHOD.STYKU 0 0 0 0
KRATKOI?OBE POHEADAVKY 1239173 643 187 204 941 595 986
POHLCADAVKY Z OBCHODNEHO
STYKU 1207 085 610 837 159 153 596 248
POHLAD.VOCI SPOLOC.,CLENOM 31991 31991 31991 0
DANOVE A INE POHCADAVKY 97 359 13 797 -262
FINANCNE UCTY 44 082 119 060 3790 -74 978
CASOVE ROZLISENIE AKTIV 28 790 25 206 24 682 3584
POHLAD.ZA UPISANE VLASTN.IMANIE 0 0 0 0

Uz na prvy pohlad je zrejme, Ze podnik v sledovanych rokoch nevyvijal Ziadnu
investiCnu aktivitu. Podiel neobeZzného majetku na celkovom majetku informuje aj
o flexibilite spolo¢nosti vo vztahu k zmene k rozSirovaniu, alebo znizovaniu predajnych
komodit. Cim je podiel neobezného majetku vy$si, tym je miera flexibility niZSia.
V roku 2014 bol podiel neobezného majetku na celkovom majetku 18,37%, co
znamena, Ze spolo¢nost je flexibilnda na zmenu podnikatelského portfélia. Podiel
obezného majetku na celkovom majetku v roku 2014 dosiahol vysoky rast na hodnotu
1465 798 EUR, €o je narast oproti roku 2013 o0 57,60%. Obezné aktiva tento narast
zaznamenali v kratkodobych pohladavkach ato hlavne z obchodného styku, ¢o
koreSponduje s narastom trzieb z predaja tovaru o 63,22% oproti roku 2013. Ostatné
polozky obeZnych aktiv su na urovni predchadzajucich rokov.
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VYVOJ MAJETKU IMEXIM TS,a.s.
v rokoch 2012 - 2014
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Tabulka: Vyvoj a Struktara zdrojov krytia majetku v rokoch 2012 - 2014
ZDROJE KRYTIA MAJETKU ROK 2014 | ROK 2013 | ROK 2012 | ROZDIEL
€ € € 2014-2013
CELKOVY KAPITAL 1830922 1320328 933919 510 594
VLASTNY KAPITAL 167 953 132 236 121 406 35717
ZAKLADNE IMANIE 33194 33194 33194 0
ZAKONNY REZERVNY FOND 6 640 6 640 5640 0
OSTATNE FONDY 0 0 0 0
VYSL.HOSPOD.MINULYCH ROKOV 91 072 80572 58 513 10 500
VYSL.HOSPOD.UCTOVNE OBDOBIE 37 047 11 830 24 059 25217
ZAVAZKY 1662725| 1187979 812 513 474 746
DLHODOBE ZAVAZKY 12 215 13226 5575 -1011
DLHODOBE ZAVAZKY z OBCH.STYKU 0 0 0 0
DLHODOBE REZERVY 0 0 0 0
DLHODOBE BANKOVE UVERY 193 500 244 000 98 600 -50 500
KRATKODOBE ZAVAZKY 1280 092 842 520 602 867 437 572
KRATK. ZAVAZKY Z OBCH.STYKU 1177 057 750 478 525 694 426 579
KRATKODOBE REZERVY 28 813 21598 17 949 7215
BEZNE BANKOVE UVERY 148 105 66 635 87 522 81 470
KRATKODOBE FINANCNE VYPOMOCE 0 0 0 0
CASOVE ROZLISENIE PASIV 244 113 0 131

Pri analyze zdrojov krytia je dolezité sledovat podiel viastného a cudzieho kapitalu
na celkovom kapitali. Vlastny kapital v sledovanom obdobi ma stupajicu tendenciu.
Oproti roku 2012 vzrastol o 38,34% hlavne nerozdelovanim zisku a rastom zisku
v roku 2014. Podiel vlastného kapitalu na celkovom kapitali nezaznamenal podstatnu
zmenu oproti rokom 2013 a 2012.



VYVOJ ZDROJOV KRYTIA IMEXIM TS, a.s
v rokoch 2012-2014
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2.2. Analyza vynosov a nakladov

Tabulka: Vyvoj a Struktura nakladov v rokoch 2012 - 2014

ROK ROK
STRUKTURA NAKLADOV ROK 2014 | 2013 2012 |ROZDIEL
€ € € 2014-2013
CELKOVE NAKLADY (vratane dane z
prijmov) 3659735| 2254193 | 2373211 | 1405542
CELKOVE NAKLADY (bez dane z prijmov) 3636961 |2249191| 2372992 1387770
NAKLADY NA HOSPODARSKU CINNOST 3610508 | 2228708 | 2358152 1381800
NAKLADY NA OBSTARANIE TOVARU 2908831|1630588| 1758909| 1278243
SPOTREBA MAT.ENERGIE, OSTATNYCH 87001| 70471 72 364 16 530
SLUZBY 226728| 195622| 225526 31106
OSOBNE NAKLADY 308551 | 274637| 256373 33914
MZDOVE NAKLADY 225812| 201070| 191318 24742
DANE A POPLATKY ) 3853 3555 3333 298
ODPISY A OPRAVNE POLOZKY K
MAJETKU 42 493 | 43548 27 993 -1 055
ZOSTATKOVA CENA PREDANEHO DLHOD. 0 0 500 0
MAJETKU A PREDANEHO MATERALU
OPRAVNE PQLOZKY K POHCADAVKAM 22 007 538 1387 21 469
OSTATNE NAKLADY NA
HOSPOD.CINNOST 11 044 9749 11 767 1295
NAKLADY NA FINANCNU CINNOST 26 453| 20483 14 840 5970
NAKLADOVE UROKY 11894 | 11169 10 461 725
KURZOVE STRATY 737 226 744 511
OSTATNE NAKLADY NA FINAN.CINNOST 7183 9088 3635 -1 905
DAN Z PRIJMOV 22 774 5002 219 17772




Vy8ka celkovych nakladov podfa udajov v tabulke narastla v sledovanom obdobi
0 62,35% na hodnotu 3 659 735 EUR oproti roku 2013. Hlavnhou polozkou, ktora
zvysila naklady boli naklady na obstaranie tovaru, ktoré su ale primerané rastu trzieb
za predany tovar. Naklady na finanénu Cinnost boli ovplyvnené zvySenim nakladovych
urokov 0 6,50%. Celkové naklady boli ovplyvnené aj zvySenim danovej povinnosti

DPPO.

Tabulka: Vyvoj a Struktdra vynosov v roku 2012 — 2014

STRUKTURA VYNOSOV ROK 2014 | ROK 2013 | ROK 2012 | ROZDIEL
2014-2013
CELKOVE VYNOSY 3696782| 2266023| 2396770 1430 759
VYNOSY Z HOSPODARSKEJ CINNOSTI | 3696763| 2265870| 2396714 1430 893
TRZBY Z PREDAJA TOVARU 3585857| 2196863 2314051 1388994
TRZBY Z PREDAJA
VLASTN.VYROBKOV 0 0 0 0
TRZBY Z PREDAJA SLUZIEB 65 354 34112 53216 31242
ZMENY STAVU ZASOB 539 1169 0 -630
AKTIVACIA 19 408 10 052 8 758 9356
TRZBY Z PREDAJA
DLHODOB.NEHMOT.A 1667 100 500 1567
HMOTNEHO MAJETKU A MATERIALU
OSTATNE VYNOSY Z HOSP.CINNOSTI 23938 23574 20189 364
VYNOSY Z FINANCNEJ CINNOSTI 19 153 56 -134
KURZOVE ZISKY 6 147 53 -141

Celkové vynosy maju v sledovanych rokoch az na rok 2013 stupajucu tendenciu,
v roku 2014 dosiahli hodnotu 3 696 782 EUR. Tento narast bol zabezpeceny hlavne
trzbami z predaja tovaru. Rast trZieb kladne ovplyvnil ukazovatele aktivity
v spolo¢nosti.



2.3. Uétovné principy a postupy

. Spolo¢nost uplatfiuje uctovné principy a postupy uctovania v sulade so zakonom
o Uctovnictve a postupmi ucétovania pre podnikatefov, ktoré platia v Slovenskej
republike.

. Spolo€nost spracovala ucétovnu zavierku za podmienok jej sustavného a
nepretrzitého trvania z hladiska buducich obdobi a do difia jej predlozenia sa
nevyskytli Ziadne iné vstupy, ktoré by tieto podmienky zmenili.

. Do dna predlozenia uctovnej zavierky nenastali po 31.12. také udalosti, ktoré
vyznamnym spésobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti.

. Utovnictvo spoloénosti je vedené na zaklade dodrzania &asovej a vecnej
suvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa beru vSetky naklady a vynosy, ktoré
sa vztahuju na uctovné obdobie bez ohladu na datum ich zaplatenia.

. Spolo¢nost uplatfiuje princip opatrnosti, su vyjadrené rizika, znehodnotenia a
straty, ktoré sa tykaju aktiv a pasiv a su zname ku diu zostavenia uctovnej
zavierky.

. Uplatfuje sa princip historickych nakladov pri nakupoch a vyrobe a ocenenie
jednotlivych druhov aktiv a pasiv je nasledovné:

- dlhodoby hmotny a nehmotny majetok je oceneny obstaravacimi cenami,
do vedlajSich nakladov sa zahriiuju clo, montaz a prepravné

- zasoby:

= nakupovany material je oceneny obstaravacimi cenami, pri rovhakom
druhu sa pouZiva metdda vazeného aritmetického priemeru, do vedlajSich
nakladov vstupuje clo a prepravné
= nakupovany tovar je oceneny obstaravacimi cenami, pri rovhakom druhu
sa pouziva metdda vazeného aritmetického priemeru do vedfajSich
nakladov vstupuje clo a prepravné

- pohladavky a zavazky sa ocefuju nominalnymi hodnotami.

. Majetok a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na € kurzom vyhlasenym
ECB.

. Kurzové rozdiely vznikajuce v priebehu roka pri platbach sa u¢tuju do nakladov a
vynosov. Kurzové rozdiely z prepoctu pohladavok a zavazkov k 31.12. bezného
roka sa uctuju do nakladov a vynosov.

. Spolo¢nost uplatiuje uctovné a dafiové odpisy dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku.



3. Finanéno — ekonomicka analyza spolo¢nosti

3.1. Ukazovatele likvidity — pomerové

Vyjadruju schopnost firmy hradit svoje kratkodobé zavazky aktivami, ktoré su
spefazitelné do jedného roka.

Tabulka: Ukazovatele likvidity v rokoch 2012 - 2014

UKAZOVATEL ROK 2014 | ROK2013 | ROK 2012

LIKVIDITA POHOTOVA OPTIMUM: 0,2 - 0,6 0,0344 0,1413 0,0063
LIKVIDITA BEZNA OPTIMUM: 1,0 - 1,5 1,0025 0,9047 0,3462
LIKVIDITA CELKOVA OPTIMUM: 2,0 - 2,5 1,1433 1,1031 0,9074

Z tabulky je vidiet, Ze spoloénost’ postupne v medziroénom raste zlepSuje svoje
likvidity. ZniZenie ukazovatela pohotova likvidita vroku 2014 zapriCinil rast
kratkodobych zavazkov a znizenie finanéného majetku vzhladom na financovanie
dlhodobych obchodnych aktivit.

Pohotova likvidita je v spolo¢nosti zabezpeena vtedy, ked na 1 euro zavazkov
pripada 20 centov periaznych prostriedkov. Z tabulky vyplyva, Zze v roku 2014 mala
spolo¢nost na 1 euro zavazkov len 3 centy perniaznych prostriedkov, z ¢oho vyplyva, ze
vroku 2014 mal podnik nedostatok finanénych prostriedkov vzhladom na vySku
kratkodobych cudzich zdrojov, ktoré sa vyrazne zvySili vysokou rozpracovanostou
niektorych obchodnych pripadov.

Likvidita bezna vroku 2014 dosiahla spodnu hranicu optimalneho intervalu.
Zabezpecené to bolo rastom kratkodobych pohladavok oproti roku 2013 o 102,86%.
Nepriaznivo na vyvoj beznej likvidity vplyvalo zniZenie finan¢ného majetku.

Ukazovatel celkovej likvidity ma rastuci charakter, o znamena, Ze postupne
spolo¢nost zlepsuje podmienky na rokovanie s bankami ohlfadne financovania.

UKAZOVATELE LIKVIDITY-IMEXIM TS, a.s.
v rokoch 2012 -2014
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3.2. Ukazovatele aktivity (v dnoch)

Umoziuju vyjadrit, kvantifikovat a analyzovat ako ucinne podnik vyuZiva svoj
majetok. Vypovedaju o obratovosti (viazanosti ) majetku ako celku i jeho jednotlivych
Casti. Vyjadruju za kolko dni su jednotlivé polozky majetku schopné sa reprodukovat.

Tabufka: Vyvoj ukazovatelov aktivity (v diioch)

UKAZOVATEL v diioch ROK 2014 ROK 2013 | ROK 2012

DOBA OBRATU ZASOB (z trzieb ) 18 28 53
DOBA OBRATU KRATKODOBYCH POHIADAVOK 123 105 32
DOBA SPLATNOSTI KRATKODOBYCH ZAVAZKOV 164 191 124
DOBA OBRATU AKTIV 737 626 937

Doba obratu zasob je jednym =z najpouzivanejSich ukazovatefov aktivity
spolo¢nosti. Hodnoty maiju klesajucu tendenciu, ¢o sa da hodnotit ako velmi pozitivne,
nakolko optimalna hodnota je do 60 dni. Na znizenie obratu zasob malo vplyv zvySenie
trzieb z predaja tovaru v roku 2014 o0 63,23% oproti roku 2013, priCom zasoby mali len
malé percento zvySenia.

Doba obratu kratkodobych pohfadavok ma od roku 2012, kedy bola optimalna 32
dni, zhorSujuci vyvoj, o poukazuje na zhorSovanie platobnej moralky odberatefov a na
zvySujuce sa konkurencné prostredie v predavanych komoditach. Zaroven spolo¢nost
na krytie kratkodobych zavazkov je nutena €asovo pouzivat bezné bankové uvery
(drahé peniaze), alebo prediZzovat dobu splatnosti kratkodobych zavazkov na ukor
zhor$ovania dodavatel'skych vztahov.

UKAZOVATELE AKTIVITY -IMEXIM TS, a.s. v dnoch
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3.3. Ukazovatele zadlzenosti

Sluzia na monitorovanie Struktary finanénych zdrojov firmy — vlastnych a cudzich.
Vysokym podielom vlastnych zdrojov firma zabezpeduje svoju stabilitu, nezavislost,

naopak pri ich nizkom podiele je firma nestabilna.

UKAZOVATEL v % ROK 2014 ROK 2013 ROK 2012

STUPEN SAMOFINANCOVANIA 9,19% 10,02% 13,00%
CELKOVA ZADILZENOST 90,81% 89,98% 87,00%
UVEROVA ZADLZENOST 18,66% 23,53% 19,93%

Odporu€ana hodnota pri ukazovateli samofinancovania je nad 30%. ZhorSovanie
ukazovatela je z dévodu rastu aktiv, hlavne kratkodobych zavazkov na konci roka 2014
a nizky podiel vlastného imania na celkovom imani. Za hornu hranicu ukazovatela
zadlZzenosti sa vSeobecne povazuje 70%.VySSia hodnota tohto ukazovatela je
zapriinena nizkym stupfiom samofinancovania t.j. z dévodu rastu kratkodobych
zavazkov. Kriticka hranica uverovej zadlZzenosti je 50%, spolo¢nost dosahuje
v sledovanych rokoch nizku uverovu zadlZzenost' hlavne z dévodu rastu aktiv, zvySenim
kratkodobych pohladavok.

UKAZOVATELE ZADLZENOSTI -IMEXIM TS, a.s. v
rokoch 2012 - 2014
100,00%
[ —{— —a
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—4=—STUPEN SAMOFINANCOVANIA —@— CELKOVA ZAD{ ZENOST
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3.4. Ukazovatele rentability

Vyjadruju vynosnost' firemného usilia. Do ich Urovne a vyvoja sa premieta uroven
a vyvoj likvidity, aktivity a zadlzenosti a ukazovatele rentability ich syntetizuju. Cim je
vysledok rentability vysSi, tym spolo€nost lepSie hospodari, je uspesSnejSi. Ukazovatele
su zavislé od dosiahnutého Cistého zisku v roku.
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UKAZOVATEL ROK 2014 ROK 2013 ROK 2012

RENTABILITA CELKOVEHO KAPITALU ROA 2,02% 0,90% 2,58%
RENTABILITA TRZIEB ROS 1,02% 0,53% 1,02%
RENTABILITA VLASTNEHO KAPITALU ROE 22,06% 8,95% 19,82%

Ukazovatele v roku 2014 dosiahli celkovy rast oproti roku 2013 a dosiahli Uroven
roku 2012 ¢o je pozitivny jav. Ukazovatel rentabilita celkového kapitalu vyjadruje
efektivnost’ vyuzZivania vlozeného kapitalu bez ohladu na zdroje financovania. V roku
2014 na jedno euro vloZeného kapitalu pripada 2,02 centov zisku. Rentabilita trzieb
v roku 2014 narastla 0 92,4% oproti roku 2013. Nakolko IMEXIM TS, a.s. je obchodna
spolo¢nost, je potrebné pre rast tohto ukazovatela dbat na zabezpeleni vy33ej
ziskovosti jednotlivych obchodnych aktivit. KedZe ukazovatel rentability vlastného
kapitalu hovori o tom, kolko Cistého zisku pripada na jedno majitelmi vlastnené euro,
v roku 2014 IMEXIM TS, a.s. dosiahol 22,06 centov na 1 euro vlastného kapitalu. Pri
tomto ukazovateli je dbleZité pre akcionarov, aby hodnota bola vy3Sia ako su moZnosti
zhodnotenia finanénych prostriedkov na finanénom trhu.

UKAZOVATELE RENTABILITY- IMEXIM TS a.s.
v rokoch 2012 -2014
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4. Vydavky na ¢innosti v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost v roku 2014 nevynaloZila a ani v buducnosti neplanuje vynakladat
prostriedky v oblasti vyskumu a vyvoja vzhfadom na charakter svojej €innosti.

5. Obstaravanie vlastnych obchodnych podielov alebo
obchodnych podielov ovladajucej osoby

Spolo¢nost nie je ovladanou osobou a ani neobstarala vroku 2014 Ziadne
obchodné podiely inej spoloCnosti.
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6. Navrh na rozdelenie zisku

Spolo¢nost’ navrhuje pouzit disponibilny zisk za rok 2014 vo vySke 37 047 EUR
nasledovne:

- doplnenie Socialneho fondu vo vy§ke 2 047 EUR

- zostatok preuctovat na nerozdeleny zisk minulych rokov vo vySke 35 000 EUR

7. Udalosti osobitého vyznamu, ktoré nastali po skonéeni
ucétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava

Po skonceni uctovného obdobia 2014, za ktoré sa zostavuje vyroCna sprava,
nenastali ziadne udalosti osobitného vyznamu, o ktorych by bolo potrebné informovat.

8. Predpokladany buduci vyvoj spolo¢nosti
Ciefom spoloc¢nosti je neustale posilfiovat svoje ekonomické postavenie na trhu,

dbat’ na spokojnost’ svojich zakaznikov a dobrym servisom udrziavat znacku IMEXIM
TS na trhu.

V roku 2015 spolocnost’ planuje zvysit trzby o 100%.

V Bratislave dnia 25.5.2015
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