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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
RAVEN a. s.
za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2014

Vykonali sme audit pripojenej konsolidovanej Gétovnej zavierky spoloénosti RAVEN a. s. so
sidlom Soltésovej 420/2, Povazska Bystrica, ktora obsahuje konsolidovant stivahu zostavenu ku diu
31.12.2014, suvisiaci konsolidovany vykaz ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo vlasthom imani
a vykaz o pefiaznych tokoch za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a poznamok ku
konsolidovanym vykazom.

Zodpovednost za Gétovn( zavierku

Predstavenstvo spoloénosti zodpoveda za zostavenie a vernu prezentaciu tejto konsolidovanej
uétovnej zavierky v stlade so slovenskym zakonom o Uctovnictve. Sucastou tejto zodpovednosti je
navrh, zavedenie a udrZiavanie vnutornej kontroly relevantnej pre zostavenie a vernG prezentaciu
konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v doésledku podvodu
alebo chyby, vyber a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych pravidiel a uskuto¢nenie Uétovnych odhadov
primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v sulade so zakonom o auditoroch, audite a dohfade nad vykonom auditu a v stlade s
Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podfa tychto $§tandardov mame dodrZiavat etické
poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Zze uétovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Su€astou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie
auditorskych ddkazov o sumach a udajoch uvedenych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od
rozhodnutia auditora vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v
désledku podvodu alebo chyby. Pri ohodnoteni tohto rizika auditor zvazuje vnatornu kontrolu relevantnu
pre zostavenie a vernu prezentaciu Gétovnej zavierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie v8ak za ufelom vyjadrenia nazoru na uéinnost vnutornej kontroly Gétovnej
jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie pouzitych Gétovnych pravidiel a zhodnotenie primeranosti
vyznamnych odhadov, ktoré uskutoénil manazment, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky
ako celku. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Zaklad pre podmienené stanovisko

Spoloénost v poznamkach neuviedla bezvyhradné prehlasenie o stlade konsolidovanej tGétovnej
zavierky so vietkymi poziadavkami Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva.

Nazor s podmienenym stanoviskom

Podla nasho nazoru konsolidovana uétovna zavierka, s vynimkou uvedenej poznamky, vyjadruje
verne vo v8etkych vyznamnych suvislostiach finanénu situaciu spoloénosti k 31. decembru 2014 a
vysledok jej hospodarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v sulade zo slovenskym
zakonom o Uétovnictve.

21. septembra 2015
Prievidza, Slovenska republika

; Zodpovedny auditor:
Ing. Dagmar Gombar&ikova, CA

Auditorska spoloénost:
PKF Slovensko s.r.o.
Licencia UDVA &. 40 Licencia &islo 1033
Obchodny register Trenéin, viozka 210

PLF Slopewsbo s 0. Prymr W@@

PKF Slovensko s.r.0. 5o sidlom Nabrezie Sv. Cyrila 47, 971 01 Prievidza; ICO 31 570 844, IC DPH: SK2020467009
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Skupina Raven

Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa konéi 31. decembra 2014 —

skupina Raven

(v Euro)

Pozn.

Pokradujice ¢innosti
Vynosy 1

Ostatné vynosy
Zmeny stavu zasob hotovych vyrobkov
a nedokonéenej vyroby

Aktivované viastné vykony

Spotrebovany material a suroviny

Mzdové naklady

Odpisy

Pokies hodnoty neobezného majetku

Ostatné naklady

Strata z precenenia zasob

Finangné naklady 2
Podiely na vysledku pridruzenych spolo&nosti

Zisk pred zdanenim

Dariové naklady 3
Zisk za obdobie z pokragujucich &innosti

Ukoné&ené innosti

Zisk za obdobie z ukonéenych &innosti

Vysledok hospodarenia za obdobie

Strata z precenenia pozemkov

Ocefiovaci rozdiel derivatov

Precenenie finanénych investicii

Rozdiely z prepoétu cudzich mien

Dal z poloZiek uctovanych do viastného imania

Ostatné sicasti komplexného vysledku po
zdaneni spolu

Komplexny vysledok

v tom:

Mensinové podiely

Zisk vztahujuci sa na matersku spolo&nost

Zisk na akciu 4

Pokratujace ¢innosti
Zakladny

Zriedeny

Pokradujice a ukonéené €innosti
Zakladny

Zriedeny

2014 2013

Euro Euro
267 737 471 242 067 869
-527 827 1202 912
77 671 29 078
-236 580 557 -218 428 810
-12 741 091 -11 691 960
-2 934 851 -3 145 569
-9 039 358 -8 783 539
4 161 27 242
-1 541 047 -1 098 830
4 454 570 178 393
-740 162 -899 982
3714 408 -721 589
3714 408 -721 589
198 267 -208 186
-84 538 -10 197
-113 729 -218 383
3 828 137 -939 972
3828 137 -939 972
14,73 -2,86
14,73 -2,86
14,73 -2,86
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Skupina Raven

Konsolidovana siivaha k 31. decembru 2014 skupina Raven

Pozn.
MAJETOK
NeobeZny majetok
Goodwill
Software 5
Pozemky, budovy a zariadenia 6
Investicie do nehnutefnosti 7
Finanéné investicie 8
Investicie k dispozicii na predaj
Ostatny neobeZny majetok 22
OdloZena dafiové pohladavka 18
Obezny majetok
Zasoby 9
Obchodovatelné investicie
Obchodné a ostatné pohfadavky 10
PefaZné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty 11
NeobeZny majetok drzany na predaj 12

Majetok spolu

VLASTNEIMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie vztahujGce sa na materski spolo¢nost’

Zakladné imanie 13
Fondy z precenenia 14
Ostatné fondy

Nerozdelené zisky 16

Vlastné imanie spolu

NeobeZné zavizky

Bankoveé tvery 16
Zamestnanecké pozZitky

Rezervy 17
OdloZeny dafiovy zavizok 18
Zavazky z finanéného leasingu 19

Ostatné neobeZné zavézky
NeobeZné zavizky spolu

ObeZné zavazky

Obchodné a ostatné zaviazky 20
Zamestnanecké poZitky 21
Rezervy 17
Daiiové zavazky

Bankové tvery 16
Kratkodoba €ast' dihodobého tveru

Zavéazky z finanéného leasingu 19
Obezné zavézky spolu

Zavazky tykajlce sa majetku drzaného na predaj
Zavazky spolu

Viastné imanie a zavizky spolu

Konsolidované finanéné vykazy za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2014, ast’ poznamky

2014 2013
151 921 148 792
36 815 701 38 213 685
0 0
184 432 213 498
457 501 381 484
37 609 554 38 957 459
51 863 147 48 314 994
62 178 603 59 885 718
6 121 411 845 823
120 163 161 109 046 535
104 380 26 292
120 267 551 109 072 827
157 877 105 148 030 286
8 374 501 8 374 501
-610 879 -593 154
6 381 866 6 283 244
42 971 704 39 033 135
57 117 192 53 197 726
28 409 46 878
2485519 2 439 501
140 940 58 319
2 654 868 2 544 698
20 349 261 18 966 869
787 505 638 218
851 748 1602 333
1273 264 1410 742
74 843 267 69 669 700
98 105 045 92 287 862
98 105 045 92 287 862
100 759 913 94 832 560
157 877 105 148 030 286
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Konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani za rok, ktory sa koné&i 31. decembra 2014

Vzt'ahujice sa na materski spolo&nost’ Minoritni
Zakladné Fondy z Ostatné Nerozdeleny Spolu akcionari Spolu
imanie precenenia fondy zisk
Zostatok k 31. decembru 2012 8 374 501 5027 6394472 40318 080 0 0 55092 081
V mene
Zmeny viastnom imani Euro
Strata z precenenia pozemkov 0 0 0 0 0 0 0
Ocefiovaci rozdiel derivatov 0 -208 186 0 0 0 0 -208 186
Precenenie finanénych investicii 0 0 0] 0 0 0 0
Rozdiely z prepo&tu cudzich mien 0 -389 996 -11 228 391 026 0 0 -10197
Daii z poloZiek Gétovanych do
vlastného imania 0 0 0 0 0 0] 0
Cisty zisk vykazany priamo vo
vlastnom imanf 0 -598 181 -11 228 391 026 0] -218 383
Zisk za obdobie 0 0 0 -721 589 0 0 -721589
Komplexny vysledok vykazany za
obdobie 0 -598 181 -11 228 -330 562 0 0 -939972
Dividendy 0 0 0 -1000000 0 0 -1000000
ZvySenie rezerv z nerozdeleného
zisku 0] 0 256 612 -256 612 0 0 0
Zvy3enie zakladného imania z
nerozd. zisku 0 0 0 0 0 0 0
Ostatné zmeny 0 0 -256 612 302 229 0 0 45617
Zostatok k 31. decembru 2013 8 374 501 -593 154 6383244 39033135 0 0 53197726
V mene

Zmeny viastnom imani Euro
Strata z precenenia pozemkov 0 0 0 0 0 0 0
Oceiiovaci rozdiel derivatov 0 198 267 0 0] 0 0 198 267
Precenenie finanénych investicii 0 0 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepoétu cudzich mien 0 -215 992 -1 378 132 832 0 0 -4 538
Dan z poloZiek uétovanych do
vlastného imania 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk vykazany priamo vo
vlastnom imani 0 -17 725 -1 378 132 832 0 0 113729
Zisk za obdobie 0 0 0 3714 409 0 0 3714409
Komplexny vysledok vykéazany za
obdobie (] -17 725 -1 378 3 847 241 0 0 3828138
Dividendy 0 0 0 0 0 o] 0
Zvy3enie rezerv z nerozdeleného
zisku 0 0 56 179 -56 179 0 0 0
Zvy$enie zakladného imania z
nerozd. zisku 0 0 0 0 0 0 0
Ostatné zmeny 0 0 -56 179 147 507 0 0 91 328
Zostatok k 31. decembru 2014 8 374 501 -610 879 6381866 42971704 0 0 57117 192
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Konsolidovany vykaz CashFlow za rok 2014 skupina Raven

Hotovost’ na zadiatku roku

HV za uétovné obdobie

Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Zmena stavu zasob

Zmena stavu pohladavok

Zmena stavu zavézkov

Zmena &asového rozliSenia nakladov, prijmov
Zmena &asového rozliSenia vydavkov, vynosov

CASH FLOW . z prevadzkovej &innosti

Zmena stavu investiéného majetku
Odpisy hmotného a nehmotného majetku

CASH FLOV II. z investiénych aktivit

Zmena stavu kapitalu
Zmena stavu Uverov a vypomoci

CASH FLOW Ilil. z finanénych aktivit

Suma CASH FLOW- rozdiel prijmov a vydavkov

Hotovost na konci sledovaného obdobia

Konsolidované finanéné vykazy za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2014, &ast’ poznémky

2014 2013
845 823 1052 711
3714 408 -721 589
2 934 851 3 145 569
-3 626 251 -3 406 597
-2 292 885 3910 131
753 786 2704 606
0 0
0 0
1 483 909 5632120
1 347 905 2716 839
-2 934 851 -3 145 569
-1 586 946 -428 730
205 058 -1172 765
5173 567 -4 237 513
5378 625 -5 410 278
5 275 588 243 850
6 121 411 845 823
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Skupina Raven

I. UVODNE INFORMACIE

Raven a. s. PovaZska Bystrica, koneéna materska spoloénost v Skupine Raven, je akciova
spolo¢nost (dalej len ,Spolocnost*) :

Obchodné meno: Raven, a.s.

Datum zaioZenia:3. septembra 1993

Datum vzniku: 1. decembra 1993

Zapisana do Obchodného registra Okresného sddu Trenéin, oddiel Sa., viozka 220/R)
Sidlo: Povazska Bystrica, Soltésovej 420/2.

Identifikaéné &islo: (1ICO) 31595804

Identifikacné &islo pre DPH (IC DPH): SK2020416134

Identifikaéné &islo pre dan: (DIC) : SK2020416134

Hlavna ¢innost’ Skupiny je:

- velkoobchod (v rozsahu vofnych Zivnosti),
- maloobchod (v rozsahu volnych Zivnosti),
- kovovyroba — vyroba tovaru z kovu

- cestna nakladna doprava

- sprostredkovanie

Konsolidované finanéné vykazy Spoloénosti za rok, ktory sa skonéil k 31. decembru 2014 sG
pripravené za spolocnost a jej dcérske spolognosti (d'alej len ,Skupina®).

Financné vykazy sa zostavili v mene Euro. Euro je funkéna mena a mena vykazovania

materskej spolocnosti a Skupiny. VSetky hodnoty sa uvadzaju v Euro, pokial nie je uvedené
inak.

Finanéné vykazy Spolo€nosti boli odsthlasené na zverejnenie predstavenstvom dfia

15.06.2015.

Priemerny poget zamestnancov skupiny Raven v roku 2014: 721 (v roku 2013 bol 672)

Pocet zamestnancov ku diiu 31.12.2014: 713 (v roku 2013 bol 673)

Priemerny poget zamestnancov Spolognosti v roku 2014 bol: 578 (v roku 2013 bol 536).
Pocet zamestnancov ku driu 31.12.2014 : 564 (v roku 2013 bol 535)
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Skupina Raven

il. DOLEZITE UGTOVNE PRAVIDLA

Prvé uplatnenie IFRS

Za ucelom zabezpedenia suladu s legislativou Eurépskej tnie Skupina uplatnila IFRS od 1.
januara 2005. Datum prechodu je 1. januar 2004 a porovnavané udaje za rok 2004 sa tie?
upravili, aby boli v sulade s IFRS. Pri prvej aplikacii sa postupovalo podfa IFRS 1. Boli pouzité
Standardy ucinné k 1. januaru 2005, nepouzili sa Ziadne Standardy, u ktorych sa odportiéa
skorsia aplikacia. Informacie o transformacii zo slovenskych Uétov, ktoré sa pozaduje podla
IFRS 1, sa uvadzaju v poznamke 26.

Podfa IFRS 1 Prva aplikacia Medzinarodnych standardov pre finanéné vykazovanie sa IFRS
aplikuju retrospektivne na stvahe ku diiu prechodu, t. j. k 1. januaru 2004 so v8etkymi
upravami majetku a zavézkov podfa slovenskych postupov Uétovania s dopadmi do vysledkov
minulého obdobia okrem pouZitych vynimiek. Skupina pouZila tieto vynimky:

- IFRS 3 arevidovany IAS 36 alAS 38 sa nepouzili retrospektivne na podnikové
kombinacie (nadobudnutie podielov), ktoré sa uskutoénili do 1. januara 2004,

- Kurzové rozdiely, ktoré vznikli pred 1.1. 2004 pri zahrnuti zahraniénych dcérskych
spoloCnosti do Skupiny, t. j. k datumu prechodu na IFRS, sa nevykazuju ako
samostatna polozka.

IFRS 5 NeobezZny majetok drzany na predaj sa aplikoval retrospektivne k datumu prechodu na
IFRS.

Konsolidovane finanéné vykazy Skupiny zahffiaja finanéné vykazy materskej spolocnosti
a dcérskych spolocnosti.

Finan€né vykazy sa zostavili na principe historickych nakladov okrem majetku a zavazkov,
ktoré sa vykazuju vredlnej hodnote, a to derivatové finanéné nastroje, obchodovateiné
investicie, investicie k dispozicii na predaj a investicie do nehnutelnosti.

Financné vykazy vychéadzaju z Gétovnych zaznamov, vedenych podfa slovenskej legislativy a
zohladiiuju niektoré dpravy a preklasifikacie tak, aby boli finanéné vykazy v sdlade s IFRS.
U&tovné pravidla, ktoré sa uvadzaju dalej, sa uplatiiovali konzistentne za vietky obdobia, ktoré
sa v tychto finanénych vykazoch prezentuju a za otvéraciu stvahu podfa IFRS zostavent ku
diiu prechodu 1. januara 2004 za G&elom transforméacie na IFRS. Tieto pravidla sa uplatfiovali
konzistentne aj v ramci G&tovnych jednotiek zahrnutych do Skupiny.

Vyznamné aétovné odhady

Zostavenie tychto finanénych vykazov si vy2aduje, aby manaZment urobil odhady
a predpoklady, ktoré ovplyviuji majetok a zavazky ku diu, ku ktorému sa finanéné vykazy
zostavili a sumy nakladov avynosy za U(étovné obdobie. Skutodnost sa méze od tychto
odhadov a predpokladov liSit'.

Podnikové kombinacie

Podnikové kombinacie sa po 1. januari 2004 G&tuju v stlade s IFRS 3. Ku diu obstarania
podielov v dcérskej spolonosti sa pouziva metéda nakupu, podfa ktorej sa naklady obstarania
investicie meraju sihrnom realnych hodndt majetku a zavazkov dcérskej spoloénosti, ktoré sa
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Skupina Raven

vymenia za kontrolu nad fiou plus priame naklady kombinacie. Goodwill, ktory vznikne ako
rozdiel obstaravacich nakladov kombinécie a podielu na reélnej hodnote identifikovatelného
majetku, zévazkov a podmienenych zavézkov dcérskej spolocnosti, sa zauctuje do majetku.
Ak po zhodnoteni prevysuje podiel na realnej hodnote identifikovatefného majetku, zavazkov
a podmienenych zavézkov dcérskej spolotnosti naklady obstarania podielu, prevysenie
(byvaly negativny goodwill) sa zatG&tuje do vykazu ziskov a strat.

Dcérske spolo€nosti

Su tie, ktoré kontroluje Spolonost. Kontrola existuje vtedy, ked ma SpoloCnost moc riadit
priamo alebo nepriamo finanéné a prevadzkové pravidla za igelom ziskania Gzitkov zo svojich
aktivit. Pri hodnoteni kontroly sa beri do uvahy mozZné uplatnitelné hlasovacie prava.
Finanéné vykazy dcérskych spolognosti st zahrnuté do konsolidovanych finanénych vykazov
od obdobia, kedy sa kontrola zafala az do obdobia, kedy sa kontrola konéi. VSetky
medziskupinové transakcie, zostatky, naklady a vynosy sa eliminuja.

Moment zadaétovania trzieb

Trzby sa ocefuji v redlnej hodnote ziskanej protihodnoty alebo pohfadavok a predstavuju
sumy, ktoré sa ziskaju za dodavky vyrobkov a sluZieb v normalnom podnikani. Trzby su po
odpoéitani diskontov, DPH pripadne inych obchodnych dani (spotrebna dan). TrZby za
dodavky sa zaG&tuji v momente, ked sa vyrobky dodaji a ked prejde viastnictvo (pravo
nakladat’).

Zahraniéna mena

Transakcie v zahraninej mene sa prepocitavaji kurzom diia transakcie. Kurzové rozdiely,
ktoré vznikaju, sa zaG&tuju do nakladov alebo do vynosov vo vykaze ziskov a strat. Ku dfiu
zostavenia stvahy su pefiazné polozky majetku a zavézkov denominované v zahrani¢nej
mene prepoditané na Euro kurzom Nérodnej banky Slovenska platnym v den, ku ktorému sa
zostavila stivaha. Nerealizované zisky a straty z dovodov pohybov v kurzoch sa pine uctuju na
Gétoch vykazu ziskov a strat.

Zahraniéné prevadzky predstavuji zahraniéné dcérske a pridruZzené spolocnosti. Ich majetok
a zaviazky sa prepoditali na Euro kurzom Narodnej banky Slovenska, platnym ku diu, ku
ktorému sa zostavila stvaha. Naklady a vynosy zahranitnych prevadzok sa prepocitali na
Euro priemernymi kurzami Narodnej banky Slovenska za obdobie. Kurzové rozdiely pri
prekurzovani zahraniénych prevadzok st zaudtované vo viastnom imani ako rezervy
zprevodu a G&tujd sa do vykazu ziskov astrat pri predaji dcérskej alebo pridruzenej
spoloénosti.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli od 1.1. 2004, t. j. k datumu prechodu na IFRS, sa vykazuji ako
samostatna polozka vo vliastnom imani. Tie rozdiely, ktoré vznikli pred datum transformécie,
nie su prezentované ako samostatna polozka.

Zamestnanecké pozitky

Spolo&nost ma dihodoby program zamestnaneckych poZitkov pre pracovnikov na vybranych
manazérskych poziciach — satisfakcie. Jedna sa o sumu, na vyplatu ktorej ma zamestnanec
narok po odpracovani uréitého poctu rokov v podniku. V priebehu roka 2014 bola vyplatena
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v stlade s narokom satisfakcia vo vySke 29 346 € (v roku 2013: 17 706 €). Spoloénost na
tieto naklady tvori dihodobu rezervu.

Socialne zabezpecenie a dochodkové schémy

Spolo¢nost odvadza prispevky na zakonné zdravotné, nemocenské a dochodkové
zabezpecenie a prispevok do Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podta sadzieb
platnych pre dany rok. Naklady na socidlne zabezpeg&enie sa G&tuju do vykazu ziskov a strat
vrovnakom obdobi ako prisluSné mzdové naklady. Spoloénost nema zavizok odvadzat
z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zdkonom stanoveny ramec.

A waw

Naklady na pozicky

Vsetky naklady na pdzicky sa Uctuju do vykazu ziskov a strat.

Dai z prijmu

Dan z prijmu sa plati zo zisku vo vySke 22% po Upravéch o pripoéitatelné a odpoéitatené
polozky na danovy zakiad.

Odlozena dah sa pocita zavdzkovou metddou na v8etky dogasné rozdiely medzi dariovou a
tctovnou hodnotou majetku a zavézkov. OdloZena dafi sa poéita vo vyske sadzby, ktora sa
oCakava pre obdobie, v ktorom sa bude majetok realizovat alebo v ktorom sa zavizok uhradi.
Odlozena dafi sa Uétuje na Uty vykazu ziskov a strat okrem pripadov, ked sa vztahuje na
polozky, ktoré sa U¢tuju na udty vo vlastnom imani. Platna sadzba dane z prijmov k 1. januaru
2015 je 22% (k 1. januéaru 2014: 22%). Hiavné do&asné rozdiely pre Gdely odloZenej dane
vznikaju z rozdielov medzi Gétovnymi a dafiovymi odpismi, ztvorby opravnych poloziek
k zasobam a opravnych poloZiek k pohfadavkam, ktoré do&asne nespifiaju podmienky na
tvorbu dafiovych opravnych poloZiek, z dévodu vyuétovanych ale nezaplatenych sankcii
a nékladov (napr. ndgjomné), ktoré do zakladu dane vstupuiji aZ po ich tihrade.

NeobeZny hmotny a nehmotny majetok
a) Vlastneny majetok

Pozemky, budovy a zariadenia sa ocefiujl v obstaravacich nakladoch. Tieto naklady zahffiaju
ceny obstaraného majetku a vedrajSie naklady obstarania ako sl prepravné, montaz, clo.
Budovy a zariadenia, vyrobené vo viastnej réZii sa ocefiujli priamym materidlom, priamou
pracou a vyrobnou réziou.

NeobeZny hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje do nakladov vo vykaze ziskov a strat
linearne pocas odhadnutej Zivotnosti. NeobeZny nehmotny majetok, ktory ma nedefinovatefnu
Zivotnost sa neodpisuje. Pozemky sa neodpisuju. Odhadnuté Zivotnosti podra hlavnych skupin
neobezného hmotného majetku su:

Budovy, stavby 15 - 35 rokov
Stroje, zariadenia, dopravné prostriedky 4 — 10 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok 2 - 5 rokov

V sulade s IAS 36 sa ku diiu zostavenia finanénych vykazov uskuto&fiuje zhodnotenie, &i
nedoslo k poklesu hodnoty majetku. Zistené straty z poklesu hodnoty sa ihned uétuji na acty
vykazu ziskov a strat. Pouzita rokova sadzba pri vypoéte stéasnej hodnoty budtcich tokov
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pefiaZnych prostriedkov pri stanoveni hodnoty z pouZivania je 14, ktora je primerana z hfadiska
spolo&nosti v ekonomickom prostredi Slovenska.

NeobeZny majetok, ktory je v procese rekonstrukcie a je uréeny v buducnosti ako investicia do
nehnutelnosti, sa Gétuje aZ do doby dokon&enia vo vySke obstaravacich nakladov na Gcte
nedokoné&enych investicii. Po dokon&eni sa preklasifikuje na Gget investicie do nehnutefnosti
a ocefiuje sa v reainej hodnote.

Viydaje v stvislosti s vymenou komponentu, ktory je sic¢astou poloZzky majetku, ale sa uctuje
oddelene, vratane vydajov na generdlne opravy a velké inSpekcie sa kapitalizuju. Ostatné
vydaje, nasledujlice po datume obstarania, sa priraduja k G&tovnej hodnote majetku len vtedy,
ak sa o&akavaju budice uZitky oproti povodnej vyske. Ostatné vydaje sa zauctuju na ucet
nakladov vykazu ziskov a strat.

b) Majetok na leasing
Leasing sa klasifikuje ako finanény leasing vidy, ked sa podfa podmienok kontraktu

transferuja vSetky rizikd a vyhody vlastnictva na najomcu. Vsetky ostatné leasingy sa
klasifikuju ako operativny leasing. Majetok a zavézok ziskany na zaklade finanéného leasingu
sa zalUdtuje v niz8ej z redlnej hodnoty zo diia obstarania a sU¢asnej hodnoty minimalnych
leasingovych splatok. Finan&né naklady, ktory predstavuje rozdiel medzi celkovou povinnostou
z finanéného leasingu a realnou hodnotou obstaraného majetku sa zauctuju vo vykaze ziskov
a strat po&as obdobia leasingu s pouZitim implicitnej Grokovej sadzby.

Neobezny majetok drzany na predaj

Neobezny majetok, klasifikovany ako drzany na predaj, sa ocefuje nizSou zo zostatkovej
hodnoty a reéinej hodnoty (minus predajné naklady).

Goodwiill

Goodwill, ktory vznika pri konsolidacii, predstavuje prevySenie obstaravacich nakladov
investicie nad podielom identifikovatefného majetku a zavézkov dcérskych a pridruzenych
spoloénosti v redinej hodnote. Goodwill sa zauctuje ako majetok a hodnoti sa najmenej rocne
na pokles hodnoty. Strata z poklesu hodnoty sa zaUétuje ihned do vykazu ziskov a strat
a neoduétovava sa spat. Pri predaji dcérskej alebo pridruZzenej spolo€nosti sa goodwill zahrnie
do vykazu ziskov a strat ako sucast vysledku z predaja.

Goodwill, ktory vznikol pri obstarani pred datumom prechodu na IFRS sa ponechal
v pdvodnych sumach s hodnotenim na pokles hodnoty k uvedenému datumu.

Investicie

Investicie do nehnutelnosti
Pri ocefiovani investicii do nehnutefnosti spolo¢nost podfa IAS 16 uplatnila model
obstaravacej ceny. Ocenenie investicii do nehnutefnosti vychadza z historickej (obstaravacej)

ceny znizenej o opravky.

Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej hodnote alebo Cistej realizatnej hodnote, v nizsej z nich.
Cista realizaéna hodnota je odhadnutd predajna cena v normainom podnikani minus
odhadnuta odbytova réZia. Naklady vsetkych zasob vychadzaja z principu first-in first-out
a zahfiaju vydaje na ich ziskanie a ich dovedenie na miesto a do sic¢asného stavu. Naklady
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na nedokon&ent vyrobu a vyrobky zahfiiaji priamy material a pracu, ostatné priame naklady a

suvisiacu réZiu, ktora vychadza z normalnej prevadzkovej kapacity.

Spoloc¢nost tvori dva druhy opravnych poloZiek k zasobam:

a) Cista realizaéna hodnota — opravna poloZka k zasobam, pri ktorych sa predpoklada, Ze ich
predajna cena bude niz8ia, ako ich hodnota v Uétovnictve,

b) LeZiaky — opravna polozka k zasobam (leZziakom), ktoré maju zostatok na sklade k 31.12.
bezného roka a boli obstarané pred 01.01. bezného roka. Vypo&et pre rok 2014 je
nasledovny:

Vypodet
60% z hodnoty tovaru nakupeného pred 01.01.2010

50% z hodnoty tovaru naktipeného pred 01.01.2011

40% z hodnoty tovaru nakiipeného pred 01.01.2012
30% z hodnoty tovaru naktpeného pred 01.01.2013

20% z hodnoty tovaru nakipeného pred 01.01.2014

Obchodné a iné pohfadavky

Obchodné a ostatné pohfadavky sa vykazujd v ich nominalnej hodnote. Ich hodnota sa zniZi
prostrednictvom opravnej poloZky v odhadnutej sume, ktora sa nezinkasuije.

Derivatové financné nastroje

Skupina pouziva derivatové finan¢né nastroje za Gi¢elom zaistenia (hedzingu) voéi rizikam zo
zmien v zahrani€nych menach, ktoré vznikaju pri jej prevadzkovej éinnosti. V stlade so svojimi
firemnymi pravidlami Skupina nevydava anedrzi derivatové finanéné nastroje na Ucely
- obchodovania. Aj napriek tomu sa tie derivatové finanéné néastroje, ktoré nespiiaju podmienky
hedzingu, Uctuju ako obchodované nastroje.

Finanéné nastroje sa Uctuju v redlnej hodnote. Redlna hodnota forward kontraktu na cudziu
menu je jeho hodnota v kurze NBS ku diiu stvahy.

PeraZné prostriedky a petiaZné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa skladaji z hotovosti a zostatkov na uétoch
v bankach s nevyznamnym rizikom zmien v hodnote, ktcré maji pévodnt splatnost do troch
mesiacov alebo krat$iu odo dna obstarania.

Pokles hodnoty

Zostatkove hodnoty majetku (okrem zasob a odloZenej dariovej pohladavky) Skupiny sa kazdy
rok ku diu suvahy preverujl, ¢i neexistuje indikacia poklesu ich hodnoty. Ak taka indikacia
existuje, odhadne sa navratna suma majetku. Ak je tato suma niZ8ia ako zostatkova hodnota
majetku, zaultuje sa strata z poklesu hodnoty do vykazu ziskov a strat. Goodwill
a neodpisovany nehmotny majetok sa hodnotia na pokles hodnoty bez ohfadu na existenciu
indikacie v intervale 12 mesiacov.

a) Vypocet navratnej sumy

Navratna suma je vy$sia z predajnej hodnoty (bez nakiadov predaja) a hodnoty z pouzivania.
Pri uréeni hodnoty z pouZivania sa odhadnuté budlice pefiazné toky diskontujii na sucasn(
hodnotu s pouZitim Urokovej sadzby pred dafiou, ktora odraza zhodnotenie stgasnej trhovej
hodnoty periazi a rizika $pecifické vo vztahu k danému majetku. Pre majetok, ktory negeneruje
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nezavisle Ziadne penazné toky, sa uréi navratna suma za jednotku generujicu penazné
prostriedky, ku ktorej majetok patri.

Navratna suma investicii drzanych do splatnosti a pohfadavok sa vypocita ako su€asna
hodnota o&akavanych budiicich pefiaZnych tokov diskontovana efektivnou Grokovou sadzbou.

Kratkodobé pohfadavky sa nediskontuiju.
b) Rozpustenie poklesu hodnoty

Strata z poklesu hodnoty sa rozpusti, ak dojde k zmenam v odhadoch, ktoré sa pouzili na
uréenie navratnej sumy. Strata sa rozpusti len vtakom rozsahu, aby zostatkova hodnota
nebola vy3sia, ako zostatkova hodnota (minus opravky) za situacie, ak by nebol Ziaden pokles

hodnoty.
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Rezervy

Rezervy sa zaG¢tuju vtedy, ked existuje pravna alebo konstruktivna povinnost ako vysledok
minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze bude treba pousit zdroje, ktoré predstavuju
ekonomické uzitky, aby sa splnila povinnost a je mozné spofahlivo odhadnit sumu povinnosti.

a) Prebiehajuce sudne spory

Rezerva na prebiehajlice stdne spory vyjadruje odhad vydajov Skupiny, vyplyvajticich z
predpokladaného vysledku sudne realizovanych pripadov.

b) Nevyplatené odmeny a satisfakcie

Na satisfakcie popisané v &asti Zamestnanecké poZzitky spoloénost tvori rovnomerne dlhodobt
rezervu.

¢) Zostavenie a zverejnenie uétovnej zavierky

Rezerva sa tvori na overenie a zverejnenie Gétovnej zavierky a vyro&nej spravy, tykajlicej sa
vykazovaneho obdobia, pokial vySka tychto nakladov nie je k 31.12. znama. Rezerva sa
vytvara v odhadnutej vySke podfa nakladov, vynaloZenych za tieto sluzby za predchadzajlice
uctovné obdobie, resp. odhadnutej vysky nakladov podfa zmluvy. Tato rezerva sa zlétuje
ihned' po obdfZani dokladu za vykonanie sluZieb.

d) Nevyfakturované troky z omeskania

Vyska sa tvori podfa prehfadu nevyfakturovanych Urokov z omeskania pri dodavatefoch,
ktorym neboli po€as vykazovaného obdobia uhradené zavazky v dohodnutej lehote splatnosti,
resp. im neboli zévazky uhradené vdbec, pricom vzmysle obchodnej zmluvy majui pravo
uplatnit’ voéi spoloénosti irok z omeskania

e) Nevyfakturované dodavky a sluzby

SpoloCnost' ich tvori v pripade, 2e nepozna presnu vySku zavézku za tieto dodavky alebo
sluzby. Rezerva sa tvori v odhadnutej vyske, podra podkladov od pracovnika zodpovedného
za vykonanie konkrétnej externej dodavky.

Vykazanie segmentov

Segment je odli§iteln4 cast skupiny, zaoberajtica sa vyrobou vyrobkov alebo poskytovanim
sluzieb (podnikatelsky segment) alebo dodavanim vyrobkov a sluzieb v uréitom ekonomickom
prostredi (geograficky segment), ktora je subjektom rizik a vyhod odlisnych od tych, ktorym st
vystavené iné segmenty.
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ill. POZNAMKY K FINANCNYM VYKAZOM

1. Vynosy
trzby za tovar, sluzby a vyrobky
Komodita 2014 2013 2014 2013
€ € v% v%
Ploché vyrobky 118 607 700 101 910 573 44% 42%
DIhé vyrobky 99 330 602 95 374 740 37% 39%
Druhotné vyrobky 37 215 508 33647 434 14% 14%
Hydroizolacie 2 141 900 1 452 407 1% 1%
Stavebny material 4 283 800 4 841 357 2% 2%
Ostatny tovar 803 212 726 204 0% 0%
SluZzby 5 354 749 4115154 2% 2%
spolu 267 737 471 242 067 869 100% 100%
2. Naklady
Finanéné naklady
V Euro 2014 2013
Bankové troky -1 314 461 -1 291 088
Uroky zo zavazkov z finanéného leasingu 0 0
Uroky ostatné ( factoring) 42 163 -112 089
Naklady na pdzicky celkom -1 356 623 -1 403176
Kreditné aroky 121 237 208 457
Kurzové zisky 1036 190 1533 480
Kurzové straty -1 124 639 -1 250 923
Vysledok zabezpe&ovacich operacii -31 445 -22 360
Zisk z finan&nych operacii 653 2 568
Ostatné finanéné naklady -186 420 -166 876
-1 541 047 -1 098 830
Ostatné naklady
Ostatné naklady 2014 2013
Sluzby - 8547374 [- 7366750
Dane a poplatky - 657095 | - 767 879
Tr2by z predaja dlhodobého majetku a materialu 1 545 334 2 189 921
Zost. cena predaného dlhodobého majetku a materialu - 1456 049 | - 3000 342
Tvorba oprav. poloZiek do prev. nakladov - 2352548 | - 967 338
Ostatné prevadzkové vynosy 5279 174 3618 480
Ostatné prevadzkové naklady - 2850802 |- 2489630
Mimoriadne vynosy/ naklady - -
spolu - 9039 359 | - 8 783 539
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3. Dane

V Euro 2014 2013

Datl splatna 662 271 191 390

Dodato&ny odvod dane 401

OdloZena daii 77 891 708 191

Daiiové naklady celkom 740 162 899 982

Vypocet dane z prijmu 2014 2013

V Euro € % € %
Zisk pred dartou 3773647 178 393

Dail z prijmu podfa dafiovej sadzby na Slovensku 830 202 22% 41 030 23%
Zmena z prepoétu SAS na IFRS -91 796 23%
Dafiovy vplyv z vysledkov z pridruzenych spolo&nosti 295 178

Dariovy vplyv nakladov neodpogitatemnych pri vypodte

dariového zakladu -76 207 22% - 144 819 23%
Dariovy vplyv zo zapo&tu dafiovej straty

Zvy$eniel/(zniZenie) zadiatoéného stavu odloZeného

dafiového zavézku 139 705 22% 708 191 22%
Vplyv rozdielnych dafiovych sadzieb dcérskych

spoloénosti v inych pravnych systémoch 61814

Kladny vysledok splatnej dane 662 199 191 390

Vplyv dodato&ného odvodu 72 401

Dailovy naklad a efektivna dafiova sadzba 740 162 20% 899 982 504%

4. Zisk na akciu

VypoCet ukazovatefa zisk na akciu vychddza zo skutognosti, Ze spolodnost nemé
mensinovych akciondrov a nemé Ziadne ukon&ované &innosti. Zisk na akciu je pocitany
z hospodarskeho vysledku daného obdobia bez zohfadnenia ostatnych sucasti komplexného

vysledku.

V Euro
Pocet akcii
Zisk pripadajuci na jednu akciu

N
o
—

252 244

14,73 €

2013

252 244

-2,86 €
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5. Software

Doba odpisovania software Skupiny je 2-4 roky.
VEuro | i Software
OBSTARAVACIE NAKLADY

K 1. januéru 2013 1083 797
Prirastky 26 440
K 1. januaru 2014 1110 237
Prirastky 98 347
K 31. decembru 2014 1208 584
OPRAVKY

K 1. januaru 2013 870 888
Odpis za rok 90 557
K 1. januéru 2014 961 445
Odpis za rok 95218
K 31. decembru 2014 1 056 663
ZOSTATKOVA HODNOTA

K 31. decembru 2013 148 792
K 31. decembru 2014 151 921

6. Pozemky, budovy a zariadenia

Stroje,

V Euro Pozemky a zariadenia a Nedokoncéené

i budovy ostatné investicie Celkom
OBSTARAVACIE NAKLADY
K 1. januaru 2013 35 922 366 22 101 550 1 946 156 59 970 073
F"rirastky 69 365 1225 057 1 569 932 2 864 354
Ubytky -1127 711 -756 965 - 1580 551 -3 465 228
K 1. januaru 2014 34 864 020 22 569 641 1935537 59 369 199
I?rlrastky 590 232 476 341 1751225 2817 797
Ubytky - 150 689 -136 832 - 1231497 -1519018
K 31. decembru 2014 35 303 563 22 909 151 2 455 265 60 667 978
OPRAVKY A POKLES HODNOTY
K 1. januaru 2013 5 546 287 13 725 869 - 19 272 157
Odpisy 915 528 1881915 - 2 797 443
Zrugené pri vyradeni - 156 915 -757 171 - - 914 086
K 1. januéaru 2014 6 304 900 14 850 614 - 21 155 514
Odpisy 902 354 1888 129 - 2 790 483
Zrusené pri vyradeni - - 93720 - -93 720
K 31. decembru 2014 7 207 254 16 645 023 - 23 852 277
ZOSTATKOVA HODNOTA
K 31. decembru 2013 28 559 120 7 719 027 1935 537 38 213685
K 31. decembru 2014 28 096 309 6264 128 2 4565 265 36 815 701
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K 31. decembru 2014 boli pozemky a budovy okrem investicii do nehnutefnosti vykazané
v historickych nakladoch minus opravky a straty z poklesu hodnoty a ich zostatkova hodnota
k 31. decembru bola: 36 815 701 € (2013: 38 213 685 €).

Spolocnosti RAVEN a.s. a RAVEN CZ as. ako dinici a ruditelia vjednej osobe zalozili
nehnutelny majetok v prospech VSeobecnej uverovej banky, a.s., ako povereného veritefa na
zaklade Medziveritel'skej zmluvy, uzatvorenej v roku 2010 so Véeobecnou tverovou bankou,
a.s., Slovenskou sporitelfiou, a.s., Tatra bankou, a.s., a UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobogkou zahraniénej banky. Spoloénost RAVEN PL sp. z 0.0. ako dI2nik
vroku 2011 zaloZila nehnutelny majetok v prospech UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobocky zahraninej banky, ako veritela. Hodnota zaloZeného nehnutefného

majetku k 31.12.2014 je nasledovna:

Uétovna hodnota k
Popis 31.12.2014
Areal P.Bystrica, Robotnicka ul. - STAVBY 11 268 552
Areal P.Bystrica, Robotnicka ul. - POZEMKY 606 561
Aredl PovaZské Podhradie - Stavebniny - STAVBY 201 571
Areél PovaZské Podhradie - Stavebniny - POZEMKY 31025
Aredl Bratislava - Vajnory - STAVBY 1917 641
Areal Bratislava - Vajnory - POZEMKY 664 299
Aredl Kosice - STAVBY 1021947
Areél Kosice - POZEMKY 161 252
Aredl Slovenska Lupéa - STAVBY 914 881
Aredl Slovenska Lupta - POZEMKY 16 366
Aredl P Bystrica, Soltésovej-STAVBY | 375233
Aredl P.Bystrica, Soltésovej - POZEMKY 19 383
Areal Hradec Krélové - STAVBY 797 627
Areél Hradec Kralové - POZEMKY 87 508
Aredl Brno - STAVBY 1 394 298
Areal Bmo - POZEMKY 742 078
Areal Praha - STAVBY 405 932
Aredl Praha - POZEMKY 797 703
Areél Ostrava - STAVBY 988 187
Areal Ostrava - POZEMKY 1092 339
STAVBY Raven PL 2 172 466
POZEMKY Raven PL 624 310
SPOLU STAVBY 21458 335
SPOLU POZEMKY 4 842 824
SPOLU HODNOTA ZALOZENEHO MAJETKU: 26 301 159
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7. Investicie do nehnutefnosti

Hodnota investicie k 01.01.2013 16 792
Qdpisy a pre-klasifikdcia za rok 2013 16 792
k 31 decembru 2013 0

Qdpisy a pre-klasifikacia za bezny rok
Obstaranie novej investicie
K 31.decembru 2014

=l =2l=]

Ocenenie investicii do nehnutefnosti vychadza z historickej (obstaravacej) ceny, zniZzenej
0 opravky.

K 31.12.2014 nebol evidovany majetok, uréeny na prenajom v roku 2015.

8. Financné investicie
Véetky dcérske spolo¢nosti su zahrnuté do konsolidacie.

Podiel v Raven PL spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig bol obstarany v novembri roku
2010 vo vyéke 120.000 PLN, v roku 2012 bolo zvySené zakladné imanie o 6.000.000PLN na
giastku PLN 6.120.000. V roku 2013 bolo zvySené zakladné imanie o 17.000.000 PLN na
23.120.000 PLN. Dcérsky podnik Raven PL sp. z 0.0. je do konsolidovanej Gétovnej zavierky
zahrnuty metédou uplnej konsolidacie, kapital je konsolidovany metédou uctovnej hodnoty.

Podiel v Raven CZ, a.s. bol obstarany v roku 2001 vo vySke CZK 2.000.000 a v roku 2002 sa
zvysil o 7.000.000 CZK. Vroku 2004 Spolognost rozhodla o navySeni zakladného imania
o dalSich 10.000.000 CZK. V roku 2009 Spolo¢nost rozhodia o navyseni zakladného imania
o dalsich 60.000.000 CZK, v roku 2011 o dai§ich 42.000.000 CZK a v roku 2013 o dalSich
30.000.000.CZK. K 31.12.2013 bola celkova hodnota zédkladného imania Raven CZ, a.s.
151 000 000 CZK.

Dcérsky podnik RAVEN CZ, a.s. je do konsolidovanej uctovnej zavierky zahrnuty metoédou
uplnej konsolidacie, kapital je konsolidovany metédou uétovnej hodnoty.
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Zasob
Zasoby tvoria tieto polozky:

2013

13 795 968
198 930
2840516
32 385 381
-905 801

2014
Material 12135191
Nedokon&ena vyroba 236 034
Hotové vyrobky 2 049 010
Tovar 38 253 689
Minus: opravna polozka 810777
51 863 147

Zasoby celkom, netto

48 314 994

Spolocnosti RAVEN a.s. a RAVEN CZ a.s. ako diZnici a rugitelia v jednej osobe zalozili
zasoby v prospech VSeobecnej lverovej banky, a.s., ako povereného veritela na zaklade
Medziveritefskej zmluvy, uzatvorenej v roku 2010 so V&eobecnou Uverovou bankou, as.,
Slovenskou sporitelfiou, a.s., Tatra bankou, a.s., a UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., poboc¢kou zahraniénej banky. Spoloénost RAVEN PL sp. zo.0. ako diznik
vroku 2011 zaloZila zasoby v prospech UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
pobocky zahraniinej banky, ako veritela. Hodnota zaloZenych zasob k 31.12.2014 je

nasledovna:

Hodnota zaloZenych zasob k 31.12.2014 (Brutto): 2014

Material 12 807 357
Nedokonéena vyroba 236 034
Vyrobky 2593 772

Tovar 36 770 746
SPOLU 52 407 909
9. Obchodné a ostatné pohfadavky

2014 2013

Obchodné pohfadavky 65021275 63 543 985
Dariové pohladévky 172 622 98 809
Ostatné pohladavky 6614 727 4 077 483
Minus: opravnd polozka na pochybné -9 630 021 -7 834 559
pohladavky

Obchodné a ostatné pohladavky, netto 62 178 603 59 885 718

Priemerna fakturovana doba splatnosti pohladévok z predaja tovarov, vyrobkov a sluzieb bola
55 dni. Pohfadavky po splatnosti sa sankcionuju v&&$inou sadzbou 0,05 % za kazdy def
omeskania. Bola vytvorena opravna poloZka na pochybné obchodné pohladavky vo vyske
9 630 021 € (2013: 7 834 559 €).0Okrem toho obchodné pohtadavky boli k 31.12.2014 na 92 %
poistene, ¢im bolo maximalne minimalizované riziko ich nezaplatenia.*

Zostatkova hodnota pohfadavok sa priblizuje ich realnej hodnote.
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Spoloénosti RAVEN a.s. aRAVEN CZ a.s. ako diZnici aruditelia vjednej osobe zaloZili
pohfadavky v prospech Vieobecnej Gverovej banky, a.s., ako povereného veritela na zaklade
Medziveritelskej zmluvy, uzatvorenej v roku 2010 so VSeobecnou uverovou bankou, a.s.,
Slovenskou sporiteffiou, a.s., Tatra bankou, a.s., a UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobotkou zahraniénej banky. Spolo&nost RAVEN PL sp. zo0.0. ako diZnik
v roku 2011 zaloZila pohladavky v prospech UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., poboéky zahraninej banky, ako veritela. Hodnota zaloZzenych pohfadavok k 31.12.2014

bola nasledovna:

Hodnota zalozenych pohPadévok 31.12.2014: 2014

Pohladéavky z obchodného styku 68 094 941
Pohladavky, vyliéené zo zaloZného prava -11 630 203
ZaloZené pohradévky z obchodného styku 56 464 737,86 €

Zalozené su aj pohfadavky v ramci skupiny, preto sumarna hodnota je vyssia ako vykazovana
v konsolidovanej stivahe. Vylu¢ené zo zalozného prava s pohladavky, ku ktorym bolo prijaté
poistné pinenie.

10. Penazné prostriedky

Zostatky v bankach apefiazné prostriedky predstavuji peniaze, ktoré drzi Skupina
a kratkodobé bankové depozity so splatnostou tri mesiace a menej. Zostatkové hodnoty tohto
majetku sa pribliZuju ich reainej hodnote.

2014
Pokladita 109 876
Utty v bankach 6011535
Pefiazné prostriedky spolu 6121 411

11. NeobeZny majetok drzany na predaj
investiény majetok plne neodpisany k 31.12.2014 urteny na predaj v roku 2015.

ZC k 31.12.2014 v
Cislo IM Popis IM EUR obst. Cena opravky
IM_0121000 Pozemok KN-C p.¢. 2461/1, vyme 11 819 11 819 0
IM 0121100 Pozemok KN-C p.€. 2461/3, vyme 2 811 2 811 0
IM 0121200 Pozemok KN-C p.¢. 2461/4, vyme 6 646 6 646 0
IM_0121300 Pozemok KN-C p.¢. 2461/8, vyme 428 428 0
IM 0121400 Pozemok KN-C p.¢. 2461/15, vym 27 253 27 253 0
IM 0127200 Pozemok KN-C p.&. 2461/7 402 402 0
IM 0127300 Pozemok KN-C p.&. 2461/13 72 72 0
IM 0127400 Pozemok KN-C p.&. 2461/19 8 678 8 678 0
IM_0133300 Kompresoroviia prepravitelné 2584 4 865 2 280
Strmienkovatka CNC

IM_0135400 TWINMASTER 42 467 48 763 6 295
IM_0137000 VZV DESTADV35C35t 1230 1967 738

104 390 113 703 9 313
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12. Zakladné imanie

Zakladné imanie sa sklada:
Emitované a splatené akcie:

2014 2013
Euro Euro
Pocet 252 244 252 244
Menovita hodnota 33 33
8 374 501 8 374 501

Spolocnost ma jeden druh beznych akcii (bez prava na fixnti dividendu).
Z dévodu prechodu na Euro bola v Spoloénosti v roku 2009 vykonana premena Zl na menu
Euro. Rozdiel z tejto transakcie vo vyske 1 534 Euro bol ziiétovany do zakladného imania.

13. Oceiiovacie rezervy

Na ocefiovacie rezervy k 31.12.2014 sa skladaja:
-541 777 ocefovaci rozdiel z prepoétu podielu v Raven CZ na €
-113 495 ocefiovaci rozdiel z prepo&tu podielu v Raven PL na €
10 002 ocefiovaci rozdiel z precenenia zabezpe&ovacich derivéatov Sk
0 ocerfiovaci rozdiel z precenenia zabezpetovacich derivatov Raven CZ

34 392 oceiovacl rozdiel z precenenia zabezpetovacich derivatov Raven PL

-610 879

14. Minulé vysiedky hospodarenia

2014 2013
Nerozdeleny zisk k 1.1. 39033 135 40 318 080
Zisk za obdobie 3714 409 -721 589
Oceriovaci rozdiel derivatov
Precenenie finanénych investicii
Pouzitie zisku - zvySenie ZI
Dafi z poloZiek uétovanych do
vlastného imania
Pouzitie zisku - pridel do rezerv -56 179 -256 612
Pouzitie zisku vyplata dividend -1 000 000
Rozdiely z prepoétu cudzich mien 132 832 398 360
Ostatné zmeny 147 507 294 896
42971704 39 033 135

V riadku ,Ostatné zmeny" st vykazané znizenie straty z roku 2009 pouzitim rezervného fondu
vo vygke 56 179 € avplyv opravy chyb minulych rokov v Raven PL. vo vySke 91 328€
(382 116,95 PLN)
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15. Bankové limity a Gvery

Prehfad prijatych bankovych (verov a poskytnutych Gverovych ramcov je uvedeny

v nasledovnej tabulke:

stav stav
31.12.2013 31.12.2014
banka mena splatnost’ splatky EUR EUR
VUB, a.s. - iver.ramec RAVEN EUR 31.12.2015 jednorazova 34 600 000 34 600 000
- &erpanie tverového ramca
spolu EUR 31.12.2015 jednorazovéa 27 837 936 29 643 258
-v tom: EUR 31.12.2015 kontokrent 17 340 559 15 950 838
EUR 30.1.2015 mesat.revolving 4 600 000 10 000 000
CZK 31.12.2015 kontokrent 4705 268 3507 783
HUF 31.12.2015 kontokrent 0 0
PLN 31.12.2015 kontokrent 1 046 624 184 637
UsD 31.12.2015 kontokrent 145 486 0
UniCredit Bank-
uver.ram.RAVEN+RAVEN CZ EUR 31.7.2015 jednorazova 20 000 000 20 000 000
- &erpanie Gverového ramca
spolu EUR 31.7.2015 jednorazova 12 419 228 17 406 187
-vtom: EUR 31.7.2015 kontokrent 179 372 811 747
CZK 31.7.2015 kontokrent 11 949 289 16 594 440
PLN 31.7.2015 kontokrent 290 567 0
Slovenska sporitefiia-
av.rAm.RAVEN+RAVEN CZ EUR 30.9.2015 jednorazova 30 950 209 30 950 209
- ¢erpanie Gverového ramca
spolu EUR 30.9.2015 jednorazova 12 292 290 16 244 315
-v tom: EUR 30.9.2015 kontokrent 1 255 909 2 138 462
EUR 31.1.2015 mesat.revolving 20 0
CZK 30.9.2015 kontokrent 11 036 361 14 105 853
Tatra banka, a.s. - Gverovy ramec
RAVEN EUR 31.12.2015 jednorazova 19 900 000 19 900 000
- terpanie Gverového ramca
spolu EUR 31.12.2015 jednorazova 13 649 076 7733838
- v tom: EUR 31.12.2015 kontokrent 649 076 733 838
EUR 29.1.2015 revolving 13 000 000 7 000 000
UniCredit Bank - Gv.ram. RAVEN
PL EUR 31.7.2015 jednorazova 6 000 000 6 000 000
- ¢erpanie Gverového ramca
spolu EUR 31.7.2015 jednorazova 3111 587 3815668
-vtom: EUR 31.7.2015 kontokrent 3020018 3815668
PLN  31.7.2015 kontokrent 0 0
UsD 31.7.2015 kontokrent 91 569 0
Bezné bankové lvery spolu EUR dverovy ramec 111 450 209 111 450 209
skutoéné
EUR tepanie 69 669 700 74 843 267
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16. Rezervy

Rezervy na
predajné Rezerva na
rabaty a Rezerva na odmeny
provizie stdne spory a satisfakcie Ostatné Spolu
K 1. januéaru 2014 973 981 138 053 500 655 36 522 1649 211
Prirastky rezerv 102 041 210 200 507 955 32 058 852 254
Pouzitie rezerv 901 403 22 159 498 279 7636 1429 477
Rozpustenie rezerv 12 300 112 247 37075 27 923 189 545
Kurzové rozdiely 59 383 40 -34 698 -22 439 2286
K 31.12.2014 102 936 213 807 507 954 55 460 880 157
Zahrnuté do obeZnych
zdvazkov 102 936 210 199 483 153 55 460 851 748
Zahrnuté do
neobeZnych zavéazkov 0 3 608 24 801 0 28 409
17. OdloZena dan
Odiozena Odlozeny
dafova dafovy Odlozen4
31. decembra 2014 (€) pohiadavka zavizok X dai netto
Odpisy a amortizacia 2412111 2412111
Opravné poloZky k pohfadavkam 203 893 -203 893
Opravné poloZky k zasobam 141 352 -141 352
Neuhradené néklady 7 991 -7 991
Nezinkasované vynosy 73 408 73 408
Ostatné 104 265 -104 265
Celkom 457 501 2 485 519 2028 018
Odlozena Odlozeny Odlozena
31. decembra 2013 (€) dafiova dariovy x dai netto
pohladéavka zavazok
Odpisy a amortizacia 0] 2 344 460 2 344 460
Opravné poloZky k pohladavkam 168 859 -158 859
Opravné polozky k zasobam 131 398 -131 398
Neuhradené néaklady 2 042 -2 042
Nezinkasované vynosy 95 041 95 041
Ostatné 89 185 -89 185
Celkom 381 484 2 439 501 2058 017
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19. Povinnosti z finanéného leasingu

K 31.12.2014 Skupina neeviduje Ziadne zavazky z leasingu.

20. Zavazkové vztahy
2014 2013
Euro Euro
Obchodné zavazky 16 812 016 15 954 986
Zaviazky zo socidlneho zabezpecenia 438 421 358 912
Nevyplatené dividendy 0 1 000 000
Ostatné zavazky 3008 824 1652 971
Obchodné a ostatné zaviizky spolu 20 349 261 18 966 869

21. Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pozitky vykazané v slivahe predstavuju vykazané narokovateiné odmeny za
vykonanu pracu, ktoré k stivahovému diiu neboli vyplatené. Budice pozitky, vyplyvajuce
z programu manazérskeho sporenia — benefitov, na ktoré narok este nevznikol, ale je
pravdepodobny vznik zamestnaneckého pozitku v budticnosti, sti zohfadnené v tvorbe rezerv.

Zamestnanecké Zamestnanecké
pozitky, celkom pozitky, celkom
2014 2013
Zavézky k 1. januaru 638 218 653 394
Cistda zmena zahmutd  vosobnych 7 461 161 9896 713
nakladoch
Uhradené zamestnanecké poZitky 7 311 874 9911 889
Zavazky k 31. decembru 787 505 638 218

22. Ostatny neobezny majetok

vewe

Pozicky FO 184 432
Dlhodobé pohladavky -
184 432

Dihodobé pézigky poskytnuté zamestnancom nie su Uro&ené. Vypocitany urok je zuctovany
a zdarnovany ako nepefazny prijem.
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23. Derivatové finanéné nastroje

Skupina je vystavena Gverovym, tirokovym a menovym rizikam pri svojom beznom podnikani.
Na zaistenie proti pohybom v kurzoch cudzich mien Skupina pouZiva derivatové nastroje. Ku
konci roka 2014 Skupina eviduje otvorené derivaty.

31. decembra 2014 31. decembra 2013
Pohladavky Zavazky Pohradéavky Zavazky
Menovy forward 44 394 0 240 343 164 357

a) Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavend kurzovému riziku z transakcii v cudzich menach pri nakupoch, predajoch
a pri uveroch. Skupina pouziva kontrakty na menové forwardy na zaistenie proti kurzovym
rizikam pri nakupoch a pri predaji v CZK a USD. Véetky kontrakty maju splatnost’ do jedného
roka.

Skupina pouZiva menové derivaty, aby zaistila vyznamné budtice transakcie a cash flow.
Skupina si zabezpecuje menové forwardy s ciefom riadit svoje riziko zo zmeny kurzu funkénej
meny a naslednych strat pri dhrade svojich zavazkov, znizenych o vysku pohladavok
v prislusnej mene. Za rok 2014 priemerny kurz Euro posilnil vo& USD o 0,08% aj voéi CZK
kurz Euro posilnil 0 5,65 %. Euro voti PLN oslabilo 0 0,31%. Mena PLN posilnila oproti USD
0 0,38%.

Od januara 2009 spolocnost vykazuje véetky finanéné Gdaje v mene €. Vysledky minulych
rokov boli prepogitane konverznym kurzom 30,126 SKK/€.

b) Urokové riziko

Uvery, ktoré skupina prijala v EUR, CZK, PLN, HUF a USD na zabezpeéenie svojich
prevadzkovych a investi€nych potrieb nie st poskytované za pevnu Grokovi sadzbu, ale
vychadzaju z O/N aZ 1-mesaéného EURIBOR-u, PRIBOR-u, WIBOR-u, BUBOR-u a LIBOR-
uzvySeného odohodnutt fixni urokovi marZu. ManaZment je presvedéeny, e takto
dohodnuté Uro¢enie neskryva v sebe vyznamné riziko.

c) Uverové riziko

Penazné transakcie sa vykonavaju prostrednictvom renomovanych finanénych instittcii.
Skupina nepouziva Ziadne nastroje na eliminaciu tohto rizika, manazment je presvedcéeny, Zze
takéto riziko nema vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia a pefiazné toky.
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24. Udalosti po datume suvahy

V obdobi od 31. decembra 2014 do diia zostavenia konsolidovanej uzavierky nenastali Ziadne
vyznamné zmeny.

25. Spriaznené osoby

Transakcie medzi spoloénostou ajej dcérskymi spoloénostami, ktoré s spriaznenymi
osobami, sa eliminovali v konsolidacii, a preto sa v tychto poznamkach neuvadzaju.

26. Podmienené zavazky

Spoloénost ma nasledujuce pripadné dalSie zavézky, ktoré sa nesleduji v beZnom
udtovnictve a neuvadzaju sa v stivahe:

— Vzhlfadom na to, 2e mnohé oblasti dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich bud( dafiové organy aplikovat. Mieru tejto
neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne aZ potom, ked' budu k dispozicii pravne
precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluSnych organov,

— Spoloénost prevzala véetky rizikd spoloénosti PovaZska obchodna spolognost a. s.,
Soltésovej 420/2, 017 01 PovaZska Bystrica ako jej pravny nastupca z titulu zlG&enia
spolognosti bez likvidacie k 1.1.2004. Sucastou tychto zavézkov je izavdzok
preinvestovania umorenej ¢asti dafovej straty z r. 1999,

- Spoloénost prevzala vsetky rizika spolo¢nosti Steel Trading, s.r.o., Soltésovej 42072,
017 01 Povazska Bystrica a SVG, s.r.o., Soltésovej 420/2, 017 01 PovaZské Bystrica
ako ich pravny nastupca z titulu zliéenia spoloénosti bez likvidacie k 1.9.2004,

— Spoloénost prevzala vSetky rizika spolocnosti Iron Trade, s.r.o., Soltésovej 420/2, 017
01 PovaZska Bystrica a PovaZska obchodna spolonost - prenajom, s.r.o., Soltésovej
420/2, 017 01 Povazska Bystrica ako ich pravny nastupca z titulu zli¢enia spolo&nosti
bez likvidacie k 31.12.2005,

- Zo zla&enia spoloénosti Raven CZ so spoloénostami Pramyslovy park Chrlice,s.r.o.,
JRM Centrum, s.r.o., lronox, s.r.o v priebehu roka 2006 nevznikli pre spolocnost
Ziadne podmienené zavazky.

- Zo zligenia spolognosti Raven CZ so spolo&nostou PPBCH I, s.r.o. v priebehu roka
2010 nevznikli pre spoloénost Ziadne podmienené zavazky.

— Zo zligenia spoloénosti Raven CZ so spolognostami PPPS | s.r.o. a PPPS CZ s.r.o.
v priebehu roka 2011 nevznikli pre spolocnost Ziadne podmienené zavézky

Konsolidované financné vykazy za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2014, ¢ast poznémky strana 26 z 32



Skupina Raven

27. Den prechodu na IFRS

Rok 2014 je desiatym rokom, v ktorom spolo&nost prezentuje svoje finanéné vykazy podrfa
IFRS. Nasledujice informacie sa poZaduju v roku prechodu na IFRS. Poslednymi finanénymi
vykazmi, ktoré sa zostavili podfa slovenskych postupov G&tovania, boli finan&né vykazy za rok
2004. Datum prechodu na IFRS 1.1. 2004

Odsiihlasenie viastného imania k 1. januaru 2004 (datum prechodu na IFRS)
(hodnoty uvedené v tis. SKK - mene platnej v Slovenskej Republike do 31.12.2008).

Pozn. Slovenské Upravy IFRS
postupy na IFRS

Pozemky, budovy, zariadenia 1 192.431 +99.931 292.362
Goodwill 2 -31.980 +31.980 0
Investicie do nehnutelnosti 0 +675 675
Nehmotny majetok 3 122 -11 11
Finangny majetok 4 0 +74.277 74.277
Spolu neobeZny majetok 160.573 352.778
Zasoby 5 722,912 -1.711 721.201
Pohladavky 6 627.800 +43.316 671.116
Pefiazné prostriedky 7 14.857 -390 14.467
NeobeZny majetok drzany na predaj 960
Spolu obeZny majetok 1.426.230
Casové roziisenie
Spolu majetok 1.769.995
Zamestnanecké poZitky 8 0 6.145 6.145
Rezervy 9 22.849 +1.489 24,338
OdloZeny dafovy zavézok 10 4.956 5.060 -104
Ostatné dlhodobé zavazky 11 11.305 +173 11.478
Zavézky kratkodobé 12 605.777 +11.270 617.047
Dariové zavazky 0 1.252
Bankovy tiver 569.685 0 569.685
Casové rozlisenie 10.714 -10.714 0
Spolu zaviazky
Spolu majetok minus zavsizky
Zakladné imanie 13 1.144 1.100 2244
Rezervné fondy 14 60.728 +129.136 189.864
Nerozdeleny zisk 15 178.129 +55.854 233.983
Spolu viastné imanie 240.001
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Poznamky k odsuhlaseniu viastného imania k 1.1. 2004 (podfa Cislovania v tabufke):

1. pozemky, budovy a zariadenia:

rozdiel vo vyske 99.931 tis Sk vznikol z nasledovnych preklasifikacii:
a) Pokles o -57.371 tis Sk vznikol tym, Ze v IFRS zavierke boli podiely v spolo¢nostiach SVG,

s.r.0. a STEEL TRADING s.r.0. vykazané v Uétovnej hodnote ako nevyznamné

b) Narast o 149.598 tis Sk vznikol zd6vodu retrospektivneho zobrazenia podnikovej
kombinacie — zliéenia Spolo&nosti s Povazskou obchodnou spoloénostou as..

c) Pokles o — 675 tis Sk - vykdzanie majetku vyuZivaného na prenajom ako investicie do
nehnutelnosti

d) Pokles -960 tis Sk - vykazanie majetku drzaného na predaj

e) Narast 0 9.339 tis Sk vznikol zmenou vykazania majetku obstaraného formou finanéného

leasingu na metodiku podra IAS 17

2. goodwill

negativny goodwill -31.980 Euro vykazany podra slovenskych predpisov vznikol konsolidaciou
kapitalu v spolo&nostiach SVG s.r.o. a STEEL TRADING s.r.o.. Nakolko v konsolidovanej
IFRS zavierke boli uvedené majetkové podiely vykazané v uctovnej hodnote, goodwill, resp.
negativny goodwill nevznikol.

3. nehmotny majetok
pokles nehmotného majetku o -11 tis Sk je spdsobeny stornom zostatkovej hodnoty

zriadovacich vydavkov, ktoré sa podra IFRS Gctuju priamo do nakladov.

4. finanény majetok
Narast o 74.277 tis Sk je spdsobeny vykazanim finanénych investicii v u€tovnej hodnote

5. zasoby
pokles stavu zasob o -1.711 tis Sk bol spdsobeny:

a) pokles o -729 tis Sk z ddvodu vykazania podielu v Spoloénosti STEEL TRADING s.r.o. v
uctovnej hodnote
b) pokles 0-982 tis Sk je vplyv vykazania poskytnutych preddavkov na zasoby

v pohfadavkach.

6. pohfadavky
narast stavu pohfadavok bol spdsobeny:

a) narast 0 50.735 tis Sk z retrospektivneho zobrazenia podnikovej kombinacie — zlucenia
Spoloénosti s PovaZskou obchodnou spoloénostou a.s..

b) pokles -16.136 - do konsolidacie podfa IFRS neboli zahrnuté pohfadavky spoloCnosti
STEEL TRADING

c) +982 tis Sk je vplyv vykazania poskytnutych preddavkov na zasoby v pohladavkach.

d) +8.182 tis Sk je narast z dovodu vykazania Uétov Easového rozliSenia v pohfadavkach

e) -447 tis Sk je vplyv Uprav Utov Easového rozliSenia pri zmene metodiky vykazania
finan&ného leasingu podla IAS 17.

7. pefiainé prostriedky

pokles pefaZnych prostriedkov o -390 tis je sposobeny:

a) pokles o0-541 tis Sk, nakolko do konsolidacie podfa IFRS neboli zahrnuté pefazné
prostriedky spoloénosti SVG a STEEL TRADING

b) narast o +151 tis Sk z retrospektivneho zobrazenia podnikovej kombinacie — zlicenia

Spoloé&nosti s PovaZzskou obchodnou spolo&nostou a.s..

8. zamestnanecké poZitky

narast kratkodobych zamestnaneckych pozitkov z 0 na 6.145 je spbsobeny ich samostatnym
vykazanim v stvahe- boli vylu¢ené z kratkodobych zavézkov.
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9. rezervy
narast rezerv o 1.489 tis Sk bol spésobeny:

a) pokles o -328 tis zdévodu, Ze do konsolidacie podfa IFRS neboli zahrnuté podiely
v spolo¢nostiach STEEL TRADING a SVG z dévodu nevyznamnosti

b) narast 0 1.817 tis Sk z dévodu vykazania dohadnych uctov pasivnych podrfa Geskych
uctovnych predpisov ako rezervy v v stivahe podfa IFRS

10. odloZeny daliovy zavizok

pokles odloZeného dafového zavazku o 5.060 tis Sk je spbsobeny:

a) pokles o-7.378 — pretGétovanie odloZenej darfiovej pohladavky k odloZenému dafovému
zavazku.

b) narast o 3.397 tis Sk - vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej kombinacie — zlGi&enia
s Povazskou obchodnou spolognostou a.s.

c) pokles o 1.095 tis Sk - z dévodu, Ze do konsolidacie podfa IFRS neboli zahrnuté podiely
v spolocnosti STEEL TRADING z dévodu nevyznamnosti

d) narast o 16 tis Sk - je vplyv zmeny spésobu Gétovania finanéného leasingu na metodiku

podfa IFRS

11. ostatné dlhodobé zavizky

narast ostatnych dlhodobych zavzzkov o 173 tis Sk je spdsobeny:

a) narast o +264 tis je vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej kombinacie — zlG&enia
s PovaZskou obchodnou spolo¢nostou a.s.

b) pokles 091 tis Sk - z dévodu, e do konsolidacie podfa IFRS neboli zahrnuté podiely
v spolo€nosti STEEL TRADING z dévodu nevyznamnosti

12. kratkodobé zavizky:

narast kratkodobych zavazkov o 11.270 tis Sk je spbsobeny:

a) pokles o -3.727 tis Sk, nakolko do konsolidacie podfa IFRS neboli zahrnuté zavazky
spolo¢nosti STEEL TRADING a SVG z dévodu nevyznamnosti

b) narast +13.471 tis Sk je vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej kombinacie —
zli¢enia s PovaZskou obchodnou spolo&nostou a.s.

c) +10.714 je narast z dévodu vykazania Gé&tov &asového rozligenia v zavézkoch

d) pokles o -123 tis Sk je vplyv zmeny spdsobu tdtovania finanéného leasingu na metodiku
podla IFRS

e) pokles o -1.226 tis Sk — samostatné vykazanie danovych zavazkov v IFRS stivahe

f) pokles o -6.022 tis SK — samostatné vykazanie zamestnaneckych pozitkov v IFRS stivahe
g) pokles o -1.817 tis Sk - preklasifikicia z dévodu vykazania dohadnych uétov pasivnych
v zmysle Ceskych Uétovnych predpisov ako rezervy na nevyfakturované sluzby.

13. zakladné imanie
narast zakladného imania 0 1.100 tis Sk je vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej
kombinacie — zlti¢enia s Povazskou obchodnou spoloénostou a.s.

14. rezervné fondy

narast rezervnych fondov o +129.136 tis Sk je vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej
kombinacie — zligenia s Povazskou obchodnou spoloénostou a.s.

15. nerozdeleny zisk minulych rokov

narast nerozdeleného zisku minulych rokov o 55.854 tis Sk je spbsobeny:
+53.418 tis Sk je vplyv retrospektivneho uplatnenia podnikovej kombinacie — zlugenia

s PovaZzskou obchodnou spoloénostou a.s.
+9.023 je vplyv nezahrnutia vysledkov spoloénosti SVG a STEEL TRADING do konsolidacie

podfa IFRS z dévodu nevyznamnosti
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Odsiihlasenie viastného imania k 31. decembru 2004 (posledny rok zostavenia podfa
slovenskych postupov) — hodnoty uvedené v tis. SKK - mene platnej v Slovenskej
Republike do 31.12.2008).

Pozn. Slovenské Upravy na IFRS
Postupy IFRS

Pozemky, budovy, zariadenia 1 489.140 -1.035 488.105
Goodwill 2 -195 +195 0
Investicie do nehnutefnosti 5.250
Nehmotny majetok 3 2.712 0 2.712
Finan&ny majetok 4 8.990 0 8.990
Spolu neobezny majetok 500.647 505.058
Zasoby 5 1.263.776 -3.899 1.259.877
Pohradavky 6 1.013.372 +4.695 1.018.067
Peilazné prostriedky 7 102.457 0 102.457
Spolu obeZny majetok 2.379.605

Casové rozlisenie 5.154 -5.154 0
Spolu majetok 2.885.406 2.888.357
Zamestnanecké poZitky 8 0 +14.624 14.624
Rezervy 9 20.833 +22 20.855
OdloZeny daiiovy zavézok 10 10.120 +3.880 6.240
Zavazky kratkodobé 11 756.931 -112.912 644.019
Dafové zavézky 0 +103.745 103.745
Bankovy ver 12 1.131.004 0 1.131.004
Casové rozlisenie 12.908 -12.909 0
Spolu zavézky

Spolu majetok minus zavéazky
Zakladné imanie 13 2.244 0 2.244
Rezervné fondy 14 222418 0 222418
Nerozdeleny zisk 15 708.634 1.082 709.716
Spolu viastné imanie 933.296 934.378

Poznamky k odsthlaseniu viastného imania k 31.12. 2004 (podfa &islovania v tabulke):

1. pozemky, budovy a zariadenia:

rozdiel vo vyske -1.035 tis Sk vznikol z nasledovnych preklasifikacii.

a) Pokles o -2.898 tis Sk - vykdzanie majetku drzaného na predaj

b) Pokles o — 5.250 tis Sk - vykézanie majetku vyuzivaného na prenajom ako investicie do
nehnutelnosti

c) Nérast o0 7.113 tis Sk vznikol zmenou vykéazania majetku obstaraného formou finan&ného
leasingu na metodiku podfa IAS 17

2. goodwill
negativny goodwill vykazany podia slovenskych postupov vo vyS8ke 195 tis vznikol

z konsolidacie kapitalu v spolognosti SVG, s.r.o.. Nakofko pri zostavovani konsolidovanej
zavierky podra IFRS bol podiel vtejto spoloénosti z dévodu nevyznamnosti vykazany v
ugtovnej hodnote, negativny goodwill nevznikol.
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5. Zasoby
rozdiel vo vySke 3.899 tis Sk pri oceneni zasob vyplyva zo skutocnosti, Ze podfa slovenskych

postupov sa do polozky zasoby zahfiaju aj poskytnuté preddavky na nakup zasob. Vo
vykazoch zostavenych podra IFRS s tieto preddavky vykazané v polozke pohradavky.

6. pohfadavky

Zzmena vo vySke vykazanych pohladavok vo vyske +4.695 tis Sk je vysledkom nasledovnych
uprav:

a) -4.074 tis Sk je pretuétovanie odloZenej darovej pohfadavky k na odloZzeny dafovy zavazok
v pasivach.

b) +3.899 tis Sk je vplyv vykazania poskytnutych preddavkov na zasoby v pohfadavkach.

c) +5.154 tis Sk je nérast z dévodu vykazania u&tov Gasového rozlidenia v pohladavkach

d) -284 tis Sk je vplyv aprav uétov &asového rozlisenia pri zmene metodiky vykazania
finanéného leasingu podra IAS 17.

8. zamestnanecké pozitky

narast kratkodobych zamestnaneckych pozitkov z 0 na 14.624 je spbsobeny ich samostatnym
vykazanim v stivahe- boli vylidené z kratkodobych zavazkov.

9. rezervy
zvySenie stavu rezerv 022 tis Sk je spdsobené z dévodu vykazania dohadnych uétov

pasivnych v zmysle ¢eskych G&tovnych predpisov ako rezervy na nevyfakturované sluzby.

10. odloZeny daiiovy zavizok

zniZenie odloZzeného dafiového zavazku o 3.880 tis Sk je sposobené:

a) - pretuctovanim odloZenej dafiovej pohfadévky z aktiv vo vySke 4.074 tis Sk.

b) - vplyv zmeny spdsobu Uétovania finanéného leasingu na metodiku podfa IFRS na vy$ku
odlozeného dariového zavézku je +194 tis Sk

11. kratkodobé zavizky

zniZenie kratkodobych zavizkov o 112.912 tis sk je spdsobené nasledovnymi vplyvmi:

a) pokles o -103.745 tis Sk je spésobeny samostatnym vykazanim dafovych zavizkov v IFRS
stvahe

b) pokles o -14.624 tis Sk je spdsobeny samostatnym vykazanim zamestnaneckych pozitkov
v IFRS suvahe

c) pokles o -22 tis Sk - preklasifikacia z dévodu vykézania dohadnych Gétov pasivnych
v zmysle Ceskych uétovnych predpisov ako rezervy na nevyfakturované sluzby.

d) +12.909 tis Sk je narast z dévodu vykazania ué&tov Easového rozlisenia v zdvazkoch

e) -7.308 tis Sk je zniZenie z dévodu samostatného vykazania kratkodobych zavizkov

z finanéného leasingu
f) -123 tis Sk je vplyv zmeny spésobu tétovania finan&ného leasingu na metodiku podra IFRS
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Odsiihlasenie vykazu ziskov a strat za rok 2004: (hodnoty uvedené v tis. SKK - mene

platnej v Slovenskej Republike do 31.12.2008).

Pozn. Slovenske Upravy na IFRS
) postupy IFRS
VYNOSY
Vynosy z predaja tovaru 1
Vynosy z predaja vyrobkov a sluzieb 2
Zmena stavu zasob 3
Aktivacia 4
Sluzby 5 130.324 -4.152 126.172
Osobné naklady 6
Odpisy a amortizacia 7 28.629 1.865 30.494
Ostatné prevadzkové naklady 8 1.294.837 -4.025 1.290.812
Urokové vynosy 9
Urokové naklady 10 50.105 390 50.495
Vynosy z pridruzeného podniku 11
Ostatné finanéné naklady 12 9473 -102 9.371
ZISK/(STRATA )PRED ZDANENIM 13 587.114 587.954
DAN Z PRIJMOV 14 113.422 +99 113.521
ZISK/(STRATA) PO ZDANENI 15 473.692 +741 474.433

Poznamky k odsuhlaseniu vykazu ziskov a strat za rok 2004 (podfa Cislovania v taburke):
Sluzby:

Pokles nakladov na externé sluzby o -4.152 tis Sk je spdsobeny:

a) -680 tis - je vplyv pouzitého kurzu na Ucely prepoctu éeského vykazu ziskov a strat, pri
konsolidacii podfa slovenskych predpisov bol pouZity kurz k 31.12.2004 tj. 1,271 Sk/ CZK, pri
konsolidacii podfa IFRS bo pouzity roény priemerny kurz 1,255

b) -3.472 tis Sk storno nakladov vyplyvajlice zo zmeny UCtovania finanéného leasingu na
metodiku podrla IAS 17

Odpisy a amortizacia:
Narast nakladov na odpisy dihodobého majetku o 1.865 tis Sk spdsobeny:

-52 tis Sk je vplyv pouzitého kurzu na Ugely prepoétu Ceského vykazu ziskov a strat, pri
konsolidacii podfa slovenskych predpisov bol pouZity kurz k 31.12.2004 t.j. 1,271 Sk/ CZK, pri
konsolidacii podta IFRS bo pouzity roény priemerny kurz 1,255 Sk/ICZK

- 11 tis je spdsobeny stornom odpisu zriadovacich vydajov v Ravene CZ

-97 tis Sk je spdsobenym stornom odpisu goodwillu

+2.025 tis Sk odpis vyplyvajuci zo zmeny uétovania majetku obstaraného formou finanéného
leasingu na metodiku podra [AS 17

Ostatné prevadzkové naklady:
Pokles ostatnych prevadzkovych nakladov o -4.025 tis Sk je spdsobeny:

a) pokles o -3993 tis Sk - je vplyv pouzitého kurzu na ucely prepoctu Ceského vykazu ziskov a
strat, pri konsolidacii podfa slovenskych predpisov bol pouzity kurz k 31.12.2004 tj. 1,271 Sk/
CZK, pri konsolidacii podfa IFRS bo pouzity ro€ny priemerny kurz 1,255

b) pokles o -32 tis Sk storno nakladov vyplyvajlice zo zmeny uctovania finanéného leasingu na
metodiku podra IAS 17
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Urokové naklady
Narast urokovych nakladov o +390 tis Sk je spdsobeny:

a) pokles o -102 tis Sk je vplyv pouzZitého kurzu na UcCely prepottu ceského vykazu ziskov a
strat, pri konsolidacii podfa slovenskych predpisov bol pouZity kurz k 31.12.2004 t.j. 1,271 Sk/
CZK, pri konsolidécii podfa IFRS bo pouzity roény priemerny kurz 1,255

b) narast o +492 tis Sk Urok vyplyvajici zo zmeny Gétovania majetku obstaraného formou
finanného leasingu na metodiku podra IAS 17

Ostatné finanéné naklady

Pokles ostatnych financnych nékladov o -102 tis Sk je sposobeny:

a) pokles o -95 tis Sk je vplyv pouzZitého kurzu na ucely prepoctu &eského vykazu ziskov a
strat, pri konsolidacii podfa slovenskych predpisov bol pouzity kurz k 31.12.2004 tj. 1,271 Sk/
CZK, pri konsolidacii podfa IFRS bo pouzity ro¢ny priemerny kurz 1,255

b) pokles o -7 tis Sk storno nakladov vyplyvaijtice zo zmeny uctovania finanéného leasingu na
metodiku podfa IAS 17

Daii z prijmov

Zvysenie dafovych nakiadov o 99 tis je spésobené:

a) pokles o -79 tis Sk je vplyv pouzitého kurzu na ucely prepoctu ¢eského vykazu ziskov a
strat, pri konsolidécii podfa slovenskych predpisov bol pouzity kurz k 31.12.2004 tj. 1,271 Sk/
CZK, pri konsolidacii poda IFRS bo pouzity roény priemerny kurz 1,255

b) narast o +178 tis Sk je narast odloZzeného dafového zavizkuy

Odsuhlasenie finanénych vykazov na zverejnenie

FinanEné vykazy a poznamky na stranach 1 a2 31 odsuhlasilo na zverejnenie Predstavenstvo
spolo¢nosti dfia 21.09.2015.

Ing. Lubomir Harvanek
predseda predstavenstva
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