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CPA s.r.o.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spolo&nikom a konatefom spolo&nosti CPA s.r.o.:

Uskutolnili sme audit priloZzenej konsolidovanej Gétovnej zdvierky spoloénosti CPA s.r.o. a dcérskych
spolo¢nosti (daiej len ,spoloénost™), ktord zahffia konsolidovany wvykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2014, konsolidovany vykaz sthranych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo
viastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
ddtumu, prehlad vyznamnych Gétovnych postupov a iné doplfujdce informdcie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spoloénosti za konsolidovani tictovni zdvierku

§tatutérny orgdn spolofnosti zodpovedd za zostavenie averné zobrazenie tejto konsolidovanej
Gctovnej zdvierky v sllade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila
EU, a za interné kontroly, ktoré statutdrny orgén spolofnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie
konsolidovanej Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito konsolidovand Gétovnd zévierku na zédkliade ndgho
auditu. Audit sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na zdklade tychto
tandardov sme povinni splfiat etické normy a napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovana d¢tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahfha vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dékazy o suméch
a skutocnostiach zverejnenych v konsolidovanej Gftovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov
zavisi od lsudku auditora vritane zhodnotenia rizik, 2e konsolidovand Gétovnd zévierka obsahuje
vyznamné nesprdvnosti z dévodu podvodu alebo chyby. Pri hodnoten! tychto rizik auditor posudzuje
vniitorné kontroly spolo¢nosti tykajlce sa zostavenia a verného zobrazenia konsolidovanej G&tovnej
zdvierky. Cielom postdenia vnitornych kontrol spoloénosti je navrhn(t vhodné auditorské postupy za
danych okofnosti, nie vyjadrif ndzor na efektivnost tychto vndtornych kontrol. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouZitych étovnych postupov a primeranosti odhadov $tatutdrneho orgdnu
spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie konsolidovanej G€tovnej zévierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské dbkazy poskytuji dostatoény a primerany zadklad na
vyjadrenie ndsho nazoru.

Ndzor

Podfa nasho nazoru, konsolidovand Gctovna zavierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych
savislostiach finanénl situdciu spolo€nosti CPA s.r.o. a dcérskych spoloénosti k 31. decembru 2014
a vysledky ich hospoddrenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v stlade
so zédkonom o Gftovnictve a Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila

EU.
u&/ﬂ_

Zuzana Letkova, FCCA
odpovedny auditor
Licencia SKAu ¢&. 865

Bratislava 15. jina 2015

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu &. D14

Deloitte oznatuje j2dnu. resp. viacere spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britske; sikromnej spoloénost s rucenim obmedzenym zérukou
{UK private company limited by guarantee), a jej clenskych firiem. Kaidd z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravay subjekt
Fodrobry opis prévnej Stauktury spolofnost Deloitte Touche Tohmatsu Limited a je] Clenskyich firiem sa uviidza na adrese www.deloitte.comvsk/onas.



CPA s.r.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 31. decembru 2014

{v EUR)
31. december 31. december
Pozn. 2014 2013
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 6 264 173 436 265 800 712
Nehmotny majetok 7 1441 839 1 537 949
Goodwili 7 9 792 638 9 792 638
Ostatny finanény majetok 8 3 852 265 4 726 884
OdioZena dariovd pohfadavka S 339 068 361 591
Neobeiny majetok celkom 279 599 246 282 220 174
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 10 95 140 978 96 557 108
Pohladavky z obchedného styku a ostatny finanény
majetok 12 89 160 867 90 195 596
Splatnd dafiové pohfadavka 345 192 651 547
Ostatny majetok 1739 949 1 696 855
Peniaze a penazné ekvivalenty 14 14 088 699 13 647 751
Obeiny majetok celtkom 200 475 685 202 848 857
AKTIVA CELKOM 480 074 931 485 069 031
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 15 2 065 196 2 065 196
Zakonné a ostatné fondy 15 3446 578 4 602 411
Nerozdeleny zisk 200 182 B34 197 483 234
Podiel spolagnikov CPA na vlastnom imani 205 694 608 204 150 841
Mensinové podiely 67 062 073 66 133 395
Viastné imanie celkom 272 756 681 270 284 236
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urogené avery a pb¥itky 17 36 177 034 64 333 485
Ostatné finanéné a iné dlhodobé zévazky 16 9197 172 & 811 705
Rezervy na zamestnanecké poZitky 18 7 118 607 6 707 306
Rezervy 19 3314 727 4 894 581
OdloZeny dafovy zavazok 9 12 323 077 12 271 456
Dihodobé zavézky cetkom 68 130 617 97 018 533
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urotend Gvery a pb¥itky 17 81 293 108 58 792 178
ZAvazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky 20 54 550 699 56 593 721
Splatné danove zévézky 340 322 347 901
Ostatne zavézky 3 003 504 2032 462
Kritkodobé zavazky celkom 139 187 633 117 766 262
Zaviizky celkom 207 318 250 214 784 795
VIASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 480 074 931 485 069 031

Prilozené poznamky si neoddelitefnou siastou konsolidovanych finanénych vykazov.



CPA s.r.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok kondiaci sa 31. decembra 2014
{v celych eurich)

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru
Vynosy z predaja sluZieb

Zmena stavu zasob viastnej vyroby

Aktivécia

Spotreba materidfu a energie

SluZby
Osobné naklady
Odpisy a amortizécia

Ostatné prevédzkové vynosy
Ostatné prevadzkové naklady

Urokové vynosy
Urokové naklady

Zisk/(strata) z finanénych investicii
Ostatné finanéné vynosy

Ostatné finanéné naklady
Zisk/{strata)pred zdanenim

Dafl z prijmoy

Zisk/(strata) za rok

Zisk/(strata) pripadajici na:

Spoloénikov CPA

Mensinovych viastnikov

Celkom

Ostatné sdhrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne
méZu reklasifikovat do hospodarskeho vysledku

Zabezpetovacie derivaty

Rezerva z kurzového prepoctu

Odlozend dafh tykajica sa ostatného shmného zisku
OSTATNE SUHRNNE ZISKY/(STRATY) PO ZDANENE

CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) PRIPADAJIUCI NA:

Spoloénikov CPA

Menéinovy'ch‘vlastnikpv
CELKOVY SUHRNNY ZISK/{STRATA)

Pozn.

21

23

24
24

25
25

26

27

Rok konéiaci sa
31. decembra
2014

434 136 052
13 672 818

2211936

13 704 982
(261 762 547)
(49 572 088)
(119 947 442)
(22 877 491)

Rok kondiaci sa
31. decembra
2013

452 432 050
11 074 903

(10 369 540)
14 652 353
(274 250 514)
(48 541 134)
(121 390 008)
(21 199 891)

6 165 521 4 881 181
(5 935 310) {4 897 237)
92 421 142 412

(2 456 724) (2 260 287)
12 925 110 577

2 482 964 4 953 055
{2 919 128) (7 888 541)
7 008 889 (2550 621)
{1 956 782) 41 771
5 052 107 (2 508 850}
3 644 473 (1 575 915)
1 407 633 {932 935)
5052 107 {2 508 850)
96 503 (289 095)
(815 597) (7 493 497)
{18 349) 54 927
(737 443) (7 727 665)
3133796 (7 921 437)
1 180 868 (2 315 078)
4 314 664 (10 236 515)

Prilozené poznamky sl neoddelitetnou siéasfou konsolidovanych finanénych vykazov.
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CPA s.r.o. i

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

{v celych eurach)

Rok kondéiaci sa Rok konéiaci sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2014 2013

Prevadzkova €innost

Zisk/(strata) pred zdanenim 7 008 889 (2 550 621)
Odpisy, amortizacia a tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek 6,7 24 550 210 21 199 891
Rezervy 19 (1 579 854) (759 482)
Opravné poloZky k pohladdvkam, zésobam a investicidm, netto 10, 12 438 269 (2 150 563)
Strata zo znfienia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 6 1672719 311 217
Nerealizované kurzove rozdiely 138 087 1 440 946
Uroky, netto 2 364 303 2117 875
Finantné derivaty 27 (469 763} 413 291
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zartadeni 6, 24 (354 882)

a nehmotného majetku (142 533)
Zamestnanecké pofitky 18 411 301 327 812
PeiiaZné toky z prevadzkovej éinnostl pred zmenami 34 179 279 20 207 833

pracovného kapitdlu
Zmena stavu pohfadavok 12 2 144 298 11 697 673
Zmena stavu zésch 10 1914 956 11 699 209
Zmena stavu zavazkov 20 (2 235 799) (276 995)
Zmena ostatnych aktiv a zavazkov 929 688 371 537
Pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 36 932 422 43 699 257
Prijaté aroky 92 421 142 412
Platené (lroky (2 890 933) (2 254 512)
Prijatd/{zaplatend) daf z prijmov 26 (1 601 925) (3 305972)
PeiiaZné toky z prevadzkove]j ¢innosti, netto 32531985 38 281 185
Investitna Einnost
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni 6, 24 2213 316

a nehmotného majetku 403 639
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného 6,7

majetku (26 283 612) (49 749 915)
Prvé konsolidécia Zaninoni ako dcérskej spoloénosti 637 334
Obstaranie dalsich podielov v existujiicich dcérskych 5

spolotnostiach {210 770) (50 835)
PefiaZné toky pouZité v investiZnej &innosti, netto (23 643 732) (49 397 111)
Finanéna &Iinnost’

Prijmy z liverov a pdZiciek 17 17 654 608 65 321 806
Vydavky na splacanie Uverov a poZiciek 17 (23 083 497) (44 875 412)
Vydavky na zaplatené zévézky z finangného lizingu 17 (395 467) (372 134)
Vyplatené dividendy {2 622 949) (6 764 450)
PeiiaZné toky (pouZité v)/z finanénej finnosti, neito {8 447 305) 13 309 810
{ZniZenie)/zvysenie pefiazi a pefiainych ekvivalentov, netto 14 440 948 2193 884
Peniaze a pehazné ekvivalenty na zadiatku roka {pozn. 14} 14 13 647 751 11 453 B67
Penlaze a pefiainé ekvivalenty na konci roka (pozn. 14} 14 14 088 699 13 647 751
5

PriloZzené pozndmky s neoddelitelnou sicastou konselidovanych finanénych vykazov.



CPA s.r.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

{v celych eurach)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spoloénosti

CPA s.r.o. (dalej len ,spoloénost® alebo ,,CPA™) je spolofnost s ru¢enim obmedzenym so sidlom Kolkarefi
35, Novy zdvod, 976 81 Podbrezovd, Slovenskd republika. Spolofnost bola zalozend dfia 11. augusta
1994 avznikla dia 15. augusta 1994, ICO: 31612 521, DIC: 2020463401. CPA je holdingova
spolo¢nost, ktord poskytuje sprostredkovatelské slufby. Konsolidovand aétovna zavierka spoloCnosti
k 31. decembru 2013 zahffia spolofnost ajej dcérske spoloénosti (spolu oznadované ako ,skupina®)
a podiel skupiny na spoloénych podnikoch. Skupina sa venuje vyrobe a predaju ocefovych rar,
strojarenskej vyrobe a cestovnému ruchu (pozri pozn. 3}.

1.2. Struktara spoloénikov a ich podiel na zakladnom imanf

Struktira spolo¢nikov spolofnosti k 31. decembru 2014 sa oproti roku 2013 nemenila a je nasledovna:

z’:;; Meno spoloénika Vyska podt;l":! :a ZI v roku Vyska podrgl";; ga ZI v roku
absoldtna absolutna
v eurdch viSo v eurdch e
L. Ing. Vladimir Zvarik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
2. Ing. Vladimir Sotdk 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
3. Ing. Ludovit Ihring 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
4, Ing. Maridn Kurgik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
5. Ing. Jozef Marcok 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
6. Ing. Jdlius Krivan 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
7. Ing. Jan Banas 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
Zakladné imanie spolu 2 065 196 100,0 % 2 065 196 100,0 %

1.3. {lenovia organov spoloénosti
Konatelia

Ing. Jan Banas

Ing. Vladimir Zvarik
Ing. Viadimir Sotdk
Ing. Ludovit Ihring
Ing. Marian Kurcik
Ing. Jozef Marcok
Ing. Jolius Krivan

1.4. Rudenie spolo¢nosti

Spolo¢nost nie je neobmedzenym ruéitefom v Ziadnej inej spolo&nosti.

1.5. Dévod a spdsob zostavenia (G&tovnej zavierky

Tato Gitovnd zdvierka je riadna konsolidovana 1ftovnd zdvierka za CPA s.r.o. a jej dcérske spoloénosti
v zmysle zédkona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov. Riadna konsolidovana
uétovnd zavierka bola zostavenda za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014 podla
Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting

Standards) tak, ako boli schvélené Eurépskou tniou (,EU"). Uttovna zévierka je zostavend na vieobecné
pouZitie.

1.6. Schvéalenie G¢tovnej zavierky za rok 2013

Konsolidovana uftovna zavierka CPA s.r.0., za rok kondiaci 31. decembra 2013 bola schvélena
na riadnoem valnom zhromaZdeni, ktoré sa konalo diia 30. decembra 2014,

1.7. Udaje za minulé G&tovné obdobia

Ako porovnatelné Gdaje za predchddzajuce G&tovné obdobie si pre poloZky majetku, zdvézkov
a vlastného imania uvddzané Udaje podla stavu k 31. decembru 2013. Pre poloZky nakladov a vynosov
sl porovnatetné (daje za predchadzajlice Gétovné obdobie, t. j. za rok kondiaci 31. decembra 2013.

Skupina vyhodnotila dopad aplikdcie Standardu IFRS 10 ako nevyznamny a rozhodla sa neupravovat
porovnatelné Gdaje za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2013.

Tieto poznédmky st neoddelitelnou su&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 6



CPA s.r.o.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANENYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

(v celych eurach)

V tabulke sa uvadza prehlad vplyvu uplatnenia nového détovného Standardu na konsolidevand Gétovnd
zévierku. Najvyznamnej$i dopad na aktiva predstavuji pohfadavky z obchodného styku a peniaze
a penaZné ekvivalenty. Najvyznamnej$i dopad na vlastné imanie a zdvézky predstavuje ndrast
mensinovych podielov.

. 31. 12. 2013
31. 12, 2013 Dopad uplatnenia Po dopade
uplatnenia IFRS 10
Aktiva 485 069 031 1214 190 483 854 841
Vlastné imanie a zavazky 485 069 031 1214190 483 854 841
Celkovy suhrnny zisk/(strata) (10 236 515) = (10 236 515)

2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Skupina prijala vietky nové standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné (gtovné
gtandardy (“IASB"} a Vybor pre interpretdcie medzindrodného finanéného vykaznictva (,IFRIC") pri IASB
v zneni prijatom Eurdpskou uniou, ktoré sa tykajl jej prevddzky, s (¢innostou pre Gcétovné obdobia
zatinajlce sa 1. janudra 2014. Jednd sa o nasledovné standardy a interpretacie:

« IFRS 10 ,Konsolidovana aétovna zévierka™, prijaty EU dfia 11. decembra 2012 (s tinnostou
pre Gétovné obdobia zafinajice sa 1. janudra 2014 alebo neskdr),

+« IFRS 11 ,Spolo&né dohody™, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s Gfinnostou pre Gtovné
obdobia zafinajiice sa 1. janudra 2014 alebo neskér},

= IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkéch®, prijaty EU dfa
11. decembra 2012 (s Gé¢innostou pre Utovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2014 alebo neskér},

» IAS 27 (revidovany v r. 2011) ..Individudlna G&tovna zavierka", prijaty EU dia 11. decembra
2012 (s déinnostou pre G¢tovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2014 alebo neskdr),

. IAS 28 (revidovany vr. 2011) sInvesticie do pridruzenych spoloénosti aspolocnych
podmkov“, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s Gfinnostou pre uétovné obdobia zatinajlce sa
1. janudra 2014 alebo neskér),

. Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana détovna zadvierka", IFRS 11 ,Spolotné dohody™
a IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych G&tovnych Jednotkéch“ - Prirucka o prechode
prijaté EU dfia 4. aprila 2013 (s G&innostou pre G&tovné obdobia za&inajice sa 1. januara 2014
alebo neskér),

. Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana 0octovna zavierka™, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov
vinych d&tovnych jednotkich™ a IAS 27 (revidovany vr. 2011) ~Individudlna GEtovna
zavierka" - Investiéné subJekty, prijaté EU dfa 20. novembra 2013 (s G¢innostou pre Uétovné
obdobia zaéinajice sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

. Dodatky k IAS 32 .Finanéné nastro_le. Prezentacia™ - Vzajomné zapocntame finanéného
majetku afmancnych zavazkov, prijaté EU dfa 13. decembra 2012 (s G¢innostou pre tiétovné
obdobia zatinajice sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

. Dodatky k IAS 36 .,ZniZenie hodnoty majetku™ - Zverejﬁovanle navratnej hodnoty
nefinanéného majetku, prijaté EU dita 19. decembra 2013 (s Géinnostou pre Gétovné obdobia
zatinajuce sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

. Dodatky k IAS 39 ,Finanfné ndastroje: vykazovanie a ocenovanie™ - Novdcia derivatov
a pokratovanie Uftovania zabezpetenia, prijaté EU dfia 19. decembra 2013 (s tiinnostou
pre Gétovné obdobia zadinajiice sa 1. januéra 2014 alebo neskér).

Uplatnenie tychto $tandardov a dodatkov k existujicim Standardom nespgsobilo Ziadne vyznamné zmeny
v tiftovnych zésadach skupiny, okrem prijatia IFRS 10 ,Konsolidovana G¢tovna zavierka®. Od 1. januara
2014 skupina klasifikovala spoloénost Zaninoni Slovakia, s.r.o. ako dcérsku spoloénost a zahffia ju do
konsolidovanych finanénych vykazov podta IFRS 10 ,Konsolidovand ttovna zavierka®

Tieto poznamky si neoddeliteinou suéastou kansolidovanych finanénych vykazov, 7
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v celych eurdch)

K datumu schvélenia tychto finanénych vykazov EU schvdlila na vydanie nasledujice Standardy, dodatky
k existujlicim Standardom a interpretacie vydané radou IASB, ktoré zatial' nenadobudli Gcinnost:

Dodatky k réznym standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)"
vyplyvajtice z roéného projektu zlep§ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych
ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 18. decembra 2014
(s uinnostou pre (i¢tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2015 alebo neskér),

IFRIC 21 ,.Odvody™, prijaté EU diia 13. jina 2014 (s u&innostou pre li¢tovné obdobia zalinajice
sa 17. jina 2014 alebo neskér).

Skupina sa rozhodla, e nebude tieto 3tandardy, revidované verzie a interpretdcie uplatfiovat
pred dadtumom ich d&innosti.

Skupina ofakdva, Ze prijatie tychto §tandardov, revidovanych verzil a interpretécii nebude mat vyznamny
vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

V stdasnostl sa Etandardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodli3uji od predpisov schvélenych
Radou pre medzindrodné Gétovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich Standardov, dodatkov
k existujicim $tandardom a interpretécii, ktoré neboli schvdlené na pouZitie v EU k ddtumu zostavenia
G¢tovnej zévierky (nizdie uvedené datumy G&innosti sa vztahuji na IFRS v Uptnom zneni):

IFRS 9 ,Finanéné néastroje™ a nasledné dodatky (s u&innostou pre G¢tovné obdobia zainajice
sa 1. janudra 2018 alebo neskdr),

IFRS 14 , Uity Easového rozligenia pri regulacii® (s uginnostou pre Gctovné obdobia zatinajice
sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zékaznikmi" (s G&innostou pre uctovné obdobia zatinajice sa
1. januara 2017 alebo neskdr),

Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand aftovna zévierka™ a IAS 28 ~Investicie do
pridruZenych spolofnosti a spolo&€nych podnikov* - Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom (s Géinnostou pre uttovné
obdobia za&inajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana G&tovna zdvierka™, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov
vinych i(éovnych jednotkach® a IAS 28 .,Investicie do pridruzenych spoloénosti
a spoloénych podnikov™ - Investitné subjekty: uplatiiovanie vynimky z konsolidacie (s Géinnostou
pre Gétovné obdobia za&inajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody™ - Ué¢tovanie obstarania podielov v spolaénych
prevadzkach (s utinnosfou pre Getovné obdobia zaélnajlce sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 1 .Prezentacia Gétovnej zévierky" - Iniciativy zlep3eni v oblasti zverejfiovanych
informdcii (s U&innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januéra 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 38 ,,Nehmotny majetok"
- Vysvetlenie prijatelnych metéd odpisovania a amortizécie (s Ucinnostou pre uctovné obdobia
zadinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 16 .Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 41 ~Polnohospodéarstvo™
- Polnohospoddrstvo: plodiace rastliny (s uéinnostou pre U¢tovné obdobia zalinajlice sa 1. januara
2016 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poiitky™ - Plany definovanych poZitkov: prispevky
zamestnancov (s G&innostou pre Gdtovné obdobia zaginajlice sa 1. jula 2014 alebo neskér),

Dodatky k IAS 27 ,Individudlna Gétovna zavierka™ - Metéda vlastného imania v individualnej
Gdtovne] zdvierke (s udinnostou pre G¢tovné obdobia zatinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zlep$ovania kvality IFRS" (cyklus 2010 - 2012)"
vyplyvajice z ro¢ného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 a IAS 38), ktorych cielom je predovéetkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky
sa budi vztahovat na U€tovné obdobia zaginajlce sa 1. jula 2014 alebo neskér),

Tieto pozndmky st neoddelitefnou si¢astou konsolidovanych financnych vykazov. 8
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014 ;
{v celych eurich)

« Dodatky k réznym $tandardom .Projekt zlep$ovania kvality IFRS" (cyklus 2012 - 2014)"
vyplyva]uce z roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych
cielom je predovéetkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlif znenie (dodatky sa bud( vztahovat na
Gtovné obdobia zafinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskor).

Skupina ocakéva, e prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujicim Standardom a interpretdcii
nebude mat vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia, s vymmkou gtandardu
IFRS 15 Vynosy zo zmldv so zakaznikmi, pri ktorom skupina vyhodnocuje jeho mozné dopady.

3. PREHLAD V¥ZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV
(a) Vyhlisenie o silade

Konsolidovand G¢tovnd zavierka bola vypracované v stilade s Medzindrodnymi Standardmi finanZného
vykaznictva (,IFRS™) v zneni prijatom Eurdpskou tniou (,EU™) a za predpokiadu nepretmteho fungovania
spolotnosti. IFRS prijaté EU sa nelidia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné aétovné standardy
(International Accounting Standards Board, ,IASB") okrem urlitych Standardov a interpretacii, ktoré EU
neschvélila, ako sa uvddza v predchadzajicom texte.

(b) Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej G&tovnej zdvierky

Konsolidovand uftovnad zdvierka bola zostavend na bdze historickych cien, s vynimkou niektorych
finanénych n&strojov a podnikovych kombinacii podfa IFRS 3 ,Podnikové kombindcie®. Informécie
o pouZitych zdkladnych (étovnych postupoch sa uvadzajl v daldom texte. PriloZzenad konsolidovana
U¥tovnd zavierka zohladiiuje niektoré (pravy a reklasifikcie, ktoré neboli zadftované vuctovnych
zéznamoch spoloénosti skupiny, s ciefom transformovat finanéné vykazy vypracovane v stlade
s uctovnymt postupmi platnymi v Slovenskej republike a inymi iétovnymi postupmi na finanéné vykazy
vypracované v silade s IFRS tak, ako boli schvélené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro (EUR). Udaje v konsolidovanej Gétovnej zdvierke su uvedené
v eurach, pokial nie je uvedené inak.

U&tovné zdsady boli skupinou konzistentne aplikované a sU konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované
v predchadzajlicom uétovnom obdobi.

Zostavenie Gétovnej zdvierky v stlade s IFRS vyZaduje pouZit urgité G¢tovné odhady. Takisto vyZaduje
od vedenia uplatfiovaf pri zavadzani Gétovnych zésad vlastny usudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny
vysoky stupell Gsudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady si pre
konsolidované financné vykazy vyznamné, si uvedené v poznémke 4.

U&tovnd zavierka bola vypracovand za predpokiadu, ?e skupina bude pokradovat v ¢innosti ako zdravo
fungujiica skupina.

{c) Zasady konsolidacie
(i)  Dcérske spoloénosti

Konsolidované finanéné vylkazy obsahuji finanéné vykazy UGétovnych jednotiek, ktoré kontroluje
(. dcérske spoloénosti®). Kontrola vznika v pripade, Ze spolo€nost ma:

. vplyv nad podmkom do ktorého mvestuje

. expoziciu alebo prava na variabilné vynosy zo svojej tifasti v padniku, do ktorého mvestUJe,

. schopnost vyuzivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého investuje, s ciefom ovplyvnit vySku
VYNOSOV.

Finan#né vykazy dcérskych spolo€nosti si zahrnuté do konsolidovanych finanénych vykazov odo dia
vzniku kontroly do dfia jej zaniku.

Obstaranie dcérskych spolo¢nosti sa G&tuje metédou ndkupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou
redlnych hodndt predmetnych aktiv k ddtumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zavézkov
a nastrOJov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spoloénostou, Identlflkovatel‘ne aktiva, zdvizky a podmienené zdvizky obstardvaného subjektu, ktoré
spliiaju podmienky vykazovania podfa IFRS 3, sa vykazuju v redinej hodnote k ddtumu akvizicie, okrem
dihodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavazkov uréenych na predaj) uréeného na predaj podfa IFRS
5 ,Majetok uréeny na predaj a ukongené &nnosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje v realnej hodnote, minus
nédklady na predaj.

Tieto poznamky st neoddelitelnou saéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 9
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

{v celych eurach)

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa ocefiuje ako prebytok sithrmu prevedenej odplaty, sumy vsetkych
nekontrolnych podielov v obstardvanom podniku a pripadnych doposial drzanych podielov
v obstardvanom podniku ocenenych redlnou hodnotou nad dstou vySkou nadobudnuitého
identifikovatelného majetku k datumu akvizicie zniZendho o prevzaté zavazky. Ak po prehodnoteni
nadobudnuty majetok znizeny o prevzaté zévézky presahuje sihrn uvedenej odplaty, sumy vsetkych
nekontrolnych podielov v obstardvanom podniku a pripadnych doteraz drianych podielov
v obstardvanom podniku ocenenych redlnou hodnotou, prebytok sa vykazuje okamzite vo vykaze ziskov
a strat ako prinos z vyhodnej kipy.

Goodwill sa prvotne vykaZe na strane aktiv v obstardvacej cene a nasledne sa oceni obstaravacou cenou
minus kumulované straty zo zniZenia hodnoty. Pri posudzovani znizenia hodnoty sa goodwill rozdeli
medzi vietky jednotky vytvérajice pefaZné prostriedky skupiny, pri ktorych sa predpokiada, Ze budd
ziskavat zo synergii z podnikovej kombindcie. ZniZenie hodnoty goodwillu sa posudzuje rofne alebo
dastejdie, ak existuju ndznaky moZného znizenia hodnoty jednotky. Ak je ndvratna hodnota jednotky
vytvérajlicej pefiazné prostriedky mengia nez Uétovnd hodnota danej jednotky, strata zo zniZenia
hodnoty sa pougije najprv na znizenie ugtovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom
sa pomerne rozdelf na ostatné aktiva jednotky podfa Gétovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky.
Vykdzana strata zo zni?enia hodnoty goodwillu sa v nasledujicom obdaobi nezniZuje. Pri predaji dcérskej
spoloénosti sa prisludna suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.

V rdmci konsoliddcie sa eliminovali v3etky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcif
v ramci skupiny.

Mensinové podiely ostatnych investorov na ¢istych aktivach konsolidovanych dcérskych spolocnosti sa
vykazujli samostatne od viastného imania skupiny. Menginovy podiel predstavuje pomernt Cast redlnej
hodnoty majetku a zévézkov dcérskej spolofnosti k ddtumu jei nadobudnutia upraveny o menSinovy
podiel na ziskoch a stratdch po tomto datume. Strata pripadajica na mensinovy podiel, ktord prevySuje
hodnotu men3inového podielu na vlastnom imani dcérskej spolocnosti, sa z(étuje s podielom skupiny
okrem sumy, ktord predstavuje zdvazné rufenie mendinovych podielnikov a mdZe predstavovat
dodatoéni investiciu na krytie strdt. Menginovy podiel sa vykazuje ako samostatna polozka vo vlasthom
imani.

Obstaranie podielov v dcérskych spoloénostiach od spoloénosti pod spolofnou kontrolou sa dftuje
metodou ,pooling podielov®. Rozdiel medzi obstardvacou ceneu investicie a podielom skupiny na Gctovnej
hodnote majetku a zdvizkov obstardvaného subjektu k ddtumu obstarania sa détuje priamo do vlastného
imania, polozky ,Nerozdeleny zisk™. Mendinovy podiel predstavuje pomernd Cast Oftovnej hodnoty
majetku a zdvézkov dcérskej spolo¢nosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel na
ziskoch a stratach po tomto datume.

Niektoré dcérske spolofnosti neboli do konsoliddcie zahrnuté, pretoZe ich vplyv na konsolidaciu sa
nepovaZoval za vyznamny (pozri pozn. 8).

Tieto poznamky su neoddelitelnou stiéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 10



CPA s.r.0.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

(v celych euréch)

Zoznam konsolidovanych dcérskych spoloénosti v skupine je nasledovny:

Kraiina Viastnicky podiel Hiasovacie préva
Ndzov zafgz"e nia % % Predmet &innosti
2014 2013 2014 2013
Zeleziarne Podbrezovd Slovensko vyroba ocelovych
_.a.5., Podbrezova 77,54 77,41 77,54 77,41 ror
ZDAS, a.s., Zdar nad . - . .
Sézavou' Ceskd republika 77,54 77,41 100,00 100,00 strojdrenskd vyroba
PipexInternational AG, 2w . ou .
Nidau SvajCiarsko 65,91 65,80 85,00 85,00 obchodna cinnost
PIPEX ITALIA S.P.A., . 4w :
Arona (Novara) Taliansko 65,91 65,80 85,00 85,00 Obchodna dinnost
Pipex Deutschiand o
_GmbH, Mnichov Nemecko 60,87 60,77 80,00  go,00 Obchodnd bnnost
ZDAS SGS GmbH, e
Menden Nemecko 51,95 51,86 67,00 67,00 obchodné &innost
iAo Polsko 74,73 74,64 90,00 90,00 ©OPbchodna dnnost
v [ ! ' ]
TS Plzeh, a.s., Plzef Ceska republika 77,54 77,41 100,00 100,00 strojarenska vyroba
Téle, a.s., Tale Slovensko 76,33 76,20 98,44 98,44 cestovny ruch
ZP - Gastroservis, s.r.o., . s
] Valaskd f Slovensko 77,54 77,41 100,00 100,00 stravovacie sluzby
ZP BYTOS, s.r.0., .
_ Podbrezovéa Slovensko 77,54 77,41 100,00 100,00 SPTEVa bytov
ZP Sport, a.s., Sport, reklama a
Podbrezova SO 77,38 77,25 99,80 99,80  propagécia
Nadécia Zeleziarne o
 Podbrezové SIGNSnsio 77,54 77,41 100,00 100,00 nadacia
ZP Trade Bohemia, a.s. 2 . S
 Praha ' ! Ceskd republika 100,00 99,92 100,00 99,92 obchodné Einnost
ZP TRADE, s.r.o. ) . . .
Podbrezové Slovensko 100,00 99,97 100,00 100,00 [mancny prendjom
PIPEX SK s.r.c., P
 Fodbrezoud Slovensko 90,00 90,00 90,00 90,00 Obechodnd dinnost
P EKQ QELET a.s. . -
~ Martin ! Slovensko 51,39 51,30 66,27 66,27 nakup a predaj Srotu
ZP Informatika s.r.o. 5
Podbrezové ' Slovensko 77,54 77,41 100,00 100,00 LT SuZby
vyroba
Ziaromat a.s., Kalinovo Slovensko i':;;fg&gz ol
77,54 77,41 100,00 100,00 vyrobkov
Transformaciones c )
Metalurgicas S.A., Spanielsko vyllzgl:a ogelRgycn
Premia de Mar 77,54 77,41 100,00 100,00
TAP Tubos de Acero de . .
precision, S.L., Sant Spanielsko W:z':a ccefovych
Ramon 77,54 77,41 100,00 100,00
5 vyskumna
pr\é\égr:zrégg Slovensko a vyvojova
. 77,54 77,41 100,00 100,00 &innost
ZP Bezpeénostné sluzby Slovensko . prevadzkovanie
5.r.0., Podbrezova 77,54 77,41 100,00 100,00 straznegj sluzby
* A prevadzkovanie
ZPPROZE?SSS\?&CE S0 Slovensko zdravotnickeho
77,54 77,41 100,00 100,00 zariadenia
KBZ s.r.c., Kogice Slovensko 54,28 54,19 70,00 70,00 nékup a predaj Srotu
ZANINONI SLOVAKIA, i .
s.r.0., Valaska* Slovenskeo 38,77 38,7 50,00 50,00 prepravné sluzby

* Na zaklade analyzy Standardu IFRS 10 vykondva spolonost ZP kontrolu v spoloénosti Zaninon| Slovakia s.r.0.

Zmeny v skupine v beZnom roku s popisané v pozn. 5.

Tieto pozndmky si neoddelitelnou si&astou konsolidovanych finanénych vykazov.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v celych eurdch)

(d) Cudzia mena
(i)  Transakcie v cudzich menach

Pefiazné polofky vyjadrené v cudzej mene sa prepofitavaju na eurd referencnym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centrélnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchddzajici diiu uskutoénenia Gétovného pripadu. Ku kaZdému koncu uctovného obdobia sa
pefiazné poloZky vyjadrené v cudze] mene prepocditavaju na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) alebo Ndrodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi, ku ktorému sa zostavuje Gftovna zdvierka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej
mene sa ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zdvierka neprepocitavajl.

NepefiaZné polozky, ktoré sii ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepogitavaju
pouZitim menového kurzu platného k datumu uréenia redlnej hodnoty. Nepefiazné poloZky, ktoré su
ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepoéitavaju.

Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefianych prostriedkov z G¢tu zriadeného
v cudzej mene na Gcet zriadeny v eurdch a z d&tu zriadeného v eurdch na Gcet zriadeny v cudzej mene
sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny
uskutoéni za iny kurz ako pontika komeréna banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komerénd
banka v defi vysporiadania obchodu pontka v kurzovom listku. Ak sa kipa alebo predaj neuskuto&iuje
s komerénou bankou, pouZije sa referenény vymenny kurz urfeny a vyhldseny ECB alebo NBS v deil
predchadzajici dfiu vysporiadania obchodu.

(i) Finanéné vykazy zahrani¢nych prevadzok

Individudlne finanéné vykazy kaZdého subjektu v rdmci skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevédzkové cinnosti (funk&nd mena
subjektu). Na udely konsolidovanej Uétovnej zavierky sa vysledky a finanénd situdcia jednotlivych
subjektov vyjadruji v eurdch, ktoré sd funk&nou menou spolanosti, a v mene, v ktorej sa prezentuje
konsolidovand Uétovna zavierka.

Zahranitné prevadzky nie si integralnou stucastou prevddzky materskej spolocnosti. Aktiva a zavizky
zahraniénych prevédzok, ktorych funk&nou menou nie je mena euro, vritane goodwillu a Gprav na redinu
hodnotu pri konsoliddcii su prepoéitané na eurd vymennym kurzom platnym ku difiu zostavenia
finanénych vykazov. Vynosy a naklady ztychto zahraniénych prevddzok su prepolitané na eura
priemernym kurzom za prisluiné obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali vtomto obdobi
vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZije vymenny kurz platny k datumu uskutodnenia Gétovného
pripadu. Vznikajlce kurzové rozdiely si zahruté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepoltu.
Tato rezerva sa vykaZe vo vykaze sthrnnych ziskov a strét v momente vyradenia pristusnej zahraniénej
prevadzky.

(e) Finan¢né nastroje

Finanény majetok a finanéné zavézky vykazuje skupina vo vykaze o financnej situacil vtedy, ked sa na
fiu ako na zmluvnd stranu vztahuji ustanovenia tykajlice sa daného finan¢ného nastroja. Financné
nastroje skupiny predstavuji investicie k dispozicii na predaj, pohfadavky, Urofené dvery a pbZitky,
zavidzky a finanéné derivaty.

{(f) Finanéné derivaty

Vzhladom na svoje aktivity je skupina vystavend najméd finanénému riziku zmien vymennych kurzov
a urokovych sadzieb. Skupina pouZiva finanéné derivdty (najmd zmluvy o menovych a Grokovych
forwardoch a opcidch) na zabezpetenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v slvislosti s urcitymi
pevnymi pristubmi a predpokladanymi operaciami. Skupina spinila podmienky uctovania o finangnych
derivétoch ako o zabezpefovacich derivatoch.

Finan&né derivaty sa pri prvom Gftovani ocefuji obstardvacou cenou a ku difu zostavenia finanénych
vykazov sa precefiujl na redinu hodnotu. Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych operdcii
skupina vydistila na zaklade predpokladaného forwardovéhe kurzu vypotitaného Standardnym
matematickym vzorcom, ktory zohfadiuje spotovy kurz NBS a (rokové sadzby platné ku diiu zostavenia
i&ovnej zévierky a je vykdzany vo vykaze sGhrnnych ziskov a strat v poloZke ,Ostatné finanZné vynosy"
alebo ,, Ostatné finanéné naklady” a vo vliastnom imani v poloZke ,Zabezpecovacie derivaty™
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Zabezpefovacie derivaty sa definuji ako derivaty, ktoré zodpovedaju stratégii skupiny v oblasti riadenia
rizik, zabezpefovaci vztah je formdlne zdokumentovany pri vzniku zabezpefovacieho vztahu
a zabezpet':enie je efektivne, t. j. pri vzniku a pofas jeho trvania sa zmeny redlnej hodnoty alebo
pefiafnych tokov zabezpefenych a zabezpelujlcich poloZiek takmer lplne vzdjomne vykompenzujl
5 konefnymi vysledkami v rozpati od 80 do 125 %.

Skupina pouZiva zabezpedovacie derivity na zabezpetenie vysoko pravdepodobnych budlcich pefiaznych
tokov pristdchajlcich k prognézovanej transakcii {zabezpedenie pefiaznych tokov).

Efektivna ¢ast zmien redinej hodnoty derivdtov, ktoré si uriené na zabezpefenie a povaZuju sa za
zabezpedenie pehainych tokov, sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata sivisiaca
s neefektivnou ¢asfou sa okamzite zad¢tuje do vykazu slhrnnych ziskov a strét. Sumy akumulované vo
vlastnom imani sa zalétujd do vykazu stihrnnych ziskov a strat v obdobiach, ked’ zabezpec’:ované poloZka
ovplyvni zisk alebo stratu (napr. ak sa realizujti prognézované triby, ktoré si zabezpefené). Ak sa
platnost zabezpec€ovacieho ndstroja skonéi alebo ak sa takyto nastro;| predd, resp. ak zabezpefenie
prestane splnaf kritérid (cétovania zabezpelenia, akékolvek upravy kumulativnej redlnej hodnoty
vykdzané vo viastnom imani v tom &ase zostavajd vo vlastnom imani a zabezpecovaci ndstroj sa vykaze
vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat, ked sa prognozovana transakcia vykdZe s kanecnou platnostou VO
vykaze sUhrmnych ziskov a strdt. Ak sa vznik prognézovanej transakcie uZz neofakdva, Upravy
kumulativnej redinej hodnoty vykazané vo vlastnom imani sa okamzZite zali¢tuji do vykazu sGhrnnych
ziskov a strat.

Uréité transakcie s finanénymi derivdtmi, hoci poskytuji pri riadeni rizika skupiny 0&inné ekonomické
zabezpefenie, nespifajld kvalifikatné poZiadavky na vykazovanie zabezpeéovacich derivitov podia
spemﬁckych pravidiel IAS 39, preto sa v Gftovnictve ved( ako finanéné derlvaty drzané na obchodovame,
pri¢om zisky a straty z redinej hodnoty sa vykazujd v poloZke ,Ostatné finanéné vynosy” alebo ~Ostatné
finanéné naklady”.

(g) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
i Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,dlhodoby hmotny majetok™) sU ocenené v obstardvacich
cendch znizenych o opréavky a opravné polozky (strata zo zniZenia hodnoty). Obstaravacia cena zahfia
vietky naklady vynalofené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouZivania na uréeny Ucel.
Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny viastnou &innostou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahffiajd
naklady na materidl, priame mzdy a reZijné naklady priamo sdvisiace s vytvorenim dlhodobého
hmotného majetku aZ do momentu jeho zaradenia do pouzivania.

Ak pri niektorej polo¥ke dlhodobého hmotného majetku majo niektoré jej vyznamné &asti réznu dobu
Zivotnosti, tieto su (¢tované a odpisované ako samostatné poloZky.

(i)  Prenajaty majetok

Prenajom dlhodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého su na skupinu prevedené prakticky
vetky rizikd a ekonomické lZitky slvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany’ ako finanény
lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednlctvom finanéného lizingu s prvotne vykazované
v realne] hodnote, alebo pokial je niz3ia, v sufasnej hodnote minimalnych lizingovych spldtok na zadiatku
ndjmu, znizenej o oprévky a opravné poloZky. Uétovanie lizingovych splatok je popisané v létovnej
zasade (v).

Skupina ako prenajimatel

Pri finanénom lizingu sa sumy splatné od najomcu vykazuju ako pohfaddvky vo vyske Cistych investicii
skupiny do prendjmu. Prijmy z finanéného prendjmu sa rozloZia na uftovné obdobia, aby odraZali
kongtantny periodickG mieru ndvratnosti &istych investicii skupiny, ktoré s{ splatné na zaklade lizingovej
Zzmluvy.

(i)  Nasledné vydavky

Nasledné vydavky vztahmuce sa k vymene polozky dihodobého hmotného maJetku ktory sa vykazuje
samostatne, vratane revizii a generdlnych oprav, sa aktivuji za predpokladu ¥e spifiaji zakladné kritéria
pre vykazanie dlhodobého hmotného majetku a daji sa spolahlive ocenit. Ostatné nésledné vydavky sa
aktivuji len za predpokladu, ¥e budi mat za nasledok zvySenie budicich ekonomickych uZitkov
obsiahnutych v poloZke aktiv nad ramec ich pévodnej vykonnosti. Akékolvek dalSie vydavky uskutocnené
po obstarani dihodobého hmotného majetku za GZelom obnovenia audrZania pdvodnej vysky
o¢akdvanych ekonomickych UZitkov sa G&tuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy
a Udriba).
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(iv) Odpisy

Dihodoby hmetny majetok sa odpisuje rovnomerne pofas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych
polofiek dlhodobéhe hmotného majetku. Pozemky a nedokonfené investicie sa neodpisuju.
Predpokladané doby Zivotnosti st nasledovné:

golfové ihrisko a hotely 30 - 90 rokov,
budovy, haly a stavby 12 - 86 rokov,
stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 30 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje poéas predpokladanej doby
Zvotnosti rovnako ako vlastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia uritej polozky dihodobého hmotného majetku je plne
zohladnend vo vykaze sihrnnych ziskov a strat.

{(h) Nehmotny majetok
(i)  Goodwill

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa prvotne ocefiuje obstardvacou cenou podla vyssie uvedeného
badu (c) (I). Uplatnenim tandardu IFRS 3, je obstardvacia cena goodwillu upravend o pripadné zniZenie
hadnoty.

Geodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombindcii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvarajice
pefiainé prostriedky {(IVPP), pri ktorych sa predpokladd, Ze budi mat z tejto podnikovej kombindcie
uZitok. Goodwill sa testuje na znehodnotenie roéne, resp. ¢astejsie, ak existuju naznaky, ze by mohlo
déjst k znizeniu jeho hodnoty. Navratnad hodnota JVPP sa uruje na zaklade vypoltu pouZitefnej hodnoty.
Vychodiskovymi predpokladmi pri vypoéte pouZitefnej hodnoty st predpoklady tykajice sa diskontnej
sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a nékladov podas obdobia. Vedenie odhaduje diskontné
sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruji siiéasné trhové poslidenie fasovej hodnoty
pefazi a rizikd Specifické pre dand JVPP.

(ii)  Negativny goodwill

Negativny goodwill predstavuje hodnotu o ktor podiel nadobudatefa na Cdistej realnej hodnote
nadobddaného identifikovateiného majetku, zavizkov a podmienenych zavézkov prevySuje obstaravaciu
cenu obstaranych podielov.

(iii)  Softvér

Softvér je oceneny v obstardvacich cenach zniZzenych o oprdvky. Softvér sa odpisuje rovnomerne podas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je 4 - 5 rokov.

(iv) Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa G&tuji do ndkladov s vynimkou nakladov vynaloZenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazujii ako dlhodoby nehmotny majetok v rozsahu ofakavaného ekonornického
prinosu. Néklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zi&tované ako ndkiad, sa v nasledujlcich
uctovnych obdobiach dodatoéne neaktivujd.

(v} Nasledné vydavky

Nésledné vydavky sa aktivujl len za predpokladu, Ze spifiaju definiciu dlhodobého nehmotného majetku
a zakfadné kritéria pre jeho vykdzanie. Akékolvek dalie vydavky sa (&tuji ako néklad obdobia, v ktorom
vznikli.

(i} Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa U&tujo k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiujd
v obstardvacej cene znizenej o pripadnu stratu ze zniZzenia hodnoty.

Investicie drzané do splatnostl sa ocefiuji prvotne v obstaravacej cene a ndsledne v amortizovanych
nékladoch pomocou metédy efektivnej drokovej miery.
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Investicie k dispozicii na predaj predstavuji nevyznamné nekonsolidované dcérske spolofnosti a
nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spolo¢nosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo alebo
nepriamo, viac ake 20 % hlasovacich prav a ani nevykonédva podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa Gétuju k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiujd
v obstardvacej cene. Ku diiu zostavenia finanénych vykazov sa ocefiuji v redinej hodnote urfenej na
zaklade clen kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa uctu;|u
priamo vo viastnom imani aZ dovtedy, kym sa takato finangna investicia nepreda alebo nedbjde k jej
znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zaUétujd do vykazu suhrnnych ziskov a strat.
V pripade, e sa redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj nedd spofahlivo urtit, vykazujd sa
v obstaravacich cenédch znizenych o polozky zohl’adnUJuce trvaié zniZenie ich hodnoty. Tieto opravné
poloZky sa Gtuji do vykazu suhrnnych ziskov a strat.

(j) Pohl'adévky z obchodného styku a ostatné pohladdvky

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky sa ocefuju v predpokladanej realizovatelnej
hodnote po zohfadneni opravnej polozky k pochybnym a nedobytnym pohfadavkam.

(k) Zasoby

Zésoby sl ocenené v obstardvacgj cene, resp. vlastnych nékladoch alebo v Cistej realizovatefnej hodnote
podia toho, ktord je nizsia. Cistd realizovatelnd hodnota je odhadovand predajnd cena znifend
o odhadované naklady spojené s dokonéenim vyroby a odhadované odbytové naklady. Opravna polozka
sa tvori najma k pomaly obrétkovym a zastaranym zdsobam, a to na zéklade individudlneho posidenia.

Materidl sa ocefiuje vaZenym aritmetickym priemerom obstardvacich clen, ktoré zahffiaji cenu
obstarania materidlu a vediajsie néklady obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do terajdieho stavu
a umiestnenia.

Nedokoncend vyroba, polovyrobky viastnej vyroby a hotové vyrobky sa oceriuji vo vlastnych nékladoch,
ktoré zahffiaji materidl, mzdové naklady, ostatné priame nakiady a vyrobnu réziu a to v zavislosti od
stup#ia rozpracovanosti.

K pomaly obritkovym a zastaranym zdsobdm sa na zakiade individudlneho poslidenia tvori opravna
poloZka.

(1) Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Peniaze a petfiaZné ekvivalenty predstavuji hotovost', peniaze na bankovych l]c":toch, Glozky a ostatné
kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré si priamo zameniteiné za vopred znadmu sumu pefiazi a pri
ktorych nehrozi vyznamné zmena hodnoty Kontokorentné Gvery sptatné na poZiadanie, ktoré tvoria
neoddelitelnd fast pefiazného manaZmentu skupiny, st pre Ofely vykazu pefainych tokov siéastou
periazi a pefiaZnych ekvivalentov.

{m)} ZniZenie hodnoty majetku

Skupina postdi ku kazdému dfiu zostavenia finanénych vykazov uétovnid hodnotu dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku, aby urdila, & existuji indikdtory, Ze hodnota danéhe majetku sa zniZila.
V pripade vyskytu takychto |nd|kétorov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa
urdil rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak ndvratni hodnotu individudlnej polozky
majetku nemo#no uréit, skupina uréi navratnd hodnotu jednotky vytvarajlcej pefiazné pritoky, ktorej
dany majetok patri,

Navratna hodnota sa rovna redlnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouzitefnej hodnote podla
toho, ktord je vy3Sia. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty sa diskontuje odhad buddcich pefiaznych
tokov na ich sufasnt hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudine
trhové postdenie ¢asovej hodnoty peftazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad névratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvérajicej peﬁainé prostriedky) niz&i nez jeho
Gftovna hodnota, znizi sa uétovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajlcej pefiaZné prostriedky)
na Jeho navratn hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premletne priamo do vykazu suhrnnych ziskov
a strat (,ostatné prevadzkové ndklady"). Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nasledne zru51, uétovna
hodnota majetku (jednotky vytvarajicej pefiaZné prostriedky) sa zvy3i na upraveny odhad jeho
ndvratnej hodnoty, ale tak, aby zvy3end Gftovnd hodnota neprevysila G¢tovnd hodnotu, ktord by sa
urtila, keby sa v predchddzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZzenia hodnoty majetku
(jednotky vytvdrajicej peiiainé prostriedky). Zrugenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne
do vykazu sdhrnnych ziskov a strat.
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Realizovateina hodnota pohladévok skupiny sa vypodita ako siéasnd hodnota olakdvanych budicich
pefiainych prijmov, odlrofena pdvodnou vnitornou efektivnou trokovou mierou aktiva. Kratkodobé
pohfadavky sa neodurofujl. Realizovatelna hodnota ostatnych aktiv je vy3Sia z hodnét Eistej predajnej
ceny a GZitkovej hodnoty. Pri uréeni Uzitkove] hodnoty sa ofakéavané buddce pefiaZné prijmy oddrocia na
ich sG&asn( hodnotu pouZitim odlroitefa pred dafiou, ktory zohfadfiuje sicasnd trhovi hodnotu budicej
hodnoty pefiazi a riziko vztahujlce sa na dané aktivum. Pre aktivum, ktoré negeneruje dostatocné
nezdvislé pefiazné toky, sa realizovatelnd hodnota uréi pre takd jednotku generujicu pefiazné toky, do
ktorej dané aktivum patri.

(n) Dividendy
Platené dividendy sa GEtuju ako zévézok v G&ovnom obdobi, v ktorom si priznané.
(o) Uro&ené livery a pézitky

Urogené uvery a pd¥itky sa prvotne ocefiuj(i redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakiadmi
pomocou metddy efektivnej (rokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa dvery splatia
a ndkladmi oddroenymi na zéklade efektivnej Grokovej miery, sa vykazuje vo vykaze sihrnnych ziskov
a strat rovnomerne poas doby trvania Gverového vztahu.

(p) Rezerva na zamestnanecké poZitky

Skupina mé dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov — pldn definovanych poZitkov, pozostavajucich
z jednorazového prispevku pri odchode do déchodku, vernostného prispevku za odpracované roky a
odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vy¢lenené samostatné finanéné zdroje. Podfa IAS 19
JZamestnanecké poZitky® s néklady na zamestnanecké poZitky stanovené prirastkovou paistno-
matematickou metédou, tzv. .Projected Unit Credit Method®. Podla tejto metédy sa nakiady na
poskytovanie déchodkov (i€tuji do vykazu sihrnnych ziskov a strdt tak, aby pravidelne sa opakujice
nakiady boli rozlo?ené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavézky z poskytovania pozitkov'si ocenené
v sGasnej hodnote predpokladanych budiicich pefianych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych
vynosov zo $tatnych dlhopisov SR, ktorych doba splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti
daného zavazku. Vietky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuju vo vykaze sdhrnnych ziskov
a strat. Naklady minulej sluZby sa Gétuju pri vzniku aZ do vysky vyplatenych poZitkov, a zvy3nd suma je
amortizovand rovnomerne poéas priemernej doby do momentu vyplatenia poZitkov.

{(q) Zakonné poistenie a socidlne a déchodkové zabezpedenie

Skupina musi odvadzaf prispevky na rdzne povinné zdkonné poistenia; na tychto prispevkoch sa
podiefajii aj zamestnancl. Naklady na socidlne zabezpelenie sa Gctuji do vykazu sithmnych ziskov
a strat v rovnakom obdobi, ako prisluiné mzdové naklady. Skupina odvédza prispevky na dopinkové
déchodkové pripoistenie spravované sikromnym déchodkovym fondom podia dizky zamestnania
zamestnanca. Skupine nevznikaji ¥iadne dalSie z&vézky z titulu vyplacania ddchodkov zamestnancom
v buddcnosti.

{r) Rezervy

Rezervy sa Uftuji v pripade, ak ma skupina zdkonnd alebo konZtruktivnu povinnost vyplyvajicu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spdsobi Gbytok aktiv a je mozné
spolahlivo odhadnif vy3ku tohto dbytku. Rezervy sa ocefiujii na zaklade najlepSieho odhadu vedenia
tykajiceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavézku k ddtumu zostavenia finanénych vykazov.
Ak je vplyv vyznamny, vy$ka rezervy sa urdi oduroenim predpokladanych budicich vydavkov
diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord vyjadruje aktualne trhové posiidenie ¢asovej hodnoty pefiazi,
a ak to je potrebné, aj rizika sivisiace s tymto zévazkom.

(s) Casové rozlisenie

Skupina odhaduje ndklady a zavazky, ktoré neboli fakturované ku diiu zostavenia finangnych vykazov.
Tieto naklady a zavézky sa asovo rozli$ujui v uctovnych zdznamoch a vykazuji vo finan&nych vykazoch
v obdobi, 5 ktorym suvisia.

(t) Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavézky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zdvézky sa prvotne ocefiuji reédlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi ndkladmi pomocou metddy efektivnej urokovej sadzby,

Tieto poznamky s neoddeliteinou sii¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 16
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{u) Uznanie vynosov
) Predaj tovaru a poskytnuté siuZby

V stvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uétuje vtedy, ked vietky vyznamné rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom boli prevedené na kupujliceho, a ked' nezostavajil Ziadne vyznamné
nelstoty z protiplneni, pridrufenych nékladov a moZnych reklamdécii alebo vritenia vyrobkov a tovaru.
Trzby sa vykazu1u po odpoditani dani a zliav a po eliminécii preda]a v ramci skupiny. Trzby sa neuctu]u
ak existuje vyznamnd neistota, & bude odplata za predaj a s tym sdvisiace naklady uhradene, alebo &
bude tovar vrateny, atebo & v stvislosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto
tovaru zo strany skupiny. O vynosoch za sluzby sa détuje vtedy, kedy boli prisluiné sluzby poskytnuté,
porierne podia stupfia dokonéenia ku dfiu zostavenia finanénych vykazov.

(i}  Z28kazkovd vyroba

Pokial je moZné vysledok zakazkovej vyroby spolahlivo odhadniif, si vynosy a ndklady slvisiace so
zékazkovou vyrobou vykdzané vo vykaze sihrnnych ziskov a strdt beZného dctovného obdobia
v zavislosti od stupfia dokon&enia zékazky. Ocfakdvané straty zo zakazky sa zohfadnia okamZite vo
vykaze sihrnnych ziskov a strét prostrednictvom opravnej polozky a rezervy.

(i)  Stétne dotcie

Dotdcie sa nevykazujd, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze skupina spini podmienky stvisiace
s dotdciami.

Dotacie sa systematlcky vykazuji vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych skupina
vykazuje ako naklady stvisiace vydavky, ktoré maji dotdcie kompenzovat. Konkrétne, dotécie, ktorych
zékladnou podmienkou je, aby skupina obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla dlhodoby majetok,
sa vykazujt ako vynosy buddcich obdobi vo vykaze o finanénej situdcii a si preGétované do vykazu
sthrnnych ziskov a strat systematicky pocas Zivatnosti stvisiaceho majetku.

Dotdcie, ktoré sa maju prijat ako ndhrada za uz vynaloZené niklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych
ufelom je poskytnutie okamitej finanénej pomoci skupiny bez sivisiacich budlcich nakladov, sa
vykazuji vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a asovo suvisia.

{(v) Naklady

()] Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa Gétuju rovnomerne do nakladov poéas doby najmu.

(i)  Splatky finanéného lizingu

Minimélne lizingové platby sO rozdelené na finanény ndklad a splatku zdvézku. Finanény ndkiad je
rozloZeny na celd dobu trvania lizingu, aby bola vykazana konstantnd drokova sadzba vzhfadom
k zostatkovej vySke zdvézku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze
sthrnnych ziskov a strat s pouZitim metédy efektivnej Grokovej miery

(iii}  Finanéné naklady a financné vynosy

Finanéné naklady a finanéné vynosy zahfiaji ndklady na prijaté Gvery a pdZicky vypocitané pouZitim
efektivnej Grokovej miery, prijaté Groky, prijmy z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii,
kurzové zisky a straty a bankové poplatky. Ndklady na prijaté lvery a pdZicky priamo suvisiace
5 obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa Uctuju do obstarévace] ceny maJetku Vynosové troky sa
vykazujl vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v roku, s ktorym €asovo a vecne slvisia s pouzitim metody
efektivneho vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuji vo vykaze s(hrnnych ziskov & strét v defi, ked' si
priznané.

(w) Dai z prijmov

Daf z prijmov za Uétovné obdobie zahifia splatni a odloZend daf.

Splatna dafl sa vypotita z dafiového zisku Uétovného obdobia, s pouZitim dafiovej sadzby platnej ku diiu
zostavenia finanénych vykazov, a pripadnych dprav splatnej dane za minulé d¢tovné obdobia.

Tieto poznamky su neoddelitefnou sl¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 17
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Odlo?end daf z prijmov sa vypotita zo vdetkych dofasnych rozdielov medzi dafiovou a détovinou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a Gétovnou hodnotou pasiv zavézkovou metddou. Pri vypocte
odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakdvand v obdobi, v ktorom sa mé vysporiadat
prislusna pohladdvka alebo zdvizok. Odlofend dafh sa ultuje vo vykaze suhmnych ziskov a strat
s vynimkou tych pohladavok a zavézkov, ktoré sa Gctuji priamo s protizdpisom vo vlastnom imani.

QdloZena dafi sa nepoéita z nasledovn\?ch doéasnych rozdielov:
z goodwillu - dafiovo neuznana poloZka,

-z prvotného vykazania majetku a zdvazkov pri transakcii, ktord neovplyviiuje uétovny ani dafovy
zisk a nejedna sa o podnikovel kombindciu,

-z dofasnych rozdielov, ktoré vznikaji pri investicidch do dcérskych, spoloénych a pridruZenych
spolofnosti, kedy skupina kontroluje vysporiadanie doZasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze
dofasné rozdiely nebudu realizované v blizkej budicnosti.

Pri vypocte odlozenej dane sa zohladfiuje aj ofakdvany spdsob realizacie alebo dhrady Gétovnej hodnoty
majetku alebo zavazku. OdloZzena dariovd pohladavka sa vykazu1e iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
skupina v budticnosti dosiahne dostatoény zaklad dane, voéi ktorému sa odloZena dafiova pohfadavka
bude moct vyuZit, U¢ovnd hodnota odlofenych dafiovych pohladédvok sa posudzuje vidy ku dhiu
zostavenia finanénych vykazov.

Odlo?ené dafiové pohladdvky a zévézky sa navzdjom zGétuju, ak existuje pravny narok na zdétovanie
splatnych dafovych peohfaddvok so splatnymi dafiovymi zdvdzkami a ak slvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym dradom, priom skupina ma v Umysle zU¢tovat svoje splatné dafiové
pohiadavky a zdvézky na netto baze.

4. VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KYUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatiovani Ugtovnych postupov skupiny, ktoré si opisané v poznamke 3, vedenie skupiny prijalo
nasledujlice rozhodnutia tykajice sa neistét a odhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykazané vo
finanénych vykazoch. Existuje riziko moZnych (prav v buddcich obdobiach v stvislosti s takymito
zélezZitostami v nasledujiicich oblastiach:

ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina vypotitala a za(étovala stratu zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zéklade
postUdenia ich budiceho vyu2|t1a, plénovanej likvidacie a predaja. Skupina nepredpokladé, ie
v buddicnosti budd potrebné vyznamné Upravy z titulu zniZenia hodnoty majetku vzhladom na Urovefi
vyroby a trzieb. Pozri tiez pozn. 6.

Rezerva na reklamdcie

Skupina tvori rezervu na reklamdcie predanych strojov. Jej vyska je odhadnutd na zéklade zmldv a
vykonanych zdruénych oprdv podobnych vyrobkov z predchadzajicich rokov,

Rezerva na pravne a sudne spory

Skupina je stranou v réznych pravnych a stidnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost
straty a predpokladd, #e skupine spdsobia odliv periaZnych prostriedkov. Pri tomto posideni sa skupina
spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovdie dostupné informacie o stave sudneho
konania ana interné poslddenie pravdepodobného V\isledku sporov. Konefnd vySka akychkolvek
prlpadnych strét v sOvislosti so sGdnymi spormi nie je zndma av3ak podla odhadov vedenia skuplny
nemdZe spdsobit zdsadné Upravy predchadzajlcich odhadov. Podrobné informacie o siidnych sporoch st
uvedend v pozn. 31.3,

Rezerva na zamestnanecké pozitky

Skupina pouZiva model na vypofet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3(p) vy$Sie), v ktorom
zohladfiuje ofakévanii fluktudciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a v3etky poZitky, ktoré
planuje vyplati¥ zamestnancom,

Tieto poznamky st neoddelitefnou sifastou konsolidovanych finangnych vykazov. i8
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5. ZMENY V SKUPINE

Vedenie skupiny prehodnotilo vplyv $tandardu IFRS 10 na konsolidovany uétovnu zévierku. Na zéklade
analyzy bol spoloény podnik Zaninoni Slovakia s.r.o. preklasifi ikovany ako dcérska spolofnost, kedZe
vedenie skupiny pri¥lo k zéveru, ¥e spoloénost Zeleziarne Podbrezové a.s. ma v tejto spoloénosti

kontrolu.

Spoloénost Zaninoni Slovakia s.r.o. sa v predchadzajucich obdobiach vykazovala metddou podlelove1
konsolidacie a od 1. ]anuéra 2014 sa konsoliduje plnou metddou, Udaje za predchédzajiice Gétovné

obdobie neboli upravené z dévedu nevyznamnosti.

V roku 2014 spolocnost CPA s.r.o. dokupila 0,08 % podie! v spolonosti ZP Trade Bohemia, a.s., &im sa

stala jej 100% akcionarom.

Spoloénost CPA s.r.o. v roku 2014 taktieZ dokipila 32% podlel v spolocnosti ZP Trade s.r.o. , &im sa
stala jej 100% vlastnikom. Ked%e ilo o transakciu v ramci skupiny, nebol vykdzany Ziadny dodatoény

goodwill.

Potas roku 2014 spoloénost ZP Trade s.r.0. dokiipila 0,122 % podiel v spolocnosti Zeleziarne Podbrezova

a.5.

6. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky Stroje Nedokondené
a budovy a zariadenia investicie Celkom
Obstaravacia cena
1, janudr 2014 255 711 306 429 256 175 13 652 769 698 620 250
Ffrirastky - 62 897 24 785 254 24 848 151
Ubytky (119 092) (12 839 361) (969 716) (13 928 169)
Presuny 6 771 477 18 833 799 (25 622 525) {17 249)
Kurzové rozdiely {743 388) {1 686 892) {71 184) (2 501 464)
31. december 2014 261 620 303 433 626 618 11 774 598 707 021 519
Opravky a zniZenie hodnoty
1. januar 2014 113 307 701 319 467 441 44 396 432 819 538
Odpisy, zd&tovanie zostatkovych
cien 5678 191 19 548 515 - 25 226 706
Strata zo zniZenia hodnoty {168 195} {1 500 675) (3 849) (1672 719)
Obytky {110 549) (11 693 948) - (11 804 497)
Presuny = £
Kurzové rozdiely (415 371) (1 305 574) - (1 720 945)
31. december 2014 118 291 777 324 515 759 40 547 442 848 083
Zostatkova cena
1. januédr 2014 142 403 605 109 788 734 13 608 373 265 800 712
31. december 2014 143 328 526 109 110 859 11 734 051 264 173 436
Pozemky Stroje Nedokondené
a budovy a zariadenia investicie Celkom
Obstaravacia cena
1, januar 2013 254 887 292 415 136 344 14 126 705 684 150 341
Rn’rastky - - 49 021 994 49 021 994
Ubytky (711 861) (14 131 866) (30 414) (14 B74 141)
Presuny 7 354 479 41 600 372 (48 954 851) =
Kurzové rozdiely (5 818 604) (13 348 675) {510 665) (19 677 944)
31. december 2013 255 711 306 429 256 175 13 652 769 698 620 250
Opréavky a znizenie hodnoty
1, januar 2013 111 490 396 326 890 059 65 344 438 445 800
Odpisy, ziiCtovanie zostatkovych
cien 5 768 255 16 672 510 22 440 765
Strata zo zniZenia hodnoty - 311 217 311 217
Ubytky (702 356) (14 092 262) (14 794 618)
Opravnd poloZka - - (20 948) (20 948}
Presuny . 5
Kurzoveé rozdiely {3 248 594) (10 314 083) - (13 562 677)
31. december 2013 113 307 701 319 467 441 44 396 432 819 538
Zostatkova cena
1. januar 2013 143 396 896 88 246 285 14 061 361 245 704 541
31. december 2013 142 403 605 109 788 734 13 608 373 265 800 712
19
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Skupina poufiva vyrobné zariadenia a Ufitkové a osobné automobily najaté formou finanéného lizingu
v obstardvacej cene 731 tis. EUR (31. decembra 2013: 1 591 tis. EUR), s kumulovanymi opravkami
420 tis. EUR (31. decembra 2013: 497 tis. EUR) a v zostatkovej cene 311 tis. EUR (31. decembra 2013:
1 094 tis. EUR).

Obstaravacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru 2014 predstavuje
188 425 tis. EUR (31. decembra 2013: 183 525 tis. EUR), ktoré sa e3te stale pouzivaju.

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahffiajl hrad Slovenska Lupda v zostatkovej hodnote 3 398 tis. EUR
(31. december 2013: 3 480 tis. EUR), ktory je stasti spristupneny verejnosti a séasti sa vyuZiva na
reprezentativne G&ely. Na zklade postidenia indikatorov znehodnatenia podfa IAS 36 ,ZniZenie hodnoty
majetku” skupina dospela k zéveru, Ze nie je potrebné vytisfovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu.

Skupina zatala v roku 2007 prehodnocovat odhadované zostatkové doby Zivotnosti dihodobého
hmotného majetku a pre cely odpisovania rozdelila vyznamné poloZky majetku na vyznamné Casti, tak
ako to vyZaduje IAS 16 - Budovy, stavby, stroje a zariadenia, V dbsledku prehodnotenia #ivotnosti doslo
v roku 2014 k zniZeniu vysky odpisov dihodobého hmotného majetku o 129 tis. EUR.

Medzi najvyznamnejéie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2014 patrili nové vyrobné
priestory a vybavenia novéhe zévodu spolofnosti Transformaciones Metalirgicas, S.A. v Arenys de Mar
v obstardvacej cene 6 649 tis. EUR, ozubend tyC pretlaovej stolice a pastorky pre vyrobu I0p
v obstardvace]j cene 725 tis. EUR, pasova bruigka rir v obstardvacej cene 678 tis. EUR (£P, a.s.), kaliace
vane v obstardvacej cene 836 tis. EUR (ZDAS a.s.), technické zhodnotenie vozokomorovej pece
v obstardvacej cene 469 tis. EUR (Zlaromat a.s.), novd budova sidla spolocnosti ZP Trade Bohemia a.s.
v obstardvacej cene 230 tis. EUR a iné.

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2014 je nehnutetny a hnutefny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 52 009 tis. EUR
predmetom zaloného prava zriadeného na zabezpelenie niektorych bankovych uverov. Zostatkova
hodnota dihodobého hmotného majetku, s ktorym ma skupina obmedzené prévo nakladat (vecné
bremeno), bola 593 tis. EUR.

Poistenie majetku

Predmet poistenia Druh poistenia Nézov a sidlo poistovne P:::::a
Allianz-Slov. poistovfia, a.s. Bratislava;
KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna
Insurance Group; Sopockie Towarzystwo
Subor nehnuteného majetku Proti vEetkym rizikdm Ubezpieczen Ergo Hestia; TUIR Allianz 362 893 304
Polska Spdtka Akcyjna; UNIQA (AON
Genova); Allianz Slovenskd pojistovna;
AXA Seguros Generales; ZURICH
Allianz-Slov. poistovha, a.s. Bratislava;
KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna
Insurance Group; Sopockie Towarzystwo
Sdbor hnutelhého majetku Proti vietkym rizikdm gggi’;“;f;;iﬂgﬁc;ﬁsaﬁ'aﬁ;_%ET?R'?RSN 357 615 491
Genova); Allianz Slovenska pojidfovna;
HDI Gerling AG; AXA Seguros Generales;
ZURICH
Obstaranie nového dinodobeho prog vietiym rizikém  Alianz-Slov. poistovita, a.s. Bratislava 2 000 000
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7. NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL

Nedokonéené

Softvér Goodwill investicie Celkom
Obstarivacia cena
1, janudr 2014 11 149 332 10 130 957 250 939 21531 228
Ffrfrastky 2 885 - 492 576 495 461
Ubytky (937 058) - - (937 058)
Presuny 361 320 (361 320) .
Kurzové rozdiely (68 366) - (980) (69 346)
31. december 2014 10508 113 10 130 957 381 215 21 020 285
Opravky
1. janudr 2014 9 855 716 338 319 6 606 10 200 641
Amortizacia, odpis negativheho
, goodwillu 587 239 = 587 239
Ubytky (937 058) - (937 058)
Presuny - =
Kurzové rozdiely (65 014) - (65 014)
31. december 2014 9 440 883 338 319 6 606 9 785 808
Zostatkova cena
1. januar 2014 1293 616 9 792 638 244 333 11 330 587
31. december 2014 1 067 230 9 792 638 374 609 11 234 477

. Nedokonéené

Softvér Goodwill investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. januar 2013 11 502 542 10 130 957 351 829 21 985 328
Erirastky - 540 193 540 193
Ubytky {373 100) . {373 100)
Presuny 627 761 - {627 761) -
Kurzové rozdiely {607 871) . (13 322) {621 193)
31. december 2013 11 149 332 10 130 957 250 939 21 531 228
Opravky
1. januar 2013 10 247 053 338 319 19111 10 604 483
Amortizécia, odpis negativneho
, goodwillu 540 560 540 560
Ubytky (373 100) - - {373 100)
Presuny 12 505 {12 505) .
Kurzové rozdiely (571 302) . - (571 302}
31. december 2013 9 855 716 338 319 6 606 10 200 641
Zostatkova cena
1. januar 2013 1 255 489 9 792 638 332 718 11 380 845
31. december 2013 1293 616 9 792 638 244 333 11 330 587

Dcérskej spolognosti PIPEX Italia S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2014 goodwill vo vy3ke 1 183 tis.
EUR (k 31. decembru 2013: 1 183 tis. EUR). K 31. decembru 2014 na zéklade testu zniZenia hodnoty
goodwillu nebolo preukdzané jeho zniZenie.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spolofnosti 2P EKQ QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo
vygke 2 070 tis. EUR, ktory sa vykdzal vo vykaze o finan€nej situdcii. Pri obstarani 34,51-percentného
podielu v tejto spoloénosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednalo o transakclu medzi
subjektmi pod spolofnou kontrolou, kedy spolotnost pouZila na Gétovanie metddu ,pooling podielov®. Pri
nadobudnuti dodatoného 0,02-percentného podielu v dbsledku navySenia zdkladného imania spoloénosti
v jlini 2008 vznikol negativny goodwili, ktory sa odpisal v pinej vyske do vykazu sihrnnych ziskov a strét
za rok konéiaci 31. decembra 2008.

Dcérskej spoloénosti Slovrur Sp. z 0.0. je priradeny goodwill vo vySke 110 tis. EUR, ktory na zdklade
testu zniZenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Dcérskej spoloénosti Zeleziarne Podbrezova a.s. je priradeny goodwill vo vy3ke 6 429 tis. EUR, ktory
na zéklade testu znifenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Vroku 2009 pri obstarani kontrolného podielu v spolotnosti KBZ s.r.o. vznikol goodwill v sume
338 tis. EUR, ku ktorému bola v 100 % sume vytvorend opravna poloZka.
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8. OSTATNY FINANCNY MAJETOK

Investicie k dispozicii na predaij: .
TREND obchodni dum ZDAS s.r.o., Ceska republika
STABILITA, d.d.5., a.s., Slovensko
Hutnictvi Zeleza, a.s,, Ceskd republika
PROJECT STEFL SUPPLIES PTY LTD, Austrélia
AUTO SLOVAK s.r.o., Slovensko
Ostatné

ZniZenie hodnoty

Investicie k dispozicii na predaj, netto

Derivatové finanéné nastroje (pozn. 27)

Dlhodobé pohfadavky z finanéného lizingu {pozn. 13)
Dlhodebé pohfadavky z obchodného styku

Ostatny finan¢n{ majetok celkom

31. decembra

31. decembra

2014 2013
596 145 596 145
94 387 94 387
53 841 53 841
65 000 65 000
19 916 19916
1095 35773
{490 142) (379 571)
340 242 485 491
22 066 -
115 715 865 610
3374 242 3 375 783
3 852 265 4 726 884

Investicie k dispozicti na predaj zahffiaji najméd nevyznamné nekonsolidované dcérske spolocnosti
a nevyznamné spoloénosti, v ktorych ma skupina majetkovi (cast nizSiu ako 20 %. V3etky tieto
spolonosti maji sidlo na Slovensku, v Ceskej republike a jedna spoloénost md sidlo v Austrdlii. Ide
o spolotnosti, ktoré nie si kdtované na burze. Tieto investicie s vykdzané v obstardvacej cene
upravenej o pripadné zniZenie hodnoty, kedZe nie je mozné spofahlivo uréit ich realnu hodnotu.

9. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujica tabulka zobrazuje najvyznamnejSie odloZené dafiové pohladdvky a (zévéazky) vykdzané

skupinou a pohyby v tychto poloZkdch potas bezného a minulého G¢tovného obdobia:

(Na tarchu)/

v prospech zisku (Na tarchu)/
. . beZného roka v prospech
K l.jyzfzaru a z obstarania/ ostatnych K31 dzeocle::bm
predaja stihrnnych
dcérskych ziskov a strdt
spoloénosti
Budovy, stavby, stroje
a zariadenia (16 483 101) 498 718 (15 984 383)
Zésoby 1258 895 (148 644) 1110 251
Pohladavky 107 510 48 392 - 155 902
Finanéné derivaty 58 373 52 (18 439) 40 076
Zavazky 122 100 13 548 . 135 648
Rezervy 1 052 666 (401 157) 651 509
Zamestnanecké poZitky 1286 635 247 661 1534 296
Umorovanie danovej
straty 540 571 (280 181) 260 390
Dotacie 146 886 (34 584) - 112 302
OdloZena daii, netto (11 909 465) {56 195) (18 439) {11 984 009)

Tieto pozndmky st neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Budovy, stavby,
stroje a zariadenia

Zésoby

Pohladavky

Finan&né derivaty

Zéaviézky

Rezervy

Zamestnanecké
poZitky

Umorovanie dahovej
straty

Dotécie

OdloZena dan,
netto

(Na tarchu)/

(Na
v prospech L
zisku beZného {Na tarchu)/ tarchu)/ "
K 1. janudru roka v prospech v’s’tm;lp%' K 31. decembru
2013 a z obstarania viastného e Thennch 2013
/ predaja imania zisk ovy 2
dcérskych strat
spoloénosti
{16 652 888) 2 129 627 (1 959 840) (16 483 101)
822 670 449 299 (13 074) 1 258 895
138 593 (63 214) 32131 - 107 510
14 216 {10 770) - 54 927 58 373
59 545 16 384 46 171 - 122 100
1 296 649 (244 497) 514 - 1 052 666
922 683 174 891 189 061 - 1286 635
743 009 (358 861) 156 423 540 571
19 498 123 284 4 104 - 146 886
512 636 025! 2216 143 {1 544 510) 54 927_ (11 909 465)

V sllade s Gftovnymi zdsadami skupiny sa niektoré odloZené dafiové pohfaddvky a zdvézky vzajomne
zudtovali, Nasledujica tabulka uvadza zostatky odloZenej dane (po zictovani) pre ucely vykédzania vo
vykaze o financtnej situacii:

OdloZena dafova pohlfaddvka
OdloZeny dafiovy zdvézok

Celkom

10. ZASOBY

Materidl a nahradné diely

Nedokontena vyroba
Hotové vyrobky
Tovar

Opravna polozka
Z4asoby celkom

31

. decembra
2014

339 068
(12 323 077)

31. decembra
2013

361 991
{12 271 456)

(11 984 009)

(11 909 465)

31. decembra

31. decembra

2014 2013
37 045 376 41 311 864
36 301 096 36 250 276
23 451 583 21 290 467
2614 344 2474 930
(4 271 621) (4 670 429)
95 140 978 96 657 108

K 31. decembru 2014 nebolo na #iadne zdsoby zriadené zalozné pravo ako zdruka za niektoré bankové
dvery (k 31. decembru 2013; 3 464 tis. EUR) {pozri pozn. 17).

K 31, decembru 2014 z dévodu zniZenia Cistej realizovatelnej hodnoty zdsob skupina vytvorila opravni
poloZku k zasobam na zdklade ich vekovej Struktlry alebo z dévodu zniZenia ich Cistej realizovatelnej
hodnoty vo vygke 4 272 tis. EUR (31. december 2013: 4 670 tis. EUR). Zmena stavu opravnej polozky
k zésobam je sudastou ,Ostatnych prevédzkovych nakladov™,

Poistenie zasob

Predmet poistenia

Zasoby (rozpracovana vyroba,

Druh poistenia

Nézov a sidlo poistovne

Allianz-Slov. poistoviia, a.s.
Bratislava; Allianz Slovenska

Poistnd suma

polotovary, hotové vyrobky) Proti vietkym rizikdm gt;]r:sf\?:)r:a’;\ )E!?.I‘.%S U(::,SN 85 548 707
Generales
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11. ZAKAZKOVA VYROBA

Nedokondend zékazkova vyroba k datumu zostavenia ftovnej zavierky:

Ciastky splatné zo zékazkovej vyroby (vykézané v pohladévkach

. z obchodného styku a ostatnom finanénom majetku)

Ciastky dlzné zo zdkazkovej vyroby (vykazané v zavizkoch z obchodného
styku a ostatnych finanénych zédvazkoch)

Zakazkova vyroba, netto

Skutofné zmluvné naklady
Plus: doteraz vykédzané zisky minus doteraz vykazané straty
Minus: priebeZna fakturacia
Z2akazkova vyroba, netto

Prijaté preddavky {vykazané v zavizkoch z obchodného styku a ostatnych
finanénych zavazkoch)

31. decembra

31. decembra

2014 2013
3 996 682 3796 316
(810 444) (1 979 966)
3 186 238 1816 350
6424 863 7 454 662
1429954 1320 320
(4 668 579) {6958 632)
3 186 238 1816 350
1078 277 3594174

12. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

Pohfaddvky z obchodného styku

Pohiaddvky vodi spriaznenym osobam

Ostatné daiiové pohladavky

Pohladédvky z dotdcii

Pohladdvky z finanéného lizingu (pozn. 13)

Ostatné pohladavky

Opravna poloZka k pochybnym pohladdvkam

Pohlad&vky z obchodného styku a ostatné pohladavky celkom

Derivatové finanéné nastroje (pozn. 27)

PohFadavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok celkom

31. decembra

31. decembra

2014 2013
87 482 556 87 041 854
154 774 15 729

4 526 348 6 302 984
1774 352 428 677
1 556 565 694 903
1 147 405 2 520 621.
(7 501 000) (6 809 172)
89 141 000 90 195 596
19 867 -

89 160 867 90 195 596

K 31. decembru 2014 bolo na pohladavky z obchodného styku v détovnej hodnote 6 474 tis. EUR
(31. december 2013: 16 827 tis. EUR) zriadené zaloiné privo ako zaruka za niektoré bankové dvery

(pozri pozn. 17).

Clenenie pohladdvok z obchodného styku a ostatnych pohladavok:

Pohladavky do lehoty splatnosti
Pohladéavky po lehote splatnosti
Celkom

31. decembra

31. decembra

2014 2013

77 666 065 79 105 765

18 995 802 17 899 003
96 661 867 97 004 768

Vekovd Struktdra pohfaddvok po splatnosti, na ktoré nie je tvorend opravna poloZka:

Do 90 dni

90 - 180 dni
180 - 360 dni
Nad 360 dni
Celkom

31. decembra

31. decembra

2014 2013
10 027 600 10 105 992
1147 605 349 535
229 395 27 556
46 085 28 524
11 450 685 10 511 607

Vekova Struktura pohfaddvok po splatnosti, na ktoré je tvorend opravna polozka:

31. decembra 31. decembra
2014 2013

Do 90 dni 460 808 583 515
90 - 180 dni 20 045 233771
180 - 350 dni 392 434 682 159
Nad 360 dni 6 671 830 5 887 951
Celkom 7 545 117 7 387 396
24
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13. POHIADAVKY Z FINANCNEHO LIZINGU

Splatnost pohladavok z finanéného lizingu je uvedend v nasledujlce] tabulke:

Minimédine lizingové splatky S"éasﬁfi:":"f:; ;nl:;’g: Inych

31. december 31. december 31. december 31. december

2014 2013 2014 2013
Pohiadavky z financného lizingu
Splatné do 1 roka 1 300 769 740 913 1265971 691 010
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 116 607 888 103 115 715 865 610
Splatné po 5 rokoch - - -
1417 376 1629 016 1 381 686 1 556 620
Minus: nezarobené financné vynosy (35 690) {72 396) n/a n/a_
SiEasna hodnota pohl'adavok
z finanéného lizingu 1 381 686 1 556 620 1 381 686 1 556 620
Minus: suma istiny splatna do 1 roka (vykazana
v kratkodobych pohladavkach) {1 265 971) (691 010)
Suma istiny splatni nad 1 rok {vykazana
v dihodobych pohl’adavkach) 115 715 865 610

Skupina prostrednictvom spolo¢nosti ZP TRADE s.r.o. prenajima niektoré vyrobné zariadenia a (Zitkové
a osobné automobily formou finanéného lizingu. Priemernd doba prenajmu je 7,42 roka (2013: 7,42
roka). V roku konfiacom sa 31. decembra 2014 bola priemerna efektivna urokova sadzba 4,62 %
(2013: 4,62 %). Urokové sadzby sd pevne uréené k datumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavuju
skupinu riziku redlnej hodnoty Urokovej sadzby. V3etky prenajmy maji pevne urlené splatky
a neuzatvorili sa ¥iadne dohody o podmienenych buddcich splatkach ndjomného.

Pohtadévky z finanéného lizingu st denominované v EUR.

14. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 31, decembra
2014 2013
Pokladnica 359 251 352 589
Bankové Ucty a vklady 13 725 448 13 295 162
Peniaze a peiiainé ekvivalenty vykazané vo vykaze o finan&nej
situdcii 14 088 699 13 647 751
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty uvedené vo vykaze pefiaznych tokov 14 088 699 13 647 751

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 skupina nemd obmedzené pravo disponovat s peniazmi
a pefiaZnymi ekvivalentmi.

15. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie k 31. decembru 2014 pozostava z podielov spolotnikov vo vySke 2 065 tis. EUR.
Z#kladné imanie bolo celé splatené k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013. Zékladné imanie bolo
v plnej vy$ke zapisané do Obchodného registra.

Zéakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je moiné rozdelit medzi spoloénikov aje uréeny na krytie buddcich strat
z podnikania a na zvy$enie zdkladného imania v sulade s platnou legislativou.

Zabezpetovacie derivity a rezerva z kurzového prepoctu
Zabezpetovacie derivity pripadajice na spolognikov CPA predstavuji zmenu redinej hodnoty derivatov

70 zabezpetenia pefiaznych tokov stratu vo vySke 163 tis. EUR (31. december 2013: strata 237 tis. EUR)
minus odioZend dafi vo vyske 31 tis. EUR (31. december 2013: 44 tis. EUR).

Tieto poznamky su neoddelitefnou sicastou konsolidovanych finan€nych vykazov, 25
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Rezerva z kurzového prepottu zahffia vietky kurzové straty z prepottu tctovnych zavierok zahraniénych
prevadzok, ktoré nie su integralnou suéastou prevadzky skupiny vo vydke 9 596 tis. EUR (31. december
2013: 9 025 tis. EUR).

Zmena stavu rezervy z kurzového prepoftu pripadajdca na menSinovych viastnikov za rok 2014 bola
v sume -244 tis. EUR.

16. OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

31. decembra 31. decembra

2014 2013
Derivitové finanéné nastroje (pozn. 27) 106 580 -
Vynosy buddcich obdobi z dotécii, dlhodobé (pozn. 28) 6412 991 6 146 973
Iné 2 677 601 2 664 732
Celkom 9197 172 8 §11 705

17. OROCENE UVERY A POZICKY

2014 2013

Uvery 64 211 285 69 936 497
Uroceny zavéazok vodi ultimatnym vlastnikom 17 570 000 16 100 000
Uroteny zévazok z vydanych dihopisov 4 200 000 4 200 000
Kontokorentné Uvery 31088 613 32 286 526
Zavazky z finanéného fizingu 400 244 602 640
Urofené dvery a pbZitky celkom 117 470 142 123 125 663
(very podFa meny:

EUR

- 5 pevnou arokovou sadzbou 24 323 941 23 862 727
- 5 pohyblivou Grokovou sadzbou 76 232 554 87 580 411
usD

- 5 pohyblivou lUrokovou sadzbou 520 550 -
CZK

- s pohyblivou Urokovou sadzbou 15 992 852 11 079 885
Celkom 117 069 897 122 523 023

Uvery st splatné nasledovne:

31. decembra

31. decembra

Do jedného roka 81053 578 58 441 274
0d jedného do dvoch rokov 25 422 667 30 486 606
0d dvoch do troch rokov 3036924 24 541 043
0d troch do Styroch rokov 2453 129 2 956 567
0d &tyroch do piatich rokov 203 600 1197 533
Viac ako pat rokov 4900 000 4900 000
Celkom 117 069 893 122 523 023
Kritkodoba Zast

Uvery a pozicky 81 053 578 58 441 274
Zavézky z finanéného lizingu 239 530 350 904

Celkom

Dlhodobé Zast

81293108

58792178

Uvery a pdZicky 36 016 320 64 081 749
Z&vizky z finanéného lizingu 160 714 251 736
Celkom 36 177 034 64 333 485

Overy a pbzicky

K 31. decembru 2014 boli bankové Uvery a pdzit

ky vo vyske 43 235 tis. EUR nezarucené a vo vySke

73 835 tis. EUR zarufené. Ako zaruka za poskytnuté dvery a pdZitky bolo v prospech bank zriadené
zéloZné pravo na nehnutelny a hnutefny majetok skuplny v zostatkovej hodnote 52 009 tis. EUR (pozrl
pozn. 6) a na pohladdvky z obchodného styku v (ctovnej hodnote 6 474 tis. EUR (pozri pozn. 12). Cast

uverov je zabezpedena bianko zmenkami.

K 31. decembru 2014 ma skupina zriadené zdloiné pravo na akcie spolofnosti Téle a.s. v hodnote

14 705 tis. EUR.

Tieto poznamky su neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Avaw

Urokové sadzby Uverov a pbzitiek:

EUR
- s pevnou sadzbou 1,7 % - 4 %; 19%
- s pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M, 12M EURIBOR + (0,78 % p.a. - 3,2 % p.a.)
EONIA EUR + (1,4 % p.a. - 1,5 % p.a.)
BRIBOR + (1,5 % p.a. - 1,7 % p.a.)
LIBOR + 1,4 % p.a.
PRIBOR + 1,05 % p.a.

CZK
- s pohyblivou sadzbou OfN PRIBOR + (1 % p.a. - 1,2 % p.a), 3M PRIBCR + (1,7 % p.a. - 1,75 % p.a.),
PCR + 1% p.a.

CZK
- s pohyblivou sadzbou EONIA EUR + 1,4 % p.a.

predstavuje pefiazné toky diskontované s pouZitim urokovej sadzby, ktorl by podfa predpokladu vedenta
skupiny bolo moZné ziskat v deft zostavenia finanénych vykazov.

K 31, decembru 2014 mala skupina k dispozicii sumu 51 964 tis. EUR vo forme nederpanych Gverovych
prisfubov, pre ktoré boli spinené vietky podmienky terpania.

Vedenie skupiny je v neustdlom kontakte s financujicimi bankami ohfadne pinenia poZiadaviek
vyplyvajtcich z uzavretych tverovych zmluv.

Viydané dihopisy vo vySke 4 900 tis. EUR si Grofené vo vyske 3 % p.a. a su splatné v roku 2023,
Zaviizky z finanéného lizingu

Splatnost zdvazkov z finanéného lizingu je uvedena v nasledujlucej tabulke:

Suéasnd hodnota minimainych

Minimdine lizingové spldtky lizingovych spidtok
31. december 31. december 31, december 31. december
2014 2013 2014 2013
Zavazky z finantného lizingu
Splatné do 1 roka 249 697 366 083 239 530 350 904
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 163 174 256 294 160 714 251 736
Splatné po 5 rokoch -
412 871 622 377 400 244 602 640
Minus: nerealizované finanéné naklady (12 627) (19 737) n/a n/a
Sifasné hodnota zaviizkov
z finanéného lizingu 400 244 602 640 400 244 602 640
Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykdzana
v kritkodobych Gveroch a pdZiZkach} (239 530) (350 904)
Suma istiny splatna nad 1 rok (vykazana
v dihodobych Gveroch a pé2ickach) 160 714 251 736

Skupina si v zmysle svojej zsady prenajima niektoré vyrobné zariadenia a UZitkové a osobné automobily
formou finanéného lizingu (pozri pozn. 6). Priemernd doba prendjmu je 3,0 roka (2013: 3,0 roka}. V roku
kontiacom sa 31. decembra 2014 bola priemerna efektivna Urokovd sadzba lizingu 5,65 % (2013:
7,49 %). Urokové sadzby si pevne uréené k ddtumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavuju skupinu riziku
zmeny redinej hodnoty trokovej sadzby. Vietky prendjmy maji pevne urfené splatky a neuzatvorili sa
#ladne dohody o podmienenych buddcich splatkach najomného.

Z&vazky z finanéného lizingu st denominované v EUR a CZK.

Zavézky skupiny z finanéného lizingu s zabezpedené vlastnickym prévom prenajimatela k prenajatému
majetku.

Tieto pozndmky st neoddelitefnou sufastou konsolidovanych finanénych vykazov. 27
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18. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podla slovenskej, eskej a talianskej prdvnej lpravy a v sillade s programom predstavenstva plati
skupina svojim zamestnancom poZitky uvedené niZsie.

Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZitkami, podfa ktorého
maji zamestnanci ndrok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného
déchodku a v zavislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri
Fivotnom jubileu. K 31. decembru 2014 sa tento program vzfahoval na 6 232 zamestnancov skupiny
(31. december 2013: 6 557). K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez
osobitne uréenych aktiv stiZiacich na krytie zavézkov, ktoré z neho vyplyvaju.

31. decembra 31. decembra

2014 2013
Sdcasna hodnota odmien pri odchode do déchodku 5 649 448 5 210 694
Sufasné hodnota odmien za dlZku zamestnaneckého pomeru 1139 697 1 059 605
Shdasnd hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilei 329 462 437 007
Celkom 7 118 607 6 707 306

KltU¢ové poistno-matematické predpoklady:

31. decembra 2014

Redina budiica miera narastu miezd, p. a. 0%-2%
Fluktuacia zamestnancov, p. a. 7%-78%
Vek odchodu do déchodku 62 - 63 rokov

Skupina vo vypofte rezervy na zamestnanecké poZitky pouZila aktualnu trhovd sadzbu vynosov zo
Stdtnych dihopisav.

19. REZERVY

Prévne p Celkom Celkom
Reklamécie spory e=us 2014 2013
Stav k 1. janudru 4 158 659 236 993 581 929 4 977 581 5724 063
Tvorba rezervy pofas
roka 1 469 157 506 297 - 1975 454 2 606 340
Pouitie/rozpustenie
rezervy pocas roka (2 936 379) {581 929) (3 518 308) (3 352 822)
Stav k 31. decembru 2 691 437 743 290 - 3 434 727 4 977 581
Rezervy s zahrnuté v zavazkoch takto:
Kritkodobé zdvizky
(zahrnuté v zévizkoch ,
z obchodného styku D;g.',’::,f'f '::7:;:!
a ostatnych financnych
zdvizkoch)
K 31, decembru 2013 83 000 4 894 581 4 977 581
K 31. decembru 2014 120 000 3314 727 3434 727

Tieto poznamky st neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 28
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20. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

31. december 31. december
2014 2013

Z4avézky z obchodného styku 38 261 733 39 196 568
ZAvazky voli spriaznenym osobam 36 460 913 050
Zavézky voli zamestnancom a zo socidineho zabezpecenia 11 628 487 11 044 956
Ostatné dafové zavazky 2495 412 2 528 632
Derivatové finan¢né nastroje {pozn. 27) 146 241 777 154
Ostatné zavazky 1982 366 2 133 361
ZAavizky z obchodného styku a ostatné finanéné zévézky celkom 54 550 699 56 593 721

Clenenie zdvézkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zavazkov:

31. december

31. december

2014 2013
Zévéazky do lehoty splatnosti 50 371 257 51 808 747
Zavazky po lehote splatnosti 4 179 442 4 784 974
Celkom 54 550 699 56 593 721

ZAavizky zo socidlneho fondu (zahmuté v zévézkoch voél zamestnancom a zo socidineho zabezpedenia):

Potiatofny stav k 1. januaru 2014
Tvorba celkom

Cerpanie celkom

Koneény stav k 31. decembru 2014

21. AKTIVACIA

Suma

94 863
653 236

(639 296)

108 803

Rok kondiaci Rok konéiaci
31, decembra 31. decembra

2014 2013
Aktivacia materialu 6317 219 9 567 786
Aktivacia vnutroorganizacnych sluzieb 3032 860 3025141
Aktivacia dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 4 354 903 2 059 426
Aktivacia celkom 13 704 982 14 652 353

Aktivdcia materidlu predstavuje Gpravu materidlu vo viastnej réZii pre jeho daiSie pouZitie vo vyrobe.

22. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Rok konélaci
31. decembra

Rok kondiaci
31. decembra

2014 2013
Spotreba materidlu a energil 213 959 490 236 845 504
Néklady na predany tovar 47 803 057 37 405 010
Spotreba materidlu a energie, celkom 261 762 547 274 250 514
23. OSOBNE NAKLADY
Rok kondiaci Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra
2014 2013
Mzdové naklady 86 706 968 88 189 455
Néklady na socidlne zabezpeéenie 33 240 474 33 200 553
Osobné naklady celkom 119 947 442 121 390 008

Potet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2014 bol & 931, z toho vedicich zamestnancov 204
(31. december 2013: 7 027, ztoho vedlcich zamestnancov 230). Priemerny prepoditany pocet
zamestnancov skupiny za rok kondiaci 31. decembru 2014 bo! 6 394, z toho ved(cich zamestnancov 204

(k 31. decembru 2013: 7 028, z toho vedlcich zamestnancov 208).

Tieto poznamky s neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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24. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostavajl z nasledujlcich poloziek:

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku
Zisk z predaja materidlu

Vynosy z dotacil .

Nahrady $kod od poistovne

Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné previdzkové vynosy celkom

Ostatné prevéadzkové néklady pozostavaju z nastedujlcich poloZiek:

Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek k pohfadavkam a zésobam
Zmena zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Poistné

Ostatné dane a poplatky

Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné previdzkové naklady celkom

Rok kondiacl Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra
2014 2013

434 218 142 064
680 294 681 389
1 631 656 541 673
1023 118 1 026 530
2 396 235 2 489 525
6 165 521 4 8§81 181
Rok kondlaci Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra
2014 2013
964 869 1 427 952
38 956 .
2269 378 2194 773
1181150 1 096 942
1 480 957 177 570
5935 310 4 897 237

25. OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANCNE NAKLADY

Ostatné finan&né vynosy pozostdvajd z nasledujicich poloZiek:

Rok konéiaci

Rok konéiaci

31. decembra 31. decembra
2014 2013
Kurzové zisky 1993 751 4902 149
Vynosy z finanénych derivétov 478 039 16 582
Ostatné finan&né vynosy 11174 34 324
Ostatné finan¥né vynosy celkom 2 482 964 4 953 055
Ostatné finanéné naklady pozostévaji z nasledujicich poloZiek:
Rok konéiaci Rok kondciaci
31. decembra 31. decembra
2014 2013
Kurzové straty 1511031 5029 431
Straty z finanénych derivétov 897 171 2191 596
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek k finanénému majetku 108 949 49 665
Ostatné finan&né naklady 401 977 617 849
Ostatné finanZné naklady celkom 2919 128 7 888 541
26. DAN Z PRiIMOV
Rok konéiaci Rok konéiaci
31. decembra 31, decembra
2014 2013
Splatna dai beZného obdobia 2 012 909 (2 257 914)
OdloZené dah beiného obdobia {56 127) 2216 143
Dail z prijmov celkom 1 956 782 (41 771)

Tieto poznamky sl neoddelitefnou sucastou konsolidovanych finanénych vykazov. 30
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V nasledujlicej tabulke je uvedené ods(hlasenie vykdzanej dane z prijmov a teoretickej dane vypoditanej
s pouZitim $tandardnych dafiovych sadzieb:

Rok kondiaci Rok konélaci
31. decembra 31. decembra
2014 2013
Zisk/(strata)pred zdanenim 7 008 889 (2 550 621)
Dafi pri domécej miere zdanenia (2014: 22 %, 2013: 23 %) 1541 956 (586 643)
Danovy vplyv trvalych rozdielov, netto 595 339 853 438
Vplyv rozdielnych dafiovych sadzieb dcérskych spolofnosti pdsobiacich
v inych jurisdikcidch (21 371) {188 094)
Vplyv zmeny sadzby dane - (290 823)
Nelctované odioZené dane (207 180) 772 B48
Dodato&né odvody dane, kurzové rozdiely z prepoétov 48 038 (602 497)
Daii z prijmov cetkom 1 956 782 {41 771)

Redlna sadzba dane sa li§i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 22 % najmé v dosledku
rozdielov v klasifikicii niektorych poloZiek ndkladov a vynosov na uctovné a daflové Ulely a dafovych
pravidiel pre skupinu spolocnosti, ktord zostavuje konsolidovani UGftovni zévierku v Slovenskej
republike. V sdtasnej dobe st spolo¢nosti na Slovensku povinné podat dariové priznanie samostatne
a nie je moZné vypracovat spoloéné danové priznanie za skupinu spolocnosti.

V Slovenskej republike zdafiovacie obdobia rokov 2010 aZ 2014 stéle podliehaji moznosti kontroly
zo strany dafiového Uradu.

Okrem dane z prijmov z(étovanej do vykazu sthrnnych ziskov a strdt sa vo vlastnom imani beZzného
roka nevykazalo #iadne zvySenie odloZeného dafiového zavazku/pohfaddvky (31. december 2013:
zvyZenie odloZeného dafiového zdvézku 1 546 tis. EUR) (pozri pozn. 9).

S Gnnostou od 1. janudra 2010 vstdpili do platnosti nové pofiadavky na transferové ocefovanie
vzfahujlice sa na transakcie so zahraniénymi spriaznenymi osobami. Nové poZiadavky stanovuju, Ze
spolognost musi mat vopred vypracovani dokumentdciu ku kaZdej transakcii so zahraniénymi
spriaznenymi oscbami, ktord bude dokazovat, #e transakcia bola vykonand na principe nezavislych
trhovych cien. Skupina vypracovala dokumentaciu k takymto transakcidm v sulade platnou siovenskou
dafiovou legislativou.

27. FINANCNE DERIVATY

Redlna hodnota finanénych derivatovych nastrojov je nasledovna:

Neklasifikovany Klasifikovany
hedging hedging Celkom

Stav k 1. januéru 2013 (56 472) (18 296) (74 768)
Pohyb dttovany cez vykaz sthrnnych ziskov a strat (413 291) (413 291)
Pohyb détovany cez vykaz ostatnych sthronych

ziskov a strat - (289 095) (289 095)
Stav k 31. decembru 2013 (469 763) {307 391) (777 154)
Pohyb Gétovany cez vykaz sihrmnych ziskov a strat 469 763 469 763
Pohyb ddtovany cez vykaz ostatnych sihrnnych

ziskov a strat 96 503 96 503
Stav k 31. decembru 2014 - {210 888) (210 888)
Uvedené vo vykaze o finan&nej situécll:
Ostatny finantny majetok v neobeZznom majetku 22 066
Pohtadévky z obchodného styku a ostatny finanény

majetok 19 B67
Ostatné finanéné zavizky v dihodobych zdvézkoch (106 580)
ZAavizky z obchodného styku a ostatné zavazky (146 241)
Stav k 31. decembru 2014 (210 888)

Tieto poznamky st neoddelitetnou sticastou konsolidovanych finanénych vykazov. 31
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Za Ufelom zniZenia rizika vyplyvajiceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien a urokovych
sadzieb vyuziva skupina nasledujlice finanéné derivaty:

Menové apcie a forwardové menové kontrakty

Forwardové a opéné menové kontrakty sa uzatvorili na zabezpelenie rizika z pohybov vymennych kurzov
zahraniénych mien pri konkrétnych transakcidch. Skupina ich uzatvara najma za Géelom riadenia rizika
vyplyvajliceho z transakcii z beZného obchodného styku a z uverov prijatych v cudzej mene.

Finanéné derivaty su obchodované na slovenskom a eskorn mimoburzovom trhu (OTC).

28. DOTACIE

31, december 2014

Investiéné dotdcie
Prevadzkové dotacie
Dotéacie celkom

31. december 2013

Investiéné dotécie
Prevadzkové dotdcie
Dotacie celkom

Vynosy budiicich , P Rozpustenie
Pohtaddvky z obdobi z dotdcii, :z:,:i}' zb‘églngrh dotdcii do vykazu
dotécii dihodobé krétkodobé : sihranych ziskov
{pozn. 16) a strat
1653 B22 6412 991 866 783 883 837
120 530 - 16 423 747 819
1774 352 6412 991 883 206 1 631 656
. . Rozpustenie
. Vynosy budiicich Vynosy budiicich dotdcii do
Pohladdvky z obdobi z dotdcii, obdobi z dotdcii vykazu
dotdcii {‘"f’.::"l"g) krétkodobé subrnnych
pozn. ziskov a strit
296 460 6 146 973 813 890 409 234
132 217 - 280 192 541 673
4E§ 677 6 146 973 1 094 082 950 907

K 31. decembru 2014 skupina eviduje pohfaddvky z dotacif:
- priznami investién dotdciu v ramci projektu “Rekon3trukcia odpraenia elektrickej obldkovej
a panvovej pece" vo vyske 243 tis. EUR (ZP a.s.),
priznanu investi¢nu dotdciu v ramci projektu ,Rekon5trukcia, modernizacia a vystavba futbalového
Stadidna™ vo vyske 240 tis. EUR (ZP a.s.),
priznantl dotaciu v rdmci pro_]ektu +Wolframové kotlove ocele™ vo vyike 103 tis. EUR (prevadzkova

gast: 86 tis. EUR, investiéna ¢ast: 17 tis. EUR) (ZP a.s.),

prlznanu prevadzkovl dotdciu Gramat vo vySke 35 tis. EUR (ZP a.s.),
priznant investitn( dotdciu v rémci projektu “Inovécia vyroby tepelne spracovanych odliatkov” vo

vyske 1 153 tis. EUR (ZDAS a.s.).

Vo vykaze siuhrnnych ziskov a strat si najmé vynosy z investiénej dotdcie "Rekonstrukcia odprasenia
elektrickej oblikove} a panvovej pece™ (392 tis. EUR), investiénej dotdcie ,Wolfrdmové a kotlové ocele”
(45 tis. EUR), prevadzkove] dotdcie ,Wolframové a kotlové ocele” (216 tis. EUR), prevddzkovej dotdcie
«Dudine vzdeldvanie® (239 tis. EUR) a prevadzkovej dotdcie Gramat (86 tis. EUR) - ZP a.s. a z investiénej

dotdcie ,Zariadenie na spracovanie starych vozidiel® (261 tis. EUR) - ZP Eko Qelet a.s.

Tieto pozndmky su neoddelitetnou siiéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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29. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

29.1. Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpefila, Ze bude schopnd pokrafovat v &innosti ako zdravo
fungujica skupina s ciefom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkovd

stratégia skupiny sa oproti roku 2013 nezmenila.

Ukazovatel (verovej zataZenosti na konci roka:

31. december 31. december
2014 2013
Dih (i) (117 470 142) (123 125 663)
Peniaze a pehaZné ekvivalenty 14 088 699 13 647 751
Cisty dih (103 381 443) (109 477 912)
Viastné imanie {272 756 6B1) (270 284 236)
Pomer &istého dihu k viastnému imaniu 338 % 41 %

(i) Dih sa definuje ako dihodobé a krétkodobé dvery a pbZicky.

29.2. Kategdrie finan&nych nastrojov

31. december

31. december

2014 2013

Investicie k dispozicii na predaj 349 242 485 491
Finaniné derivéty 41 933

Uvery a pohtadavky (vratane pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov) 106 719 656 108 084 740
Finanény majetok 107 101 831 108 570 231
Finanéné derivaty 252 821 777 154
Bankové (very vykdzané v amortizovanych nékladoch 117 069 898 122 523 023
Zavazky z finanéného lizingu 400 244 602 640
ZAvazky z obchodného styku a ostatné zavazky 63 495 050 62915813
Finanéné zavizky 181 218 013 186 818 630

a) Faktory finanéného rizika

Skupina je vystavend réznym finanénym rizikdm, ktoré zahffiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien
a urokovych sadzieb z Gverov, dihopisov a zdvazkov z financného lizingu. Vo svojom komplexnom
programe riadenla rizika sa skupina sustreduje na nepredvidatefnost finanénych trhov a snaii sa
minimalizovat moZné negativne désledky na finanénd situéciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik
skupina vyuZiva derivatové finanfné nastroje.

Uverové riziko

Mana¥ment skupiny uplatfiuje Gverovi politiku, pri ktorej priebeZne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu
vietkych zdkaznikov poZadujicich obchodny Gver nad uréitG sumu. Skupina nevyZaduje zaruky na
finanény majetok. Ku diu zostavenia finanénych vykazov sa nevyskytla Ziadna vyznamnd koncentrécia
rizfk vo finanénom majetku. Operdcie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavajd len
prostrednictvom renomovanych finanénych indtiticil. Skupina neobmedzila vy3ku otvorenej pozicie voti
Ziadnej finanénej indtitdcii.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiainé toky skupiny su relativne nezavislé od zmien Grokavych
sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva z dlhodobych pbéZictiek, ktoré s Urofené fixnou drokovou
sadzbou a vystavuju skupinu riziku zmeny redlnych drokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zéklade angaZovanosti voci UGrokovym sadzbam
na derivitové a nederivitové nastroje ku diu zostavenia finannych vykazov. Pri zavézkoch s variabilnou
sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, e vySka neuhradeného zdvézku ku diu zostavenia
finanénych vykazov bola neuhradena cely rok.

Keby boli Grokové sadzby o 50 bazickych bodov vysiie alebo niZSie a vBetky ostatné premenné by zostali
konZtantné, zisk skupiny za rok kongiaci sa 31. decembra 2014 by sa zvyS$il, resp. zniZil o 479 tis. EUR
(2013: zmena o 466 tis. EUR); to plati najmd pre angaZovanost skupiny voli pohyblivym drokovym
sadzbam z bankovych Uverov.

Tieto poznamky s neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 33
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Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavena riziku spojenému s pehybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy
a Gvery znejice na menu ind ako funkénd menu. Skupina pouZiva menové forwardy a opcie na
zabezpeéenie sa voéi riziku spojeného s pchybom kurzov cudzich mien. Vi&Sina derivatov je splatnd do
jedného roka po ddtume zostavenia finanénych vykazov.

Skupina vlastni niekotko finanénych investicii v zahraniénych dcérskych spoloénostiach, ktorych vlastné
imanie je vystavené riziku kurzového prepoctu,

Skupina O¢tuje o menovych derivdtoch ako o nastrojoch uréenych na obchodovanie, priom zmeny
redlnej hodnoty sa vykazuji vo vykaze suhrnnych ziskov a strdt a ako o nastrojoch uréenych na
zabezpeéenie pefiaznych tokov, kedy zmeny redlnej hodnoty sa Gétujl cez vlastné imanie,

Udtovnéd hodnota pefiafného majetku a pefiaznych zavizkov skupiny denominovanych v cudzej mene
ku diiu zostavenia finanénych vykazov;

Zavizky Majetok
31. december 31, december 31. december 31. december
2014 2013 2014 2013
usD 2 847 195 609 155 8470171 6 259 280
CZK 25 216 953 24 845 008 18 549 481 16 332423
PLN 33 525 6 565 7 881 009 8 256 297
CHF 37 181 44 379 264 090 120 577

Nasledujlica tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a ostabenie EUR voci USD,
20-percentné posilnenie a oslabenie EUR voci CZK a PLN a 10-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi
CHF. Analyza citlivosti zahfia pefiaZné poloZky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na
konci (¢tovného obdobia o uvedend zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvySenie zisku
a inych poloZiek vlastnéhe imania v pripade oslabenia EUR voéi prisluinej mene. V pripade posilnenia
EUR vefi prislunej mene by nastal rovnaky, ale opaény vplyv na zisk a iné poloZky vlastného imania,
pri¢om (daje uvedené ni$ie by boli zdporné.

Usp CZK
31. december 31. december 31. december 31. december
2014 2013 2014 2013
Zisk alebo strata 1 405 744 1412 531 {1 333 495) (1702 517)
PLN CHF
31. december 31. december 31. december 31. december
2014 2013 2014 2013
Zisk alebo strata 1 569 497 1 649 946 22 691 7 620

Za uelom zniZenia rizika vyplyvajiceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuZiva
skupina finanéné derivaty. Pozri pozn. 27.

Riziko nedostato&nej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpoklada udrZiavanie dostatoného objemu
pefiaznych prostriedkov s primeranou splatnostou a obchodovatefych cennych papierov, dostupnost
financovania prostrednictvom primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukoncit otvorené trhové
pozicie.

Nasledujlice tabulky zndzorfiuju zostatkovy dobu splatnosti nederivétovych finan¢nych zavazkov skupiny.
Tabulky boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefiaZnych tokov finanénych zavézkov so
zohftadnenim najskorgich moZnych terminov, ked sa od skupiny méZe Ziadat vyplatenie tychto zdvizkov.
Tabulka zahffia pefiazné toky z Urokov a istiny pocas platnosti Giverovej zmiuvy.

Tieto poznamky st necddelitefnou sicastou konsclidovanych finanénych vykazov. 34
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VéZend
priemernd _ 5 rokov
efaktivna Do roka 1 — 5 rokov a viac Celkom
tirokovd miera

2014
Bezlro&né zévazky - 57 407 961 6 546 613 2 543 980 66 498 554
Nastroje s variabilnou Grokovou B

sadzbou (ivery) 1,92 % 64 461 956 30 061 010 94 522 966
Nastroje s fixnou lrokovou

sadzbou (lvery a UroCené 2,65 % 18 274 669 1663 336 5 029 681 24 967 686

zavazky)
Zévéazky z finantného lizingu 249 697 163 174 - 412 871

140 394 283 38 434 133 7 573 661 186 402 077

2013
Bez(roéné zavizky - 58 387 127 7084 127 1 189 480 66 660 734
Néstroje s variabilnou Grokovou 5

sadzbou (Gvery) 1,86 % 57 957 615 42 541 439 100 499 054
Néstroje s fixnou (rokovou

sadzbou (Uvery a (rocené 2,98 % 1 590 057 17 937 480 5045 948 24 573 485

zavazky)
Zavéazky z finanéného lizingu 366 083 256 294 - 622 377

118 300 882 67 819 340 6 235 428 192 355 650

Nasledujica tabulka uvadza analyzu likvidity skupiny tykajicu sa finanénych derivatov. Tabutka bola
zostavend na zaklade nediskontovanych istych pefiaznych prijmov/(vydavkov) z finanéného derivétu,
ktoré skupina mdZe spldcat netto alebo brutto.

5 rokov

Do 1 roka 1 - 5 rokov 2 viac
2014
Opéné menové kontrakty (73 842) {84 514)
Forwardové menové kontrakty (52 533) -
Celkom (126 375) {84 514) -
2013
Opéné menové kontrakty (566 242)
Forwardové menové kontrakty (54 800)
Menovy swapovy kontrakt (156 112) = -
Celkom (777 154) - -

b) Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Redina hodnota verejne obchodovatelnych derivitov a investicii k dispozicii na predaj vychddza
z kétovanych trhovych cien ku dfiu zostavenia finannych vykazov. Redlna hodnota kontraktov na
menové forwardy a opcie sa stanovi na zdklade devizovych kurzov ku dfiu zostavenia financnych
vykazov.

Pri uréovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych nastrojov vyuZiva skupina
mnoZstvo metéd a trhovych predpokiadov zaloZenych na podmienkach existujicich na trhu ku dfiu
zostavenia uétovnej zévierky. Daldie metédy, predovietkym ofakdvand diskontovana hodnota buducich
pefaznych tokov, sa pouzivajl na stanovenie redinej hodnoty ostatnych finanénych ndstrojov.

Nominalne hodnoty finanZného majetku a zavézkov zniZzené o pripadné dpravy s dobou splatnosti krat3ou
ako jeden rok sa priblizne rovnajd sveojej redingj hodnote. Redlna hodnota finanénych zavazkov je pre
Ulely vykdzania v poznamkach stanovend na zdklade diskontovanych budicich zmluvnych pefiaznych
tokov pri siifasnej trhovej rokovej sadzbe, ktord ma skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

Ocenenia realnou hodnotou vo vykaze o finanénej situécii

Skupina k 31. decembru 2014 nevykdzala Ziadne finanfné nastroje, ktoré sa nasledne po prvotnom
vykazani ocefiujli v redlnej hodnote. Tieto finanéné nastroje tvorili k 31. decembru 2013 financné
zévizky z precenenia derivatov vykazané v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) vo vyske
470 tis. EUR.

Skupina dalej vykazala zavézky z precenenia zabezpefovacich finanénych derivétov, ktoré sa nasledne
po prvotnom vykazani ocefiuji v redlnej hodnote vo vykaze ostatnych suhrnnych ziskov a strat
k 31. decembru 2014 vo vy$ke 211 tis. EUR (2013: zdvézky vo vyske 307 tis. EUR).

Tieto poznamky su neoddelitelnou sGéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 35
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Ocenenia redlnymi hodnotami vykazovanych finanénych nastrojov predstavuju tie, ktoré st odvodené zo
vstupnych tdajov Inych ako neupravené kétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok
a zavizky, ktoré si pozorovatelné na trhu pre majetok alebo zév&zok priamo alebo nepriamo (trover 2
ocefiovania z pohladu hierarchie pouZivanej v IFRS 7).

30. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

30.1. €lenovia £tatutarnych, dozornych a inych organov

Odmeny vyplatené ¢&lenom #tatutdrnych, dozornych ainych organov skupiny za rok kontiaci
31. decembra 2014 boli vo vySke 4 416 tis, EUR (rok kondiaci 31. decembra 2013: 4 583 tis. EUR).
Odmeny s stéastou osobnych ndkladov.

30.2. Ostatné spriaznené osoby

V priebehu roka, skupina uskutoénila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie su
kansolidovanymi spoloénostami v tejto konsolidovanej Gctovnej zavierke:

Nékup Predaj

A Zavizky A Pohl'adavky
vyrobkov vyrobkov
a sludieb k31, goe;::mbru 2 siusleb k 31. g::’embru
v roku 2014 v 2014
Ultimatni vlastnici 17 570 000
Sesterské spolonosti 118 508 15 670 57 084 87 680
Ostatné spriaznené csoby 2821 193 690 642 2 145 805 448 791
Celkom 2 940 101 18 276 312 2 202 889 536 471
Nikup Zéviz Predaf Poht'addvky
vyrobiov K 31 decemrbr vyrobkov k 31. decembru
a sluZieb 2013 a sfuzieb 2013
v roku 2013 v 2013
Ultimatni viastnici - 16 100 00Q -
Sesterské spolonosti 98 926 18 397 52 740 13 041
Spolacné podniky 4985 179 747 339 140 092 470
Ostatné spriaznené osaby 141 058 147 313 36 051 2218
Celkom 5225 163 17 013 050 228 884 15729

A

Transakcie s ultimdtnymi  viastnikmi predstavuji prijaté péZicky. Transakcie so sesterskymi
spolonostami a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavuji najma predaj vyrobkov skupiny
a prepravné sluzby.

31. ZAVAZNE vZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
31.1. ZaleZitosti sivisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spolofnosti je presvedfené, Ze skupina spfiia prisluéné platné legislativne predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch. Neofakdva sa, ¥e skupine vznikne v budlcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty sUvisiace so Zivotnym prostredim.

31.2. Investicné vydavky

Skupina pripravila investiény pldn na rok 2015 vo vy$ke 25 908 tis. EUR, z Coho liastka 5 605 tis. EUR je
zazmluvnena k 31, decernbru 2014,

31.3. Pravne spory a moZné straty

V sutasnosti je skupina zaangafovana v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytujd v ramci
be?nej podnikatetske]j ¢innosti. Skupina vytvorila rezervu na pravne spory vedené vofi spolofnosti ZDAS,
a.s. vo vySke 237 tis. EUR a pravne spary vedené vodi spoloénosti Pipex Italia S.p.A vo vy3ke 476 tis.
EUR. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné pravne spory skupiny v prilozenych konsolidovanych
finanénych vykazoch, nakolko je vedenie spolofnosti na zdklade rady svojich prévnych poradcov
presveddené, Ze ich koneény vysledok je neisty a neofakédva sa, Ze by mali individudine alebo v sihrne
vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovany détovni zavierku.

Tieto poznamky s necddeliteinou suéastou konsolidevanych finanénych vykazov. 36
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31.4. Emisné kvéty

V roku 2005 vstupll do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvdtami sklenikovych plynov platny pre
celi Eurdpsku Udniu spolu so zdkonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky
parlament s ciefom |mplementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legistativy je spoloénost
povinnd odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredla na komgenzovanle skutocne
vyprodukovanych emisii sklenikovych plynov. Dcérska spoloénost ZDAS, a.s., Ceskd republika ma
podobni povinnost v CESI(EJ republike.

Skupina sa rozhodla vykazat pridelené emisné kvéty v nomindinej hodnote a vzhfadom na to, Ze skupina
ziskala dostatofné mnoZstvo emisnych kvét na pokrytie vyprodukovanych emisii, nevykazala v slvislosti
so skutogne vyprodukovanymi emisiami Ziadne pohl’adavky ani zavazky. Skupma ma povinnost odovzdat
emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tito povinnost spinila odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2014 v aprili 2015.

32. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

V priebehu roka 2015 do3lo k zldCeniu spoloénosti CPA s.r.o0. so spolo¢nostou ZP Trade, s.r.o. Spoloénost
ZP Trade, s.r.o. k 31. marcu 2015 zanikla.

Vedenie skupiny v priebehu roku 2015 rozhodlo o utlmeni Einnosti dcérskej spolognosti Pipex
International AG a o prebrani jej aktivit spolonostami Pipex Italia S.P.A. a Pipex Deutschland GmbH.

Vedenie spoloénosti zvaZuje moZnost reorganizacie skupiny.

Po 31. decembri 2014 a% do dfia zostavenia Udtovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by
vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo&nosti, okrem tych, ktoré s vysledkom beZnej
¢innosti.

33. SCHVALENIE KONSOLIDOVANE) UCTOVNE] ZAVIERKY

Konsolidované finan¢né vykazy na stranach 2 a# 37 boli zostavené a pripravené na schvdlenie a vydanie
dia 8. jtina 2015.

Podpisovy zaznam ¢&lena Podpisovy zdznam osoby Podpisovy z&dznam osoby
Statutdrneho orginu détovnej zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
Jjednotky: détovnej zdvierky: détovnictva:
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