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ML

Vazeni akciondari, vaZeni obchodni partneri,

V roku 2014 doslo oproti roku 2013 k po-
klesu predaja nasich produktov, a to hlavne
vplyvom zniZenia odbytu zasaditych monoli-
tickych Ziaruvzdornych hmot pre vyznamného
slovenskeho odberatela a pre odberatelov na
Ukrajine v doneckej oblasti.

Odbyt hlavnych produktov v SMZ, a. s.
Jelsava bol na urovni 218 kt, co predstavuje
pokles o 7,86 %. Rast predaja sa dosiahol
v tehliarenskych a oceliarenskych slinkoch
a kaustickych magnezitoch.

Vyroba splnila pozadované objemy pro-
dukcie pri zabezpecovani kvalitativnych para-
metrov. Vyrobenych bolo 218 kt magnezitovych
slinkov, pricom k tomu bolo potrebné vytazit
729 kt celkovej rubaniny a vyrobit 499 kt kon-
centratov.

Neupustili sme ani od dalSich nasich
principov v podnikani, ako su bezpecnost prace,
servis zakaznikom, vcasné plnenie financnych
zavdzkov, ochrana Zivotného prostredia, vzdeld-
vanie a Skolenie zamestnancov.

Napriek nizsiemu predaju a zhorSeniu
ukazovatelov rentability trzieb a likvidity su

koncorocné vysledky dobrym vychodiskom do
dalsieho obdobia.

Vysledky hospodarenia umoznili pokraco-
vat' v investicnej cinnosti a opravach strojov
a zariadeni vo vdcsom rozsahu.

Vsetky hlavné ciele akciovej spolocnosti
stanovené pre rok 2014 boli splnené.

Vysledky dcérskych spolocnosti a spolocné-
ho podniku vyrazne neovplyvnili konsolidované
vysledky materskej spolocnosti.

Za poctivo odvedenu pracu dakujem vset-
kym  zamestnancom akciovej spolocnosti,
dcérskych spolocnosti a spolocného podniku.
Obchodnym partnerom a financujucim bankdam
dakujem za prejavenu doveru a korektnu
spolupracu.

Ing. Jaroslav Svejkovsky
predseda predstavenstva

konsolidovana vyro¢na sprava |
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OBCHODNA CINNOST

Priprava podnikatel'ského zdmeru predaja
magnezitovych vyrobkov na rok 2014 vycha-
dzala z predpokladu udrzania odbytu hlavného
sortimentu z predoslého roka, a to na Grovni
240 000 ton. Tento predpoklad sa opieral o po-
ziadavky odberatel'ov a progndzy vyvoja hlavne
eurdpskej ekonomiky, kde smeruje az 95 %
produkcie firmy. V tomto hospodarskom pries-
tore sa progndzoval stale len mierny rast, ktory
nezaruc¢oval vyraznejSie ozivenie v oblastiach
produkcie ocele a stavebnictva, ktoré rozhodu-
jucou mierou ovplyviiuji vyrobu ziaruvzdornych
materialov.

V prvom polroku sa vcelku uspesne darilo
plnit’ prijaty plan predaja. Obrat nastal v druhej
polovici roka, ked’ z ddvodu zmeny technoldgie
vyroby u vyznamného odberatel'a zasaditych
monolitickych ziaruvzdornych hmoét doslo
k poklesu predaja tohto sortimentu. Situaciu
v odbyte nasledne vyrazne negativne ovplyvnili
aj nepokoje a obCianska vojna v Ukrajine, ktoré
sposobili poskodenie dopravnych ciest, nedosta-
tok zelezni¢nych voznov, nedostatok vstupnych
strategickych surovin pre oceliarne, znehod-
notenie meny a zhorSenie platobnej discipliny.
Logickym dosledkom tohto stavu boli vel'ké
problémy oceliarni s udrzanim vyroby a nasledne
to skomplikovalo aj predaj nasich vyrobkov do
tohto pre nas vyznamného teritoria.

Velkym rizikom v oblasti predaja na vy-
chodné trhy sa stala situdcia v Ruskej federacii,
kde z dovodu zavedenia sankcii a poklesu cien
ropy doslo k prudkému padu kurzu rubla, ¢o
znevyhodnovalo import tovarov do tejto krajiny.
Napriek tejto skutocnosti sa nam vd’aka dobrym
obchodnym vztahom podarilo zvysit' predaj
oproti roku 2013 do RF o 1,7 %.

Na zaklade vzniknutej situdcie na trhoch sa
v mesiaci jul previedla revizia podnikatel'ského
zameru predaja a tento sa upravil na 222 147 ton
hlavného sortimentu a 112 327 ton doplnkového
sortimentu.

V suvislosti s pretrvavajicou neistou si-
tuaciou v predaji ziaruvzdornych materidlov sa
obchodné aktivity zameriavali hlavne na ziska-
vanie novych odberatelov, diverzifikaciu trhov,

roz§irovanie sortimentu dodavanych vyrobkov
a preferovanie predaja produktov s vysSSou
pridanou hodnotou. V tejto oblasti sa dosiahol
rekordny predaj kaustického magnezitu s inde-
xom rastu 1,47 oproti roku 2013. V porovnani
s rokom 2013 sme na trhoch umiestnili aj viac
tehliarenskych a oceliarenskych slinkov.

Pri zohl'adneni vSetkych negativnych vply-
vov, ktoré sa vyskytli v druhej polovici roka
2014, mozno vysledky obchodnej ¢innosti a. s.
hodnotit’ pozitivne.

Vyrobky SMZ, a. s. Jel§ava boli v roku 2014
vyvazané do nasledovnych Kkrajin:

Anglicko, Arménsko, Belgicko, Bielorusko, Bul-
harsko, CR, Egypt, Finsko, Franctzsko, Grécko,
Chorvatsko, India, Iran, Irsko, Izrael, Japonsko,
JAR, Kanada, Kuba, Litva, LotySsko, Mad’arsko,
Moldavsko, Nemecko, Oman, Peru, Pol’sko, Ra-
kusko, Rumunsko, Rusko, SAE, Saudska Arabia,
Slovenska republika, Slovinsko, Spanielsko,
Svédsko, Taiwan, Taliansko, Tunisko, Turecko,
Ukrajina, USA, Vietnam.

SMZ — REVIMEX a. s. Revuca — firma
orientuje svoju ¢innost’ na vyvoz ziaruvzdor-
nych vyrobkov do krajin CIS. V roku 2014
sa prostrednictvom firmy realizovali obchody
v nasledovnych objemoch:

Vyrobok (vyvoz) MnoZstvo (t)
Magnezit tehliarensky 17 486,00
Magnezit oceliarensky 52 417,90
Monolitické hmoty 5 643,40
Troskotvorné prisady 15 265,40
Spolu 90 812,70

Celkova hodnota vyvozu: 24 790 426 EUR.

GE.NE.S. a. s. Hntsta — firma zabezpecila
v roku 2014 pre matersku firmu dodavky suro-
vych magnezitov, bentonitu, mastenca a rdzne
sluzby (mletie, triedenie a drvenie strategickych
surovin) v celkovej hodnote 158 184 EUR. Fir-
ma v roku 2014 realizovala nasledovny celkovy
predaj svojich vyrobkov:

konsolidovana vyro¢na sprava | 3
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Vyrobok (Predaj) mnoZstvo (t) m Zamerat sana ziskavanie novych 0€1bere}te-
: I'ov a rozSirovanie sortimentu dodavanych
Bentonit 13 866,50 , . 1 .. . 7
- _ vyrobkov s cielom udrzania trhovej pozicie
Surovy magnezit 7568,53 firmy a vytvorenia podmienok pre dlhodobu
Slagmag TS KG 89 811,68 stabilizaciu odbytu.
Mastenec 1174,38 , o
Surovina EK IV 256,00 m Ucastou ne},épeqah'zo’van}’/ch V’}’/S.'FaVE’lCh
- a konferencidch prispiet’ k propagacii firmy
Karbon. plnivo 284,56 a vytvorit’ podmienky na d’alSie rozsirova-
Gemercat 2,80 nie spoluprace s oceliariiami a obchodnymi
Ostatny material 3 366,56 firmami.
SPOLU 27 331,01

m Popri ziaruvzdornych vyrobkoch oriento-
vat’ obchodné aktivity na oblast’ predaja
magnezitovych vyrobkov pre zlievarenstvo,
chemicky priemysel, stavebnictvo a pol'no-
hospodarstvo.

Celkova hodnota trzieb za vlastné vyrobky pred-
stavuje sumu 1 076 8§15 EUR.

Celkové¢ trzby (vlastné vyrobky, sluzby, to-
var) predstavuju sumu 1 214 818 EUR.

m Zabezpecovat spotrebitelom Ziaruvzdor-

Orientacia obchodnej politiky SMZ, a. s. Jel- nych materidlov kompletné sluzby vratane
Sava v roku 2015: dodavok aplikaénych zariadeni a servisnych
sluzieb.
m Obchodné aktivity zamerat’ prednostne na
zabezpecenie zvySovania podielu predaja m ZvySovat’ podiel predaja novych vyrobkov
zasaditych monolitickych ziaruvzdornych — troskotvornych zmesi a kaustickych mag-
hmot, tehliarenskych slinkov, troskotvornych nezitov.

zmesi a kaustickych magnezitov.
m Trvale zabezpeCovat’ zvySovanie Grovne

m Aktivnou spoluprdcou medzi spotrebitel- a kvality balenia tovaru v stllade s poziadav-
mi, marketingom, obchodno-technickym kami odberatel’ov.
servisom a vyskumom zabezpecit' vyvoj,
prevadzkové overenie a zavedenie novych m V spolupraci s vyskumnymi tstavmi hl'adat’
ziaruvzdornych vyrobkov pre oceliarenské moZnosti d’alSieho netradi€éného vyuzitia
agregaty. magnezitu.

4 | konsolidovana vyro¢na sprava
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STRUKTURA PREDAJA

Struktira predaja Ziaruvzdornych materialov a kaustickych magnezitov podl’a sortimentu

ML

vyroby
Vyrobok Mnozstvo (t) %
Magnezit tehliarensky 53 810,37 24,73
Magnezit oceliarensky 62 907,28 28,92
Zasadité monolitické ziaruvzdorné hmoty 86 075,01 39,57
Kausticky magnezit 14 746,46 6,78
Spolu 217 539,12 100,00
Vyvoj odbytu sypkych hmot za roky 2012 — 2014
2012 (t) 2013 (t) 2014 (t)
257 462,09 236 039,58 217 539,12
Vyvoj odbytu po jednotlivych sortimentoch za roky 2012 — 2014
Vyrobok 2012 (¢) 2013 (t) 2014 (t)
Magnezit tehliarensky 53 288,25 53122,51 53 810,37
Magnezit oceliarensky 85 509,33 55 213,64 62 907,28
ZMZH 108 910,30 118 707,89 86 075,01
Kausticky magnezit 9 754,21 9 995,54 14 746,46
Vyrobok 2012 (¢) 2013 (t) 2014 (t)
Troskotvorné zmesi 27 783,54 22 799,10 22 176,37
Ulety 5882,37 5292,84 5205,35
Surové magnezity 80 680,68 88 239,76 84 138,88

Predaj vyrobkov hlavného sortimentu podPla teritorii v roku 2014

Teritorium Predaj (t) Pod. z celk. pred. (%) Hodnota (EUR)
Eurdpska tnia 96 200,45 4422 25312 357,52
Ostatna Europa 110 392,71 50,75 25578 294,82
Azia 7 816,00 3,59 1 824 576,00
Afrika 426,00 0,20 142 597,99
Amerika 2 701,50 1,24 893 924,80
Spolu 217 536,66 100,00 53 751 751,13

konsolidovana vyro¢na sprava |
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ZABEZPECENIE VYROBY

Vychadzajuc z Podnikatel’ského zdmeru a ak-
tualizovanych odbytovych moznosti bolo v roku
2014 vyrobenych 218 468 t magnezitovych
slinkov, z toho v JelSave 194 560 t a na divizii
Bogiar 23 908 t. Casto korigované poziadavky
odberatel'ov boli plnené vel'mi flexibilne tak
v oblasti kvantity, terminov i kvality.

e Vysoky podiel tazby celkovej ribaniny (CR)
-az 87,5 % predstavovala tazba ekologicky
vhodnou metodou vystupkového dobyvania
so zakladkou.

e V zavere roka sme ukoncili investi¢nu akciu
,»Odvodnenie kalov” s cielom d’alSieho zvy-
Senia podielu vyuziteI'nej tazby. Technoldgia
bola spustena do skusobnej prevadzky.

e Nizsia vyroba $achtovych peci (SP) oproti

V banskej oblasti sme dosiahli tieto vysledky:

Tazba celkovej ribaniny (CR)

Tazba uzitkovej rabaniny

z toho: vystupkové dobyvanie
otvorena komora
pripravné prace

GE.NE.S. — magnezit
bentonit

Vyroba koncentratov z UTS
Vyroba koncentratov celkom
Bansky vynos (%)

Vynos UTS celkom (%)

predchadzajucemu roku bola spdsobend
realizaciou Styroch planovanych generalnych
oprav vymuroviek SP.

Narast vyroby kaustickej magnézie indexom
1,73 znamena vyrazny krok presadenia sa
v oblasti pol'noproduktov.

Napriek realizacii mnozstva diel¢ich opat-
reni v oblasti spotreby energii, zvySujuce sa
poziadavky na Groven vypalu viedli k mier-
nemu narastu mernej spotreby energii.
Dalsie zvysenie kvalitativnych parametrov
vyrabanych tehliarenskych slinkov (TS)
umoznilo mierny nérast odbytu TS (index
1,01).

Vyrazny narast (index 2,43) bol zaznamena-
ny v tazbe bentonitu.

rok 2014 index 2014/2013
816 611t 0,97
753 831t 0,95
636 280 t 0,93
77380t 1,28
15580t 0,64
8216t 1,05
16 375t 2,43
392 845 t 0,97
499 465 t 0,96
92,07 1,00
62,88 1,03

V oblasti tepelného spracovania sme dosiahli nasledujuce vysledky:

Vyroba slinkov v Jelsave
z toho: rotacné pece
Sachtové pece
Surové brikety
Upravené sypké hmoty v JelSave
z toho: tehliarensky slinok
Vyroba ZMZH
Div Bociar — vyroba slinku

6 | konsolidovana vyro¢na sprava

rok 2014 index 2014/2013

194 560 t 0,95

122 760 t 0,99
71 800 t 0,91
20145t 0,87

218 448 t 0,93
80010t 1,01
86 075t 0,73
23908 t 0,78
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Prioritou podnikatel'ského zdmeru pre rok
2015 je zvySenie podielu produktov s vysSou
pridanou hodnotou, zavedenie plne bezod-
padovej technologie, nevynimajlic ani postup-
nu rekultivaciu firemnych pozemkov.

Podnikatel'sky zamer firmy pre rok 2015
stanovuje vyrobné tlohy:

e tazba CR 668 880 t
e vyroba koncentratov spolu 415500 t
e vyroba sypkych hmdt spolu 192 245 t
e objem odbytu min. 204 kt

Strategické tlohy:

e Projekcne pripravit’ rieSenie predohrievaca
suroviny pre d’alSie energetické zefektivne-
nie vyroby v rotac¢nych peciach.

e Do trvalej prevadzky uviest’ technologickt
linku odvodnenie kalu.

e Zabezpecit' splnenie zvySenych narokov na
kvalitu TS.

ZIVOTNE PROSTREDIE

V obdobi roku 2014 bola starostlivost
o zivotné prostredie v SMZ, a. s. Jelsava
zamerand nad’alej hlavne na starostlivost
o jestvujuce odprasovacie zariadenia a ich
spolahlivi  prevadzku, nakol’ko ucinnost’
zachytavania prachovych castic z pecnych
agregatov je na najvyssej svetovej urovni.

Dlhodobo zabezpecované ekologické akcie:

e V nepretrZzitom reZime pracujici monito-
rovaci systém znecistujucich latok nezaz-
namenal ziadne prekrocenie povolenych
emisnych limitov.

e (OdprasSenie rotacnych peci trvale prevadz-
kuje s vysokou ucinnostou zachytavania
prachovych Castic. Oproti povolenému limi-
tu 50 mg/Nm? boli trvale dosahované vyraz-
ne nizsie hodnoty vystupnych koncentracii
tuhych znecistujucich latok (TZL). V roku
2014 sa priemerné vystupné koncentracie
TZL vyuzivanych rotaénych peci pohybo-
vali v rozmedzi 0,2 — 6,5 mg/Nm?*

e Realizovanymi opatreniami pre zvySenie
ucinnosti filtrov sa dosahuje vyrazné znize-
nie celkového mnozstva vypustenych TZL:

- v roku 2011 13,94 t pri vyrobe 262
720 t slinku,

- vroku2012 9,99 t pri vyrobe 249 211 t
slinku,

- vroku2013 8,19 t pri vyrobe 234 211 t
slinku,

- vroku2014 8,10 t pri vyrobe 194 560 t
slinku.

e Vynikajuce vysledky sa dosahuju aj v od-
praseni Sachtovych peci, kde vystupna kon-
centracia TZL sa pohybuje dlhodobo pod
2 mg/Nm°.

e Vdaka ekologicky vyhodnej dobyvacej
metdde nad’alej pokracujeme v likvidécii
materidlu zo starych héald a odvalov z ob-
lasti Kohutik 1 horizont 400 m n. m. Do
zakladky bolo v priebehu roka odvezenych
226 060 t v minulosti haldovanych dolomi-
tickych materialov.

e V jini 2014 bola do skuSobnej prevadzky
uvedena stavba ,,Rekonstrukcia MDP” -
vymena filtrov SSF120 za ALFA-JET, kde
sa staré fyzicky aj moralne opotrebované
filtre SSF120 nahradili modernym, pulz-
nym filtrom a garanénym meranim bola
namerana vystupnd koncentracia TZL
zneho 1,2 mg/m’.

e V novembri 2014 firma uspesSne obstala pri
externom dozorovom audite systému riade-
nia podl'a medzinarodnej environmentélne;j
normy ISO 14001:2004.

konsolidovana vyro¢na sprava |
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INVESTICIE A OPRAVARENSKE

CINNOSTI

Realizacia technického rozvoja a investicii
v SMZ, a. s. JelSava bola v celkovom objeme
2,065 mil. EUR, ztoho nadkup strojov a zariadeni
bol v celkovej hodnote 788 tis. EUR.

Zakupili sme nasledovné stroje a zariade-
nia:
e pre diviziu bane - 2 ks kolesovych naklada-
cov, 2 ks prepravnikov,

e pre diviziu vyroby slinkov - vysokozdvizny
vozik, 2 ks vibra¢nych triediCov, 4 ks vib-
rac¢nych podavacov, ovinovacie zariadenie,

e pre diviziu servisu - navaracie zariadenie
rotacnych komponentov, servisny pristroj
na klimatizécie, pasovu brusku, hydraulické
zariadenie,

e pre laboratdrium - laboratorny lis, univerzal-
nu kopirku, sitovacie zariadenie,

e pre projekciu - velkoformatové multifunkéné
zariadenie Xerox.

Dodavatel'ské opravy sme zabezpecili v cel-
kovom objeme 777 tis. EUR. Vo vlastnej rézii
sme zrealizovali opravy strojnych a elektro
zariadeni v celkovom objeme 3,075 mil. EUR.

V roku 2014 boli celkové naklady na energie
a paliva 20 mil. EUR, z toho:

e zemny plyn 15,900 mil. EUR,

8 | konsolidovana vyro¢na sprava

e clektricka energia
e tazky vykurovaci olej
o tekuty kyslik

3,400 mil. EUR,
0,041 mil. EUR,
0,534 mil. EUR.

Vyvoj v podnikatel’skej ¢innosti u dcér-
skych spolo¢nosti bol nasledovny:

V SMZ — Sluzby, a. s. JelSava boli realizo-
vané naklady na opravu a udrzbu v celkovom
objeme 99 tis. EUR, z toho na mechanizmy bolo
cerpanych 48 tis. EUR. Celkov¢ investicie boli
v objeme 95,6 tis. EUR. Zaktpené boli nasle-
dovné stroje a zariadenia: osobny automobil,
uzitkovy automobil do 3,5 t, nakladny automobil
do 10 t.

V GE.NE.S. a. s. Hntst’a boli ndklady na
opravy audrzbu vroku 2014 realizované v cel-
kovom objeme 10 tis. EUR.

Pre naplnenie celkovych zamerov sa pre rok
2015 stanovuju nasledovné ciele:

e Investi¢né akcie realizovat’ v celkovom ob-
jeme 2 mil. EUR:
- v oblasti ekologie — 0,5 mil. EUR (od-
prasenie ZMZH ¢&. 1, odvodnenie kalov
- dokoncenie),

- v oblasti nakupu strojov a zariadeni — 1,5
mil. EUR.
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PERSONALISTIKA

Vzdelanostna Struktiara zamestnancov
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ML

VYSLEDOK HOSPODARENIA
A FINANCNA SITUACIA

V roku 2014 doslo oproti roku 2013 k pokle-
su predaja hlavnych produktov o 7,86 %.

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
bol dosiahnuty vo vyske 6,073 mil. EUR, ¢o
predstavuje oproti roku 2013 pokles 0 20,21 %.
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti
predstavuje 5,571 mil. EUR a poklesol oproti
roku 2013 0 21,24 %.

Cisty zisk po zdaneni bol dosiahnuty 4,822
mil. EUR, pricom poklesol o 22,41 %.

Na vysledok hospodarenia pozitivne
vplyvali najméa nasledovné skutoc¢nosti:

e rast priemernej predajnej ceny, ktory bol
dosiahnuty zvySenim predaja ziskovejSich
vyrobkov,

e vyssi predaj kaustiku a tehliarenskych slin-
kov,

e stabilna cena materialov a sluzieb,

e znizenie cien elektrickej energie a nafty.

Na vysledok hospodarenia negativne
vplyvali najmi:

e celkovy pokles predaja nasich produktov,

10 | konsolidovana vyro¢na sprava

e mierny narast ceny zemného plynu,

e rast osobnych nakladov na jednotku produk-
cie.

Vysledky hospodarenia sa prejavili na
majetku firmy nasledovne:

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné
pohladavky sa znizili o 113 tis. EUR, pricom
zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky
sa zvysili o 776 tis. EUR.

Podiel vlastného imania sa zvysil z 66,40 %
na 66,58 %. Celkové zavizky sa zvysili o 236
tis. EUR.

Podnikatel'sky zamer na rok 2015, predpo-
klada pri odbyte vo vyske 204 kt sypkych hmot
vysledok hospodarenia pred zdanenim vo vyske
5,166 mil. EUR, pri¢om vysledok hospodarenia
z hospodarskej ¢innosti sa predpoklada 4,884
mil. EUR. Na vysledky hospodarenia budu mat’
pozitivny vplyv mierne nizsie ceny technologic-
kych paliv a elektrickej energie.

Oproti roku 2014 predpokladdme zhorSenie
ukazovatel'ov rentability, zadlzenosti a likvidity
firmy.



Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JELSAVA

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pre akcionarov spolo¢nosti Slovenské magnezitové zavody,

akciova spolo¢nost’, JelSava

Uskutocnili sme audit prilozenej konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti Slovenské magnezitové zavody, akciova
spolocnost’, Jelsava (,,spolocnost™) a jej dcérskych spolocnosti (,,skupina”), ktora obsahuje konsolidovany vykaz o finan¢nej
situdcii k 31. decembru 2014, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vlastného imania,
konsolidovany vykaz peniaznych tokov za rok konciaci k uvedenému datumu, ako aj poznamky obsahujice sthrn vyznamnych
uctovnych zasad a Gctovnych metod a d’alSich vysvetl'ujucich informacii.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej Giétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
averny obraz v stilade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i
uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tuto konsolidovanu Gctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto Standardov mame dodrziavat’ etické
poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana i¢tovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch vykazanych v konsolidovane;j
uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti
v konsolidovanej Gi¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do
uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz,
aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v§ak na ucely vyjadrenia nazoru na G¢innost’
internych kontrol uctovnej jednotky. Audit d’alej zahina zhodnotenie vhodnosti pouzitych ti¢tovnych zasad a uctovnych
metod a primeranosti G¢tovnych odhadov uskuto¢nenych statutarnym organom spoloc¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie
konsolidovanej uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zéklad na vyjadrenie nasho
nazoru.

Nazor
Podl'a nasho nazoru konsolidovana Gc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej finan¢nej situacie

skupiny k 31. decembru 2014, jej konsolidované¢ho vysledku hospodarenia a konsolidovanych penaznych tokov za rok
kongiaci k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU.

Kosice, 30. oktobra 2015

Auditorska spolocnost’

Zodpovedny auditor /

MIFEST, s.t. 0. Ing. Jozef Micuch
Kriva 23, 040 01 Kosice Licencia SKAU ¢. 128
OR OS Kosice L., vlozka: 19387/V, oddiel: Sro

Licencia SKAU ¢. 309

konsolidovana vyrocna sprava | 11



IBI Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JELSAVA

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA

pripravena podl'a Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS)

za rok konciaci 31. decembra 2014

JelSava, 30. jina 2015

Ing. Jaroslav Sv J;rlkovsky Ing. Ivan Nemeth, MBA
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JELSAVA

Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2014

(v€) Poznamky 2014 2013
MAJETOK

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia D.1 24 683 003 25350774
Nehmotny majetok D.2 109 876 160 843
Investicie do spolo¢nych podnikov D3 349 419 499 385
Odlozena danova pohladavka D.4 360 780 382 141
Dlhodoby majetok spolu 25503 078 26 393 143
ObeZny majetok

Zasoby D.5 3 694 803 2 386 052
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky D.6 9628 425 9741 140
Pohladavky z dane z prijmu 319 542 0
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty D.7 8404 500 8067 726
Ostatné obezné aktiva 45 683 47 005
Obezny majetok spolu 22 092 953 20 241 923
Majetok spolu 47 596 031 46 635 066

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zékladné imanie D.8 23 058 836 23 058 836
Nakupené vlastné akcie D.8 0 -1 673 531
Rezervny fond D.8 4509 248 3881230
Rezerva z precenenia majetku D3 258 306 375280
Nerozdeleny zisk/(strata) 3 827 699 5265185
Vlastné imanie pripadajice na akcionarov 31 654 089 30907 000
Nekontrolné podiely 36353 57 995
Vlastné imanie spolu 31 690 442 30 964 995
Dlhodobé zavazky

Uvery a pozicky D.9 3431094 3661 306
Rezervy D.10 1396 696 1283 648
Odlozeny danovy zaviazok D.4 2 148 673 2 341 655
Dlhodobé zaviazky spolu 6976 463 7286 609
Kratkodobé zavizky

Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky D.11 7937 548 7161 095
Uvery a pozicky D.9 775 983 746 513
Zaviazky z dane z prijmu 5760 258 647
Rezervy D.10 209 835 217207
Kratkodobé zaviizky spolu 8929 126 8 383 462
Vlastné imanie a zavizky spolu 47 596 031 46 635 066
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spoloénost’, JELSAVA

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku

za rok kondéiaci sa 31. decembra 2014

(v€) Poznamky 2014 2013
Trzby netto E.l 59 850 381 62 523 525
Ostatné prevadzkové vynosy E.2 226 844 309 082
Prevadzkové vynosy spolu 60 077 225 62 832 607
Spotrebovany material a suroviny E.3 -30017 417 -31 069 015
Osobné naklady E4 -14 289 078 -14 294 927
Sluzby E.5 -8 066 456 -7901 253
Odpisy a amortizacia -2 840 854 -2 929 486
Ostatné prevadzkové naklady E.6 -1 101 575 -907 010
Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokoncenej vyroby 1479310 520435
Aktivované vykony vlastnej vyroby 330 126 821 581
Prevadzkové naklady spolu -54 505 944 -55 759 675
Prevadzkovy zisk 5571281 7072 932
Finan¢né vynosy E.7 101 697 18 098
Finan¢né naklady E.8 -78 131 -86 838
Podiely na zisku/(strate) spolo¢nych podnikov 477 809 606 957
Zisk pred zdanenim 6 072 656 7 611 149
Dan z prijmov E.9 -1 250 176 -1 536074
Cisty zisk 4 822 480 6 075 075
pripadajuci na

akcionarov materskej spolo¢nosti 4844 123 6123 128

mensinové podiely ostatnych vlastnikov deérskych spolo¢nosti -21 643 -48 053
v€) Poznamky 2014 2013
Cisty zisk 4822 480 6075075

Ostatny komplexny vysledok

Zisk/(strata) z precenenia majetku -149 966 -129 148
Odlozena dan tykajuca sa ostatnych komplexnych ziskov a strat  E.9 32993 34516
Ostatny Cisty komplexny vysledok za obdobie -116 973 -94 632
Cisty komplexny vysledok za obdobie celkom 4705507 5980 443
pripadajuci na

akcionarov materskej spolo¢nosti 4727150 6 028 496

mensinové podiely ostatnych vlastnikov deérskych spoloénosti -21 643 -48 053
Zakladny/zredukovany zisk na 1 akciu pripadajici na 1533 1938

akcionarov materskej spolo¢nosti (€)
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JELSAVA

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

Rezerva

Vlastné

Nakupené z pre- imanie Vlastné

Zakladné vlastné Rezervny cenenia Nerozdeleny  pripadajice  Nekontrolné imanie
v€) imanie akcie fond majetku zisk/(strata)  na akcionirov podiely spolu
Stav k 31.12.2012 23058836 -2079960 3406033 469913 4 061 765 28 916 587 106 048 29 022 635
Zmeny v bilan¢nej politike
Prepocitana hodnota 23058836 -2079960 3406033 469913 4061 765 28 916 587 106 048 29022 635
Zvysenie zakladného imania
Nakupené vlastné akcie 406 429 406 429 406 429
Prevod do rezervného fondu 475197 -475 196 1 1
Dividendy 4444513 -4444513 -4.444 513
Cisty zisk za obdobie 6123128 6123128 48053 6075075
Ostatny komplexny vysledok -94 633 1 -94 632 -94 632
Stav k 31.12.2013 23058836 -1673531 3881230 375280 5265 185 30 907 000 57995 30964 995
Zmeny v bilan¢nej politike
Prepocitana hodnota 23058836 -1673531 3881230 375280 5265185 30907 000 57995 30964 995
Zvysenie zakladného imania
Nakupené vlastné akcie 1673531 1673531 1673531
Prevod do rezervného fondu 628 018 -628 018
Dividendy -5653591  -5653 591 -5 653 591
Cist}'r zisk za obdobie 4844 123 4844 123 -21 643 4 822 480
Ostatny komplexny vysledok -116 974 -116 974 1 -116 973
Stav k 31.12.2014 23 058 836 4509248 258 306 3 827 699 31 654 089 36353 31690442
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spoloénost’, JELSAVA

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

v€) Poznamky 2014 2013

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk pred zdanenim 6 072 656 7611149

Upravujuce polozky:
Odpisy a amortizacia 2 840 854 2 929 486
Zmena zostatkov rezerv a opravnych poloziek 106 348 64 540
(Zisk)/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku -33 880 -15 257
Podiel na (zisku)/strate spolocnych podnikov -477 809 -606 957
Vynosové uroky -48 472 -18 096
Nakladové uroky 51975 61716
Ostatné nepenazné polozky 9283 2256

Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu 8520 955 10 028 837
Znizenie/(zvySenie) zasob -1 304 462 -444 615
Znizenie/(zvysenie) pohladavok 107 754 -303 941
Znizenie/(zvysenie) ostatnych obeznych aktiv 1322 963
(Znizenie)/zvySenie zavizkov 776 453 -1 819 598
Zaplatena dan z prijmu pravnickych osob -1 961 235 -920 931

Cisté peiiazné prostriedky z prevadzkovych &innosti 6 140 787 6 540 715

Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Obstaranie hmotného majetku -2 120 496 -766 188
Obstaranie nehmotného majetku -4 823 -25423
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 37 083 20 000
Podiel na (zisku)/strate spolocnych podnikov 477 809 606 957
Prijaté Giroky 48 472 18 096
Cisté peiiazné prostriedky z investi¢nych &innosti -1 561 955 -146 558

Penazné toky z finan¢énych ¢innosti

Zvysenie/(znizenie) dlhodobych uroc¢enych uverov a poziciek -230 212 -526 938
Zvysenie/(znizenie) kratkodobych trocenych uverov a poziciek 29 470 127 331
Zvysenie/(znizenie) zaviazkov z finanéného prendjmu 0 -7 021
Zaplatené Groky -51 975 -61 716
Vydavky na obstaranie vlastnych akcii -225 500 0
Vynosy z predaja vlastnych akcii 1 889 750 404 175
Dividendy vyplatené akcionarom -5 653 591 -4 444 513
Cisté peiiaZné prostriedky z finanénych &innosti -4 242 058 -4 508 682
(ZniZenie)/zvySenie stavu pefiaznych prostriedkov a peiiaznych prostriedkov 336 774 1 885 475
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 8067 726 6 182251
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 8 404 500 8067 726
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spoloénost’, JELSAVA xaz

POZNAMKY

ku konsolidovanej ac¢tovnej zavierke podla Medzinarodnych Standardov
pre finan¢né vykaznictvo za rok konciaci 31. decembra 2014

A. Zakladné udaje:
1. Spolocnosti zahriiované do konsolidovaného celku spolo¢nosti SMZ, a. s. JelSava

SMZ, a. s. JelSava nie je zahriiovana do ziadneho konsolidovaného celku ako konsolidovand G¢tovna
jednotka.

Materska spolo¢nost’:

Obchodné meno: Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JelSava
(v skratke SMZ, a. s. JelSava)

Sidlo: Tepla Voda 671, 049 16 Jelsava

datum zalozenia: 03. 12. 1993

datum vzniku: 16.02. 1994

Dcérske spolo¢nosti:

Obchodné meno: SMZ - Sluzby, a. s. JelSava
Sidlo: JelSava, 049 16

Podiel na zdkladnom imani predstavuje 100 %.

Obchodné meno: Gemerska nerudna spolocnost’, a. s. (v skratke GE.NE.S. a. s.)
Sidlo: Mutnik 1, 981 01 Hnusta
Podiel na zdkladnom imani predstavuje 67 %.

Spolo¢né podniky:

Obchodné meno: SMZ - REVIMEX a. s. Reviica
Sidlo: Komenského 13/1097, 050 01 Revuca
Podiel na zakladnom imani predstavuje 50 %.

2. Struény popis hlavnych ¢innosti spolo¢nosti je nasledujuci:

SMZ, a. s. JelSava

- tazba a uprava rud a ostatnych nerastov,

- vyroba a predaj ziaruvzdornych vyrobkov,

- uprava, obohacovanie a predaj magnezitovych odpadov,
- geologicky prieskum.

SMZ - Sluzby, a. s. JelSava
nakladna cestna doprava vozidlami do celkovej hmotnosti 3,5 t vratane pripojneho vozidla,

- neprav1delna neverejna preprava osob do 9 miest vratane Vodlca

- vyroba textilnych tkanivovych obalov, filtrov a hadic,

- cestnd motorova doprava - vnutroStatna nakladna cestna doprava,

- ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim pohostinnych ¢innosti v tychto
zariadeniach a v chatovej osade triedy 3, v kempingoch triedy 3 a 4,

- kupa tovaru na tcely jeho predaja inym prevadzkovatel'om Zivnosti - vel’koobchod v rozsahu vol'nej
Zivnosti,

- kupatovaru na ucely jeho predaja kone¢nému spotrebitel'ovi - maloobchod v rozsahu volnej Zivnosti,

- upratovacie sluzby, pranie a Cistenie pradla.

GE.NE.S. a. s.

- Cinnost’ vykondvana banskym spdsobom,

- vyroba strojov, pristrojov a upravarenskych zariadeni pre banské stroje,
- piliarska vyroba.
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spoloénost’, JELSAVA

SMZ - REVIMEX a. s. Revica
- kuapatovarunaticely jeho predaja inym prevadzkovatel'om - vel’koobchod v rozsahu vol'nych zivnosti,
- kuapatovarunaucely jeho predaja konecnému spotrebitel’'ovi - maloobchod v rozsahu vol'nych zivnosti,
- sprostredkovanie obchodu, vyroby a sluzieb v rozsahu vol'nej Zivnosti.

3. SMZ, a. s. JelSava mala k 31. 12. 2014 nasledujtci podiel na vlastnom imani a hlasovacich
pravach v spolocnostiach tvoriacich konsolidovany celok:

l'/daje < dctovnych zdvierok Podiel na ZI Podiel Vysledok hospoddrenia Vy$ka viastného imania
zostavenych podlPa IFRS (%) na hlas. © ©

pravach (%) 2014 2013 2014 2013
SMZ - Sluzby, a.s. JelSava 100 100 -8 373 10 595 215009 223 381
GE.NE.S. a.s. 67 67 -65 584 -145 616 109 796 175379
SMZ - REVIMEX a.s. Reviica 50 50 327 843 477 809 349419 499 385

U vsetkych spolo¢nosti zahrnutych do konsolidovaného celku je podiel na zdkladnom imani
totozny s podielom na hlasovacich pravach. Pri spolo¢nostiach zahriiovanych do konsolidéacie
metddou vlastného imania je uvedeny len prislusny podiel na vysledku hospodarenia a vlastnom

imani.

4. Informacie o organoch spolocnosti SMZ, a. s. JelSava

Predstavenstvo Dozorna rada
Predseda Ing. Jaroslav Svejkovsky Ing. Stefania Hlavagkova
Podpredseda Ing. Ivan Nemeth, MBA Ing. Marian Keder
Clenovia Ing. Roman Gazar Ing. Rudolf Repisky, PhD.

Ing. Marek Sesevicka

Ing. Jan Valent

Ing. Rudolf Sitak

Ing. Miroslav Braun

Ing. Peter KoSinar, PhD.

MUDr. Norbert Urban

Ing. Jan Chlebus

Pavol Stefanko

5. Informacie o akcionaroch spolo¢nosti SMZ, a. s. JelSava k 31. 12. 2014

Hodnota podielu na Podiel na Podiel na Podiel na ostatnych
Akcionari zakladnom imani zakladnom imani | hlasovacich pravach | zloZkdch viastného
© (%) (%) imania (ak je odlisny)
ManaZment 17 199 263 74,59 74,59 rovnaky
POO OZ PBGN pri SMZ, a.s. 1 094 580 4,75 4,75 rovnaky
Ostatni akcionari (FO) 4764 993 20,66 20,66 rovnaky
SPOLU: 23 058 836 100,00 100,00
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spoloénost’, JELSAVA :81

B. Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky

Tato konsolidovana uctovna zavierka je riadna konsolidovand Ucétovnd zavierka za SMZ, a.s.
Jelsava (d’alej,,Spolo¢nost™?). Konsolidovana u¢tovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara
2014 do 31. decembra 2014 v stlade s § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich
predpisov —t. j. podl'a Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (,,JFRS* — International
Financial Reporting Standards) tak, ako boli prijaté Europskou tiniou (,,EU*).

Riadna konsolidovana uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania uctovnej jednotky.

Uttovné postupy boli konzistentne aplikované vietkymi podnikmi v skupine.

Uctovnym obdobim je kalendarny rok, za ktory Je vypracovana aj konsolidovana i¢tovna zavierka.
Udaje v konsolidovanej Giétovnej zavierke su vyjadrené v eurach (€), ak nie je uvedené inak.
Konsolidovana ti¢tovna zavierka bude ulozena v sidle spoloc¢nosti a v elektronickej forme v Registri
uctovnych zavierok.

Vedenie pri priprave Gi¢tovnej zavierky prijima rozhodnutia, odhady a predpoklady, ktoré ovplyvnuJu
pouzitie zdsad a vykazané stavy majetku, zavizkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace
predpoklady st zalozené na minulych skasenostiach a roznych d’alsich faktoroch, ktoré su povazované
za primerané za danych okolnosti. Skutocné vysledky sa od tychto odhadov mo6zu 1isit. Odhady
a zékladné predpoklady st pravidelne posudzované a iprava uctovnych odhadov je zati¢tovana v obdobi,
v ktorom je odhad prehodnoteny, ak toto prehodnotenie ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo v obdobi,
kedy bol odhad prehodnoteny a v nasledujucich obdobiach, ak prehodnotenie odhadu ovplyviiuje
zaroven bezné a buduce obdobia.

Podkladmi pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky SMZ, a. s. JelSava boli individualne
uctovné zavierky jednotlivych nizsie uvedenych spolo¢nosti konsolida¢ného celku upravené podla
poziadaviek IFRS:

SMZ, a. s. JelSava — individudlna uc¢tovna zavierka zostavena podl'a slovenskej legislativy k 31. 12. 2014,
overena auditorom MIFEST, s. . 0. — s nepodmienenym nazorom.

SMZ — Sluzby, a. s. JelSava — individualna uctovna zavierka zostavena podl'a slovenskej legislativy
k 31. 12. 2014, overena auditorom MIFEST, s. r. 0. — s nepodmienenym nazorom.

GE.NE.S. a. s. —individudlna uctovna zavierka zostavena podl'a slovenskej legislativy k 31. 12. 2014,
overena auditorom MIFEST, s. . 0. — s nepodmienenym nazorom.

SMZ - REVIMEX a. s. Revuca — individualna G¢tovna zavierka zostavena podl'a slovenskej legislativy
k 31. 12. 2014, overena auditorom MIFEST, s. r. 0. — s nepodmienenym nazorom.
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ML

NOVE STANDARDY PRE FINANCNE VYKAZNICTVO A ZMENY V ODHADOCH
Aplikacia novych a revidovanych Medzinarodnych standardov a interpretacii

a) Dodatky kK IFRS a interpretacie, ktoré boli vydané a su i¢inné pre uc¢tovné obdobia zacinajiice
sa 1. januara 2013 a neskér, alebo boli schvalené EU po¢as roka 2013 s povolenou aplikaciou
pred daitumom ich ucinnosti.

Predmet Hlavné poZiadavky Uéinnost’ IASB | Zverejnené pre EU
Dodatok k TAS 1 Hlavnou zmenou vyplyvajucou z tejto novely je po- Jul 2012 Jun 2012
‘Prezentacia Gctovnej ziadavka, aby Gctovné jednotky zoskupovali polozky
zavierky’, v stvislosti vykazané v ,,ostatnych stcastiach komplexného vysled-

s ostatnymi sti¢astami ku (OCID)* na zéklade toho, ¢i mézu byt v budticnosti
komplexného vysledku preklasifikované do vykazu ziskov a strat (reklasifika¢né
upravy). Dodatok neurcuje to, ktoré polozky maji byt
vykazané v ramci OCI. Tento dodatok nemal vyznamny
vplyv na individualnu Gc¢tovnu zavierku spolo€nosti.
Dodatok k IAS 19 Tieto dodatky eliminuju metédu koridoru a pocitaju 1. januar 2013 Jin 2012
‘Zamestnanecké pozitky’ | finanéné néklady na Cistej baze financovania. Tento
dodatok nemal vyznamny vplyv na individualnu u¢tovnu
zavierku spolo¢nosti.
Dodatok k IFRS 1 Tento dodatok urcuje prvouplatiiovatel'om, ako by mali 1. januar 2013 Marec 2013
‘Prvé uplatnenie’, pri pri prechode na IFRS prvotne vykazat’ statnu pozicku
Statnych pozickach s Urokovou mierou stanovenou na nizsej urovni, ako Ukinny od

je trhova urokova miera. Tento dodatok tiez poskytuje
prvouplatiovatel'om taku ista vynimku z retrospektivnej
aplikacie, aka bola povolena standardom IAS 20 v roku
2008 uctovnym jednotkam, ktoré uz IFRS aplikovali.
Tento dodatok nemal ziaden vplyv na individualnu
uctovnu zavierku spolo¢nosti.

1. januara 2013

Dodatok k IFRS 7 Tato novela obsahuje nové poziadavky na zverejio- 1. januar 2013 December 2012
‘Finan¢né nastroje: vanie, pre ulahCenie porovnania medzi G¢tovnymi
zverejnovanie’, jednotkami, ktoré zostavuji Gctovna zavierku podla
o zapocitavani majetku IFRS a tymi, ktoré pripravuju Gctovnu zavierku v stla-
a zavizkov de s US GAAP. Tento dodatok nemal ziaden vplyv na
individualnu G¢tovnu zavierku spolo¢nosti.
Roc¢né vylepsenia 2011 Roc¢né vylepsenia riesia Sest’ oblasti v i¢tovnych obdo- 1. januar 2013 Marec 2013
biach 2009 — 2011. Zahfiia zmeny: :
o IFRS 1, ‘Prvé uplatnenie’, Ucinny od
o IAS 1, ‘Prezentacia ttovnej zavierky’, 1. januéra 2013
o IAS 16, ‘Nehnutelnosti, stroje a zariadenia’,
o IAS 32, ‘Finan¢né nastroje: prezentécia’,
o IAS 34, ‘Pricbezna tctovna zavierka’.
Tieto vylepSenia nemaju vyznamny vplyv na individu-
alnu uctovnu zavierku spolocnosti.
IFRS 13 IFRS 13 ma za tlohu zlepsenie stiladu a zjednodusSenie 1. januar 2013 Marec 2013
‘Ocenenie realnou tym, Ze presne definuje readlnu hodnotu a zavadza jeden
hodnotou’ zdroj informécii oceflovania realnou hodnotou a zverej- Uginny od

novanie poziadaviek pre pouzitic v IFRS. Poziadavky,
ktoré st do zna¢nej miery vyrovnané medzi IFRS a US
GAAP, sanevztahuju na pouzivanie ocefiovania realnou
hodnotou, ale poskytuji navod na to, ako by malo byt
pouzité, kde sa pozaduje, alebo kde sa nepovol'uje jeho
pouzitie inymi Standardami v ramci IFRS alebo US
GAAP. Tento dodatok nemal Ziaden vplyv na individu-
alnu Gctovnu zavierku spolo¢nosti.

1. januara 2013
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IFRIC 20

‘Naklady na odstranenie
skryvky v produkénej
faze povrchovej bane’

Tato interpretacia stanovuje sposob uctovania nakladov
suvisiacich s odstranenim odpadu z nadloznych hornin
(skryvky) v produkénej faze povrchovej bane. Inter-
pretacia méze vyzadovat' od tazobnych spoloc¢nosti
pripravujucich i¢tovnu zavierku podl'a IFRS, odpisanie
uz aktivovanych nakladov na odstranenie skryvky cez
hospodarske vysledky minulych obdobi, pokial’ takéto
aktivum nemoéze byt priradené k identifikovateI'nému
prvku tazby. IFRIC 20 nie je pre ¢innost’ spoloc¢nosti
relevantna.

1. januar 2013

December 2012

Utinny od
1. januara 2013

r o

b) Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a st iginné pre iétovné obdobia po 1. januari

2013

Dodatok k IFRS 10,
11 a 12 prechodné
ustanovenia

Tieto dodatky su uréené na zabezpecenie d’alSieho
ulah¢enia pri prechode na IFRS10, IFRS 11 a IFRS 12
tym, ze obmedzia poziadavku na poskytnutie uprave-
nych porovnatel'nych informacii iba na predchadzajtce
porovnatel'né obdobie. Pri zverejneniach tykajtcich sa
nekonsolidovanych Struktirovanych jednotiek novela
rusi poziadavku zverejiiovat’ porovnatelné informacie
za obdobia pred prvou aplikaciou IFRS 12.

1. januar 2013

April 2013

Uginny od

1. januara 2014,
skorsia aplikacia
je povolena

IFRS 10
‘Konsolidovana uctovna
zavierka’

Cielom IFRS 10 je zaviest principy prezentacie a prip-
ravy konsolidovanej uctovnej zavierky, v pripade, ze
spolo¢nost’ kontroluje jednu alebo viac spolo¢nosti.
Urcuje principy kontroly a stanovuje kontrolu ako
zaklad pre konsolidaciu. Upravuje ako pouzit’ principy
kontroly na zistenie, ¢i investor kontroluje spolo¢nost’,
do ktorej investuje, a teda ju musi konsolidovat’. Urcuje
uctovné poziadavky na pripravu konsolidovanej Gictovnej
zavierky.

1. januar 2013

December 2012

Uéinny od

1. januara 2014,
skorsia aplikacia
je povolena

IFRS 11
‘Spolo¢né dohody’

IFRS 11 je realistickej$im odrazom spolo¢ného podnika-
nia tym, Ze sa zameriava na prava a povinnosti dohody
o spoloénom podnikani skor ako na jej pravnu formu.
Existuju dva typy spolo¢ného podnikania: spolocné
¢innosti a spolo¢ny podnik. Spoloéné ¢innosti vznik-
nt, ked” osoby so spolo¢nou kontrolou maju pravo na
majetok a povinnost’ zo zavizkov plyntcich z dohody,
a preto uétuju o svojom pomernom podiele na majetku,
zavazkoch, vynosoch a nakladoch. Spolo¢né podniky
vznikaj, ked’ osoby so spolo¢nou kontrolou majt pravo
na Cisté aktiva plyntice z dohody, a preto G¢tuji metddou
vlastného imania. Metdda proporcionélnej konsolidacie
spoloénych podnikov uz nie je povolena.

1. januar 2013

December 2012

Utinny od

1. januara 2014,
skorsia aplikacia
je povolena

IFRS 12

‘Zverejnenie podielov
v inych Gc¢tovnych
jednotkach’

IFRS 12 obsahuje poziadavky na zverejnenia pre vsetky
formy podielov v inych G¢tovnych jednotkach, vratane
spolo¢nych dohdd, pridruzenych podnikov, $truktirova-
nych jednotiek a ostatnych mimostvahovych poloziek.

1. januar 2013

December 2012

Utinny od

1. januara 2014,
skorsia aplikacia
je povolena

1AS 27 (revid. 2011)
‘Individualna ¢tovna
zavierka’

IAS 27 (revidovany 2011) obsahuje ustanovenia o in-
dividualnej ¢tovnej zavierke, ktoré v Standarde zostali
po tom, ¢o ustanovenia uréujice definiciu kontroly boli
prevzaté do nového Standardu IFRS 10.

1. januar 2013

December 2012

Uginny od

1. januara 2014,
skorsia aplikacia
je povolena
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IAS 28 (revid. 2011) IAS 28 (revidovany 2011) obsahuje poziadavky na 1. januar 2013 December 2012
‘Investicie v pridru- aplikaciu metody vlastného imania pre spolo¢né pod-

zenych podnikoch niky, ako aj pridruzené podniky po vydani Standardu Uinny od

a spolo¢nych podnikoch® | IFRS 11. 1. januara 2014,

skorsia aplikacia
je povolena

Dodatok k IAS 32 Tieto dodatky sa vztahuji na nadvod na aplikaciu IAS 1. januar 2014 December 2012
‘Finan¢né nastroje: 32 Finan¢né nastroje: Prezentacia, a objastiuju niekto-

Prezentécia’, o zapo- ré poziadavky na zapocitava nie finanéného majetku Uéinny od
¢itavani majetku a finan¢nych zaviazkov vykdzanych v suvahe. 1. januéra 2014
a zavizkov

Dodatky k IFRS 10, 12 | Tieto dodatky znamenaju, Ze mnohé fondy a podobné 1. januar 2014 November 2013
a AS 27 o konsolidacii | uctovné jednotky budi mat’ vynimku z konsolidacie

pre investi¢né vicsiny svojich dcérskych spolo¢nosti. Namiesto toho Utinny od
spolo¢nosti ich budu ocenovat’ v realnej hodnote cez vykaz ziskov 1. januara 2014

a strat. Zmeny udel'uju vynimky uctovnym jednotkam,
ktoré spifiaju definiciu , investi¢nej spolo¢nosti”, a ktoré
vykazuju urcité charakteristiky. Zmeneny bol aj Standard
IFRS 12 — zaviedli sa povinné poziadavky na zverejiio-
vanie pre investi¢né spolocnosti.

Novela IAS 36 Tento dodatok urcuje rozsah zverejnenia informacii 1. januar 2014 December 2013
‘Znizenie hodnoty o spétne ziskatel'nych hodnotach znehodnoteného majet-

majetku’ o zverejiiovani | ku, ak tato hodnota vychadza z realnej hodnoty znizene;j Uéinny od
spétne ziskateI'nych o naklady na vyradenie. 1. januara 2014
hodnot

Finan¢né nastroje: Tento dodatok ul'ahcuje ukoncenie zabezpecovacieho 1. januar 2014 December 2013
vykazovanie a oceilo- uctovnictva, ked’ sa derivat v rdmci novacie prevadza na

vanie Novela IAS 39 centralnu protistranu, spiiiajucu uréité kritéri. Uéinny od
‘Novécia derivatov’ 1. januéra 2014

Spolo¢nost bude aplikovat’ tieto Standardy, dodatky a interpretacie v sulade s poziadavkami EU.

Spoloc¢nost’ v konsolidovanej ii€tovnej zavierke za rok 2014 podla revidovaného IAS 18 aplikovala
metodu vlastného imania pre spolocné podniky za roky 2013 a 2014.
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C. Informacie o uétovnych zasadach a uétovnych metédach

1. Zasady konsolidacie

Konsolidovana uctovna zévierka zahfia uctovna zavierku Spolo¢nosti, dcérskych spolo¢nosti, ktoré
Spolo¢nost kontroluje a spolo¢né podniky. Beznym znakom kontroly je, Ze Skupina priamo alebo ne-
priamo vlastni nadpolovi¢ny podiel hlasovacich prav a je schopna kontrolovat’ finan¢nu a prevadzkov
¢innost’ Spolocnosti tak, aby z jej ¢innosti ziskavala 0zitky. Vlastné imanie a Cisty zisk pripadajlice
na podiely minoritnych akciondrov su vykazané samostatne v konsolidovanom vykaze o finan¢nej
situdcii, resp. v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku.

Dcérske spolo¢nosti st tie podniky, v ktorych Skupina vlastni nadpolovi¢ny podiel hlasovacich prav,
pripadne je inak opravnena ich kontrolovat’. Kontrola existuje vtedy, ak ma spolo¢nost’ priamy alebo
nepriamy kontrolny vplyv na finan¢né a prevadzkové zamery podniku tak, aby dosiahla z ich ¢innosti
uzitok. Uctovné zavierky dcérskych spolocnosti st zahrnuté do konsolidovanej uctovnej zavierky
odo diia prevodu pravomoci vykonavat nad nimi kontrolu na Skupinu a st vylicené z konsolidécie
k datumu zaniku kontrolného vplyvu.

PridruZené spolocnosti su tie podniky, v ktorych mé skupina podstatny, ale nie rozhodujuci vplyv.
Podstatny vplyv znamena pravomoc podlelat sa na rozhodnutiach o ﬁnancnych a prevadzkovych
zameroch pridruZenej spolo¢nosti, neznamena vsak kontrolu nad takymito zdmermi.

Spolo¢né podniky st také podniky, ktorych aktivity skupina spolo¢ne kontroluje na zéklade zmluvne;j
dohody. Podiel Skupiny na spolocnych podnikoch sa vykazuje v konsolidovanych finan¢nych vyka-
zoch metodou vlastného imania, to znamen4, Ze finan¢na investicia do spolo¢ného podniku sa preceni
podl'a podielu na vlastnom imani.

2. Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej obstardvacej cene zniZzenej o opravky a straty
7o znizenia hodnoty. Obstaravacia cena zahfiia cenu obstarania a naklady suvisiace s obstaranim (clo,
preprava, montaz a pod.) Naklady vlastnej vyroby pre majetok vlastnej vyroby zahfiiaju naklady na
materidl, priame mzdy a primerany podiel vyrobnej rézie.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku s stanovené podl'a predpokladanej doby Zivotnosti
a predpokladaného opotrebovania. Uctuji sa k budovam, strojom a zariadeniam, nie vSak
k pozemkom, linearnou metodou pocas odhadovanej doby pouziteI'nosti jednotlivych poloziek majetku
nasledovne:

e budovy 30 — 40 rokov,
e otvarka loziska 19 rokov,
e stroje a zariadenia 8 — 15 rokov,
e dopravné prostriedky 4 — 8 rokov,
e inventar 4 — 8 rokov.

Majetok sa odpisuje od datumu obstarania, pokial’ ide o majetok vlastnej vyroby odvtedy, ked’ je
majetok dokonceny a pripraveny na pouzitie. Vydavky na opravu a idrzbu pozemkov, budov a zariadeni
vynalozené na obnovu alebo udrzanie buducich ekonomickych tzitkov o¢akdvanych z majetku su
vykédzané ako néklad vtedy, ked’ st vynalozené. VSetky zisky alebo straty plynuce z predaja alebo
vyradenia pozemkov, budov a zariadeni sa zahffiaju do vysledku hospodarenia.

Finan¢ny prendjom

Majetok obstarany formou finanéného prenajmu (lizing) Spoloc¢nost’ vykazuje v stivahe v sumach
rovnajucich sa na zaciatku leasingu realnej hodnote prenajatého majetku alebo v sti¢asnej hodnote
minimalnych lizingovych splatok podl'a toho, ktora z tychto dvoch hodnét je nizSia. Kazda lizingova
splatka je rozdelend na splatku istiny a financny néklad tak, aby sa dosiahla kon$tantna irokova miera
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uplatnena na neuhradenu Cast’ zavizku z prendjmu. Zavizok sa znizuje o splatky istiny a ta Cast
splatky, ktora predstavuje finan¢né naklady, sa uctuje priamo do nakladov. Majetok obstarany formou
financného prendjmu sa odpisuje podla rovnakych zasad ako majetok vo vlastnictve Spolo¢nosti.
Pociato¢né priame naklady spojené s uzatvorenim zmluvy na finanény prenajom su pripocitané
k uctovnej hodnote prenajatého majetku.

Platby realizované za operativne prendjmy st uctované ako naklad na rovnomernom zaklade podla
podmienok prendjmu.

3. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je oceneny v obstaravacich cenach znizenych o opravky. Majetok je odpisovany
linedrnou metddou pocas jeho odhadovanej doby pouzitel'nosti, ktord je maximalne pét rokov.
Vydavky na vyskum st vykazané ako néklad vo vykaze ziskov a strat za obdobie, v ktorom boli
vynaloZené. Vydavky na vyvoj si vSeobecne vykdzané ako naklad za obdobie, v ktorom boli vynaloZené.
Vydavky na vyvoj, ktoré stvisia s definovanym produktom alebo procesom, ktory je preukazatel'ne
technicky a komerc¢ne prijatel'ny, a pre ktory ma spolo¢nost’ dostato¢né zdroje, aby ho priniesla na trh,
st vykdzané ako majetok v rozsahu, v ktorom sa ocakava, ze takéto naklady budu pokryté z budtcich
ekonomickych zitkov.

4. Majetkové ucasti v pridruZenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch

Financ¢né investicie v spolo¢nych podnikoch a pridruzenych spolo¢nostiach sa i¢tuji metodou vlastného
imania.

Pridruzené spoloc¢nosti st tie, v ktorych ma Spolo¢nost’ podstatny, ale nie rozhodujuci vplyv. Spolocné
podniky st spolocnosti, v ktorych sa Spolo¢nost’ podiel’a na kontrole spolu s inymi vlastnikmi.

Pri metode vlastného imania sa podiel v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch zatuctuje
do suvahy v obstaravacej cene upravenej o nasledné zmeny v podiele Skupiny na Cistom majetku
pridruzenej spolo¢nosti a spolo¢ného podniku minus akékol'vek znizenie hodnoty jednotlivych
investicii. Straty pridruzenej spolo¢nosti, ktor¢ prevysuju podiel Skupiny v danej pridruzenej spolocnosti
(vratane vsetkych dlhodobych ucasti, ktoré s v podstate sticastou ¢Cistych investicii skupiny v tejto
pridruzenej spolocnosti), sa vykazuju len v takom rozsahu, v akom skupine vznikli pravne alebo
implicitné zavazky, alebo v akom skupina hradila platby v mene pridruzenej spolo¢nosti. Goodwill
suvisiaci s pridruzenymi spolocnost’ami a spolo¢nymi podnikmi sa vykaze v uctovnej hodnote podielu
a neodpisuje sa. Vykaz komplexného vysledku odzrkadl'uje podiel na prevadzkovych vysledkoch
pridruien)'/ch spolo¢nosti a spoloénych podnikov. Ak nastala zmena vykazana priamo vo vlastnom
imani pridruzenej spolo¢nosti alebo spolo¢ného podniku, skupina zauctuje svoj podiel na takejto
zmene a v pripade potreby ho vykaze vo vykaze zmien vo vlastnom imani. Zisky a straty z transakecii
medzi skupinou a pridruzenou spolocnostou a medzi skupinou a spoloénym podnikom sa eliminuji
v rozsahu podielu skupiny v pridruzenej spolo¢nosti a v spolo¢nom podniku.

5. PohPadavky

Pohl'adavky sa pri ich vzniku oceiiuji ich nominalnou hodnotou; postipené pohl'adavky sa oceniujua
obstaravacou cenou vratane nakladov stvisiacich s obstaranim. Na sporné a pochybné pohl'adavky,
ktoré predstavuju riziko, Ze ich dlZnik uplne alebo ¢iastocne nezaplati, na pohl'adavky voci dlznikovi
v konkurznom konani vytvéara Spolo¢nost’ opravné polozky. Tvorba opravnych poloZiek na zniZenie
hodnoty pohl'adavok a ich zruSenie je i€tované do vykazu ziskov a strat.

6. Finan¢né derivaty

Finan¢né derivaty Spoloc¢nost’ pouziva na uGcely zabezpecenia rizika vyplyvajiceho zo zmeny
devizovych kurzov (menové forwardy). Finan¢né derivaty sa prvotne ocenia v realnej hodnote ku diu
uzavretia zmluvy. Derivaty sa vykazu ako majetok, ak je ich redlna hodnota kladna, a ako zavizok,
ak je ich hodnota zaporna. Zisk alebo strata z precenenia derivatov na realnu hodnotu k stivahovému
diu sa uctuje priamo do vlastného imania.
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7. Zasoby

Zasoby, vratane nedokoncenej vyroby, s vykazané v obstaravacej cene alebo v Cistej realizovatel nej
hodnote, ak je niZSia, po vytvoreni opravnej polozky na pomaly obratkové polozky. Cista realizovatel'na
hodnota sa rovna odhadnutej predajnej cene v beznom podnikani znizenej o odhadované néklady na
dokoncenie a odhadované naklady nutné k realizacii predaja.

Obstaravacia cena zasob je urcend pouZitim metody vazeného aritmetického priemeru a zahfiia vSetky
obstardvacie naklady, ndklady na premenu a ostatné naklady, ktoré vznikli pri premene zasob do ich
sucasného stavu a miesta. Nedokoncend vyroba a hotové vyrobky st ocenené vo vyrobnych ndkladoch
pozostavajucich z priamych vyrobnych ndkladov (ndkladov na material a pracu) a primeraného podielu
vyrobnej rézie a odpisov.

8. Peniazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky predstavuju peniaze v hotovosti a penazné prostriedky na bankovych uctoch.
Penazné ekvivalenty st kratkodoby, vysoko likvidny finanény majetok, ktory je l'ahko zamenitel'ny
za dopredu zndme sumy penazi a u ktorého nie je riziko vyraznej zmeny hodnoty v Case. Peflazné
prostriedky a petiazné ekvivalenty sa ocefiuji menovitou hodnotou.

9. Casové rozliSenie

Skupina odhaduje néklady a zavazky, ktoré neboli fakturované ku dnu stivahy. Tieto néklady a zavazky
sa ¢asovo rozliSuji v uc¢tovnych zdznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym
stvisia.

10. Bankové tivery a pozicky

Bankové tivery a pozicky sa prvotne ocenuju realnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa tivery a péiiéky splatia a amortizovanymi nakladmi, sa vykazuje
vo vykaze komplexného Vysledku rovnomerne pocas doby trvania iverového vztahu. Uvery a pozi¢ky
splatné do jedného roka sa klasifikuju ako kratkodobé zavizky. Uvery a pozicky so splatnostou nad
jeden rok sa klasifikuju ako dlhodobé zavizky.

Uvery a p6zicky st vykazané podla zostatkovej doby splatnosti

11. Rezervy

Rezervy si vykdzané vtedy, ak ma Spolo€nost’ sicasni zakonnt alebo mimozmluvni povinnost’
v ddsledku minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie povinnosti bude nevyhnutné vynaloZzit’
prostriedky, pricom vysku tejto povinnosti mozno spolahlivo odhadnut. Rezervy sa prehodnocuju
k sivahovému diu a ich vySka sa prehodnocuje tak, aby odrazala najlepsi odhad. Hodnota rezervy
sa upravi v pripade, Ze je vplyv ¢asovej hodnoty penazi vyznamny, pouZzitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktor4 odzrkadl'uje aktualne trhové zhodnotenie casovej hodnoty penazi a rizika Specifické
pre zaviazok.

12. Emisné kvoty

Spolocnost’ sa rozhodla od roku 2008 tctovat’ o pridelenych emisnych kvotach metodou Cistého zaviz-
ku. Vzhl'adom na to, Ze Spolo¢nosti bolo pridelené dostatocné mnozstvo emisnych kvot na pokrytie
vyprodukovanych emisii, Spolocnost’ o emisnych kvétach netuctovala. V predchadzajucich rokoch
boli emisné kvoty vykazané ako nehmotny majetok, pricom zaroven bola vytvarana rezerva zodpo-
vedajuca vyprodukovanym emisiam. V konsolidovanom vykaze komplexného vysledku je vykazany
zisk z predaja emisnych kvot.

13. Dividendy

Dividendy sa G¢tuja v obdobi, v ktorom ich akcionari schvalili.
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14. Daii z prijmov

Dan z prijmov za rok pozostava zo splatnej dane a zo zmeny stavu odloZenej daiiovej pohl'adavky
a odloZeného danového zavizku. Splatna dan je vypocitana na zdklade ocakavaného zdanite'ného
prlj mu za rok pouZzitim dafiovych sadzieb platnych k datumu zostavenia ti€tovnej ZaV1erky a akejkol'vek
upravy dane splatnej za predchadzajuce roky. V roku 2014 bola sadzba dane z prijmov pravnickych
0s0b 22 %, v roku 2013 vo vyske 23 %.

Odlozena dan je stanovend pouzitim metddy zavdzkov na suvahovom pristupe na vsetky docasné
rozdiely medzi uctovnymi sumami pre tcely finanéného vykazovania a sumou pre daniové ucely, okrem
rozdielov tykajacich sa goodwillu, ktory nie je odpocitatel'ny pre daiiové ucely, a prvotného vykazania
majetku alebo zavizkov, ktoré neovplyviiuju ani actovny hospodarsky vysledok, ani zdanitel'ny zisk
(danovu stratu).

Odlozena dan je vypocitand na zaklade sadzby dane, ktord sa oCakéava ako platna v ¢ase, ked’ bude
pohladavka realizovana alebo zavézok uhradeny. Vplyv zmeny dainovej sadzby na odlozenu dan je
zuctovany vo vykaze ziskov a strat, okrem pripadov, ked’ sa tyka poloziek Gctovanych v minulosti
priamo do vlastného imania.

15. Vykazovanie vynosov

Pri predaji vyrobkov st vynosy vykazané len vtedy, ked’ st vSetky vyznamné rizikd a prava spojené
s vlastnictvom prevedené na kupujuceho. Pri poskytovani sluzieb je vynos vykazany podla stupia
dokoncenia transakcie k suvahovému diiu.

Vynosy st vykazané vtedy, ked’ nezostavaji ziadne vyznamné neistoty, pokial’ ide o protiplnenia,
suvisiace naklady alebo mozné reklamacie, alebo vratenia tovaru.

16. Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané do meny vykazovania vymennym kurzom Eurdpskej centralne;
banky (ECB) platnym v deni uskutoc¢nenia transakcie. Ku ditu zostavenia uctovnej zavierky st petiazny
majetok, pohl'adavky a zavdzky v cudzich menach prepocitané vymennym kurzom ECB v tento den.
Vysledné kurzové rozdiely, realizované i nerealizované, su vykazané ako vynosy alebo ako naklady
v obdobi, v ktorom vzniknu.

V stvislosti so zavedenim meny Euro k 1. janudru 2009 ako oficidlnej meny v Slovenskej republike,
bol pre vykazovanie hodnot roka 2008 pouzity oficialny konverzny kurz 1 € = SKK 30,126. Priemerny
kurz za rok 2008 bol 1 € = 31,291 SKK. Tato zmena nemala vplyv na finan¢nu situaciu spolo¢nosti.

17. Finan¢né nastroje

Finan¢né aktiva a pasiva vykazuje Spolo¢nost’ v stivahe vtedy, ked’ sa na fiu ako na zmluvnu stranu
vzt'ahuju ustanovenia tykajlice sa daného finan¢ného nastroja.

18. Finan¢na a ekonomicka recesia

Vedenie Spolo¢nosti pravidelne sleduje mozny dopad finan¢nej krizy a ekonomickej recesie na ¢innost’
Spoloc¢nosti a odvetvie, v ktorom Spolo¢nost’ podnika. V rokoch 2012 az 2014 mierne klesol pocet
zamestnancov. V nasledujucom obdobi sa nepredpokladaju vyznamné zmeny.
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D. Informacie o udajoch v konsolidovanom vykaze o finan¢nej situacii

1. Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, Ostatny
budovy Stroje a dlhodoby Nedokoncené

vE a stavby zariadenia majetok investicie Spolu
Obstaravacia cena

1. januar 2013 42 952 050 49 214 217 4273319 2070 061 98 509 647

Prirastky 2171012 509917 766 187 3447116

Ubytky =77 427 -1774 535 -1 851962

Presuny -2 680 929 -2 680 929

31. december 2013 45 045 635 47 949 599 4273319 155319 97 423 872
Opravky

1. januar 2013 25511 111 41282 169 4250753 71 044 033

Odpisy 1114 345 1761939 2 876 284

Ubytky =77 427 -1769 792 -1847 219

Presuny

31. december 2013 26 548 029 41274316 4250753 72 073 098
Zostatkova hodnota

1. januar 2013 17 440 939 7932 048 22 566 2070 061 27 465 614

31. december 2013 18 497 606 6 675283 22 566 155319 25350 774
Obstaravacia cena

1. januar 2014 45 045 635 47 949 599 4273319 155319 97 423 872

Prirastky 10 932 1130336 2119792 3261060

Ubytky -249 305 -1303 445 -1 552750

Presuny -1 078 341 -1 078 341

31. december 2014 44 807 262 47 776 490 4273319 1196 770 98 053 841
Opravky

1. januar 2014 26 548 029 41274316 4250753 72 073 098

Odpisy 1 115085 1 735 405 2 850 490

Ubytky -249 305 -1303 445 -1 552750

Presuny

31. december 2014 27 413 809 41706 276 4250753 73 370 838
Zostatkova hodnota

1. januar 2014 18 497 606 6 675 283 22 566 155319 25350 774

31. december 2014 17 393 453 6070214 22 566 1196 770 24 683 003

Hmotny majetok Spolocnosti je zaloZeny v prospech veritel'ov uvedenych v bode D.9.

Spolo¢nost’ obstarala v predchadzajucich rokoch prostrednictvom finanéného prenajmu vyrobné zaria-
denia, banské stroje a uzitkové automobily s dobou prenajmu od troch do 6smych rokov v obstaravacej
hodnote 3 997 619 €, opravky vo vyske 3 685 954 € a zostatkovej hodnote 311 665 €. Po ukonceni
prenajmu spolocnost’ uplatnila pravo kupit’ predmet prendjmu za vyhodnl cenu.
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2. Nehmotny majetok

Ostatny
nehmotny Nedokoncené
v€ Softvér majetok investicie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2013 1569 338 281337 1 850 675
Prirastky 19 479 25424 44903
Ubytky
Presuny -19 479 -19 479
31. december 2013 1588 817 281 337 5945 1876 099
Opravky
1. januar 2013 1486 058 175 996 1 662 054
Odpisy 24 546 28 656 53202
Ubytky
31. december 2013 1 510 604 204 652 1715256
Zostatkova hodnota
1. januar 2013 83 280 105 341 188 621
31. december 2013 78 213 76 685 5945 160 843
Obstaravacia cena
1. januar 2014 1588 817 281 337 5945 1876099
Prirastky 10 767 4822 15 589
Ubytky
Presuny -10 767 -10 767
31. december 2014 1599 584 281337 1 880921
Opravky
1. januar 2014 1510 604 204 652 1715 256
Odpisy 27 134 28 655 55789
Ubytky
31. december 2014 1537738 233 307 1771 045
Zostatkova hodnota
1. januar 2014 78 213 76 685 5945 160 843
31. december 2014 61 846 48 030 109 876
3. Investicie do spolo¢nych podnikov
vE 31.12.2014 31.12.2013
Obstaravacia cena do spolo¢nych podnikov 18 257 18 257
Precenenie metédou vlastného imania 331162 481128
Spolu 349 419 499 385

Precenenie metodou vlastného imania je vykdzané vo vlastnom imani ako Rezerva z precenenia
majetku po odpocitani odlozeného danového zavizku.
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4. OdloZena danova pohPadavka a zavizok

Odlozena danové pohladavka a zavédzok k 31. decembru 2014 a 2013 sa vzt'ahuju k polozkam uve-

denym nizsie v nasledujtcej tabulke:

Zuctované
do vykazu Zuctované
ziskov do vlastného
vE€ K1.1.2014 a strat imania K 31.12.2014
Zasoby 1335 -1335
Pohladavky 1463 78 1541
Zavazky 48 240 -30 669 17 571
Rezervy na zavizky 320 206 21462 341 668
Danova strata 10 897 -10 897
Odlozena danova pohl'adavka 382 141 -21 361 360 780
Budovy, stavby, stroje a zariadenia -2235807 159990 -2 075 817
Investicie do spolo¢nych podnikov -105 848 32992 -72 856
Odlozeny danovy zavidzok -2 341 655 159 990 32992 -2 148 673
Zxcétované
do vykazu Ziactované
ziskov do vlastného
v€ K1.1.2013 a strat imania K 31.12.2013
Zasoby 352 983 1335
Pohladavky 2 864 -1 401 1463
Zavazky 38 848 9392 48 240
Rezervy na zavazky 321514 -1308 320 206
Darnova strata 40 684 -29 787 10 897
Odlozena danova pohl'adavka 404 262 -22 121 382 141
Budovy, stavby, stroje a zariadenia -2495 721 259914 -2 235807
Investicie do spoloénych podnikov -140 364 34516 -105 848
Odlozeny danovy zavidzok -2 636 085 259914 34516 -2 341 655
5. Zasoby
vE 31.12.2014 31.12.2013
Material a nahradné diely 557 602 726 119
Nedokonéena vyroba a polotovary 983 205 729 783
Opravna polozka k polotovarom -429 -244
Hotové vyrobky 2 144 927 917 188
Opravna polozka k vyrobkom -1352 -5 826
Tovar urCeny na d’alsi predaj 10 850 19 032
Spolu 3 694 803 2 386 052
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6. PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

vE€ 31.12.2014 31.12.2013
Pohl'adavky z obchodného styku 9543 639 10 002 926
Opravna polozka k pochybnym pohl'adavkam -458 486 -453 524
Pohladavky z titulu DPH a spotrebnych dani 518 711 160 828
Ostatné pohladavky 24561 30910

Spolu 9 628 425 9741 140

7. Penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty sa skladaji z hotovosti v pokladni a z ictov v bankach.

v€ 31.12.2014 31.12.2013
Pokladni¢na hotovost’ - EUR 13 039 13 460
Pokladni¢na hotovost’ - USD
Pokladni¢nd hotovost’ - ostatné meny 1418 1233
Peniaze v banke - EUR 2217224 1 542 596
Peniaze v banke - USD 171 403 450210
Peniaze v banke - ostatné meny 849 59979
Kratkodobé bankové vklady - EUR 6 000 000 6 000 000

Kratkodobé bankové vklady - USD

Kratkodob¢ bankové vklady - ostatné meny

Ostatné penazné ekvivalenty 567 248
Spolu 8 404 500 8 067 726

Urokové sadzby na beznych Gétoch sa pohybujii okolo 0,1 % a pri kratkodobych vkladoch od 0,53 %
do 0,76 %. Finan¢né prostriedky su vol'ne k dispozicii, neexistuje obmedzenie pouzitel'nosti.

8. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Spolo¢nost’ vykonala z titulu prechodu na euro premenu zdkladného imania zo slovenskych korin
na eurd so zaokruhlenim na najbliz§i cent smerom nadol v stilade so zdkonom €. 659/2007 Z. z. o
zavedeni meny euro v Slovenskej republike a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov (generalny zakon). Premena zékladné¢ho imania bola zapisana do obchodného registra
k 25. 04. 2009.

V zmysle uzneseni Predstavenstva a.s. a mimoriadneho valného zhromaZzdenia z 11. 06. 2008 spoloc-
nost’ nadobudla vlastné akcie v pocte 420 ks z dovodu ochrany pred pokusom o ziskanie Casti akcii
konkurenénou firmou. V roku 2009 spoloc¢nost’ stiahla z obehu ¢ast’ naktipenych vlastnych akeii
v pocte 310 ks v menovitej hodnote 6 645,19 €, spolu 2 060 010 €, v nakupnej cene 7 984 592 €.
Zakladné imanie spolo¢nosti sa tym zniZilo o 2 060 009 €. Rozdiel medzi nakupnou cenou vlastnych
akcii a menovitou hodnotou vo vyske 5 924 582 € bol zactovany s nerozdelenym ziskom minulych
rokov. Dévodom a t¢elom znizenia zakladného imania bolo, Ze spolocnost’ nepreviedla nadobudnuté
akcie v sulade s ustanoveniami Obchodného zakonnika do jedného roka od ich nadobudnutia. Na-
sledne sa zvysilo zakladné imanie o 2 060 036 € z vysledku hospodarenia za rok 2008. ZvysSenie bolo
realizované zvySenim menovitej hodnoty akcie z 6 645,19 € na 7 297,10 €. Zékladné imanie spoloc-
nosti tak pozostava z 3 160 kmenovych akcii v nominalnej hodnote 7 297,10 € za akciu. VSetky tieto
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akcie boli emitované a splatené v plnej vyske. Akcie spolo¢nosti vlastnia prevazne sucasni a byvali
zamestnanci spoloc¢nosti. VSetky akcie, vlastnené spolocnost’ou, boli do konca roka 2014 predané.

Rezervny fond

Rezervny fond nie je mozné rozdelit' medzi akcionarov a je ur¢eny na krytie buducich strat z podnikania
a na zvysenie zakladného imania v sulade s platnou legislativou.

Zabezpecovacie nastroje

Zabezpecovacie nastroje predstavuju zmenu realnej hodnoty finan¢nych derivatov. K 31. 12. 2014

spolo¢nost’ nemala uzatvorené ziadne derivatové obchody.

Financ¢né derivaty

V roku 2014 Spoloc¢nost’ neuzatvarala s finanénymi institiciami finanéné derivaty (forwardové
a opné menové kontrakty) z dovodu eliminovania kurzového rizika. K 31. 12. 2014 spolo¢nost’

nemala Ziadne nevysporiadané menové kontrakty.

9. Uvery a pozi¢ky

SMZ, a. s. JelSava

Mena i Stav k
Banka / Veritel poskytnutia Urok p.a.v % 31.12.14v€  Splatnost’ Zabezpecenie
Tatrabanka EUR 1 M E+0,9 % 3250 000 30.09.2015 NM,NZ.P,Z,BU
Komeréni banka EUR I ME+1,3% 274 970 30.11.2016 NM,HM.,Z
Komeréni banka EUR 1 ME+1,3% 136 336 31.03.2016 NM,HM,Z

Necerpana nekomitovana ¢ast’ uverového ramca vo vyske 2 070 000 € v SLSP, a. s.

SMZ. - Sluzby, a.s. JelSava

CSOB Leasing, a. s. - spotrebny tiver ~ EUR 3,5% 39 638 14.04.2017 HM
CSOB Leasing, a. s. - spotrebny tiver ~ EUR 5,5% 13724 11.11.2016 HM
GE.NE.S. a. s.
SLSP EUR 1L,L15% 492 409 30.6.2015  PSMZ
Spolu 4207077
- z toho: kratkodobé very a pozicky vratane kratkodobej
casti dlhodobych tiverov a poziciek 775 983
- z toho: dlhodobé¢ tivery a pozicky 3431094

vvvvv

Vysvetlivky k zabezpeceniu: ~ NM - nehnutel'ny majetok
HM - hnutel'ny majetok
NZ - notarska zapisnica
P - pohl'adavky
BU - bezny tdet
SMZ - ru¢enie od SMZ, a. s. Jelsava
Z - zmenka
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SMZ, a. s. Jelsava

Mena i Stav k
Banka / Veritel poskytnutia Urok p.a.v % 31.12.13v€  Splatnost’ Zabezpecenie
Tatrabanka EUR 1 M E+0,95 % 3250 000 30.09.2014 NM,NZ.P,Z,BU
Komer¢ni banka EUR 1 M E+1,30 % 414 970 30.11.2016 NM,HM,Z
Komeréni banka EUR 1 M E+1,30 % 256 336 31.03.2016 NM,HM,Z

Necerpana nekomitovana ¢ast’ uverového ramca vo vyske 2 070 000 € v SLSP, a. s.

SMZ. - Sluzby, a.s. JelSava

CSOB Leasing, a. s. - spotrebny aver EUR 11938 03.12.2014 HM
GE.NE.S. a. s.
SLSP EUR 474 575 30.6.2015 P,SMZ
Spolu 4 407 819
- z toho: kratkodobé¢ tivery a pozicky vratane kratkodobe;j
casti dlhodobych tverov a pdziciek 745 513
- z toho: dlhodobé uvery a pozicky 3661 306

Avey

(po zohl'adneni predpokladanej prolongacie tverov a poziciek splatnych v roku 2014)
Vysvetlivky k zabezpeceniu: ~ NM - nehnutel'ny majetok

HM - hnutel'ny majetok

NZ - notarska zapisnica

P - pohladavky

BU - bezny tdet

SMZ - ru¢enie od SMZ, a. s. Jelsava

Z - zmenka
10. Rezervy
vE 31.12.2014 31.12.2013
Rezerva na odchodné 1307 583 1333 188
Rezerva na odstupné 69 195 95613
Rezerva na stdne spory 148 551 25 826
Rezerva na nevycCerpané dovolenky 14 874 18 105
Rezerva na jubilejné 17 130
Rezerva na rekultivaciu odkaliska 10 334
Rezerva na nahradu $kod 10392
Ostatné rezrevy 28 472 28 123
Spolu 1 606 531 1500 855

Rezerva na odchodné bola vytvorena vo vyske najlepSicho odhadu a bude zac¢tovana pri odchode
pracovnikov do dochodku. Z uvedenej sumy je 69 772 € kratkodoba rezerva na pracovnikov, ktori
odidu do déchodku v roku 2015.

Rezerva na odstupné bola vytvorena v predpokladanej vyske potrebnych finan¢nych prostriedkov na
vyplatenie odstupného pre zamestnancov, ktori budu prepusteni z pracovného pomeru v roku 2015.
Rezerva na sudne spory bola vytvorena vo vyske moznej povinnosti tthrady za poSkodzovanie
porastov cudzich vlastnikov emisiami Spoloc¢nosti.
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11. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

v€ 31.12.2014 31.12.2013
Zavazky z obchodného styku 6 636 194 5782 391
Zavazky voci akcionarom 628 621 690 928
Ostatné danové zavizky 155 461 120 511
Zavazky zo socialneho zabezpedenia 469 784 513 232
Vydavky buducich obdobi 418 558
Ostatné zavazky 47070 53 475

Spolu 7 937 548 7 161 095

E. Informacie o udajoch v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku

1. Trzby
Rok kon¢iaci 31. 12.
vE 2014 2013
Investicie do spolo¢nych podnikov 58 986 994 61892173
Trzby z predaja sluzieb 552 801 308 477
Trzby z predaja tovaru (netto) 310 586 322 875
Spolu 59 850 381 62 523 525

2. Ostatné prevadzkové vynosy
Rok koné¢iaci 31. 12.

vE 2014 2013
Zisk (strata) z predaja emisnych kvot -27 888
Zisk z predaja odpadu 87502 95912
Zisk (strata) z predaja dlhodobého majetku 33 880 15257
Zisk (strata) z predaja materialu 1749 8780
Dotacie zo Statneho rozpoétu 17 544 6 867
Ostatné prevadzkové vynosy 86 169 210 154

Spolu 226 844 309 082

3. Spotrebovany material a suroviny
Rok konéiaci 31.12.

v€ 2014 2013
Spotreba materialu 10 454 830 6 879 988
Spotreba energie 19 562 587 24189 027

Spolu 30017 417 31069 015
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4. Mzdové naklady
Rok kon¢iaci 31.12.

vE€ 2014 2013
Mzdy 10 001 368 9953 893
Zakonné socialne poistenie 3762 817 3783 689
Zakonné socialne naklady 524 893 557 345

Spolu 14 289 078 14 294 927

5. Sluzby
Rok kon¢iaci 31.12.

vE€ 2014 2013
Naklady na prepravu 4912 230 4996 407
Naklady na sprostredkovanie 1223 058 1 184 882
Naklady na opravu a adrzbu 836 200 710 867
Néklady na straznu sluzbu 185 439 197 084
Naklady na prendjom 88432 91910
Cestovné naklady 49 780 69 524
Naklady na reprezentaciu 21623 36 401
Ostatné sluzby 749 694 614 178

Celkom 8 066 456 7901 253

6. Ostatné prevadzkové naklady
Rok konciaci 31.12.

vE 2014 2013
Dane a poplatky 629 838 660 219
Poistné 202 105 204 223
Manka a Skody 798 1 067
Odpis pohl'adavok 10 54
Pokuty a penale 753 9 825
Tvorba / (znizenie) rezerv 133 059
Tvorba / (znizenie) opravnych poloziek 5671 -3490
Prevod majetku uzivatel'ovi 59 862
Ostatné prevadzkové naklady 69 479 35112

Celkom 1101 575 907 010

7. Finanéné vynosy
Rok konc¢iaci 31.12.

vE 2014 2013
Vynosové uroky 48 472 18 096
Cisté kurzové zisky 53200
Ostatné financné vynosy 25 2

Celkom 101 697 18 098
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8. Finan¢né naklady
Rok konciaci 31.12.

vE 2014 2013
Nakladové uroky 51975 61716
Cisté kurzové straty 5308
Ostatné finanéné naklady 26 156 19 814

Celkom 78 131 86 838

9. Dan z prijmov
Rok konc¢iaci 31.12.

vE€ 2014 2013
Splatna dan 1 388 806 1773 868
Odlozena dan -138 630 -237 794

Celkom 1250176 1536 074
Odlozena dan tykajuca sa ostatnych komplexnych ziskov a strat -32993 -34 516

Dan z prijmov splatna bola vypocitand podl’a uctovnych a danovych predpisov platnych v Slovenskej
republike vo vyske 22 % zo zakladu dane a odlozena dan vo vyske 22 %.

Podmienené zavizky

Celkova vyska zaruk vyplyvajucich z ru¢enia u ovladanych osob je nasledovna:

v € 31.12.2014 31.12.2013

GE.NE.S. a. s. 500 000 535 551

Spolu 500 000 535 551
Zamestnanci

Priemerny pocet zamestnancov v roku:
Spolu 2014 Vedicich 2014 Spolu 2013 Vedicich 2013

SMZ, a. s. Jelsava 865 8 887 8
SMZ - Sluzby, a. s. Jelsava 95 5 90 5
GE.NES. a. s. 41 9 45 9
Spolu 1001 22 1022 22

Transakcie so spriaznenymi osobami

Spolo¢nost” ovladaju fyzické osoby. So spriaznenymi osobami neboli uskuto¢nené Ziadne obchodné
transakcie.

V zmysle uzneseni Predstavenstva a. s. a mimoriadneho valného zhromazdenia z 11. 06. 2008 spo-
lo¢nost’ nadobudla vlastné akcie v pocte 420 ks z dovodu ochrany pred pokusom o ziskanie Casti
akcii konkurenc¢nou firmou. V roku 2009 spolocnost’ stiahla z obehu ¢ast’ naktupenych vlastnych akcii
v pocte 310 ks v menovitej hodnote 6 645,19 €, spolu 2 060 010 €, v ndakupnej cene 7 984 592 €.
Zakladné imanie spolo¢nosti sa tym zniZilo o0 2 060 010 €. Rozdiel medzi nakupnou cenou vlastnych
akcii a menovitou hodnotou vo vyske 5 924 582 € bol zi¢tovany s nerozdelenym ziskom minulych
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rokov. Dovodom a t¢elom znizenia zakladného imania bolo, Ze spolocnost’ nepreviedla nadobudnuté
akcie v sulade s ustanoveniami Obchodného zdkonnika do jedného roka od ich nadobudnutia. Na-
sledne sa zvysilo zdkladné imanie o 2 060 036 € z vysledku hospodarenia za rok 2008. Zvysenie bolo
realizované zvySenim menovitej hodnoty akcie z 6 645,19 € na 7 297,10 €.

V roku 2010 doslo k zmene Struktary akcionarov, ked’ pravnicka osoba SMZ NOVA, a. s., nadobudla
30,34 %-ny podiel. V roku 2011 sa znizil tento podiel na 29,08 %. V roku 2012 SMZ NOVA, a. s.
predala vSetky akcie manazmentu spoloc¢nosti a ostatnym fyzickym osobam.

Vsetky akcie vlastnené spolocnost’ou boli do konca roku 2014 predané.

Funk¢né pozitky vyplacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Penazné prijmy ¢lenom predstavenstva predstavovali v roku 2014 sumu 344 864 € a v roku 2013
sumu 340 143 €. Nepenazné prijmy ¢lenom predstavenstva predstavovali v roku 2014 sumu 38 959 €
a v roku 2013 sumu 33 852 €.

Penazné prijmy ¢lenom dozornej rady predstavovali v roku 2014 sumu 97 293 € a v roku 2013 sumu
110 255 €. Nepenazné prijmy ¢lenom dozornej rady predstavovali v roku 2013 sumu 0 € a v roku
2013 sumu 0 €.

Sudne spory

Spolocnost” podala Zalobu voci Slovenskej republike na nahradu Skody sposobenej nezdkonnym
rozhodnutim orgéanu Statu o 3 866 560 Eur v zmysle § 1 ods. 1 zdkona ¢. 58/1969 Zb. o zodpovednosti
za Skodu spdsobenti rozhodnutim organu Statu alebo jeho nespravnym uradnym postupom v zneni
neskorsich predpisov. V sti€asnosti nie je mozné odhadnut’ vysledok tohto sudneho procesu.
Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje tctovna zavierka

Po 31. decembri 2014 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skuto€nosti, ktoré su predmetom uctovnictva.
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Sprava o overeni suladu
Konsolidovanej vyrocnej spravy s tictovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z. z. § 23 odsek 5

Akcionarom

I. Overili sme konsolidovanu G¢tovnu zavierku spolocnosti Slovenské magnezitové zavody, akciova
spolocnost’, JelSava (d’alej len spolocnost’) k 31. decembru 2014 uvedenud na stranach 12 — 36, ku
ktorej sme dna 30. oktobra 2015 vydali spravu auditora v nasledujucom zneni:

Akciondrom spolocnosti Slovenské magnezitové zavody, akciova spolocnost, Jelsava

Uskutocnili sme audit priloZenej konsolidovanej ii¢tovnej zavierky spolocnosti Slovenské magnezitové
zavody, akciova spolo¢nost, JelSava (,spolo¢nost™) a jej dcerskych spolo¢nosti (,skupina”),
ktord obsahuje konsolidovany vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2014, konsolidovany
vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vlastného imania, konsolidovany
vykaz penaznych tokov za rok konciaci k uvedenému datumu, ako aj poznamky obsahujuce suhrn
vyznamnych Gétovnych zasad a i¢tovnych metdd a d’alSich Vysvetl ujucich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdanu za uctovnu zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uctovnej zavierky,
ktora poskytuJe praydivy averny obraz v siladess Medzmarodnyml Standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU, a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebne na zostavenie konsolidovane;j
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit’ ndzor na tito konsolidovanu G¢tovnl zavierku na zédklade nasho
auditu. Audit sme uskutoc¢nili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, ze konsolidovana uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcast'ou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a tdajoch
vykazanych v konsohdovanej uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora,
vratane postidenia rizik vyznamnej nespravnosti v konsolidovanej u¢tovnej zavierke, ¢iuz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Givahy interné kontroly relevantné
pre zostavenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol
vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na ucely Vy_]adrema nazoru na
ucinnost’ internych kontrol G¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych
uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranosti uctovnych odhadov uskuto¢nenych Statutarnym
organom spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej ti€tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a vhodny zéklad na
vyjadrenie nasho nézoru.
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Nazor

Podl'anasho ndzoru konsolidovana uctovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovane;j
finan¢nej situacie skupiny k 31. decembru 2014, jej konsolidovaného vysledku hospodarenia
a konsolidovanych peniaznych tokov za rok konciaci k uvedenému datumu v stilade s Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU.

Kosice, 30. oktobra 2015

Auditorska spolo¢nost’ Zodpovedny auditor

MIFEST, s. 1. 0. Ing. Jozef Micuch
Kriva 23, 040 01 KosSice Licencia SKAU ¢. 128
OR OS Kosice 1., vlozka: 19387/V, oddiel: Sro

Licencia SKAU ¢&. 309

II. Overili sme taktiez stlad konsohdovanej vyroénej spravy s vySSie uvedenou konsolidovanou

Gctovnou zavierkou. Za spravnost zostaveniakonsolidovanej vyrocnej s pravyJezodpovedny Statutarny
orgén spolocnosti. NaSou ulohou je vyjadrit’ na zéklade overenia nazor o sulade konsolidovanej
vyrocnej spravy s konsolidovanou uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, Ze
informécie uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v uctovnej zavierke, st vo
vSetkych vyznamnych stuvislostiach v sulade s prislusnou u¢tovnou zavierkou. Informacie uvedené
v konsolidovanej vyro¢nej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v konsolidovane;j
uctovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné udaje a informacie, ako uctovné informacie ziskané
z konsolidovanej uctovnej zavierky a uctovnych knih sme neoverovali. Sme presvedCeni, Ze
vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podl'a naSho nézoru uvedené Uctovné informdacie v konsolidovanej vyroc¢nej sprave spolo¢nosti
Slovenské magnezitové zavody, akciova spolocnost’, JelSava poskytujii vo vsetkych vyznamnych
suvislostiach pravdivy a verny obraz o konsolidovanej uctovnej zavierke k 31. decembru 2014,
a st v sulade so zakonom o Uc¢tovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

Kosice, 30. novembra 2015

Auditorska spolo¢nost’ Zodpovedny auditor

MIFEST, s. 1. 0. 2 1 Ing. Jozef Micuch
Kriva 23, 040 01 KosSice Licencia SKAU ¢. 128
OR OS Kosice 1., vlozka: 19387/V, oddiel: Sro

Licencia SKAU ¢&. 309
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