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Postova adresa .
Hella Innenleuchten-Systeme Bratislava, s.r.o.
Tehelna 8, SK-841 07 Bratislava

Telefon
+421(0)2 6920 4101
Telefax
+421(0)2 6920 4130

Bratislava 3. novembra 2015

Vyrocna sprava 2014/2015

Spolo¢nost’ Hella Innenleuchten-Systeme Bratislava, s.r.o., za ktori sa vyro€na
sprava za obchodny rok 2014/2015 vyhotovuje, nemé Ziadnu organizanu zlozku

v zahranici.

Koncern HELLA, ktorého spolo¢nost Hella Innenleuchten-Systeme Bratislava, s.r.o.
je sucastou, je globalne orientovanym dodavatelom automobilového priemyslu. Uz
116 rokov formuje budlcnost svojou inovativnostou, know-how a kreativitou. Ako
rodinny podnik so 118 zavodmi vo viac nez 35 krajinach vyvija, vyraba a predava
komponenty ako aj systémy svetelnej techniky a elektroniky.

Uplynuly obchodny rok bol smerodatnym rokom pre koncern. Aj tym, e HELLA
KGaA Hueck & Co. dfia 11. novembra 2014 vstlpila na burzu. Vstup na burzu
vytvara finan¢ny priestor pre dalSiu medzinarodni expanziu a cielené budovanie
inovacnej sily spolonosti. Rodina spolo&nikov ostava trvalo majoritnym akcionarom
—a HELLA tymto aj dlhodobo rodinnym podnikom.

V obchodnom roku 2014/2015 zaznamenal koncern HELLA obrat vo vySke 5,8
miliard eur azaradzuje sa tym kTOP 40 medzindrodnych dodavatelov
automobilového priemyslu. Okrem toho disponuje v Eurépe jednou z najvacsich
obchodnych organizacii pre automobilové sUg&iastky a prislusenstvo s vlastnymi
predajnymi spolo¢nostami a partnermi po celom svete. Pre spolognosti HELLA
pracuje s velkym, osobnym nasadenim priblizne 32.000 fudi, ktori formuji podnik
inovativnymi mySlienkami, uvazlivymi rozhodnutiami a podnikatelskou zodpoved-

nostou.

A. HOSPODARSKA SITUACIA

1. Vyvoj obchodu

Vyvoj obratu v uplynulom obchodnom roku 2014/2015 mal stapajlci priebeh,
s vynimkou 3. $tvrtroku, kde sa prejavil sezénny vplyv, tj. niZi dopyt vzhladom na
dispozitne menej produkénych dni v slvislosti so sviatkami, celozavodnymi
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dovolenkami, prip. krat§im mesiacom. Konjuktira sa po&as roka vyvijala
s porovnanim s predchadzajlcim rokom lep$ie, aj neZ sa predtym predpokladalo,
a prispela k dosiahnutiu celkového obratu vo vyske 49,584 mil. EUR. V porovnani
s planovanym (rozpoctovym) obratom bol dosiahnuty obrat vy33i o 2,658 mil. EUR.
Hlavnym dévodom, pre ktory tomu tak bolo, boli nepléanované trzby v celkovej vyske
6,417 mil. EUR z predaja RGB modulov po relokacii RGB automatu Z materskej
spoloCnosti  Hella Innenleuchten-Systeme GmbH uskuto&nenej na prelome
obchodného roka 2013/2014 a 2014/2015.

VySSie trzby oproti planovanym (o 934 tisic EUR) boli zaznamenané aj z predaja
Standardnych LED modulov.

Naopak, klesajlicu tendenciu mal v uplynulom obchodnom roku 2014/2015 dopyt po
interiérovych &itacich svetlach a LED moduloch v ramci produktovej rady BMW PL7,
kde sme zaregistrovali 02,135 mil. EUR nizSie trzby, neZ boli planované. NizZsie
trzby oproti planovanym registrujeme aj u dal$ich produktov ako napr.: - 824 tisic
EUR pri streSnych konzolach Toyota, - 680 tisic EUR pri interiérovych ¢itacich
svetlach FORD, - 680 tisic EUR pri stre$nych konzolach VW Touareg.
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Graf 1A: Vyvoj obratu a vysledku hospodérenia (v mil. EUR) v obchodnom roku 2014/2015
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Graf 1B: Podiel obratu (v percentéch) na produktovii radu v obchodnom roku 2014/2015

Podrobnosti k vysledku hospodarenia mozno najst v G¢tovnej zavierke spolo&nosti
k 31.05.2015.

O rozdeleni vysledku hospodarenia za obdobie od 1. juna 2014 do 31. maja 2015 vo
vySke 3.176.586 EUR rozhodne valné zhromaZdenie, ktoré sa uskuto&ni dria
10.11.2015. Navrh Statutarneho organu valnému zhromaZdeniu je vyplatit zisk
spolo¢nikovi v pinej vyske.

2. Situacia
Vyroba

Ulohou vyroby v uplynulom obchodnom roku bolo priebezné pinenie zakaznickych
potrieb zabezpefovanim montaZze produktov spolo&nosti v osvedCenej kvalite.
Primarnym cielom bolo nadalej zvy$ovanie produktivity prace a optimalizacia
a zostihlovanie vyrobnych a logistickych procesov ako napr. optimalizacia konceptu
Milk Run v zasobovani montaznych pracovisk vyrobnym materidlom a odbere
hotovych vyrobkov. V poslednom $tvrtroku uplynulého obchodného roka sa zaviedol
a v sUcasnosti sa Standardizuje PDCA cyklus - iterativny Stvorfazovy proces rieSenia
problémov.

Obchodny rok 2014/2015 bol v bratislavskom z&avode opakovane bohatym na

nabehy novych projektov na montaz a dodavky interiérovych svetiel, stre$nych
konzol a malych svetiel.

HISB_Vyrocna sprava 2014-2015
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V obchodnom roku 2014/2015 vyuzila spoloénost vcelku dobré trhové podmienky
a v porovnani s predoslym obchodnym rokom vy$§im obratom a vy$&im vysledkom
profitovala z pozitivneho vyvoja na trhu. Vyznamné prileZitosti rastu vyplyvali pre
spoloCnost najma z budovania trhovej pozicie s inovativnymi technolégiami (LED).

Z tohto pohladu av &ase vyrazne rasticeho dopytu po naladovom interiérovom
osvetleni sa rozSirovanie vyrobnych kapacit pre LED, resp. RGB moduly ukézalo
ako krok spravnym smerom. Zaliatkom obchodného roku 2014/2015 boli
nedostatoCné kapacity posilnené novym RGB automatom a vyrobnymi zariadeniami
relokovanymi z materskej spoloCnosti Hella Innenleuchten-Systeme GmbH. Dalsi,
v poradi treti LED automat doplnil produktovu linku spolo&nosti v septembri 2015.

V mesiaci november 2014 bola zahajené sériova vyroba a dodavky stre$nych konzol
pre piatu generaciu vozidiel Opel Corsa. Produkty st doddvané do $panielskeho
zavodu Opel v Zaragoze a nemeckého zavodu Opel v Eisenachu. V $picke by malo
byt v obidvoch zavodoch vyrobenych priblizne 100 tisic vozidiel roéne.

Zaciatkom kalendarneho roka 2015, konkrétne v 5. kalendarnom tyZdni sme spustili
sériu projektu AUDI AU736, ktory zahffia montaZ a dodavku stre$nych modulov
a interiérového osvetlenia (zadné bocné a stredové Citacie svetla) v reZime Just in
Sequence pre 2. generaciu modelu vozidla AUDI Q7, ktory je vyrabany v zavode VW
Slovakia, a.s.. Zakaznik potvrdil vyrobu priblizne 85.000 vozidiel roéne. Vzhladom na
skutoCnost, Ze tento modul bude v priebehu aktudlneho obchodného roka prevzaty
i do inej konstrukEnej série z dielne AUDI (A4, A5) a Bentley (Bentayga) a jej vyroba
prekroCi v Spicke drovert 550.000 vozidiel roCne, stal sa tento projekt jednym
z najvacsich projektov v histérii spolocnosti.

Vramci plnenia vizie koncernu HELLA siahajlcej do roku 2020 stat sa globalnym
vodcom v oblasti vyroby svetelnej techniky, ktora predpoklada aje determinovana
vyraznym rastom obratu vo vyrobnych zavodoch vyuzivanim prileZitosti trhu,
narazila spoloCnost na priestorové limity a pre dal$i rast bolo potrebné pre dané
podmienky identifikovat a stanovit budlcu produkciu spolo&nosti a v ramci
budovania globélnej siete produktovej linky Interior Lighting nanovo zadefinovat
umiestriovanie produktov. RieSenim bolo relokovat jednoudelové a interiérové
Citacie svetla do novovybudovaného zavodu v Trencine (relokacia prebehla v dvoch
vinach, v maji 2015 a auguste 2015) a uvolnit tak miesto pre komplexné produkty
akymi su stres$né konzoly a produkty dodavané alebo spojené s reZzimom Just in
Sequence. Toto je, popri montazi LED, resp. RGB modulov, budlce smerovanie
atypove zaradenie produkcie bratislavského zavodu, ktory mdéZe abude tazit
z potreby lokalnej zavislosti (VW Slovakia, a.s.) a vybudovaného, v skupine podnikov
HELLA jedine¢ného know-how ,Just in Sequence, ,Perlenkette* alebo
,Planreihenfolge®.

Potreba flexibilizacie bola aje podporovana trvale organizovanym za$kolovanim
rasticeho poCtu pracovnikov montaZe na nové produktové rady, pravidelnou
rotaciou prace ako i vyuZivanim najmu pracovnych sil.

Kjednej z najddlezitejSich uloh organizacie v obchodnom roku 2015/2016 bude

bezpochyby patrit zavedenie systému celkovej produktivnej udrzby (TPM).
Implementacia systemu TPM bude rieSend ako projekt a bude zahfiiat zlepSenie
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ukazovatela celkovej efektivnosti zariadeni (CEZ), zavedenie autonémnej Udrzby
a zavedenie planovane; udrzby.

Zabezpedéenie kvality
Z hladiska zabezpeg&enia kvality registrujeme v uplynulom obchodnom roky priaznivy

spinit, celkové ro&né hodnotenie vykazalo napokon 7 ppm CLR. Je zaroverfi
prijemné konstatovat, e neboli Zaznamenané Zziadne vyznamné negativne
hodnotenia kvality produktov zakaznikmi spolo&nosti.

Systém manazérstva kvality zavedeny v spolo€nosti bol opakovane potvrdeny
vykonanymi auditmi podfa 1ISO/TS 16949:2009, ISO 9001:2008 3 ISO 14001:2004.

V sUCasnosti prebieha intenzivna priprava na spinenie poZiadaviek na systém
manazerstva bezpe&nosti a ochrany zdravia pri praci podla normy OHSAS
18001:2009 s cielom Uspedného zvladnutia certifikatného auditu ku koncy
obchodného roku 2015/2016.

Investicie

svetiel AUDI Q7/B9. V stvislosti s relokaciou projektu interiérovych svetiel BMW PL7
spolo¢nost odpredala v ramci skupiny zariadenia s nastrojmi  u dodavatelov
v hodnote 0,4 mil. EUR.

Prirastky k dlhodobému (neobeZnému) majetku tvorili 0,24 mil. EUR.

Stav aktiv

Bilanéna hodnotsa, resp. uhrn aktiv a pasiv v uplynulom obchodnom roky sa zvysil
z0 16,0 mil. EUR k 31.05.2014 na 25,0 mil. EUR k 31. maju 2015.

Dovodom bolo zvysenie kratkodobych pohradévok o 6,3 mil. EUR ako aj zvySenie

nakladov buddcich obdobi o 3,5 mil. EUR. Zvy$ené kratkodobé pohladavky ku koncu

Na strane pasiv nastalo zvysenie kratkodobych zavazkov o 4,2 mil. EUR, narast
vysledku hospodarenia za Gétovné obdobie po zdaneni o 0,7 mil. EUR.

Vynosy buducich obdobi sa zvySili v stvislosti s predajom vyrobnych nastrojov a
ostatnych prevadzkovych prostriedkov celkovo o 4,2 mil. EUR. 7 toho najvacsiu cast’
v hodnote 4,1 mil. EUR tvorili zakaznicke nahrady v ramci projektu stre$nych konzol
a zadnych &itacich svetiel AUDI Q7/B9.

HISB_Vyrocna sprava 2014-2015



. Dal$im vyuzivanim bankového Cash Poolingu v ramci skupiny HELLA sa bankové
aktiva udrzuju na nizkej drovni, nakolko tcet Cash Poolingu je vykazovany v ramci
pohladavok.

s o |

Spolo€nost v uplynulom obchodnom roku 2014/2015 nenadobudla viastné akcie
a docCasne listy a obchodné podiely materskej iétovnej jednotky.

=

Vyskum a vyvoj

- .

SpoloCnost  Hella Innenleuchten-Systeme Bratislava, s.r.o. sa vyskumnou
a vyvojovou Cinnostou nezaobera a teda nema Ziadne priame néklady na &innnost
v oblasti vyskumu a vyvoja.

-

Zivotné prostredie a zamestnanost’

-l

Vplyv €innosti spolo¢nosti Hella Innenleuchten-Systeme Bratislava, s.r.o. na Zivotné
prostredie je minimainy. Spolo&nost spifia podmienky podia ISO 14001:2004 a ma
udeleny certifikat systému enviromentédineho manazérstva. Nadalej sa buduje a
rozvija enviromentalne povedomie zamestnancov spolo&nosti.

E:'!J

) Priemerny polet zamestnancov v obchodnom roku 2014/2015 bol 120, ztoho 9
veducich zamestnancov.

Pozitivny vplyv na zamestnanost' v regione je adekvatny rastu vykonov spolo&nosti.

B. SPRAVA O BUDUCOM VYVOJI AKO AJ PRILEZITOSTIACH A RIZIKACH
SPOLOCNOSTI

r
LR W

1. Predpokladany vyvoj spolo¢nosti

. V obchodnom roku 2015/2016 chce spolocnost vyuzit nadalej dobré trhové
podmienky a vy88im obratom a vy$$im vysledkom profitovat z pozitivneho vyvoja

i na trhu.

L]

B Prave prebiehajlici obchodny rok je opatovne bohatym rokom na spustenia sériovej
o vyroby viacerych modelov vozidiel a ich konStrukénych sérii. VV mesiacoch jun 2015
az september 2015 sme postupne rozbiehali sériovli vyrobu stre$nych konzol
a zadnych boc¢nych a stredovych Citacich svetiel pre model vozidla AUDI A4 a jeho
varianty Limousine, Avant, i model AUDI A5 vo variantach Coupé, Sportback
a Cabrio. Dodéavky tychto produktov smeruju najma do nemeckych zavodov AUDI
vIngolstadte a Neckarsulme. Na mesiac november 2015 sa v automobilke v
anglickom meste Crewe plénuje Start sériovej vyroby vykonného a luxusného SUV
Bentley s oznaCenim Bentayga. | tento model bude vybaveny streSnymi konzolami
vychadzajucimi z bran nasho bratislavského zavodu.

i/ aE/

A8

) Mimoriadnym uspechom bola oficialna nominacia zavodu zékaznikom Porsche na
. montaz adodavky streSnych konzol pre nastupnicky model vozidla Porsche
Panamera (2. generacia). Zahajenie sériovej vyroby je napldnované na mesiac april
2016, dodavky modulov budl realizované v logistickom reZime ,Planreihenfolge*

HISB_Vyrocna sprava 2014-2015

aa’




@ w @ pa | ) - gl i | 'y ™ 0 smm } ey ey

g mm

a celkova ro¢na produkcia v nemeckom zavode Porsche v Lipsku sa vy$plha na
urovent 45.000 vozidiel. Dolezitym faktom je, Ze kongtrukcia streSnej konzoly
Porsche Panamera bude prevzata i do tretej generacie modelu Porsche Cayenne,
¢o ndm vyrazne ulahgilo ziskat dalsiu zakazku — vyrobu a dodavky strednych
modulov i pre tento nastupnicky model, zatiatok sériovej vyroby ktorého sa planuje
na rok 2017.

Uspesné akvizicie vedené centralizovanym predajom a nasledné rozhodnutia
alokovat' vyrobu stre$nych konzol po zohladneni logistickych aspektov do
bratislavskeho zédvodu HELLA (napr. préve rozbiehajlci sa projekt AUDI D5 = 4.
generacia AUDI A8 a 3. generacia Volkswagen Touareg) len potvrdzuji snahu
o buddci vyvoj a postavenie zavodu v ramci globalnej siete ,Interior Lighting“ ako
veduceho zavodu pre vyrobu stre$nych konzol.

2. Sprava o prognoéze a rizikach spoloénosti

Svetova ekonomika sa v nasledujucich kvartdloch bude pravdepodobne vyvijat
pozitivne, avSak zdrzanlivo. Medzinarodny menovy fond (MMF) v jali 2015 znizil
svoju progndézu pre globalnu konjunktiru oproti odhadu z januara o 0,2
percentualneho bodu na 3,3 %. Pre rok 2016 vychadza nadalej z rastu o 3,8 %.

Medzinarodny trh osobnych automobilov by mal v roku 2015 podfa Udajov ZdruZenia
automobilového priemyslu (VDA) pravdepodobne narast priblizne o 1 % na cca. 76,6
mil. predanych vozidiel. USA a tiez Cina ostant pritom asi nadalej hnacim motorom
rastu. Aj v zapadnej Eurépe sa opatovne predpoklada silnejsie zdvihnutie predaja
automobilov.

Cina by v kalendarnom roku 2015 mala podra najnovsich prognéz VDA (jul 2015)
pravdepodobne zaregistrovat’ priblizne 19,5 mil. novych automobilov, &o zodpoveda
rastu na Urovni 6 %. Tempo rastu &inskeho trhu sa v&ak v druhom $tvrtroku 2015
spomalilo. Neda sa vylucit, Ze oslabenie hospodarskeho rastu alebo Ustup lokalnych
burz bude viest v priebehu roka k zmenenému spravaniu sa spotrebitelov a tym
moze pritaZit dopytu po automobiloch v Cine. V USA by mal z dévodu nizkych cien
benzinu narast odbyt automobilov 0 2 % na celkovo 16,7 mil. novych vozidiel. Z toho
by mali profitovat aj nemecki vyrobcovia vozidiel, ktori dosahuju na trhu osobnych
automobilov v USA trhovy podiel vo vyske 12 %. V Nemecku sa pocita s lahkym
narastom novych registracii na Grovni priblizne 2 %, tj. na 3,1 mil. vozidiel. Al v
zapadnej Eurépe sa opatovne predpoklada rast priblizne o 4 % na 12,6 mil. novo
registrovanych vozidiel. Heterogénny vyvoj jednotlivych trhov vsak bude
pravdepodobne pokracovat.

Automobilovy priemysel na Slovensku vlani opat potvrdil svoje strategické
postavenie. S takmer 29-percentnym podielom na trzbach doméaceho priemyslu
autobrandZa vyrazne prerastla ostatné odvetvia a jej silu len potvrdzuje 35-percentny
podiel na exporte. A to aj napriek miernemu poklesu trzieb aj poétu vyrobenych
automobilov, ktoré spésobil najm& nabeh novych modelov v najvacsej tunajsej
fabrike Volkswagen Slovakia. Pohlad na vyvoj v aktudlnom roku dava tusit, ze
automobilovy priemysel méa pred sebou silnt Zatvu. Z bran troch vyrobnych zavodov
na Slovensku ma v kalendarnom roku 2015 vyjst pribliZzne 1 mil. osobnych aut.

HISB_Vyrocna sprava 2014-2015



am]

Za predpokladu, Ze nedojde ku gravirujicemu ekonomickému zlomu aj nasledkom
politickych kriz, napr. na Ukrajine, Blizkom Vychode alebo v Cine, bude sa
spolocnost snazit' v obchodnom roku 2015/2016 o nérast obratu o priblizne 13 %. A
od obchodného roku 2016/2017 predpokiadame dalsi organicky rast spolo&nosti
vratane jej kladnych vysledkov zalozeny predovSetkym na roz$irovani vykonného
produktoveého portfélia.

Nakolko neistoty v dodavatelskom retazci automobilového priemyslu maiju
nepredvidatelny charakter, nemozno sa s istotou vyjadrovat o budicom vyvoji.
DoéleZite je preto v suCasnosti nadalej intenzivne a na dennej baze sledovat’ vyvoj
dopytu na automobilovom trhu a byt schopny flexibilne reagovat na kratkodobé &i
dihodobée vykyvy v objednavkach, ktoré maju €o do rozptylu vyznamnej$i charakter.

Tvrdenia v tejto sprave tykajlce sa budlcnosti sa zakladaju na aktualnych odhadoch
manazmentu HELLA. Podliehaju rizikam a neistotam, ktoré st vzhfadom na kontrolu
alebo presny odhad mimo moznosti spolo¢nosti HELLA, ako napr. budtice prostredie
trhu aramcové podmienky ekonomiky, spravanie sa ostatnych Ucastnikov trhu,
Uspesna integracia novych konkurentov a realizacia o¢akavanych synergickych
efektov ako i opatrenia Statnych organov.

Na zaklade tychto ramcovych podmienok a prognéz vychadzame ztoho, Ze aj
v nastavajucom obchodnom roku 2015/2016 sa obchodné aktivity podniku budu
vyvijat nadalej pozitivne. Pre obdobie od obchodného roku 2016/2017 ofakavame
na zaklade realizovanych investicii a ziskanych zdkaziek opat stupajlce vysledky.

3. Udalosti osobitného vyznamu

Od uzavretia obchodného roku 2014/2015 doposial nenastali Ziadne dal3ie
vyznamné udalosti nez tie, ktoré boli uvedené. Majetkové a finanéné pomery a stav
vynosov podniku sa v prvych mesiacoch nového obchodného roka vyvijali nadalej

pozitivne.
4, Uétovna zavierka a sprava auditora

Neoddelitelnou sucCastou tejto vyronej spravy je kompletnd UGétovna zavierka
spolo¢nosti Hella Innenleuchten-Systeme Bratislava, s.r.o. k 31. maju 2015 (tj.
slvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky Uuc&tovnej zavierky vratane prehladu
penaznych tokov) spolu so spravou auditora o overeni U¢tovnej zavierky k 31. maju

2015.

Hella Innenleuchten-Systeme Bratislava, s.r.o.

Mgr. Jan Plutko
konatef

=

=
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KPMG Slovensko spol. s r. o.
Dvorakovo nabrezie 10
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Slovakia

Sprava o overeni siladu

vyro&nej spravy s ti¢tovnou zavierkou podPa § 23 ods. 5 zdkona ¢&. 540/2007 Z.z. o
auditoroch, audite a dohPade nad vykonom auditu

Spolo¢nikovi a konatel'ovi spoloénosti Hella Innenleuchten — Systeme Bratislava, s.r.o.:

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky spoloénosti Hella Innenleuchten — Systeme Bratisiava,
s.1.0. (,,Spolo¢nost™) k 31. maju 2015, ktora je uvedens v prilohe vyro¢nej spravy. K tétovnej
zavierke sme 3. augusta 2015 vydali spravu nezavislého auditora v nasledovnom zZneni:

Sprava nezavislého auditora

Spolo¢nikovi a konatelovi spolo&nosti Hella Innenleuchten - Systeme Bratislava, s.r.o.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej Gdtovnej zavierky spolo¢nosti Hella Innenleuchten - Systeme
Bratislava, s.r.o. (,,Spolo&nost™), ktora obsahuje suvahu k 31. maju 2015, vykaz ziskov a strat
za rok kon€iaci 31. mjom 2015 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto ctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy averny obraz podla slovenského zikona o Gitovnictve aza tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tito Gdtovnii zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v silade s Medzinirodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrZiavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Su€astou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumdach
a idajoch vykéazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od isudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v tétovnej zévierke, &i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
-zostavenie UCtovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na ucely vyjadrenia ndzoru na
UCinnost’ internych kontrol Gdtovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouZitych udtovnych zisad atwtovnych metéd a primeranosti uctovnych odhadov
uskutognenych Statutdrnym orgdnom Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie Gétovnej

zavierky ako celku.
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Sme presvedCeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nzor.
Ndzor

Podla nasho ndzoru wtovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situicie
Spolo¢nosti k 31. maju 2015 a vysledku jej hospodarenia za rok kon&iaci 31. majom 2015 podla
slovenského zékona o uétovnictve.

3. augusta 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorské spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. st. 0. - Lubos Vanéo
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU &. 745

Sprava o overeni siiladu vyro¢nej spravy s i€tovnou zavierkou

(dodatok k sprave auditora)

V zmysle zékona o iCtovnictve sme overili stlad vyro&nej spravy s uétovnou zavierkou.

Za spravnost vyhotovenia vyro&nej spravy je zodpovedné vedenie spolo¢nosti. NaSou ulohou je
overit’ sulad vyroénej spravy s udtovnou zavierkou a na zaklade toho vydat’ dodatok spravy
auditora o stilade vyro&nej spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v siilade s Medzinirodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame naplanovat’ a vykonat' overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
informécie uvedené vo vyro&nej sprave, ktoré sti predmetom zobrazenia v uctovnej zavierke, su
vo v8etkych vyznamnych stvislostiach v sulade s prislusnou Gi&tovnou zavierkou.

Informécie uvedené vo vyrotnej sprave na stranich 1 — 8 sme posudili s informaciami
uvedenymi v ultovnej zévierke k31. maju 2015. Iné tudaje a informécie, ako W&tovné
informécie ziskané z Gi¢tovnej zavierky a iétovnych knih sme neoverovali. Sme presvedceni, Ze
vykonané overenie je dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre na$ nazor.



Podl'a ndSho nizoru su uCtovné informicie uvedené vo vyroCnej sprive vo vsetkych
vyznamnych savislostiach v siilade s i¢tovnou zévierkou zostavenou k 31. maju 2015 a ktora je
uvedend v prilohe vyro¢nej spravy.

6. novembra 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost™ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Ing. Lubo§ Vanco
Licencia SKAU &. 96 : Licencia SKAU ¢.745 -



