Prinzhorn Holding GmbH, Wiener Neudorf Beilage I

Konzernabschluss zum
31. Dezember 2014
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Prinzhorn Holding GmbH
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Jénner 2014 bis 31. Dezember 2014

(Betrége in Euro)

. Umsatzerltse
. Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen

Erzeugnissen sowie an noch nicht abrechenbaren Leistungen

. andere aktivierte Eigenleistungen
. sonstige betriebliche Ertrdge

a) Errége aus dem Abgang vom Anlagevermdgen
mit Ausnahme der Finanzanlagen

b) Erirdge aus der Aufidsung von Rackstellungen

c) (brige

. Aufwendungen fur Material und

sonstige bezogene Herstellungsleistungen
a) Materialaufwand
b) Aufwendungen far bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne

b) Gehdlter

¢) Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

d) Aufwendungen far Altersversorgung

e) Aufwendungen for gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhdngige
Abgaben und Pflichtbeitrége

f) sonstige Sozialaufwendungen

. Abschreibungen auf immaterielle Gegensténde des

Anlagevermdgens und Sachanlagen

a) aufimmaterielle Gegensténde des Anlagevermdgens und
Sachanlagen

b) auf Gegenstinde des Umlaufvermdgens, sowelt diese die
im Uniernehmen Ublichen Abschreibungen tiberschreiten

. sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuemn, soweit nicht Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag
b) tbrige

. Zwischensumme aus Z 1 bis 8 (Betrisbsergebnis)

Ertrdge aus Betelligungen
Erirdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermogens
sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Ertrége aus dem Abgang von und der Zuschreibung
zu Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermtgens
Aufwendungen aus Finanzaniagen und aus
Werlpapleren des Umlaufvermbdgens
davon Abschrelbungen EUR 0 (Vorjahr: TEUR 1)
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Zwlischensumme aus Z 10 bis 15 (Finanzergebnis)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkelt
AuRerordentliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss
Anteile anderer Gesellschafter am Jahresergebnis
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

Beilage 1/2

_—

2014 2013

in TEUR
1.213.051.093,25  1.067.434
4.079.560,81 1.395
960.577,84 1.207
4.382.720,26 286
4.861.327,58 2.828
45.887.637,36 38.494
55.131.685,20 41.609
-579.690.172,41 -544.822
-58.737.410,59 -30.828
-638.427.583,00 -575.650
-66.412,381,47 -57.467
-56.990.159,56 -51.718
-2.002.174,63 -1.362
-1.132.731,62 777
-27.251.480,69 -25.128
-4.325.402,60 -3.099
-158.114.330,56 -139.550
-91.397.981,62 -76.797
-746.788,51 Q
-92.144.770,13 ~75.797
-6.158.018,11 -6.276
-256.953.832,41 -215.430
-263.111.850,52 -221.706
121.424.382,89 98.942
11.444,35 85
26.007,90 19
885.813,75 6.889
51
-2.168.896,54 -729
-28.304.382,53 -21.673
-29.550.013,07 -15.358
91.874.369,82 83.584
-2.806.702,40 -1.644
-24.113.220,06 -19.392
64.954.447,36 62.548
-138.262,05 -300
252.749.391,94 197.438
317.565.577,25 259.686
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1 1 + +

2014 2013
TEUR TEUR
Ergebnis der gewthnlichen Geschéftstétigkeit 91.874  83.584
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Vermdgensgegensténden
des Investitionsbereiches -2.939 614
+/- Abschreibung/Zuschreibung auf Vermbgensgegensténde des
Investitionsbereiches 91.398  75.797
+/- sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 3.439 -125
+/- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Akfiva -40.334  15.372
+/- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen, ausgenommen fir Ertragsteuern -2.006 -5.738
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva 5,572 11.487
Nettogeldfiuss aus der gewdshnlichen Geschéftstitigkeit 147.004 180.991
+/- Nettogeldfluss aus auBerordentlichen Posten, soweit nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen 0 -3.727
- Zahlungen fur Ertragsteuern -28.148 -16.223
Nettogeldfluss aus laufender Geschiftstitigkeit 118.856 161.041
Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 18.326 286
Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang und sonstigen Finanzinvestitionen 43 50
Auszahlungen fir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) -126.278 -88.716
Auszahlungen fur Erwerb Dentas-Gruppe -9.714 -87.510
Auszahlungen far Finanzanlagenzugang und sonstige Finanzinvestitionen -3 -40
Nettogeldfiuss aus der Investitionstitigkeit -117.654 -175.930
- RiUckzahlung von Eigenkapital -6.937 -5.299
+/- Verénderung zu Investitionszuschiissen 11.495 -2.629
+/- Einzahlungen/Auszahlungen aus der Begebung/Tilgung von Anleihen
und der Aufnahme/Riickzahlung von Finanzkrediten -14.156  55.348
Nettogeldfluss aus der Finanzierungstétigkeit -9.598  47.420
Wihrungsumrechnungseffekte im Eigenkapital sowie mit der
Entkonsolidierung verbundene Abgénge von passiven Unterschiedsbetrédgen
in 2012 -627 0
Zahlungswirksame Veréinderung des Finanzmittelbestandes -9.023 32,531
Finanzmittelbestand am Beginn der Periode 62.133  29.602
Zugang aus Unternehmenserwerben 5.756 0
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 58.866 62.133
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ANHANG

Zum

Konzernabschluss 31. Dezember 2014

der
Prinzhorn Holding GmbH

Wiener Neudorf
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A) ALLGEMEINE AUSFUHRUNGEN ZUM
KONZERNABSCHLUSS

1. Konsolidierungskreis zum 31. Dezember 2014

Die Prinzhorn Holding GmbH ist per 31. Dezember 2014 die Konzernobergesellschaft.

Der Umfang der in den Konzernabschluss einzubeziehenden Unternehmen wurde in
Anwendung der Bestimmungen des § 247 Abs 1 UGB festgelegt. In den Konzern-
abschluss waren demzufolge neben dem Mutterunternehmen 53 (VJ: 47) Tochter-

unternehmen einzubeziehen.

In der Zusammensetzung der einbezogenen Unternehmen gab es im Geschaftsjahr
folgende Anderungen:

Die SCH-OZON Kft, Ungarn, und die Hansen Trading Ingatlanforgalmazo Kft., Ungarn,
mit je einem gezeichneten Kapital von THUF 3.000, wurden im Berichtsjahr als neue
Tochtergesellschaften der Hamburger Recycling Group GmbH zu je 80 % erworben.

Weiters wurde die Hamburger Rieger Gelsenkirchen GmbH & Co KG, Deutschland, mit
einem gezeichneten Kapital von TEUR 4.668 im Berichtsjahr als neue Tochtergesell-
schaft der W. Hamburger GmbH, Osterreich, zu 100 % erworben. Im Zuge des Er-
werbs wurden auch die Tochtergesellschaften Hamburger Rieger Gelsenkirchen Ver-
waltungs GmbH, Deutschland, und die Innovex GmbH & Co KG, Deutschland, erwor-

ben.

Im Geschaftsjahr 2014 wurden weitere Anteile an der Dentas Ambalaje ve Kagit
Sanayi A.S, Tirkei, so dass zum 31. Dezember 2014 insgesamt 99,79 % der Anteile
durch die Tochtergesellschaft Mosburger GmbH, Osterreich, gehalten werden.

Weiters wurde die im Geschéftsjahr 2014 neu gegriindeten Gesellschaften, die Eurasia
GmbH, Osterreich und die MeinAlpenstrom GmbH, Osterreich, erstkonsolidiert. Die
Liquidation der IT-Papyrus Kit, Ungarn, wurde im Geschéftsjahr 2014 abgeschlossen
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und daher endkonsolidiert. Das hieraus resultierende Ergebnis aus der Endkonsolidie-
rung ist als unwesentlich einzustufen. '

In den Konzernabschluss der Jahre 2013 und 2014 wurde kein Unternehmen ,at equi-

ty" einbezogen.

Weitere Angaben iiber einbezogene Unternehmen geméaf § 265 Abs 2 UGB befinden
sich in der als Anlage 1 angeschlossenen Aufstellung Uber den Anteilsbesitz.

In Ausibung des Wahlrechtes nach § 249 Abs 2 UGB wurden Tochterunternehmen
dann nicht in den Konzernabschluss einbezogen, wenn diese von untergeordneter Be-
deutung waren und der Verzicht auf die Einbeziehung mit der Vermittlung eines mog-
lichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns verein-

bar war.

2. Konzernabschlussstichtag

Stichtag des Konzernabschlusses ist als Bilanzstichtag des Mutterunternehmens der
31. Dezember 2014. Da alle vollkonsolidierten Tochterunternehmen ebenfalls zum
31. Dezember bilanzieren, war die Erstellung von Zwischenabschlissen nicht erforder-
lich.

3. Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode. Danach werden im Wege
der Vollkonsolidierung die Buchwerte der Beteiligungen mit den auf diese Anteile ent-
fallenden Buchwerten des Eigenkapitals einschlieRlich der um die latenten Steuern
geklrzten unversteuerten Ricklagen zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung aufge-
rechnet. Ein sich ergebender aktiver Unterschiedsbetrag wird, soweit dies moglich ist,
den Vermégenswerten des jeweiligen Tochterunternehmens zugeordnet; ein danach
verbleibender aktiver Differenzbetrag wird in Anwendung des § 254 Abs 3 UGB als
Firmenwert aktiviert und Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben oder
mit den Ricklagen verrechnet. Die passiven Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkon-
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solidierung wurden, soweit sie verwirklichten Gewinnen entsprechen, in die Gewinn-

riicklagen des Konzerns eingestellt:

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung werden Ausleihungen, Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie andere Forderungen mit den korrespondierenden Ver-
bindlichkeiten aufgerechnet. Differenzbetrdge, die aus der Wahrungsumrechnung ent-
stehen, werden im Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung dargestelit.

Samtliche wesentliche konzerninterne Aufwendungen und Ertrage werden im Rahmen
der Aufwands- und Ertragskonsolidierung eliminiert.

Zwischenergebniseliminierung in Vorriten, die aus Lieferungen aus dem Konsoli-
dierungskreis stammen, wird, soweit sie wesentlich sind, herausgerechnet.

Als Zeitpunkt der Erstkonsolidierung des jeweils einbezogenen Tochterunternehmens
wird grundsétzlich der Bilanzstichtag des Jahres, in dem der Erwerb stattfindet, ge-
wahlt.

4. Grundlagen fiir die Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung der Fremdwé&hrungen wird nach der Zeitbezugsmethode (modifizierte
Stichtagsmethode) wie folgt durchgeflhrt:

Anlagevermégen und Eigenkapital

(einschlieRlich Rucklagen): historische Kurse
sonstige Aktiva und Passiva: Mittelkurse zum Bilanzstichtag
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung: Jahresdurchschnittskurse des

Geschaftsjahres
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B) ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ UND
KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches
(UGB) unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaéBiger Buchfuihrung sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln (§ 222 Abs 2 UGB), aufgestellt. Die Er-
stellung erfolgte nach den Vorschriften des UGB i.d.g.F.

Die Jahresabschliisse der vollkonsolidierten Unternehmen sind im Wesentlichen nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen aufgestellt worden. Grund-
lage war das von der Konzernzentrale erstellte Konzernhandbuch, in dem die vom Mut-
terunternehmen angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze angefuhrt
und fur die voll zu konsolidierenden Unternehmen verbindlich gemacht wurden.

2. Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens ist im Anlagenspiegel
(Anlage 2) dargestellt.

a) Immaterielle Vermégensgegensténde

Die Konzessionen, gewerblichen Schutzrechte und &hnlichen Rechte werden plan-
maRig Uber einen Zeitraum von vier bis zehn Jahren linear abgeschrieben. Aulierplan-
méRige Abschreibungen werden in erforderlicher Héhe vorgenommen. Die Firmen-
werte werden ber die jeweilige voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Im Rahmen von Erstkonsolidierungen entstanden im Jahr 2014 Firmenwerte in der
Héhe von TEUR 9.906 (VJ: TEUR 43.067). Vorjahresabschreibungen in Form einer
Verteilung auf 15 Jahre wurden fortgefiihrt.
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b) Sachanlagevermoégen

Die planmaBige Abschreibung erfolgt bei den Gebé&uden linear Uber einen Zeitraum
zwischen 20 und 40 Jahren. Maschinen und maschinelle Anlagen werden (ber eine
Nutzungsdauer von zehn bis funfzehn Jahren, die Werkzeuge, Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung Uber eine Nutzungsdauer von vier bis sechzehn Jahren linear ab-
geschrieben. AuRerplanmaRige Abschreibungen wurden in erforderlicher Hohe vorge-
nommen. Diese sind im Geschéaftsjahr 2014 auRerplanméaBige Abwertungen der er-
fassten Anlagen im Bau der W. Hamburger Recycling GmbH am Standort Pitten.

Der im Posten Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, einschlieBlich der
Bauten auf fremdem Grund, enthaltene Grundwert betrdgt im Berichtsjahr
TEUR 40.153 (VJ: TEUR 40.368).

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Erstkonsolidierung der Mosburger GmbH in
Hohe von TEUR 5.534 (VJ: TEUR 5.534) wurde den in den Grundstucken enthaltenen

stillen Reserven zugeordnet.

c¢) Finanzanlagen

Beteiligungen an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen und sonstige Beteili-
gungen werden zu Anschaffungswerten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Wert

ausgewiesen.

Ausleihungen werden zu Anschaffungskosten abzlglich erforderlicher Wertberichti-

gungen bewertet.

Die Wertpapiere werden zu Anschaffungswerten bzw. mit dem niedrigeren beizulegen-
den Zeitwert ausgewiesen. Allféllige Vorjahresabschreibungen werden fortgefihrt.
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3. Umlaufvermégen

a) Vorrite

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zu gleitenden Durchschnitts-
preisen bzw. zu niedrigeren Tagespreisen zum Bilanzstichtag. Unfertige und fertige
Erzeugnisse werden mit den Herstellungskosten, Waren mit den Anschaffungskosten
bewertet. Unter Berlicksichtigung des Erfordernisses einer verlustfreien Bewertung
werden ungangige Vorrate sowie Vorréate, die aufgrund ihrer Lagerung einer héheren
Entwertung ausgesetzt sind, mittels pauschaler Abschlage wertberichtigt. Vorréte, die
von einbezogenen verbundenen Unternehmen geliefert wurden, wurden zu den An-
schaffungs- bzw. Herstellkosten des liefernden Unternehmens bewertet, sodass Zwi-
schengewinne aus konzerninternen Leistungsbeziehungen eliminiert wurden.

Im Geschéftsjahr 2014 erfolgte eine Verrechnung von erhaltenen Anzahlungen auf
Bestellungen gegen fertige Erzeugnisse und Waren in Héhe von TEUR 1.265 (VJ:
TEUR 1.770).

b) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde sind grundsétzlich zum Nennwert
bewertet. Im Falle erkennbarer Einzelrisiken wird der niedrigere beizulegende Wert
zum Bilanzstichtag angésetzt. Zusatzlich wurden zur Abdeckung des allgemeinen Kre-
ditrisikos Pauschalwertberichtigungen in Héhe von TEUR 760 (VJ: TEUR 894) gebil-
det. Langfristige unverzinsliche Forderungen des Umlaufvermdgens werden abgezinst.

Das Ausfallsrisiko aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist bei we-
sentlichen Konzernunternehmen durch Kreditversicherungen abgedeckt.
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Forderungsspiegel zum 31. Dezember 2014:
It. Bilanz Restlauf- wechsel- Pauschal-
zeit Uber mafig wert-
1 Jahr verbrieft berichtigung
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
(31.12.2013) (31.12.2013) (31.12.2013)  (31.12.2013)
TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen u. Leistungen 187.415 1.643 27.808 760
(170.088) (288) (16.836) (894)
Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Betelligungsverhdltnis besteht 1 0 0 0
(13) (6) (0) (0)
sonstige Forderungen und Vermdgens-
gegensténde 53.302 300 86 0
(27.654) (58) (86) Q)
240.728 1.943 27.894 760
(197.755) (352) (16.922) (894)

Die Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis be-
steht, betreffen im Geschaftsjahr 2014 und im Geschaftsjahr 2013 Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen.

c) Wertpapiere des Umlaufvermégens

Wertpapiere des Umlaufvermogens werden mit den Anschaffungskosten oder dem

niedrigeren Tageskurs zum Bilanzstichtag bewertet.

4. Eigenkapital

Das Stammkapital sowie die Kapitalriicklagen entsprechen dem Stammkapital und den
Kapitalrcklagen der Konzernobergesellschaft Prinzhorn Holding GmbH.

Die mit den Gewinnriicklagen verrechneten aktiven und passiven Unterschiedsbetrage
betragen zum Stichtag netto TEUR 4.398 (VJ: TEUR 4.374).
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Unter der Position Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung wérden Kursdiffe-
renzen aus der Wahrungsumrechnung der einbezogenen nicht in Euro bilanzierenden
Gesellschaften sowie aus der Kapital- und Schuldenkonsolidierung erfasst.

Diese Kursdifferenzen beziehen sich im Wesentlichen auf das mit historischen Kursen
bewertete Anlagevermogen.

Als Ausgleichsposten fir Anteile anderer Gesellschafter werden die auf konzernfremde
Gesellschafter entfallenden Anteile am Eigenkapital der Tochterunternehmen ein-
schlieRlich der anteiligen Jahresergebnisse gezeigt.

5. Investitionszuschiisse

Die Investitionszuschiisse aus dffentlichen Mitteln betreffen hauptséchlich die Hambur-
ger Rieger GmbH & Co. KG, Deutschland, die Dunapack Spremberg GmbH & Co KG,
Deutschland, und die Hamburger Hungaria Kft, Ungarn.

Die Investitionszuschilsse sind im Wesentlichen an eine Fortfuhrung der Geschéfts-
tatigkeit im derzeitigen AusmaR gebunden und haben sich im Geschéftsjahr wie folgt

entwickelt:

Stand 1.1.2014 Verwendung/Aufldsung Zuftihrung Stand 31.12.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR

46.695 6.683 18.177 58.189
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6. Riickstellungen

Die Riickstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken in der Héhe jenes Betra-
ges, der nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung notwendig ist.

Stand i Erstkon- Stand
01.01.2014 Verbrauch  Aufisung  Dotierung  giujierung  31.12.2014

Ruckstellungen fur Abfertigungen 7.722 669 37 1.719 0 8.735
Rckstellungen fir Pensionen 3.498 15 0 656 2.952 7.001
Steuerrlickstellungen 11.458 6.664 260 3.651 0 8.185
Ruckstellungen fir latente Steu-
ermn 1.522 213 1.407 859 0 761
Sonstige Personalrlickstellungen,
Erfolgsbeteiligungen, Zeitaus-
gleich 5.639 4.116 548 4.680 402 6.057
Nicht konsumierte Urlaube 5.269 668 201 1.969 0 6.369
Entsorgung 5.156 26 1 27 0 5.156
Erlésschméalerungen 4.883 4.452 81 1.593 157 2.100
Gewdhrleistungen 4.554 0 1.518 0 0 3.036
Jubildumsgelder 2.574 621 5 911 0 2.859
Rechts-, Beratungs-, Prifungs-
aufwendungen 559 4186 46 700 38 835
Prozesskosten 453 145 161 633 338 1.118
Restrukturierung - 74 71 3 0 0 0
Ubrige 12.887 9.541 593 6.551 4.355 13.659

Gesamt 66.248 27.617 4.861 23.949 B.242 65.961

Die RUcksteIIuhgen fir Abfertigungen und Jubilaumsgelder werden nach finanzmathe-
matischen Grundsatzen mit einem Rechnﬁngszinssatz von 2,5 % (VJ: 3 %) und unter
Anwendung eines Pensionsantrittsalters von 60 Jahren bei Frauen und 65 Jahren bei
Ménnern gebildet. Fluktuationsabschlége werden teilweise angesetzt.

Die Ruckstellungen fur Pensionen werden nach versicherungsmathematischen Grund-
sitzen nach dem Teilwertverfahren mit einem Rechnungszinssatz von 2,5 % (VJ: 3 %)

p.a. berechnet.

Abgrenzungen fur latente Steuern wurden sowohl aktivisch als auch passivisch ge-
rechnet. Soweit méglich wurden passive mit aktiven Steuerlatenzen gegenverrechnet.
Die verbleibenden passivischen Steueriatenzen betrugen zum Bilanzstichtag
TEUR 760 (VJ: TEUR 1.522). '

Die zum 31.12.2014 ermittelte Fehlmenge an CO2 Emissionszertifikaten wurde mit
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Die zum 31.12.2014 ermittelte Fehimenge an CO2 Emissionszertifikaten wurde mit
dem Bérsekurs zum.BiIanzstichtag bewertet und betragt TEUR 987 (VJ: TEUR 393).

7. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den
Grundsatz der Vorsicht bewertet.

Verbindlichkeitenspiegel zum 31. Dezember 2014:

Gesamt <1 Jahre > 1 Jahr und Restlaufzeit
< 5 Jahre Uber 5 Jahre
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
(31.12.2013)  (31.12.2013) (31.12.2013) (31.12.2013)
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 467.664 143.494 204.537 119.633
(469.2495) (112.154) (158.477) (198.614)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 1156.081 115.080 1 0
(91.626) (91.626) () (0)

Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 372 372 0 0
(577) (577) (0) (0)
sonstige Verbindlichkeiten 28.860 27.174 74 1.611
(21.096) (20.897) (199) (0
611.977 286.120 204.613 121.244
(582.544) (225.254) (158.676) (198.614)

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, betreffen im Geschéftsjahr 2014 und im Geschéftsjahr 2013 Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und Leistungen.

Die oben dargesteliten Verbindlichkeiten sind wie folgt dinglich besichert:

Die Kreditverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 13.375 (VJ: TEUR 22.291) der Hambur-
ger Rieger GmbH, Deutschland, und in Héhe von TEUR 90.500 (VJ: TEUR 90.878) der
Hamburger Hungéria Kft., Ungarn, sind durch Pfandrechte gesichert.

Die Sicherheiten betreffen im Wesentlichen Grundschulden, Pfandrechte an Bank-
konten und Gutern, die zum Umlaufvermégen der Hamburger Rieger GmbH,
Deutschland, bzw. der Hamburger Hungaria Kft., Ungarn, gehéren.
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Anteile an der Hamburger Rieger GmbH, Deutschland, und an der Hamburger
Hungaria Kft., Ungarn, wurden zur Besicherung der jeweiligen Anspriiche aus Kredi-
ten an die finanzierenden Bankenkonsortien verpféndet.

Fur weitere Kreditverbindlichkeiten im Konzern in Héhe von TEUR 26.787 (VJ:
TEUR 31.011) bestehen noch folgende dingliche Sicherheiten bei den jeweiligen
Tochtergesellschaften:

Sicherungsweise Abtretung von Forderungen aus Aushaftende Verbindlichkeit
Lieferungen und Leistungen: in TEUR
31.12.2014 31.12.2013
W. Hamburger GmbH 13.337 17.065
Mosburger GmbH 13.450 13.946
Eurobox Polska Sp. z.0.0. 5.864 5.864
Dentas Ambalaje ve Kagit Sanayi A.S 13.500 13.500
Spreerecycling GmbH & Co KG 89.636 95.273
SpreeStrom Erzeugungs GmbH 4.364 4.727
Gesamtsumme 140.151 150.375

8. Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen

Sachanlagen

31.12.2014 - 31.12.2013
. . TEUR TEUR
Fallig im folgenden Jahr 11.369 9.951
Fallig in den folgenden fanf Jahren 29.454 33.225
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9. Haftungsverhiltnisse

Die in den Einzelabschlissen der Tochterunternehmen ausgewiesenen Haftungs-
verhaltnisse wurden insofern konsolidiert, als diejenigen Haftungsverhaltnisse aus-
geschieden wurden, deren zugrunde liegenden Verbindlichkeiten im Konzern-
abschluss ausgewiesen werden. Blrgschaften, sonstige Haftungen und Garantien

betrugen zum Bilanzstichtag:

31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR
Garantie Bankenkonsortium betreffend Kraftwerksprojekt
(Spreerecycling) 43.063 43.063
Garantie Bankenkonsortium betreffend Kraftwerksprojekt
(Dunaujvaros) 21.053 0
Sonstige Haftungen, Gewahrleistungen und Garantien 15.720 11.121
Gesamtsumme 79.836 54,184

10. Erliduterungen zu derivativen Finanzinstrumenten

In der Hamburger Hungéria Kft., Ungarn, besteht eine Zinsabsicherungsvereinba-
rung mittels eines Collars (Cap und Floor zum gleichen Betrag). Der Anfangsbetrag
von MEUR 115,0 (30. Dezember 2011) reduziert sich halbjéhrlich bis 31. Dezember
2016 auf MEUR 75,9 entsprechend dem Tilgungsplan des zugrundeliegenden Kon-
sortialdarlehens. Zum 31. Dezember 2014 stehen noch MEUR 90,5 aus.

Die mit den Floors erzielten Pramieneinkiinfte entsprechen zu 100% den Préamien-

aufwendungen aus den Caps.

Der beizulegende Zeitwert des Collars beléuft sich auf TEUR -1.617. Dieser ist mit
seinem zugrunde liegenden Geschéft als Bewertungseinheit zu sehen und wurde
auch als Einheit bilanziert.

In der Prinzhorn Treasury Services GmbH, Osterreich, besteht eine Zinsabsiche-
rungsvereinbarung Uber MEUR 50,0 mittels eines Zinsswaps und einer Restlaufzeit
von acht Jahren bis 31. Dezember 2021. Diese dient zur Absicherung variabel ver-
zinster Darlehen anderer Gruppengesellschaften.
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Der beizulegende Zeitwert des Zinsswaps beléuft sich auf TEUR -5.957. Dieser ist
mit seinem zugrunde liegenden Geschéft als Bewertungseinheit zu sehen und wur-
de ebenfalls als Einheit bilanziert.

Darilber hinaus besteht in der Prinzhorn Treasury Services GmbH eine Zinsab-
sicherungsvereinbarung Uber MEUR 6,8 mittels eines Zinsswaps und einer Rest-
laufzeit bis 31. Dezember 2029. Der beizulegende Zeitwert betrégt TEUR -1.237
und wurde ebenfalls als Bewertungseinheit bilanziert.

Zudem bestehen Devisentermingeschafte iiber insgesamt MEUR 81,9 und
TUSD 2,3 zur Absicherung von Konzerndarlehen und erwarteter Fremdwahrungs-
zahlungen in verschiedenen operativ tatigen Gesellschaften. Der negative Marktwert
dieser Devisentermingeschéfte nach Abzug positiver Marktwerte betragt TEUR 58
(VJ: positiver Marktwert TEUR 324). Fur negative Marktwerte in Hohe von
TEUR 271 wurde eine Ruckstellung gebildet.

Zur Sicherung der Strom- und Gasversorgung hat die W. Hamburger GmbH, Oster-
reich, im Geschaftsjahr Lieferkontrakte fur kommende Geschaftsjahre geschlossen.
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11. Umsatzerlose

Die Aufgliederung der Umsatzerldse nach Tétigkeitsbereichen sowie nach geogra-
phisch bestimmten Méarkten geméan § 266 Z 3 UGB stellt sich wie folgt dar:

2014 2013

TEUR TEUR

Division Recycling 50.168 33.081
Division Containerboard 534.295 441.519
Division Packaging 628.588 592.834
Gesamt 1.213.051 1.067.434
2014 2013

TEUR TEUR

Osterreich 144.317 114.575
EU  852.628 745.794
Drittlander 216.106 207.065
Gesamt 1.213.051 1.067.434

12. Personalaufwand

Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-
vorsorgekassen stellen sich wie folgt dar:

2014 2013

TEUR TEUR

Aufwendungen fur Abfertigungen 1.597 994
Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 405 368
Gesamt 2.002 1.362
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13. Finanzergebnis

Im Finanzergebnis sind unter dem Posten ,Zinsen und &hnliche Aufwendungen® im
Geschéftsjahr 2014 auch Aufwendungen aus im Zusammenhang mit Finanzierungsta-
tigkeiten stehende Kursverluste erfasst. Insbesondere haben die Kursveranderungen
der Ukrainischen Griwna und der Turkischen Lira diese Position im Geschaftsjahr sehr
stark belastet. Die Vergleichbarkeit mit der Vorjahresangabe ist daher nur einge-
schrénkt méglich.

14. Aufwendungen fiir Konzernabschlusspriifung und andere Bestitigungsleis-
tungen

Die auf das Geschaftsjahr entfallenden Aufwendungen fir die Konzernabschluss-
prufung belaufen sich auf TEUR 36 (VJ: TEUR 36), prifungsnahe Leistungen belaufen
sich auf TEUR 0 (VJ: TEUR Q).

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betrugen im Geschaftsjahr TEUR 23.255 (VJ:
TEUR 19.392). Soweit zuléssig wurden aktive mit passiven Steuerlatenzen im Konzern
verrechnet. Passive Steuerlatenzen wurden angesetzt. Kam es zu einem Uberhang auf
Gesellschaftsebene oder Steuergruppenebene, so wurde vom Wahlrecht, eine aktive
Steuerlatenz anzusetzen, nicht Gebrauch gemacht. Die nicht angesetzten aktiven la- -
tenten Steuern im Konzern betrugen TEUR 2.093 (VJ: TEUR 0).

16. AuBerordentliches Ergebnis

Im auRerordentlichen Ergebnis werden die auBerplanméafige Abwertung der erfassten
Anlagen im Bau der W. Hamburger Recycling GmbH, Osterreich, am Standort Pitten

ausgewiesen.



PRINZHORN |
HOLDING Beilage 1/21

17. Angaben iiber Organe und Arbeitnehmer

Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer des Muttefunternehmen's und der vollkon-
solidierten Tochterunternehmen: ' '

2014 2013
Arbeiter 3.659 3.279
Angestellte 1.485 1.425
Gesamt 5.144 4.704

Geschiftsfilhrer des Mutterunternehmens war im Geschéftsjahr 2014 Herr Thomas

Cord Prinzhorn.

An den Geschaftsfilhrer bzw. die Mitglieder des Aufsichtsrates der Prinzhorn Holding
GmbH wurden weder Vorschiisse und Kredite gewshrt noch wurden Haftungsver-

héltnisse zugunsten dieses Personenkreises eingegangen.

Hinsichtlich der Angaben gemaR § 239 Abs 1 Z 3 wird von der Schutzklausel geman
§ 241 Abs 4 UGB Gebrauch gemacht. Hinsichtlich der Angaben geméaf § 239 Abs 1 Z
4 wird fur die Angaben hinsichtlich der Personengruppe Geschaftsfilhrer von der
Schutzklausel gemaRk § 241 Abs 4 UGB Gebrauch gemacht. Die Personengruppe Auf-
sichtsrat hat im Geschéftsjahr fur ihre Tatigkeiten im Geschaftsjahr 2014 TEUR 30
(VJ: TEUR 30) als Vergutungen erhalten.

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr wie folgt zusammen:

- D.I. Thomas Prinzhorn, Vorsitzender

- D.l. DDr.h.c. Peter Mitterbauer, Stellvertreter des Vorsitzenden
- Mag. Christian Planegger

- Dr. Martin Hoyos

- Hermann Dekker

- Josef Schinwald
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18. Offenlegung der Einzelabschliisse von Tochtergesellschaften

Folgende deutsche Tochterunternehmen sind gema § 264b dHGB von der Offen-
legung ihres Jahresabschlusses bei den zustandigen deutschen Handelsgerichten be-
freit, da sie in den Konzernabschluss der Prinzhorn Holding GmbH, Oberwaltersdorf,

miteinbezogen sind:

Dunapack Spremberg GmbH & Co. KG, Spremberg, Deutschland
Hamburger Handelsgesellschaft mbH & Co. KG, Trostberg, Deutschiand
Liegenschaftsverwaltung Hamburger-Spremberg GmbH & Co. KG,

Spremberg, Deutschland
Spreerecycling GmbH & Co. KG, Spremberg, Deutschland
Hamburger Rieger Gelsenkirchen GmbH & Co KG, Gelsenkirchen, Deutschland
Innovex GmbH & Co KG, Gelsenkirchen, Deutschland

Fir die genannten Unternehmen wird der Konzernabschluss der Prinzhorn Holding
GmbH, Wiener Neudorf, befreiend bei den zusténdigen deutschen Handelsgerichten

hinterlegt.

Wiener Neudorf, am 18. Mai 2015

——

Prinzhorn Holding GmbH
Thomas Cord Prinzhorn
Geschéftsfiihrung
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Angaben zum Antellsbesitz gem#B § 265 (2) UGB
Nominal- Belalligungs- Ober-
Land Wahrung kapital quote gesellschaft
In 1,000 %
n [:] terne solidierung);
Inléndische Gesells:
- W. Hamburger GmbH, Pitten Osterreich  EUR 15.887 99,80 Prinzhom Holding GmbH
- Mosburger GmbH, Wien QOstemreichn  EUR 5.730 £9,89 Prinzhorn Holding GmbH
- Hamburger Recycling Group GmbH, Wiener Neudorf Osterreich  EUR 3.285 100,00 Prinzhomn Holding GmbH
- Prinzhorn Management GmbH, Wiener Neudorf Osterreich  EUR 35 100,00 Prinzhorn Holding GmbH
- W. Hamburger Recycling GmbH, Pitlen Ostereich  EUR 35 100,00 W. Hamburger GmbH
- Prinzhom Treasury Services GmbH, Wiener Neudor! Osterreich  EUR 35 100,00 Prinzhorn Management GmbH
- Hamburger Conlainerboard GmbH, Pitlen Osterreich  EUR 35 100,00 W. Hamburger GmbH
- Dunapack Eurasia GmbH, Wien Oslerreich  EUR 35 100,00 Mosburger GmbH
- MeinAlpenstrom GmbH, Niklasdorl Osterreich  EUR 35 100,00 Prinzhorn Management GmbH
ausliindlsche Gegellschaften:
- WH Finanzlerungs GmbH, Schafihausen Schweiz CHF 1.900 100,00 Prinzhorn Managoment GmbH
- Rieger GmbH, Trostberg Deulschiand EUR 100 100,00 Hamburger Rleger GmbH
- Hamburger Rieger GmbH, Trosiberg Deulschland EUR 10,000 87,30 W, Hamburger GmbH
2,31 Rieger GmbH
0,38 Prinzhom Holding GmbH
- Dunapack Spremberg GmbH & Co KG, Spremberg Deutschland EUR 6.535 2,40 Mosburger GmbH
94,90 Dunepack Deutschland GmbH
2,31 Rieger GmbH
0,39 Prinzhorn Holding GmbH
- Dunapack Deulschland GmbH, Spremberg Deutschland EUR 30 100,00 Mosburger GmbH
- Dunapack Spr °] iligungs GmbH, Spi g Deutschland EUR 25 100,00 Dunapack Deulschland GmbH
- W. Hamburger Handelsgesellschaft Beteiligungs-GmbH, Trostberg Deutschland EUR 26 76,00 W. Hamburger GmbH
25,00 Mosburger GmbH
- Hamburger Handelsgesellschaft GmbH & Co KG, Trostberg Deutschiand EUR 260 75,00 W. Hamburger GmbH
256,00 Mosburger GmbH
- Liegenschaflsverwaltung Hamburger-Spremberg
Beleiligungs GmbH, Spremberg Deutschland EUR 25 100,00 W. Hamburger GmbH
- Liegenschaftsverwaltung Hamburger-Spremberg
GmbH & Co KG, Spremberg Deutschland EUR 2,000 100,00 W. Hamburger GmbH
- SpreeStrom Erzeugungs GmbH, Spramberg Deulschland EUR 25 94,80 Rieger GmbH
5,10 Hamburger Rieger GmbH
- Spreerecycling Betelligungs GmbH, Spremberg Deutschland EUR 25 94,90 Rieger GmbH
5,10 Hamburger Rleger GmbH
- Spreerecycliing GmbH & Co KG, Spremberg Deutschland EUR 500 94,80 Rleger GmbH
5,10 Hamburger Rieger GmbH
- Liegenschaftsverwallung Hamburger Rieger GmbH, Spremberg Deutschiand EUR 25 100,00 Liegenschaftsverwaltung Hamburger-
Spremberg GmbH & Co KG
- Llegenschaflsverwallung Hamburger Rleger Il UG, Spremberg Deutschiand EUR 0 100,00 Liegenschafisverwaltung Hamburger-
Spremberg GmbH & Co KG
- Hamburger Hungaria KFT, Budapest Ungam EUR 42,145 100,00 W. Hamburger GmbH
- Hamburger Hungéria Power KFT, Budapest Ungam EUR 7.000 99,88 W. Hamburger GmbH
0,12 Hamburger Hungéria KFT
- Hamburger RUS 000 Russland RUB 3.500 100,00 W. Hamburger GmbH
- Hamburger Recycling Ens d.0.0., Zabok Kroatien HRK 20 60,00 Hamburger Recycling Group GmbH
- Hamburger Recycling Polska Sp. z 0.0., Opole Polen PLN 7.028 99,99 Hamburger Recycling Group GmbH
- Hamburger Recycling NZ s.r.0., Nové Zamky Slowakel EUR 20 95,00 Hamburger Recycling Group GmbH
- Hamburger Recycling Romania SRL, 8f. Gheorghe Rumé#nien RON 20 99,00 Hamburger Recycling Group GmbH
1,00 Hemburger Recycling NZs.r.0.
- Hamburger Rieger Gelsenkirchen GmbH & Co KG, Gelsenkirchen Deutschland EUR 4.668 100,00 W. Hamburger GmbH
- Hamburger Rieger Gelsenkirchen Verw. GmbH, Gelsenkirchen Deutschland EUR 25 100,00 Hamburger Rieger Gelsenkirchen GmbH & Co KG
- Innovex GmbH & Co KG, Gelsenkirchen Deutschiand EUR 68 100,00 Hamburger Rieger Gelsankirchen GmbH & Co KG
- Hamburger Recycling Bulgaria EOOD, Plodiv Bulgarien  BGN 306 100,00 Hamburger Recycling Group GmbH
- Duparec KFT, Budapest Ungam HUF 120.620 100,00 Hamburger Recycling Group GmbH
- Tehnopapir d.0.0. Beograd, Beograd Serbien RSD 278 80,00 Hamburger Recycling Group GmbH
- Tehnopapir d.0.0. Zvornik, Zvornik Bosnien BAM 3 100,00 Tehnopapir d.o.0. Becgrad
- Stavosur spol.s.r.0., Hustopace Tschechien CZK 1.100 95,00 Hamburger Recycling NZ s.r.o.
- Nadin Graup AD, Safia Bulgarien BGN 1.116 100,00 Hamburger Recycling Bulgaria EOOD
- Hamburger Recycling Adria d.o,0., Koper Slowenlen  EUR 8 80,00 Hamburger Recycling Group GmbH
- Mosonpack KFT, Mosonudvar Ungarn HUF 486.000 100,00 Mosburger GmbH
- Dunapack Ukrajna LLC, Zsidacsev Ukraine UAH 184.428 100,00 Mosburger GmbH
- Dunapack Tavria LLC, Tsjurupynsk Ukraine UAH 87.419 97,26 Mesburger GmbH
2,74 Dunapack Ukrajna LLC
- Dunapack Papir & Csomagoldanyag Kfi, Budapest Ungam HUF  10.898.668 100,00 Mosburger GmbH
- Dunapack Rambox Prodimpex KFT, Sf. Gheorghe Ruménien RON 11.111 99,97 Dunapack KFT
. 0,03 Prinzhorn Holding GmbH
- Eurobox Polska Sp. Z 0.0., Ujazd Folen PLN 64,925 98,78 Dunapack KFT
0,21 Mosburgar GmbH
- Logipack KFT, Budapest Ungamn HUF 15.100 100,00 Dunapack KFT
- Dunapack Rodina AD, Plovdiv Bulgarien BGN 12.327 99,62 Dunapack KFT
- Valovii papir - Dunapack d.0.0., Zagreb Kroatien HRK 125,350 100,00 Dunapack KFT
- Dentas Ambalaje ve Kagit Sanayi A.S, MOS Denizli Tarkel TRY 70.000 99,79 Mosburger GmbH
- SCH-OZON Kit., Budapest Ungarn HUF 3.000 B0,00 Hamburger Recycliing Group GmbH
- Hansen Trading Ingatlanforgaimazé Kft., Budapest Ungam HUF 3.000 80,00 Hamburger Recycling Group GmbH
Diess g wird beim L Wiener offen gelegt.
Folgende Tochterunternehmen wurden qemin § 249 (2) UGB nicht einbezogen;
Schwibische Pappenfabrik GmbH, Trostberg Deulschiand 100,00 Dunapack Deutschiand GmbH
Véd-Sz Kit, Dunatjvaros Ungarn 100,00 Hamburger Hungaria KFT
Dunapack Kézmi Kft, Dunajvéros Ungamn 96,67 Hamburger Hungaria KFT
Trans-Sped Kft, Nyiregyhdza Ungam 38,30 Dunapack KFT
Dunapack Sichox Kft, Sturovo Slowakei 89,04 Dunapack KFT
|penerg. Budapest Ungarn 25,00 Hamburger Hungaria KFT
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LAGEBERICHT

des konsolidierten Jahresabschlusses der
Prinzhorn Holding GmbH

fir das Geschaftsjahr 2014
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1. Bericht iiber_den Geschiftsverlauf und die wirtschaftliche

Lage

Konzernstruktur

Der Vollkonsolidierungskreis der Prinzhorn Gruppe ist aus der Anlage 1 zum Kon-
zernanhang ersichtlich und detailliert erlautert.

Geschiftsverlauf 2014

Die Prinzhorn Holding GmbH erwirtschaftete im Jahr 2014 mit ihren Téchtern ein

zufriedenstellendes Ergebnis.

In der Division Containerboard war dafur die Sparte ,Brown" ausschlaggebend.
Zusatzlich wurde in dieser Division durch den Kauf der Papierfabrik Peters
GmbH in Gelsenkirchen und durch eine weitere Verbesserung der Maschinen-
leistung eine Ergebnissteigerung herbeigefiihrt. Gegeniiber 2013 konnte auch
die Zuzahlung im Kraftwerk Spremberg auf Budget angehoben werden. Die
Sparte ,,Whité" profitierte nach wie vor von héheren Margen, auch wenn der
Druck am Markt gestiegen ist und keine weiteren Preiserhthungen umgesetzt
werden konnten. Das Ergebnis der Papierproduktion in Corlu ist auf einen ge-
planten Stillstand, auf Grund des Umbaus der Papiermaschine im November

2014, zurtckzufthren.

Die Division Packaging war im Jahr 2014 gezeichnet durch massive Wahrungs-
verluste in der Ukraine. Dennoch war die Division operativ im EBITDA Uber Plan.
Dabei erzielte die Region South durch einen hohen Boxenanteil ein gutes Ergeb-
nis. In der Region West waren die Investitionen der letzten Jahre positiv splrbar,
auch wenn der Druck vom Markt hier eine regionale Herausforderung darstelit,
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Das EBT der Division Packaging ist durch die Wahrungsverluste in der Ukraine
unter Plan. Die Ergebnisse der Dentas Ambalaj A.S waren stabil und haben ei-
nen groRen Anteil am positiven Ergebnis der Division Packaging.

Die Division Recycling konnte bei anndhernd konstanter Gesamtmenge, die
Sammelmenge um tber 30% steigern. Die operativen Ergebnisse der einzelnen
Regionen sind sehr unterschiedlich, ergeben aber in Summe eine wesentliche

Ergebnisverbesserung gegeniiber 2013.

Unterstitzend wirkten die in den Vorjahren gestarteten und in 2014 konsequent
fortgefihrten Reorganisations- und Optimierungsmaknahmen. Diese fuhrten zu
effizienterer Nutzung bestehender Ressourcen und einer optimierten Kosten-

struktur.

Ein weiteres bestimmendes Thema des Jahres 2014 war die beginnende Umstel-
lung des Gruppenweiten ERP Systems. Nach dem Shut-Down der Altsysteme
erwartet die Prinzhorn Gruppe ein skalierbares, kosteneffizientes IT- und Applika-

tionen-System ab 2016.

Um den ablauforganisatorischen und Compliance Standards zu entsprechen,
wurde im Jahr 2014 eine neue Abteilung ,Internal Audit* aufgebaut. Die Abteilung
beschéftigte sich mit diversen Revisionen fir Bauprojekte, Ausschreibungen und

Prozessverbesserungen.

Die Prinzhorn Holding GmbH wechselte in Q2/2014 ihren Hauptsitz von Ober-
waltersdorf nach Wiener Neudorf. Die neue Adresse des Hauptsitzes ist 1Z NO
Stid, Strale 16, Objekt 70/3, 2355 Wiener Neudorf, Osterreich.

Am 15. Dezember 2014 kam es zur Griindung der MeinAlpenStrom GmbH. Die
MeinAlpenStrom GmbH ist ein neuer Stromlieferant am dsterreichischen Strom-
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markt. Durch eine Partnerschaft mit den Kraftwerken in Niklasdorf und Frohn-
leiten kann Endkunden 8kologischer und giinstiger Strom angeboten werden. In
einem Marktumfeld mit steigenden Wechselraten und zunehmender Transparenz
positioniert sich die MeinAlpenStrom GmbH als unabhéngiger und moderner

Stromlieferant.

Aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung konnten auf Gruppenebene die
Finanzpositionen gegeniiber 2013 verbessert werden. Im Detail stellen sich die

Kennzahlen wie folgt dar:

Finanzielle Leistungsindikatoren

Kennzahl/ 2014 2013 Verdnderung
Flnanzposition (in % bzw. T € Euro (in % bzw, T € Euro)
Umsatz 1.213.051 1.067.434 13,64 %
Betriebserfolg vor Abschreibung 479
(EBITDA) 213.569 174.389 22,47 %
Betriebserfolg 121.424 08.942 22,72 %
Ergebnis der gewdhnlichen Ge- 0
" schaftstétigkeit (EGT) LB B3.504 9.92%
Jahresllberschuss 64.954 62.548 3,85 %
Umsatzrentabilitat 76 % 7.8%
Return On Equity (ROE) 17,6 % 17,9 %
Return On Investment (ROI) 7.3 % 7.2 %
Eigenkapital Quote 41,5 % 40,1 %
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Der Cash Flow aus der laufenden Geschéftstétigkeit in Hohe von TEUR 118.856
(2013: TEUR 161.041) finanzierte zum groRen Teil den Cash Flow aus Investiti-
onstatigkeit in Hohe von TEUR -117.654 (2013: TEUR -175.930) sowie den Cash
Flow aus Finanzierungstatigkeit in der Hoéhe von TEUR -9.598 (2013:
TEUR 47.420). Insgesamt veranderte sich der Finanzmittelbestand um
TEUR -9.023 (2013: TEUR 32.531), wobei im Zuge des Erwerbs von Unterneh-
men der Finanzmittelbestand um insgesamt TEUR 5.756 erhoht wurde.

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer der Gruppe betrug 2014 5.144
(2013: 4.704).

Betrachtet man die operativen Divisionen der Gruppe, so stellt sich die Ge-

schaftsentwicklung 2014 wie folgt dar:

Division Recycling:

Die Division verzeibhnete 2014 ein stabiles Geschéftsjahr. Das Jahr war gepragt
durch eine gute Nachfrage nach Sekundérrohstoffen. Der Rohstoff war ausrei-
chend firr die Papierindustrie verfugbar. Im Jahr 2014 war auch wenig Volatilitat
zu verzeichnen. Dadurch waren die Margen geringer. Organisatorisch stand das
Geschaftsjahr 2014 im Zeichen der Optimierung der Organisation. Bestehende
Niederlassungen konnten die Nachfrage bedienen und setzten weitere Mafinah-
men fiir den Direktbezug des Rohstoffes. Der direkte Einkauf bei groRen Einzel-
handlern mit vertraglich fixierten Mengen sicherte eine langfristige Verfugbarkeit
von Altpapier. Durch den gezielten Einkauf ab Station konnte eine stabile Marge
erwirtschaftet werden. Die Gesamtmenge an gehandelten Rohstoffen belief sich
auf 1.048.867 Tonnen (VJ 991.381 Tonnen). Die konzerninterne Lieferquote des
Rohstoffes Altpapier war geringer als im Jahr 2013 und betrug rd. 70 %. Dies
lasst sich auf ein hoheres externes Wachstum und die SchlieBung der Papierfab-

rik in Frohnleiten zurlickfihren.
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Division Containerboard:

Im ersten Quartal 2014 zeigte die Division Containerboard eine deutliche Ergeb-
nissteigerung bedingt durch eine hohe Kostenspanne. Aufgrund von hohen La-
gersténden im Bereich ,Brown* wurden fir das zweite Quartal 2014 fallende
Preise erwartet. Dies konnte jedoch verhindert werden. Die Preise und Liefer-
mengen im Bereich ,White" verhielten sich durch die steigende Konkurrenzsitua-
tion sehr unterschiedlich. Die Auslastung in den Papierfabriken war zufriedenstel-
lend. Die Produktionsmenge des Gipsplattenkartons konnte im Jahr 2014 konti-
nuierlich gesteigert werden. Das gute Ergebnis ist auf die hohe Kostenspanne
und den Verkaufsmix (Gipsplatten und braune Produkte) zurlickzufthren.

Die Containerboard-Unternehmungen der Dentas Ambalaj A.S. waren gepragt
von Investitionen zur Kapazitats- und Qualitatssteigerung. Der Umbau der PM1
in der Turkei konnte erst im September 2014 durchgefiihrt werden, da sich der
Import von Teilen als schwierig erwies. Dieser Umbau war wichtig um nachhaltig
hohe Qualitat produzieren zu kénnen. Dazu wurden weitere Infrastrukturinvestiti-
onen (Wasseraufbereitung, etc.), sowie die Einreichung notwendiger Genehmi-
gungen erforderlich. Der Umbau der PM3 in Corlu, mit wichtigen Teilen aus der
Papierfabrik Frohnleiten, kostete rund 6 Mio. Euro. Ziel dieser MaRnahme war
unter anderem eine Kapazitatssteigerung um 33.000 Tonnen/Jahr. Insgesamt
wird dieser Standort 85.000 Tonnen im Jahr produzieren.

Nach dem derzeitigen Baufortschritt des Kraftwerks Ungarn, wird mit einer Inbe-
tricbnahme im September 2015 gerechnet. Das Ersatzbrennstoffkraftwerk in
Spremberg trug auch 2014 deutlich zum positiven Ergebnis der Hamburger Rie-
ger GmbH bei.

Die Akquisition der Papierfabrik Peters GmbH erfolgfe im 2. Quartal 2014. Das
Unternehmen produziert neben braunen und weifen Sorten auch Gipsplattenkar-
ton. Operative Verbesserungen bei Vertrieb und Produktion wurden laufend um-
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gesetzt. AuRerdem konnte das Value Chain System der Division Containerboard
erfolgreich implementiert werden. Diese Software Losung unterstiitzt das Ma-
nagement bei der Leitung der Papierfabrik. Gelsenkirchen wurde auch in die
Produktionskoordination aller Werke sowie in den zentralen Vertrieb eingebun-
den. Es fand auéh eine volle Anbindung an das Rechnungswesen statt. Dadurch
wurde die Papierfabrik in Gelsenkirchen zum vollintegrierten Bestandteil der

Gruppe.

Division Packaging:

Im ersten Quartal des Jahres 2014 war die Mengensituation der Division Packa-
ging gut, die Margenstruktur herausfordernd. Der Preiskampf hat sich seit dem
Jahr 2013 verscharft. Die Division Packaging hielt die Menge, verlor daftr aber
Marge. Trotzdem lag die Division Packaging im ersten Quartal operativ auf Plan
(EBITDA). Aufgrund von Wahrungsverlusten in der Ukraine und Turkei erwirt-
schaftete die Division Packaging im ersten Quartal ein Ergebnis (EBT) deutlich

unter Plan.

Die Packaging Tatigkeiten in der Ukraine waren im Jahr 2014 durch die Krise
gepragt. Trotz der schwierigen Lage konnte ein Umsatz Uber Plan erwirtschaftet
werden. Dies konnte vor allem durch einen hohen gewonnenen Marktanteil reali-
siert werden. Es wurden bereits einige Maglichkeiten zur Absicherung der Wah-
rungsrisiken von der Prinzhorn Treasury Service evaluiert. Zinsswaps und For-
wards sind auf dem Kapitalmarkt nur zu sehr hohen Preisen méglich. Es wird
versucht den Cashbestand so gering wie méglich zu halten, um das Wahrungsri-
siko auf liquide Mittel zu reduzieren ohne den operativen Betrieb der Standorte
einzuschranken. Die Mengenauslastung des Wellpappenwerkes in Tsyurupinsk
war sehr positiv. Die Margen waren allerdings niedrig. An Preiserhdhungen wur-
de stetig gearbeitet. Die Konkurrenz, die ihre Standorte mehrheitlich im Konflikt-
gebiet hat, war von der Krise wesentlich stéarker betroffen. Lieferungen aus dem
Konfliktgebiet starteten wieder in der zweiten Hélfte des Jahres 2014,
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Die Packaging Sparte der Dentas Ambalaj A.S. in der Turkei war 2014 stabil und
ein Know-how Transfer innerhalb der Gruppé zur weiteren Kennzahlenoptimie-
rung brachte beidseitig groRe Verbesserungen. Der operative Fokus lag auf einer
intensiven Zusammenarbeit mit internationalen Standorten der Division zur Ver-
besserung der Produktivitat und Kostenreduktion. Es konnte eine héhere Wert-
schopfung durch einen hohen Boxenanteil erzielt werden.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Im Bereich der Arbeitnehmer- und Mitarbeiterentwicklung ist das Projekt ,GROW
2030 erwahnenswert, das im Jahr 2014 erste Ziige angenommen hat und im
Jahr 2015 offiziell gestartet wird. ,GROW 2030 ist ein Folgeprojekt aus ,GROW
2015 und soll nach dem erfolgreichen Abschluss nahtlos an die Erfolge des
Vorgangerprojektes anschlieBen. Dabei ist die gezielte Mitarbeiterentwicklung
auf Management- und Mitarbeiterebene ein integrierter, gemeinsamer und geleb-
ter Bestandteil der gesamten Prinzhorn Gruppe. Ziel dabei ist es, Mitarbeiter aus
verschiedenen Bereichen zusamrhenzubringen und ihre Kompetenzen gezielt zu
férdern und zu starken. Zusétzlich wird ein Schwerpunkt auf individuelle Mitarbei-
terentwicklungspléne und -gespréche gelegt. Diese Mitarbeiterentwicklungsmalf}-
nahmen bauen auf den zentralen Unternehmenswerten auf und sollen die
Standorte zur Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit, durch Investition in kontinu-
ierliche Kompetenzentwicklung aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, unterstit-

zen.

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Am 30. Marz 2015 kam es in der Turkei zu einem konzerninternen Verkauf der
Cevrim von Dentas Ambalaj A.S. an die Hamburger Recycling Group GmbH.
Dadurch wurde die divisionale Zuordnung und Verantwortung im Sinne der

Gruppe berichtigt.
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2. ggricht iiber die voraussichtliche Entwicklung und die
isiken des Unternehmens |

Ausblick 2015

Der Ausblick auf das Jahr 2015 ist durch einen wachsenden Markt in der Turkei,
eine starke Wirtschaft in Deutschland und einer stabilen Nachfrageerwartung
gepragt. Zugleich wird mit einer unsicheren Lage in der Ukraine, politischen
Spannungen zwischen Europa und Russland und hdherem Konkurrenzdruck in
den Kernmérkten gerechnet. Dennoch geht die Konzernfilhrung von einer stabi-
len Tendenz im Hinblick auf die zu erwartende Geschéftsentwicklung des Jahres
2015 aus.

Aus Griinden der Vorsicht stehen die kontinuierliche Weiterfihrung der Kosten-
und Organisationsoptimierungsprogramme und eine weiterhin selektive Investiti-
onspolitik im Vordergrund. Besonderes Augenmerk bei der Investitionspolitik wird
auf MaRnahmen zur Optimierung von Produktionsabléufen gelegt, sowie auf die

Steigerung des Integrationsgrades.

Das Hauptaugenmerk in der Division Recycling im Jahr 2015 wird auf eine Ver-
tiefuhg der Wertschopfung gelegt. Dabei soll die Sammilung erhoht werden, um
eine hohere Wertschépfung und Integration in der Gruppe zu erzielen. In der Di-
vision Containerboard rechnet man mit volatilen Margen und einem Stillstand am
Standort Spremberg auf Grund des Einbaus einer Streichanlage im ersten Quar-
tal 2015. Die Kostenspanne war in den letzten zwei Jahren auf Rekordniveau,
welches man versucht zu halten. Die Division Packaging rechnet mit operativen

Steigerungen an mehreren Standorten und mit geringeren Wahrungsverlusten.

Die groBten Investitionen betreffen die Division Containerboard. Darunter fallen
die Systembereinigung der Hilfsmittelstationen in Pitten, eine Kapazitatssteige-
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rungsmaBnahme in Ungarn, der Umbau der Papiermaschine in Gelsenkirchen
und die Erweiterung der Rollenanlage in Spremberg. Die Division Packaging in-
vestiert in eine neue Inliner-Maschine in Rodina, Denizli und Adana. Die Summe
der Investitionen in der Division Packaging liegt deutlich Uber den Abschreibun-
gen. Es wird dabei weiter in die Ver'arbeitﬂng und Wertschopfung investiert, um
eine hohere Integration bei gleichbleibend hoher Qualitat erwirtschaften zu kon-

nen. Die Division Recycling reorganisiert das Depot Duparec.

2015 werden IT-Infrastruktur und Support bei T-Systems zentralisiert. Dies wird
den Hauptteil der gesamten IT-Kosten ausmachen (rund 67%). Zusatzlich mus-
sen Neu- und Altsysteme im Jahr 2015 parallel gewartet und servisiert werden.
Die Software-Lizenzen verdreifachen sich 2015 durch EOS, HIS und SAP. Es
missen volle Software-Lizenzen (Microsoft, etc.) gezahlt werden. SAP-
Projektmitarbeiter werden 2015 vom Projekt in den Support verlagert. Die imple-
mentierung von turkischen und ukrainischen Usern erfolgt im Jahr 2016 und der
RaSoR Support startet ebenfalls im Jahr 2016. Das Sicherheitssystem der IT
wurde im Dezember Uberpriift. In der Finanzabteilung herrscht ein strenges 4-
Augen Prinzip. Trotzdem sind wir stark abhéngig von der Sicherheit der externen

Net Banking Systemen unserer Banken.

Verwendung wesentlicher Finanzinstrumente und damit verbundenes Risi-

komanagement

Im Zusammenhang mit der Bedienung der Verbindlichkeiten des Konzerns, be-
steht bei allen Gesellschaften der Gruppe ein Liquiditétssteuerungssystem mit
laufend aktualisierten Kurz-, Mittel- und Langfristplanungsrechnungen. Ein Risiko
dass die Verbindlichkeiten nicht bedient werden kénnen, ist aus heutiger Sicht
nicht gegeben. Die Gesellschaften der Gruppe erstellen reg-elméfsig Finanzpléne,
welche laufend aktualisiert und an aktuelle Verhaltnisse angepasst werden.
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Im Jahr 2014 wurde der Kreditversicherer gewechsélt. Das Ausfallsrisiko aus den
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist bei den wesentlichen konsoli-
diertern Tochterunternehmen seitdem durch die Kreditversicherung mit Euler
Hermes abgesichert und wird als gering eingeschétzt.

Der Grofteil des laufenden Geschaftsbetriebes wird jeweils in der lokalen Wah-
rung der Tochtergesellschaften oder in der entsprechenden Leitwahrung abgewi-
ckelt. Bei Bedarf werden etwaige Fremdwahrungsrisiken mit géngigen Methoden

der Kurssicherung minimiert.

Darlehen in Fremdwzhrung werden in der Prinzhorn Gruppe nur dann aufge-
nommen, wenn die betreffende Tochtergesellschaft einen Einzahlungstiberhang
in dieser Fremdwahrung aufweist, mit welchem das Fremdkapital bedient werden
kann. Eine éntsprechende Kursbewertung fur Finanzierungen in Fremdw&hrun-
gen wird zum Bilanzstichtag vorgenommen. GemaR dem Grundsatz der Vorsicht
werden Verbindlichkeiten nach dem Hdchstwertprinzip bewertet. Nicht realisierte

Kursverluste werden ergebniswirksam riickgestelit.

Die Konzerngesellschaften sind bestrebt, im laufenden operativen Geschaft
durch Optimierung der Aktiva und Passiva in Fremdwéhrung eine anndhernd

ausgeglichene Devisenbilanz aufrechtzuerhalten.

Die langfristige Kreditfinanzierung des Konzerns erfolgt bei Projektfinanzierungen
direkt in den Tochter- bzw. Projektgeseilschaften und bei Konzernfinanzierungen
im Wesentlichen durch die WH Finanzierungs GmbH, Schaffhausen (Schweiz).
Die Ende 2010 gegrindete ésterreichische Finanzierungsgesellschaft (Prinzhorn
Treasury Services GmbH), deckt als zentrale Treasury Gesellschaft einerseits
den Bereich Kurzfristfinanzierung (inklusive Cash Pooling mit allen wesentlichen
Konzerngesellschaften) ab und Ubernimmt anderseits strategische und operative
Aufgaben im Bereich der Liquiditatssteuerung und der Risikovorsorge. Als zu-
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satzliche MaRnahme ist ein System zur Liquiditatsplanung und
-steuerung im Konzern eingesetzt.

Hinsichtlich des Risikomanagements bezogen auf Preisschwankungen im Roh-
stoff- und Energiebereich ist anzumerken, dass die Preisentwicklung am Markt
laufend beobachtet wird. Veranderungen werden in der laufenden Forecast-
Erstellung erfasst. Dieser Prozess dient sowohl der Identifizierung von Risiken
als auch einer gezielten Malinahmensetzung, um Preisschwankungen entgegen-
zuwirken. Preissteigerungen im Energiesektor und in der Rohstoffbeschaffung
werden durch aktives Preismanagement absatzseitig weitergegeben.

Der Genehmigungsprozess von Investitionen sowie die Berechnung von
Covenants sind ebenfalls Teil des Risikomanagements.

Das Finanzierungsportfolio der Prinzhorn Gruppe beinhaltete im Jahr 2014 einen
durchschnittlich gewichteten Zinssatz von 2,50%, wobei per 31.12.2014 43% des
Portfolios zu fixen Zinssatzen finanziert waren. In diesem Portfolio ist bereits ein
Wahrungsmix inklusive tlrkischen Lira, welche bei ca. 11% Zinsen liegen, enthal-
ten. Per 31.12.2014 waren 67% der Prinzhorn Gruppe durch 3 Bankengruppen

ﬁnénziert.
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3. Bericht iiber die Forschung und Entwicklung

Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung lagen im langjéhrigen Durch-
schnitt. Inhaltlich lagen die Haupttétigkeitsfelder speziell im Bereich der Produkt-
und Verfahrensentwicklung, um einerseits die Effizienz und Effektivitdt des Pro-
duktionsprozesses zu optimieren und andererseits die Produktpalette bestmég-
lich nach den Bedirfnissen der Kunden und technologischen Anforderungen

auszurichten.

Die Geschéftsfithrung spricht allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der gesam-
ten Prinzhorn Gruppe fiir die im Jahr 2014 geleistete Arbeit Dank und Anerken-

nung aus.

Wiener Neudorf, am 18. Mai 2015

A

Prinzhorn Holding GmbH
Thomas Cord Prinzhorn
Geschéftsfiihrung



Prinzhorn Holding GmbH, Wiener Neudorf
Bericht ither die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2014
I8. Mai 2015

Bestédtigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

Prinzhorn Holding GmbH,
Wiener Neudorf,

fir das Geschiiftsjahr vom 1. Jinner 2014 bis zum 31.Dezember 2014 gepriift. Dieser
Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014, die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, die Konzernkapitalflussrechnung und die Entwicklung des Konzern-
Eigenkapitals fiir das am 31. Dezember 2014 endende Geschiftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters fiir den Konzernabschluss und die Buchfiihrung

Der gesetzliche Vertreter der Gesellschaft ist fiir die Konzernbuchfiihrung sowie fiir die Auf-
stellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein mé&glichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den Oster-
reichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet:
Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir
die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schitzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Oster-
reich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgemiBer Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung
so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden
konnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen-ist.



Prinzhorn Holding GmbH, Wiener Neudorf
Bericht iiber die Prilfung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2014

Eine Priiffung beinhaltet die Durchfihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Pritfungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die
Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgem#Ben Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldar-
stellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vor-
nahme dieser Risikoeinschdtzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontroll-
system, soweit es fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines mog-
lichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung
ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch um ein Pritfungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen
des Konzerns abzugeben, Die Priiffung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der vom gesetzlichen Vertreter
vorgenommenen wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des
Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priiffung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage des Konzerns und der Zahlungsstréme
des Konzerns fiir das Geschiftsjahr vom 1. Jinner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 in Ubet-
einstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsméBiger Buchfiihrung,

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prilfen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestitigungsvermerk
hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzern-
* abschluss in Einklang steht.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Wien, am 18. Mai 2015

KPMG Austria GmbH
fispriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Wirtschp

g. (EH)J ﬁrgen Lederer
Wirtschaftspriifer

Mag. Peter Ertl
Wirtschaftspriifer

Die Veréffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich
auf den deutschsprachigen und vollstindigen Konzemnabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir ab-
weichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



