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Best Hotel Properties a.s. a deérske spolofnosti

KONSOLIDOVANY VYKAZ O SUHRNOM VYSLEDKU HOSPODARENIA

za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014
vitis. EUR

Trzby z hotelovych a suvisiacich sluZieb
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy celkom

Spotreba materialu a tovarov

Nakupované shuizby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové néklady

Zisk/(strata) z predaja majetku

Zisk/(strata) z predaja dcérskych spolo&nosti

Ostatné finanéné vynosy/(naklady), netto

Zisk (strata) z pridruzenych a spolo¢ne ovladanych spolo¢nosti
Zisk/(strata) pred urokmi, datiou, odpismi a amortizdciou —
EBITDA*

Odpis a amortizacia
Tvorba a zruenie opravnych poloZiek
Zisk/(strata) pred tirokmi, dafiou — EBIT

Urokové a podobné naklady
Urokové a podobné vynosy
Zisk/(strata) pred zdanenim

Daiti z prijmu
ZISK/(STRATA) ZA OBDOBIE

Ostatné ¢asti sihrnného vysledku hospodarenia, po zdaneni:

- polozky bez naslednej reklasifikacie do zisku/(straty):

Zmena reélnej hodnoty dlhodobého majetku

- poloZky s naslednou reklasifikdciou do zisku/(straty):

Zmena v rezerve z prepodtu cudzich mien

Ostatné Easti sihrnného vysledku hospodarenia, po zdaneni

CELKOVY SUHRNNY VYSLEDOK HOSPODARENIA

Zisk/(strata) pripadajiici na:
- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolotnosti
- nekontrolujiice podiely

Sihrnny vysledok hospodérenia pripadajici na:

- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spoloénosti
- nekontrolujtice podiely

Zisk (strata) na akciu (v EUR) — zdkladny a zriedeny

1. janudra 2014 1. janudra 2013

Bod  31. decembra 2014 31. decembra 2013
7 60 565 45 595
7 340 110
60 905 45705

8 (8 590) (7 863)
9 (10 323) (8 542)
10 {19 309) (16 153)
11 (11 197) (8 400)
20 -

6 (1814) -
12 (606) (1171)
17 (1542) -
7 544 3576

15,16 (11 426) (9 575)
(113) 274)

(3 995) (6273)

13 (6 908) (1 661)
13 8 121 7 825
2 782) (109

14 (685) (1373)
(3 467) (1 482)

(57 250) (19 613)

(57 250) (19 613)

(60 717) (21 095)

(3192) (991)

(275) (491)

(3 467) (1 482)

(46 196) (15 700)

(14 521) (5 395)

60 717) (21 095)

26 (0,091) (0,028)

*EBITDA predstavuje zisk pred zdanenim, tirokmi, amortizdciou a odpismi upraveny o ostatné vinosy a ndklady, ktors sit uvedensé pod EBITDA

Prehl'ad vysledku hospodérenia podFa jednotlivych segmentov je uvedeny v bode 4 — Informéacie o segmentoch.
Poznamky uvedené na stranach 7 aZ 56 tvoria neoddelitelnii sGast’ konsolidovanej uttovnej zavierky.




Best Hotel Properties a.s. a dcérske spolotnosti

KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE
k 31. decembru 2014
v tis. EUR

MAJETOK

Budovy, pozemky a zariadenie

Goodwill a nehmotny majetok

PohTaddvky z obchodného styku

Investicie do spolo¢ne ovlddanych a pridruZenych spoloénosti
Ostatny finanény majetok

OdloZena dafiova pohladdvka

Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku
Poskytnuté poZitky

Ostatné pohl'adavky

Terminované vklady v bankach

Ostatny finan&ny majetok

Pohl'adévky zo splatnej dane z prijmu
PetiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Kritkedoby majetok celkom

Majetok celkom

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Nerozdeleny zisk/(strata) a rezervny fond

Rezerva z precenenia

Rezerva z prepo&tu cudzich mien

Vlastné imanie pripadajiice osobdm s podielom na viastnom
imani materskej spoloénosti

Nekontrolujice podiely

Vlastné imanie celkom

ZAVAZKY

Prijaté Givery a p6Zitky
Ostatné finan¢né zavizky
Ostatné zavizky

OdloZeny datiovy zaviizok
Dlhodobé zaviizky celkom

Zavizky z obchodného styku
Prijaté tivery a pdZicky

Ostatné finandné zavizky
Zavizky zo splatnej dane z prijmu
Rezervy

Ostatné zavizky

Kratkodobé ziviizky celkom
Zavizky celkom

Vlastné imanie a zdvizky celkom

Bod  31. decembra 2014 31. decembra 2013
15 310 870 390 041
16 13 745 14 876
17 - -
21 219 222
27 5200 5795

330034 410 934
18 1557 1932
19 3761 5316
22 167 333 148 476
23 776 16 839
20 - 234
21 - 5175
- 604
24 7 840 6378
181 267 184 954
511 301 595 888

25
350250 350250
(52 637) (50 440)
47 47 48 466
(50 347) (7514)
294 737 340 762
27 798 42 821
322 535 383 583
29 122 534 127 311
29 - 3388
30 - 1
27 33963 47 779
156 497 178 479
28 4856 6677
29 22 105 23 147
29 454 -
599 102
2 -
30 4 253 3 900
32 269 33 826
188 766 212 305
511 301 595 888

Poznamky uvedené na stranach 7 az 56 tvoria neoddelitelné stiast’ konsolidovanej G&tovnej zavierky.
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Best Hotel Properties a.s. a deérske spolotnosti

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1. janudra de 31. decembra
vs. EUR

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk (strata)
Upravy tykajiice sa:
Daii z prijmu
(Zisk)/strata z predaja a precenenia finan¢ného majetku
{Zisk)/strata z predaja deérskych spolognosti
Odpisy a amortizacia
(Zisk)/strata z predaja a precenenia dlhodobého majetku
Ostatné nepeiiaZné naklady - kody a manka
Tvorba opravnych poloZiek
Zmena v rezervach
(Zisk)/strata z pridruZenych a spolone ovladanych spolognosti
Urokové naklady / (vynosy), netto
Vynosy z dividend
Nerealizované kurzové zisky / (straty), netto
Zmena obchodnych a ostatnych pohFadévok
Zmena v z4sobach
Zmena v zdvizkoch z obchodného styku a ostatnych zavizkoch
Pefiazné toky ziskané (pouZité) z (v) prevadzkovej Einnosti pred
zaplatenou dafiou z prijmu
Zaplatena dafi z prijmu
PeiiaZzné toky ziskané (pou%ité) z (v) previadzkovej finnosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie budov, vybavenia a zariadenia a nehmotného majetku
Obstaranie dcérskych spoloénosti (Sisty prijem)

Vratenie &asti kipnej ceny hotela Crowne Plaza Bratislava
Cisty pedazny prijem (vydaj) z predaja dcérskych spolodnosti
Prijmy z predaja dlhovych a majetkovych cennych papierov
Prijmy z dividend

Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Poskytnuté p6Zitky a terminované vklady

Prijaté splatky poZitiek a terminovanych vkladov

Prijaté aroky

PefiaZné toky ziskané (pouZité) z (v) investi¢nej Sinnosti

FINANCNA CINNOST

Prijmy z tiverovych zdrojov

Splétky Gverovych zdrojov

Splatka Gasti z&vizku z Grokového derivatu

Zaplatené tiroky

Splétky finanénych leasingov

Vyplatené dividendy

Pefia¥né toky ziskané (pouzité) z (v) finan¢nej Cinnosti

Cisty prirastok (ibytok) pefiaznych prostriedkov a peftaZnych ekvivalentov
Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na za&iatku obdobia
Vplyv kurzovych zmien na drzané pefiaZné prostriedky a ekvivalenty
PeilaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia

Bod

14

15,16

17
13
12

15,16

23
12

24

1. janudra 2014 1. januara 2013
31. decembra 2014 31. decembra 2013
(3 467) (1482)
685 1373

(2 085) (361)
1814 -
11426 9575
(20) -
70 207

113 274

2 (18)
1542 -
(1213) (6 164)
- (306)

986 14
1318 1236
(10) 219
(156) 451
11005 5018
(657) (2 070)
10 348 2948
(2 105) (8 286)
- (36 506)

8 300 -
(180) -
11762 5336
- 306

37 -

(20 765) (8 594)
8540 565
12 6132
5601 (41 047)
505 40 981

(6 304) (3 505)
(685) -
(6 520) (1471)
(25) (50)
(495) -
(13 524) 35 955
2 425 (2 144)
6378 8941
(963) (419)
7 840 6 378

Pozndmky uvedené na stranach 7 a% 56 tvoria neoddelitelnti stdast’ konsolidovanej ttovnej zévierky.




Poznamky konsolidovanej tiétovnej
Best Hotel Properties a.s. a deérske spolotnosti zavierky za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014

Pozniamky ku konsolidovanej aétovnej zivierke

1. Vieobecné informicie

2. Vyznamné iétovné zasady

3. Zasadné (i¢tovné odhady a predpoklady

4. Informdcie o segmentoch

5.  Efekt prirastkov v désledku kombinacie aktiv

6.  Efekt ibytkov v désledku predaja deérskych spolognosti
7. Triby z hotelovych a stvisiacich sluZieb a ostatné prevadzkové vynosy
8.  Spotreba materidlu a tovarov

9. Nakupované stuzby

10. Osobné naklady

11.  Ostatné prevadzkové néklady

12, Ostatné financné vynosy/(néklady), netto

13. Urokové a podobné vynosy a naklady

14. Dane z prijmov

15. Budovy, pozemky a zariadenie

16.  Goodwill a nehmotny majetok

17.  Investicie do spolo&ne ovladanych a pridruZenych spolo&nosti
18. Zasoby

19. PohPadavky z obchodného styku

20. Terminované vklady v bankach

21. Ostatny finan&ny majetok

22. Poskytnuté poZicky

23. Ostatné pohladavky

24, PeftiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

25. Vlastné imanie

26. Zisk na akciu

27. OdloZeny daitovy zavizok a odloZend dafiova pohPadavka
28. Zavizky z obchodného styku

29. Prijaté Givery a ostatné finanéné zavizky

30. Ostatné zavizky

31. Udaje o reélnej hodnote

32. Informacie o riadeni rizika

33. Kapitélové zaviizky a riadenie kapitdlu

34. Spriaznené osoby

35.  Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka
36. Podmieneny majetok a podmienené zavizky




Pozndmky konsolidovanej tistovnej
Best Hotel Properties a.s. a deérske spolo@nosti zévierky za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014

1. VZeobecné informacie

Best Hotel Properties as. (d’alej “materska spolocnost™ alebo “Spolo&nost™) je akciové spolognost’ s registrovanym
sidlom a miestom podnikania na HodZovom namesti 2, Bratislava 811 06. Spoloénost’ bola zaloZend diia
10. decembra 1997 a do obchodného registra bola zapisana diia 5. februdra 1998. Identifikaénd ¢islo Spolotnosti je
35 740 701 a dailové identifikacné &islo Spolo&nosti je 202 137 1957, Spolo¢nost bola zaloZzena ako SPIRA, a.s., diia
11. jina 2009 bola premenovana na BHP, a.s. a dfia 27. oktébra 2009 na Best Hotel Properties a.s.

Akcie Spolognosti st od diia 29. septembra 2009 obchodované na kétovanom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave.

Materska spolodnost’ ani jej dcéfske spoloCnosti nie sii neobmedzene ruiacimi spoloénikmi v inych uétovnych
jednotkach.

Orgéany Spolo&nosti:
Predstavenstvo; Dozormé rada:
Ing. Branislav Babik, predseda (od 11. jina 2009) Joe Sita, predseda (od 29. jina 2011 do 30. jana 2014)
Ing. Rudolf KriZan, &len (od 11. jina 2009) JUDr. Jarmila JanoSové (od 17. decembra 2010) — zaroves
o ¢lenka vyboru pre audit
Michal Zuber, MBA, ¢len (od 28. jana 2013) Milan Kucera (od 1. augusta 2011) ~ zaroveti &len vyboru
pre audit

1.1. Akcioniri materskej spolotnosti

Struktiira akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 bola nasledovna:

31. decembra 2014 Podiel na zikladnom imani  Hlasovacie priva

v tis. EUR % %
ANJOU ENTERPRISES LIMITED 57 843 16,51 16,51
REXINA LIMITED 57 200 16,33 16,33
LEVOS LIMITED 52921 15,11 15,11
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 36 525 10,43 10,43
DIAMOND HOTELS CYPRUS LIMITED 25 881 7,39 7,39
J&T FINANCE GROUP SE 23 000 6,57 6,57
CLEARSTREAM BANKING S.A. : 20 000 5,71 5,71
Akciondri s menej ako 5% hlasovacich prav 76 880 21,95 21,95
Celkom 350 250 100,00 100,00
31. decembra 2013 Podiel na zikladnom imani  Hlasovacie priva

vtis. EUR % %
ANJOU ENTERPRISES LIMITED 59 457 16,98 16,98
REXINA LIMITED 57 200 16,33 16,33
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 34011 9,71 9,71
LEVOS LIMITED 28 688 8,19 8,19
DIAMOND HOTELS CYPRUS LIMITED 25 881 7.39 7,39
Postova banka, a.s. 25090 7,16 716
J&T FINANCE GROUP, a.s. 23 000 6,57 6,57
CLEARSTREAM BANKING S.A. 20000 5,71 5,71
Akciondri s menej ako 5% hlasovacich prav 76 923 21,96 21,96
Celkom 350 250 100,00 100,00

1.2. Definicia konsolidovanej Skupiny

Konsolidovana ugtovna zévierka Spolo&nosti zostavena za obdobie od 1. januéra 2014 do 31. decembra 2014 obsahuje
ictovnu zévierku materskej spolonosti a jej deérskych spolotnosti (sthrnne nazyvané “Skupina™) a podiel Skupiny
v spolo¢ne ovladdanej spolo&nosti.

Hlavnymi aktivitami Skupiny st hotelierstvo, re§taura&né sluzby a pohostinska innost’.

2. Vyznamné ugtovné zdsady 7




Best Hotel Properties a.s. a deérske spolodnosti

Poznamky konsolidovanej Giétovnej
zévierky za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014

1.3. Spolotnosti Skupiny zahrnuté do konsolidécie

31. decembra 2014
Efektivny Forma Metéda
Sidlo podiel v %  kontroly  konsoliddcie
Best Hotel Properties a.s. HodZovo nam. 2 materska spolo&nost’

Bratislava 811 06 Slovensko

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, Hodzovo ném. 2 100 priama aplna
5.I.0 Bratislava 816 25 Slovensko
BHP Tatry, s.r.o. Dvofékovo nébrezie 6 100 priama aplna
Bratislava 811 02 Slovensko
WITTILY INVESTMENT LIMITED 41 Themistokli Dervi, 100 priama uplna
HAWAII NICOSIA
TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 202,
Nicosia, P.C. 1066,
Cyprus
Baltschug, LLC Ul. Baltchug 1, Moskva, 75 nepriama fiplna
1150335, Rusk4 federacia
Inter Prague S. ar.l. 46a, Avenue J, F. Kennedy, 90  nepriama ipina
L-1855 Luxembourg
Westbury Investments S. ar.l. 46a, Avenue 1. F. Kennedy, 90 nepriama Gplné
L~-1855 Luxembourg
Goldfield S. ar.1. 46a, Avenue J. F. Kennedy, 90  nepriama uplna
L.-1855 Luxembourg
WIC Prague s.r.o. Curieovych 43/5, 110 00 90  nepriama uplna
Praha 1
ZION SPA, s.r.o. Dvofdkovo nabreZie 6 100 priama Gplna
Bratislava 811 02 Slovensko
CHERRES a.s. Jakubska 649/8, Praha 1, 32 - vlastného
11000 Ceski republika imania
31. decembra 2013
Efektivny Forma Metdéda
podiel v %  kontroly konsoliddcie
Best Hotel Properties a.s. materskd spolo&nost’
Baltschug, LLC 75 nepriama uplna
BHP Tatry, s.r.o. 100 priama uplnd
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o 100 priama uplna
Goldfield S. ar.l 90 nepriama Uplna
Hotel Kadashevskaya, LL.C 99  nepriama tplna
Inter Prague S. ar.l. 90  nepriama uphéa
Westbury Investments S. ar.l. 90 nepriama aplna
WIC Prague s.r.o. 90 nepriama tlplnd
WITTILY INVESTMENT LIMITED 100 priama tping
ZION SPA, s.1.0. 100 priama uplna
CHERRES as. 50 . Vistého
imania

Detailna hierarchia spolo&nosti v Skupine je uvedena v tabul’ke za rok 2014.

2. Vyznamné udtovné zasady




Poznamky konsolidovanej GStovnej

Best Hotel Properties a.s. a deérske spolodnosti zévierky za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014

2. Vyznamné Gftovné zasady

2.1.

2.2.

2.3.

@

Vyhlisenie o silade

Konsolidovana Gétovné zévierka bola zostavena podPa Medzindrodnych 3tandardov finandného vykaznictva v zneni
prijatom EU (,JFRS*)Y a v silade s § 22 zdkona NR SR &. 431/2002 Z. z. o udtovnictve.

Uttovna zavierka bola schvalena predstavenstvom diia 29. aprila 20135.

Vychodisks pre zostavenie

Konsolidovana G&tovna zévierka bola zostaven4 na principe obstaravacich cien, okrem:
e  Budov, pozemkov a zariadeni, ktoré boli ocenené realnou hodnotou;

*  Finan¢ného majetku oceneného realnou hodnotou do vysledku hospodarenia;

»  Derivatovych finanénych néstrojov; a

Majetku a zavizkov identifikovanych v procese alokacie kupnej ceny a suvisiacich pohfadavok z podmienenych
platieb, ktoré boli ocenené ich realnou hodnotou.

Konsolidovana igtovna zévierka Skupiny bola zostaven4 za predpokladu nepretrZitého trvania jej &innosti.

Uttovné metddy aplikované Skupinou v tejto ittovej zavierke boli konzistentné s uctovnymi politikami v 0&tovnej
zavierke k 31. decembru 2013.

Zostavenie (i¢tovnej zavierky podl'a Medzinarodnych $tandardov finandného vykaznictva v zneni prijatom EU vyZaduje
pouZitie rbznych usudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku, zavizkov,
vynosov a nakladov. Skutotné vysledky sa viak pravdepodobne budti odlidovat’ od tychto odhadov. Zasadné tidtovné
odhady a usudky uskutonené manaZmentom, ktoré nesi znadné riziko spdsobenia vyznamnej Gpravy v budificom
Gc¢tovnom obdobi, sii opisané v bode 3.

Prijatie novych a revidovanych Medzinarodnych tiétovnych $tandardov a interpretacii

Polas obdobia od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014 nadobudli iicinnost’ nasledovné Medzindrodné
Standardy finanéného vpkaznictva, dodatky a interpreticie k Standardom, a boli Skupinou pri zostavovani
tejto uétovnej zivierky aplikované

IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidovand tictovnd zdvierka), G&inny pre ro&né G&tovné obdobia
zatinajuce 1. janudra 2014 alebo neskér, nahradza &ast’ 1AS 27 Consolidated and Separate Financial Statements
(Konsolidovand a individudlna G&tovna zavierka), ktory upravuje vykazovanie v konsolidovanej Gtovnej zdvierke a
SIC-12 Consolidation — Special Purpose Entities (Konsolidécia — Jednotky Specidlneho Géelu). IFRS 10 poskytuje jeden
model, ktory sa mé4 pouZit pri posudzovani kontroly pre vietky investicie, vratane jednatiek, ktoré sa v sicasnej dobe
povaZované za jednotky 3pecidlneho ugelu (SPE) v rozsahu pdsobnosti SIC-12. IFRS 10 zavédza nové poZiadavky na
posudenie kontroly, ktoré sii odli§né od stdasnych poZiadaviek v 1AS 27 {2008). Podl'a nového modelu posidenia
kontroly, investor ma kontrolu nad investiciou, ak: (1) je vystaveny variabilnym vynosom, alebo m4 prévo na variabilné
vynosy z investicie; (2) mé moZnost ovplyvnit’ tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou; a (3) existuje suvislost’
medzi pravomocou a vynosmi. Novy 3tandard obsahuje aj poziadavky na zverejfiovanie a poZiadavky tykajice sa
zostavenia konsolidovanej i¥tovnej zavierky. Tieto poZiadavky st prevzaté z IAS 27 (2008). Aplikacia tohto Standardu
nemala vyznamny vplyv na Gdtovna zévierku Skupiny.

IFRS 11 Joint Arrangements (Spoloéné dohody), G&inny pre roéné G&tovné obdobia zatinajtice 1. janudra 2014 alebo
neskor, nahradza IAS 31 Interests in Joint Ventures (Ugasti v spolognom podnikani). IFRS 11 nezavédza zdsadné zmeny
v celkovej definicii dohdd o spolognej kontrole, hoci definicia kontroly, a teda neptiamo aj spolonej kontroly, sa zmenila
vzhladom na zavedenie IFRS 10. Podla nového $tandardu st spolodné dohody rozdelené do dvoch skupin, z ktorych
kaZda ma svoj vlastny G&tovny model definovany nasledovne: (1) Spolotna prevadzka (anglicky joint operation) je t4,
pri ktorej sa osoby vykonavajuce spoloni kontrolu, tzv. spoloni prevadzkovatelia, majé privo na majetok a
zodpovednost’ za z4avizky, tykajace sa dohody; (2) Spologny podnik (anglicky joint venture) je taky podnik, v ktorom
osoby vykondvajice spolognti kontrolu, majt pravo na disté aktiva dohody. IFRS 11 v skuto&nosti vytlenilaz 1AS 31 tie
pripady spologne kontrolovanych podnikov, pri ktorych, hoci predstavuji oddelené jednotky, tato oddelenost’ je v istych
ohl'adoch neefektivna. K tymto dohodém sa pristupuje podobne ako ku spoloCne kontrolovanému majetku/prevadzkam

2. Vyznamné aStovné zasady




Pozndmky konsolidovanej Gétovnej
Best Hotel Properties a.s. a deérske spolocnosti zévierky za obdobie od 1, janudra 2014 do 31. decembra 2014

podl'a IAS 31, a teraz sa nazyvajii spolodné prevadzky. Ostatné spologne kontrolované podniky podFalIAS 31, ktoré sa
teraz nazyvajii spolo€né podniky, si uz nemézu zvolit’ ako metédu zahrutia do konsolidovanej Gtovnej zévierky metédu
vlastného imania alebo metédu podielovej konsolidécie. Do konsolidovanej itovnej zhvierky musia byt’ teraz zahrnuté
vidy len metédou vlastného imania. Aplikacia tohto §tandardu nemala vyznamny vplyv na G&tovnt zavierku Skupiny.

IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities (Zverejiiovanie podielov v inych uctovnych jednotkdch), Ginny pre
rodné uctovné obdobia zadinajiice 1. janudra 2014 alebo neskér, vyZaduje dodatotné zverejnenia o vyznamnych usudkoch
a predpokladoch vykonanych pri urovani charakteru podielov v tiétovnej jednotke alebo dohode, podielov v dcérskych
podnikoch, spoloénych dohodach a pridruZenych podnikoch a v nekonsolidovanych Struktarovanych jednotkéch.
Aplikacia tohto Standardu nemala vyznamny vplyv na ti¢tovnii zdvierku Skupiny.

Doplneny IAS 27 Separate Financial Statements (Individudina #iciovnd zdvierka) (2011) je a&inny pre rodné Gidtovné
obdobia zatinajiice 1. janudra 2014 alebo neskdr. IAS 27 (2011) nadvizuje na existujlice poZiadavky IAS 27 (2008) na
ltovanie a zverejiiovanie pre individualne @ittovné zvierky, s niektorymi mensimi vysvetleniami. Sadasne doglo
k zalleneniu existujticich poziadaviek IAS 28 (2008) a IAS 31 pre individualne GStovné zévierky do Standardu IAS 27
(2011). Standard sa uz nezaobera principom kontroly a poZiadavkami na zostavenie konsolidovanej tiétovnej zévierky,
pretoZe toto bolo zaglenené do Standardu IFRS 10 Konsolidovana idtovna zavierka.

Doplneny IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures (Investicie do pridruzenych a spolocnych podnikov) (2011)
Jje uginny pre roné GStovné obdobia zatinajlice 1. januara 2014 alebo neskér. V IAS 28 (2008) boli urobené mensie
zmeny: (1) PridruZené a spolo¢né podniky urSené na predaj. IFRS 5 Dihodoby majetok drzany na predaj a ukondené
Cinnosti sa vztahuje na investicie alebo Gasti investicie do pridruZeného podniku alebo spologného podniku, ktory spiiia
kritérié pre klasifikdciu ako drZany na predaj. Pre vietky ostatné Zasti investicii, ktoré sa neklasifikuja ako drzané na
predaj, sa aZ do vyradenia Casti drzanej na predaj pouZije metéda vlastného imania. Po bytku sa zostavajici podiel Gtuje
metodou vlastného imania, ak je tento podiel nadalej pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom. (2) Zmeny v
podieloch v pridruZenych a spolonych podnikoch. Predtym IAS 28 (2008) a IAS 31 Specifikovali, e ukon&enie
vyznamného vplyvu alebo spolotnej kontroly znamenalo precenenie zostavajticeho podielu vo vietkych pripadoch, gj
ked’ bol vyznamny vplyv nahradeny spoloénou kontrolou. IAS 28 (2011) teraz poZaduje, aby sa v takychto situacidch
zostavajici podiel v investicii nepreceiioval. Aplikacia tohto $tandardu nemala vyznamny vplyv na aétovnt zavierku
Skupiny.

Doplnenie IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidovand wctovnd zdvierka), IFRS 12 Disclosure of
Interests in Other Entities (Zverejiiovanie podielov v injch uctovnych jednotkdch), IAS 27 Separate Financial Statements
(Individudlna victovnd zdvierka), GEinné pre ro&né G&tovné obdobia zadinajlice 1. janudra 2014 alebo neskoér, zavidza
vynimku z konsolidagnych poZiadaviek v IFRS 10 a stanovujd pre investi&né spolo&nosti, ktoré spifiajii prislugné kritéria,
aby ocefiovali svoje investicie v kontrolovanych tiétovnych jednotkach, ako aj investicie v pridruZenych a spolo&nych
podnikoch, redlnou hodnotou s vplyvom na vysledok hospodérenia, a nekonsolidovali ich. Vynimka z konsolidacie je
povinnd (tj. nie volitelnd), pritom jedinou vynimkou je, e dcérske spoloSnosti, ktoré sa povaZuji za rozsirenie
investiénych akeii investiénej spolotnosti, sa musia nadalej konsolidovat. Doplnenia ustanovujil pre investiéné
spolognosti aj poZiadavky na zverejiiovanie informéacii. Aplikacia tohto §tandardu nemala vyznamny vplyv na G&tovnu
zavierku Skupiny.

Doplnenie k IAS 32 Financial Instruments: Presentation (Financné ndstroje: Prezentdcia) je G&inné pre ro&né tidtovné
obdobia za¢inajtice 1. janura 2014 alebo neskér. Doplnenia nezavadzaj(i nové pravidl4 pre kompenzovanie finanéného
majetku a zavizkov, ale skdr objasfiuji kritérid pre kompenzéciu, aby tak odstranili nekonzistenciu pri ich aplikécii,
Doplnenia vysvetlujd, Ze G€tovnd jednotka mé v sitasnej dobe pravne vymahatel'né pravo na kompenzaciu, ak toto pravo
Jje nepodmienené budiicimi udalostami a vykonateIné, a to v ramci be#nych podmienok podnikania, ako aj v pripade
zlyhania, insolventnosti alebo konkurzu Gistovnej jednotky a vietkych protistran. Aplikdcia tohto ¥tandardu nemala
vyznamny vplyv na Gtovnii zavierku Skupiny.

Doplnenie 1S 36 Impairment of Assets (ZniZenie hodnoty majetku: Zverejfiovanie ndvratnej hodnoty pre nefinancny
majetok), GEinné pre Gctovné obdobie zalinajice 1. janudra 2014 alebo neskér, objasituje, %e rozsah zverejnenia
informécif o spatne ziskatelnych suméch, ked’ dané sumy vychédzaji z redlnej hodnoty zniZenej o naklady na vyradenie,
sa obmedzuje na majetok so zniZenou hodnotou. Aplikécia tohto $tandardu nemala vyznamny vplyv na Gtovnti zdvierku
Skupiny.

Doplnenie IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Financné ndstroje: Vykazovanie a oceriovanie:
Novdcia zmlitv na derivity a pokracovanie détovania o zabezpedent.), Gikinné pre i¢tovné obdobie zatinajice 1. januara
2014 alebo neskér. Doplnenie dovol'uje pokraovat’ v itovani o zabezpeteni v situécii, kedy v désledku pravnej pravy
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sa uskuto¢nila novécia zmluvy na derivat, ktory bol urleny ako zabezpetovaci néstroj za u¢elom vzajomného ziiétovania
s hlavnou protistranou, ak st splnené nasledovné podmienky: (1) Novécia sa uskutotnila v dosledku pravnej tGpravy; (2)
Zittovacia protistrana sa stva novou protistranou vodi kaZdej pdvodnej protistrane derivatového nastroja; (3) Zmeny v
podmienkach derivatu si mozné len v takom rozsahu, v akom st nevyhnutné pre nahradenie protistrany. Aplikacia tohto
Standardu nemala vyznamny vplyv na Gictovnit z4vierku Skupiny.

Nové a novelizované iictovné pravidli IFRS, ktoré boli vydané, ale nie sii doteraz idinné a neboli pouZité pri
priprave tejto tiétovnej zdvierky

K 31. decembru 2014 boli vydané a nasledne prijaté EU nasledovné Medzindrodné Standardy finan&ného vykaznictva,
doplnenia a interpreticie k Standardom, ktoré este nenadobudli uginnost a teda neboli Skupinou pri zostavovani tejto
ultovnej zavierky aplikované:

Dopinenie k I4S 19 Programy so stanovenymi pofitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans: Employee
Contributions), G&inné pre u&tovné obdobia zadinajitce 1. februdra 2015 alebo neskr. Doplnenie je relevantné iba pre tie
programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahujii prispevky od zamestnancov alebo od tretich strén a ktoré spitiajn
urdité kritéria. Konkrétne, Ze sii: uvedené vo formalnych podmienkach programu, vztahujii sa k sluZbe a sii nezdvislé od
pottu rokov, potas ktorych sa sluzba poskytuje. Ked’ s tieto kritéri4 splnené, spolotnost’ ich mdZze (ale nemusi) vykazat
ako znfZenie nékladov na sluzby v tom obdobi, v ktorom je stuvisiaca sluzba poskytnutd. Doplnenie sa aplikuje
retrospektivne. Skordia aplikcia je dovolena. Skupina nema uvedeny typ zaméstnaneck}'fch programov.

IFRIC 21 Levies (Poplatky). Uinny pre Gtovné obdobia, ktoré zaCinaji 17. jina 2014 alebo neskdr, aplikuje sa
retrospektivne. Skorsia aplikdcia je dovolend. Interpretdcia poskytuje navod ako identifikovat zaviizujicu udalost, na
zaklade ktorej vznika zavizok, a obdobie, v ktorom sa mé4 vykazat’ zaviizok zaplatit’ poplatok vyrubeny orgénmi $tétnej
spravy. Podla interpreticie, zaviizujiica udalost’ je &innost, ktora mé za nasledok platbu poplatku, je identifikovans
v prislusnej legislative, a v dosledku ktorej sa zavizok zaplatit poplatok vykaZe v tom obdobi, kedy tito udalost’ nastane.
Zavizok zaplatit’ poplatok sa vykdZe postupne, ak zavizujtica udalost’ nastdva postupne pocas urCitého obdobia. Ak
zavizujicou udalostou je dosiahnutie minimélnej hranice aktivit, stvisiaci zavizok sa vykéZze vtedy, ked sa tato
minimalna hranica dosiahne. Interpretcia vysvetluje, ¥e Skupina neméze maf konStruktivny zivizok zaplatit’ poplatok,
ktory vznikne z jej fungovania v budicich obdobiach ako vysledok toho, e spolotnost’ je niitend pokradovat vo svojej
ginnosti v budicich obdobiach. Vedenie Skupiny nepredpokladd, Ze uvedeny Standard bude mat’ vplyv na jej Gi&tovna
zavierku.

Roéné vylepSenia IFRS

VylepSenia prina8aji 11 doplneni 9 Standardov a nadvizujiice doplnenia k inym $tandardom a interpreticiam. Va&sina
z doplneni sa ma aplikovat’ na Gtovné obdobia, ktoré zatinajti 1. februara 2015 alebo neskor, pricom skorsia aplikicia je
dovolen4. Dalgie 4 doplnenia 4 §tandardov s aplikovatelné pre G¢tovné obdobia, ktoré za&inajti 1. januara 2015 alebo
neskdr, skorSia aplikacia je dovolena.

Otakéva sa, Ze mnohé z tychto zmien nebudii mat’ vyznamny vplyv na (i&tovné zavierku Skupiny. Uvéadzame preto len
doplnenia a vylep3enia, pri ktorych sa oéakdva vplyv na ti&tovna zdvierku:

Rocné vylepsenia IFRS, cyklus 2010-2012, G&inné pre rotné Giétovné obdobia zatinajice 1. februdra 20135 alebo neskér:

Doplnenie IFRS 3 Business combinations (Podnikové kombindcie), s nadvizujicimi doplnenia inych $tandardov,
uprestiuje, Ze podmienené plnenie, ktoré je klasifikované ako majetok alebo zavizok, by malo byt ocenené redlnou
hodnotou ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje tiétovna zavierka.

Doplnenie 14S 24 Related Party Disclosures (Zverejnenia o spriaznenych osobdch) upresiiuje, ze ak udtovnd jednotka
ziska sluZby kligovych &lenov manazmentu od inej G&tovnej jednotky, je pre fiu thto Gétovna Jjednotka spriaznenou osobou
a vykazujaca i¢tovnd jednotka musi tieto sluZby zverejnif ako transakcie so spriaznenou osobou.

Doplnenie IFRS 13 Fair Value Measurement (Oceriovanie redinou hodnotou) vysvetluje, ze vydanim $tandardu IFRS 13
Fair Value Measurement (Ocefiovanie redlnou hodnotou) nebola eliminovana mo¥nost’ ocefiovat’ kratkodobé pohladévky
a zavizky, ktoré nemajii stanovent trokovii mieru v ich nediskontovanej hodnote, pokial nepouZitie diskonticie nema
vyznamny dopad.

Rocné vylepSenia IFRS, cyklus 2011-2013, i&inné pre ro¥né Gi&tovné obdobia zatinajiice 1. janudra 2015 alebo neskér:
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2.5,

@)

()

(i)

{tv)

Doplnenie IFRS 3 Business combinations (Podnikové kombindcie) upresiiuje, Ze Standard IFRS 3 Business combinations
(Podnikové kombinécie) sa nevzt'ahuje na udtovanie vzniku vietkych typov spolofnych dohdd v udtovnych zavierkach
samotnej spolo&nej dohody.

Doplnenie IFRS 13 Fair Value Measurement (Ocefiovanie redinou hodnotou) objastiuje, Ze portfdliova vynimka
umoZilujica uctovnej jednotke urdovat’ realnu hodnotu skupiny finanénych aktiv a finan¢nych zaviizkov na netto baze, sa
vzt’ahuje na vietky zmluvy v rozsahu IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Finan¢né néstroje:
Uttovanie a ocefiovanie) alebo IFRS 9 Financial Instruments (Finan&né nastroje) bez ohPadu na to, &i spliaju kritéria
finanénych aktiv a finandnych zévizkov podfa IAS 32 Financial Instruments: Presentation {Finanéné nastroje:
Prezentacia).

Doplnenie 14S 40 Investment property (Investicie v nehrutelnostiach) objastuje vzajomny vztah $tandardov IAS 40
Investment property (Investicie v nehnutelnostiach) a IFRS 3 Business combinations (Podnikové kombindcie). Uvedené
Standardy sa vzdjomne nevyluduju. Pri rozhodovani o tom, & je obstaranie investicie v nehnutePnostiach obstaranie aktiva,
skupiny aktiv alebo podnikov4 kombinacia sa G&tovn4 jednotka riadi poZiadavkami IFRS 3 Business combinations
{Podnikové kombinacie).

Skupina aktudlne vyhodnocuje vplyv hore uvedenych doplneni na titovnt zavierku.
Ostatné Medzinirodné Standardy finan&ného vikaznictva

Skupina nepouZila v predstihu Ziadne iné Medzinsrodné $tandardy finandného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri
ktorych ich aplikécia ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gttovna zavierka, nebola povinna. V pripade, Ze prechodné
ustanovenia davaji spolognostiam moZnost vybrat'si, & cheli aplikovat nové standardy prospektivne alebo retrospektivne,
Skupina sa rozhodla aplikovat’ tieto Standardy prospektivne.

Zmena Gétovnych z4sad
V roku 2014 Skupina neuskutoénila Ziadnu vyznamni zmenu tiétovnych zasad.

Vychodisks pre konsolidaciu

Dcérske spolocénosti

Deerske spolo€nosti si tie spolo&nosti, ktoré sit kontrolované Skupinou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Skupina
pravomoc nad investiciou a zroveii je Skupina angaZované na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investici,
alebo m4 na tieto vynosy pravo a je schopna ovplyvnit’ vysku tychto vynosov z investicie vyuZitim svojich pravomoci
nad investiciou. Ustovné zavierky deérskych spoloSnosti st zahrnuté do konsolidovanej Gttovnej zavierky odo diia
vzniku kontroly do diia, ked’ doslo k zéniku kontroly.

PridruZené spoloénosti

PridruZené spolognosti st tie spolognosti, v ktorych mé Skupina podstatny vplyv, nie véak kontrolu nad finanénym
a prevadzkovym hospodéarenim. Konsolidovana ustovnd zavierka zahtiia podiel Skupiny na vykézanych ziskoch a stratach
pridruZenych spolo&nosti podf'a metédy vlastného imania odo diia vzniku podstatného vplyvu do diia, ked’ doslo k zaniku
podstatného vplyvu. Ked’ podiel Skupiny na stratdch prevysi a&tovni hodnotu pridruZenej spolo&nosti, idtovna hodnota
takejto spolo€nosti je zniZend na nulu a vykazovanie budtcich strt je zastavené okrem pripadov, ked’ Skupine v stvislosti
s danou pridruZenou spolo&nost'ou vznikli zavizky.

Spolotne oviddané spolodnosti (joint ventures)

Spologne ovladané spolotnosti sii také, nad aktivitami ktorych ma Skupina spoloéni kontrolu, zaloZeni na zmluvnej
dohode. Konsolidovan4 (&tovné zdvierka zahitia podiel Skupiny na vykazanych ziskoch a stratich spolo¢ne ovladanych
spoloCnosti podfa metédy vlastného imania odo dila vzniku spoloénej kontroly do diia, ked’ dolo k zéniku spolo&ného
ovladania spolognosti. V pripade, Ze podiel Skupiny na stratach spologne ovladanej spolo¢nosti prekro&i hodnotu
investicie v spolotne ovladanej spolonosti, vykaZe sa nulova hodnota investicie a Skupina nepokraduje vo vykazovani
podielu na stratdch v spologne ovladanej spoloénosti,

Transakcie eliminované pri konsoliddcii

Vzdjomné zostatky Gtov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vietky nerealizované zisky vyplyvajlice z transakcii
v ramei Skupiny, st pri zostavovani konsolidovanej GiStovnej zavierky eliminované. Nerealizované zisky vyplyvajice
z transakeif so spolone ovlddanymi spolotnostami st eliminované do vysky podielu Skupiny v tychto spolo&nostiach.
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@

(i)

Nerealizované straty st eliminované tym istym spésobom ako nerealizované zisky, ale iba v pripade, ked’ nejde o zniZenie
hodnoty.

Metoda akvizicie

Pri Gtovani o ndkupe dcérskych spolodnosti je pouitd metdda akvizicie. Plnenie prevedené v ramei podnikovej
kombindcie sa ocefiuje realnou hodnotou, ktora sa vypotita ako stidet redlnych hodnét, ktoré ma k d4tumu obstarania
majetok prevedeny nadobtdatelom, zivizky, ktoré vznikli nadobidateFovi vodi byvalym vlastnikom obstarsvaného
subjektu, a podiely na vlastnom iman{ emitované nadobtdatelom. Naklady sivisiace s akviziciou st zaGi&tované priamo
do vysledku hospodérenia.

Identifikovany obstarany majetok a prevzaté zéviizky obstaravaného subjektu, ktoré splitaji podmienky vykdzania podl'a
IFRS 3, st vykézané v ich redlnej hodnote k ddtumu akvizicie.

Goodwill je oceneny vo vyske prebyfku sthrnu prevedeného plnenia, sumy ka?dého nekontrolného podielu
obstardvaného subjektu a redlnej hodnoty, ktort mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobiidatel’a
na vlastnom imani obstardvaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovaného majetku
a prevzatych zavizkov k datumu akvizicie. V opatnom pripade sa vzniknuty rozdiel prehodnoti a zostavajiica Zast’ po
prehodnotent (zdporny goodwill) je vykazana ako zisk priamo do vysledku hospodarenia.

Nekontrolny podiel je oceneny pomernym podielom na identifikovanom &istom majetku obstardvaného subjektu.

Daiiovy efekt zahrnutia kapitilovych fondov konsolidovanych dcérskych spoloénosti

Konsolidovana GStovna zdvierka nezahfila datiové efekty, ktoré by mohli vzniknif z prevodu kapitilovych fondov
konsolidovanych dcérskych spolodnosti do w&tovnictva materskej spolotnosti, ked2e v najblizSej budticnosti sa
neocakava Ziadne rozdelenie zisku nezdanené pri zdroji a Skupina predpoklada, ze tieto fondy budt pouZité ako zdroj
samofinancovania kazdej konsolidovanej dcérskej spolognosti.

Zjednotenie dcétovnych metéd
Uttovné metédy a postupy aplikované konsolidovanymi spolofnostami v ich Gétovnych zavierkach boli podas
konsolidacie zjednotené a zhoduju sa s principmi aplikovanymi materskou spoloénostou.

Rozsah konsolidicie

Do konsolidécie k 31. decembru 2014 bolo zahrautych 11 spolocnosti (2013: 12 spolognosti). Vietky konsolidované
spolognosti zostavili svoju ugtovnd zavierku k 31. decembru 2014. Tieto spolo¢nosti st uvedené v bode 1.3 podFa
vlastnickej hierarchie. Vedenie Skupiny, v sulade so $tandardom IFRS 12, uskutoZnilo analyzu zameranii na
identifikovanie pripadnych nekonsolidovanych Struktarovanych subjektov. Na zaklade tejto analyzy neboli
identifikované Ziadne takéto subjekty.

Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene
PoloZky vykézané v GCtovnej zévierke kaZdej spolognosti v Skupine st vyjadrené v mene primérneho ekonomického
prostredia, v ktorom prisluin4 spoloGnost’ pdsobi (funk&na mena).

Pri zostaveni individudlnej Gdtovnej zévierky konsolidovanych spoloénosti, st transakcie v inej nez funkénej mene
individudlnej spolotnosti (cudzej mene) prepo&itané vymennym kurzom platnym v deit uskutoSnenia danej transakcie.
Pefiazny majetok a zavézky v cudzich mendch sii prepoitané ku diiu, ku ktorému je udtovna zévierka zostavens.

Kurzové rozdiely vyplyvajlice z takychto prepodtov si vykazané vo vysledku hospodérenia. Nepefiazny majetok
a zaviizky v cudzich menach, ktoré si ocenené obstardvacou cenou, sii prepoditané kurzom platnym v defl uskuto&nenia
transakcie. Nepefiazny majetok a zéviizky v cudzich menach, ktoré sa oceiiuji realnou hodnotou, st prepotitané kurzami
platnymi v diioch, ked’ boli ur&ené redlne hodnoty.

Uétovné zdvierky zahraniénych podnikov
Konsolidovana i¢tovné zévierka je prezentovana v tisicoch EUR, ktoré predstavuji menu vykazovania konsolidovanej
Uétovnej zévierky.

Majetok a zdviizky zahrani¢nych podnikov, vratane goodwillu a tprav na redlnu hodnotu vyplyvajticich z konsolid4cie,
st prepotitané na eurd kurzom Eurdpskej Centralnej Banky platnym v dei, ku ktorému je G&tovn4 zévierka zostavena.
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2.7.

@

(i)

(i)

()

Vynosy a néklady zahraniénych podnikov st prepo&itané na eurd priemernym kurzom za obdobie, okrem pripadov, kedy
dochadza k vyznamnej fluktudcii vymenného kurzu, v takychto pripadoch je pouZity kurz z datumu uskuto®nenia
transakcie. Kurzové rozdiely, ktoré vznikli pri prepolte, sit vykdzané priamo v ostatnom sthrnom vysledku
hospodérenia.

Finan&né nistroje

Klasifikdcia
Finanéné ndstroje oceiiované redinou hodnotou do visledku hospoddrenia su tie, ktoré Skupina dr#i najmé na obcho-
dovanie za G&elom kratkodobého dosiahnutia zisku.

Investicie driané do splatnosti st nederivitové finanéné aktiva s fixnymi alebo stanovitefnymi platbami a fixnou
splatnost'ou, ktoré m4 Gétovna jednotka umysel a schopnost’ drzat’ aZ do splatnosti.

Uvery a pohladdvky predstavuja nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitePnymi platbami, ktoré nie sa
kotované na aktivnom trhu a nie si klasifikované ako cenné papiere urfené na predaj, drzané do splatnosti alebo
ocefiované redlnou hodnotou do vysledku hospodérenia.

Cenné papiere uréené na predaj predstavujti nederivatovy finan¢ny majetok, ktory nie je zaradeny ako finantny majetok
ocefiovany reélnou hodnotou do vysledku hospodérenia, vklady v bankéch a poskytnuté Gvery alebo finan¢ny majetok
drzany do splatnosti.

Financné zdvdzky ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia predstavujii derivatové finanéné nistroje
(arokové swapy). Vo vykaze o finan&nej situacii Skupiny s tieto derivitové finangné néstroje vykazané v ramci poloZky
ostatné finanéné zavizky. Derivétové finanéné nistroje Skupina pouziva na zabezpetenie proti rizikim vznikajiicim pri
Jej aktivitich. Z dévodu, Ze tieto néstroje nesplitaju kritéria zabezpeZovacich derivatov podl'a IFRS standardov, vykazuje
Skupina zmeny ich hodnét priamo do vysledku hospodarenia. Skupina nedri ani nevydava finandné derivaty za t&elom
obchodovania.

Vykazovanie
Skupina vykazuje finanény majetok oceiiovany redlnou hodnotou do vysledku hospodérenia a cenné papiere urené na
predaj v defi realizdcie obchodu.

Vklady v bankach a poskytnuté tvery st G&tované v defi, ked’ sa Skupinou nadobudnuté.

Oceriovanie

Finanéné néstroje st pri prvotnom vykazani ocenené relnou hodnotou. V pripade, Ze finanény néstroj nie je ocefiovany
redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok, toto ocenenie sa zvy$i aj o naklady suvisiace s obstaranim alebo vydanim
finan&ného néstroja. ’

Nasledne po prvotnom vykazani je finanny majetok ocefiovany redlnou hodnotou, okrem tverov, pohFadavok a
investicii drzanych do splatnosti, ktoré su ocefiované v umorovanej hodnote. Nésledne po prvotnom vykézani sa financné
zavizky ocenené v umorovanej hodnote. Pri ocefiovani umorovanou hodnotou je rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi
a nominalnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospodérenia pogas doby trvania prislu¥ného majetku alebo zavizku
s pouitim metody efektivnej tirokovej miery.

Principy oceriovania redlnou hodnoton

Redlna hodnota finan&nych néastrojov je zaloZend na ich kétovanej trhovej hodnote v defi, ku ktorému sa zostavuje idtovna
zavierka, bez akychkol'vek zniZeni o néklady savisiace s obstaranim. V pripade, ked nie je k dispozicii kétovan4 trhovi
hodnota, realna hodnota néstroja je odhadnutd manaZmentom s pouZitim technik ocefiovacich modelov alebo
diskontovania budicich pefiaZnych tokov.

V pripade pouzitia metody diskontovania petianych tokov je odhad budticich peitaZnych tokov zaloZeny na najlepdich
odhadoch manaZmentu a diskontné sadzba predstavuje trhovti sadzbu ku diiu, ku ktorému sa zostavuje i&tovné z4vierka
pre nastroj s podobnymi podmienkami. Pri pouZiti oceiiovacich modelov, vstupy pre tieto modely sii zaloZené na trhovych
faktoroch ku diiu, ku ktorému sa zostavuje tiétovna zavierka.
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)

(vi)

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

Skupina stanovuje redlnu hodnotu pou%itim nasledovnej hierarchie:

Uroveti 1: Koétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveil 2: Oceiiovacie techniky zaloZené na pozorovatePnych vstupoch pozorovatel'nych priamo (tj. ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Uroveii 3: Ocefiovacie techniky vyuZivajiice vyznamné vstupy nepozorovatel'né na trhu.

Zisky a straty pri ndslednom precenent
Zisky a straty vyplyvajlice zo zmeny redlnej hodnoty st pre finanéné néstroje ocefiované realnou hodnotou do vysledku
hospodérenia vykazované vo vysledku hospodarenia.

Zisky a straty vyplyvajiice zo zmeny redlnej hodnoty st pre cenné papiere uréené na predaj ocefiované v ostatnom
sihrnnom vysledku hospodarenia. Zmena redlnej hodnoty cennych papierov urfenych na predaj je odfiétovana
z ostatn¢ho sthmného vysledku hospodérenia do vysledku hospodérenia v momente predaja. Urokové vynosy a naklady
pre cenné papiere ur€enych na predaj si vykazované vo vysledku hospodérenia s pouZitim metédy efektivnej trokovej
miery.

Oductovanie

Finangny majetok je odittovany vtedy, ked” Skupina strati kontrolu nad zmluvnymi prévami, ktoré st v tomto majetku
obsiahnuté. Toto sa stane vtedy, ked’ st tieto prava uplatnené, zanikni alebo sa ich Skupina vzd4, Finanény zavizok je
oductovany v pripade, ked’ zaviizok $pecifikovany v zmluve zanikne uplynutim &asu, je splneny alebo zrugeny.

Majetok uréeny na predaj a majetok ocefiovany redlnou hodnotou do vysledku hospodérenia, ktory je predany, je
odudtovany a prislusné pohfadavky vo&i kupujtcim na Ghradu si zaudtované diiom, ked’ sa Skupina zaviaZe majetok
predat’.

Néstroje drzané do splatnosti a ivery a preddavky sii odiiétované v des, ked’ st Skupinou predané.

PefiaZné prostriedky a peitaZné ekvivalenty

PetiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostavajii z pefiaznych prostriedkov v pokladni a v bankéich a kratko-
dobych vysoko likvidnych investicii s pdvodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej.

Zisoby

Zasoby sa vykazujui v obstardvacej cene alebo &istej realizanej hodnote podra toho, ktora je niziia. Cistd realizadng
hodnota je odhadovana predajna cena v rdmci bezného obchodovania, zni%en4 o odhadované néklady na dokondenie
a naklady na predaj. Ubytok zasob podobnej povahy je ocefiovany pouZitim vaZeného aritmetického priemeru.

Nakupované zasoby st ocenené v obstardvacej cene, ktor4 zahfiia cenu obstarania a ostatné priamo priraditené naklady
savisiace s obstaranim zésob a ich uloZenim v existujticej lokalite a stave.

Zapotitavanie

Finantny majetok a zévizky sa vzajomne zapotitavajli a ich Gista hodnota je vykézana v siivahe vtedy, ked’ ma Skupina
pravne vymoZitelny nérok na vzdjomny zdpotet vykdzanych hodnét a ked existuje imysel vysporiadat’ transakcie
na zéklade ich &istého rozdielu.

ZnfZenie hodnoty (impairment)

Uktovnéd hodnota majetku Skupiny iného nez zésob (pozri G&tovna zasadu 2.9) a odlo¥enej daiiovej pohladéavky (pozri
B&tovni zésadu 2.19) je prehodnocovans ku kaZzdému ditu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, aby sa zistilo, &i
existuje indikétor zniZenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto indikétor, je odhadnuta névratna hodnota tohto
majetku. Nehmotny majetok, ktory mé neobmedzenti Zivotnost, nie je predmetom amortizacie, zniZenie hodnoty takéhoto
majetku sa kaZdorodne preveruje ako stcast’ jednotky generujiicej hotovost,, ku ktorej tento majetok patri.

O znfZeni hodnoty majetku sa Gétuje vidy vtedy, ked’ i8tovna hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujiicej
hotovost’, presiahne jeho navratna hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Névratnd hodnota finanéného majetku Skupiny drzaného do splatnosti a pohl'adévok vykazovanych v umorovanej
hodnote je stanovena ako sii¢asni hodnota odhadovanych budicich pefiaZnych tokov diskontovanych pévodnou
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efektivnou {irokovou mierou (t.j. efektivna irokova miera vypotitané pri prvotnom vykazani tohto finanéného majetku).
Kratkodobé pohladavky sa nediskontuja.

Navratné hodnota ostatného majetku je hodnota, ktors je vySSia spomedzi jeho redlnej hodnoty zniZenej o néaklady
na predaj a GZitkovej hodnoty (angl. value in use). Pri stanovovani zitkovej hodnoty sa odhadované budtice pefiazné
toky diskontujti na ich siGasni hodnotu pouitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktors odrd¥a stiSasné trhové
ocenenie dasovej hodnoty peiiazi a rizika ¥pecifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do znagnej miery
samostatné pefiainé toky, sa ndvratni hodnota uréuje pre skupinu jednotiek generujucich hotovost, do ktorej tento
majetok patri.

Straty zo zniZenia hodnoty tykajice sa finanéného majetku dr¥aného do splatnosti alebo pohfadévok vykazovanych
v umorovanej hodnote, si zii€tované, ak narast navratnej hodnoty moze byt objektfvne pripisany udalosti, ktora nastala
po zniZenf ich hodnoty v tiStovnictve.

Strata zo zniZenia hodnoty tykajiica sa investicif do majetkovych ugasti vykézanych ako urGené na predaj sa nezrusi alebo
neznfZi cez vysledok hospodérenia. Ak sa redlna hodnota dlhového nastroja uréen¢ho na predaj zvy$i a ak tento nérast
moZe byt' objektivne pripisany udalosti, ktora nastala po zniZeni jeho hodnoty vykézanej vo vysledku hospodarenia, tak
sa tato strata zo zniZenia hodnoty zru§f alebo zni¥i. Toto zruSenie alebo zniZenie je vykazané vo vysledku hospodarenia.

V pripade goodwillu nie je moZné stratu zo znfZenia hodnoty nasledne znizit.

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZenia hodnoty zrusi alebo zniZi, ak existuje ndznak, Ze toto zniZenie hodnoty uZ nie je
opodstatnené a doslo k zmene predpokladov pouZitych pri stanoveni navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty méZze byt zrugena alebo zniZena len do takej vySky, aby utovna hodnota neprevysila uttovnd
hodnotu, ktord by bola stanovena po zohl’adneni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazand strata zo zniZenia hodnoty.

2.12. Budovy, pozemky a zariadenie

(i) Viastny majetok
Budovy, pozemky a zariadenia jednotlivych hotelov si vykézané v redlnej hodnote k datumu precenenia, zniZené
o nasledné opravky a o straty zo zniZenia ich hodnoty ktoré nastant po dni precenenia. Precenenie je prehodnocovane
v pravidelnych intervaloch tak, aby sa i&tovna hodnota majetku vyznamne neodliovala od jeho redlnej hodnoty. Metdda
a spbsob urlenia redlnej hodnoty budov, pozemkov a zariadeni je uvedend dalej v Gétovnej zavierke (Pozri bod 3.3
Precenenie majetku tykajliceho sa hotelov, ich vybavenia a pozemkov).

Pri preceneni majetku smerom nahor oproti zostatkovej hodnote, ktors by existovala ak by k preceneniu nedoslo, je
prirastok z precenenia sti¢ast'ou ostatného sithmného vysledku hospodarenia vykazovanom vo vlastnom imani. V pripade
Ze bol dany majetok uZ preceneny smerom nadol do vykazu ziskov a strat, zvy$enie hodnoty majetku je vykizané vo
vykaze ziskov a strét a¥ do sumy predchéadzajiiceho precenenia smerom nadol,

Pri preceneni majetku smerom nadol oproti zostatkovej hodnote ktora by existovala keby k preceneniu nedoglo, Gtuje
sa zniZenie ceny majetku do vykazu ziskov a strét. V pripade e bol dany majetok uz preceneny smerom nahor, je nasledné
zniZenie hodnoty majetku G&tované oproti viastnému kapitalu, do vysky kym nie je dand rezerva vy&erpans. Odpisy
majetku sa po preceneni uréujii z precenenej Sasti majetku a vykazuji sa ako naklad vo vykaze ziskovd a strat.

Prirastok z precenenia zahruty do vlastného imania sa prevedenie do nerozdeleného zisku potas doby pouZivania
majetku ugtovnou jednotkou. Prevadza sa &ast’ prebytku vo vy¥ke rozdielu medzi odpisom vychddzajlicim z precenenej
ugtovnej hodnoty a odpisom vychadzajucim z pdvodnej Gdtovnej hodnoty majetku. Prevod prebytku z pozitivneho
precenenia do nerozdeleného zisku sa vo vysledku hospodérenia nevykazuje. V pripade zniZenie hodnoty majetku, ktoré
bolo vykazané vo vykaze Ziskov a strét sa odpisy poéitajii z pévodnej sumy a siCasne sa rozpista negativny rozdiel z
precenenia cez poloZku odpisy.

Rozdiel medzi precenenou fiétovnou hodnotou a daitovou hodnotou majetku vedie k povinnosti Gtovat o odloZenej dani.
Odlozena daft zo zmien Stovnych hodnét G&tovanych do ostatného vysledku hospoddrenia je taktie? zohPadiiovana
. v ostatnom vysledku hospodarenia.
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(i) Leasing
Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych Skupina znaga podstatnii &ast rizik a aZitkov vyplyvajacich z vlastnictva tohto
majetku, st klasifikované ako finanény leasing. Prenajaty majetok je vykazany v hodnote, ktora je niZ8ia z nasledujucich
hodnét: z redlnej hodnoty alebo stiéasnej hodnoty minimalnych leasingovych splétok na zaiatku prendjmu, zniZenej
0 opravky (pozri niZie) a zohl'adiiujlicej zniZenie hodnoty majetku (pozri Giétovni zasadu 2.1 1.

(iii) Ndsledné ndklady
Nésledné naklady st aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, e Skupine z nich budii plynat’ budiice ekonomické
uzitky obsiahnuté v prisluinej poloZke dihodobého majetku a prislusné néklady je mozné spolahlivo merat’. Vietky

ostatné vydavky, vratane beznej tidrzby budov, pozemkov a zariadenie, sii zi¢tované do vysledku hospodérenia v obdobi,
s ktorym stivisia.

(iv) Odpisy

Odpisy s uctované do vysledku hospodarenia na linearnej béze podas odhadovanej Zivotnosti jednotlivych poloZiek
budov, pozemkov a zariadenie. Pozemky sa neodpisuji. Odhadované Zivotnosti sti nasledovné:

v rokoch Zivotnost
Budovy
Konstrukcie 40- 170
Zabudované rozvody, okn, siasti fasady a pod. (inZinierske siete, kirenie a pod.) 40-50
Vybavenie nehnutePnosti a ostatné Sasti (vyt'ahy, hygienické zariadenia a pod.) 25-40
Zariadenia 5-12
Inventér a ostatné 5-10

Na ziklade znaleckych posudkov, vypracovanych pri kadej akvizicii, aby odpisy zohlPadtiovali &o najrealnejie
opotrebovanie kazdého hotela, boli jednotlivé &asti budov (komponenty) rozdelené do viacerych kategérii podFa dizky
Zivotnosti. Jednotlivé kategérie budov st samostatne odpisované. Priemerna doba Zivotnosti budov pre jednotlivé hotely,
stanovena ako suma jednoro&nych odpisov jednotlivych kategorii / hodnota celej budovy jedného hotela, je 40 — 51 rokov.

Metddy odpisovania, odhadovani Zivotnost’ a zostatkova hodnota sa kaZdoro&ne prehodnocuji ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje Gdtovna zavierka.

(v) Kapitalizované ndklady na prijaté iivery a pozicky

Naklady na prijaté Gvery a pdzicky, ktoré sa dajii priamo priradit’ k obstaraniu, zhotoveniu alebo vyrobe majetku
spittajiiceho kritéria, sii tie naklady na prijaté Gvery a pdZitky, ktoré by nevznikli, ak by neboli vynaloZené naklady
na majetok spfﬁajﬁci kritéri4. Majetok spifiajici kritérid je majetok, ktory si nevyhnutne vyZaduje vyznamné Zasové
obdobie na to, aby sa pripravil na zamy3Fané pouZitie alebo na predaj. Tieto naklady si kapitalizované po dobu kedy
majetok spliiuje kritéria kapitalizdcie.

2.13. Nehmotny majetok

(i) Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidch
Goodwill je oceneny vo vyske prebytku sihru prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu
obstaravaného subjektu a redlnej hodnoty, ktord mal k ditumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobudatela
na vlastnom imani obstardvaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovaného majetku
a prevzatych zavizkov k datumu akvizicie.

Goodwill z nadobudnutia dcérskych spolotnosti je zahmuty do nehmotného majetku a je kaZdorodne preverovany
na zniZenie jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia urditej spolo¢nosti zahfitaju G&tovnii hodnotu goodwillu, ktory sa
tyka predanej spolo&nosti.

Zapomny goodwill, ktory vznikne pri nadobudnuti, je prehodnoteny a akykolvek zvy3ok zéporného goodwillu
po prehodnoteni je aStovany priamo do vysledku hospodarenia.

Nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovej kombindcii je vykazovany v redlnej hodnote ku diiu nadobudnutia, ak je
tento nehmotny majetok oddelitelny alebo vyplyva zo zmluvnych alebo inych prav. Nehmotny majetok s neobmedzenou
dobou Zivotnosti nie je amortizovany a vykazuje sa v obstardvacich cendch zniZenych o stratu zo zniZenia hodnoty.
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Nehmotny majetok s urditou dobou Zivotnosti je amortizovany potas doby Zivotnosti a vykazovany v obstardvacich
cenach zniZenych o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.

Goodwill z nadobudnutia pridruZenych spolonosti a spolotne ovladanych spolo&nosti je zahrnuty v investicidch
do pridruZenych spolognosti alebo spologne ovladanych spolo&nosti.

(ii) Softvér a ostatny nehmotny majetok
Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou je vykazany v obstardvacej cene po odpo&itani amortizacie
(pozri niZ8ie) a strét zo zniZenia jeho hodnoty (pozri G&tovnt zésadu 2.1 1.

Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne prehodnocuje.

(iii) Amortizdcia
Amortizicia je G¢tovana do vysledku hospodérenia na linedrnej baze podas odhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku
od détumu jeho ur&enia na pouZivanie. Odhadované Zivotnosti s nasledovné:

v rokoch Zivotnost’

Softvér 4

Ostatny nehmotny majetok 4az6
2.14. Rezervy

Skupina v stivahe zaiiGtuje rezervu, ak existuje zdkonna, zmluvna alebo vecna (implicitnd) odvodena (angl. constructive)
povinnost’ ako désledok minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti déjde k abytku
ekonomickych zitkov a tento tbytok je mo#né spolahlivo odhadnat’.

(i) Kritkodobé zamestnanecké poZitky
Zavizky vyplyvajtice z kratkodobych zamestnaneckych poitkov si vyjadrené na nediskontovanej baze a si vykazané
ako ndklady v ¢ase vykonania price zamestnancami. V pripade, %e Skupina mé zékonnt alebo zmluvni povinnost’ ako
désledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vysku zavizku je mozné spol'ahlivo odhadnut’, vytvori sa rezerva
vo vyske odhadovanej kratkodobej pefiaZnej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.

2.15. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky st vykdzané v umorovanej hodnote.

_ 2.16. Triby z poskytovania sluZieb

Skupina G¢tuje hlavne o trzbach z ubytovania a reftauraénych zariadeni, ktoré sa zi%tujtt do vysledku hospodarenia
po poskytnuti sluzby. Ostatné sluzby predstavuji: najm sluzby poskytované v stvislosti s ubytovanim ako parkovanie,
wellness, masdZe, predaj suvenirov a podobne. Tieto trzby sa za&tuja po ich poskytnuti.

Trzby za poskytnuté sluzby neobsahujii dai z pridanej hodnoty. Su tie znizené o zl'avy a zraZky (rabaty, bonusy, skonts,
dobropisy a pod.).

2.17. Urokové a podobné vynosy a niklady

Urokové vynosy a naklady si i¢tované vo vysledku hospodérenia v obdobf, s ktorym savisia. Vsetky néklady na tivery
a pbZitky st vykazané vo vysledku hospodarenia s pouZitim efektivnej Grokovej miery.

2.18. Ostatné finan¢né ndklady a vynosy

V ramci Ostatnych finandnych nékladov a vynosov Skupina vykazuje finanéné naklady a vynosy, okrem urokovych
a obdobnych nékladov a vynosov, ktoré nie st siSastou prevadzkovych nakladov a vynosov.

2.19. Odlo¥en4 a splatni dait z prijmov
Daii z prijmov beZného G¢tovného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dane.
Splatna dati je otakavany daiiovy zdvizok zo zdanitePného prijmu be#ného Gttovného obdobia, s pouzitim dafiovych

sadzieb, ktoré boli platné ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gidtovnd zavierka a vietky upravy dafiového zavizku
v stivislosti s predchadzajicimi G&tovnymi obdobiami.
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OdloZené dail je Gétovand s pouzitim stvahovej metédy a je vypoditand zo vietkych dotasnych rozdielov medzi
uctovnymi hodnotami majetku a zavdzkov stanovenych pre Giely finan&ného vykazovania a hodnotami, ktoré sa
pouzivajii pre datiové iely. Nasledovné dotasné rozdiely neboli zohPadnené: prvotné vykézanie majetku a zavizkov,
ktoré neovplyviiuje G¢tovny ani dafiovy zisk a rozdiely tykajiice sa investicii v dcérskych spoloénostiach, pre ktoré je
pravdepodobné, Ze sa v dohl'adnej budicnosti nezrufia. Pri prvotnom vykézani goodwillu sa nezohl'adiiuja Ziadne
dotasné rozdiely. Vy3ka odloZenej dane je zaloZend na ofakivanom spdsobe realizécie alebo zG&tovania uétovnej
hodnoty majetku a zavizkov, s pouZitim datiovych sadzieb platnych ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka,
resp. k tomuto diiu schvalenych.

Daii z prijmov sa G¢tuje priamo do vysledku hospodarenia okrem tej &asti, ktor4 sa tyka polo¥iek vykazanych priamo
v ostatnom sithranom vysledku hospodérenia. V takom pripade sa daii z prijmov G&tuje v ostatnom sthrnnom vysledku
hospodarenia.

OdloZend dailové pohladévka a zavizok su vzdjomne zapoditané, ak existuje pravne vynatitelné préavo zapo€itat’ splatny
dafiovy zdvizok a pohfadavku a tieto sa tykaju rovnakého dafiového tiradu a rovnakého datiového subjektu.

OdloZena dafiova pohladévka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych budiicich zdanitePnych ziskov, proti ktorym
budt mdct’ byt odpoditatelné dodasné rozdiely, nevyuité dafiové straty a kredity zapoditané. Odlo¥end datiova
pohladévka je zniZend o hodnotu, pre ktorii je pravdepodobné, Ze prisluiné dafiové vyuZitie nebude v budticnosti
realizovatel'né.

OdloZena dafi zo zmien G¢tovnych hodnét igtovanych do ostatného vysledku hospodérenia je taktie zohPadiiovana
v ostatnom vysledku hospodarenia alebo vlastnom iman{ a nie vo vykaze ziskov a strt.

2.20. Splatky operativneho a finanéného leasingn

Splatky operativneho leasingu sii vykdzané vo vysledku hospodérenia na linearmej béze potas doby prendjmu.

Minimalne leasingové splatky finan&ného leasingu sii rozdelené na viroky a splatku istiny. Uroky sii alokované pre kaZdé
obdobie potas doby trvania leasingu tak, aby vyjadrili konstantnd irokovi sadzbu za obdobie aplikovanii na neuhradenii
ast’ istiny.

2.21. Dividendy

Dividendy sa vykdZu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zaviizok v obdobi, ked’ si schvalené.

2.22. Vykazovanie podPa segmentov

Prevadzkové segmenty su asti Skupiny, ktoré st schopné generovat’ vynosy a néklady, o ktorych st k dispozicii finan&né
informécie, ktoré pravidelne vyhodnocujii osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov a
pri urovani vykonnosti. Vedenie sleduje a za jednotlivé segmenty povaZuje jednotlivé hotely, ktoré st vo vlastnictve
Skupiny.

V geografickom &leneni st majetok a vynosy prezentované podl'a geografickej lokality.
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3.1.

@)

Zisadné iétovné odhady a predpoklady

Zostavenie Uttovnej zévierky podfa Medzindrodnych $tandardov finanného vykaznictva v zneni prijatom EU si
vyZaduje poufitie urditych zasadnych GStovnych odhadov. Takisto si vyzaduje, aby manaZment v procese aplikacie
uctovnych zésad spolodnosti pouzil svoj Gsudok. Tieto Gétovné odhady budh preto zdkonite iba zriedka zhodné
so skutofnymi vysledkami. Odhady a predpoklady, ktoré nesii znané riziko spdsobenia vyznamnej Upravy G&tovnej
hodnoty majetku a zdviizkov v budicom G&tovnom obdobi, s opisané v d’al§om texte. Odhady a predpoklady s
priebeZne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie étovnych odhadov vztahuje len k jednému G&tovnému obdobiu,
vykaZe sa v tom obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni siasné aj budiice iétovné obdobia, vykaZe sa v obdobi, kedy doslo
k prehodnoteniu a aj v budiicich obdobiach.

Podnikové kombinicie a alokécia kiapnej ceny

Identifikovateny majetok, zédvizky a podmienené zdvizky obstardvanej spolo&nosti si vykazované a ocefiované v ich
redlnej hodnote ku dilu akvizicie. Alokacia celkovej ceny obstarania pre jednotlivé polozky obstaranych &istych aktiv pre
potreby finanéného vykazovania je realizovana s pomocou profesionalnych poradcov.

Analyza ocenenia je zaloZend na historickych informacisch a olakévanych faktoch, ktoré st k dispozicif ku diiu
podnikovej kombinacie. Akékol'vek otakavané fakty, ktoré méZu mat’ vplyv na realnu hodnotu obstaraného majetku, si
zaloZené na otakévaniach manaZmentu ohl'adom vyvoja v konkurenénom a ekonomickom prostredi, ktoré v tom &ase
existovali.

Vysledky analyzy ocenenia s pouZité tieZ pre uréenie doby odpisovania a amortizacie hodnét priradenych k ¥pecifickym
poloZkam nehmotného a dlhodobého hmotného majetku, ak nie je pre ¥pecifické polozky spracovany iny znalecky
posudok pre ur&enie doby Zivotnosti.

V roku 2014 neboli uskutoénené Ziadne akvizicie, detaily podnikovych kombin4cii uskuto&nenych Skupinou v roku 2013
st uvedené niZsie:

Hotel InterContinental

Diia 9. decembra 2013 Skupina ako 90 %-ny partner vstipila do investicie so spoloSnostou zo skupiny Westmont
Hospitality ako 10 %-nym partnerom, a to zaloZenim novej spoloénosti Inter Prague S.a r.l., ktora s GZinnostou od
20. decembra 2013 ako kupujiici nadobudla 100 %-ny obchodny podiel v spolo&nosti Westbury Investments S.2 r.l,
Luxembourg. Transakciou Skupina nadobudla 90%-ny podiel na vlastnickom prave k pathviezditkovému hotelu
InterContinental Prague v rdmci medzindrodnej hotelove; siete InterContinental Hotels Group, nach4dzajticom sa na ulici
PafiZska 30, 110 00 Praha, Ceské republika.

Hodnota 100 % predmetu transakcie bola 115 000 tis. EUR. Sidastou transakcie bolo prevzatie existujliceho averu vo
vyske 75 000 tis. EUR. V stvislosti s transakciou a so zaplatenim képnej ceny Skupina &erpala tiver vo vyske 39 800
tis. EUR. Hodnota obstaraného majetku a zavéizkov pri zaradeni do (i¢tovnictva bola stanovens Skupinou za spoluprice
profesionélnych poradcov. Najvyznamnejsie podklady pre uréenie hodnoty poskytnuté externej poradenskej spolotnosti
predstavovali IFRS vysledky hotela za roky 2011-2012, detailne zoznamy a pddorysy majetku, vystupy z technickej
previerky majetku vykonanej pocas procesu akvizicie a business plan na roky 2014 — 2018 pripraveny manaZmentom
Skupiny.

Hodnota pozemkov CGU bola stanovend a prepocitana na zaklade trhovych cien. Pri stanoveni hodnoty pozemkov
externy poradca vychadzal z cenovych map danej lokality v Prahe a urdil cenu pozemku na 52,2 tis. CZK na meter
Stvorcovy. Hodnota nehnutelného a hnutePného majetku CGU bola stanovené na zéklade reproduk&nych obstaravacich
cien. Pri stanoveni reprodukénych obstaravacich cien poradca vychddzal z ceny/sidasnych nakladov na
obstaranie/vytvorenie podobnych novych aktiv upravenych o amortizéciu na z4klade odhadovanej Zivotnosti aktiv, a to
nasledovne:

v rokoch Zivotnost’
Hlavna hotelova budova 45
Podzemne parkovisko a ostatne stavebne Sasti 20
Nibytok a vybavenie hotela 10

V sitvislosti s touto kiipou bol vykdzany goodwill vo vyske 13 820 tis. EUR vo vykaze finanénej pozicie k 31. decembru
2013. Sadastou transakcie bolo postipenie franchise zmluvy na znatku InterContinental, ktord viastni spolognost
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(i)

(i)

3.2

U

InterContinental Hotels Group. Zaroveii v deit transakcie Skupina.podpisala zmluvu so spolo¢nostou zo skupiny
Westmont Hospitality na prevadzkovanie hotela.

Upravy redinej hodnoty vyplyvajiice z podnikovych kombindcil v roku 2013
Hotel
InterContinental
tis. EUR Praha
Majetok
Budovy, pozemky a zariadenie 6918
Ziviizky
OdloZeny dafiovy zavizok (1314)
Celkovy {isty vplyv na vykazy finan&nej pozicie 5604

EBITDA pohladdvka z kipy hotela Crowne Plaza Bratislava

Diia 28. aprila 2010 Skupina kipila 100% podiel v spolognosti DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o., ktora vlastni
4-hviezdi¢kovy hotel Crowne Plaza Bratislava. Obstaravacia cena spoloénosti bola podFa zmluvy o prevode obchodného
podielu 28 845 tis. EUR. V pripade, Ze spoloénost DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.0., v troch po sebe idficich
obdobiach (2011 aZ 2013) nedosiahne kumulované hodnoty EBITDA vo vyske 7 000 tis. EUR, tak sa pévodny majitel
zaviazal, Ze bude kiipna cena dodatoéne zniZend o &iastku 8 300 tis. EUR. Reélna hodnota tejto podmienenej pohPad4vky
(d'alej oznadend aj ako ‘EBITDA pohladavka’) bola k datumu akvizicie vy&islend na 2 036 tis. EUR a tito &iastka
a siivisiaci odloZeny daifovy zévizok vo vyke 387 tis. EUR boli vykézané samostatne v konsolidovanom vykaze
finangnej pozicie. V roku 2011 prislo k preceneniu tejto pohPadavky na zdklade zmeny pravdepodobnosti jej uplatnenia
na 100%. K 31. decembru 2011 Skupina vykazala EBIDTA pohladavku v siiSasnej hodnote 7 424 tis. EUR. K 31.
decembru 2012 sa zvySila si&asnd hodnota tejto pohladivky na 7 781 tis. EUR. Dodatkom k Zmluve o prevode
obchodného podielu bolo zéroveil dohodnuté, Ze ak spolonost DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.0., nedosiahne
v roku 2012 EBITDA vo vyske 3 000 tis. EUR, zni¥i sa kipna cena o &iastku 1 200 tis. EUR. Pohl'adévka bola v roku
2014 v plnej vy3ke splatend. Pre viac informécii vid’ bod 23. Ostatné pohl'addvky.

Testovanie na zniZenia hodnoty

Goodwill a testovanie na niZenie hodnoty

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, Skupina posudzuje, & nedoflo k zniZeniu hodnoty goodwillu
vykézaného pri podnikovej kombinacii. Skupina testuje na zniZenie hodnoty aj ostatny nehmotny majetok s neur&itou
dobou Zivotnosti a podnikové jednotky, kde bola identifikovana potreba takéhoto testovania. V deit akvizicie je obstarany
goodwill priradeny jednotlivym jednotkdm generujiicim hotovost’ (angl. cash-generating unit, CGU), pre ktoré sa
otakava, Ze budi mat’ tZitok zo synergickych efektov vznikajucich pri podnikovych kombin4cidch. ZniZenie hodnoty je
urlené postdenim névratnej hodnoty CGU, ku ktorej sa goodwill vztahuje, na zéklade GZitkovej hodnoty (angl. value in
use), ktora odréZa oakévané budiice diskontované pefiazné toky alebo na zéklade redlnej hodnoty zni¥enej o naklady na
predaj. Uitkova hodnota bola odvodend od budticich pefiaZnych tokov odhadnutych manaZmentom, aktualizovanych od
doby akvizicie. Diskontné sadzby pouZité pri edhadovani pefiaZnych tokov boli vypo&itané ako vaZeny aritmeticky
priemer nakladov kapitalu CGU.

Popis testovania pre zniZenie hodnoty goodwillu ku diiu, ku ktorému sa zostavuje (i6tovna zévierka a za porovnatelné
obdobie je uvedeny niZie.

Inter Prague S.a 1.1

V sitvislosti s nadobudnutim 90 %-ného podielu na vlastnickom prave k pafhviezditkovému hotelu InterContinental
Praha, Skupina vykézala goodwill pre CGU k 31. decembru 2013 vo vyske 13 820 tis. EUR.

Zostatkova hodnota goodwillu alokovana pre CGU k 31. decembru 2014 bola 13 667 tis. EUR. Rozdiel v porovnani
s rokom 2013 bol spdsobeny zmenou vymenného kurzu EUR/CZK.

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gttovna zévierka, Skupina preskimala indikatory zniZenia hodnoty goodwillu tejto
CGU. Potencialne znfZenie hodnoty goodwillu bolo uréené porovnanim néavratnej hodnoty a tiétovnej hodnoty CGU, ku
ktorej bol goodwill alokovany (pre u&tovni hodnotu CGU vid' bod 4. Informacie o segmentoch, Hotel InterContinental

3. Zasadné acétovné odhady a predpoklady 21




Poznamky konsolidovanej uétovnej
Best Hotel Properties a.s. a deérske spolo&nosti zdvierky za obdobie od 1. januéra 2014 do 31. decembra 2014

Praha). Navratnd hodnota CGU bola stanovena na zaklade Gzitkovej hodnoty, ktor4 bola odvodend z projektovanych
pefiaznych tokov vyplyvajicich z dihodobého finan&ného planu pripraveného manazmentom. Finanéné plany boli
pripravené na obdobie nasledujiicich piatich rokov. Projektované pefiaZné toky pre obdobie nasledujiice po piatich rokoch
boli odvodené od tychto finantnych planov s pouitim miery rastu vo vyske 2,5%. V tomto naslednom obdobi sa
predpokladd dosiahnutie takej prevadzkovej a finanénej vykonnosti, ktors je manaZmentom povaZovana za dlhodobo
udrZatelna. Diskontna sadzba pouZit v teste uskutolnenom k 31. decembru 2014 bola 6,2%. Preto¥e tidtovna hodnota
CGU k 31. decembru 2014 bola nizia ako jej névratn4 hodnota, nebola identifikovana Ziadna strata zo zni¥enia hodnoty
goodwillu. ‘

KPagovymi predpokladmi, ktoré najviac ovplyviiuji GZitkovi hodnotu, s okrem diskontnej sadzby predovietkym
pléanované ceny izieb a ndvstevnost’ a z toho vyplyvajtica EBIDTA.

Ak by k 31. decembru 2014 projektovana EBITDA, ktoré je si¥astou projektovanych peitaznych tokov, bola ni%¥ia o 5%
v porovnani s odhadom manaZmentu, GZitkova hodnota hotela InterContinental Praha by bola niZsia o 11 678 tis. Ak by
diskontné sadzba bola zvySena o 0,5% oproti odhadu manaZmentu tj. j¢j hodnota by predstavovala 6,7%, G¥itkovd
hodnota by bola nizsia o 25 726 tis. eur. Ani v jednom pripade by nebolo nutné zauctovar’ zniZenie hodnoty goodwillu, a
teda ani zvySenie konsolidovanej straty.

Skupina k 31. decembru 2013 uskuto&nila testovanie hodnoty goodwillu, ktory vznikol pri akvizicii spolo&nosti Inter
Prague S. a rl. Hodnota navratnosti CGU bola stanovend na zéklade dZitkovej hodnoty, ktord bola odvodend
z podnikatelského plénu pripraveného manazmentom. Klidovymi predpokladmi, ktoré boli zéroveii najcitlivej$imi
faktormi pri stanoveni ndvratnej hodnoty, boli vyhodnotené manazmentom o&akavané vynosy a diskontné sadzba. Pristup
manazmentu pri stanoveni kaZzdého kPi¢ového predpokladu vychadzal z historickych skisenosti na eskom hotelovom
trhu, priom tieto boli konzistentné s externymi zdrojmi informécii. Projektovanie pefiaznych tokov pouZité pri uréovani
uzitkovej hodnoty pokryvalo obdobie piatich rokov. Miera rastu pouit4 na extrapoldciu proj ektovanych pettaZnych tokov
po skondeni tohto péfroéného obdobia bola stanovena vo vyske 2,5% a bola povaZovana za primeranti v rémci trhu a
krajiny, na ktorych spolognost’ podnik4. Diskontna sadzba bola 8,57%.

PretoZe zostatkovd hodnota CGU v roku 2013 nepresahovala jej névratnt hodnotu nebola identifikovana Ziadna strata zo
zniZenia hodnoty. Ak by projektované &isté pefiaZné toky boli zniZené o 10% oproti odhadu manaZmentu, zniZenie
hodnoty by predstavovalo 13 501 tis. EUR. Ak by diskontna sadzba bola zvy3end o 10% na Grovei 9,42%, zniZenie
hodnoty goodwillu a nésledne aj majetku by v Gihme predstavovalo 16 180 tis. EUR. O tieto hodnoty by sa zaroven
néasledne navy$ila konsolidovan4 strata Skupiny.

Hotel Kadashevskaya, LLC

V roku 2013 Skupina uskutoZnila testovanie na zniZenie hodnoty goodwillu, ktory vznikol pri akvizicii spolodnosti Hotel
Kadashevskaya, LLC.

Zostatkova cena goodwillu alokované pre CGU bola k 31. decembru 2013 952 tis. EUR. Hodnota navratnosti CGU bola
stanovend na zaklade uZitkovej hodnoty, ktord bola odvoden4 z podnikatel’ského planu pripraveného manaZmentom.
KFatovymi predpokladmi, ktoré boli zéroveii najcitlivejsimi faktormi pri stanoveni navratnej hodnoty, boli vyhodnotené
manaZmentom ofakdvané vynosy a diskontni sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni vahy kaZdého kPadového
predpokladu vychédzal z historickych skusenosti na ruskom hotelovom trhu, pri¢om tieto boli konzistentné s externymi
zdrojmi informécii. Projektovanie peftaznych tokov pouZité pri urovani tZitkovej hodnoty pokryvalo obdobie piatich
rokov. Miera rastu pouZité na extrapolaciu projektovanych pefiaznych tokov po skon&enf tohto pafroéného obdobia bola
stanovend vo vyske 2,5% a bola povaZovana za primerani v rémci trhu a krajiny, na ktorych spolo&nost’ podnika.
Diskontna sadzba bola 13,3%.

PretoZe zostatkova hodnota CGU nepresahovala jej navratni hodnotu nebola identifikovana Ziadna strata zo zniZenia
hodnoty, a to ani v pripadoch ak by doSlo ku zniZeniu Eistych petiaznych tokov o 10% oproti odhadu manazmentu alebo
ak by diskontna sadzba bola zvy3ena na trovefi 14,6%.

ZION SPA, s.r.0.

Vzhl'adom k vyske hodnoty investicie v spolo&nosti ZION SPA, s.r.o. a finanénému vysledku, ktori spolognost’ vykazala
v roku 2012, bola hodnota goodwillu odpisana v priebehu roka 2012,
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(ii) Testovanie znifenia hodnoty majetku
Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje GiStovna zavierka, Skupina posudzuje, & nedo$lo k zniZeniu hodnoty majetku Skupiny.
IAS 36 vyZaduje testovanie zniZenia hodnoty majetku v pripade, ak existuju interné alebo externé indikétory, ktoré by
poukazovali na mozné zniZenie hodnoty majetku. K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 boli identifikované
indikatory na zniZenie hodnoty majetku Skupiny z dévodu, Ze niektoré z hotelov nedosiahli pldnovan ziskovost.. Z tohto
ddvodu Skupina uskutoZnila testovanie na zniZenie hodnoty majetku k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013:

Hotel Baltschug Kempinski Moskva

V roku 2014 Skupina uskutonila testovanie na zniZenie hodnoty majetku. Dévodom bola niZ$ia vykdzana EBITDA
spolo¢nosti za sledované obdobie (od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014) v euro hodnotéch (mena, v ktorej Skupina
pripravuje vykazy), ne manaZment predpokladal vo finangnom pléne na rok 2014.

Potencialne zniZenie hodnoty bolo urdené porovnanim névratnej hodnoty a itovnej hodnoty CGU (pre t&tovni hodnotu
CGU vid’ bod 4. Informécie o segmentoch, Hotel Baltschug Kempinski Moskva). ManaZzment Skupiny vychadzal pri
stanoveni navratnej hodnoty CGU z porovnatelnych transakcii hotelov v priebehu rokov 2012 az 2014 zverejnenych
externymi spoloénostami HVS London and HVS Hodges Ward Elliott. Pri vybere transakcii boli zohFadnené nasledovné
kritéria: zemepisna poloha hotela (§tat, mesto), zaradenie hotela do kategérie (potet hviezdiGiek), charakter hotela
(vzdialenost’ od centra mesta, turistickd oblast), tak aby &o najvernejSie odraZali hodnotu hotela. V pripade hotela
Baltschug Kempinski Moskva boli zvolené nasledovné kritéria: eurdpske metropoly; kategéria pathviezdigkovych a
StvorhviezdiCkovych hotelov; poloha blizko centra mesta. PouZitd cena za izbu predstavovala 534 tis. EUR. Pretoze
uctovna hodnota CGU k 31. decembru 2014 bola niZia ako jej ndvratna hodnota, nebola identifikovand Ziadna strata zo
zniZenia hodnoty.

Ak by pri vybere porovnatelnych transakeii boli eliminované tri transakcie s najvy3¥ou cenou za izbu, zniZenie medianu
ceny za izbu by predstavovalo 40 tis. EUR a celkové znfZenie hodnoty hotela by predstavovalo 9 080 tis. EUR. Ak by
pri vybere porovnatenych transakcii boli eliminované tri transakcie s najniZSou cenou za izbu, zvySenie medinu ceny
za izbu by predstavovalo 28 tis. EUR a celkové zvysenie hodnoty hotela by predstavovalo 6 356 tis. EUR. V prvom
pripade by bolo nutné zat&tovat’ zniZenie hodnoty majetku o 1 539 tis. EUR a o tiito hodnotu by sa zarovefi nésledne
navy$ila konsolidovana strata Skupiny.

V roku 2013 Skupina uskutoénila testovanie na zniZenie hodnoty majetku. D6évodom bola niZ¥ia vykdzana EBITDA
spolo&nosti za sledované obdobie (od 1. januéra 2013 do 31. decembra 2013) v euro hodnotach (mena v ktorej Skupina
pripravuje vykazy), nez predpokladal manaZment pri poslednom preceneni majetku pouZitim externého znalca.

Potencialne zniZenie hodnoty bolo uréené porovnanim navratnej hodnoty a iétovnej hodnoty CGU (pre Giétovnt hodnotu
CGU vid bod 4. Informécie o segmentoch, Hotel Baltschug Kempinski Moskva). K 31. decembru 2012, bola tiétovni
hodnota majetku stanovend vedenim Skupiny za spolupréce s externou spolo¢nostou HVS po ukondeni rekonstrukcie
k 1. januaru 2015. Na stanovenie realnej hodnoty k 31. decembru 2012, manaZment Skupiny odpogital od HVS stanovenej
hodnoty predpokladané naklady na dokondenie rekonstrukeie, prirital planované &isté prijmy v rokoch 2013 a 2014 a
diskontoval hodnotu pouzitim diskontného faktoru 10,4% a miery rastu 3,2%. Pristup manaZmentu pri stanoveni
névratnej hodnoty CGU k 31.decembru 2013 vychddzal z predpokladu, Ze hodnota hotela stanovené za spoluprace so
spolo¢nost'ou HVS k 1. januaru 2015 sa vyznamne nezmenila, dalej z historickych skisenosti na moskovskom hotelovom
trhu, zohl'adnen{ oslabenia kurzu ruského rubla vodi euro za sledované obdobie ako aj efektu prebiehajticej renoviacie.
Tymto spbsobom bola odvodena névratnd hodnota hotela k 31. decembru 2013. ManaZment pre d’alSie napredovanie
hotela vnima ako kIi¢ové ukondenie projektu renovécie. Celkovo od investicie, v objeme pribliZne 30 000 tis. euro,
manaZment oSakdval navrat k prevadzkovej vykonnosti a efektivite hotela z obdobia pred vypuknutim ekonomickej krizy
v roku 2008. Na zaklade uvedeného nebola identifikovana strata zo zni¥enia hodnoty k 31. decembru 2013.

Hotel Crowne Plaza Bratislava

V roku 2014 Skupina uskutognila testovanie na zniZenie hodnoty majetku. Dévodom bola niZ$ia vykdzana EBITDA
spolo&nosti za sledované obdobie (od 1. januédra 2014 do 31. decembra 2014), neZ manaZment predpokladal vo finan&nom
pléne na rok 2014.

Potencislne znfZenie hodnoty bolo urené porovnanim névratnej hodnoty a tStovnej hodnoty CGU (pre Giétovnti hodnotu
CGU vid bod 4. Inform4cie o segmentoch, Hotel Crowne Plaza Bratislava). ManaZment Skupiny vychédzal pri stanoveni
ngvratnej hodnoty CGU z porovnatenych transakeif hotelov v priebehu rokov 2010 aZ 2014 zverejnenych externymi
spoloénostami HVS London, HVS Hodges Ward Elliott, CBRE, Jones Lang LaSalle. Pri vybere transakcii boli
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zohl'adnené nasledovné kritéria: zemepisna poloha hotela (¥tt, mesto), zaradenie hotela do kategdrie (polet hviezdigiek),
charakter hotela (vzdialenost’ od centra mesta, turistick4 oblast), tak aby Co najvernejSie odrdzali hodnotu hotela. V
pripade hotela Crowne Plaza Bratislava boli zvolené nasledovné kritéria: krajiny V4, Nemecko, Rakusko, Chorvatsko,
Bulharsko, Rumunsko; kategéria pathviezdigkovych a% trojhviezditkovych hotelov; poloha blizko centra mesta. PouZita
cena za izbu predstavovala 144 tis. EUR. PretoZe i&tovna hodnota CGU k 31. decembru 2014 bola niZ3ia ako jej névratnd
hodnota, nebola identifikovana Ziadna strata zo zniZenia hodnoty, a teda ani zvySenie konsolidovanej straty.

Ak by pri vybere porovnatelnych transakcii boli eliminované tri transakcie s najvy33ou cenou za izbu, zniZenie medianu
ceny za izbu by predstavovalo 7 tis. EUR a celkové zniZenie hodnoty hotela by predstavovalo 1 568 tis. EUR. Ak by pri
vybere porovnatelnych transakeii boli eliminované tri transakcie s najnizSou cenou za izbu, zvySenie medidnu ceny za
izbu by predstavovalo 5 tis. EUR a celkové zvysenie hodnoty hotela by predstavovalo 1 120 tis. EUR. Ani v jednom
pripade by nebolo nutné zaidtovat’ zniZenie hodnoty.

V roku 2013 Skupina uskutognila testovanie na zniZenie hodnoty majetku. Dévodom bola nizSia dosiahnutd EBITDA
spolotnosti za sledované obdobie (od 1. januéra 2013 do 31. decembra 2013), ne? predpokladal mana?ment pri
poslednom preceneni majetku pouZitim externého znalca.

Potencialne zniZenie hodnoty bolo urené porovnanim névratnej hodnoty a tétovnej hodnoty CGU (pre G&tovni hodnotu
CGU vid' bod 4. Informacie o segmentoch, Hotel Crowne Plaza Bratislava). Hodnota névratnosti CGU bola stanovend
na zéklade uiZitkovej hodnoty, ktord bola odvodena z podnikatePského planu pripraveného manaZmentom, Kragovymi
predpokladmi, ktoré boli zéroveil najcitlivej$imi faktormi pri stanoveni navratnej hodnoty, boli manaZmentom
vyhodnotené oZakdvané vynosy a diskontna sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni kaZdého kfa&ového predpokladu
vychadzal z historickych skiisenosti na slovenskom hotelovom trhu, prigom tieto boli konzistentné s externymi zdrojmi
informécii, a taktieZ z podpisania franchise kontraktu, ktory od 1. aprila 2014 nahradil dovtedaj$i management kontrakt
s Intercontinental Hotels Group. Skupina veri, Ze na zéklade franchise kontraktu ziska pozitivne synergie v ramci
Skupiny a tieto boli zahrnuté v podnikatel'skom plane. Projektovanie pefiaznych tokov pouZité pri uréovani 0Zitkovej
hodnoty pokryvalo obdobie piatich rokov. Miera rastu pouZit4 na extrapoldciu projektovanych pefiaznych tokov po
skonceni tohto obdobia bola stanovena vo vyske 2,5% a bola povaZovana za primerani v ramei trhu a krajiny, na ktorych
spolo¢nost’ podnikd. Diskontna sadzba bola 8,5%.

PretoZe zostatkova hodnota CGU v roku 2013 bola nizsia ako jej navratna hodnota, nebola identifikovana ¥iadna strata
zo zniZenia hodnoty.

Ak by projektované Cisté peitaZné toky boli znf¥ené o 10% oproti odhadu manaZmentu, zniZenie hodnoty by k 31.
decembru 2013 predstavovalo 3 151 tis. EUR. Ak by diskontn4 sadzba bola zvysend o 10% oproti odhadu manaZmentu
tj. jej vysledna hodnota by bola 9,35%, zniZenie hodnoty by predstavovalo 3 736 tis. EUR. O tieto hodnoty by sa zdroveii
nasledne navysila konsolidovana strata Skupiny.

Grand Hotel Kempinski High Tatras

V roku 2014 Skupina uskutoénila testovanie na znizenie hodnoty majetku. Dévodom bola nizSia vykazand EBITDA
spolognosti za sledované obdobie (od 1. januéra 2014 do 31. decembra 2014), nez manazment predpokladal vo finandnom
plane na rok 2014.

Potencialne zniZenie hodnoty bolo ur¥ené porovnanim névratnej hodnoty a ti&tovnej hodnoty CGU (pre G&tovni hodnotu
CGU vid’ bod 4. Informécie o segmentoch, Grand Hotel Kempinski High Tatras). Névratnd hodnota CGU bola stanovena
na zaklade tZitkovej hodnoty, ktor4 bola odvodend z projektovanych pefianych tokov vyplyvajucich z dlhodobého
finanéného planu pripraveného manaZmentom. Finandné plany boli pripravené na obdobie nasledujiicich piatich rokov.
Projektované pefiaZné toky pre obdobie nasledujiice po piatich rokoch boli odvodené od tychto finanénych pléanov s
pouZitim miery rastu vo vyske 2,5%. V tomto naslednom obdobi sa predpoklad4 dosiahnutie takej prevadzkovej a
finandnej vykonnosti, ktord je manaZmentom povaZovand za dlhodobo udrZatePni. Diskontnd sadzba pouZita v teste
uskutonenom k 31. decembru 2014 bola 6,5%. PretoZe iiGtovna hodnota CGU k 31. decembru 2014 sa vjznamne neliSila
od jej navratnej hodnoty, nebola identifikovana Ziadna strata zo zniZenia hodnoty.

Kracovymi predpokiadmi, ktoré najviac ovplyviiuju GZitkovi hodnotu, st okrem diskontnej sadzby predovietkym
plénované ceny a navitevnost’.

Ak by k 31. decembru 2014 projektovanad EBITDA, ktord je sti¢astou projektovanych petiaZnych tokov, bola ni¥sia o 5%
v porovnani s odhadom manaZmentu, iZitkova hodnota Grand Hotel Kempinski High Tatras by bola nizSia o 1 066 tis.
EUR V tomto pripade by bolo nutné zatiétovat’ zniZenie hodnoty majetku o 958 tis. EUR a o tiito hodnotu by sa zéroveit
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nasledne navysila konsolidovana strata Skupiny. Ak by diskontné sadzba bola zvy$ens 0 0,5% oproti odhadu mana¥mentu
tj. jei hodnota by predstavovala 7,00%, GiZitkova hodnota by bola niZSia o 2 261 tis. eur. V tomto pripade by bolo nutné
zaliétovat’ zniZenie hodnoty majetku o 2 153 tis. EUR a o tiito hodnotu by sa zéroveii nasledne navysila konsolidovana
strata Skupiny.

V roku 2013 Skupina uskutodnila testovanie na zni¥enie hodnoty majetku. Dévodom bola niZ$ia dosiahnutd EBITDA
spolo¢nosti za sledované obdobie (od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013), neZ predpokladal manaZment pri
poslednom preceneni majetku pouZitim externého znalca,

Potencialne zniZenie hodnoty bolo uréené porovnanim néavratnej hodnoty a ti¢tovnej hodnoty CGU (pre tigtovnii hodnotu
CGU vid’ bod 4. Informéicie o segmentoch, Grand Hotel Kempinski High Tatras). Hodnota navratnosti CGU bola
stanovend na zéklade uZitkovej hodnoty, ktord bola odvodena z podnikatel'ského planu pripraveného manaZmentom.
Kragovym predpokladom, ktory bol zaroveil najeittivej$im faktorom pri stanoveni navratnej hodnoty, boli vyhodnotené
manazmentom ofakdvané vynosy a diskontnd sadzba. Pristuap manaZmentu pri stanoveni ka¥dého kPuZového
predpokladu vychddzal z historickych skisenosti na slovenskom hotelovom trhu, pri¢om tieto boli konzistentné s
externymi zdrojmi informacif. Projektovanie pefiaznych tokov pouZité pri urovani tizitkovej hodnoty pokryvalo obdobie
piatich rokov. Miera rastu pouZitd na extrapoldciu projektovanych pefiaZnych tokov po skon&eni tohto patro&ného
obdobia bola stanovend vo vyske 2,5% a bola povaZovana za primerant v ramei trhu a krajiny, na ktorych spolo&nost’
podnika. Diskontna sadzba bola 8,5%.

PretoZe zostatkova hodnota CGU bola niZsia ako jej navratnd hodnota, nebola k 31. decembru 2013 identifikovana Ziadna
strata zo zniZenia hodnoty. Ak by projektované &isté pefiaZné toky boli zniZené o 10% oproti odhadu manaZmentu,
zniZenie hodnoty by predstavovalo 2 589 tis. EUR. Ak by diskontna sadzba bola zvy3ena na tiroveii 9,35%, zniZenie
hodnoty by predstavovalo 3 076 tis. EUR. O tieto hodnoty by sa zaroveti nasledne navysila konsolidovana strata
Skupiny.

Kempinski Hotel River Park Bratislava

V roku 2014 Skupina uskutoZnila testovanie na zniZenie hodnoty majetku. Dévodom bola ni*§ia vykdzana EBITDA
spolo€nosti za sledované obdobie (od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014), neZ manaZment predpokladal vo finanénom
plane na rok 2014.

Potencidlne zniZenie hodnoty bolo uréené porovnanim névratnej hodnoty a titovnej hodnoty CGU (pre tiétovnit hodnotu
CGU vid’ bod 4. Informécie o segmentoch, Kempinski Hotel River Park Bratislava). ManaZzment Skupiny vychadzal pri
stanoveni navratnej hodnoty CGU z porovnatePnych transakcii hotelov v priebehu rokov 2013 a 2014 zverejnenych
externymi spolofnostami HVS London, HVS Hodges Ward Elliott, Jones Lang LaSalle. Pri vybere transakeii boli
zohladnené nasledovné kritéria: zemepisné poloha hotela (3tat, mesto), zaradenie hotela do kategérie (po&et hviezdidiek),
charakter hotela (vzdialenost’ od centra mesta, turistickd oblast’), tak aby &o najvernej§ie odrazali hodnotu hotela. V
pripade hotela Kempinski Hotel River Park Bratislava boli zvolené nasledovné kritéria: krajiny V4, Rakisko, Chorvitsko,
Butharsko, Rumunsko; kategéria pathviezdidkovych hotelov; poloha blizko centra mesta. PouZitd cena za izbu
predstavovala 182 tis. EUR. PretoZe Gi¢tovna hodnota CGU k 31. decembru 2014 bola niZ§ia ako jej névratna hodnota,
nebola identifikovana Ziadna strata zo zniZenia hodnoty.

Ak by pri vybere porovnatel'nych transakcii boli eliminované tri transakcie s najvy$%ou cenou za izbu, zniZenie priemernej
ceny za izbu by predstavovalo 35 tis. EUR a celkové zniZenie hodnoty hotela by predstavovalo 8 037 tis. EUR. Ak by
pri vybere porovnatelnych transakcii boli eliminované tri transakcie s najniz¥ou cenou za izbu, zvy$enie priememej ceny
za izbu by predstavovalo 30 tis. EUR a celkové zvysenie hodnoty hotela by predstavovalo 6 872 tis. EUR. V prvom
pripade by bolo nutné zaidtovat’ zniZenie hodnoty majetku o 4 550 tis. EUR a o tiito hodnotu by sa zéroveii nasledne
navysila konsolidovan4 strata Skupiny.

V roku 2013 Skupina uskutocnila testovanie na znfZenie hodnoty majetku. Dévodom bola niZ$ia dosiahnutd EBITDA
spoloCnosti za sledované obdobie (od 1. janudra 2013 do 31. decembra 2013), ne¥ predpokladal mana¥ment pri
poslednom preceneni majetku pouZitim externého znalca.

Potencilne zniZenie hodnoty bolo uréené porovnanim navratnej hodnoty a G&tovnej hodnoty CGU (pre Gi&tovniti hodnotu
CGU vid’ bod 4. Informécie o segmentoch, Kempinski Hotel River Park Bratislava). Hodnota navratnosti CGU bola k
31. decembru 2013 stanovena ako priemer hodnét porovnatelnych transakcii hotelov. Tieto transakcie boli upravené o
koeficienty zohPadiiujiice poet izieb, polohu, trovefi hotela a taktieZ obdobie uskutonenia jednotlivych transakeii
(obdobie pred krizou/po&as krizy), tak aby o najvernejSie odrazali hodnotu hotela. Diskontna sadzba bola 8,5%.
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3.3.

3.4.

PretoZe zostatkova hodnota CGU nepresahovala jej névratnt hodnotu, nebola k 31. decembru 2013 identifikovana Zadna
strata zo zniZenia hodnoty. Ak by priemer hodnGt porovnatelnych transakceii hotelov bol zniZeny o 10% oproti analyze
manaZmentu, zniZenie hodnoty by predstavovalo 4 901 tis. EUR. O tiito hodnotu by sa zéroveii nasledne navysila
konsolidovana strata Skupiny.

InterContinental Praha

Vedenie Skupiny neidentifikovalo Ziaden indikator moZného zniZenia hodnoty majetku hotela InterContinental Praha
k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013. Z tohto dévodu sa nepristipilo k testovaniu zniZenia hodnoty majetku.

Precenenie majetku tykajliceho sa hotelov, ich vybavenia a pozemkov
V roku 2012 Skupina zmenila G8tovnii zdsadu z pouZitia modelu ocenenia obstardvacou cenou na model ocenenia trhovou
hodnotou pre skupinu majetku tykajiicu sa hotelov, ich vybavenia a pozemkov, na ktorych s postavené.

K 31. decembru 2014 aj 2013 manazment Skupiny zhodnotil, Ze sa v priebehu roka vyznamne nezmenili najdéleZitejsie
parametre a predpoklady pouZité na ocenenie redlnej hodnoty majetku k 31. decembru 2012 a tak v stilade s IAS 16 a po
zohPadnen{ odpisov roku 2014 nebolo potrebné pristipit’ k novému precenenie majetku na redlnu hodnotu k 31. decembry
2014,

Finan&né nistroje v redlnej hodnote

Skupina vykazuje tento finanény majetok a zavézky v realnej hodnote (v tis. EUR):

k 31. decembru 2014 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3
Ostatné pohladavky - - -
Ostatné finan¢né zavizky - 454 -
k 31. decembru 2013 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveit 3
Ostatny finanény majetok 5175 - -
Ostatné pohladavky - - 8155
Ostatné financné zavizky - 3388 -

Ak by sa redlna hodnota lifila 0 10% od hodndt odhadnutych manaZmentom, &ist4 zostatkova hodnota finanénych
néastrojov v Grovni 3 by bola o 0 tis. EUR vy3iia alebo niZ8ia neZ ako je vyk4zan4 k 31, decembru 2014 (2013: o 816 tis.
EUR).

3. Z&sadné udtovné odhady a predpoklady 26
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Best Hotel Properties a.s. a deérske spolotnosti

. Poznémky ku konsolidovanej GStovnej zavierke
za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014

5. Efekt prirastkov v désledku kombindcie aktiv

Skupina nemala v priebehu roka 2014 Ziadnu akviziciu.

Prirastky v désledku kombinacie aktiv v roku 2013 mali nasledujuci efekt na majetok a zavéizky Skupiny (informacie

tykajice sa akvizicie aktiv sa popisané v bode 3.1):

Podskupina spoloénosti
vlastniaca Hotel

InterContinental
v is. EUR Praha
Budovy, pozemky a zariadenie 115324
Nehmotny majetok 28
Ostatny finaniny majetok 222
Pohladévky z obchodného styku 930
Viazany bankovy udet 2000
Ostatné pohl'adavky 387
Zasoby 231
Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 2 855
Zéavizky z obchodného styku (281)
Prijaté tvery a p6zitky (75 000)
Ostatné zavizky (2973)
Ostatné finandné zavizky (3 456)
OdloZeny dafiovy zavizok (11 888)
Cisty identifikovany majetok 28 379
Nekontrolujiice podiely (4 466)
Goodwill z akvizicie 13 820
Obstardvacia cena podl'a kiipnej zmluvy 39 361
Zaplatena odmena, vysporiadans v peniazoch (39 361)
Hotovost’ ziskan4 akviziciou 2 855
Cisty pefiazny (vidaj)/prijem (36 506)
Zisk/(strata) odo dia akvizicie -
Zisk/(strata) nadobudnutej spolo&nosti za cely rok 2013 1904
Vynosy nadobudnutej spolo&nosti za cely rok 2013 20 108

Predmetom akvizicie bola skupina spolo&nosti, ktora vlastni hotel InterContinental Praha. Pre detailné informécie vid’

bod 3.1(i).

Poznédmky ku konsolidovanej itovnej zavierke
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Pozndmky ku konsolidovanej tidtovnej zavierke

Best Hotel Properties a.s. a deérske spolonosti

za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014

6.  Efekt ibytkov v désledku predaja deérskych spoloénosti

Ubytky v désledku predaja dcérskych spolognosti v roku 2014 mali nasledujici efekt na majetok a zévizky Skupiny:

Hotel
v tis. EUR Kadashevskaya
Budovy, pozemky a zariadenie 7
Goodwill a nehmotny majetok 954
Pohl'adévky z obchodného styku 8
Ostatné pohladavky 443
Zéasoby 54
OdloZena daiiovéa pohladavka 259
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 182
Zavizky z obchodného styku (96)
Prijaté tivery a p6zicky (137)
Ostatné zavizky (23)
Nekontrolujiice podiely (7
Cisty majetok a zavizky 1644
Predajna cena 2
Kumulativne kurzové rozdiely a zmeny reélnej hodnoty suvisiace s &istym majetkom
deérskych spolodnosti reklasifikované z vlastného imania do vykazu ziskov a strat (172)
Zisk (strata) z predaja (1 814)
Ziskana odmena, vysporiadana v peniazoch 2
Ubytok hotovosti (182)
Cisty pefiazny prijem (vydaj) (180)

Diia 12. septembra 2014 Skupina odpredala svoj 99% podiel v spolo€nosti Hotel Kadashevskaya, LLC, ktorej siidast’'ou
bol hotel Kadashevskaya v Moskve. Hotel patril do portfélia spolognosti od roku 2010 a ako jediny hotel nebol vlastneny
spolo¢nostou Best Hotel Properties a.s., ale len prevadzkovany. To znamen4, e Skupina nevlastnila majetok hotela, ale
budovu hotela a jeho zariadenie mala spolonost’ Hotel Kadashevskaya, LLC prenajatii od spoloénosti OAO Interznanie.

Jeden z hlavnych d6vodov, ktory predstavenstvo Spolotnosti bralo do avahy pri odpredaji bol saasny vyvoj politicko-
ekonomickej situdcie v Ruskej federdcii, ktory mal okrem iného zésadny vplyv na prevadzkovii vykonnost” hotela
Kadashevskaya. Hotel za devit’ mesiacov 2014 predstavoval Stvorpercentny podiel na trzbach Skupiny, prevadzkovy
vysledok pred tirokmi, odpismi a zdanenim strata 0,5 mil. EUR a &istd stratu za 9 mesiacov 384 tis. EUR.

Skupina odpredala 99% podiel v spolotnosti Hotel Kadashevskaya za nomindlnu hodnotu zékladného imania vo vyske
99 tis. RUB. Pri odpredaji Skupina zaznamenala stratu z predaja vo vy¥ke 1,8 mil. EUR, ktora bolo tvorend hlavne

z odpisu nehmotného majetku a goodwillu.

Pozndmky ku konsolidovanej Gidtovnej zavierke
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Pozndmky ku konsolidovanej Gétovne] zavierke

Best Hotel Properties a.s. a deérske spolognosti

za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014

7. Triby z hotelovych a savisiacich sluZieb a ostatné prevadzkové vynosy

1. janudra 2014 1. januira 2013
v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Trzby z ubytovania 32926 23 764
Trzby zo stravovania 18420 15578
Trzby z ostatnych hotelovych sluzieb 9219 6 253
Triby z hotelovych sluZieb 60 565 45 595
Ostatné previdzkové vynosy 340 110
Ostatné previdzkové vynosy 340 110
Vynosy celkom 60 905 45 705

8. Spotreba materidlu a tovarov

1. janudra 2014 1. janudra 2013
v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Spotreba materidlu v reftaurdciach (5419) (4 806)
Naéklady na predany tovar (2 048) (2 348)
Spotreba ostatného materidlu (1078) (646)
Material na marketing (43) (63)
Celkom (8 590) (7 863)

9. Nakupované sluzby

1. janudra 2014 1. janudra 2013
v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Spotreba energii (3 332) (2342)
Néklady na opravu a tidr¥bu (2062) (1912)
Néjom a sluZby spojené s ngjmom (1 425) (1338)
Néklady na reklamu a reprezentaciu (1374) (1326)
Néklady na G&tovnictvo, audit, pravne a iné poradenstvo (733) (779)
Doprava, ubytovanie, cestovné (288) (155)
Ostatné spravne naklady (1109) (690)
Celkom (10 323) (8 542)

Néklady na G&tovnictvo, audit, pravne a iné poradenstvo obsahuju néklady za overenie konsolidovanej a individudlnej
Gictovnej zavierky auditorskymi spolonost'ami vo vy3ke 211 tis. EUR (od 1. Jjanudra 2013 do 31. decembra 2013: 207

tis. EUR).

10. Osobné naklady

1. janudra 2014 1. janudra 2013
v tis. EUR 31. decembra 2014 31, decembra 2013
Mzdové naklady (13 496) (11 040)
Odmeny &lenom Statutdrnych organov a vreholového manaZmentu (814) (806)
Naklady na socidlne zabezpe&enie (povinné) (4 072) (3272)
Ostatné socidlne ndklady (927) (1 035)
Celkom (19 309) (16 153)

Priemerny prepoéitany poSet zamestnancov Skupiny potas obdobia od 1. januéra do 31. decembra 2014 bol 942, z toho
riadiacich pracovnikov 46 (od 1. janudra 2013 do 31. decembra 2013: 745, z toho 45 riadiacich pracovnikov). Nérast
priemerného poctu zamestnancov bol spdsobeny akviziciou hotela InterContinental Praha ku koncu roka 2013.
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11. Ostatné prevadzkové naklady

1. janudra 2014 1. janudra 2013
v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Poistenie 287) (131)
Dane a poplatky (1 567) (1639)
Administrativne néklady (3 855) (1918)
Ostatné prevadzkové naklady (5 488) (4712)
Celkom (11 197) (8 400)

Ostatné prevadzkové néklady obsahuju najm4 néklady na prengjom hotela Kadashevskaya v Moskve a jeho vybavenia
od tretej strany vo vyske 1 179 tis. EUR (od 1. janudra 2013 do 31. decembra 2013: 1 426 tis. EUR).

12. Ostatné finan¢né vynosy/(niklady), netto

1. janudra 2014 1. janudra 2013
v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Néklady na poplatky a provizie (1727 (1839)
Kurzové zisky (straty) (964) 1
Zisk (strata) z precenenia a predaja finan&nych néstrojov
ocefiovanych redlnou hodnotou do vysledku hospodarenia (165) 361
Zisk (strata) z Girokovych derivitov 2250 -
Dividendy - 306
Celkom (606) (1171)

Sucastou nakladov na poplatky a provizie sii platby tykajiice sa spravy portfélia cennych papierov vo vyske 687 tis. EUR
(od 1. janudra 2013 do 31. decembra 2013: 572 tis. EUR).

Skupina nevlastnila k 31. decembru 2014 Ziadne akcie spolotnosti Tatry mountain resorts, a.s. (k 31. decembru 2013: 243
049 ks). Predajom 243 049 ks tychto akcif za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014 Skupina vytvorila stratu
vo vyske 165 tis. EUR.

K tymto akcidm bola za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 priznané dividenda vo vyske 0 tis. EUR (za
obdobie od 1. janudra 2013 do 31. decembra 2013: 306 tis. EUR). Pre viac informacii pozri bod 23. Ostatné pohl'adavky.

13. Urokové a podobné vynosy a naklady

1. janudra 2014 1. janudra 2013
v tis. EUR 31, decembra 2014 31. decembra 2013
Urokové vynosy 8121 7825
Urokové naklady (6 908) (1661)
Celkom 1213 6 164

Skupina vlastni zmenky spolognosti J&T Private Equity, ktoré sii tirodené fixnym trokom vo vyske 5,5% p.a. a
v pricbehu obdobia od 1. januira do 31. decembra 2014 vytvorili vynos 6 290 tis. EUR (od 1. januara do
31. decembra 2013: 6 290 tis. EUR). K 31. decembru 2014 bola istina zmeniek v sume 114 361 tis. EUR (k 31. decembru
2013: 114 361 tis. EUR) a naakumulovany trok v sume 15 729 tis. EUR (31. decembru 2013: 9 439 tis. EUR).

Pozri tiez bod 22. Poskytnuté pozicky.
Urokové néklady si tvorené predovsetkym trokmi z prijatych bankovych tiverov.
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14. Dane z prijmov

1. janudra 2014 1. janudra 2013
v tis. FUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Splatnd dari
Daii bezného &tovného obdobia (1 754) (1443)
Zrazkova dait - -
Odloiend daii — vpnos/(ndklad)
Zuttovanie dotasnych rozdielov 1069 237
Zmena v daiiovej sadzbe - (167}
Celkovi daii z prijmov - vynos/(niklad) (685) (1373)
V nasledovne;j tabulke je vykazana dati, ktor4 bola zat&tovand priameo do vlastného imania.
2014 2013
Daiiovy Daiiovy
Pred (ndklad) / Pred (naklad) /
datiou vynos Po dani daiion vynos Po dani
Rezerva z prepodtu cudzich mien (57 250) - (57 250) (19 613) - (19 613)
Rezerva z precenenia - - - - - -
Celkom (57 250) - (57 250) (19 613) - (19 613)

OdloZen daii z prijmov je vypotitan4 pouzitim zikonom stanovenej dafiovej sadzby, ktorej platnost sa predpoklada
v obdobi, v ktorom sa pohPadavka zrealizuje alebo zavizok vyrovna. Ostatny siihmny vysledok hospodarenia je vykézany

po zdaneni.

Na vypodet odloZenej dane z dogasnych rozdielov vzniknutych na Slovensku, Skupina pouZila zékonom stanovent
sadzbu 22 % (2013: 22 %), na vypocet odloZenej dane z doasnych rozdielov vzniknutych v Ceskej republike sadzbu
19% (2013: 19%) a na vypodet odloZenej dane z docasnych rozdielov vzniknutych v Ruskej federacii sadzbu 20% (2013:

20%).

Odsithlasenie efektivnej daiiovej sadzby

1. janudra 2014 1. janudra 2013
31. decembra 2014 31. decembra 2013
v% v tis. EUR v% v tis. EUR
Zisk/(strata) za obdobie (3467) (1 482)
Naklad/(vynos) na daii z prijmov 685 1373
Zisk/(strata) pred zdanenim (2782) (109)
Teoreticka dafi 22,00 (612) 23,00 (25)
Vplyv daflovych sadzieb v inych krajinich (1,98) 55 (141,28) 154
Dafiovo neuznané naklady (51,19) 1035 (336,70) 367
Nezdatiované vynosy 18,48 (125) 212,84 (232)
Straty minulych rokov, pre ktoré bola zatitovana
odloZena datiova pohladavka v tomto roku 0,18 5) - -
Dailova strata beZného obdobia, pre ktorti nebola
ugtovana odloZena datiové pohFPad4vka (11,93) 332 (865,14) 942
Zmena datiovej sadzby - - (152,29) 167
Zrazkovd dan z dividend 0,18) 5 - -
Celkom (24,62) 685 (1259,57) 1373
Pozri tiez bod 27. OdloZeny datiovy zivizok a odloZen4 daitovs pohl'adavka,
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15. Budovy, pozemky a zariadenie

Samostatne
hnutePné veci
a sibory Ostatny
Budovy  hnutePnych Obstaranie hmotny
v tis. EUR a pozemky veci  majetku  majetok Celkom
Obstardvacia cena
Podiatoény stav k 1. janudru 2013 276 455 18 657 2160 905 298 177

Prirastky v d6sledku kombinécie podnikov 113 632 1433 259 - 115324

Prirastky 6 255 1300 566 165 8286

Ubytky - (149) m (14) (164)

Presuny 756 16 (772) - -

Kurzové rozdiely (20 581) (1743) (223) - (22 547)
Zostatok k 31. decembru 2013 376 517 19 514 1989 1 056 399 076
Potiatocny stav k 1. janudru 2014 376 517 19 514 1989 1056 399 076

Prirastky 1301 473 250 31 2055

Ubytky - (30) - @n 51)

Ubytky v désledku predaja podnikov - ) - - )

Presuny 796 457 (1253) - -

Presuny do nehmotného majetku - - 4) - (4)

Kurzové rozdiely (67 766) (5 613) (542) - (73 921)
Zostatok k 31. decembru 2014 310 848 14 792 440 1 066 327 146
Oprévky a straty zo zniZenia hodnoty majetkn
Potiatony stav k 1. janudru 2013 - - - - -
Odpis bezného G&tovného obdobia (6177) (3042) - (297) (9 516)
Ubytky - 25 - 14 39
Kurzové rozdiely 302 140 - - 442
Zostatok k 31. decembru 2013 (5 875) (2 877) - (283) (9 035)
Potiatotny stav k 1. janudru 2014 (5 875) (2 877) - (283) (9 035)

Odpis beZného GStovného obdobia (8 012) (3 087) - (250) (11 349)

Ubytky - 10 . 6 16

Ubytky v dosledku predaja podnikov - 2 - -

Kurzové rozdiely 2776 1316 - - 4092
Zostatok k 31. decembru 2014 (11 111) (4 636) - (527) (16 276)
Zostatkova hodnota
k 31. decembru 2013 370 642 16 637 1989 773 390 041
k 31. decembru 2014 299 737 10 156 440 539 310 870

Prirastky v jednotlivych poloZkach majetku predstavovali v pricbehu roka 2014 aj 2013 najmi obstaranie majetku
suvisiace s renovéciou hotela Baltschug Kempinski Moskva.

Udaje o reslinej hodnote

Redlna hodnota pre budovy, pozemky a zariadenie bola uréena manazmentom Skupiny za asistencie externého experta
spolotnosti HVS —~ London Office, ktory ocenil majetok hotelov ako nezavisly expert podla Royal Institution of
Chartered Serveyors (RICS). HVS poutzilo techniku ocefiovania prijmovy pristup “Income capitalization approach® a
trhovy pristup ,,Sales comparison approach® pri vietkych ocefiovanych hoteloch.

Reélna hodnota pre budovy, pozemky a zariadenie je stanovend na trovni 3.
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Hodnota majetku pri pdvodnom oceneni v historickej hodnote

Samostatne
houtel’né veci
Budovy a siibory Ostatny
a  hnutePnych Obstaranie hmotny
v tis. EUR pozemky veci majetku  majetok Celkom
31. decembra 2014
Obstaravacia cena 324 303 21 821 97 2248 348 469
Oprévky a straty zo zniZenia hodnoty majetku (21 331) (13 580) - (1 463) (36 374)
Zostatkovd hodnota 302972 8241 97 785 312 095
31. decembra 2013
Obstaravacia cena 380219 29 398 1698 2337 413 652
Opréavky a straty zo zniZenia hodnoty majetku (19 623) (16 598) - (1 703) (37 924)
Zostatkova hodnota 360 596 12 800 1698 634 375728
Zibezpeka

Na zabezpe&enie bankovych Gverov sa pouZil majetok a zariadenie, ktorého zostatkova hodnota bola k 31. decembru 2014
vo vyske 195 371 tis. EUR (31. decembra 2013: 200 524 tis. EUR).

Ostatné informacie k majetkn

Skupina ma poisteny hnutelny a nehnutefny majetok v celkovej hodnote 342 504 tis. EUR (2013: 303 775 tis EUR).
Ako je uvedené v tabul'ke majetku, z dévodu vyznamného poklesu kurzu ruského rubla vodi euro v priebehu roka 2014

prilo k vyznamnému poklesu hodnoty majetku a k naslednému navy3eniu rezervy z prepotu cudzich mien.
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16. Goodwill a nehmotny majetok

Ostatny
nehmotny
v tis. EUR Goodwill majetok Celkom
Obstardvacia cena
Poliatoény stav k 1. januaru 2013 1049 418 1467
Prirastky v dosledku kombinacie podnikov 13 820 28 13 848
Zostatok k 31. decembru 2013 14 869 446 15315
Podiatolny stav Kk 1. janudru 2014 14 869 446 15315
Prirastky - 50 50
Ubytky - (35 35
Ubytky v désledku predaja podnikov (952) 2 (954)
Presuny z hmotného majetku - 4 4
Kurzové rozdiely (153) (2) (155)
Zostatok k 31. decembru 2014 13 764 461 14 225
Opravky a straty zo zniZenia hodnoty majetku
Potiatoény stav k 1. janudru 2013 on (283) (380)
Odpis bezného Gtovného obdobia - (59) 59)
Kurzové rozdiely - - -
Zostatok k 31. decembru 2013 (o)) (342) (439)
Potiatoény stav k 1. januiru 2014 7 (342) 439)
Odpis bezného ustovného obdobia - an )
Ubytky - 35 35
Ubytky v désledku predaja podnikov - 1 1
Kurzové rozdiely - - -
Zostatok k 31. decembru 2014 97) (383) (480)
Zostatkové hodnota
k 31. decembru 2013 14772 104 14 876
k 31. decembru 2014 13 667 78 13 745
Zibezpeka

Na zabezpetenie bankovych tiverov sa pouZil nehmotny majetok, ktorého zostatkova hodnota bola k 31. decembru 2014
vo vyske 44 tis. EUR (31. decembra 2013: 56 tis. EUR).
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17. Investicie do spolo&ne oviaddanych a pridruZenych spolodnosti
Skupina vlastni 32% podiel v spoloénosti CHERRES a.s., ktora prevadzkuje restauraciu Buddha Bar v Prahe,

Hodnota investicie Hodnota investicie

v tis. EUR Krajina Podiel k 31, decembru 2014  k 31. decembru 2013

CHERRES a.s. Ceska republika 32% - -

Vzhladom k vyske hodnoty investicie v spolo&nosti CHERRES a.s. a vySke podielu na strate, ktora spoloénost’ vykazala
v roku 2011, bola hodnota investicie od roku 2011 tplne odpisana.

Dtia 26. novembra 2014 valné zhromazdenie spolotnosti CHERRES a.s. rozhodlo o navy3eni zakladného kapitaly o
Giastku 171,2 mil. CZK formou upisania 856 novych akeii. V ramci splatenia emisného kurzu novych akcii Spolognost’
zapoditala svoje pohladavky vo&i spolognosti CHERRES a.s. v celkovej sume 42,6 mil. CZK ako vymenu za 213 novych
akeii. Zaroveti Spolo&nost’ uzavrela zmluvu o budiicej zmluve, ktorej predmetom je prevod 215 kusov akcii na Spolognost’.

Ked'Ze k prevodu 215 kusov akeii doslo aZ po¥as roku 2015, Skupina k 31. decembru 2014 vykézala podiel v spolodnosti
CHERRES a.s. vo vy¥ke 32%. Nésledne podas roku 2015, po zrealizovani postipenia 215 kusov akcii, podiel Skupiny na
CHERRES a.s. sa navysi na 50%.

Z tohto dévodu podiel na strate spolo¢nosti CHERRES a.s. za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 predstavoval
1 542 tis. EUR (za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2013; 0 tis. EUR). Tato strata zodpovedé hodnote zapoitanej
pohladavky z poskytnutého Giveru.

Sahmné finanéné Gdaje o pridruZenej spolodnosti vykazané v ich celkovej hodnote (100%):

Zisk/ Neobeiny ObeZny Neobeiné  Obeiné Vlastné
v tis. FUR Vynosy Néklady (Strata) majetok majetok  zdviizky  zdviizky  imanie
31. decembra 2013 1331 (2 448) (1117 1115 844 - 6955  (4996)
31. decembra 2014 1229 (1 955) (726) 1060 483 339 692 512
18. Zasoby
v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Material 1470 1854
Tovar a ndhradné diely 87 78
Celkom 1557 1932
Skupina zameriavajiica sa na hotelovy biznis mé s tym spojené zasoby, a to najma zésoby tykajiice sa restauradnych
a barovych sluzieb.
Zibezpeka

Na zabezpetenie bankovych tverov sa pouzili zasoby, ktorych zostatkova hodnota bola k 31. decembru 2014 vo vyske
363 tis. EUR (31. decembra 2013: 572 tis. EUR).
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19. PohFadévky z obchodného styku

vtis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Pohl'adavky z obchodného styku 3482 3404
Opravné poloZky k pohladédvkam (381) (422)
Celkom pohlad4vky podliehajiice risk analyze 3101 2982
Poskytnuté preddavky 660 2334
Celkom nefinanéné pohladdvky 660 2334
Celkom 3761 5316

Dihodobé - -

Krdtkodobé 3761 5316
Celkom 3761 5316

K 31. decembru 2014 evidovala Skupina pohPadavky po splatnosti vo vyske 1 731 tis. EUR (31. decembra 2013: 1 924 tis.
EUR).

Zibezpeka

Na zabezpedenie bankovych tverov sa pouzili pohPadivky z obchodného styku, ktorych zostatkovd hodnota bola
k 31. decembru 2014 vo vyske 525 tis. EUR (31. decembra 2013: 1 631 tis. EUR).

20. Terminované vklady v bankich

v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Terminované vklady - 234
Celkom - 234
Dihodobé - -
Krithodobé - 234
Celkom - 234

Z celkovej sumy terminovanych vkladov predstavoval k 31. decembru 2013 nevyplateny akumulovany drok Siastku
14 tis. EUR.

21. Ostatny finan&ny majetok

v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Akcie v redlnej hodnote vykazované do vysledku hospodarenia - 5175
Ostatné 219 222
Celkom 219 5397

Dilhodobé 219 222

Krdtkodobé - 5175
Celkom 219 5397

Skupina v priebehu obdobia od 1. janudra do 31. decembra 2014 predala vietky akcie spolo&nosti Tatry mountain resorts,
a.s. v celkovom potte 243 049 kusov (obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2013: predala 123 937 ks). Hodnota 243 049
ks akeif k 31. decembru 2013 predstavovala 5 175 tis. EUR. Hodnota jednej akeie k 31. decembru 2013 predstavovala
z d6vodu zniZenia nomindlnej hodnoty akcie v roku 2013 21,29 EUR. Tieto akcie boli vykézané v portféliu Finanéné
nastroje ocefiované redlnou hodnotou do vysledku hospodérenia.

Redlna hodnota tychto akcii bola stanovena na tirovni 1.

Pre vysledok z predaja a precenenia tychto akeii vid’ bod 12. Ostatné finanné vynosy/(néklady), netto.
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Zibezpeka

Na zabezpetenie bankovych taverov sa pou¥il Ostatny finanény majetok, ktorého zostatkovd hodnota bola
k 31. decembru 2014 vo vyske 219 tis. EUR (31. decembra 2013: 222 tis. EUR).

22. Poskytnuté pozi€ky

v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Poskytnuté péicky 37243 22 676
Viazany udet - 2 000
Zmernky v portf6liu Giverov a pohl'adévok 130 090 123 800
Celkom 167 333 148 476
Dihodobé - -
Krdtkodobé 167 333 148 476
Celkom 167 333 148 476
K 31. decembru 2014 mala Skupina nasledujtice tvery a p6Zicky:
Z toho
akum. Typ Urokovi
Dlznik urok drodenia sadzba Splatnost’
J&T Private Equity B.V." 15729 Fixné 5,50% na videnie
J&T Private Equity B.V. 2756 Fixné 5,50%  31.12.2015
CHERRES a.s. 32 Fixné 7,50%  31.12.2014
River Park F&B, s.r.0. 38 Fixné 10,00% 31.12.2014
Celkom 18 555 X X X
D Zmenky
K 31. decembru 2013 mala Skupina nasledujiice Gvery a pdZicky:
Z toho
akum. Typ Urokovi
DlZnik lirok urolenia sadzba Splatnost’
J&T Private Equity B.V."? 9439 Fixné 5,50%  navidenie
J&T Private Equity B.V. 1181 Fixné 550%  31.12.2014
CHERRES a.s. 137 Fixné 7,50%  31.12.2014
River Park F&B, s.r.0. 35 Fixné 10,00% 30.6.2014
Aareal Bank AG? - Netiroteny 0% 30.4.2014
Celkom 10 792 X X X
) Zmenky
? Viazany et k fiveru - pri splneni bankovych kovenantov vyplateny v aprili 2014,
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23. Ostatné pohPadavky

v#is. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Ostatné pohl’addvky vykdzané v umorgvanej hodnote
Pohladivka vo&i TMR zo zniZenia zdkladného imania - 6 587
Vratné kaucia na ndjomné - 390
Pohladévky voéi zamestnancom 52 89
Ostatné 415 1307
Celkom pohPaddvky v umorovanej hodnote 467 8373

QOstatné pohPaddivky vykdzané v redlnej hednote

EBITDA pohladavka - 8155
Celkom pohPadavky v redlnej hodnote - 8155
Celkom pohPadivky podlichajice risk analyze 467 16 528
Ostatné 309 311
Celkom nefinanéné pohPadivky 309 311
Celkom ostatné pohPadavky 776 16 839
Dlhodobé - -
Krdtkodobé 776 16 839
Celkom 776 16 839

EBITDA pohladavka vznikla v savislosti s kiipou spolo&nosti DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o0., kde kapna
zmluva obsahuje podmienku na minimalnu hodnotu ziskovosti (EBITDA) dcérskej spolo¢nosti v rokoch 2011 aX 2013.
Reélna hodnota tejto pohl'adavky bola k 31. decembru 2013 vy&islen4 na 8 155 tis. EUR. Pri stanoveni realnej hodnoty
EBITDA pohladavky bol manaZmentom stanoveny predpoklad nedosiahnutia minimalnej hodnoty ziskovosti (EBITDA)
na arovni 100% (2013: 100%). Diskontna sadzba predstavovala 4,73%. EBITDA pohPadavka bola k 31. decembru 2014
splatena v plnej vyske 8 300 tis. EUR.

K 31. decembru 2013 Skupina vykazovala pohladévku vo&i spolonosti Tatry mountain resorts, a.s. vo vyske 6 587 tis.
EUR z dévodu zniZenia zdkladného imania tejto spolodnosti na sumu 46 950 tis. EUR k 22. oktébru 2013. Rozhodnutim
valného zhromaZdenia spolognosti Tatry mountain resorts, a.s. priflo k zniZeniu menovitej hodnoty jednej akcie o 26
EUR na menovitil hodnotu akcie vo vyske 7 EUR.

Pohladévka zo znfZenia zédkladného imania bola plne splatena vo februéri 2014.

Skupina nemala k 31. decembru 2014 vo vlastnictve Ziadne akcie spoloénosti Tatry mountain resorts, a.s. (k31. decembru
2013: 253 352 kusov).
Zabezpeka

Na zabezpe&enie bankovych liverov sa pouZili ostatné pohFadavky, ktorych zostatkova hodnota bola k 31. decembru 2014
vo vyske 249 tis. EUR (31. decembra 2013: 1 190 tis. EUR). '

24. PeilaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty

v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013

Peniaze v hotovosti 218 302

BeZné aéty v bankach 6 841 5298

Terminované vklady v bankach do 3 mesiacov 781 778

Celkom 7 840 6378
Zibezpeka

Na zabezpetenie bankovych tverov sa pouZili pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty, ktorych zostatkova hodnota
bolak 31. decembru 2014 vo vyske 1 784 tis. EUR (31. decembra 2013: 3 218 tis. EUR).
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25, Vlastné imanie

25.1.

25.2

25.3.

25.4.

Zikladné imanie a emisné d%io

Schvalené, upisané a plne splatené zdkladné imanie k 31. decembru 2014 pozostdva z 35 025 000 kmetiovych akcif
v nominalnej hodnote 10 EUR za jednu akciu (31. decembra 2013: 35 025 000 kmefiovych akeii v nominélnej hodnote

10 EUR za jednu akciu).

Akcionari majt narok na vyplatu dividendy a kazd4 akcia ma zasadne hodnotu jedného hlasu na valnom zhromaZdeni

Spoloénosti.

. Zikonny rezervny fond

Zékonny rezervny fond vo vyske 2 496 tis. EUR (31. decembra 2013: 2 002 tis. EUR) je zahrnuty v nerozdelenom zisku.
Zakonny rezervny fond sa podFa slovenskej legislativy povinne rogne vytvara v minimélnej vyike 10% z Sistého zisku
spolo&nosti 2 miniméalne do vysky 20% z upisaného zdkladného imania (kumulativne). Zdkonny rezervny fond méze byt
pouZity iba na thradu strat spoloénosti a nesmie sa pouZit’ na vyplatu dividend. Vypotet rezervného fondu je uskutoéneny

v stilade s lokalnymi pravnymi predpismi.

Zmena v rezerve z prepoétu cudzich mien

Rezerva z prepotitania cudzich mien zahfiia vietky kurzové rozdiely, ktoré vznikaji z prevodu Gétovnych zdvierok

zahranitnych podnikov v rémci konsolidatného celku.

Nekontrolujiice podiely
y tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Baltschug LLC 23 751 38 459
Skupina Inter Prague? 4 047 4 350
Hotel Kadashevskaya, LLC? - 12
Celkom 27 798 42 821

D Skupina Inter Prague zahrnuje spolo&nosti Inter Prague S. a r.l., Westbury Investments S. ar.l., Goldfield S. i r.1., WIC

Prague s.r.o.

? Spolognost’ Hotel Kadashevskaya, LLC bola predané 12. septembra 2014 a k 31. decembru 2014 nie je stidast'ou

Skupiny.

Nasledujuce tabulky poskytujii poZadované informécie vzfahujtce sa k vyznamnému nekontrolujicemu podielu. I'Jdaje

su pred intra-skupinovymi eliminaciami;

31. decembra 2014
Baltschug  Ostatné jednotlivo
v tis. EUR LLC nemateridlne Celkom
Majetok 116 963
Zavizky 21 958
Goodwill priraditelny Skupine -
Cista aktiva bez goodwillu 95 005
Percento nekontrolujucich podielov 25,00%
Uttovi hodnota nekontrolujiicich podielov 23 751 4047 27 798
Vynosy 17 261
Zisk (strata) (1 966)
Ostatny siihmny vysledok hospodarenia (56 864)
Celkovy sthrnny vysledok hospodarenia (58 830)
Percento nekontrolujicich podielov 25,00%
Zisk/(strata) pripadajiici na nekontrolujtce podiely (492) 217 (275)
Ostatny sGhrnny vysledok hospodérenia pripadajici na
nekontrolujiice podiely (14 216) 30 (14 246)
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PefiaZné toky zfskané (pouZité) z (v) prevadzkovej &innosti 4 465
Pefiazné toky ziskané (pouZité) z (v) investi¢nej ¢innosti (1233)
Petiazné toky ziskané (pouZité) z (v) finanénej Sinnosti 981
éisty prirastok (libytok) peiiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov 2 251
31. decembra 2013
Ostatné
Baltschug jednotlivé
v tis. EUR LLC nemateriilne Celkom
Majetok 191 334
Zavizky 37 500
Goodwill priraditelny Skupine -
Cistd aktiva bez goodwillu 153 834
Percento nekontrolujiicich podielov 25,00%
Uétov4 hodnota nekontrolujicich podielov 38 459 4 362 42 821
Vynosy 21 496
Zisk (strata) (1 964)
Ostatny sthrny vysledok hospodérenia (19 519)
Celkovy stthrnny vysledok hospodarenia (21 483)
Percento nekontrolujicich podielov 25,00%
Zisk/(strata) pripadajiici na nekontrolujiice podiely (491) - (491)
Ostatny sihrany vysledok hospodarenia pripadajici na ]
nekontrolujice podiely (4 880) 24) (4 904)
Pefiazné toky ziskané (pouZité) z (v) prevadzkovej &innosti 5369
PefiaZné toky ziskané (pouZité) z (v) investiénej &innosti (7 898)
PefiaZné toky ziskané (pouZité) z (v) finanénej &innosti 1151

éisty prirastok (ibytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaimych

ekvivalentov gl 378!

26. Zisk na akciu

Kalkulécia zisku pripadajiceho na akciu k 31. decembru 2014 Je zaloZend na véZenom priemernom podte akeif
35 025 000 kusov (31. decembra 2013: 35 025 000 kusov) a na zisku za Gétovné obdobie pripadajticeho na osoby s
podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti.

1. janudra 2014 1. janudra 2013
31. decembra 2014 31. decembra 2013

Zisk/(strata) pripadajiici na osoby s podielom na vlastnom imani

materskej spolo&nosti (tis. EUR) 3192) (991)
VéZeny priememy potet kmetiovych akeii (ks) 35 025 000 35025 000
Zisk/(strata) pripadajiici na akciu (EUR) — zdkladny i zriedeny (0,091) (0,028)

Poznémky ku konsolidovanej uétovnej zdvierke 45




Best Hotel Properties a.s. a deérske spolotnosti

Poznamky konsolidovanej Gi&tovnej zavierky
za obdobie od 1. janudra 2014 do 31, decembra 2014

27. OdloZeny dafiovy zivizok a odloZens dafiova pohladivka

Dotasné rozdiely vztahujtice sa k:

v tis. EUR 31. decembra 2014 31, decembra 2013
Budovy, pozemky a zariadenie (29 708) (43 304)
Nehmotny majetok - n
Datiové straty 1045 1429
Ostatné rozdiely (100) (108)
Celkom, netto (28 763) (41 984)
Nezatétovani odloZena daiiova pohPadavka
OdloZena daiiova pohl'adévka nebola zauttovana k nasledovnym polozkam:
v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Dafiové straty 6 670 7 749
Celkom 6670 7749

Predpokladané umorovanie dafiovej straty

OdloZen4 dafiova pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa adtuje len do vyZky, do akej bude moet’ byt
v budiicnosti pravdepodobne umorens vodi budticim dafiovym ziskom. Predpokladané posledné obdobia na umorenie
dafiovych strat, ku ktorym nebola zatdtovana odloZena datiova pohlPadavka su nasledovné:

v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
2014 - 2583
2015 2098 1722
2016 2098 1722
2017 2098 1722
2018 376 -
Celkom 6 670 7749
Pohyb doasnych rozdielov v priebehu roka
Budovy, Ostatné
pozemKky a Nehmotny Daiiové dodasné
v tis. EUR zariadenie majetok straty rozdiely Celkom
Zostatok k 1. janudru 2013 (35 029) (6) 1136 (463) (34 362)
Vykézané do vysledku hospodarenia 653 5 (935) 348 71
Efekt akvizicii (13 152) - 1251 13 (11 888)
Kurzové rozdiely 4224 - (23) (6) 4195
Zostatok k 31. decembru 2013 (43 304) 1) 1429 (108) (41 984)
Vykézané do vysledku hospodérenia 1152 - (97) 14 1069
Efekt z predaja dcérskej spolognosti - - (259) - (259)
Kurzové rozdiely 12444 1 (28) (6) 12411
Zostatok k 31, decembru 2014 (29 708) - 1 045 (100) (28 763)
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28. Zavizky z obchodného styku

v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Zavizky z obchodného styku 2790 4 861
Ostatné 122 162
Celkom zidviizky podlichajice risk analyze 2912 5023
Prijaté preddavky 1944 1654
Celkom nefinanéné zdvizky 1944 1 654
Celkom 4 856 6677

Dlhodobé - -

Kratkodobé 4 856 6677
Celkom 4 856 6 677

K 31. decembru 2014 evidovala Skupina obchodné zavizky po splatnosti vo vyske 664 tis. EUR (31. decembra 2013:

940 tis. EUR).

29. Prijaté Givery a ostatné finan&né zaviizky

v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Prijaté Gvery od bank 144 558 150 351
Prijaté Gvery od inych finan&nych instithcii 81 107
Celkom 144 639 150 458
Dihodobé 122 534 127 311
Krdtkodobé 22 105 23 147
Celkom 144 639 150 458
K 31. decembru 2014 mala Skupina nasledujtice Gvery (v tis. EUR):
Z toho
akum. Typ Typ Urokova
Veritel Zostatok iurok  idrodenia variabilné sadzby sadzba Splatnost’
Tatra banka, a. s. 15 698 - 4,72% 31.12.2016
1. tranZa 10132 - fixné X 6,67%
2. tranZa 5566 - variabilné 1,1%+ 3M EURIBOR 1,18%
V3eobecnd liverova banka, a. s 17 132 2 variabilné 3,4%+ 3M EURIBOR 3,61% 31.12.2015
Aareal bank AGY 73753 169  wvariabilné 1,7% + 3M EURIBOR 1,78%  7.3.2017
J&T BANKA, a.s. 37975 386  variabilné 1% + 3M EURIBOR 4,00% 12.12.2022
Celkom 144 558 557 X X X X

! Revolvingovy Gver - tirokova sadzba bola do 9. marca 2015 zafixovana swap derivatom na tGrovni 3,324% p.a.

Bankovy dver poskytnuty od J&T BANKA, a.s. mé stanovent trokovii mieru vo vyske 3-mesaény EURIBOR + 1%.
V pripade, Ze 3-mesany EURIBOR bude niZsf ako 3% bude pouzit4 sadzba 3% + 1%. Skupina prijala Gver v roku 2013

za idelom kiipy hotela InterContinental v Prahe.

Ostatné finan¥né zaviizky

Ostatné finan&né zévizky vo vyske 454 tis. EUR predstavuji k 31. decembru 2014 zavizky z drokového swapu k Gveru
poskytnutého od Aareal bank AG. Urokova sadzba k Gveru od Aareal bank AG bola zazmluvnené na 1,7% -+ 3-mesaény
EURIBOR. V rdmci manaZovania Grokového rizika, zmluva zamietiala variabilnt Grokovii sadzbu z Aareal Gveru za
fixnii Urokovii sadzbu 3,324% p.a. Zmluva bola platna do 9. marca 2015, Zipornd trhové hodnota derivitu bola
k 31. decembru 2014 vo vyske 454 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 3 388 tis. EUR).
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K 31. decembru 2013 mala Skupina nasledujtice avery (v tis. EUR):

Z toho
akum. Typ Typ Urokovi
Veritel Zostatok urok  drodenia variabilné sadzby _ sadzba Splatnost’
Tatra banka, a. s. 17 842 - 4,27% 31.12.2016
1. tranZa 10 639 - fixné X 6,67%
2. tranZa 7 203 - variabilné 1,1%+3M EURIBOR  1,393%
VSeobecnd Gverov4 banka, a. s,V 17 768 2 variabilné 3,4%+ 3M EURIBOR 3,62% 31.12.2015
Aareal bank AG? 74 575 231  variabilné 1,7% + 3M EURIBOR 1,98% 31.3.2015
Ekaterininskiy APB OAQ 1103 - fixné x 11,50% 5.5.2014
J&T BANKA, a.s. 39 063 59 variabilné 1% + 3M EURIBOR 4,00% 12.12.2022
Celkom 150 351 292 X X X X

" Uver bol vykézany ako krétkodoby kvoli nesplneni bankovych kovenantov.
% Revolvingovy Gver - Grokova sadzba bola do 9. marca 2015 zafixovana swap derivatom na tirovni 3,324% p.a.

3 Uver bol denominovany v ruskom rubli.

30. Ostatné zavizky

v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Zéviazky vodi zamestnancom 1049 1131
Ostatné daiiové zavizky 952 662
Zavdzky zo socidlneho poistenia zamestnancov 347 352
Zadriné 118 191
Zavizky zo socialneho fondu 69 62
Ostatné 1481 1214
Celkom zdviizky podliehajiice risk analyze 4016 3612
Ostatné 237 289
Celkom nefinanéné zaviizky 237 289
Celkom 4253 3 901
Dlhodobé - 1
Krdtkodobé 4253 3900
Celkom 4253 3901

Polozka Ostatné predstavuje predovietkym dohadné poloZky a ostatné asové rozli¥enie. K 31. decembru 2014 boli
Ostatné zavizky po splatnosti vo vyske 14 tis. EUR (31. decembra 2013: 0 tis. EUR).

Tvorba a Eerpanie socialneho fondu v priebehu Gdtovného obdobia st zndzornené v nasledujficom prehlade:

tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Stav na zatiatku roka 62 : 42
Tvorba 30 30
Cerpanie (23) )
Stav ku koncu roka 69 62
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31. Udaje o realnej hodnote

31.1.

Nasledovny prehFad obsahuje tdaje o fi¢tovnej hodnote a redlnej hodnote finanéného majetku a zavazkov Skupiny, ktoré
nie su v (€tovnictve vyjadrené v redlnej hodnote, k 31. decembru 2014

Uétovni Redlna hodnota
v tis. EUR hodnota Uroveii 1 Uroveii2  Urovei3  Celkom
Finandny majetok
PohTadévky z obchodného styku 3101 - . . -
Ostatné pohPadavky a pohladavky zo
splatnej dane z prijmov" 467 - - - -
Poskytnuté pozicky 167333 - 170 353 - 170353
PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 7 840 - 7 840 - 7 840
Finan&né zdviizky
Zavizky z obchodného stykuV 2912 - - - .
Prijaté Gvery a pozicky 144 639 - 141 240 - 141240
Ostatné zaviizky a zaviizok zo splatnej dane
z prijmy? 4615 - - - -

" Skupina nezverejnila relne hodnoty finanéného majetku a zavizkov ako st krdtkodobé obchodné pohPadavky a
zévizky, z dbvodu, Ze ich splatnost je predpokladana do jedného roka a ich Gctovna hodnota sa vyznamne neli§i od ich
redlnej hodnoty.

Nasledovny prehFad obsahuje idaje o uétovnej hodnote a redlnej hodnote finanéného majetku a zivizkov Skupiny, ktoré
nie sd v ictovnictve vyjadrené v redlnej hodnote, k 31. decembru 2013:

Uétovnd Redlna hodnota
vtis. EUR hodnota Uroveiil  Uroveii 2 Urover 3 Celkom
Finantny majetok
Pohladdvky z obchodného styku? 2982 - - - -
Ostatné pohPadévky a pohladavky zo
splatnej dane z prijmov? 8977 - - - -
Termfnované vklady v bankach 234 - 235 - 235
Poskytnuté pozicky 148 476 - 152049 - 152 049
PeiiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 6378 - 6378 . 6378
Finandné zdvizky
Zaviizky z obchodného styku? 5023 - - - -
Prijaté uvery a p6zitky 150 458 - 143 804 - 143 804
Ostatné zavizky a zavizok zo splatnej dane
z prijmu? 3714 - - - -

D Skupina nezverejnila reslne hodnoty finanéného majetku a zévizkov ako sii kratkodobé obchodné pohladavky a
zaviizky, z dévodu, Ze ich splatnost je predpokladan4 do jedného roka a ich Gi&tovna hodnota sa vyznamne nelisi od ich
redlnej hodnoty.

Odhady realnych hodnét

Nasledovné odseky opisujii hlavné metédy a predpoklady pouZité pri odhadoch redlnych hodnét finan&ného majetku
a zavizkov uvedenych v prehPade vysSie:

® Vklady a Gvery: redlna hodnota bola vypotitana na zéklade predpokiadanych budiicich diskontovanych prijmov zo
splatok istiny a arokov. Pri odhadoch predpokladanych budtcich pefiaZnych tokov boli vzaté do dvahy aj rizik4
z nesplatenia ako aj skutodnosti, ktoré mé2u naznatovat’ zniZenie hodnoty. Odhadované redlne hodnoty tiverov
vyjadruji zmeny v tiverovom hodnoteni od momentu ich poskytnutia, ako aj zmeny v Grokovych sadzbach v pripade
tverov s fixnou tirokovou sadzbou.
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* Pohladévky/zévizky z obchodného styku a ostatny majetok/zéviizky: pre pohl'adavky/zavizky so zostatkovou dobou
splatnosti men3ou ako jeden rok sa predpokladé, Ze ich nominglna hodnota predstavuje zarovefi aj redlnu hodnotu.
Ostatné pohl'adévky/zavizky sa pre urdenie redlnej hodnoty odtroduja,

32. Informacie o riadeni rizika

32.1.

Tato sekcia poskytuje detaily o finanénych a inych rizikich, ktorym Je Skupina vystavend a spbsobe ich riadenia,
Skupina je vystavena riziku v nasledujucich oblastiach:

¢ tverové riziko
* riziko likvidity
* menové riziko
* Grokové riziko
¢ prevadzkové riziko

ManaZment Skupiny ma cetkovii zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Skupiny,

Uverové riziko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym pri pohfaddvkach z obchodného styku, zmenkovych pohPadavkach,
preddavkoch a poskytnutych poZikach. Objem vystavenia sa tomuto riziku Jje vyjadreny Gétovnou hodnotou tohto
majetku v stivahe. Ustovna hodnota pohl'adavok, preddavkov a poskytnutych tverov vyjadruje najvys$siv mozni stratu,
ktord by musela byt zatétovand v pripade, Ze protistrana tplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zaviizkov a vietky
zabezpeky a zéruky by mali nulovi hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevy3uje odakévané straty, ktoré sii obsiahnuté
v rezerve na nedobytné pohladavky. Pred uzatvorenim vyznamnych zmlav, vedenie Skupiny na svojich pravidelnych
zasadnutiach vyhodnocuje kreditné riziko sivisiace s protistranou. V pripade identifikicie vyznamnych rizik, Skupina
k uzavretiu zmluvy nepristiipi.

K 31. decembru 2014 bola Skupina vystavens nasledovnému fiverovému riziku:

Ostatné

Pravnické finanfné Fyzické
v tis. EUR osoby Stit Banky inStiticie osoby Ostatné Celkom
Majetok
Pohl'adivky z obchodného styku 3145 51 62 4 458 41 3761
Ostatné pohfadavky a pohladavky
zo splatnej dane z prijmov 583 7 17 - 162 7 776
Poskytnuté p6zicky 70 - - 167263 - - 167333
Petlazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty - - 7622 - - 218 7 840
Celkom 3 798 58 7701 167 267 620 266 179710

K 31. decembru 2013 bola Skupina vystaven4 nasledovnému Gverovému riziku:

Ostatné

Privnické finanéné Fyzické
v tis. EUR osoby Stat Banky inStiticie  osoby Ostatné Celkom
Majetok
Pohraddvky z obchodného styku 2570 - 41 21 280 70 2982
Ostatné pohl'adavky a pohPadavky
20 splatnej dane z prijmov 15 367 1417 - - 338 10 17132
Terminované vklady v bankéch - - 234 - - - 234
Poskytnuté p6zicky 1553 - 2 000 144 923 - - 148476
Petlazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty - - 6077 - - 301 6378
Celkom 19 490 1417 8 352 144 944 618 381 175202

K 31. decembru 2014 z celkovej sumy 167 333 tis. EUR (31. decembru 2013: 148 476 tis. EUR) poskytnutych péZiciek
predstavovala péZicka poskytnuta spolotnosti J&T Private Equity B.V. sumu 167 263 tis. EUR (31. december 2013:
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32.2.

144 923 tis. EUR), %o predstavuje takmer 100% z hodnoty poskytnutych pozisiek v roku 2014 {2013: 97%). Z tohto
ddvodu je Skupina vystavena koncentraénému riziku pri pripadnom nesplateni poskytnutych pbZiciek.

Vedenie Skupiny postdilo tverovii bonitu protistran v pripade poskytnutych pé%i%iek a pohFadéavok z obchodného
styku a dospelo k zaveru, 7e tie pohl'adavky po splatnosti, ku ktorym nie si vytvorené opravné poloZky st navratné v
plinej vyske a z tohto dévodu nie je potrebné zniZenie ich hodnoty.

ZniZenie hodnoty finanéného majetku

K 31. decembru 2014 bola Skupina vystavens nasledovnému riziku zo zniZenia hodnoty finan¢ného majetku:

viis. EUR Po splatnosti
Do splatnosti 181 - 365 Viac ako 1 Celkom
1-30dni 31 -180 dni dni rok

Poh¥addvky z obchodného styku

Brutto 2412 577 412 53 688 4142
Opravna polozka - - - (26) (355) (381
Uétov4 hodnota 2412 577 412 27 333 3 761

Z celkovej hodnoty pohPadévok po splatnosti viac ako rok bola hodnota 301 tis. EUR splatena v priebehu roku 2015,
Z tohto dovodu nebola tvorens opravna poloZka v plnej vyske. Ostatné vyznamné poloZky finantného majetku sq
v kategérii do splatnosti a Skupina nepredpoklada u nich zniZenie hodnoty.

K 31. decembru 2013 bola Skupina vystaven4 nasledovnému riziku zo zniZenia hodnoty finanéného majetku:

vtis. EUR Po splatnosti
Do splatnosti 181 - 365 Viac ako 1 Celkom
1-30dni  31-180 dnf dni rok

Pohladdvky z obchodného styku

Brutto 1480 384 604 219 717 3 404
Opravna polozka - - {1 (72) (349) (422)
Uitov4 hodnota 1 480 384 603 147 368 2982

Ostatné polozky finanéného majetku st v kategérii do splatnosti a Skupina nepredpokladé u nich zniZenie hodnoty.

Rizike likvidity

Riziko likvidity vznik4 v rAmci vieobecného financovania Cinnosti Skupiny a riadenia finanénych pozicii. Zahfita riziko
neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a tirokovej sadzbe a takties riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnii cenu v primeranom &asovom horizonte, Hotelierstvo sa vyznatuje sezénnostou s kratkymi dobami
trvania t.j. velmi Gasto (na mesadnej baze) sa striedajii obdobia s vy¥§imi a ni%$imi trzbami. ManaZment Skupiny na
mesalnej baze sleduje predpokladané budice vydaje ~ néklady i budtice prijmy — trzby (a s tym spojent splatnost’
pohFadavok), ktoré vie s vel'mi dobrou presnostou odhadnit’ na ziklade rezervadného systému. V nasledovnej tabufke
je uvedend analyza finan&ného majetku a zavizkov Skupiny zoskupenych podla zostatkovej doby splatnosti. Této
analyza predstavuje najopatrnej$f variant zostatkovych dob splatnosti. Z tohto dévodu Jje v pripade zavizkov vykézané
najskordie mozné splatenie a pre majetok najneskorSie moZné splatenie. Majetok a zavizky, ktoré majii stanoveni
splatnost’ ,,na videnie®, sti vykazané v kategorii ,,do 3 mesiacov®,
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K 31. decembru 2014 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

Budici
Uttovnd  pefiazny Do3 3 mesiace 1rokaz5  Nads

v tis. EUR hodnota tok mesiacov  a%1 rok rokov rokov Neur&ené
Majetok

Pohladavky z obchodného styku 3101 3101 2 850 251 - - -
Ostatné pohladavky a pohladavky

zo splatnej dane z prijmov 467 467 250 19 - - 198
Poskytnuté pozicky 167333 169226 130090 39136 - - -
PetiaZné prostriedky a pefiazné '

ekvivalenty 7 840 7 840 7 840 - - - -
Celkom 178741 180634 141030 39 406 - - 198
ZLaviizky

Zaviézky z obchodného styku 2912 (2912) (2912) - - - -
Prijaté uvery a pozitky 144639 (162793) (3437) (23168) (97 560) (38 628) -
Ostatné finanéné zaviizky 454 (454) - (454) - - -
Ostatné zaviizky a zdvizok zo

splatnej dane z prijmov 4615  (4615) (3889 (726) - - -
Celkom 152620 (170774) (10238) (24348) (97 560) (38 628) -
Z4ruky a prisPuby 5582 5582 - 5582 - - -
K 31. decembru 2013 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

Budiici
Uttovna  peiiainy Do 3 3 mesiace 1rokaz5 Nad 5

v tis. EUR hodnota tok mesiacov  a%1 rok rokov rokov Neurdené
Majetok

PohTadédvky z obchodného styku 2982 2982 2576 406 - - -
Ostatné pohladavky a pohPadavky

zo splatnej dane z prijmov 16 528 16 673 7043 9240 - - 390
Terminované vklady v bankach 234 245 - 245 - - -
Poskytnuté pozitky 148476 149573 123800 25773 - - -
PetiaZné prostriedky a pefiazné

ckvivalenty 6378 6378 6378 - - - -
Celkom 174598 175851 139797 35 664 - - 390
Zivizky

Zavizky z obchodného styku 5023 (5 023) (5 000) 23) - - -
Prijaté tvery a p6Zitky 150458 (169302) (2954) (23197) (100 338) (42813) -
Ostatné finanéné zavizky 3388  (338%) - - (3388 -

Ostatné zavizKy a zdvizok zo
_splatnej dane z prijmov 3714 (3714 (3055) (658) - (H -
Celkom 162583 (181427) (11009) (23878) (103 726) (42 814) -
Zaruky a prisl’uby 1062 1062 1062 - - - -

Poskytmuté péZitky do 3 mesiacov v hodnote 130 090 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 123 800 tis. EUR) predstavujii
pina planuje Serpat’
ticto finanéné prostriedky podPa potreby pre dely financovania investitnej &innosti a akvizicii, Predpokladané
vyderpanie poskytnutej p6Zicky je v hotizonte do 3 rokov.

pohladdvku za zmenku, ktoré je splatna na videnie, T4to poZi€ka nebude splaten4 do 3 mesiacov. Sku
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32.3.

K 31. decembru 2013 &ast’ tverov vo vySke 17 768 tis. EUR st vykazané v splatnosti 3 mesiace aZ 1 rok z dévodu
nespinenia bankovych kovenantov, Vedenie Skupiny predpoklada, e k splateniu tohto Givera pride aZ neskér, a to
v pvodne dohodnutych terminoch. K 31. decembru 2014 evidovala Skupina obchodné zavidzky po splatnosti vo vyike
664 tis. EUR (31. decembra 2013: 940 tis. EUR).

Menové riziko

Skupina je vystavend riziku zmien vo vymennych kurzoch bene pouzivanych cudzich mien, ktoré méze ovplyvnit jej
finanénii situdciu a peilazné toky. ManaZment Skupiny pravidelne sleduje vyvoj kurzu RUB/EUR z dévodu vysokej
volatility tohto vymenného kurzu. ManaZment pravidelne sleduje, & nie je velky rozdiel medzi zivizkami
a pohfadévkami v cudzej mene. Pomerne vel'ké mnozstvo pefiaznych prostriedkov a vkladov v bankach v mene rusky
rubel manaZment nepovazuje za rizikovy, ked'ze tieto prostriedky st uréené na budticu renovaciu hotela a s tym aj spojené
budiice vydavky/néklady v mene rusky rubel.

K 31. decembru 2014 bola Skupina vystavend nasledovnému menovému riziku:

v tis. EUR EUR RUB CZK Ostatné Celkom
Majetok

Pohl'adavky z obchodného styku 2245 251 605 - 3101
Ostatné pohladévky a pohFadavky zo

splatnej dane z prijmov 422 19 26 - 467
Poskytnuté pozicky 167 333 - - - 167 333
Pefiazné prostriedky a pefiaZné

ekvivalenty 5216 2037 585 2 7 840
Celkom 175216 2307 1216 2 178 741
Zaviizky

Zavizky z obchodného styku 1927 583 388 14 2912
Prijaté uvery a pozicky 144 639 - - - 144 639
Ostatné finanéné zavizky 454 - - - 454
Ostatné zaviizky a zavizok zo splatnej

dane z prijmov 2411 725 1479 - 4 615
Cellkom 149 431 1308 1 867 14 152 620

V stipci Ostatné siz zahmuté nasledujice meny: USD, GBP.

K 31. decembru 2013 bola Skupina vystavens nasledovnému menovému riziku:

v tis. EUR EUR RUB CZK Ostatné Celkom
Majetok

Pohladavky z obchodného styku 2126 421 435 - 2982
Ostatné pohladévky a pohPadévky zo

splatnej dane z prijmov 16 575 513 43 1 17132
Terminované vklady v bankach - 234 - - 234
Poskytnuté poZitky 148 476 - - - 148 476
Pefiazné prostriedky a pefiazné

ekvivalenty 4739 950 677 12 6378
Celkom 171 916 2118 1155 13 175202
Zavizky

Zavidzky z obchodného styku 2 688 1 901 411 23 5023
Prijaté Gvery a pbzitky 149 355 1103 - - 150 458
Ostatné finan&né zavizky 3388 - - - 3388
Ostamné zaviizky a zaviizok zo splatnej

dane z prijmov 1781 734 1199 ~ 3714
Celkom 157212 3738 1610 23 162 583

V stipci Ostatné st zahrnuté nasledujiice meny: USD, GBP.
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Okrem finan&ného majetku a zaviizkov uvedenych v tabulke vysSie je Skupina vystavend menovému riziku hlavne pri
budovach, pozemkoch a zariadeniach, ktoré pri nepriaznivom vyvoji kurzu funk&nej meny jednotlivych deérskych
spolonosti oproti Euro ako meny vykazovania Skupiny, méZe mat’ za nésledok jednak zniZenie hodnoty majetku
vykazaného v konsolidovanej zévierke Skupiny a jednak pokles vlastného imania Skupiny z dévodu poklesu, resp.
zapornej hodnoty rezervy z prepodiu cudzich mien. Objem vystavenia sa tomuto riziku je uvedeny v Casti 4. Informéacie

o0 segmentoch.

Z uvedeného dovodu spdsobeného poklesom kurzu ruského rubla z hodnoty 45,32 RUB/EUR k 31. decembru 2013 na
hodnotu 72,34 RUB/EUR k 31. decembru 2014, Skupina v roku 2014 vykazala stratu v ostatnych &astiach sthrnného
vysledku hospodarenia v polozke Zmena v rezerve z prepoctu cudzich mien vo vyske 57 250 tis. EUR (2013: strata

19 613 tis. EUR).

Analyza senzitivity

Posilnenie eura o 1% oproti korune a rublu by malo nasledujici vplyv na finangny majetok a finanéné zavizky:

Vplyv na portfélio

v tis. EUR 2014 2013
CZK (6) (5)
RUB 10 (16)

Oslabenie eura o 1% oproti korune a rublu by malo rovnako velky, ale opagny vplyv na finan¢ny majetok a finanéné

zévizky neZ posilnenie,

32.4. Urokové riziko

Opericie Skupiny st vystavené riziku zmien v arokovych sadzbéch. Objem tohto rizika je rovny sume tiro&eného majetku
atrotenych zavizkov, pri ktorych je \irokové sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odlign4 od shiCasnej trokovej
sadzby. Doba, na ktord je pre finanény ndstroj stanovend pevna sadzba preto vyjadruje vystavenie riziku zmien

v trokovych sadzbach. Prehfad uvedeny niZSie vyjadruje vystavenie Skupiny riziku zmien v trokovych sadzbéch pre
finan&né néstroje, ktorych cena sa meni v zavislosti od zmeny trhovej sadzby este pred splatnostou, sa bral do tivahy

datum najblizSej zmeny drokovej sadzby.

Skupina m4 nasledovny majetok a zdvizky viaZuce sa na Grokovi mieru:

v tis. EUR 31. decembra 2014 31. decembra 2013
Fixnd virokov4 sadzba
Majetok 174 747 154 075
Zavirky (10213) (11 849)
Celkom 164 534 142 226
Variabilnd iirokova sadzba
Majetok 209 712
Zavizky (134 426) (138 609)
Celkom (134 217) (137 897)
Analyza senzitivity
Zmena o 1% v trokovych mierach by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodérenia;
1. janudra 2014 1. janudra 2013
v tis. EUR 31. decembra 2014 31, decembra 2013
100 bb rast (1 342) (1379)
100 bb pokles 1342 1379

32.5. Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajucej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti
alebo zlyhania systémov. Toto riziko vznika pri vietkych aktivitich Skupiny a &elia mu vietky spoloGnosti v ramei

Skupiny. Prevadzkové riziko zahfita aj riziko stdnych sporov.
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Ciel'om Skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finanénym stratim a ujmém na dobrom mene Skupiny
v ramci efektivity nakladov vynaloZenych na splnenie tohto ciela a vyhnut’ sa pritom opatreniam bréaniacim iniciative
a kreativite.

Hlavnli zodpovednost® za implementéciu kontrol stvisiacich s riadenim prevadzkového rizika ma manaZment Skupiny.
Této zodpovednost’ je podporovana vypracovavanim $tandardov na riadenie prevadzkového rizika spoloénych pre celu
Skupinu. Prevadzkové riziko sa riadi systémom zépisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Skupina m4 vytvorené
oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat’ vietky prevadzkové rizika.

Skupina je tieZ vystavena riziku poklesu navitevnosti hotelov a restaurdcii, Navitevnost hotelov je zavisla od poétu
novootvorenych hotelov v danom meste s &im Je spity aj pokles cien za ubytovanie. Zaroveti je navStevnost’ hotela zavisla
a od vyvoja politickej a makroekonomickej situdcie, ked’ v ase hospodarskych kriz sa prejavuje Setrenie nakladov
spolognosti (napr. zniZenim poctu konferencii), ale aj niz§ia navitevnost turistickej klientely, ktor4 méze byt ovplyvnena
roznymi negativnymi okolnostami ako sij pripadné bombové a teroristické wtoky v danom meste, ale i vybuch sopky a
nasledné obmedzenie leteckej dopravy, &o m4 tiez za nasledok pokles klientely.

ManaZment pravidelne sleduje Vyvoj novootvorenych, pripadne zrekonstruovanych hotelov na danom trhu, rovnako
aj cenovy vyvoj v konkurenénych hoteloch. Nepredvidatel'né situicie typu miestnych alebo globalnych katastrof neméze
Skupina predvidat’ nijakym spdsobom.

ManaZment Skupiny pozome sleduje stiasny vyvoj politicko-ekonomickej situicie na Ukrajine a v Ruskej federécii,
ked’Ze dana situdcia ma vplyv na prevadzkovi vykonnost’ hotela v Moskve. Mana¥ment taktiez pozorne sleduje vyvoj
kurzu rublfu oproti euro ked’?e viac ako 50% prebiehajiicej renovacie hotela Kempinski Baltschug v Moskve je v euro,
a podlé vyvoja kurzu upravuje prebiehajice rekonstrukéne prace.

33. Kapitalové zaviizky a riadenie kapitilu

Stratégiou Skupiny pre zachovanie silnej kapitalovej bazy je udrziavat déveru investorov, veritePov a trhu g ties
podporovat’ d’alsi rast vlastného podnikania.

Skupina v roku 2011 za&ala renovéciu hotela Baltschug Kempinski Moskva, ktorej zostdvajtica hodnota k 31. decembru
2014 je odhadovana manaZmentom Skupiny na 8 mil. EUR. Skupina predpoklada ukongenie renovicie v roku 2015.

Vedenie Skupiny pristupuje k riadeniu kapitalu s cielom zabezpedif' dostatoné mnoZstvo prostriedkov na planované
investicie v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované.

Ani na Spolo¥nost’ a ani na jej deérske spolo&nosti sa nevztahuju Ziadne externé poziadavky na riadenie kapitalu.

34. Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych oséb

V nasledujicom prehlade je uvedené, ku komu Je Skupina vo vztahu spriaznenej osoby k 31. decembru 2014
a k 31. decembru 2013 alebo potas obdobia od 1. Janudra 2014 do 31. decembra 2014 a obdobia od 1. janudra 2013
do 31. decembra 2013. Spriaznené osoby zahffiaju:

(1) Akcionér alebo spoloénost’ ovladana akciondrom Skupiny

(2)  Spolo&nosti, ktoré spolocne ovladaji alebo maju podstatny vplyv na Gétovni Jednotku a jej deérske a pridruzené
spolo¢nosti

(3)  Spolotne ovladané a pridruzené spolognosti, v ktorych je Skupina spolognikom

(4)  Clenovia vrcholového manazmentu Spolodnosti alebo akcionarov Skupiny

(5)  Iné spriaznené osoby

Prehlad transakeii so spriaznenymi osobami pocas rokov 2014 a 2013 je nasledovny:

31. decembra 2014 31. decembra 2013
v tis. EUR Ref.  PohPadavky Zavizky  PohPaddvky Zavizky
CHERRES a.s. 3) 33 - 1477 -
Clenovia vrcholového manazmentu (4) - 14 - 17
Celkom 33 14 1477 17
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Skupina nemala k 31. decembru 2014 Zjadne iné zostatky pohFadavok alebo zavizkov ku spriaznenym osobam.

1. janudra 2014 1. janudra 2013
31. decembra 2014 31. decembra 2013
v tis. EUR Ref, Vynosy Niklady V¥nosy Niklady
CHERRES a.s. 3) 100 - 61 -
Clenovia vicholového manazmentu (4) 1 (427) - (386)
Celkom 101 (427) 61 (386)

Transakcie so Statutdrnymi organmi, ktori si spriaznenymi osobami Skupiny

Celkové odmeny zahrnuté v Osobnych nékladoch st vo vyske 427 tis. EUR (2013: 386 tis. EUR). Statutarnym organom
Skupiny neboli v priebehu roka 2014 a 2013 poskytnuté Ziadne p6Zicky, zaruky a iné zabezpelenia, pripadne iné formy
odmien.

35. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zdavierka

Ako je uvedené v bode 17, v priebehu roka 2015 Skupina obstarala dodato&nych 18% v spolo€nosti Cherres, a.s.

Na podnet akcionara Spolognost” zvolala mimoriadne valné zhromaZdenie na 30. aprila 2015. Hlavnym bodom
zhromaZdenia bude hlasovanie o moznom znizeni zikladného imania Spolo¢nosti.

36. Podmieneny majetok a podmienené zaviizky

VzhPadom na to, Ze mnohé oblasti slovenského, &eského a ruského dariového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budti dafiové organy aplikovat'. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’
a zanikne aZ potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislu$nych organov.

Sidne spory
V priebehu roku 2014 Skupina neviedla Ziadny vyznamny sidny spor.
V priebehu roku 2013 Skupina vyhrala sudny spor proti americkej spolotnosti Vision Airlines kvéli neuhradenym

pohFaddvkam za hotelové sluzby v hodnote 225 tis. EUR. Napriek tejto skuto&nosti Skupina vytvorila k uvedenej
pohl'adavke opravnii polozku vo vyske 100%, nakol’ko nepredpokladd, Ze uvedena pohPadavka bude zaplatena.

4k

Ing. Branislav Babik Ing. Rudolf KriZzan Michal Zuber MBA
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva osoba zodpovednd za zostavenie
uctovnej zGvierky a vedenie
ultovnictva
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