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ODVETVIE V ROKU 2014

Rok 2014 v porovnani s predchadzajicim rokom nepriniesol
Ziadne vyrazné zmeny v oblasti produkcie a distriblcie ropnych
produktov.

Dopyt po produktoch bol relativne stabilny, trh s ropou stale
dostatoéne zdsobeny vplyvom tazby v USA, na Blizkom vychode
ale i v Indii, Vietname a Cine, ktoré s zname pribadajicimi
modernymi rafinériami.

V roku 2013 postupne klesala cena ropy na svetovych trhoch a
tento trend vyrazne pokracoval aj v roku 2014.

Vyvoj predaja a spotreby pohonnych hmot v SR kopiroval vyvoj
na svetovom trhu. Slovenskd ekonomika vykazala mierny narast
HDP, ktorému zodpovedala spotreba nafty, ktora ostala
priblizne na Grovni minulého roka. Trend medziroéného poklesu
spotreby benzinu rovnako kopiroval rok 2013.

Spotreba nafty a benzinu bola kryté predovsetkym produkciou
domacej rafinérie, tretinu spotreby zabezpedil dovoz od
zahranicnych rafinérii.

TREND v odvetvi:

v" Vyssia uginnost spalovacich motorov

v" Vy33i podiel biozlozky v motorovych palivach

v Penetracia zemného plynu ako paliva v segmente prepravy
v" Tlak ponuky americkych a azijskych rafinérii

v" Optimalizacia vyrobnych programov eurépskych rafinérii
v Nové distribucné cesty

v" Rast vyznamu pristavov, distribuénych aktiv
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ODVETVIE V ROKU 2014

VYHLAD

v'Vysokd volatilita trhu
v'Pretrvavajuci trend poklesu dopytu po benzine

v'OZivenie ekonomiky, ocakdvany mierny rast spotreby
motorovej nafty

v'Konkurenény boj medzi narodnymi oligopolmi MOL, PKN
Orlen a OMW

Spolocnost PROGRESS TRADING, a.s. ofakava vzhlfadom na
aktualny ekonomicky wvyvoj v eurozéne a nestabilnej
politickej situdcii vo svete, Ze trh s ropnymi produktmi bude
aj nadalej tazko predvidatelny a velmi volatilny.

Ocakavania mierneho oZivenia ekonomiky, predovsetkym v
oblasti SME segmentu su povzbudzujlcimi a predpokladajd
zachovanie dopytu po motorovej nafte minimdlne na drovni
roka 2013. S ozivenim ekonomiky sa vSak predpoklada
vyostrenie konkurenc¢ného boja na trhu.,

Kla¢ovym pre daldi rozvoj spoloénosti bude refinancovat
uvery, ktorych nespravna struktura sa dlhodobo podpisuje
pod chronicky nedostatok prevadzkovych financnych
prostriedkov.

Ziskanie novych 3truktirovanych prevadzkovych liniek je
rovnako ako v predchadzajicom obdobi nevyhnutnym pre
oZivenie obchodu a jeho rozvoj v stlade s ocakavanym
miernym oZivenim v tak ndroénom konkurenénom prostredi.

Spolo¢nost bude aj nadalej pokracovat v striktnej ndkladovej
discipline, v zefektiviiovani svojich ¢innosti, v maximalnom
vyuzivani  skladovacich  kapacit a v  stanovovani
najvyhodnejSich obchodnych stratégii v reakcii na
poZiadavky trhu.
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HOSPODARSKA CINNOST — PREVADZKOVE A FINANCNE VYSLEDKY

Vo vykazovanom obdobi spolo¢nost zobchodovala v porovnani
s predchadzajicim obdobim vyrazne mensi objem tovaru a

vlastnych vyrobkov. V porovnani s predchadzajicim obdobim ['000 EUR] 2014 2013
sa zvysil podiel trzieb za sluzby — skladovanie — na celkovych Triby z predaja tovaru 4 599 46.338
vynosoch. ; ;
A Naklady na predany tovar 4461 45.226
Obchodna marza 138 1112
Priemerna marZa z predaja tovaru (preratand na jednotku
produkcie), ktord dosiahla Uroven  predchédzajuceho Triby z predaja vl. vyrobkov
y % . ; g3 2 1735 45.439
ohdobia, triby z predaja  skladovacich sluzieb a a sluzieb
objektivizovand vyrobna spotreba znamenali  vykdzanie Vyrobné spotreba 872 48.447
kl?dnej prilda}n.ej hodnoty, k_toré yéak nedokazala V\fkl”ytl fix.né seidand hodnota 1016 3.688
naklady suvisiace s odpismi majetku a cenou cudzich zdrojov
prijatych v minulosti (dvery a pdZicky). 0sobné néklady 425 730
EBITDA -9 713
Na stabilizdciu daldieho fungovania , spoloénost prijala . .
£ n : e i P N P J. Odpisy a leasing 649 754
stratégiu ,skladovatela® t.j. maximalneho vyuZitia volnych EBIT 658 a1
kapacit dafového skladu  formou prenajmu a sucasne
pracuje na reStrukturalizacii existujicich Gverov s ciefom Vynosové troky 1 3

zabezpedit dostatok finanénych prostriedkov na oZivenie Nékladové droky 836 703
obchodu a dosiahnutie jeho Grovne z predchadzajucich rokov

e Kurzové zisky — straty -141 144

— pozicia ,,obchodnika”. EBT 1635 666
Dan z prijmov 3 0

Vysledok hospodarenia -1.638 -666
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STAV MAJETKU A ZDROJOV

Hodnota dlhodobého majetku medziroéne klesla ¢o stviselo s
predajom  Cerpacej stanice po ukonceni komisiondlneho
predaja viastnych PHM.

Obezné aktiva sa zniZili o 54%, Co z zodpoveda poklesu ohjemu
zobchodovaného tovaru a vyrobkov vlastnej vyroby.

Obchodna ¢&innost spoloénosti bola financovana Cdisto z
kratkodobych zavédzkov, ktorymi su dodavatelské uUvery od
dodavatelov spolo¢nosti.

V dosledku nerealizovania splatky dlhodobého investicného
uveru a absencii prehodnotenia kontokorentného uveru , sa
vsetky Gvery stali splatnymi a ich hodnota stlipla o vyéislené a
neuhradené uroky.

Vzhladom na prehlbujlicu sa podkapitalizaciu spolo€nosti a
nizku profitabilitu vykazovant v minulych rokoch, spdsobent
predovietkym  predimenzovanostou aktiv a  kratenim
finanénych zdrojov zostava nevyhnutnym pre spolo¢nost:

v pokradovat v nastavenych opatreniach predovietkym v
oblasti nakladov,

v zabezpeiit restrukturalizaciu a dostatok finanénych
zdrojov  pre dosiahnutie finanénej stability a planované
ozivenie obchodu,

v zabezpetit oZivenie obchodu uzavretim prisluinych zmliv,

['000 EUR] 2013
AKTIVA 22 040 25597
Fixné aktiva 18 748 19.544
Nehmotné fixné aktiva 0 0
Hmotné fixné aktiva 18 748 19.544
Financné investicie 0 0
Dlhodobé pohfadavky 0 0
Obezné aktiva 3279 6038
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 22 040 25 597
Vlastné imanie 790 2427
Zakladné imanie 8.364 8.364
Fondy 141 141
Zisk / strata z predchadzajlcich -6 078 -5.412
obdobi
Zisk / strata z bezného obdobia -1.638 -666
Zavazky 21250 23 169
Rezervy 25 24
Dlhodobé bankové tvery 0 2000
a vypomoci
Dlhodobé zavazky 2.223 2.218
Kratkodobé zavazky 8622 10.666
Kratkodobé bankové tvery 10 380 8.261
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DOPLNUJUCE INFORMACIE K VYROCNEJ SPRAVE

Informacie o ciefoch a metédach riadenia rizik v Gctovnej
jednotke vratane jej politiky pre zabezpecenie hlavnych typov
obchodov, pri ktorych sa pouzivaji derivaty, informacie o
cenovych rizikach, tdverovych rizikach, rizikdch likvidity a
rizikdch suvisiacich s tokom hotovosti, ktorym je dctovna
jednotka vystavena

Spolo¢nost sa v ramci svojej &innosti vystavuje uvedenym
rizikam:

Spolocnost sa vystavuje Uverovému riziku z dévodu svojich
obchodnych ¢innosti. Spoloénost sa snaii minimalizovat
uverové riziko pred vstupom do obchodného vztahu, ako aj
pocas jeho priebehu.

Opravné polozky k pohlfadavkam sa tvoria na nekryti vySku
rizika po odpocitani akceptovatefnej hodnoty predmetu
zabezpelenia v pripadoch, ked dochddza k prechodnému
znizeniu ich hodnoty v Uctovnictve. Pokial sa pominu dévody na
Upravu ocenenia, uvedené opravné polozky sa zruSia.
Nesplacané pohfaddvky sa pravidelne prehodnocuju, kontroluje
sa stav omeSkanych splatok a rieSia sa individualne (osobné
rokovania s dlZnikmi).

Riziko likvidity

Spolo¢nost definuje ako moZnost straty na vynosoch a vlastnych
zdrojov vyplyvajlcich z neschopnosti spolocnosti spinit svoje
zavdzky v Case ich splatnosti bez spdsobenia zbytoc¢nych strat.
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Prevadzkové riziko

Je spoloénostou definované ako moZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch wvyplyvajica z nedostatkov v systéme
vnltornej kontroly, systéme organizécie a v systéme riadenia
rizik. Toto riziko je funkciou vnutornych kontrolnych
mechanizmov, informacnych systémov, bezGhonnosti
pracovnikov a prevadzkovych procesov. Existuje pri vietkych
produktoch, sluzbach a procesoch a vznika denne vo vietkych
spolo¢nostiach pri spracovani transakcii.

Menové riziko

Nakolko ¢&ast ndkupov komodit spolocnosti je realizovand
v cudzej mene je spolo¢nost vystavend moinym stratam pri
zmendach vymennych kurzov. S ciefom kontrolovat toto riziko
spolo¢nost presne Specifikuje fakturacné, dodacie a platobné
podmienky pri doddvkach a prileZitostne uskuto¢riuje menovy
hedging prostrednictvom svojej banky.

Zmena svetovych cien ropnych produktov vo vyraznej miere
vystavuje spolo¢nost riziku zniZenia vynosov v porovnani
s vynaloZenymi  nakladmi na  obstaranie  tovarov.
Prispdsobovanie zasobovania tovarom a analyza trhu su kfucové
faktory spoloénosti na predchadzanie tomuto riziku.




DOPLNUJUCE INFORMACIE K VYROCNEJ SPRAVE

Informacie o vplyve spolocnosti na Zivotné prostredie
Spolo¢nost PROGRESS TRADING, a. s. kladie velky déraz na
zachovanie Zivotného prostredia a bezpeénost pri nakladani a
preprave nebezpecnych odpadov. Vytvorila preto vlastny
environmentalny program.

Informiécie o vplyve spolotnosti na zamestnanost

Spolo¢nost vedie vyrovnant politiku vzhfadom na svoju ¢innost
a potreby.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni
uctovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava

V spolo¢nosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym
spdsobom ovplyvnili jej ¢innost, a tym aj zostavenie Gctovnej
zavierky a vyroCnej spravy k 31. 12. 2014.

Informécie o nakladoch na éinnost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost v roku 2014 neevidovala Ziadne aktivity v oblasti
vyskumu a vyvoja.

Nadobudanie vlastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, docasnych listov a obchodnych podielov
materskej ti¢tovnej jednotky

Spolo¢nost nenadobuidala vlastné akcie, a ani akcie materske;j
spoloénosti za rok 2014.

Navrh na rozdelenie zisku alebo ztGiEtovanie straty

Predstavenstvo spoloénosti navrhuje dosiahnuty hospodérsky
vysledok za rok 2014, stratu vo vySke -1 638 tis. EUR
preGétovat na ucet 429 — neuhradena strata minulych rokov.

Informdcie o tom, & ma uctovna jednotka organizaénu zlozku
v zahranici

Spoloénost nema organiza¢nu zloZku v zahranici.

Predstavenstvo spolocnosti
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